































































































































































































MACROTITULO
CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO
CETELEM 19-2
] 26,000,000 (Veintiséis Millones)
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR

Cetelem, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, E.R.

POR UN MONTO TOTAL DE
$2,600,000,000.00 (Dos Mil Seiscientos Millones de Pesos 00/100 M.N.)

Ciudad de México, a 22 de marzo de 201% /J,;\\

Cetelem, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiplé, EZR., se-0bliga incondicionalmente a
pagar la cantidad de $2,600,000,000.00 (Dos Mil Seiscientos Millon€s de Pesas,00/100 M.N.), m4s los intereses
respectivos hasta su amortizacién total, por la emisién de ;6;0{{0,00ciﬁtivséi'slMill_bnes) de certificados
bursitiles al amparo de este Titulo, en los términos y ¢omdicibnes que se¢indican a continuacion y de

conformidad con los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Merc: do és.‘

Walores. 1N

. . M N\ %
1.  Glosario de Términos y N Y NP, N TR N
Definiciones: ) ’ 5 " "27/? o -
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(a) Agencias Fitch México, S.A. de C.V. y S&P Glof)'éal-'R'atings, A . deC.V.
Calificadoras: S -

(b) BMYV: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S)A.B: de C.V.

(c) Causas de Tendr4 el significado que se le atribuye en el ;umeral 23 de este Titulo.
Vencimiento
Anticipado:

(d) Certificados Significa los 26,000,000 (Veintiséis Millones) de certificados bursétiles
Bursitiles: de largo plazo al portador amparados por el presente Titulo.

(e)  Certificados Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 22 de este Titulo.
Bursatiles
Adicionales:

()  Certificados Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 22 de este Titulo.
Bursatiles
Originales:

(g Colocacion: Significa la venta y registro de los Certificados Bursatiles en los términos

sefialados en el prospecto, en el suplemento, en el presente Titulo y en el
contrato de colocacion a través de la BMV.
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CNBYV:

Dia Habil:

Disposiciones de
Emisoras:

Emision:

Emisor:

EMISNET:

Fecha de Emision:

Fecha de Pago de
Intereses:

Fecha de
Vencimiento:

Francia:
Garante:

Garantia:

Indeval:

Intermediarios

Colocadores:

LGTOC:

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cualquier dia del afio que no sea sdabado o domingo y en el que
las instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a
cerrar en la Ciudad de México de acuerdo con el calendario que al efecto
publica la CNBV.

Significa las Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la
CNBY, segun las mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo.

Significa la presente emisién de Certificados Bursatiles identificados con
clave de pizarra CETELEM 19-2, amparados por el presente Titulo.

Significa Cetelem, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
E.R.

Significa el Sistema Electréonico de Comunicacién con Emisoras de
Valores a cargo de la BMV.

Significa la fecha que se indica en el numeral 8 del presente Titulo.

Significa la fecha que se indica en el numeral 18 del presente Titulo.

Significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los Certificados
Bursitiles, seglin se establece en el numeral 9 del presente Titulo.

Significa la Republica Francesa (République Frangaise).
Significa BNP Paribas S.A.

Significa la garantia irrevocable e incondicional otorgada por el Garante
al Emisor el 16 de abril de 2014 conforme a las caracteristicas sefialadas
en el numeral 13 del presente Titulo.

Significa S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V.

Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa Banorte, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Banorte.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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LMYV:
México:

Periodo de
Intereses:

Pesos

Programa:

Reglamento
Interior:

Representante
Comun:

RNV:
SEDI:

Tasa de Interés
Anual Bruto:

Tenedor:

Titulo:

Valor Nominal:

Valor Nominal
Ajustado:

Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 18 de este Titulo.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el programa dual de certificados bursétiles de corto y largo
plazo, con carécter revolvente autorizado por la CNBV mediante oficio
numero 153/106835/2014, de fecha 21 de octubre de 2014, hasta por la
cantidad de $20,000,000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en unidades de inversion, quedando inscritos
preventivamente los certificados bursatiles en el RNV bajo el nimero
3237-4.19-2014-004, segun el mismo fue sujeto a la actualizacion de
inscripcion en el RNV, autorizada por la CNBV mediante oficio nimero
153/12433/2018, de fecha 14 de noviembre de 2018, actualizando el
numero de inscripcion preventiva de los certificados bursétiles en el RNV
bajo el numero 3237-4.19-2018-006.

Significa el reglamento interior de la BMV, segun el mismo ha sido
modificado, adicionado o reformado de tiempo en tiempo.

CI Banco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.

Significa el Registro Nacional de Valores.
Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacioén.

Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 17 de este
Titulo.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursétiles.

Significa el presente titulo tnico al portador, que ampara la totalidad de
los Certificados Bursitiles de la Emision de conformidad con el
Programa.

Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 2 del presente
Titulo.

Significa el resultado de restar al Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles, las amortizaciones de principal que se realicen, conforme a lo
establecido en el presente Titulo, dividido entre el nimero de



10.

11.

12.

13.

14.

Valor Nominal:
Tipo de Oferta:

Tipo de Valor:

Denominacion de los
Certificados
Bursatiles:

Nuamero de
Certificados Bursitiles
emitidos:

Monto Total de la
Emision:

Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:
Lugar de Emision:

Plazo de Vigencia de
los Certificados
Bursatiles:

Numero de Emision:

Garantia:

Mecanica de
liquidacién de la

Certificados Bursatiles.
$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.).
Publica Primaria Nacional.

Los Certificados Bursatiles del presente Titulo corresponden al tipo que
refiere la fraccion I del articulo 62 de la LMV.

Pesos, moneda de curso legal en México.

26,000,000 (Veintiséis Millones) de Certificados Bursatiles.

$2,600,000,000.00 (Dos Mil Seiscientos Millones de Pesos 00/100
M.N.).

22 de marzo de 2019.
15 de marzo de 2024.
Ciudad de México.

1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalentes a aproximadamente 5
(cinco afios) afios.

Octava de Largo Plazo al amparo del Programa.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN AL
AMPARO DEL PROGRAMA CONTARAN CON UNA
GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL
GARANTE. La Garantia ha sido constituida en favor de los Tenedores
y estard a disposicion de los mismos con el Representante Comun. El
Garante es una institucion bancaria constituida en Francia y la mayoria
de sus activos se encuentran ubicados fuera de México. La Garantia se
rige e interpretard de conformidad con las leyes de Francia, por lo que
cualquier procedimiento legal relacionado con la ejecucion de la
Garantia deber4 iniciarse ante la Corte de Apelacion de Paris, ubicada en
la ciudad de Paris, Francia, y deberan seguirse las normas sustantivas y
procesales francesas.

A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores que
adquiera Certificados Bursatiles efectuard el pago en Pesos en la cuenta
que en su momento de a conocer el Intermediario Colocador que registre



15.

16.

17.

Emision:

Amortizacion:

Amortizacién
Anticipada:
Tasa de Interés y

Procedimiento de
Calculo:

la Emision.

La amortizacién del principal de los Certificados Bursétiles se realizara
mediante dos amortizaciones iguales a prorrata: (i) en un 50%
(cincuenta por ciento) en la fecha de pago del Periodo de Intereses
nimero 8, que corresponde al cuarto aniversario de la Fecha de
Emision, y (ii) el 50% (cincuenta por ciento) restante en la Fecha de
Vencimiento, conforme al siguiente calendario. En el entendido que en
cada fecha de amortizacién se ajustarda el Valor Nominal de cada
Certificado Bursatil. En caso que la fecha de amortizacion
correspondiente no sea un Dia Haébil, la amortizacion de los
Certificados Bursatiles se llevara a cabo el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

No. | Fecha de | Monto de | Valor Saldo
Amortizacion | Amortizacion | Nominal Insoluto de
Ajustado | los
Certificados
Bursatiles
en
circulacion
1 17 de marzo de $50.00 $50.00 $50.00
2023.
2 15 de marzo de $50.00 $0.00 $0.00
2024

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente

Para efectos de la presente seccion, entiéndase por Valor Nominal
Ajustado como el resultado de restar al Valor Nominal de los
Certificados Bursitiles, las amortizaciones de principal que se realicen,
conforme a lo establecido en el presente Titulo, dividido entre el nimero
de Certificados Bursitiles.

De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la seccion
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo,
a partir de su Fecha de Emision, y hasta en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengardn un interés bruto anual fijo sobre su
Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, para lo
cual el Representante Comin debera considerar una tasa de interés bruto
anual del 9.00% (nueve punto cero cero por ciento) (MBono 2023:
7.95% (siete punto noventa y cinco por ciento) mas una sobre tasa de
1.05 (uno punto cero cinco puntos porcentuales)) (la “Tasa de Interés
Bruto Anual”), la cual se mantendrd fija durante la vigencia de la



Emision.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se
pagaran en las fechas sefialadas en ¢l calendario de pagos que se incluye
en la seccidon denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses™.

Para determinar el monto de intereses pagaderos respecto de los
Certificados Bursatiles en cada Periodo de Intereses, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

r=vn| - B« nDE
36,000

b

En donde:
i = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal o, en su caso, el Valor Nominal Ajustado del total de los Certificados Bursétiles en
circulacién.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada no sufrira cambios durante el mismo.

El Representante Comun deberé notificar por escrito a Indeval (o a través
de los medios que éste determine), a la CNBV a través de STIV-2 yala
BMV a través de Emisnet, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses, la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses en su caso, el Valor
Nominal Ajustado y el monto respectivo de los intereses a pagar.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de la
fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido
el deposito del importe de la amortizacidn y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00
horas de la Fecha de Vencimiento y/o de cada una de las Fechas de Pago
de Intereses, segin corresponda.

En términos del articulo 282 de la LMYV, el Emisor determina que el
Titulo que ampara los Certificados Bursatiles no llevard cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de
impuestos de retencién o de cualquier impuesto equivalente, aplicables
en relacion con los pagos que realice al amparo de los Certificados
Bursatiles. '



18.

19.

20.

Periodicidad en el Pago Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles se

de Intereses:

Intereses Moratorios:

Calificaciones
otorgadas por las
Agencias
Calificadoras:

liquidardn cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, conforme al siguiente
calendario y en las siguientes fechas (cada una, una “Fecha de Pago de

Intereses”):

Periodo Fecha de Inicio Fecha de Pago de Intereses
de

Intereses
1 22 de marzo de 2019 20 de septiembre de 2019
) 20 de septiembre de 2019 20 de marzo de 2020
3 20 de marzo de 2020 18 de septiembre de 2020
4 18 de septiembre de 2020 19 de marzo de 2021
5 19 de marzo de 2021 17 de septiembre de 2021
6 17 de septiembre de 2021 18 de marzo de 2022
7 18 de marzo de 2022 16 de septiembre de 2022
8 16 de septiembre de 2022 17 de marzo de 2023
9 17 de marzo de 2023 15 de septiembre de 2023
10 15 de septiembre de 2023 15 de marzo de 2024

En caso, de que cualquiera de las fechas sefialadas fuere un dia inhabil, el
pago de los intereses se realizard el siguiente Dia Habil, sin que lo
anterior implique incumplimiento.

En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o intereses de los
Certificados Bursétiles de la Emision, se devengaran intereses moratorios
sobre el principal insoluto al momento del incumplimiento a una tasa
anual igual al resultado de sumar 2 (dos) puntos porcentuales a la Tasa
de Interés Bruto Anual aplicable durante cada Periodo de Intereses en
que ocurra y continue el incumplimiento. Los intereses moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento
y hasta que la suma principal y/o intereses haya quedado integramente
cubierta. La suma que se adeude.por concepto de intereses moratorios
debera ser pagada en el domicilio del Representante Comun en la misma
moneda que la suma de principal.

ha asignado la siguiente calificacion
crediticia a los Certificados Bursitiles de esta Emision: AAA(mex). Las
calificaciones nacionales '"AAA' indican la maxima calificacion asignada
por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacién se
asigna a los emisores u obligaciones con la més baja expectativa de
riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones
en el mismo pais.



21.

22.

Lugar y Forma de
Pago de Principal e
Intereses:

Emisién y Colocaciéon
de Certificados

Bursatiles Adicionales:

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion
crediticia a los Certificados Bursatiles de esta Emision: mxAAA. Las
calificaciones nacionales 'AAA' indican la maxima calificacion asignada
por la agencia en su escala CaVal. Esta calificacion indica que la
capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con
otros emisores en el mismo pais.

SE HACE NOTAR QUE LAS CALIFICACIONES OTORGADAS
NO CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE INVERSION
Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A ACTUALIZACIONES EN
CUALQUIER MOMENTO DE CONFORMIDAD CON LA
METODOLOGIA DE LAS INSTITUCIONES CALIFICADORAS
DE VALORES.

El principal de los Certificados Bursatiles, asi como los intereses
ordinarios que devenguen se pagaran por el Emisor mediante
transferencia electronica de fondos realizada, a través de Indeval, con
domicilio ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso,
Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 Ciudad de México, contra entrega del
presente Titulo que documente los Certificados Bursatiles o las
constancias que expida para tal efecto Indeval, segtn corresponda.

En caso de que el pago de intereses o el principal no sea cubierto en su
totalidad, de conformidad con lo establecido en el presente Titulo,
Indeval no estara obligado a entregar el presente Titulo o la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que dicho monto sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare el
Titulo que documenta los Certificados Bursatiles o la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea
integramente cubierto.

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el
Emisor podrda emitir y colocar certificados bursatiles adicionales al
amparo de la presente Emision realizada con base en el Programa (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”), en ¢l entendido de que, con
base en dicha emisiéon y colocacién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, las calificaciones crediticias otorgadas a los Certificados
Bursétiles de la Emision no podrdn ser disminuidas. Los Certificados
Bursatiles Adicionales gozardn de exactamente las mismas
caracteristicas y términos (salvo por la fecha de emision), incluyendo,
entre otros, la Fecha de Vencimiento, tasa de interés, Valor Nominal o,
en su caso, Valor Nominal Ajustado y clave de pizarra, a los previstos
para los certificados bursétiles originales emitidos al amparo del presente
Titulo (los “Certificados Bursitiles Originales™), y formaran parte de
la presente Emision.



En ninglin caso la emision de Certificados Bursatiles Adicionales o el
consecuente aumento en el monto en circulacion de la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales constituiran novacion. La emisién y
colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira de la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales
que se encuentren en circulacion, de cuya emision formaran parte dichos
Certificados Bursatiles Adicionales. El monto mdaximo de los
Certificados Bursétiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al
amparo de la emision de que se trate, sumado al monto agregado de las
emisiones que se encuentren en circulacion al amparo del Programa, en
ningin momento podra exceder el monto total autorizado del Programa o
el que posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el
Emisor canjearé el Titulo depositado en Indeval por virtud del cual se
documento la presente Emision de los Certificados Bursatiles Originales,
por un nuevo titulo en el que se hard constar, entre otras, las
modificaciones necesarias exclusivamente para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo de manera enunciativa
mads no limitativa: (i) el nuevo monto total de la Emision (que sera igual
a la suma del monto de los Certificados Bursatiles Originales més el
monto de los Certificados Bursétiles Adicionales); (ii) el nuevo nimero
total de Certificados Bursétiles (que sera igual a la suma de los
Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales); (iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales; (iv) el plazo de vigencia de la emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacién o
extension a la Fecha de Emision, la Fecha de Vencimiento, o plazo de
vigencia de los Certificados Bursatiles Originales, las cuales
permanecerdn sin cambio alguno; y (v) se establecerda que los
Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso, en su
fecha de emision. En su caso, el nuevo titulo indicara el monto, nimero
de Certificados Bursatiles, Fecha de Emision y Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursdtiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales.

En caso que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales no coincida con la fecha en que inicie alguno de los
Periodos de Intereses, previstos en los Certificados Bursatiles Originales,
los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir la
totalidad de los intereses que se establezcan en el Titulo respectivo; en el
entendido que los Certificados Bursétiles Originales deberan recibir el
pago de los intereses, por la totalidad del periodo respectivo. El
Representante Comun debera realizar los calculos correspondientes
considerando lo anterior.



23.

Causas de Vencimiento
Anticipado

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra
ser diferente al Valor Nominal o, en su caso, al Valor Nominal Ajustado
de los Certificados Bursatiles Originales, en atencion a las condiciones
del mercado prevalecientes en la fecha de emision. El Emisor podra
realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
la Emision de Certificados Bursatiles Originales.

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente
en cualquiera de los siguientes casos (cada uno de dichos eventos una
“Causa de Vencimiento Anticipado™):

1) Falta de Pago Oportuno. Si el Emisor deja de pagar cualquier
monto de principal y/o intereses dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Pago de Intereses o a la Fecha de Pago de
Principal, salvo tratdndose del ultimo pago, mismo que debera realizarse
en la Fecha de Vencimiento.

2) Informacion Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporciona al
Representante Comun o a los Tenedores informacion incorrecta o falsa
en cualquier aspecto importante en relacion con la Emision de los
Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme
al Titulo que documenta los Certificados Bursatiles, y dicha informacion
no sea rectificada en un periodo de 10 (diez) dias naturales contados a
partir de la fecha en que tenga conocimiento de dicha situacion.

3) Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados
Bursatiles. Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones
contenidas en el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles y en el
Suplemento, distintas a la obligacion de pagar principal e intereses al
amparo de los Certificados Bursitiles, en el entendido que se considerara
que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si
dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una
notificacion por escrito del Representante Comln en el que se
especifique el incumplimiento de la obligacion de que se trate.

4) Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven de los
Certificados Bursdtiles. Si se declara vencida o pagadera
anticipadamente cualquier deuda del Emisor por un importe equivalente,
en cualquier moneda, a USD $50,000,000.00 (Cincuenta Millones de
Délares 00/100) y dichas cantidades no son pagadas en cualquier periodo
de gracia aplicable.

5) Insolvencia, Concurso Mercantil. Si el Emisor (i) admite por
escrito su incapacidad de pagar sus obligaciones a su vencimiento, (ii)
realiza una cesion general de sus bienes a favor de sus acreedores o
acudiese a sus acreedores para, de alguna forma, reestructurar sus



deudas, (iii) se encuentra en uno o mas de los supuestos de concurso
mercantil previstos en la Ley de Concursos Mercantiles (o cualquier ley
que la sustituya, segin sea aplicable), (iv) solicite o fuese solicitada por
un tercero, la declaracion de concurso mercantil o su equivalente, (v)
inicia o promueve una accion a efecto de ser declarado en concurso
mercantil, o (vi) es declarado en concurso mercantil .

6) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva
(no susceptible de apelacion o recurso alguno) en contra del Emisor que
importe una cantidad equivalente o mayor a USD $50,000,000.00
(Cincuenta Millones de Dolares 00/100) y dicha obligacion no sea
totalmente pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha en que se haya emitido la resolucién.

7 Validez de los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor reclama o
impugna la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

8) Cambio de Control. Si el Garante (o cualquier afiliada del
mismo) deja de ser titular directa o indirectamente de acciones que
representen cuando menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) del
capital social suscrito y pagado del Emisor.

9) Cancelacion o suspension de la inscripcion en el RNV. Si se
cancela o suspendiera la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
RNV y no se subsana el incumplimiento de que se trate dentro de los 5
dias naturales siguiente.

En las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales
1, 2 y 3 inmediatos anteriores (una vez que haya transcurrido el periodo
de gracia aplicable y dichos casos no hayan sido subsanados) todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo que documenta
los Certificados Bursatiles, se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comun indicando su intenciéon de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se
constituirda en mora desde dicho momento y se haran exigibles de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursitiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado mencionadas en los numerales 5, 7 y 9 inmediatos anteriores,
los Certificados Bursatiles se dardn por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,



requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho
momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta
de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado mencionadas en los numerales 4, 6 y 8, y si, en su caso,
hubiera transcurrido el periodo de gracia aplicable respecto de las Causas
de Vencimiento Anticipado sefialadas en los numerales 4, 6 y 8 sin que,
en su caso, dichas Causas de Vencimiento Anticipado hayan sido
subsanadas, todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursdtiles se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que
represente cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, entregue una notificacion al
Representante Comun que solicite declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, y el Representante Comiin entregue al Emisor un
aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados
Bursitiles, en cuyo caso, desde el momento en que el Emisor reciba el
aviso del Representante Comun, se constituirda en mora desde dicho
momento y se haré exigible de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado mencionadas en los numerales 1, 2, 3, 4, 6 y 8 anteriores, €l
derecho de los Tenedores de dar por vencido los Certificados Bursatiles
se extinguira si el supuesto que dio origen a dicho derecho es corregido
antes de que dicho derecho sea ejercido.

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso declarando el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles, de conformidad con esta
seccidn “Causas de Vencimiento Anticipado”, debera ser por escrito y
notificado personalmente al Representante Comin o al Emisor, segin
sea el caso.

El Representante Comun daré a conocer de manera oportuna a la BMV
(a través de Emisnet o de los medios que determine) y al Indeval por
escrito (0 por los medios que determine), en cuanto se tenga
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y, de manera
inmediata, cuando se declare el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursétiles, para lo cual proporcionara a Indeval copia del
documento en el cual se haya adoptado dicha resolucion.



24.

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Emisor frente a los
Tenedores:

Ademés de.las obligaciones establecidas en el Suplemento y en este
Titulo, el Emisor tendra la obligacion de entregar a la CNBV y a la BMV
la informacién necesaria de conformidad con lo establecido en la
legislacion vigente y en el Reglamento Interior de la propia BMV y, en
lo particular, proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacion a
que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo
Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento Interior. Para ello, el
Emisor otorga su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le
sean impuestas las sanciones a través de los drganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, se
sefiala que el Emisor tendrd la obligacion de designar a aquellas personas
responsables de entregar dicha informacion y hacerlo del conocimiento
de laCNBV y la BMV.

Obligaciones de Dar

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, el Emisor
conviene en y se obliga a llevar a cabo el pago del principal e intereses
de conformidad con lo establecido en el presente Titulo y en el
Suplemento.

Obligaciones de Hacer

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, el Emisor
conviene en y se obliga a observar las siguientes obligaciones:

1) Divulgacion y Entrega de Informacion. Entregar a la CNBV y a
la BMV aquella informacién y documentacién (incluyendo estados
financieros intermos trimestrales y estados financieros auditados anuales)
que se requiera al amparo de la LMV y las Disposiciones de Emisoras, y
demas disposiciones legales aplicables, en los términos y a través de los
medios sefialados en las mismas.

Asimismo, el Emisor se obliga a informar al Representante Comun, 10
(diez) Dias Habiles después del acontecimiento o 7 (siete) Dias Habiles
después de que el Emisor tenga conocimiento del mismo, lo que ocurra
primero, de cualquier evento que constituya una Causa de Vencimiento
Anticipado.

2) Inscripcion y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados
Bursétiles en el RNV y en el listado de valores de la BMV.

3) Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los
fines estipulados en el Suplemento.

4) Prelacion de Pago. Realizar todos los actos que sean necesarios a
efecto de asegurar que, en todo momento, las obligaciones del Emisor de
conformidad con los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones
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26.

27.

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Garante frente a los
Tenedores:

Derechos que
Confieren a los
Tenedores:

Fuente de recursos
necesarios para el pago

directas, quirografarias y no subordinadas a cargo del Emisor y tengan
una prelacion de pago por lo menos equivalente con respecto del pago de
cualesquiera otras obligaciones presentes o futuras, directas,
quirografarias y no subordinadas del Emisor, segin sea el caso.

Obligaciones de No Hacer

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, el Emisor
conviene en y se obliga a no:

1) Giro del Negocio. Hacer o permitir cualquier cambio importante
en la naturaleza de sus negocios, considerando la naturaleza de sus
negocios a la fecha de la presente Emisién, a menos que el Garante
mantenga directa o indirectamente la propiedad y el control de la
mayoria de las acciones representativas del capital social con derecho a
voto y dicho cambio tenga una relacion de importancia con los negocios
financieros y de vehiculos automotores.

2) Fusiones; Escisiones. El Emisor podra fusionarse o consolidarse
con cualquier otra persona moral y podréa transferir todos o
sustancialmente todos sus activos a otra persona moral, siempre que,
inmediatamente después de dicha fusién o consolidacion, y una vez que
haya tenido ello efecto, no ocurra o contintie algin evento que constituya
una Causa de Vencimiento Anticipado, y en caso de que se realizara
dicha fusion o consolidacion en la que el Emisor sea una parte, dicho
Emisor fuere la sociedad subsistente y permanezca bajo el control directo
o indirecto del Garante, o la parte subsistente asuma todas las
obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, y el
Emisor y sus propiedades no sean sujetos a gravamenes prohibidos bajo
el presente Titulo.

3) Gravdmenes. Construir o permitir la existencia de cualquier
hipoteca, prenda o gravamen de cualquier naturaleza sobre activos del
Emisor cuyo valor exceda del 20% (veinte por ciento) del valor de los
activos totales del Emisor.

El Garante no asume mas obligaciones que aquellas que derivan de la
Garantia, asi como las que le correspondan conforme a sus obligaciones
peridédicas en términos de las Disposiciones de Emisoras, la LMV y
demas disposiciones aplicables.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro
de principal en la Fecha de Vencimiento y de los intereses generados y
adeudados por el Emisor al amparo de los mismos, con sujecion a los
términos y condiciones que se establecen en el presente Titulo.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago
derivadas de los Certificados Bursatiles provendran del flujo de efectivo
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29.

30.

31

32.

33.

de los Certificados
Bursatiles:

Constancias de
Indeval:

Deposito del Titulo:

Destino de los
Recursos:

Disposiciones de la

LGTOC Aplicables a
los Certificados
Bursatiles:

Representante Comin:

Funciones del
Representante Comiin:

que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor conviene que el
presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval expida.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administraciéon en
Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por
dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el deposito de valores, y que de
conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el depdsito de
valores en la LMV.

Los recursos netos producto de la presente Emision seran utilizados por
el Emisor, principalmente para aspectos corporativos generales,
incluyendo el otorgamiento de financiamiento a sus clientes, entre otros.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables
a los Certificados Bursétiles los articulos 81, 130, 151 a 162, 164, 166 a
169, 174 segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIII y X a XII, 218, 219
a221y223a227dela LGTOC.

Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a CI Banco,
S.A., Instituciéon de Banca Multiple, quien ha aceptado la referida
designacion y se ha obligado al fiel desempefio del cargo de
Representante Comun, como consta mediante la firma del presente
Titulo.

Declara el Representante Comun haber comprobado la debida
constitucion de la Garantia.

El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones que sefiala
la LMV, la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi como las que
se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el presente Titulo.
Entre dichas funciones se sefialan las siguientes:

(a) Incluir su firma autdgrafa en el presente Titulo, en términos de la
fraccion XIII del articulo 64 de la LMV, habiendo verificado que cumpla
con todas las disposiciones legales aplicables;

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos
mediante la emisiéon de los Certificados Bursatiles, segin fueron
autorizados por la CNBYV,

(©) Ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de



Tenedores, en relacion con el pago del principal e intereses sobre los
Certificados Bursatiles;

(d) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores cuando
la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y/o a
solicitud del Emisor o los Tenedores, asi como ejecutar sus decisiones;

(e) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier
autoridad competente;

® Ejercer las acciones y derechos que sean necesarios a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme al presente Titulo;

(2) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a
los Tenedores;

(h)  Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa
aprobacion de la asamblea de tenedores, los documentos y/o contratos
que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

(i) Calcular y notificar por escrito al Emisor e Indeval (o a través de
los medios que éste sefiale), publicar a través del SEDI o de los medios
que la BMV determine para tal efecto e informar a la CNBV a través de
STIV-2, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago de Intereses y/o Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses, en su caso, el
Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil y el importe de los
intereses a pagar, en los términos del presente Titulo;

§)) Actuar como intermediario entre los Tenedores y el Emisor en
relacién con el pago del principal e intereses sobre los Certificados
Bursatiles;

(k)  Dar cumplimiento a todas las disposiciones legales que le sean
aplicables asi como a los sanos usos y practicas bursatiles;

)] Verificar que el Emisor cumpla con todas sus obligaciones bajo el
presente Titulo;

(m) Notificar a las Agencias Calificadoras dentro de los 3 (tres) Dias
Haébiles siguientes a que conozca de cualquier incumplimiento de las
obligaciones de pago del Emisor respecto de los Certificados Bursitiles;

(n)  Previa instruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores que
representen, en lo individual o en su conjunto, cuando menos el 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, convocar a
una asamblea de tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a
la ratificacion y/o designacion de un nuevo representante comun, en caso



que ocurra un cambio sustancial en la situacién del Representante
Comiln y/o cualquiera de los siguientes supuestos: (i) cambios
sustanciales en la administracion del Representante Comuin; (ii) cambios
sustanciales de los accionistas que tengan el control corporativo del
Representante Comun; (iii) cambios sustanciales en la distribucién del
capital social del Representante Comun; (iv) cambios sustanciales en
detrimento de la situacion econdémica o financiera del Representante
Comun, y/o (v) la revocacion de la autorizacion para actuar como
intermediario financiero;

(0)  Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores, incluyendo sin limitar, la facultada de
solicitar a la asamblea de tenedores la contratacion de un auditor, cuando
a su juicio lo requiera;

(p) Revisar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor
en los términos del presente Titulo;

(@ Ejercer los derechos de los Tenedores bajo el presente Titulo;

§9) Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista
respecto del estado que guarda la Emision; en el entendido que cualquier
informacién que sea de cardcter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al
publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

(s) El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion
que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en
tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el presente Titulo y
en el resto de los documentos base de la Emision por parte del Emisor y
de las demas partes en dichos documentos. EI Representante Comun
tiene el derecho de solicitar al Emisor y demds personas parte de los
documentos base de la Emision o a aquellas personas que presten
servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursitiles, la
informacion y documentaciébn que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones antes referidas. Por su parte, el Emisor
y las demds personas parte de los documentos base de la Emision,
deberan entregar al Representante Comin la informacién vy
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
dichas obligaciones. Adicionalmente y a fin de comprobar el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor, el Representante Comun
podra contratar y acompaflarse de profesionales, siempre y cuando haya
recibido recursos econdmicos suficientes por parte del Emisor, para
realizar visitas o revisiones a las personas referidas anteriormente una
vez al afio.



El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base
en la informacion recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad,
integridad o veracidad. El Representante Comiin no sera responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo
actos fraudulentos) por parte del Emisor.

El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe,
conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los
intereses de los Tenedores.

A efecto de que el Representante Comin pueda ejercer el derecho de
solicitar informacion al Emisor o realizar visitas o revisiones en términos
de los dos parrafos inmediatos anteriores, se debera ajustar a lo siguiente:
(1) debera entregar una solicitud por escrito al Emisor con al menos 5
(cinco) Dias Hébiles de anticipacion; (ii) siempre que la informacion
solicitada no esté sujeta a restricciones de privacidad y confidencialidad
de conformidad con la legislacion aplicable, el Emisor debera entregar
dicha informacion a un funcionario autorizado del Representante
Comun, en la fecha que sefiale el Emisor para dichos efectos, y (iii) el
Representante Comun estard obligado a no reproducir, difundir,
manipular, o utilizar la informaciéon que reciba por parte del Emisor,
salvo exclusivamente para efectos de cumplir con sus funciones de
Representante Comin.

El Representante Comin estard obligado a solicitar inmediatamente al
Emisor que se haga del conocimiento publico, a través de un evento
relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en
los documentos base de la Emision por parte del Emisor y de las demas
partes en dichos documentos.

En caso que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por el Representante Comun, este Gltimo tendra la obligacién de publicar
dicho evento en forma inmediata. En caso de no existir un acuerdo entre
el Representante Comun y el Emisor en relacién con la existencia y
revelacion de un incumplimiento, el Representante Comun tendrd la
facultad de convocar a una asamblea de tenedores para que estos
resuelvan lo conducente.

El Representante Comun deberé rendir cuentas del desempefio de sus
funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de tenedores o al
momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicién de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar
directamente el Representante Comun o deba preparar informacion
adicional a la que esta obligado a proporcionar, el Representante Comin
tendra el derecho de contratar, previa aprobacion de la asamblea de



34. Sustitucion del
Representante Comiin:

tenedores, con cargo al Emisor o a los Tenedores, a terceros que lo
auxilien para tales efectos.

El Representante Comun podré solicitar a la asamblea de tenedores, o
esta podra ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que
le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas esta seccidn o en la legislacion aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea. En caso que la
asamblea de tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante
Comun no podrd llevarla a cabo y solamente responderd de las
actividades que le son directamente imputables en términos del presente
Titulo o de las disposiciones legales aplicables, y

t) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones
que le competen conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV vy los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun,
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente
Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios para y se
considerardn como aceptados por los Tenedores, atn para los ausentes y
disidentes.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de
la asamblea de tenedores, o bien, en términos de las disposiciones del
articulo 216 de la LGTOC; en el entendido que dicha remocion sélo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que
todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y
cualesquiera otras cantidades que, en su caso, pudieren resultar
pagaderas conforme a los mismos).

El Representante Comtin en ninglin momento estara obligado a erogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden
conforme a la ley y al presente Titulo.

El Representante Comun podré renunciar a su nombramiento en los
casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo
216 de la LGTOC. El Representante Comun debera entregar notificacion
por escrito al Emisor y a los Tenedores de su intencién de renunciar al
menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha renuncia, y en todo caso
dicha renuncia no sera efectiva hasta que un representante comun sucesor
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36.

37.

Inscripcion en el RNV:

Posibles Adquirientes:

Reglas de Instalaciéon y
Facultades de la
Asamblea de
Tenedores:

haya sido nombrado por los Tenedores.

Este Titulo se emite con cargo al Programa autorizado por la CNBV.
Mediante oficio nimero 153/106069/2016 de fecha 10 de noviembre de
2016, la CNBV otorgo la autorizacion para la publicacion y difusion de
la documentacion relativa a la Emision de largo plazo al amparo del
Programa. Asimismo, los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos
en el RNV bajo el nimero 3237-4.19-2014-004-08, otorgado mediante
oficio niimero 153/11655/2019 de fecha 19 de marzo de 2019.

Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por cualquier persona
fisica 0 moral, cuyo régimen de inversion lo prevea expresamente.

A continuacion se describen las reglas de instalacion y ciertas facultades
de la asamblea de tenedores; en el entendido que una asamblea de
tenedores que sea debidamente convocada e instalada podrd resolver
sobre los asuntos que hayan sido incluidos en el orden del dia
correspondiente. Especificamente, el inciso h) siguiente menciona los
casos en que se quieren un quérum especial por la asamblea de
tenedores.

(a) La asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles
representard al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
en circulacion y sus decisiones legalmente adoptadas por los Tenedores
de los Certificados Bursatiles en circulacion, de conformidad con las
disposiciones del presente Titulo, seran validas respecto de todos los
Tenedores, atn de los ausentes y disidentes.

(b) Las asambleas de tenedores se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del presente Titulo, la LMV y, en lo no previsto por éstos
y/o en lo conducente, por las disposiciones aplicables de la LGTOC,
siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores.

(©) La asamblea de tenedores se reunira siempre que sea convocada
por el Representante Comtin.

(d)  Los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean cuando
menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, podran solicitar al Representante Comun que convoque a la
asamblea de tenedores, especificando en su peticion los puntos a tratar en
la misma, asi como el lugar, fecha y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comin debera de expedir la convocatoria
para que la asamblea se retna dentro del término de 1 (un) mes a partir
de la fecha en que reciban la solicitud. Si el Representante Comin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunién de la asamblea.



(e) En términos del articulo 218 de la LGTOC, la convocatoria para
las asambleas de tenedores se publicara una vez, por lo menos, en el
Diario Oficial de la Federacion y/o en alguno de los periddicos de mayor
circulacion del domicilio del Emisor, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En
la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

® Las asambleas generales de tenedores de los Certificados
Bursétiles se celebrardn en el domicilio social del Representante Comun
o en el lugar que el Representante Comiin exprese en la convocatoria
respectiva.

(2) Para que una asamblea de tenedores se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados
en ella, por 1o menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por
mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso (h) siguiente. En
caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior
convocatoria o ulterior, se considerara instalada legalmente cualquiera
que sea el nimero de Certificados Bursétiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los
Tenedores presentes.

(h) Se requerird que esté representado en la asamblea, cuando menos,
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulaciéon y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad mas uno de los votos computables, en los siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comun o designar a un sustituto;

(i) Cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al
Emisor; o

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacion a
cualesquiera de los documentos que establecen los términos y
condiciones de los Certificados Bursatiles.

Si la asamblea de tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en el parrafo
anterior, incisos (i) y (ii), se considerara legalmente instalada cuando esté
representado, cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas si
son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

Si la asamblea de tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, para tratar el asunto sefialado en el parrafo anterior, inciso
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Objeto Social del
Emisor:

(iii), se considerard legalmente instalada cuando esté representado,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas
por la mitad mas uno de los Tenedores presentes.

1) Para concurrir a las asambleas de tenedores, los Tenedores
deberan depositar las constancias que expida Indeval, complementadas
con el listado de titulares que al efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, respectivamente, respecto de los Certificados Bursatiles
de los cuales sean titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria
de la asamblea de tenedores de que se trate, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que dicha asamblea haya de celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en las asambleas por apoderado
acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

G De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran
a la actuacion de las asambleas de tenedores o del Representante Comiin,
seran conservados por €ste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por
los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el
Representante Comuin les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(k)  Las asambleas de tenedores seran presididas por el Representante
Comun y en ella los Tenedores tendrén derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursdtiles que posean,
computindose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

® Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendrdn, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas dentro de una asamblea de
tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el
articulo 223 de la LGTOC.

El Emisor tendrd por objeto social principal la realizacién habitual y
profesional de una o mds de las actividades de otorgamiento de crédito,
arrendamiento  financiero y factoraje financiero, asi como la
administracién de cualquier tipo de cartera crediticia, otorgar en
arrendamiento bienes muebles o inmuebles.

Para cumplir su objeto social, el Emisor podra:



(a) Captar recursos del puablico exclusivamente mediante la
colocacion de valores previamente calificados por una institucién
calificadora de valores e inscritos en el RNV e intermedios.

(b) Obtener créditos de entidades financieras del pais y del extranjero
en los términos de las disposiciones legales aplicables;

(©) Invertir sus recursos liquidos en instrumentos de captacion de
entidades financieras, asi como en instrumentos de deuda de facil
realizacion.

(d) Adquirir, tomar en arrendamiento, arrendar, poseer, usufructuar y
enajenar, bajo cualquier titulo legal, toda clase de derechos y bienes
muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes para la
realizacion de su objeto social.

(e) Realizar todos los actos juridicos necesarios o convenientes para
la realizacion de su objeto social.

® Emitir bonos, fianzas, papel comercial, certificados bursitiles,
certificados de participacion ordinarios, inmobiliarios y otro tipo de
instrumentos de deuda incluyendo obligaciones, pagarés, con o sin
garantia especifica por medio de hipoteca, prenda, fideicomiso o
cualquier otra forma legal.

(2) Garantizar obligaciones propias y/o de terceros, ya sea como
garante, fiador, obligado solidario o subsidiario, aval, o en cualquier
capacidad, incluyendo el otorgamiento de prendas, cauciones bursétiles,
fideicomisos de garantia y/o hipotecas.

(h) Otorgar créditos, préstamos, mutuos y en general realizar
cualquier operaciéon de financiamiento con terceros incluyendo de
manera enunciativa mas no limitativa operaciones de factoraje
financiero, arrendamiento financiero, el otorgamiento de créditos
personales, hipotecarios y financiamientos sobre inmuebles de cualquier
clase, prendarios y efectuar descuentos, asi como la adquisicion de titulos
y valores en general, derechos de créditos, compras de portafolios de
créditos, cesiones de contratos, contra-recibos, etcétera.

(i) Adquirir, arrendar, poseer, usufructuar y enajenar, bajo cualquier
titulo legal, toda clase de derechos, bienes muebles ¢ inmuebles que sean
necesarios o convenientes para la realizacion de su objeto.

()] Prestar servicios de transferencia de fondos, dentro y fuera de
territorio nacional, incluidos los servicios de remesas, siempre y cuando
la realizacién de éstas operaciones no actualice el supuesto a que se
refiere el articulo 81 de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares de Crédito, ni cualquier otra actividad prohibida en la Ley de



Instituciones de Crédito o las disposiciones que de ella emanen.

(k) Realizar operaciones financieras conocidas como derivados, en
los términos que autoricen las autoridades financieras correspondientes, a
través de disposiciones de caracter general.

O La adquisicion, enajenacion, cesion, traspaso, compra, venta o
administraciéon de carteras o portafolios de créditos, personales, de
consumo, hipotecarios, fiduciarios, prendarios y de cualquier otra
naturaleza.

(m) Recibir y otorgar todo tipo de garantias incluyendo garantias
personales como fianza, obligacion solidaria, garantias cambiarias como
avales y/o reales como prenda, caucién bursétil, hipoteca, fiduciarias,
etcétera, respecto de créditos, mutuos, financiamientos, arrendamientos,
factorajes o descuentos relacionados directamente con su operacion.

(n) Realizar y certificar avalios sobre bienes muebles e inmuebles
relacionados directamente con su objeto social, o bien, que reciban en
garantia o en pago.

(0) Fungir como obligado solidario con otras sociedades, con terceros
y con instituciones financieras publicas y privadas, para recibir y otorgar
financiamientos relacionados directamente con su objeto.

(p)  Prestar los servicios a que se refiere el tercer parrafo del articulo
41 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros.

(@ Realizar operaciones de reporto sobre titulos o valores en
términos de las disposiciones aplicables, relacionadas directamente con
su objeto social.

(r) Realizar operaciones de fideicomiso en términos de la legislacion
aplicable, en particular actuar como fiduciaria uUnicamente en los
fideicomisos de garantia, cuyos bienes afectados a los mismos se
relacionen con las operaciones del Emisor conforme con los articulos 87
de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito
y 395 (trecientos noventa y cinco) de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

(s) Expedir, ejecutar, aceptar, endosar, certificar, garantizar o de
cualquier manera suscribir todo tipo de titulos de crédito e instrumentos
negociables, asi como llevar a cabo todo tipo de operaciones de crédito.

® Prestar todo tipo de servicios profesionales, incluyendo servicios
administrativos, operativos, de planeacion, desarrollo, ingenieria,
investigacion, promocion, contabilidad, administracién, cobranza,



39. Legislacion Aplicable y
Jurisdiccion:

consultoria y asesoria inmobiliaria, financiera, de negocios y en general
todo tipo de servicios a sociedades civiles o mercantiles y entidades
financieras.

(u) Participar como socio, accionistas o inversionistas en todo tipo de
sociedades mercantiles o civiles, asociaciones, sociedades, fideicomisos
o entidades de cualquier tipo, asociaciones de negocios, conversiones,
sean locales o extranjeras, mercantiles de cualquier otra naturaleza, ya
sea al momento de su constitucién, creacion o mediante la adquisicién de
sus acciones, partes sociales, certificados de participacion o cualquier
otro, asi como vender, gravar, transferir y ceder dichas acciones o partes
sociales, participaciones o intereses.

(v)  Prestar servicios de valuacion de activos, de empresas, negocios,
valuacion de proyectos y servicios de administracién de portafolios,
carteras, inversiones o administracion de proyectos.

(w)  Contratar, activa o pasivamente, toda clase de prestaciones de
servicios, asi como prestar y recibir toda clase de servicios y asesorias o
consultorias financieras y de cualquier caracter, tales como
administrativas, de tesoreria, auditorias, mercadotecnia, preparacion de
balances y presupuestos para realizar inversiones, elaboracion de
programas y manuales, analisis de resultados de operacion, de evaluaciéon
¢ informacién de productividad y de posibles financiamientos y la
preparacion de estudios acerca de disponibilidad de su capital.

(x) Actuar como contratista, subcontratista, comisionista,
distribuidor, representante, mediador o agente y designar subcontratistas,
comisionistas, distribuidores, representantes, mediadores o agentes y
aceptar o conferir toda clase de comisiones mercantiles y mandatos,
obrando en su propio nombre o en nombre del comitente o mandante.

6%) Adquirir en propiedad o tomar en arrendamiento o por cualquier
otro titulo, poseer y explotar toda clase de bienes muebles e inmuebles,
derechos reales o personales sobre ellos, asi como inmuebles que sean
necesarios para la realizacion de su objeto y dar en arrendamiento dichos
bienes.

(z)  Realizar todos los actos juridicos necesarios o0 convenientes para
la realizacion de su objeto.

Los Certificados Bursétiles serdn regidos e interpretados conforme a las
leyes de México. El Emisor, el Representante Comn y, por virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten
expresamente a la jurisdiccion y competencia de los tribunales de la
Ciudad de Meéxico, renunciando a cualquier otra jurisdiccion o
competencia que por razon de su domicilio presente o futuro o por



cualquier otro motivo pudiere corresponderles.






Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

CI Banco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple

) ff

Ménica Jiménez Labdr Sabana

Ricardo Antonio Fe andez Macgregor
Dele F;dumano

POR VIRTUD DE LAS PRESENTES FIRMAS le HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS PRESENTES
CERTIFICADOS BURSATILES COLOCADOS POR EL EMISOR, TITULOS DE CREDITO AL
PORTADOR, ASI COMO DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN;
ASIMISMO, DECLARA HABER COMPROBADO LA CONSTITUCION Y EXISTENCIA DE LOS BIENES
OBJETO DE LA GARANTIA A QUE SE REFIERE EL PRESENTE TiTULO.

La presente hoja de firmas corresponde al titulo de la Octava Emision de Certificados Bursétiles con clave de
pizarra CETELEM 19-2 emitido por Cetelem, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple E.R.






22 de marzo de 2019

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisiones Bursatiles

Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México.

Re: Opinion Legal — Emision de Certificados
Bursatiles a través de Oferta Pablica

Hacemos referencia a las séptima y octava emisiones de certificados
bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursitiles™) a cargo de Cetelem, S.A. de
C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Multiple, E.R. (el “Emisor”), identificadas con
la clave de pizarra CETELEM 19 y CETELEM 19-2 respectivamente (la «
Emisién”, por lo que se refiere a los certificados bursatiles con clave de pizarra
CETELEM 19, y la “Octava Emisién” por lo que se refiere a los certificados
bursatiles con clave de pizarra CETELEM 19-2, conjuntamente la Séptima Emision y
la Octava Emision, las “Emisiones”), hasta por un monto total conjunto, bajo la
modalidad de vasos comunicantes, de hasta $4,000,000,000.00 (Cuatro Mil Millones
de Pesos 00/100 M.N.), al amparo del programa de certificados bursatiles de corto y
largo plazo con caracter revolvente hasta por el importe de principal de
$20,000,000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
unidades de inversion (el « ) debidamente autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) mediante las Autorizaciones (segun
dicho término se define mas adelante). Los Certificados Bursatiles de la Séptima
Emisién y Octava Emision cuentan con la garantia irrevocable e incondicional
(Guarantee, la “Garantia”) de BNP Paribas, S.A. (el “Garante”), y la misma esta
sujeta a las leyes aplicables de Francia, y garantiza a los tenedores de los Certificados
Bursétiles el pago de cualesquier cantidades derivadas de principal e intereses de los
Certificados Bursétiles en caso de incumplimiento por el Emisor.

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto
en el articulo 87, fraccion I, de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV?™), asi como
en los articulos 2, fraccién I, inciso h), 7, fraccion III, inciso a), numeral 1, 13 Bis y
87 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores (las ™).

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado la documentacion e
informacion legal del Emisor y del Garante que se sefiala mas adelante y sostenido
conversaciones con funcionarios de éstos, y nos hemos apoyado, para las cuestiones
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de hecho, en dicha informacién y/o en las declaraciones de funcionarios del Emisor, del Garante y del
Representante Comn.

Los términos en mayuscula inicial utilizados y no definidos en la presente tendran el significado
que se les atribuye en el prospecto de colocacion del Programa (el ) y/o los suplementos de la
Séptima Emision y Octava Emision (los ¢ ).

Para efectos de la presente opinion, hemos examinado

a. la notificacion de fecha 1° de febrero de 2019 (la cual fue objeto de cinco escritos de
alcance, de fecha 8 de febrero de 2019, 4 de marzo de 2019, 14 de marzo de 2019, 15 de
marzo de 2019 y 19 de marzo de 2019, respectivamente, (conjuntamente la ¢ ™),
por medio de la cual se solicité ante la CNBV, entre otros asuntos: (i) tomar nota de la
intencion del Emisor de llevar a cabo la oferta pablica de los Certificados Bursatiles objeto
de la Séptima Emision y la Octava Emision al amparo del Programa, con las caracteristicas
que se establecen en dicho escrito; (if) proporcionar al Emisor el nimero de inscripcion en
el RNV correspondiente a los Certificados Bursatiles de la Séptima Emision y la Octava
Emisién, y (i) tomar nota que se llevard a cabo la difusién y publicacién de los
Suplementos, avisos de oferta, avisos de colocacion con fines informativos y el Documento
con Informacion Clave para la Inversion correspondientes a las Emisiones que realizara el
Emisor como emisor recurrente y bajo la modalidad de vasos comunicantes, mismos que
fueron preparados con base en los formatos a ser autorizados por esa Comisidn en términos
del articulo 13 Bis de las Disposiciones de Emisoras para el Programa;

b. el oficio nimero 153/106835/2014 de fecha 21 de octubre de 2014, por el cual la Comision
autorizo la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) conforme a
la modalidad de programa de colocacion, de los valores que se emitan por el Emisor al
amparo del Programa (el ¢ ),

d. el oficio nimero 153/12433/2018 de fecha 14 de noviembre de 2018, por el cual la
Comisién autorizo la actualizacion de inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados

Bursatiles, para aumentar el monto total autorizado del Programa para ser de hasta
$20,000,000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) (el ©

);

€. el oficio namero 153/11655/2019 de fecha 19 de marzo de 2019, por el cual la Comisién
notificé al Emisor el namero de inscripcion en el RNV correspondiente a los Certificados
Bursétiles de las Emisiones y la difusion de los formatos de suplemento, aviso de oferta y
documento con informacion clave para la inversion actualizados, en términos del articulo 13
Bis de las Disposiciones de Emisoras (el «
Formatos” y conjuntamente con el Oficio de Autorizaciéon del Programa y el Oficio de
Actualizacion de Inscripcion, las “Autorizaciones™)
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el Prospecto;

los Suplementos, atendiendo al formato que se autoriza por medio del Oficio de
Autorizacién de las Emisiones y los Formatos ;

la informacion legal proporcionada por el Emisor en la Notificacion y la documentacion
legal anexa a la misma;

los titulos que documentan los Certificados Bursatiles de la Séptima Emisién y de la Octava
Emision (los “Titulos™), atendiendo al formato autorizado mediante el Oficio de
Autorizacion de las Emisiones y los Formatos;

los avisos de oferta publica de los Certificados Bursatiles, atendiendo al formato autorizado
conforme al Oficio de Autorizacion de las Emisiones y los Formatos;

los avisos de colocacion de los Certificados Bursatiles, atendiendo al formato autorizado
conforme al Oficio de Autorizacion de las Emisiones y los Formatos;

el documento con informacion clave para la inversion a que se refiere el articulo 85, fraccion
11, de la LMYV de los Certificados Bursatiles, atendiendo al formato autorizado conforme al
Oficio de Autorizacion de las Emisiones y los Formatos;

la escritura pablica nimero 1,359, de fecha 29 de junio de 2004, otorgada ante el licenciado
Ricardo Felipe Sanchez Destenave, titular de la notaria nimero 239 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal el 18 de agosto de 2004, bajo el folio mercantil nimero 323,826, en la cual
se hace constar la constitucion del Emisor;

la escritura publica numero 32,195, de fecha 1 de octubre de 2008, otorgada ante el
licenciado Héctor Manuel Cardenas Villareal, titular de la notaria namero 201 de la Ciudad
de México, en la cual se hizo constar la formalizacion del cambio de la denominacién social
del Emisor de “CETELEM MEXICO”, Sociedad An6nima de Capital Variable, Sociedad
Financiera de Objeto Multiple Limitado Filial a “BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE”,
Sociedad Anoénima de Capital Variable, Sociedad Financiera de Objeto Miltiple Limitado
Filial;

la escritura publica nimero 43,881 de fecha 21, de diciembre de 2012, otorgada ante el
licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notaria nimero 201 de la Ciudad
de México, inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México bajo el
folio mercantil 323,826, el 25 de enero de 2013, misma que contiene la protocolizacion del
acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas del Emisor, celebrada el 3 de
diciembre de 2012, que entre otros tomd los acuerdos de adoptar la modalidad de Sociedad
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Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No Regulada, mediante la reforma de sus estatutos
sociales;

los poderes generales otorgados por el Emisor en favor de [1] Jean-Cédric Laurent Desplats-
Redier, en su caracter de apoderados del Emisor (el “CEQ”), con facultades individuales
para que pueda (i) llevar a cabo actos de administracion, en términos de lo establecido en el
parrafo segundo del articulo 2554 del Codigo Civil para el Distrito Federal, de sus
correlativos de los Codigo Civiles de las entidades federativas de los Estados Unidos
Mexicanos (“México”) y del Codigo Civil Federal, y (ii) suscribir, otorgar, avalar, protestar
y endosar toda clase de titulos de crédito, en los términos del articulo 9° de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC™), los cuales constan en la escritura pablica
namero 61,161, de fecha 9 de octubre de 2017, otorgada ante el licenciado Uriel Oliva
Sanchez, titular de la notaria nimero 215 de la Ciudad de México; [2] Marco Arturo
Delsordo Jiménez, Luis Carlos Morelli Da Silva y Jean Christophe Pierre Fancois
Coquillaud (los “ ”) con facultades individuales para que puedan (i)
llevar a cabo actos de administracion, en términos de lo establecido en el parrafo segundo
del articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito Federal, de sus correlativos de los Codigo
Civiles de las entidades federativas de México y del Cédigo Civil Federal, y (ii) suscribir,
otorgar, avalar, protestar y endosar toda clase de titulos de crédito, en los términos del
articulo 9° de la LGTOC, los cuales constan en la escritura pablica niimero 60,202 de fecha
12 de julio de 2017, otorgada ante el Lic. Uriel Oliva Sanchez, titular de la notaria nimero
215 de la Ciudad de México, y [3] Luz Lorena Monroy Lopez, Sergio Mesa, Carlos Alberto
Lopez De Almeida Cruz, Adriana Hernandez Parra y Alberto Marton Escudero (los
“ ” conjuntamente con el CEO y los Apoderados Clase A, los
) con facultades mancomunadas para que puedan (i) llevar a
cabo actos de administracion, en términos de lo establecido en el parrafo segundo del
articulo 2554 del Codigo Civil para el Distrito Federal, de sus correlativos de los Codigo
Civiles de las entidades federativas de México y del Codigo Civil Federal, y (ii) suscribir,
otorgar, avalar, protestar y endosar toda clase de titulos de crédito, en los términos del
articulo 9° de la LGTOC, los cuales constan en la escritura piblica namero 60,202, de fecha
12 de julio de 2017, otorgada ante el licenciado Uriel Oliva Sanchez, titular de la notaria
numero 215 de la Ciudad de México;

[

los poderes generales otorgados por CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, (el
“ ”) en favor de Monica Jimenez Labora Sarabia y Ricardo Antonio
Rangel Fernandez Macgregor, en su caracter de apoderados del Representante Comun
(conjuntamente, los ”), con facultades
mancomunadas para (i) llevar a cabo actos de administracion, en términos de lo establecido
en el parrafo segundo del articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito Federal, de sus
correlativos de los Codigo Civiles de las entidades federativas de México y del Codigo Civil
Federal, y con facultades mancomunadas para (ii) suscribir, otorgar, avalar, protestar y
endosar toda clase de titulos de crédito, en los términos del articulo 9° de la LGTOC, los
cuales constan en la escritura pablica numero 118,737, de fecha 14 de mayo de 2015,
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otorgada ante el licenciado Amado Mastachi Aguario, titular de la notaria numero 121 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Puablico de
Comercio de la Ciudad de México el 30 de junio del 2015, bajo el folio mercantil nimero
384,235,

la opinion legal de fecha 26 de octubre de 2018 otorgada por Allen & Overy (Paris)
conforme a las leyes de la Republica Francesa (“Francia™), abogados externos del Garante
en relacion con, entre otros temas, la debida constitucion y existencia legal del Garante, la
validez y exigibilidad de la Garantia y las facultades del representante del Garante (la

19 ”).
b

s. la escritura piblica numero 51,049, de fecha 28 de mayo de 2015, otorgada ante el
licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notaria 201 de la Ciudad de
Meéxico, que contiene la protocolizacion del acta de la asamblea general extraordinaria de
accionistas del Emisor, celebrada el 25 de mayo de 2015, que entre otros tomo los acuerdos
de adoptar la modalidad de Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada,
reformar totalmente sus estatutos sociales, asi como ratificar a sus funcionarios y
apoderados; y

t. la escritura piblica namero 64,283, de fecha 6 de septiembre de 2018, otorgada ante el
licenciado Uriel Oliva Sanchez, titular de la notaria 215 de la Ciudad de México, en la cual
se hizo constar la formalizacion del cambio de la denominacién social del Emisor de “BNP
PARIBAS PERSONAL FINANCE”, Sociedad Andnima de Capital Variable, Sociedad
Financiera de Objeto Miiltiple Limitado Filial a “CETELEM”, Sociedad Andénima de
Capital Variable, Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada.

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificaciéon de
cualquier tipo:

L. Que las declaraciones contenidas en los documentos que revisamos eran ciertas y correctas
a la fecha de su otorgamiento y contintan siendo ciertas y correctas a esta fecha;

| La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinion;

L. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que nos fueron proporcionados, y que
dichos documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

v Que la Opinién sujeta a las Leyes de Francia es verdadera y correcta en todos sus
términos;
\% Que los Certificados Bursétiles constituyen obligaciones legales y exigibles para efectos de

la Garantia conforme a las leyes aplicables de Francia;
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VL Que a la fecha de la presente los estatutos sociales vigentes del Emisor son a los que se
hace referencia en el inciso r. anterior, mismos que se encuentran inscritos en el Registro
Publico de Comercio;

VII.  Que las Autorizaciones no han sido revocadas, limitadas o modificadas a la fecha de la
presente Opinidn;

VIIL.  Que a la fecha de la presente opinion, los poderes otorgados por el Emisor a los
Representantes del Emisor no han sido revocados, limitados o modificados en forma
alguna;

IX. Que a la fecha de la presente opinion, ni el Emisor y/o el Garante se encuentran en estado
de disolucion, liquidacion, suspension, insolvencia, quiebra, concurso o similar, y que la
suscripcion y emision de los Certificados Bursatiles no constituye un acto en fraude de sus

acreedores;

X. Que el Representante Comun se encuentra debidamente constituido y es validamente
existente, y que cuenta con la capacidad legal necesaria para suscribir los Certificados
Bursatiles, y

XL Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados a los Apoderados del Representante

Comin no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna.

En virtud de que el Garante es una sociedad constituida de conformidad con las leyes aplicables de
Francia, las opiniones respecto a su debida constitucion y legal existencia a la fecha, la validez y
exigibilidad de la Garantia y las facultades del representante del Garante, se contienen en la Opinidn sujeta
a las Leyes de Francia. De igual forma, en virtud de carecer de facultades para ejercer la profesion de
abogados en Francia, la presente opinion sobre los temas antes mencionados se basa en, y depende en su
totalidad de, la Opinidn sujeta a las Leyes de Francia.

Considerando lo anterior, y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifestamos a la Comision que a nuestro leal saber y entender:

l. El Emisor se encuentra constituido y validamente existente de conformidad con las leyes
de México, segin consta en la escritura publica escritura pablica nimero 1,359, de fecha
29 de junio de 2004, otorgada ante el licenciado Ricardo Felipe Sanchez Destenave, titular
de la notaria namero 239 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México el 18 de agosto de 2004, bajo
el folio mercantil nimero 323,826.

2. A esta fecha, los Representantes del Emisor: (i) cuentan con poderes para suscribir,
otorgar, avalar, protestar y endosar toda clase de titulos de crédito, siempre y cuando sea
para cumplir con el objeto social del Emisor, en los términos del articulo 9° de la LGTOC,



WHITE & CASE

y (ii) tienen facultades y estan autorizados para suscribir los Titulos que documentan los
Certificados Bursatiles de las Emisiones.

A esta fecha, los Apoderados del Representante Comin (i) cuentan con poderes para
otorgar, suscribir y avalar toda clase de titulos de crédito, en los términos del articulo 9° de
la LGTOC, y (ii) tienen facultades suficientes para suscribir los Titulos que documentan
los Certificados Bursatiles de las Emisiones, siempre que los Apoderados del
Representante Comiuin actiten de forma mancomunada.

El Emisor se encuentra en posibilidad de emitir los Certificados Bursatiles, para ser
ofrecidos y colocados mediante oferta pliblica en los términos de la LMV, de conformidad
con las Autorizaciones.

Tanto los Suplementos, como los Titulos, Avisos de Oferta Piiblica, Avisos de Colocacion
y el documento de informacién clave para la inversion de las Emisiones se apegan a los
formatos autorizados mediante el Oficio de Autorizacion de las Emisiones y los Formatos.

Considerando que: [1] la Comision ha otorgado las Autorizaciones y las mismas no han
sido revocadas, limitadas o modificadas en cualquier forma a esta fecha, incluyendo sin
limitar las autorizaciones relativas a lo siguiente, (/) la oferta pablica de los Certificados
Bursatiles; (ii) la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles; y (iif) la difusién de
los formatos de suplemento, aviso de oferta, aviso de colocacion, titulo y documento con
informacion clave para la inversion, relativos a las emisiones a ser realizada al amparo del
Programa; [2] los Certificados Bursatiles de las Emisiones han sido efectivamente emitidos
conforme a los Titulos; [3] los Titulos que documentan los Certificados Bursatiles han sido
depositados en S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.; [4] dos
de los Apoderados Clase A del Emisor firmaron y dos de los Apoderados del
Representante Comtn firmaron mancomunadamente, los Titulos que documentan los
Certificados Bursatiles, sin que sus respectivas facultades hayan sido modificadas,
limitadas o revocadas en cualquier forma a esta fecha; y [5] que los Certificados Bursatiles
han sido colocados; entonces los Certificados Bursatiles de la Séptima Emision y la Octava
Emisién han cumplido con los requisitos del articulo 64 de la LMV y han sido validamente
emitidos por el Emisor y son exigibles al Emisor de conformidad con sus términos.

Sin haber realizado verificacion independiente alguna, ni que deba interpretarse que
expresamos opinidén o consideracion alguna respecto de las leyes de Francia, sujetandose a
las asunciones, excepciones y limitaciones contenidas en la Opinién sujeta a las Leyes de
Francia, y tomando en cuenta que el Garante se rige por la legislacion aplicable de Francia,
dicha opinion establece que: “El Garante es una société anonyme (sociedad andnima),
validamente constituida en Francia y registrada ante el Registre du commerce et des
sociétés (Registro de comercio y de sociedades) de Paris”.
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8. Sin haber realizado verificacion independiente alguna, ni que deba interpretarse que
expresamos opinion o consideracion alguna respecto de las leyes de Francia, sujetandose a
las asunciones, excepciones y limitaciones contenidas en la Opinion sujeta a las Leyes de
Francia, y tomando en cuenta que la Garantia emitida por el Garante estd regida por la
legislacion aplicable de Francia, dicha opinion establece que: “el Garante tiene todo el
poder y autoridad para (i) celebrar la Garntia en esta fecha, y (ii) asumir realizar las
obligaciones expresadas a ser asumidas por el mismo en dichos documentos” y que sus
apoderados “estdn debidamente autorizados para firmar la Garantia y cualquier
informacion suplementaria [...]”.

9. Sin haber realizado verificacion independiente alguna, ni que deba interpretarse que
expresamos opinién o consideracion alguna respecto de las leyes de Francia, sujetandose a
las asunciones, excepciones y limitaciones contenidas en la Opinion sujeta a las Leyes de
Francia, y tomando en cuenta que la Garantia emitida por el Garante esta regida por la
legislacion aplicable de Francia, dicha opinion establece que: “La Garantia constituye una
obligacion legal, valida y vinculante del Garante exigible en contra del Garante de
conformidad con sus términos”. Sin haber realizado verificacion independiente alguna, ni
que deba interpretarse que expresamos opinion o consideracion alguna respecto de las
leyes de Francia, sujetandose a las asunciones, excepciones y limitaciones contenidas en la
Opinion sujeta a las Leyes de Francia, y tomando en cuenta que la Garantia emitida por el
Garante esta regida por la legislacion aplicable de Francia, dicha opinion establece que:
“En cualquier procedimiento iniciado en Francia en relacion con la Garantia, serd
reconocida la eleccion de la legislacion francesa como la legislacion aplicable a la
Garantia. Adicionalmente, la sumision del Garante a la jurisdiccion de los tribunales
competentes en Paris con relacion a la Garantia es vdlida y exigible y no se encuentra
sujeta a una revocacion unilateral. [...] Cualesquiera procedimientos de ejecucion en
contra del Garante pueden estar limitados por las disposiciones del derecho francés que
otorgan facultades discrecionales a los tribunales franceses [...] Adicionalmente
cualesquiera demandas presentadas en contra del Garante deberdn ser presentadas ante
los tribunales competentes de la jurisdiccion de la Corte de Apelaciones de Paris (Cour
d’Appel de Paris) de conformidad con las leyes francesas incluyendo de manera
enunciativa mds no limitativa, las disposiciones del Codigo de procedimientos civiles
(Code de procédure civile) ..

Lo anterior se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que hemos participado en
nuestra asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacién de una investigacion independiente,
auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esta
involucrado el Emisor o el Garante. Nuestra asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y ocasionales,
y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio. Asimismo, nuestras opiniones
estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:
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Se basan en documentacién que nos ha sido proporcionada por el Emisor y el Garante para
efectos de rendir la presente opinion, y en las circunstancias existentes a la fecha y de las que
nosotros tenemos conocimiento;

Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las cuales hacen
referencia el articulo 87, fraccién 11, de la LMV, asi como los articulos 2, fraccion 1, inciso
h) y 7, fraccién 11, inciso a), numeral 1 de las Disposiciones de Emisoras, y no expresamos
opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados Bursatiles, ni
respecto de la Garantia otorgada por el Garante en general, la cual se rige bajo las leyes
aplicables de Francia;

Unicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual no
aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia esta
opinion;

Las disposiciones de los Certificados Bursatiles que otorguen facultades discrecionales a
alguna de las partes, no pueden ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos
relevantes ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en
relacion con las bases de cualquier determinacion asi realizada;

El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles pudiera
estar limitado o verse afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i)
leyes que impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de
ser cobrados por una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones
fiscales; (ii) leyes laborales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas
por el Emisor a las personas protegidas por dichas leyes, y (iii) concurso mercantil,
insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten
los derechos de acreedores de forma general;

La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion, documentacién y entrevistas
proporcionadas por funcionarios del Emisor y del Garante, por lo que el contenido y la
veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones, informacién,
documentacion y entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios;

La presente opinion se basa exclusivamente en Derecho Mexicano y es en relacion con
contratos y documentos regidos por el mismo. En tal virtud, hemos asumido que la Opinion
sujeta a las Leyes de Francia es correcta en todos sus términos. Sin embargo, no estamos en
aptitud de emitir opinion alguna en relacion con el contenido de la misma; y

No expresamos opinion alguna en relaciéon con el tratamiento contable y/o fiscal de las
operaciones contempladas en el Prospecto y/o el Suplemento.
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Esta opinién se emite en nuestra calidad de abogados independientes, para efectos de cumplir con
lo previsto en el articulo 87, fraccién II, de la LMV, asi como cn los articulos 2, fraccion I, inciso h) y 7,
fraccion 111, inciso a), numeral 1 de las Disposiciones de Emisoras.

La presente opinion deja sin efectos cualquier otra opinion emitida anteriormente en relacion con
los Certificados Bursatiles de las Emisiones.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demas
disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia
en la presente, ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expresamos
opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y
no asumimos responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto
de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o
eventos que pudieran surgir.en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencidn con fecha posterior a
la de la presente.

Atentamente,

,QzQzﬁ- W\ s gt ol J
Wﬁzlena
Socio

C.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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Fundamento

19 de marzo de 2019

S&P Global Ratings confirma calificaciones de ‘mxAAA’ de las
emisiones de certificados bursatiles de largo plazo de Cetelem
Contactos analiticos:

Eric Ramos, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4482; eric.ramos@spglobal.com
Ricardo Grisi, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4494; ricardo.grisi@spglobal.com

Fundamento
S&P Global Ratings confirmé sus calificaciones de deuda de largo plazo en escala nacional —CaVal- de

‘mxAAA’ de las emisiones de certificados bursatiles de largo plazo de Cetelem, S.A. de C.V., SOFOM,
E.R. El emisor podria realizar estas emisiones en dos tramos, bajo la modalidad de vasos comunicantes
por hasta $4,000 millones de pesos mexicanos (MXN) de un monto original de MXN3,000 millones, en el
entendido que dicho monto no podra ser rebasado. De acuerdo con la informacion proporcionada por el
emisor, las claves de pizarra que identificaran a las emisiones son CETELEM 19, con vencimiento en
1,092 dias y CETELEM 19-2, con vencimiento en 1,820 dias —aproximadamente, tres y cinco afios,
respectivamente.

De igual manera, las calificaciones de emision de Cetelem se basan en nuestras calificaciones y el
analisis de su casa matriz y garante, BNP Paribas (BNPP; A/Positiva/A-1). Las de esta ultima entidad
reflejan la gran diversidad geografica y comercial del grupo, lo que permite una capacidad de generacion
de ingresos muy flexible. La administracion de capital del banco es mas estricta que la de muchos de sus
pares bancarios, con un indice de capital comun Tier 1 (CET1, por sus siglas en inglés) objetivo de 12%
para 2020. De igual forma, consideramos que la calidad y la diversidad de sus ingresos le proporcionan
una flexibilidad significativa para absorber shocks financieros. Por otro lado, la presion sobre las
utilidades minoristas francesas y la eficiencia de costos relativamente moderada sobre una base
consolidada representan debilidades para la calificacién.

En nuestra opinién, la diversidad geografica y de las operaciones del grupo respaldé su rentabilidad
durante la crisis financiera mundial de 2007-2009 y durante la recesién econdmica mas reciente.
Consideramos que BNPP esta mejor posicionado que la mayoria de sus pares para afrontar los desafios
derivados de condiciones operativas adversas. Esto debido especialmente a que ha reducido la
participacion en actividades de banca de inversién en la composicién de sus ingresos en la ultima
década a medida que otras mas estables, como el negocio de gestidon de activos o seguros, han ganado
importancia.
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Nuestro indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) se situé en 7.3% a fines de
2017, esperamos que aumente marginalmente a 7.5% hacia finales de 2019, respaldado principalmente
por sus utilidades retenidas, asumiendo un pago de dividendos de 50%. Proyectamos un aumento anual
de un digito para los ingresos del grupo en 2019, y un aumento anual de 4% para sus activos
ponderados por riesgo durante ese mismo periodo.

Consideramos que la posicion de riesgo de BNPP es adecuada en comparacién con la de sus pares en
otros paises con riesgos econémicos similares. También consideramos que el indice de RAC esta en el
extremo inferior entre 7% y 10% para un capital y utilidades adecuados, lo que indica una distribucion de
capital comparativamente ajustada. Ademas, BNPP es un grupo complejo que opera en muchos paises,
lo que, por naturaleza, implica exposicion a diversos riesgos.

Consideramos el fondeo de BNPP como promedio y su liquidez como adecuada. Nuestros indicadores
clave de fondeo vy liquidez para el grupo mejoraron aun mas en 2017. Estos indicadores estan en linea
con los de sus pares franceses, pero por debajo de algunos pares internacionales, especialmente los
gue estan mas enfocados en las operaciones minoristas. También tomamos en cuenta factores
cualitativos, como la fuerte diversificacion de fondeo de BNPP y sus capacidades adecuadas de fondeo y
administracién de la liquidez.

Consideramos que BNPP tiene una elevada importancia sistémica en Francia, pero evaluamos como
incierta la tendencia del gobierno francés para apoyar al sistema bancario. Como resultado, para los
bancos sistémicos como BNPP, ya no incluimos ningun apoyo en la calificacién de largo plazo por un
probable apoyo extraordinario del gobierno.

DETALLE DE LA CALIFICACION

CLAVE DE PizaRRa  CALIFICACION  CALIFICACION P'fRRg\'; EECST;VA PERSPECTIVA /REV.
ACTUAL ANTERIOR . ESP. ESP. ANTERIOR
ACTUAL
CETELEM 19 MXAAA MXAAA N/A N/A
CETELEM 19-2 MXAAA MXAAA N/A N/A

Criterios y Articulos Relacionados
Criterios

e Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.
o Criterios de Garantia, 21 de octubre de 2016.

Articulos Relacionados
e Descripcidn general del Proceso de Calificacion Crediticia.
e MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).
¢ Documento de Orientacion: Especificaciones de correlacion para escala nacional y regional de
S&P Global Ratings, 25 de junio de 2018.
¢ Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais: México, 19 de octubre de 2018.
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e ;Plan de gobierno de AMLO es la respuesta para que los diferentes sectores en México tengan
éxito?, 4 de julio de 2018.

e Condiciones Crediticias América Latina: Desafios domésticos y externos persisten, 29 de
noviembre de 2018.

e S&P Global Ratings asigna calificaciones de ‘mxAAA’ a las emisiones de certificados bursatiles
de largo plazo de Cetelem, 27 de febrero de 2019.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mayor
informacion vea nuestros Criterios de Calificaciéon en www.standardandpoors.com.mx

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Dado que las calificaciones asignadas a las emisiones de certificados bursétiles de largo y corto plazo
de Cetelem, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. se basan en la garantia incondicional e irrevocable otorgada por
su controladora BNP Paribas, con base en Francia; la informacion utilizada para la calificacién es la
emergente de los términos de la garantia citada, asi como el analisis efectuado por S&P Global Ratings
para calificar a aquéllas.

2) En relacion al numeral 1) anterior manifestamos que (i) la informacion financiera del emisor Cetelem,
S.A. de C.V., SOFOM, E.R. no fue considerada para el otorgamiento de esta calificacion; y (ii) se tomé
en consideracion la calificacion crediticia confirmada al garante BNP Paribas por S&P Global Ratings, en
la que se analizé para su otorgamiento la informacién financiera al 31 de diciembre de 2018.

S&P Global Ratings


https://www.spratings.com/documents/20184/1491346/4julio2018-PlandegobiernodeAMLOeslarespuestaparaquelosdiferentessectoresenMexicotenganexito/c0c93b39-0132-4c27-bb0b-8cd79311a10a
https://www.spratings.com/documents/20184/1491346/4julio2018-PlandegobiernodeAMLOeslarespuestaparaquelosdiferentessectoresenMexicotenganexito/c0c93b39-0132-4c27-bb0b-8cd79311a10a
https://www.spratings.com/documents/20184/1491337/29-noviembre-2018-Condiciones-Crediticias-America-Latina-Desafios-domesticos-y-externos-persisten/c5962172-7e6d-e179-0042-683c3847f636
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100019444
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100019444

Copyright © 2019 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningun contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra
aplicacion o resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida,
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacion, sin permiso previo por escrito de Standard & Poor’s Financial Services LLC o sus filiales (conjuntamente denominadas
S&P). El Contenido no debe usarse para ningun propésito ilegal o no autorizado. S&P y todos sus proveedores, asi como sus
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en general las Partes S&P) no garantizan la exactitud, integridad,
oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o
cualquier otra causa), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la
seguridad o mantenimiento de cualquier informacién ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base “como esta”.
LAS PARTES S&P DENIEGAN TODAS Y CUALESQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN
LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN
PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL
FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE
SOFTWARE O HARDWARE. En ningun caso, las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos,
gastos, comisiones legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o
pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o
consecuenciales en conexion con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Los analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la
fecha en que se expresan y no declaraciones de hecho. Las opiniones, andlisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones
(como tal término se describe mas abajo) de S&P no constituyen recomendaciones para comprar, retener o vender ningun
instrumento o para tomar decision de inversion alguna, y no se refieren a la conveniencia de ningun instrumento o titulo-valor. S&P
no asume obligacién para actualizar el Contenido tras su publicaciéon en cualquier forma o formato. No debe dependerse del
Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su administraciéon, empleados, asesores y/o
clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actia como fiduciario o asesor de inversiones excepto
donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de
auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas
con calificaciones pueden publicarse por diversas razones que no necesariamente dependen de la accion de un comité de
calificacion, incluyendo, pero sin limitarse a, la publicacién de una actualizacién periddica sobre una calificacién crediticia y analisis
relacionadas.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccién una calificacion
emitida en otra jurisdiccién para fines regulatorios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal
reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes S&P no asumen obligacion alguna derivada de la
asignacion, retiro o suspensién de un reconocimiento, asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera dafios que se aleguen
como derivados en relacion a ello. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de
S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y
procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos
analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus andlisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los
titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las
calificaciones y andlisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com,
www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.cl, www.standardandpoors.com.br
(gratuitos) y en www.ratingsdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por otros medios,
incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de
calificacion esta disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre I, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de
México.

S&P Global Ratings


http://www.standardandpoors.com/
http://www.standardandpoors.com.mx/
http://www.standardandpoors.com.ar/
http://www.standardandpoors.cl/
http://www.standardandpoors.com.br/
http://www.ratingsdirect.com/
http://www.globalcreditportal.com/
http://www.standardandpoors.com/usratingsfees












