Maria Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito traductor del \g
inglés, autorizada por el Consejo de la Judicatura del Distrito Federal, conf&

OFRADUCTOR $f°

aparece en la Lista de Peritos Auxiliares de la Administracion de Justicia, oficial™a
partir del dia catorce de octubre 2015, hago constar: que tengo ante mi los
Resultados al 31 de diciembre de 2015 de BNP Paribas, cuyas descripeion vy

traduccion al espafiol son las siguientes

RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COMUNICADO DE PRENSA
Paris, a 5 de febrero de 2016

CRECIMIENTO DE LOS INGRESOS EN TODAS LAS DIVISIONES
PNB DE LAS DIVISIONES OPERATIVAS: +9.1% / 2014

ELEVADO CRECIMIENTO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
DE LAS DIVISIONES OPERATIVAS

RESULTADO DE LAS DIVISIONES OPERATIVAS: +13.0% / 2014

COSTO DEL RIESGO ESTABLE A UN NIVEL MODERADO
54 PB* (-3 PB/ 2014)

RESULTADO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE
EUR 6,700 MILLONES

DIVIDENDO POR ACCION
EUR 2.31**

INCREMENTO CONTINUO DE LOS RATIOS SEGUN BASILEA Il
DURANTE EL ANO

RATIO CET1***: 10.9% (+60 PB / 31.12.14)
RATIO DE APALANCAMIENTO***: 4.0% (+40 PB / 31.12.14)

BUENOS RESULTADOS OPERATIVOS EN 2015
SOLIDA GENERACION ORGANICA DE CAPITAL

SE CONFIRMA EL OBJETIVO DEL PLAN 2014-2016

* DOTACIONES NETAS / CREDITOS A CLIENTES; ** SUJETO A LA APROBACION DE LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS DEL 26 DE

MAYO DE 2016; *** AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, CRD4 (RATIO FULLY LOADED 2019).
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El 4 de febrero de 2016, el Consejo de Administracién de BNP Paribas, reunido bajoga MAPUCTO" 57/

presidencia de Jean Lamierre, ha examinado los resultados del Grupo para el cuarto trimestre
ha aprobado los estados financieros correspondientes al ejercicio 2015.

BUENOS RESULTADOS OPERATIVOS Y SOLIDA GENERACION ORGANICA DE
CAPITAL

En un contexto de recuperacién progresiva del crecimiento en Europa, BNP Paribas consiguié unos
buenos resultados de conjunto en el gjercicio.

El producto neto bancario se situdé en EUR 42,938 millones, un 9.6% mas que en 2014. Este rubro
incluye como partidas extraordinarias el impacto de la reevaluacion de la deuda propia (OCA) y del
riesgo crediticio propio incluido en los derivados (DVA), por un monto de EUR +314 millones,
mientras que en 2014, las partidas extraordinarias del producto neto bancario se elevaron en total
a EUR -324 millones.

Los ingresos aumentaron en todas las divisiones operativas comparado con 2014, destacando los
solidos resultados de Mercados Domésticos' (+1.6%) y el fuerte crecimiento de Servicios
Financieros Internacionales (+14.5%) y CIB (+13.2%). Los ingresos se beneficiaron del efecto
positivo derivado de las adquisiciones realizadas en 2014 y de un efecto significativo de los tipos de
cambio, y aumentaron un 3.5% con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes.

Los costos de explotacion, que se situaron en EUR 29,254 millones, aumentaron un 10.3%. Esta
cifra incluye partidas extraordinarias por un monto total de EUR 862 millones: los costos de
transformacion de "Simple & Efficient” y los costos de restructuraciéon de adquisiciones por un monto
de EUR 793 millones (EUR 757 millones en 2014), asi como una contribucién de EUR 69 millones
a un fondo de resolucién para el rescate de cuatro bancos italianos.

Los costos de explotacion de las divisiones operativas crecieron un 9.3%. Estos costos aumentaron
un 3.1% en Mercados Domésticos', un 15.0% en Servicios Financieros Internacionales y un 11.5%
en CIB. Con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes, se incrementaron un 3.2%,
siendo las causas principales la aplicacion de nuevas regulaciones, el refuerzo del cumplimiento
normativo y la finalizacién de los planes de desarrollo, aunque estos efectos se compensaron
parcialmente con el éxito del plan de ahorro "Simple & Efficient". El ratio de explotacion de las
divisiones operativas registro asi una ligera mejora de 0.2 puntos®.

El resultado bruto de explotacion crecié un 8.2%, hasta un total de EUR 13,684 millones, y registro
una mejora del 8.7% en las divisiones operativas.

El costo del riesgo del Grupo se mantiene estable en un nivel moderado y se eleva a
EUR 3,797 millones (EUR 3,705 millones en 2014), es decir 54 puntos basicos de los créditos a
clientes (-3 puntos basicos con respecto al afio anterior). El impacto en el ambito de consolidacion
derivado de las adquisiciones de 2014 se situ6é en EUR 143 millones.

El Grupo esta ejecutando activamente el plan de medidas correctivas acordado en el marco del
acuerdo global con las autoridades estadounidenses y continta reforzando su sistema de control
interno y cumplimiento normativo. A este respecto, el Grupo registré una provision extraordinaria
adicional de EUR 100 millones para automatizar los mecanismos puestos en marcha. Los resultados
del Grupo habian registraron el afio pasado el efecto del acuerdo global con las autoridades
estadounidenses, por un monto total de EUR 6,000 millones.

!Incluyendo el 100% de las entidades de banca privada de las redes domésticas (excluyendo el efecto de PEL/CEL).
(% * Con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes.
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Las partidas no de explotacién se cifraron en EUR +592 millones, frente a EUR +211 milloygs empucToR 3
2014. Esta cifra incluye partidas extraordinarias por un monto total de EUR -60 milNpes
(EUR -297 millones en 2014): deterioros extraordinarios de los fondos de comercio por un monto
de EUR -993 millones (EUR -297 millones en 2014)', la plusvalia realizada con la venta de la
participacion en Klépierre-Corio por un monto total de EUR +716 millones, una plusvalia de dilucion
por la fusién de Klépierre y Corio por un monto de EUR +123 millones, y una plusvalia por la venta
de una participacion no estratégica por EUR +94 millones.

El resultado antes de impuestos ascendié asi a EUR 10,379 millones, frente a EUR 3,150 millones
en 2014, y registré una mejora del 13.0% en las divisiones operativas.

El resultado neto atribuible a la sociedad dominante se situ6 en EUR 6,694 millones
(EUR 157 millones en 2014). Excluyendo las partidas extraordinarias, este resultado registré un
crecimiento del 7.3%? hasta EUR 7,338 millones, lo que ilustra la buena evolucién de conjunto del
Grupo el pasado ejercicio.

La rentabilidad sobre los fondos propios se cifr6 en 8.3% (9.2% excluyendo partidas
extraordinarias). La rentabilidad sobre los fondos propios tangibles ascendié al 10.1% (11.1%
excluyendo partidas extraordinarias). El beneficio neto por accion quedo fijado en EUR 5.14.

El ratio de capital ordinario de Nivel 1 (common equity Tier 1, CET1) segtn Basilea Ill sin periodo
transitorio® se situd en el 10.9% al 31 de diciembre de 2015, lo que supone 60 puntos basicos mas
que al 31 de diciembre de 2014, Por su parte, el ratio de apalancamiento segun Basilea Ill sin
periodo transitorio* se situé en 4.0% (40 puntos basicos mas que al 31 de diciembre de 2014). El
ratio de liquidez (Liquidity Cover Ratio) quedo fijado en el 124% al 31 de diciembre de 2015. Por
ultimo, la reserva de liquidez del Grupo, con disponibilidad inmediata, era de EUR 266,000 millones
(EUR 260,000 millones al 31 de diciembre de 2014), es decir, mas de un afio de margen de
maniobra con respecto a los recursos de financiamiento.

El activo neto contable por accién se situé en EUR 70.9, lo que supone un crecimiento medio
anualizado del 6.5% desde el 31 de diciembre de 2008 e ilustra la creacion continua de valor a lo
largo del ciclo.

El Consejo de Administracién propondra a la Asamblea General de Accionistas el pago de un
dividendo de EUR 2.31 por accién en efectivo, es decir, una tasa de distribuciéon de beneficios del
45%, conforme a los objetivos del plan.

Los buenos resultados de conjunto del Grupo este afio ponen de relieve la buena marcha del plan
de desarrollo 2014-2016. El crecimiento medio de los ingresos de las divisiones operativas desde
el inicio del plan queda asi fijado en el 5.5%° anual: +1.4% en Mercados Domésticos, +9.0% en
Servicios Financieros Internacionales y +7.4% en CIB. El Grupo confirma, por tanto, su objetivo de
rentabilidad sobre fondos propios (ROE) en 2016 (ROE del 10% calculada a partir de un ratio CET1
del 10%) y va a preparar este afio su nuevo plan a mediano plazo para el periodo
2017-2020.

! Esta cifra influye la depreciacion completa del fondo de comercio de BNL bc: EUR -917 millones (EUR -297 millones

en 2014).

* Excluyendo la primera contribucién al Fondo Unico de Resolucién (EUR -181 millones).

3 Ratio teniendo en cuenta el conjunto de las normas de la CRD4 sin disposiciones transitorias.

4 Ratio teniendo en cuenta el conjunto de las normas de la CRD4 hasta 2019 sin disposiciones transitorias, calculado de
acuerdo con el acto delegado de la Comision Europea del 10 de octubre de 2014.

’ Tasa de crecimiento anual medio 2013-2015,
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En el cuarto trimestre de 2015, el producto neto bancario se situ6é en EUR 10,449 milloRg
mas que en el cuarto trimestre de 2014. Este rubro incluye el impacto extraordi
reevaluacién de la deuda propia (OCA) y del riesgo crediticio propio incluido en los derivados
por un monto de EUR +160 millones (EUR -11 millones en el cuarto trimestre de 2014).

Los ingresos de las divisiones operativas crecieron un 4.8%: aumentaron un 0.4% en Mercados
Domésticos', un 6.8% en Servicios Financieros Internacionales y un 8.4% en CIB.

Los costos de explotacion, que se situaron en EUR 7,406 millones, aumentaron un 7.6%. Este rubro
incluy6 el efecto extraordinario de los costos de transformacion de "Simple & Efficient” y de los
costos de restructuracién de las adquisiciones, por un monto de EUR 286 millones
(EUR 254 millones en el cuarto trimestre de 2014), asi como una aportacién de EUR 69 millones® a
un fondo de resolucion para el rescate de cuatro bancos italianos.

Los costos de explotacion de las divisiones operativas crecieron un 7.9%: +6.4% en Mercados
Domésticos', +7.4% en Servicios Financieros Internacionales y +10.7% en CIB. Ademas de la
aportacion al plan de rescate de cuatro bancos italianos por EUR 69 millones? este rubro integra
este trimestre el impacto de varios elementos no recurrentes, entre los que destacan los costos de
restructuracion de BNL bc por un monto de EUR 20 millones y una aportacién extraordinaria al fondo
de garantia de depdsitos de Polonia y al fondo de apoyo a los prestatarios en dificultades, por un
monto de EUR 31 millones.

El resultado bruto de explotacion decrecié un 6.9%, hasta un total de EUR 3,043 millones, y registro
un descenso del 1.2% en las divisiones operativas.

El costo del riesgo del Grupo disminuyé un 4.3% frente al mismo trimestre del afio anterior, hasta
EUR 968 millones.

Por otro lado, el Grupo contabilizé en los costos relativos al acuerdo global con las autoridades
estadounidenses una provisién extraordinaria adicional de EUR 100 millones vinculada al plan de
medidas correctivas para automatizar los procedimientos puestos en marcha (EUR 50 millones en
el cuarto trimestre de 2014).

Las partidas no de explotacion se cifraron en EUR -502 millones, frente a EUR -188 millones en el
cuarto trimestre de 2014) e incluyen principalmente los deterioros extraordinarios de los fondos de
comercio por un monto de EUR -993 millones (EUR -297 millones en 2014)° y la plusvalia
conseguida con la venta de una participacién residual en Klépierre-Corio por un monto total de EUR
352 millones.

El resultado antes de impuestos ascendié a EUR 1,473 millones (EUR 2,020 millones en el cuarto
trimestre de 2014) y registré una evolucion estable en las divisiones operativas.

El resultado neto atribuible a la sociedad dominante se situ6 en EUR 665 millones
(EUR 1,377 millones en el cuarto trimestre de 2014). Excluyendo partidas extraordinarias, se cifro
en EUR 1,587 millones (EUR 1,875 millones en el cuarto trimestre de 2014).

! Incluyendo el 100% de las entidades de banca privada de las redes domésticas (excluyendo el efecto de PEL/CEL).
2 BNL bc (EUR -65 millones), Finanzas Personales (EUR -4 millones).

3 Esta cifra influye la depreciacién completa del fondo de comercio de BNL be: EUR -917 millones (EUR -297 millones
en 2014).
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BANCA Y SERVICIOS PARA PARTICULARES (RETAIL BANKING AND SER

MERCADOS DOMESTICOS

En el conjunto de 2015, y en un contexto de recuperacion progresiva del crecimiento en Europa, 10s
créditos de Mercados Domésticos crecieron un 1.6% comparado con 2014. Por su parte, los
depositos se incrementaron un 6.5%. Excluyendo el efecto de la adquisicién de DAB Bank, los
depésitos aumentaron un 4.5%, registrandose buenas tasas de crecimiento sobre todo en Francia,
Beélgica y Alemania. El dinamismo comercial de Mercados Domésticos se traduce principalmente
en un incremento (+5.3% frente al 31 de diciembre de 2014) de los activos gestionados del negocio
de banca privada en Francia, ltalia y Bélgica.

Por otro lado, Mercados Domésticos prosiguié con el desarrollo de la oferta digital y la
transformacion de la experiencia del cliente (oferta multicanal, moévil y en tiempo real). La division
sigue cosechando éxitos con el desarrollo de Hello bank!, que esta registrando un rapido aumento
del nimero de clientes, hasta 2.4 millones, y ya genera el 8.7% de los ingresos de clientes
particulares' apoyandose en activos compartidos con las redes. Mercados Domésticos prosigue
ademas con la transformacion de su red, optimizando los emplazamientos de las sucursales y
diversificando los formatos. La division esta permanentemente mejorando sus operaciones
comerciales; asi, los horarios de apertura se revisan y adaptan a las necesidades de los clientes y
las sucursales se van digitalizando progresivamente.

El producto neto bancario? aumenté un 1.6% frente a 2014, hasta EUR 15,943 millones, con buenos
resultados en Servicios Bancarios para Particulares en Beélgica y los negocios especializados
(Inversionistas Personales, Arval y Soluciones de Arrendamiento) que se vieron parcialmente
compensados por los efectos de unas tasas de interés persistentemente bajas.

Los costos de explotacion? (EUR 10,289 millones) aumentaron un 3.1% frente al afio anterior. Con
ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes, y excluyendo el impacto de las partidas no
recurrentes en BNL bc’, estos costos aumentaron tGnicamente un 0.8% gracias al control continuo
del gasto, y a pesar del desarrollo de los negocios especializados.

El resultado bruto de explotacion? descendié un 1.1% frente a 2014, hasta EUR 5,654 millones.
Excluyendo las partidas no recurrentes en BNL be, este rubro habria crecido un 0.4%.

Teniendo en cuenta el descenso del costo del riesgo, sobre todo en ltalia, y después de atribuir un
tercio de los resultados de Banca Privada al negocio de Gestion de Riqueza (division de Servicios
Financieros Internacionales), esta division registré un crecimiento significativo de su resultado antes
de impuestos?, que se situ6 en EUR 3,585 millones (+6.4% frente a 2014).

Servicios Bancarios para Particulares en Francia (BDDF)

Los créditos de BDDF aumentaron un 0.3% en el conjunto de 2015 comparado con 2014, con una
recuperacion progresiva de la demanda. El negocio reforz6 su oferta comercial para acelerar el
crecimiento de los volumenes en 2016. Los depodsitos crecieron a un ritmo sostenido (+4.2%),
aumentando con especial fuerza los depositos a la vista. El ahorro fuera de balance experimentd
un desarrollo positivo, con un crecimiento de los activos gestionados en seguros de vida del 4.5%
con respecto al 31 de diciembre de 2014. El negocio de banca privada confirmo su posicion de lider
en Francia, con EUR 87,300 millones en activos gestionados. El apoyo a las empresas y a las start-
ups innovadoras se tradujo en la apertura de dos centros WAI (We are Innovation) y un centro de
innovacion dedicado a las tecnologias aplicadas al sector financiero.

' BDDF, BNL bc, BDDB e Inversionistas Personales, excluyendo entidades de banca privada.

# Incluyendo el 100% de Banca Privada en Francia (excl. el efecto de PEL/CEL), en Italia, en Bélgica y en Luxemburgo.
 Aportacion al plan de rescate de 4 bancos italianos (EUR 65 mill.) y costos extraordinarios de restructuracion (EUR 20 mill.).
* Excluyendo el efecto de PEL/CEL,

5 RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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El producto neto bancario' se situ6 en EUR 6,643 millones, un 2.4% menos que en 2
ingresos por intereses cayeron un 3.8% por el entorno de tasas de interés persistentemente
que comprime los margenes sobre los depdsitos y sobre los créditos renegociados o reembolsa
anticipadamente. Por su parte, las comisiones disminuyeron un 0.3%, ya que el aumento de las
comisiones sobre el ahorro fuera de balance Unicamente compensé en parte el descenso de las
comisiones bancarias. En este entorno de tasas de interés bajas, el negocio esta adaptando
progresivamente las condiciones de los clientes.

Los costos de explotacién’ estuvieron bien controlados y no aumentaron mas que un 0.5% frente a
2014, a pesar del aumento de la participacion en beneficios y en el patrimonio social debido a los
buenos resultados del Grupo.

El resultado bruto de explotacion' se situd asi en EUR 2,108 millones, un 8.1% menos que el afo
anterior. El ratio de explotacion' se establecio en el 68.3%.

El costo del riesgo’ se mantuvo en niveles bajos: 24 puntos basicos de los créditos a clientes. El
costo del riesgo decrecié EUR 59 millones frente a 2014.

Después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Francia al negocio de Gestién de
Riqueza (divisién de Servicios Financieros Internacionales), BDDF se anoté un resultado antes de
impuestos® de EUR 1,610 millones (-8.2% frente a 2014).

BNL banca commerciale (BNL bc)

En un contexto econémico que mejora de forma gradual, los créditos descendieron ligeramente en
el conjunto del afio 2015 frente a 2014 (-0.6%) por el impacto del reposicionamiento selectivo en los
mejores segmentos de clientes empresariales y emprendedores, practicamente ya concluido. Por
su parte, los créditos a particulares se incrementaron un 2.3%. Los depésitos aumentaron un 1.0%,
debido sobre todo a los depésitos de particulares. BNL bc continué con el desarrollo del ahorro fuera
de balance, materializado en un fuerte crecimiento de los activos gestionados en seguros de vida
(+10.6%) y fondos de inversién colectiva (+18.1%) con respecto al 31 de diciembre de 2014. El
negocio de banca privada desplego una intensa actividad comercial y se sitia ya en el quinto puesto
en el mercado italiano.

El producto neto bancario® decreci6 un 2.9% con respecto a 2014, hasta EUR 3,125 millones. Los
ingresos por intereses descendieron un 5.5% a consecuencia del entorno de tasas de interés
persistentemente bajas y por el reposicionamiento en los mejores segmentos de clientes
empresariales, mientras que en los clientes particulares aumentaron. Las comisiones se
incrementaron un 2.5% gracias al crecimiento del ahorro fuera de balance.

Los costos de explotaciéon® aumentaron un 5.4% hasta EUR 1,864 millones. Este afio, este rubro
registré el efecto de partidas no recurrentes por un monto de EUR 85 millones®. Excluyendo este
impacto, crecieron unicamente un 0.6% gracias al adecuado control de los costos.

El resultado bruto de explotacién® se situ6 en EUR 1,261 millones, un 13.0% menos que el afo
anterior. El ratio de explotacion® quedo fijado en el 59.6%.

El costo del riesgo®, que sigue siendo elevado y se sitlia en 161 puntos basicos de los créditos a
clientes, se redujo (EUR -150 millones frente a 2014) y se constaté una mejora progresiva de la
calidad de la cartera de créditos, como queda de manifiesto en el fuerte descenso de los creditos

de dudoso cobro.

! Con el 100% de Banca Privada en Francia (excluyendo el efecto de PEL/CEL).
* Excluyendo el efecto de PEL/CEL.

3 Con el 100% de Banca Privada en ltalia.
4 Aportacién a un fondo de resolucién para el rescate de cuatro bancos italianos (EUR 65 millones) y costos

extraordinarios de restructuracion (EUR 20 millones).

6 RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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Asi, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Italia al negocio de G & W&@BTOR i,%
Rigueza (division de Servicios Financieros Internacionales), BNL bc se anotd un resultado antes de
impuestos de EUR -28 millones (EUR +23 millones en 2014). Excluyendo el impacto de las partidas
no recurrentes, se situ6 en EUR 57 millones, lo que supone un incremento considerable frente al
afio anterior gracias al descenso del costo del riesgo.

Servicios Bancarios para Particulares en Bélgica (BDDB)

BDDB se anotd unos buenos resultados en el conjunto del gjercicio 2015, con un nivel sostenido de
actividad comercial. Los créditos aumentaron un 3.9% comparado con el 2014, tanto en los créditos
a particulares como los créditos a empresas. Los depésitos aumentaron un 3.8%, sobre todo gracias
al notable crecimiento de los depositos a la vista. El negocio consiguio unos excelentes resultados
en el ahorro fuera de balance, con un crecimiento de los activos gestionados en fondos de inversion
colectiva del 13.8% comparado con el 31 de diciembre de 2014. Por otra parte, el negocio continué
con el desarrollo de su dimension digital y las nuevas experiencias de cliente con el lanzamiento de
la primera App enfocada a los créditos para la compra de vivienda.

El producto neto bancario' crecié un 4.8% con respecto a 2014, hasta EUR 3,548 millones. Los
ingresos por intereses aumentaron un 4.1%, gracias al crecimiento de los volumenes y al buen
comportamiento de los margenes, y las comisiones crecieron un 7.0%, gracias a la buena evolucion
de las comisiones financieras y sobre créditos.

Los costos de explotacion' aumentaron apenas un 0.6% frente a 2014, hasta EUR 2,449 millones,
gracias al adecuado control del gasto. De este modo, la mejora continua de la eficiencia operativa
se tradujo en un mejora del coeficiente de explotacién de 2.9 puntos, hasta 69.0%.

El resultado bruto de explotacion’ se situé en EUR 1,099 millones, con lo que aumenté con fuerza
(+15.6%) frente al afio anterior.

El costo del riesgo', que se elevé a EUR 85 millones, cerré el afio en niveles especialmente bajos
(9 puntos basicos de los créditos a clientes) y disminuyd EUR 46 millones frente a 2014.

Después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Bélgica al negocio de Gestion de
Rigueza (divisién de Servicios Financieros Internacionales), la divisién consiguié un resultado antes
de impuestos de EUR 936 millones, cifra que supone un fuerte incremento (+26.8%) con respecto
al afo anterior.

Otros negocios de Mercados Domésticos (Arval, Soluciones de Arrendamiento,
Inversionistas Personales y Servicios Bancarios para Particulares y Empresas en
Luxemburgo)

Los negocios especializados de Mercados Domésticos mostraron una buena dinamica en 2015.
Arval completé la adquisicion de GE Fleet Services en Europa® (164,000 vehiculos) y registré un
fuerte crecimiento organico del parque financiado (+7.5%° frente a 2014). El negocio se convierte
asi en el lider en Europa y refuerza sus posiciones en todos los paises. Los saldos de financiamiento
de la actividad estratégica de Soluciones de Arrendamiento registraron una buena tasa de
crecimiento, aunque se compensé con la reduccion de la cartera no estratégica. Los depositos de
Inversionistas Personales registraron un crecimiento del 67.2%. Descontando el efecto de la
adquisicion de DAB Bank’, estos depdsitos se incrementaron un 20.6% con ambito de consolidacion
y tipos de cambio constantes, gracias al éxito de Consorsbank! en Alemania.

' Con el 100% de Banca Privada en Bélgica.

“ Operacion cerrada el 2 de noviembre de 2015.
* Con ambito de consolidacion constante.

4 Operacion cerrada el 17 de diciembre de 2014,

7 RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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Los créditos del negocio de Servicios Bancarios para Particulares y Empresas en Lux uiqggucmﬂ )-)%
itos

aumentaron un 2.8% con respecto a 2014, debido principalmente al crecimiento de los ¢
inmobiliarios. Los depésitos aumentaron un 6.5%, con una buena captacién entre los clie
empresariales.

El producto neto bancario' crecié en total un 14.8% frente a 2014, hasta EUR 2,627 millones, por el
impacto de la adquisicion de DAB Bank en Alemania. Con ambito de consolidacion y tipos de cambio
constantes, aumenté un 6.9%, impulsado por Arval, Soluciones de Arrendamiento e Inversionistas
Personales.

Los costos de explotacién' crecieron un 13.6% frente al 2014, hasta EUR 1,441 millones. Con
ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes, los costos de explotacion crecieron un 2.4%,
en sintonia con el desarrollo de los negocios, y permiten conseguir un amplio efecto positivo de
compresion cifrado en 4.5 puntos.

El costo del riesgo’ descendié EUR 7 millones frente a 2014, hasta EUR 136 millones.

Asi, el resultado antes de impuestos de estos cuatro negocios, después de atribuir un tercio del
resultado de Banca Privada doméstica en Luxemburgo al negocio de Gestion de Riqueza (division
de Servicios Financieros Internacionales), se situé en EUR 1,067 millones, lo que supone un fuerte
crecimiento frente a 2014: +24.6% (+19.9% con ambito de consolidacion y tipos de cambio

constantes).

Objetivo a mediano plazo de Mercados Domésticos

El entorno de Mercados Domésticos esta registrando cambios estructurales bajo el efecto de las
tecnologias digitales: evolucion de los comportamientos y expectativas de los clientes, llegada de
nuevos competidores, etc. Paralelamente, los cambios regulatorios y el entorno de tasas de interés
bajas ponen presion a las variables de explotacion. Con el fin de responder ante estas evoluciones,
la divisién va a poner en marcha una serie de acciones de transformacion.

Para ello, se apoyara en las fortalezas especificas de BNP Paribas: su modelo de distribucion
multicanal integrado, la optimizacién ya realizada en la vertebracion geografica de las redes de
Mercados Domésticos, la modernizacion de los formatos de sucursal, el éxito de Hello bank! y la
capacidad de desarrollo acelerado de innovaciones tecnolégicas.

Asi pues, Mercados Domésticos hara hincapié durante los proximos afios en la digitalizacién y en
las ofertas "a medida". La divisién ofrecera modelos de servicios digitalizados y diferenciados.
Redisefiara las experiencias de los clientes con la idea de ofrecer una experiencia "sin esfuerzo" y
de valor afadido, concebida para responder al conjunto de sus necesidades potenciales. BNP
Paribas pondra el acento en el conocimiento del cliente para optimizar la proactividad y el dinamismo
comercial. Acelerara las ventas digitales y la captacién de clientes, sobre todo a través de la
posibilidad de suscribir a distancia el conjunto de los productos. Por ultimo, desarrollara ofertas
globales de servicios (como la nueva oferta Arval Active Link, que retine un conjunto de servicios
opcionales) y enriquecera la oferta de productos poniendo el énfasis en la innovacion.

(% " Con el 100% de Banca Privada en Luxemburgo.
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SERVICIOS FINANCIEROS INTERNACIONALES (INTERNATIONAL FINANC TRADUCTOR f"

SERVICES)

Los negocios de Servicios Financieros Internacionales mostraron en su totalidad una fuerte
actividad comercial-en 2015: Finanzas Personales prosiguio con su dinamica de crecimiento; los
activos de Europa Mediterranea y BancWest aumentaron rapidamente con ayuda de las nuevas
ofertas digitales; y Seguros y Gestion Institucional y Privada mostraron un buen nivel de captacion
en el conjunto de los negocios. La integracién de las dos adquisiciones realizadas en 2014 (Bank
BGZ en Europa Mediterranea y LaSer en Finanzas Personales) se desarrolla conforme a lo previsto
en los planes de actuacion.

El producto neto bancario aumenté un 14.5%, hasta EUR 15,335 millones, comparado con 2014
(+5.3% con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes) gracias a la buena evolucion de
todos los negocios en paralelo al crecimiento de la actividad.

Los costos de explotacion (EUR 9,315 millones) aumentaron un 15.0% frente al afio anterior. Con
ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes, los costos de explotacion crecieron un 4.9%,
lo que permite conseguir un efecto de compresion positivo de 0.4 puntos.

El resultado bruto de explotacion se situdé en EUR 6,020 millones, un 13.7% mas que el afio anterior
(+6.0% con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes).

El costo del riesgo se situé en EUR 1,722 millones (+14.0% frente a 2014, pero +4.4% con ambito
de consolidacion y tipos de cambio constantes, teniendo en cuenta las adquisiciones de 2014).

El resultado antes de impuestos de Servicios Financieros Internacionales registré asi un fuerte
incremento hasta EUR 4,780 millones (un 14.2% mas que en 2014 y un 7.3% mas con ambito de
consolidacion y tipos de cambio constantes).

Finanzas Personales

Finanzas Personales mantuvo su buena dinamica de crecimiento en 2015. Asi, el negocio firmoé
nuevos acuerdos en el sector bancario (Grupo CajaMar en Espafia y Poste ltaliane en ltalia), en el
sector de la energia (Eon en la Republica Checa) y en préstamos para automoviles (Volvo en
Francia, KIA en Bélgica y Mitsubishi Motors en Polonia). La fusién con LaSer se completo el 1° de
septiembre y el objetivo de la nueva entidad es incrementar un 1% anual durante los tres proximos
anos su cuota de mercado dentro de la produccion de créditos de los actores especializados en
Francia, gracias a la complementariedad de las ofertas y la puesta en comun de las experiencias y
conocimientos.

Los créditos crecieron en total un 15.0% frente a 2014, debido principalmente a la adquisicion de
LaSer. Con ambito de consolidacién y tipos de cambio constantes', aumentaron un 4.3%,
destacando la positiva evolucién de la Eurozona.

El producto neto bancario crecié un 15.6% frente a 2014, hasta EUR 4,744 millones. Con ambito de
consolidacién y tipos de cambio constantes', se incrementé un 3.5%, gracias principalmente al
crecimiento de los ingresos en Alemania, ltalia, Espafia y Bélgica.

Los costos de explotacion crecieron un 16.8% frente a 2014, hasta EUR 2,291 millones. Con ambito
de consolidacion y tipos de cambio constantes', aumentaron un 2.2% en paralelo al desarrollo de
la actividad.

El resuitado bruto de explotacion se situé en EUR 2,453 millones, un 14.6% mas que el afio anterior
(+4.6% con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes’). El ratio de explotacion ascendio

al 48.3%.

! Con LaSer integrada al 100% pro forma en 2014,
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basicos de los créditos a clientes), pero fue menor excluyendo el impacto en el ambitq_de
consolidacion derivado de las adquisiciones.

El resultado antes de impuestos de Finanzas Personales se situé en EUR 1,351 millones, lo que
supone un fuerte crecimiento frente a 2014: +18.0% (+15.2% con ambito de consolidacién y tipos
de cambio constantes’).

Europa Mediterranea

En el conjunto del ejercicio 2015, los créditos de Europa Mediterranea aumentaron un 12.3% frente
a 2014, con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes, registrandose incrementos en
todas las regiones. Por su parte, los depésitos aumentaron un 9.5%', destacando las tasas de
crecimiento de Turquia y Polonia. El dinamismo comercial del negocio se materializé principalmente
en el sélido desarrollo de la banca digital en Turquia (Cepteteb) y en Polonia (Optima). Las ventas
cruzadas con CIB siguieron progresando en Turquia (+10.5% frente a 2014). El negocio continud
avanzando con la integracion de Bank BGZ en Polonia para crear un banco de referencia en un
mercado en expansion (7° banco del pais, con una cuota de mercado de alrededor del 4%).

Con EUR 2,490 millones, el producto neto bancario® crecié un 10.2%!' frente a 2014, en paralelo al
aumento de los volimenes.

Los costos de explotaciéon? aumentaron un 6.9%' frente a 2014, hasta EUR 1,712 millones.
Excluyendo el impacto de partidas no recurrentes en Polonia por EUR 31 millones’, este rubro crecio
un 4.7%?2. El ratio de explotacion? se situé en el 68.8%, es decir, 0.9 puntos menos.

El costo del riesgo? se incrementd EUR 109 millones frente a 2014, hasta EUR 466 millones.
Excluyendo el impacto en el @mbito de consolidacién derivado de la adquisicion de Bank BGZ (EUR
38 millones), este rubro aumenté EUR 71 millones, en paralelo al crecimiento de los volimenes de
créditos. De este modo, se situd en 120 puntos basicos de los créditos a clientes, un nivel proximo
al del afio anterior (119 puntos basicos).

Asi, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Turquia al negocio de Gestion
de Riqueza, Europa Mediterranea consigui6 un resultado antes de impuestos superior en un 8.2%!
al del afio anterior, situandose en EUR 483 millones, lo que refleja el considerable desarrollo
organico de la actividad. Este crecimiento aumenta hasta el 25.5% con ambito de consolidacion y
tipos de cambio constantes, debido al impacto positivo de la adquisicién de BGZ.

BancWest

BancWest mantuvo en 2015 su buena dinamica comercial en una coyuntura favorable. Los creditos
aumentaron un 6.7%"' frente a 2014, por el crecimiento sostenido de los préstamos a empresas y al
consumo. Los depésitos mejoraron un 6.1%’, con un fuerte crecimiento de los depésitos a la vista
y las cuentas de ahorro. Ademas, BancWest siguié desarrollando el negocio de banca privada y sus
activos gestionados se situaron en USD 10,100 millones al 31 de diciembre de 2015 (+18% frente
al 31 de diciembre de 2014). El negocio desarrollé también su oferta digital, con 546,000 usos
mensuales de su aplicacion Quick Balance, que permite acceder a varios servicios en linea.

El producto neto bancario* ascendié a EUR 2,824 millones, un 6.4% mas' que en 2014, en sintonia
con el crecimiento de los voliimenes.

! Con @mbito de consolidacién y tipos de cambio constantes.
% Con el 100% de Banca Privada en Turquia.
 Aportacién extraordinaria al fondo de garantia de depésitos y al fondo de apoyo a los prestatarios en dificultades.

4 Con el 100% de Banca Privada en EE.UU,
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Los costos de explotacion' se establecieron en EUR 1,885 millones, un 10.6% mas? que
debido al aumento de los costos regulatorios (principalmente la CCAR y la creacién

hgmmm

"Intermediate Holding Company"). Excluyendo este efecto, aumentaron un 5.3%? por el refuerzo de--

las operaciones comerciales (banca privada, créditos al consumo), lo que se compenso
parcialmente con los ahorros derivados de la racionalizacién de la red y las estructuras. El ratio de
explotacion’ se situo en el 66.7%.

El costo del riesgo' (EUR 50 millones) se mantuvo en un nivel muy bajo, con 9 puntos basicos de
los créditos a clientes, y descendi6 un 16.3%?2 frente a 2014.

Asi, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en EE.UU. al negocio de Gestién
de Riqueza, BancWest consiguié un buen resultado antes de impuestos de EUR 910 millones (un
0.9% mas a tipos de cambio constantes que en 2014, pero un 24.3% mas a tipos de cambio
histéricos por la revalorizacion del dolar frente al euro).

Seguros y Gestién Institucional y Privada

Seguros y Gestion Institucional y Privada registraron unos buenos resultados en el conjunto en
2015, sostenidos por una captacién positiva en todos los negocios.

Los activos gestionados® crecieron un 6.8% con respecto al 31 de diciembre de 2014 y alcanzaron
EUR 954,000 millones al 31 de diciembre de 2015. Los activos gestionados aumentaron
EUR 60,000 millones frente al 31 de diciembre de 2014, debido principalmente a una captacion neta
muy positiva de EUR 35,700 millones en la que destaco la buena captacion en Gestion de Riqueza
en los mercados domésticos y en Asia, una captacion excelente en Gestion de Activos, impulsada
por los fondos diversificados, y una buena captacién en Seguros en Francia, Italia y Asia. El efecto
de los tipos de cambio en el afio se cifra en EUR +11,700 y el efecto de la rentabilidad se cifra en
EUR +12,700 millones, por la favorable evolucion de las bolsas y las tasas de interés durante el
afo.

Al de 31 de diciembre de 2015, los activos gestionados® se repartian de la siguiente forma:
EUR 390,000 millones en Gestion de Activos, EUR 327,000 millones en Gestién de Riqueza,
EUR 215,000 millones en Seguros y EUR 22,000 millones en Inmuebles.

Seguros siguié desarrollando a buen ritmo su actividad e incrementé un 7.5% las reservas técnicas
con respecto al 31 de diciembre de 2014. Los ingresos crecieron un 5.7% frente a 2014, hasta EUR
2,304 millones (+5.1% con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes), gracias al
crecimiento positivo de la actividad. Los costos de explotacién aumentaron un 7.3% (+5.5% con
ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes) hasta EUR 1,160 millones, en paralelo al
desarrollo del negocio. El resultado antes de impuestos ascendié a EUR 1,296 millones, lo que
supone un crecimiento del 6.8% frente al afio anterior.

Los ingresos de Gestion Institucional y Privada aumentaron un 7.4% frente a 2014, hasta EUR 3,020
millones (+4.3% con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes), gracias a la buena
evolucion de todos los negocios: crecimiento de Gestion de Riqueza, sobre todo en los mercados
domeésticos y en Asia, expansion de Gestion de Activos y desarrollo positivo de Inmuebles. Los
costos de explotacion crecieron un 5.8% hasta EUR 2,301 millones (+1.9% con ambito de
consolidacion y tipos de cambio constantes), lo que permite conseguir un efecto de compresion muy
positivo de 2.4 puntos?. El resultado antes de impuestos de Gestion Institucional y Privada, después
de tener en cuenta un tercio de los resultados de Banca Privada en los mercados domeésticos, en
Turquia y en EE.UU., registré un incremento del 4.1% frente a 2014, hasta EUR 740 millones.

! Con el 100% de Banca Privada en EE.UU.
% Con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes.
3 Incluidos los activos distribuidos.
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Plan de accién 2016 de Servicios Financieros Internacionales

&
Servicios Financieros Internacionales continuara en 2016 con su politica de crecimiento. La divigion
se beneficiara de las nuevas alianzas establecidas por Seguros y Finanzas Personales, que en e
caso de esta Ultima unidad de negocio se centran en sectores objetivo (automavil, distribucion...).
La division reforzara las ventas cruzadas, sobre todo con CIB en Europa Mediterranea y Banc\West,
y con las redes bancarias del Grupo en sus negocios especializados. Seguira avanzando en la
optimizacion de la experiencia del cliente en todos los segmentos, asi como con el desarrollo de la
banca privada, y continuara con su crecimiento selectivo en determinados paises objetivo.

La divisién desarrollara las tecnologias digitales en todos los negocios, principalmente acelerando
el desarrollo de los servicios de banca mévil —también en los paises emergentes—, y hara hincapié
de forma generalizada en la oferta de soluciones innovadoras.

Por ultimo, Servicios Financieros Internacionales continuara automatizando las plataformas para
seguir mejorando la eficiencia operativa. También completara la integracion de LaSer (Finanzas
Personales) y Bank BGZ (Polonia), y seguird adaptandose a los cambios regulatorios.

*

* &

BANCA EMPRESARIAL E INSTITUCIONAL (CORPORATE AND INSTITUTIONAL
BANKING, CIB)

En el conjunto del afio 2015, los ingresos de CIB, que se elevaron a EUR 11,659 millones, crecieron
un 13.2% con respecto a 2014, gracias al desarrollo positivo de la actividad en todos los negocios.

En un contexto de volatilidad relativamente elevada, Mercados Globales consiguid un buen
desempefio comercial y aumenté los voliumenes de clientes y su cuota de mercado. El VaR, que
mide el nivel de los riesgos de mercado, registré un ligero incremento, pero se mantuvo en un nivel
bajo (EUR 39 millones). Los ingresos crecieron un 18.1%' con respecto a 2014, hasta EUR 6,124
millones. Los ingresos de Equity and Prime Services aumentaron un 23.6%, hasta EUR 2,186
millones, con un fuerte crecimiento de Prime Services y de los derivados de renta variable. Los
ingresos de FICC? ascendieron a EUR 3,938 millones, lo que representa un incremento del 15.2%°,
destacando los buenos resultados en tipos de cambio, deuda publica y deuda corporativa y un
entorno menos favorable para el mercado primario de renta fija, aunque el negocio confirmo sus
sélidas posiciones: primera posicién en el conjunto de emisiones en euros y novena posicion en el
conjunto de las emisiones internacionales.

Por su parte, los ingresos de Servicios de Valores crecieron un 14.1% hasta EUR 1,799 millones,
en paralelo a la excelente dinamica de la actividad (los activos custodiados aumentaron un 9.1% y
el nimero de transacciones se incrementé un 12.6%). El negocio reforzé su posicién con n° 1 en
Europa y n° 5 a nivel mundial.

Los ingresos de Servicios Bancarios Empresariales se situaron en EUR 3,736 millones, un 5.7%
mas que en 2014, en respuesta al refuerzo selectivo de sus posiciones en el mercado. Excluyendo
el impacto de la reduccién del negocio de Energia y Materias Primas, que arrancé en 2013 y que
actualmente esta practicamente concluida, estos ingresos aumentaron un 11.1%, registrando
buenas tasas de expansion en Europa, un fuerte crecimiento en Norteamérica y alzas en Asia-
Pacifico, a pesar del contexto de ralentizacion de la actividad en la segunda parte del afio. El negocio
consiguié unos buenos resuitados, sobre todo en el area de financiamientos de exportaciones y en

| +14.4% excluyendo el efecto de la introduccion de la "Funding Valuation Adjustment” (FVA) en 2014 (EUR -166 mill.).
* Fixed Income, Currencies and Commodities (Renta Fija, Divisas y Materias Primas).
* +9.8% excluyendo el efecto de la introduccién de la FVA en 2014 (EUR -166 millones).
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medios-telecomunicaciones, y confirmé su primera posicion en el mercado de los financiamiento
sindicados. El negocio registré también buenos resultados en las actividades de asesoramiento en
Europa y ocupa la primera posicion en las emisiones equity linked. Los créditos crecieron un 3.2%'
con respecto a 2014, hasta EUR 124,100 millones. Con EUR 95,500 millones, los depositos
siguieron aumentando de forma considerable (+15.0%"), gracias principalmente al desarrollo de la
gestion de tesoreria, donde BNP Paribas se sitia como primer actor en importancia en Europa y
cuarto actor en importancia del mundo.

En el cuarto trimestre de 2015, y a pesar de un contexto de espera y nerviosismo en los mercados,
los ingresos de CIB crecieron un 8.4% frente al cuarto trimestre de 2014, hasta EUR 2,641 millones.
Este rubro aumenté un 8.9% en Mercados Globales, gracias a la fuerte demanda de derivados entre
los clientes, un 12.4% en Servicios de Valores, en paralelo al fuerte desarrollo de la actividad, y un
6.2% en Servicios Bancarios Empresariales, que crecieron en Europa y las Americas pero se
ralentizaron en Asia-Pacifico en un contexto menos favorable.

En 2015, los costos de explotacién de CIB crecieron un 11.5% frente a 2014, hasta
EUR 8,278 millones, debido a |a revalorizacion del dolar (+3.4% con ambito de consolidacion y tipos
de cambio constantes) y a los costos regulatorios (principalmente, la CCAR y la creacion de una
"Intermediate Holding Company" en EE.UU.), si bien estos factores se compensaron con los efectos
de Simple & Efficient. El negocio consigui6 asi un efecto de compresion positivo de 1.7 puntos y el
ratio de explotacion se situé en el 71.0%.

El costo del riesgo de CIB se mantuvo en un nivel reducido (EUR 213 millones), aunque crecio
EUR 137 millones con respecto al nivel particularmente bajo de 2014.

Después de incluir una plusvalia extraordinaria de EUR 74 millones por la venta de una participacion
no estratégica, el resultado antes de impuestos de CIB se situé en EUR 3,329 millones, lo que
supone un fuerte crecimiento del 17.9% frente a 2014 (+7.6% con ambito de consolidacion y tipos
de cambio constantes).

Plan de transformacién 2016-2019 de CIB

Gracias a una plataforma soélida y rentable y a un modelo de negocio al servicio de dos segmentos
de clientes equilibrados (empresas y clientes institucionales), CIB esta incrementando actualmente
su cuota de mercado en un contexto caracterizado por el repliegue de determinados competidores.
Su rentabilidad se sitia en el nivel mas alto de las entidades europeas. Bien integrada y
correctamente dimensionada dentro de las lineas de negocio del Grupo, esta division se ha
desarrollado a partir del crecimiento organico, siendo la base de su modelo las ventas cruzadas con
el resto del Grupo y dentro de CIB. Rigurosa y agil, esta divisién ha sabido adaptarse rapidamente
a Basilea Ill reduciendo con fuerza sus activos ponderados por riesgo a partir de 2011-2012. En el
marco de su adaptacién permanente, este afio ha reducido considerablemente su exposicion
apalancada (-15.6% frente a 2014). Desde 2013, ha reducido progresivamente el negocio de
Energia y Materias Primas, que actualmente ya se encuentra adecuadamente reposicionado y
dimensionado. A finales de 2014, la divisién puso en marcha una nueva organizacion para acelerar
su transformacion.

No obstante, actualmente se necesita una nueva etapa de transformacion en CIB para hacer frente
a las nuevas exigencias. Algunas ya han sido asumidas parcialmente por el Grupo y esta pendiente
su asignacién a los negocios (contribucion al fondo de resolucion, requisitos mas estrictos para el
ratio CET1), mientras que otras estan relacionadas con los préximos cambios regulatorios (revision
de los activos ponderados por riesgo y los modelos...) y su magnitud y plazos concretos todavia se
desconocen. Para hacer frente a estas nuevas exigencias, CIB anuncia la puesta en marcha de un
plan de transformacion cuyo objetivo es generar 8 puntos de rentabilidad sobre los fondos propios

! Con ambito de consolidacion y tipos de cambio constantes.
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hasta 2019' (objetivo que sera definido con mayor precisiéon y ampliado en 2020 en el m T@o
plan 2017-2020 del Grupo).

Esta transformacion se sustentara en tres pilares en todas las regiones y todos los negocios. "Focus'
tiene como objetivo liberar capital y recursos del balance para impulsar un crecimiento dirigido
reduciendo los activos improductivos y redimensionando ciertos negocios, paises y carteras de
clientes, lo que, ademas, permitira responder ante el crecimiento del mercado en los segmentos
que seran rentables en el futuro y seguir captando negocio de los competidores gue estan
replegandose. El objetivo es una reduccion bruta de EUR 20,000 millones de los activos ponderados
por riesgo (EUR 10,000 millones después de reinversiones). "Improve" tiene como objetivo optimizar
el modelo operativo mediante la automatizacién para conseguir ahorros de costos de EUR 1,000
millones hasta 2019. Se movilizara a todas las regiones, negocios y departamentos y ya se han
identificado 200 proyectos para alcanzar este objetivo. Por tltimo, "Grow" pretende poner en marcha
iniciativas de crecimiento dirigidas desarrollando sobre todo los negocios con menos necesidades
de capital y que generan comisiones (negocios de tratamiento de transacciones de clientes, como
Servicios de Valores, Banca para Transacciones y Gestion de Tesoreria, donde CIB posee
posiciones sdlidas, y negocios de asesoramiento), capitalizando las posiciones de liderazgo en
derivados, desarrollando las plataformas digitales y apoyandose en iniciativas regionales dirigidas.
Esta ambiciosa transformacion de CIB, adaptada a los posicionamientos regionales, tiene como
objetivo reforzar el liderazgo europeo, aprovechar el crecimiento a largo plazo de la regién de Asia-
Pacifico y poner en mayor consonancia la plataforma en la regiéon de las Américas con la estrategia
y los clientes del Grupo.

En conjunto, el objetivo de CIB es adaptarse a las exigencias regulatorias mediante una dinamica
que, excluyendo estas exigencias, aporte un crecimiento medio anual de los ingresos del 4% entre
2015 y 2019, una mejora del coeficiente de explotacion de 8 puntos y una mejora del resultado
antes de impuestos de EUR 1,600 millones con respecto a 2015.

OTRAS ACTIVIDADES

En el conjunto del afo 2015, el producto neto bancario de Otras Actividades totalizo
EUR 567 millones, frente a EUR 332 millones en 2014. En este rubro se incluye principalmente una
reevaluacién de la deuda propia (OCA) y un Debit Valuation Adjustment (DVA) por un monto de
EUR +314 millones (EUR -459 millones en 2014), asi como una contribucion positiva de
BNP Paribas Principal Investments. Por otro lado, los ingresos de Otras Actividades registraron en
2014 una plusvalia neta de EUR 301 millones por ventas extraordinarias de titulos.

Los costos de explotacion se cifraron en EUR 1,636 millones, frente a EUR 1,262 millones en 2014,
e incluyen los costos de transformacion relacionados con el programa "Simple & Efficient", por un
monto de EUR 622 millones (EUR 717 millones en 2014), los costos de restructuracion de las
adquisiciones?, por un monto de EUR 171 millones (EUR 40 millones en 2014), y la primera
contribucién al Fondo Unico de Resolucién (una vez descontado el descenso del impuesto sistémico
franceés), por un monto de EUR 181 millones.

El costo del riesgo se elevo a EUR 51 millones (EUR 48 millones en 2014).

Al respecto de los costos relativos al acuerdo global con las autoridades estadounidenses, el Grupo
registrd una provision extraordinaria adicional de EUR 100 millones para automatizar las medidas

! Antes de impuestos, calculado sobre la base de asignacion actual de capital a las divisiones operativas (9%).
? LaSer, Bank BGZ, DAB Bank y GE LLD.
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Las partidas no de explotacién se cifraron en EUR -85 millones, frente a EUR -196 millones en
2014). Esta cifra incluye partidas extraordinarias por un monto total de EUR -134 millones
(EUR -297 millones en 2014): deterioros extraordinarios de fondos de comercio por un monto de
EUR -993 (EUR -297 millones en 2014)!; la plusvalia derivada de la venta de la totalidad de la
participacion accionarial en Klépierre-Corio, por un monto de EUR +716 millones; una plusvalia de
dilucién derivada de la fusion de Klépierre y Corio, por un monto de EUR +123 millones; y la parte
correspondiente a Otras Actividades de una plusvalia derivada de la venta de una participaciéon no
estratégica, por un monto de EUR +20 millones®.

correctivas puestas en marcha. El afio pasado, el efecto del acuerdo global con las a %I
estadounidenses en los resultados del Grupo fue de EUR 6,000 millones.

Asi, el resultado antes de impuestos de Otras Actividades se situdé en EUR -1,285 millones, frente
a EUR -7,174 millones en 2014.

ESTRUCTURA FINANCIERA

El Grupo cuenta con un balance solido que cada vez se ve mas reforzado por las crecientes
exigencias regulatorias.

El ratio de capital ordinario de Nivel 1 (CET1) segun Basilea lll sin periodo transitorio® se situé en el
10.9% al 31 de diciembre de 2015, lo que supone 60 pb mas frente al 31 de diciembre de 2014,
gracias fundamentalmente al resultado neto del ejercicio anual después de tener en cuenta el

dividendo.

El ratio de apalancamiento de Basilea Ill sin periodo transitorio?, calculado sobre el conjunto del
capital de Nivel 1°, se situd en el 4.0% al 31 de diciembre de 2015, lo que supone 40 pb mas frente
al 31 de diciembre de 2014, debido principalmente al incremento del capital CET1 y a la menor
exposicion apalancada en las actividades de mercados.

El ratio de liquidez (Liquidity Cover Ratio) quedé fijado en el 124% al 31 de diciembre de 2015.

Las reservas de liquidez con disponibilidad inmediata® se elevaron a EUR 266,000 millones (frente
a EUR 260,000 millones al 31 de diciembre de 2014), es decir, mas de un afio de margen de
maniobra con respecto a los recursos de financiamiento.

La evolucién de los ratios del Grupo pone de relieve la solida generacion organica de capital del
Grupo y su capacidad para gestionar su balance en funcién de los cambios regulatorios.

! Esta cifra influye la depreciacion completa del fondo de comercio de BNL bc: EUR -917 millones (EUR -297 millones
en 2014).

> EUR +74 millones, ademas, en CIB-Corporate Banking.

® Teniendo en cuenta el conjunto de las normas de la CRD4 sin disposiciones transitorias. Con arreglo a lo dispuesto en

el articulo 26.2 del reglamento (UE) n® 575/2013.

* Teniendo en cuenta el conjunto de las normas de la CRD4 hasta 2019 sin disposiciones transitorias, calculado de
acuerdo con el acto delegado de la Comision Europea del 10 de octubre de 2014.

* Incluida al 31 de diciembre de 2014 la sustitucién futura de los instrumentos de capital de Nivel 1 que ya no son

admisibles por instrumentos equivalentes admisibles.
¢ Activos liquidos de mercado o admisibles en bancos centrales (counterbalancing capacity) teniendo en cuenta las
normas prudenciales, sobre todo las estadounidenses, y una vez descontadas las necesidades intradiarias de los

sistemas de pago
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Evolucion de los ratios de CET1, de capital total y de TLAC hasta 2019 &

Tras la notificacion por parte del BCE de los resultados del Supervisory Review and Evalua
Process (SREP) correspondiente a 2015, el requisito de capital (CET1) que el Grupo debe respetar
en base consolidada quedo fijado en el 10.0% en 2016, incluido el colchén del 0.5% para las
entidades G-SIB. El nivel previsto de requisitos de CET1 de Basilea lll sin periodo transitorio se
eleva, por tanto, al 11.5% en 2019, teniendo en cuenta el aumento progresivo del colchon para las
entidades G-SIB hasta el 2% en 2019.

El Grupo espera alcanzar este ratio CET1 a mediados de 2017, gracias a su generacion organica y
a su politica de gestion activa del capital (alrededor de 35 pb al afio) y mediante la venta o salida a
bolsa de First Hawaiian Bank, que podria aumentar el ratio CET1 40 puntos basicos'.

Para méas adelante, BNP Paribas tiene como objetivo un ratio de CET1 de Basilea lll sin periodo
transitorio del 12% a partir del 2018. Este objetivo integra un colchon (management buffer) de 50
puntos basicos, en sintonia con la generacién organica de capital fuerte y recurrente del grupo y la
evolucion de su ratio a lo largo del ciclo.

El requisito de capital total para el Grupo es del 12.5% al 1° de enero de 2019° El objetivo de
BNP Paribas es un ratio de capital total superior al 15% en esa fecha. Este objetivo garantiza un
colchén de mas del 2.5% por encima de los requisitos de capital de Nivel 1 y de capital total al 1° de
enero de 2019, lo que sitia el capital total en mas de EUR 100,000 millones y garantiza una
excelente solvencia crediticia para los titulos de deuda emitidos por el Grupo.

En este sentido, el Grupo tiene como objetivo realizar durante los proximos tres afios’ emisiones de
titulos Additional Tier 1 por un monto entre EUR 1,500 y EUR 2,000 millones al afio, con el fin de
alcanzar el porcentaje objetivo del 1.5% de los activos ponderados por riesgo, y de titulos Tier 2 por
un monto entre EUR 2,000 y EUR 3,000 millones al afio para alcanzar el porcentaje objetivo de
alrededor del 2% de los activos ponderados por riesgo.

El requisito de Total Loss Absorbing Capacity (TLAC) es del 20.5% al 1° de enero de
2019%. BNP Paribas se ha fijado como objetivo un ratio de TLAC del 21.0% para esa fecha. Por
tanto, el Grupo debera efectuar emisiones de deuda sénior admisible como TLAC por un monto de
EUR 30,000 millones hasta el 1° de enero de 20197 (teniendo en cuenta un nivel de MREL
admisibles como TLAC del 2.5%), es decir, alrededor de EUR 10,000 millones al afio, que se
realizaran en el marco del programa habitual de emisiones a mediano y largo plazo.

! Sujeto a las condiciones del mercado y de las autoridades regulatorias.

? Recordatorio: El Pilar 2 no se aplica a los requisitos regulatorios de capital de Nivel 1 y de capital total, como ha
confirmado el BCE en el marco del SREP 2015.

? Sujeto a las condiciones de mercado.

* Incluidos el colchén de conservacion y el colchdn para entidades G-SIB.
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“Con un beneficio neto de EUR 6,700 millones, BNP Paribas presenta unos resultados solidos
gracias a su modelo integrado y diversificado al servicio de los clientes. El Grupo ha conseguido
unos buenos resultados operativos en los que destaca el crecimiento de los ingresos en sus tres
divisiones y la evolucién del costo del riesgo, que se mantiene en un nivel moderado.

El balance del Grupo es muy sélido y el incremento sensible del ratio common equity Tier 1 (CET1)
segtin Basilea Il sin periodo transitorio hasta el 10.9% atestigua la buena generacion organica de
capital.

El plan 2014-2016 marcha a buen ritmo y el Grupo elaborara este afio un nuevo plan para el periodo
2017-2020.

Aprovecho esta ocasién para dar las gracias a los empleados de BNP Paribas, que han trabajado

duro en todas las lineas de negocio y en todas las regiones para conseguir estos buenos
resultados”.
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DEL GRUPO N

4715 4714 4T15/ aTis 4715/ 2015 20754
En millones de eurns 4T14 3T15 2014
Producto nefo bancario 10,449 10,150 +2.0% 10,345 0% 42,938 39,168~ +8.6%
Cosios de ex plotacion -7.408 -6,880 +7.6% -6,957 +6.5% 29,254 -26,524 +10.3%
Resultado bruto de explotacion 3,043 am -6.9% 3,388 -10.2% 13,664 12,644 +8.2%
Cosio del riesgo 568 -1,012 4. 3% -f82 +3.8% 379 -3 705 +2.5%
estadounidenses -100 50 +100.0% 0 ns. -100 -6,000 -88.3%
Resultado de explotacion 1,975 2,208 -10.6% 2,506 N2 9,787 293 n.s
Participacion en e resultado net de asociadas 154 80 +02.5% 13 +14.%% 589 407 44 T%
Ofras partidas no de ex plotacion -656 -268 ns. ] ns. 3 -196 n.s.
Partidas no de explotacion -502 ~188 ns. 163 n.s. 582 21 n.s
Resultado antes de impuestos 1,473 2,020 27.1% 2,669 «44.8% 10,379 3,150 n.s
Impuesto sobre las ganancias -T18 -566 +27.0% -7 -6.6% -3,335 -2,643 +26.2%
Intereses minoritarios 89 - +15.6% 73 +21.9% -350 -350 n.s.
Resultado neto atribuible a |a sociedad dominante 665 1,31 S1.7% 1,826 -63.6% 6,654 157 n.s.
Ratio de explotacion 70.9% 67.8% +3.1pt 67.2% +37pt 68.1% 61.7% +0.4 pt

La informacién financiera de BNP Paribas correspondiente al cuarto trimestre y al gjercicio 2015
esté formada por el presente comunicado de prensa y la presentacion adjunta.

La informacién reglamentaria completa, incluido el documento de registro, esta disponible en la
pagina web http:/invest.bnpparibas.com, en la seccion "Resultados” y ha sido publicada por BNP
Paribas en aplicacién de las disposiciones del articulo L. 451-1-2 del Cédigo Monetario y
Financiero de Francia y los articulos 222-1 y siguientes del Reglamento General de la Autoridad
de los Mercados Financieros de Francia (AMF).
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RESULTADOS POR DIVISION EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2015 TRADUCTOR i’b

Mercados Servicios CIB Divisiones Otras Grupo
Domésticos  Financieros operativas  actividades
Internacionales

en millones de ewros
Producto neto bancario 3,824 3,916 2,641 10,381 68 10,449
var /4T +0.6% +6.8% +8.4% +4 8% T2, +2.8%
var /3T 6 +0.%% +28% +06% +12% -23.6% +10%
Costos de explotacion -2,627 -2,39 -1,988 7,011 -395 -7,406
var/4T¥ +6.4% +7 4% +10.7% +7.9% +2 6% +7 6%
varfaTs +B.1% 46.5% +14% +5.6% +24.2% +6.5%
Resultado bruto de explotacion 1,197 1,520 653 3,370 =327 3,043
varf4T# -10.1% +5.7% +19% -12% ns. -6.9%
var/3T 6 -1.0% -26% AT% 6,8% +42 8% -02%
Costo del riesgo 470 -411 -63 944 -24 -068
var/4T ¥ -6.8% -56% ns 3% -36.8% -43%
var/aT 6 +116% 12% 457 5% +7.6% ns. +3.8%
Costos relafivos al acuerdo global con las autoridades estadounidenses 0 0 0 0 -100 =100
varf4T# ns. ns. ns. ns. +00.0% +00.0%
var/aTe ns. ns. ns. ns, ns. n.s.
Resultado de explotacion 727 1,108 590 2,426 -451 1,975
var/4T ¥ SRt 1% -36% 0.5% +96.9% -06%
var/aT 6 25.1% -3.1% 5.4% -15% +02.7% -212%
Participacian en el resultado neto de asociadas 22 12 1" 145 9 154
Otras partidas no de ex plotacion -8 1 27 -34 -622 -656
Resultado antes de impuestos [y 1,222 574 2,537 -1,064 1,473
var/4T -8.1% +110% -92% -0. 7% ns. 27.1%
var/aT 6 -24.2% -4.0% -8.0% 7% ns. -448%

Mercados Servicios ClB Divisiones Otras Grupo
Domésticos  Financieros operativas actividades
Internacionales

an millones de euros
Producto neto bancario 3,824 3916 2,641 10,381 68 10,449
ATH 3,801 3668 2,437 9,906 244 0,50
aTH 3822 380 2624 0256 89 10,345
Costos de explotacion -2,627 -2,396 -1,988 7,011 -395 -7.406
4ATH -2,4690 -2,230 1796 6,495 -385 5,880
aTH <2430 2,249 -1960 6,639 38 6,957
Resultado bruto de explotacidn 1,197 1,520 653 3,370 -327 3,043
ATH 1332 1438 641 341 -#1 3270
aT 1392 1561 664 36T -229 3,388
Costo del riesgo -470 -4 63 044 -24 -068
4TH -505 -440 -29 -974 -38 -0e
3TH -421 4% -40 877 5 -862
Costos relafivos al acuerdo global con las autoridades estadounidenses 0 0 0 0 -100 -100
4ATH 0 0 0 0 -50 -50
aTH 0 0 0 0 0 0
Resultado de explotacion 727 1,109 590 2,426 -451 1,975
4TH 827 998 62 2,437 -229 2,208
aTts 971 145 624 2740 -234 2,506
Participacion en el resultado neto de asociadas 22 12 " 145 ik 154
4TH 1 90 % 07 -27 an
aTH B 01 2 18 ® 14
Ofras partidas no de ex plotacion B 1 27 -4 622 -656
4TH 22 n 4 -5 -263 -268
3TH 7 27 2 ® 1 29
Resultado antes de impuestos ™ 1,222 574 2,537 -1,064 1,473
4T BOG 101 632 2539 59 2,020
arts 977 1273 624 2874 -205 2569
Impuesto scbre las ganancias 719
Intereses minoritarios -B9
Resultado neto atribuible a la sociedad dominante 665
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RESULTADOS POR DIVISION EN 2015

e, R
Mercados Servicios CiB Divisiones Otras Grupo
Domésticos — Financieros operativas —actividades
Internacionales
en millones de euros
Producto neto bancario 15,377 15,335 11,659 42,371 567 42,938
var/20% +15% +14.5% +13.2% +9. %% +70.8% +8.6%
Costos de explotacian -10,025 -9,315 -8,278 -27 618 -1,636 -29,254
var/20% +3.0% +5.0% +15% +9.3% +29.6% +0.3%
Resultado bruto de explotacion 5,352 6,020 3,381 14,753 +1,069 13,684
var/20¥ -1t% +B.7% +17.7% +8.7% +4.9% +8.2%
Costo del riesgo 1,811 -1,722 213 -3,746 -1 -3,797
var /204 -25% +14.0% ns. +2 4% 46.3% +2.5%
Costos relativos al acuerdo global con las autoridades estadounidenses 0 0 0 0 -100 -100
var/204 ns. ns. ns. n.s. -98.3% -98.3%
Resultado de explotacion 3,541 4,298 3,168 11,007 -1,220 9,787
var/204 46.0% +13 6% +13.3% +110% -82.5% ns,
Participacion en el resultado nefo de asociadas 48 447 34 529 60 589
Otras partidas no de ex plotacion -34 35 127 128 -125 3
Resultado antes de impuestos 3,555 4,780 3,329 11,664 -1,285 10,379
var /204 +7.3% +14.2% +17.9% +13.0% 82,1 ns.
Impuesto sobre las ganancias -3,335
Intereses minoritarios -350
Resultado neto atribuible a la sociedad dominante 6,694
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en millones de eurns 4T16 3716 2T15 1T15 4T14 T4 2T14 1T14
GRUPO

PNB 10,448 10,345 11,078 11,065 10,150 9,538 9,560 9,911
Coslos de ex plolacion 7,406 6,957 -7,083 -7,808 -6,880 6,483 -6,368 6,793
RBE 3,043 3,388 3,996 3,257 3,210 3,055 320 3118
Costo del riesga -968 -B82 -903 -1,044 -1,012 -754 -B55 -1,084
Costos relativos al acusrdo global con las autoridades estadounidenses -100 0 0 0 -50 0 -5,950 0
Resultado de explotacion 1,975 2,506 3,003 2213 2,208 2,30 -3,604 2,034
Participacion en ef resultado neto de asociadas 154 14 164 137 80 86 138 103
Olras partidas no de ex plotacin -B56 2 428 202 -268 B3 16 -7
Resultado antes de impuestos 1,473 2,669 3,685 2,552 2,020 2,450 -3,450 2130
Impussio sobre las ganancias 719 770 1,035 -Bi1 -566 -753 -671 -653
Inlereses minorilarios -89 -13 -95 -8 -7 -102 a7 74
Resultado nato atribulble a la sociedad daminanta 665 1,826 2,555 1,648 1,317 1,585 4,218 1,403
Ratio de explotacian 70.9% 67.2% 63.9% 70.6% 67.8% 68.0% 66.5% 68.5%
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en millones de eurcs 4715 aT15 2T15 1715 4T14 a4 2714 1T14
BANCA Y SERVICIOS PARA PARTICULARES - EXCLUYENDO EL EFECT O DE PELICEL
PNB 7,735 7,634 7,763 7,610 7,476 7,218 6,999 6,903
Cosios de ex ploacion -5,023 4,679 4,662 4,985 4,689 4377 4,207 -4 554
RBE 2712 2,95 311 2,624 21 2,841 2,792 2348
Costo del riesgo 481 837 -B65 -850 £45 -B43 25 068
Resultado de explotacion 1,831 2118 2246 1,674 1,832 1,998 1,967 1,381
Asociadas 134 114 138 il 9 B1 a2 82
Ofras paridas no de ex plotacion -1 il 2 10 9 2 10 1
Resultado antes de impuestos 1,958 2,252 2,380 1,775 1,914 2100 2,069 1,474
Fondos propios asignados (miles de mill. EUR, en el periodo acumulado) 40.4 40.4 403 w7 378 3re TR e
an milfones de ewros 4T15 3T15 2715 1T15 4714 T4 2T14 1T14
BANCA Y SERVICIOS PARA PARTICULARES
PNB 1,740 7,632 7,758 7,562 7,469 7173 6,994 6,903
Cosios de ex plotacion 5,023 4,679 4,852 -4, 586 -4, 98 4,377 4,207 4,554
RBE 217 2953 3,106 2,59 2770 2,7% 2,787 2,348
Cosio del riesgo 881 BT 865 -850 845 843 825 05
Resultado de explotacion 1,836 2116 2241 1,646 1,825 1,953 1,962 1,381
Asociadas 13 114 136 M ] 1 B2 92
Ofras partidas no da explotacion -7 0 2 -10 -8 2 10 1
Resultado antes de impuestos 1,963 2,250 2,375 1,747 1,807 2,055 2,064 1,474
Fondos propios asignados (miles de mill EUR, en el periodo acumulado) 0.4 404 403 W7y e Ei] 5 76
en millanes de eurs 4T15 aT15 2T15 1T15 4T14 3T14 2T14 1T14
MERCADOS DOMESTICOS - EXCLUYENDO EL EFECTO DE PEL/CEL (Incluyendo el 100% de Banca Privada en Francia, Italia Bélgica y Luxemburga)*
PNB 3945 3,850 4017 4,022 3,830 397 3910 3,832
Cosios de explotacidn -2,604 2,486 2426 -2,873 -2,51 2437 231 -2,643
RBE 1,2 1,463 1,591 1,348 1,388 1,490 1,539 1,268
Costo del riesgo 470 40 432 -480 -508 -493 507 568
Resultado de explotacion 781 1,043 1,198 858 L] 997 1,032 T
Asociadas 2 13 g 5 1 2 <10 4
Ofras parfidas no de explotacion B 7 -4 -15 -2 3 1 0
Resultado antes de impuestos 795 1,049 1,164 649 a2 998 1,023 725
Resultado atibuible-a Geséan Insfiucional y Privada 58 -0 <71 72 -59 -1 63 -85

antes da img da M Domaésti e ] a7 1,083 7 M3 a37 B60 660
Fondos propios asignados (miles de mill. EUR, en &l periodo acumulado) 18.6 188 186 18.6 18.5 186 187 188
an millones de ewos 4T15 3T15 2T15 1T15 4T14 aT4 2T14 1T14
MERCADOS DOMESTICOS (Incluyendo 2/3 de Banca Privada en Francia, ltalia, Belgicay Luxemburga)
PNE 3,824 382 3,878 3,853 3,801 k¥ 3,780 3,804
Coslos de ex plotacion -2,627 2430 -2.362 -2,606 -2,469 2,378 2,30 -2,580
RBE 1,167 1,382 1,316 1,247 1,332 1,383 1,470 1,224
Cosho del riesgo 470 421 432 -4B8 -505 4% -506 -566
Resultado de explotacian T an 1,084 758 827 892 964 656
Asociadas ol 13 ] 5 1 -3 -10 4
Ofras partidas no de explokacion ) 7 4 45 2 3 1 0
Resultado antes de impuestos 4 arr 1,088 749 806 B892 955 BED
Fondos propios asignados (miles de mill. EUR, en el periodo acumulado) 18.6 186 186 186 18.5 18,6 187 188

* Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos.
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&n millones de euros 4T15 aT15 2715 1T15 AT14 aT14 2714 \m.w- i
SERVICIOS BANCARIOS PARA PARTICULARES EN FRANCIA (BDDF) (Inchsy endo ef 100% de Banca Privada en Francia)®
PNE 1,624 1,662 1,672 1,655 1,651 1,67 1,707 1,720
de fos cuales, ngresos por infereses a7 964 469 943 984 981 1,030 1,006
de fos cuales, comisiones 647 78 703 70 667 690 il i
Cosios de ex plotacion -1,184 1,150 1,01 1,130 1,169 1,135 1,072 -1,135
RBE 440 512 601 525 482 538 635 585
Cosio del esgo -8 -79 47 B -108 45 -103 -108
Resultado de explotacion 352 433 514 436 376 45 532 417
Parfdas no de explatacion 2 0 1 1 0 2 0 1
Resultado antes de impuestos 354 433 55 437 376 453 a2 478
Resultado arbuible a Gesfién Insttucional y Privada 33 4 -44 -4 32 -3 35 -1
Resultado antes de Impuestos de BDDF k) 392 4M 396 344 416 497 439
Fondos propios asignados (miles de mill. EUR, en el periodo acumulada) 6.8 6.8 68 6.8 67 67 6.7 68
an millones da swos 4T15 TS 2T15 1T15 4T14 T4 2714 1T14
SERVICIOS BANCARIOS PARA PARTICULARES EN FRANCIA - EXCLUYENDO EL EFECTO DE PEL/CEL (Incluyendo el 100% de Banca Privada en Francia)®
PNEB 1,619 1,664 1,677 1,683 1,658 1,716 1,72 1,720
de los cuales, Ingresos por infereses 972 986 974 a7 991 1,026 1,085 1,006
de fos cusles, comisiones 647 678 703 712 667 680 677 714
Cosios de ex plofacion -1,184 1,150 1,071 1,130 -1,189 1,135 1,072 1,135
REE 435 54 606 553 489 S8t 640 585
Costo del rlesgo 48 -8 a7 -8 -106 85 -103 -108
Resultado de explotacion ur 435 519 464 383 496 537 417
Parfidas no de ex plotacitn 2 0 1 1 1] 2 0 1
Resultado antes de impuestos M9 435 520 465 383 498 57 478
Resultado atibuible a Gestion Insiiucional y Privada -3 -4 -4 -4 -32 37 35 -
Resultado antes de impuestos de BDDF 6 384 476 424 35 481 502 438
Fondos propics asignados (miles de mill EUR, en el periodo acumulada) 6.8 6.8 68 6.8 6.7 67 6.7 68
e mifiones de euros AT15 aT1s FARE] 1715 4T14 aTi4 2T14 1T14
SERVICIOS BANCARIOS PARA PARTICULARES EN FRANCIA (Incluyenda 2/3 de Banca Privada en Francla)
PNB 1,556 1,589 1,57 1,580 1,587 1,604 1,641 1,648
Coslos de explotacion 1,150 -1,118 -1,039 -1,087 1,137 1,104 -1,042 1,102
RBE 406 Ll 558 483 450 500 509 546
Costo del riesgo 7 79 a7 58 -8 85 -102 -108
Resultado de explotacién 39 392 an 395 44 45 497 438
Parfdas no de explotacion 2 ] 0 1 0 1 0 |
Resultado antes de impuestos Eral 392 47 96 kLT ] 416 497 438
Fondos propios asignados (miles de mill EUR, en el perlodo acumulado) 68 6.8 68 68 67 6.7 67 6.8

* Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos.
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BNP PARIBAS

&N millones de ewros 4T15 aT1s 2715 1T15 4714 aTi4 2T14 oy 1714
BNL banca commerciala (Incluy ndo el 100% de Banca Privada en ltaia)* Tt
PNE 76 756 ™ 802 788 90 813 B8
Costos de explotacion 547 425 438 453 458 424 -431 455
RBE ) 33 352 49 U 368 382 2
Costo del riesgo -300 -308 -318 -3 322 348 -364 -364
Resultado de explotacion M b] ko) 28 18 18 18 2
Parfidas no de explotacion 0 0 0 -1 1} a 0 0
Resultado antes de impuestos -1 n 4 i 18 18 18 2
Resultado atibwible a Gesfon Insttucional y Privada -1 4 A1 -10 -7 -1 L] -7
Resultado antes de impuestos de BNL bc B2 14 23 17 1 1 10 B
Fordos proplos asignados (miles de mill. EUR, en el periodo acumulado) 53 53 53 54 56 57 58 58
en millones de ewros 4T15 3T15 2715 1T15 4T14 T4 2714 1T14
BNL banca commerciale (Inchay endo 23 de Banca Privada en Itafia)

PNB a7 g T2 783 783 T4 97 B4
Costos de ex plotacién -538 417 431 B 450 -6 -423 449
RBE 219 i k) 339 kK] a3 a4 355
Costo del rlesgo -301 -8 318 -321 322 -347 -364 -364
Resultado de explotacion -B2 14 2 18 1 1 10 8
Parfdas no de explatacidn 0 0 ] -1 0 0 0 0
Resultado antes de impuestos B2 14 2 17 1 1 10 |
Faondos propios asignados (miles de mill. EUR. en el periodo acumulada) 53 53 53 a4 56 57 58 59
an milones de eLros 4T15 aT15 2715 1T15 4T14 T4 2714 1714
SERVICIOS BANCARIOS PARA PARTICULARES EN BELGICA (BODB) (Incluyendo el 100% de Banca Privada en Bélgica)*

PNB 883 B0 ) 894 875 86 822 B42
Costos de explotacidn 584 573 <564 728 573 572 -564 725
RBE 28 307 krig 166 02 274 258 "7
Costo del riesgo 52 2 2 -33 -28 -3 -15 52
Resultado de explotacion u7 309 325 133 274 238 243 (5]
Asociadas 3 3 5 0 3 4 1 1
Oras parfidas no de explotacion 4 - -4 -13 -23 4 1 ]
Resultado antes de impuestos 25 305 326 120 254 245 245 6
Resuftado atibuible a Gesfan Institicional y Privada 15 -20 14 -2 -18 17 19 -7
Resultado antes de impuestos de BDDB 238 285 2 100 235 228 226 48
Fondos propios asignados (miles de mill. EUR, en el periodo acumulado) a7 37 a7 36 35 35 34 a4
en millones de euros 4T15 3aT15 2T15 1715 4T14 T4 2714 1T14
SERVICIOS BANCARIOS PARA PARTICULARES EN BELGICA (Inchyendo 23 de Banca Privada en Bélgica)

PNB 846 838 854 BS0 84 a0a 782 B03
Cosios de ex plotacian 562 -549 -541 705 -552 -552 -643 -103
RBE 284 289 3 145 282 256 238 100
Costo del riesgo -52 0 -2 32 -27 -35 15 52
Resultado de explotacian 232 289 m 13 255 2 224 43
Asociadas 3 3 § 0 3 4 1 1
Ofas parfidas no de ex plotacion ] 7 4 -13 23 3 1 o
Resultado antes de impuestos 2% 285 312 100 235 228 206 49
Fondos propios asignados (miles de mill. EUR, en el periodo acumulado) a7 a7 a7 36 35 35 34 34

* Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos.
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BNP PARIBAS d

PERITO

TRADUCTOR %

"~
&n millores de euros 4T15 iT15 2T15 1T15 4T14 3T14 2714 M
OTRAS ACTIVIDADES DE MERCADOS DOMESTICOS, INCLUIDO LUXEMBURGO (Incluyendo el 100% de Banca Privada en Luxemburgo)*
FNB 667 659 658 643 599 515 563 552
Costos de ex plotacion 378 348 -352 -362 331 -308 -304 327
RBE 288 Y 306 28 268 29 25 o5
Cosio del riesgo 30 -3 25 47 50 24 25 44
Resultado de explotacion 258 2n 28 234 218 245 24 181
Asociadas 18 10 3 4 2 4 -1 2
Ofas parfidas no de expiotacion -13 0 1] -1 1 0 0 0
Resultado antes de impuestos 263 27 284 1 il i} 7] 183
Resulado aribulble a Gesfon Institucional y Privada 0 -1 2 -1 -1 0 -1 2
Resultado antes de impuestos de Ofros Mercados Domésticos 263 286 282 236 216 27 m 1M
Fondos propios asignados (miles de mill. EUR, en el periodo acumulado) 29 28 28 28 27 27 27 27
an mifianes de euros 4T15 3715 2715 1718 4T14 a4 2714 1T14
OTRAS ACTIVIDADES DE MERCADOS DOMESTICOS, INCLUIDO LUXEMBURGO (Incluyendo 23 de Banca Privada en Lux emburgo)
PNB 665 656 655 640 57 573 560 549
Cosios de ex plotacion 3 346 -351 -380 330 -304 -302 3%
RBE 288 o 304 280 267 269 258 m
Cosio dal riesgo -30 -34 25 A7 50 -24 25 44
Resultado de eeplotacion 258 216 2m 233 27 245 233 179
Asociadas 18 10 3 4 2 4 -1 2
Ofas paridas no de explotacitn 13 0 0 - 1 0 0 0
Resultado antes de impuestos 263 286 282 236 216 237 222 1681
Fondos propios asignados (miles de mill, EUR, en el periodo acumulada) 29 28 28 28 27 27 27 27

* Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos.
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BNP PARIBAS

TRADUCTOR

en millones de ewros 4715 T8 2T15 1T15 4T14 aTi4 2T14 1T14

SERVICIOS FINANCIEROS INT ERNACIONALES

FNE 3918 3810 3,880 k] 3,668 3414 3214 3,099
Costos de ex plotacion -2,306 2,249 2,20 2,380 2,230 -2,001 -1,867 1,874
RBE 1,520 1,561 1,590 1,349 1,438 1413 137 1,125
Costo del riesgo 41 -6 433 452 440 -352 318 400
Resultado de explotacian 1,109 1,145 1,157 87 998 1,061 998 725
Asocladas 12 1M 128 106 @ 8 102 &
Ofas partidas no de &x plotacion 1 H 2 5 13 18 9 1
Resultado antes de impuestos 1,222 1,273 1,287 998 1,10 1,163 1,109 814
Fondos proplos asignados (miles de mill, EUR, en el periodo acumulado) 218 218 17 21 19.4 18.0 18.9 18.7
en millones de euros 4T15 amis 2T15 1T15 ATi4 T4 FARE 1714

FINANZAS PERSONALES

PNB 1,184 1,195 1,182 1,183 1,154 1,089 933 a7
Cosios da axplotacion 576 -553 571 -581 -575 -501 440 445
RBE 608 642 61 582 51 588 493 481
Cost del issgo -309 -287 -280 -20 -2 276 248 278
Resultado de explotaclan 29 355 32 n 07 2 244 203
Asocladas 2 2 15 17 k3 12 23 13
Ofras parfidas no de ex plotacion 0 0 2 2 -5 18 ] 0
Resultado antes de Impuestos 39 m 9 e nt i 273 216
Fondos propios asignados (miles de mil. EUR, en el periodo acumulado) 37 ar 3B 35 34 33 33 33
an millones e ewros 4T15 aT1s 2T15 1T15 4T14 aT14 2T14 1714

EUROPA MEDITERRAN EA (Incluyendo el 100% de Banca Privada en Turquia)*

PNB 621 61 658 600 622 M3 4 443
Cosins da ax plotacion 444 404 410 454 424 -350 344 349
REE m 7 248 148 198 193 147 9
Costo dal riesgo 6 -1 -108 -151 -138 55 -4 -106
Resultado de explotacion il 9 140 & 62 127 o8 7
Asociadas 45 44 2 42 24 24 2 %
Ofas paridas no de ex plotacion ) 0 -2 1 2 1 1 0
Resultado antes de impuestos 128 140 180 B a8 152 127 19
Resultado aribulble a Geslion Insthucional y Privada 0 2 0 4 0 0 i 0
Resultado antes de | de Europa Mediterra 128 138 180 n 8 152 126 19
Fondos propios asignados (miles de mill EUR, en el periodo acumulado) 44 44 44 43 37 15 a5 35
en milones de ewros 4T15 aTis FARE] 1T15 AT14 aTi4 2714 1T14

EUROPA MEDITERRANEA, (Inchiyendo 2/3 de Banca Privada en Turquia)

PNB 620 608 656 598 620 L 489 4“7
Costos de explotacion 443 -A03 -408 453 422 -8 343 348
RBE 17 205 248 145 198 193 146 ]
Gosto dal riesgo 6 -1 -108 -151 -138 88 49 -108
Resultado de explotacion 8 9 140 B 62 127 97 T
Asocladas % 4 42 2 24 4 28 %
Olras parfdas no de ex plotacion 2 0 2 1 2 1 1 0
Resultado antes de impuestos 128 138 180 k1 a8 152 126 18
Fondos propios asignados (miles de mill. EUR, en el perioda acumudado) 44 44 44 43 a7 35 35 35

* Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos.
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BNP PARIBAS

an miliones de euros 4718 aT1s 2T15 17156 4T14 T4

EANCWEST (Incluyendo e 100% de Banca Privada en EE.UU.J

FNB T2 700 28 64 612 566

Costos de expltacion 431 464 465 475 380 353

RBE 251 26 263 169 24 23

Costo del riesgo 5 20 16 -19 -17 £

Resultado de explotacion 256 216 247 170 207 207

Asociadas 0 i} 0 1] 1} 0 i}
DOfras paridas no de ex plotacién 2 23 3 -1 1 3
Resultado antes de impuestos 258 24 248 173 206 208 186 140
Resuftado akribuible a Gesfién Instiucional y Privada 3 3 -2 -2 3 2 -2 -1
Resultado antes de i de BancW) 255 238 246 m 203 206 184 19
Fondos propios asignados (miles de mill. EUR, en el pericda acumulado) 5.1 52 52 49 43 42 42 42
an millones de eLros 4715 aTis 2715 1T15 4T14 aT14 2T14 1714
BANCWEST (Incluy endo 2'3 de Banca Privada en EE.UU.)

PNE ™ 690 18 655 604 558 Bl 508
Costos de ex plotacion 473 457 458 458 -383 -348 -332 361
REE 248 233 26 187 il 1 188 147
Costo del riesgo & -20 -16 -19 A7 £ -16 -1
Resultado de explotacian 253 23 245 160 204 205 183 136
Paridas no de ex platacién z 25 1 3 - 1 1 3
Resultado antes de impuestos 255 238 246 1M 203 206 184 139
Fondos propios asignados (miles de mill, EUR, en el periodo acumulacio) 51 52 52 48 43 42 42 42
en millones de euras 4T15 aT1s 2715 1715 4T14 aT14 2714 1714
SEGUROS

PNB 601 576 557 570 57 538 535 330
Coslos de ex ploacion ~302 =278 -274 -305 278 -262 -253 -287
RBE o] 27 283 265 208 276 82 243
Costo del riesgo -4 3 4 0 1 4 -1 2
Resultado de explotacion 295 300 i) 265 o] i b1l FLil
Asociadas 36 2% 56 38 17 a7 B ar
Ofas parfdas no de explotacion 0 0 1 0 ] - 0 2
Resultado antes de impuestos Exl| 325 336 34 316 308 14 276
Fandas propins asignados (miles de mill. EUR, en el periodo acumulada) 68 67 66 86 6.3 6.2 6.2 8.1
en mifones oe euros 4T15 aT15 2715 1715 AT14 T4 2T14 1714
GESTION INSTITUCIONAL ¥ PRIVADA

PNB 780 ™ 66 723 "3 687 126 687
Costs de axplotacién 502 557 578 543 574 542 529 532
REE 188 184 187 160 142 145 197 155
Coslo del riesgo -T -1 -16 -1 4 o -4 |
Resultado de explotacion 181 183 m 158 146 145 183 152
Asociadas 1" 10 15 8 14 il 18 12
Otas parfidas no de explotacion 3 2 0 3 17 2 1 0
Resultado antes de impuestos 189 195 166 170 i 156 212 164
Fondos propios asignados (mies de mill. EUR, en ef periodo acumulada) 1.8 18 18 18 17 1.7 17 1T

* Integrando el 100% de Banca Frivada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos.
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BNP PARIBAS

PERITO
TRADUCTOR

&n millones de euros 4715 aT15 2T15 1715 4714 3T14 =
HANCA EMPRESARIAL E INSTITUCIONAL N~
PNB 264 2,624 3,048 3,346 2497 2,518 2,636 2,705
Costos de explotacion -1,968 -1,860 -2,064 2,266 -1,706 -1,808 -1.821 -1,88
RBE 65 64 984 1,000 841 710 #s 706
Coso del riesgo 63 &0 -14 46 -20 B8 39 06
Resultado de explotacion 580 624 afo 964 612 798 776 610
Asociadas il 2 13 a 18 0 25 -4
Ofras paridas no de ex piotacion -27 2 n 136 4 A B B
Resultado antes de Impuestos 574 624 1,003 1,128 632 a7 785 600
Fondos propios asignados (miles de mill EUR, en el periodo acumulada) 17.9 17.8 17.7 17.0 16.0 158 15.8 16.0
en millones de euros 4T15 aT15 2T15 1T15 4714 3714 2T14 1T14
SERVICIOS BANCARIOS EMPRESARIALES
PNB 1,025 B32 958 920 965 B56 924 788
Cosios de ex plotacion 571 535 -568 -584 -537 484 438 519
RBE 454 1 m 336 428 3n2 435 269
Costo dal riesgo 60 51 8 -4 -2 8 -51 -2
Resultado de explotacion 385 245 448 262 402 440 384 147
Parfidas no de explotacion ] 2 4 132 8 0 18 -2
Resultado antes de Impuestos e 244 487 394 410 440 402 135
Fondos propios asignadas (miles de mill. EUR, en el perlodo acumulada) 88 B7 86 85 T 78 7.8 78
en millones de euros 4T15 aT15 2T15 1T15 4714 aT14 2714 1T14
MERCADOS GLOBALES
PNB 1,180 1,345 1,613 1,986 1,084 1,261 1,296 1,546
de Ios cuales, FICC a0 880 892 1,266 780 878 788 963
de los cuales, Equiy & Prime Services 380 465 621 720 24 383 508 583
Costos de explotaciin -1,029 -1,059 -1,131 -1,333 013 698 -1,024 -1,173
RBE 151 286 482 653 m 263 n n
Cosio de! rlesgo 4 12 13 22 8 18 1 x
Resultado de explotacion 155 298 409 63 165 202 283 %
Asociadas § 5 T 13 8 - 7
Otras partidas no de ex plotacion -12 3 0 -1 5 (1] £
Resultado antes de impuestos 148 300 402 643 169 Ll 284 40
Fondos proplos asignados (miles de mill EUR, en el periodo acumulada) 85 85 85 8.0 77 7 T 7.0
en millones de ewos 4715 715 2715 1715 AT14 T4 2T14 1714
Servicios de Valres
PNB 438 7 476 440 388 402 416 n
Cosfos de explofacion -388 -366 -365 =348 -346 -327 -308 307
RBE 48 B m o 42 75 108 64
Costo dal riesgo 2 -1 4 0 3 1 1 0
Resultado de axplotacion 50 80 115 # 45 6 108 64
Paridas no de explotacion 0 0 -1 0 B 0 0 (]
Resultado antes de impuestos 50 a0 114 k| Lx] 76 108 64
Fondes propios asignados (miles de mill. EUR, en el periodo acumulada) 06 0.6 0.6 0.5 0.5 05 0.5 0.5
& millones de ewros 4715 3T15 2T15 1715 AT14 aT14 2T14 1714
OTRAS ACTIVIDADES
FNB 68 ] an 137 244 154 61 303
Cosios de explotacion -305 318 367 556 -385 -287 -340 -240

de fos cuales, cosfos de fransformacion y restructuracicn -286 160 217 130 -254 -154 -207 142
RBE 327 -9 -84 419 14 451 401 63
Coslo del riesgo 24 5 24 2 -38 1 g -0
Costos relaivos al acuerdo global con las auloridades estadounidenses -100 0 0 o -50 0 5,850 0
Resultado de explotacian 451 234 118 417 229 450 -6,342 43
Asociadas 9 18 15 18 -27 5 2 15
Otas partidas no de ax plotacion 622 n 410 76 -263 43 12 2

antes de Img 1,064 -20§ a7 -323 -518 402 +6,309 56

%
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Las cifras de esta presentacién no han sido auditadas. BNP Paribas publico el 24 de marzo de 2015 las series
trimestrales del ejercicio 2014 ajustadas para tener en cuenta, sobre todo, la nueva organizacion de sus
divisiones operativas, asi como la adopcion de la norma CINIIF 21. En esta presentacion se incluyen estas
serjes tnimestrales de 2014 después de este ajuste.

Esta presentacién contiene previsiones fundadas en opiniones y supuestos actuales relativos a
acontecimientos futuros. Estas previsiones contienen proyecciones y estimaciones financieras que se basan
en hipétesis, consideraciones relativas a proyectos, objetivos y expectativas en relacion con acontecimientos,
operaciones, productos y servicios futuros y en suposiciones sobre desempefios y sinergias futuras. No se
ofrece ninguna garantia en cuanto a la materializacion de estas previsiones, que estan sometidas a riesgos
inherentes, incertidumbres e hipétesis sobre BNP Paribas, sus subsidiarias y sus inversiones, al desarrollo de
las actividades de BNP Paribas y sus subsidiarias, a las tendencias del sector, a las futuras inversiones y
adquisiciones, a la evolucién de la coyuntura econémica o a la evolucion de los principales mercados locales
de BNP Paribas, la competencia y la regulacion. La materializacion de estos acontecimientos es incierta, por
lo que su evolucién podria ser diferente de la que se contempla actualmente, lo que podria afectar de forma
significativa a los resultados previstos. Los resultados reales podrian ser sustancialmente diferentes de los
que se proyectan o sugieren en las previsiones. BNP Paribas no se compromete en ningun caso a publicar
modificaciones o actualizaciones de estas previsiones. Se recuerda a este respecto que el Supervisory
Review and Evaluation Process es un procedimiento que realiza anualmente el Banco Central Europeo, que
cada afio puede modificar sus requisitos en relacion con los ratios regulatorios de BNP Paribas.

Las informaciones contenidas en esta presentacion que hagan referencia a entidades distintas de BNP
Paribas o que procedan de fuentes externas no han sido sometidas a una verificacion independiente y no se
realiza ninguna manifestacién o compromiso a este respecto, y no debe otorgarse ninguna certeza a la
exactitud, veracidad, precisién y exhaustividad de las informaciones u opiniones contenidas en esta
presentacion. Ni BNP Paribas ni sus representantes asumen ninguna responsabilidad por alguna negligencia
o por alguin perjuicio derivados del uso de esta presentacién o de su contenido o todo lo que haga referencia
a ella o de cualquier documento o informacion al que esta presentacion pueda hacer referencia.

Hecha la traduccién en la ciudad de México, Distrito Federal, el dia quince de febrero
de 2016, la suscrita traductora hace constar que las anteriopgs descripcio
traduccién se apegan a la realidad y que ella ha obrado cgfy maximo c
conforme a su leal saber y entender.

A
|
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Principales diferencias entre “Normas de Informacion
Financieras aplicables en México” v “Normas
Internacionales de Informacion Financiera”

Aleance

De acuerdo con ¢} criterio contable A-1 de 1a Comisién Nacional Bancaria vy de Valores (“CNBV™), la
contabilidad de la Compaififa se ajustard a las Normas de Informacién Financiera (“NII™") definidas por el
Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C,
(“CINIF™), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o un criterio
contable especifico, tomando en consideracién que las instituciones realizan operaciones especializadas;
por lo que el presente documento presenta:

1. Las principales diferencias entre las NIF aplicables en México (utilizadas cominmente en la
preparacidn de estados financieros para sociedades no reguladas) y las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (“IFRS”), aplicables a la preparacién de estados financieros de
instituciones financieras.

2. Posteriormente se sefialan las principales diferencias entre los criterios contables establecidos por
la CNBV y las NIF.

Antecedentes

A partir del 1° de junio del 2004 el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de
Informacion Financiera (“CINIF”) es responsable de emitir las NIF,

Actualmente, las NIF estin integradas con ocho normas de la serie “A”, que constituyen el marco
conceptual de las NIF, catorce normas de ia serie "B”, que corresponden a las normas aplicables a los
estados financieros en su conjunto; la serie “C”, incluye conceptos especificos relacionados con los estados
financieros; la serie “D”, incluye las normas aplicables a problemas relacionados con la determinacion de
los resultados; la serie “E”, incluye las normas aplicables a industrias especificas, Asimismo, el CINIF ha
emitido diecinueve Interpretaciones a las Normas de Informacion Financiera (“INIF™), cinco circulares de
principios de contabilidad y dos orientaciones a las normas,

Las principales diferencias al comparar la informacion financiera preparada de conformidad con las NIF en
general, y especificamenic en el caso de instituciones reguladas por la CNBV, confra la informacion
financiera preparada de conformidad con las IFRS, son las siguientes:

belotte se refiere a Deloille Touche Tohmatisu Limited, sociedad privada de responsaby'<ad Fritada en €l Reino Unido, y a s red 1 .
de firmas mernbro, c2da una de ellss como una entidad legal dnica e independiente. Conozca en vav.deitle.com/my/conoanss
1a descripdion deta'lada de 13 estructura legal de Defoitte Touche Tohmatsy Limited y sus fismas miembro.
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1. Reconocimiento de los efectos de la inflacién

IFRS: De conformidad con la TAS 29 “Financial Reporting in Hyperinflationary Economies” (“IAS 29™),
los efectos de a inflacién en la informacion financiera se reconocerdn en los estados financieros de una
entidad cuya moneda funcional sea la moneda de wna economfa hiperinflacionaria. A este respecio, una
economia hiperinflacionaria se define mediante varias caracteristicas del ambiente econdmico especifico de
un pafs. Uno de los pardmetros imds relevantes a considerar para que una economfa sea considerada como
hiperinflacionaria, es cuando ta inflacion acumulada de tres afios se aproxima o es superior al 100%.

La IAS 16 “Property, Plant and Equipment” (“1AS 16™) permite reconocer los efectos de la inflacion en la
informacién financiera de propiedad, planta y equipo aplicando el modelo de revaluacidn; las partidas
expresadas en coslos corrientes no se revaltan. En el caso de una entidad que utilice un modelo de costos
histéricos, los importes incluidos en el estado de situacién financiera se reexpresan, aplicando un Indice
general de precios al consumidor.

NIF: Para fines de la NIF B-10 “Efectos de la Inflacion” (“NIF B-10”), los efectos de la inflacién en fa
informacién financiera deben reconocerse al momento en que el ambiente econdmico de la entidad se
reconoce como inflacionario, esto sucede cuando la inflacion acumulada de los tres affos fiscales anteriores
es igual o mayor a 26%. Por lo tanto, los efectos de la inflacién en ia informacion financicra se reconocen
con un nivel de inflacién menor que cuando se aplica la [AS 29.

Aun cuando la NIF B-10 no permite la revaluacién de propiedades, planta y equipo a costos corrientes, es
necesario un factor de re-expresion para partidas no monetarias; el cual se determina aplicando el Indice
Nacional de Precios al Consumidor,

La aplicacién de contabilidad inflacionaria considerando los niveles de inflacién en el pals, de conformidad
con la NIF anterior, origina diferencias adicionales en el estado de sitvacién financiera y en el estado de
resultados.

2. Métado de participacién y consolidacién

De conformidad con las NIF, y con los criterios contables de la CNBV, se deben consolidar todos los
activos y pasivos de las entidades sobre las que la tenedora tiene control e influencia significativa; sin
embargo, los criterios contables de la CNBYV establecen una excepcidn en el caso de las sociedades de
inversién y otras compaiiias no pertenecientes al sector financiero, afin cuando la tenedora tenga influencia
sobre ellas, no deben consolidarse.

IFRS: La IAS 27 “Consolidated and Separate Financial Statements” (“IAS 277} estipula que las
inversiones en subsidiarias en los estados financieros de una controladora se valtian a costo o a valor
razonable, de conformidad con la TAS 39 “Financial Instruments: Recognition and Measurement” (“1AS
39"

La 1AS 28 (Revised 2011) “Investments in Associates and Joint ventures” (“IAS 28”) permite el
reconocimienio de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos bajo el método de participacion, en el
reconocimiento inicial de la inversién en una asociada o un negocio conjunto se reflejar al costo y el valor
en libros se incrementard o disminuird para reconocer la participacién del inversionista en la utilidad o
pérdida de la entidad participada, después de Ia fecha de adquisicion. La participacién del inversor en esos
cambios se reconocerd en ofro resultado integral.
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NIF: La NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados” (NIF B-8") estipula que las entidades
que opten por presentar estados financieros no consolidados deben reconocer la inversion en las
subsidiarias con el método de participacién. La NIF C-7 *“Inversiones en asociadas y otras inversiones
permanentes” (“NIF C-7") también estipula, como regla general, que la inversion en empresas asociadas
debera reconocerse mediante el método de participacion,

La NIF C-7 establece que cuando el valor razonable de la contraprestacién pagada es menor que el valor de
la inversidn en la asociada, este tltimo debe ajustarse al valor razonable de la contraprestacion pagada.

3. Combinaciones de negocios

IFRS: Be conformidad con la IFRS 3 “Business Combinations” (“TFRS 3%), cuando una entidad es
adquirida a un precio de rebaja (et valor razonable de los activos netos adquiridos es superior a la
contraprestacion entregada), esto es considerado como una ganancia. Dicho de otro modo, cuando subsiste
dicha ganancia después de revisar los conceptos adquirido v su valuacién, tal como se estipula en dicha
norma, la entidad adquirente debe reconocer una ganancia en la fecha de adquisicién.

De igual forma, la IFRS 3 estipula dos opciones para la valuacién de participacidén no controladora en fa
fecha de ta combinacién de negocios. Dichas opciones son: 1) A su valor razonable, o 2) De conformidad
con la proporcidn de participacién no controladora en activos netos de la entidad adquirida.

NIF: De conformidad con la NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”, el excedente mencionado en el parrafo
anterior, determinado tal cual se explica anteriormente, deberd aplicarse en primer lugar para reducir el
valor de los activos no monetarios de largo plazo, comenzando por los activos intangibles. Si, después de
haber reducido los activos anteriormente mencionados hasta cero, aim existe un e¢xcedente, este deberd
reconocerse como una ganancia en ingresos para el perfodo, dentro de las partidas no ordinarias.

La NIF B-7 estipula que la participacién no controladora deberd valuarse a valor razonable. Por
consiguiente, se reconocerd un crédito mercantil para la participacién no controladora. Esto pennite el
reconocimiento total del crédito mercantil para el negocio adquirido.

4, Instrumentos Financicros

IFRS: La IAS 28 “Investinents in Associates™ no incluye normativa para las otras inversiones permanentes,
definidas por la NIF C-7 como aquellas inversiones permanentes efectuadas por una tenedora en entidades
en las que no tiene control, control conjunto ni influencia significativa; no obstante, la IAS 39 “[inancial
Instruments: Recognition and Measurement™ (“IAS 39"} establece que los instrumentos financieros gue no
sean de negociacién, conservados a vencimiento, inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos o
asociadas deben reconocerse en la categoria de instrumentos financieros disponibles para la venta y
valuarse a sh valor razonable o, sélo ante ciertas circunstancias, a su costo de adquisicion.

De igual forma, también existe una opcién para la clasificacion y medicién de instrumentos financieros a
valor razonable, reconociendo cambios en dicho valor en los ingresos para el periodo, siempre y cuando se
cumpla con ciertos criterios.

La IAS 39 estipula que la clasificacién de instrumentos de deuda y capital se enfoca en la obligacién
contractual de enfregar efectivo, activos o capital de una entidad. La presion ejercida por distintos agentes
econdmicos no constituye una obligacion contractual.

Daloite serefiere 2 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabdad hmitada en el Reino Un'de, y 8 sured
de firmas miembre, cada una de ellas como ura entidard tegal Unica e independiente, Conozca en v deloitte coNVINYcon02canos
1a descripeion deta'lada de la estructura legaf de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus lrnas miambro,



Galaz, Yamazaki,

Ruiz Urquiza, 5.C.

Paseo de la Reforma 489
Piso 6

Colonia Cuauhtémor
06500 México, D.F.
México

Tel: +52 (55) 5080 6000
Fax: +52 (55) 5080 6001
wanw. deloilte.cam/mx

Igualmente, los contvatos cuyo precio se basa en el precio de las acciones de una compafiia, y que
potencialmente se liquidan mediante estas acciones, se clasifican como capital cuando un instrumento de
importe fijo se liguida mediante un niimero fijo de acciones.

NIF: A las entidades no se les permite seleccionar instrumentos financieros para contabilizarlos a valor
razonable.

La NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura” (“NIF C-10") establece que
la clasificacidon de un instrumento financiero deberd hacerse considerando la sustancia econdmica del
instrumento alrededor de las diferencias bdsicas entre pasivos y capital tomando en consideracion los
conceptos de:

e Obligacion virtualmente ineludible: son instrumentos de capital que no represenian obligaciones
virtualmente ineludibles de transferir efectivo, bienes, mas acciones en el future,

e Valor de propietario. Es un instrumento de patrimonio en el que el tenedor corre los riesgos y
beneficios econdinicos de la entidad.

e  Valor monetario: son instrumentos de deuda de los cuales sus titulares esperan flujos de efectivo
conocidos, es decir, valores monetarios fijos.

IFRS: El objetivo de la IFRS 7 “Financial Instruments: Disclosures™ (*IFRS 77) es permitir a los usuarios
evaluar la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en el rendimiento de la
entiflad, asi como, la naturaleza y el alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los
que’la entidad se haya expuesto durante ¢l periodo y en la fecha de presentacion, asf como la forma en que
la entidad gestiona dichos riesgos.

Algunos ejemplos de revelaciones relevantes;

- Riesgos financieros y politicas de la gerencia

- Revelacion de valor razonable

- Impagos y otros incumplimientos _

- Arcas de juicio y eleccién de politicas contables
- Andlisis de sensibilidad

NIF: No existe ninguna norma especifica que cubra lo antes mencionado en términos de temas de
revelacién relacionados con los instrumentos financieros, mds alld de ciertas revelaciones cubiertas por ia
NIF C-2 “Instrumentos financieros” (“NIF C-2"), NIF C-10 y la NIF C-12 “Instrumentos financieros con
caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos™ (“NIF C-12").

5. Valor Razonable

IFRS: Una de las principales diferencias respecto de las IFRS versus las NIF es la utilizacién de ciertas
partidas opcionales u obligatorias del valor razonable, el cual se define como el importe por el cual un
activo podria ser intercambiado, o un pasivo cancelado, entre partes interesadas y debidamente informadas
en condiciones de independencia mutua
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Las IFRS han introducido este concepto en la medicion de ciertas partidas de los estados de situacion
financiera, lo cual también implica que la informacidn debe revisarse cada vez que se presentan estados
financieros, puesto que los incrementos en el valor razonable de un activo son ingresos, mientras que los
decrementos son gastos.

A este respecto, la aplicacion de la valvacién de instrumentos financieros para negociar, productos
agricolas y activos bioldgicos es obligatoria, mienfras que es voluntaria si se trata de la valvacion de
propiedades inmobiliarias, inmovilizaciones materiales y activos inmateriales.

De igual forma, la aplicacién de la valuacidn de instrumentos financieros disponibles para su venta es
obligatoria.

En 2011, ¢l IASB emitid IFRS 13, Fair Value Measurement que entro en vigor para gjercicios que inician el
1 de enero de 2013, Dicha norma establece una sola definicién de “valor razonable” y proporciona
orientacion al respecto. La entrada en vigor de la nora puede tener impacto en las valuaciones de partidas
a valor razonable.

NIF: El concepto de valor razonable no se considera para ciertos elementos que, en efecto, son permitidos
por las IFRS. La NIF D-8 “Pagos basados en acciones” (“NIF D-8") describe el valor razonable como el
monto de efectiva o equivalentes que participantes en el mercado estarfan dispuestos a intercambiar para la
compra o venta de un activo o para asumir o liquidar un pasivo, en una operacion entre partes interesadas,
dispuestas e informadas, en un mercado de libre competencia.

Las NIF no son explicitas respecto a incluir el riesgo crediticio en las mediciones de valor razonable.
6. Costos de transaccion

IFRS: La IAS 39 determina que al momento del reconocimiento inicial de un instrumento financiero
{activo o pasivo), la compafifa deberd medirlo a valor razonable, considerando ademds, los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién de activos o la emisién de pasivos. Dichos
costos de transaccion deberdn amortizarse utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

NIF: La NIF C-9 Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos (“NIF C-9”) establece
que la prima o descuento en la colocacion de obligaciones debe mostrarse dentro del pasivo, en el mismo
concepto que lo originé. El importe de los gastos de emisién, como son honorarios legales, costos de
emision, de impresidn, gastos de colocacidn, ete., deben reconocerse como un cargo diferido.

7. Contingencias

IFRS: Los pasives contingentes deben considerarse entre los pasivos aswmidos que la 1FRS 3 determina
serdn reconocidos al realizar la valuacién de los activos netos en una combinacion de negocio, siempre y
cuando dicho pasivo 1) Represente una obligacidn actual derivada de eventos pasados y; 2) Pueda ser
determinado de forma confiable, atin cuando 3) No sea probable que se requiera una satida de recuirsos para
liquidarla,

NIF: Las provisiones en la NIF B-7 no permiten el reconocimiento de una provision para pasivos
contingentes, ya que, por definicion, dichas obligaciones no representan una posible salida futura de
TECUTSos.
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8. Impucsto Sobre Ia Renta y Pavticipacion de los Trabajadores en Ias Utilidades Diferidos

A partir del 1° de enero del 2008, como parte de las reformas fiscales que entraron en vigor en México, se
promulgé una nueva ley. Dicha ley origina el Impuesto Empresarial Tasa Unica (“IETU™), que es
considerado, en esencia, un impuesto al ingreso, ya que se determina sobre el excedente de un amplio
rango, tanto de ingresos como de gastos de la entidad (sobre una base de flnjo de efectivo). El IETU es un
impuesto que existe junto con el impuesto sobre 1a renta (“ISR”). Como resultado, por cada afio se calculan
ambaos impuestos y, por lo general, las compaiifas pagan el que resulte mayor.

El dia & de septiembre el Poder Ejecutivo entregd a la Camara de Diputados Ia propuesta del Paquete
Econdmico correspondiente al ejercicio fiscal 2614, donde se abroga el IETU, por lo tanto, para el gjercicio
de 2014, se deja de caleular el IETU y por consiguiente de reconocer los impuestos diferidos que causaba
este impuesto.

Aun cuando la TAS 12 “Income Taxes” determina que se valorari un impuesto diferido, de conformidad
con las tasas impositivas y leyes fiscales promulgadas en la fecha de los estados financieros, esta no
menciona explicitamente cémo proceder con un esquema fiscal con bases duales, No establece por
ejemplo, como reconocer el efecio de la reversion de un pasivo por impuesto diferido cuando se realizo o
cémo reconciliar la tasa efectiva de impuestos cuando el impuesto diferido es el IETU y el impuesto
corriente es el ISR vy viceversa. El célculo es atin mas complicado cuando se espera que las compaftias
incluyan ambos impuestos a lo largo de los affos, lo que, de conformidad con las IFRS, resultard en un
pasivo o activo por impuesto diferido incorporando los efectos del régimen dual (de conformidad con las
NIF, las compafifas calculan ambos impuestos y registran Unicamente el mayor importe de pasivo por
impuesto diferido o el menor importe de active por impuesto diferido de los dos).

9. Beneficios a Empleados

IFRS: De conformidad con la 1AS 19 “Employee Benefits” (*IAS 197), el reconocimiento por gastos y
pasivos por beneficios de terminacidn se Heva a cabo Ginicamente cuando la entidad puede demosirar su
compromise con cualquiera de las siguientes: a) Ja terminacion del empleo con el empleado o grupo de
empleados antes de Ja fecha normal de retire, o b) proporcionar beneficios por terminacién como resultado
de una oferta hecha con el fin de promover el reiiro voluntario. Para demostrar el compromiso de la
entidad respecto de la terminacién de empleo, es necesario que una entidad tenga un plan detallado que
emmcie las caracteristicas de la terminacion, sin una probabilidad realista de cancelarla.

De igual forma, de conformidad con la IAS 19R, una entidad puede reconocer ganancias o pérdidas
actuariales de la signiente forma:

a) Una parte las ganancias o pérdidas actuariales, considerando el método de “banda de fluctuacion”
(corridor approach).

b) La misma parte previa mediante pérdida y ganancia via el método de linea recta o una metodologfa
similar.

¢) Como un todo, directamente en resultados del perfodo.

d) Como un todo, reconociéndolas como parte de otras partidas integrales de pérdida o ganancia.

En 2011, el IASB emitié modificaciones a 1AS 19 que entraron en vigor para los perfodos anuales que
comiencen en o después del | de encro de 2013. Entre otros, las modificaciones requicren el
reconocimiento de los cambios en la obligacién por beneficios definidos y en los aclivos del plan cuando

8.
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ocurren, eliminando ¢l método de “banda de fluctuacion v acelerando el reconocimiento de costos de
servicios pasados, También propone cambios a los componentes que integran el cambio en la obligacién
por beneficios definidos y las tasas a utilizar para los célculos actuariales. Las ganancias o pérdidas
actuariales se deberdn reconocer como un todo como prte de las otras partidas integrales de pérdidas y
ganancias. La Compaifiia estd en proceso determinar el impacto petencial de esta modificaciones.

NIF; La NIF -3 “Beneficios a los empleados” (“NIF D-3) determina que los beneficios por terminacién
pueden presentarse en las siguientes situaciones: a) la terminacién del empleo por motivos distintos a la
restructuracion. Los requisitos de Ja NIF D-3 para el reconocimiento de una provisién en caso de
terminacion del empleo debida a la restructuracion son similares a aquellos contenidos en la IAS 19, debido
a que, entre ofros requisitos, también establece que una entidad tiene un plan formal y detallado para la
reestructura.

Sin embargo, en caso de terminacién del empleo por motivos distintos a la restructuracidn, surge una
diferencia respecto a lo que se establece en la [AS 19, Esto sucede debido a que, de conformidad con fa
NIF D-3, una provision debe reconocerse para estos beneficios durante el perfodo del trabajo de servicio, y
de conformidad con la IAS 19, la provisién se reconoce hasta que la entidad pueda demostrar su
compromise para terminar el empleo o proporcionar beneficios por terminacién como resultado de una
oferta hecha para alentar la separacién voluntaria.

De conformidad con la NIF D-3, una entidad puede reconocer pérdidas o ganancias actuariales de la
siguiente forma:

a) Una parte las ganancias o pérdidas actuariales considerando el método de “banda de fluctnacion”
{corridor approachy).
b) Como un todo, directamente en resultados del perfodo.

IFRS: Se considera que la participacion de los empleados en las utilidades (“PTU”), de la que habla Ia IAS
19, se refiere fnicamente a la PTU actual debido a que requiere, entre otras cosas, que el empleado haya
prestado servicios a la entidad, y que la obligacién presente, legal o asumida, para efectuar dicho pago, es el
resuttado de eventos anteriores. Por lo tanto, la IAS 19 habla sobre el reconocimiento de la PTU legal o
asumida, sin requerir expresamente el reconocimiento de la PTU diferida.

De igual forma, la PTU actual se presenta en el estado de resultados integrales como un gasto. La [AS 1,
determina los estndares para la presentacion de gastos en el estado de resultados integrales, ya sea de
conformidad con la naturaleza del gasto, por ejemplo, la partida de beneficios por empleo, o de
conformidad con la funcién del gasto, como parte de costo de ventas, costos de distribucién o costos
adiministrativos,

NIF: A su vez, la NIF D-3, requiere el reconocimiento de la PTU diferida y causada como activo o pasivo
para la entidad. Su célculo se basa en el método de activos y pasivos que se establece en la NIF D-4.
Como parte de la presentacién de la PTU en las ganancias en el estado de resultados, la NIF D-3 establece
que deberé considerarse como parte de las operaciones en curso, y recomienda su presentacién bajo el rubro
“Otros ingresos y gastos”.

10. Ingresos

TFRS: La IAS 18 “Revenue” (1AS 18”) estipula que los ingresos deben reconocerse cuando:
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{(a) Es probable que los beneficios econdmicos fluirdn hacia la empresa,
(b) Los ingresos pueden cuantificarse confiablemente.

De conformidad con las IFRS, el ingreso por intereses debe reconocerse utilizando el método de interés
efectivo, el cual es definido como un método para calcular el costo amortizado del pasivo o activo
financiero (o grupo de pasivos o activos) y de cargar ingreso o gasto financiero durante el perfodo
relevante.

NIF: No existe reglamentacion especifica que trate el reconocimiento de ingresos (incluyendo ingresos por
intereses). Por lo tanto, de conformidad con la NI A-8 “Supletoriedad”, IAS 18, se considera una norma
supletoria.

11, Reporte de fransacciencs en moneda extranjera en moneda funcional

IFRS: La IAS 21 “The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates” (“IAS 21%) se centra en Ia
preparacion de estados financieros con base en la moneda funcional del ambiente econémico de la entidad,
debido a que establece que en la preparacion de los estados financieros, cada entidad determina su moneda
funcional y convierte las partidas en moneda extranjera a su moneda funcional. Por otra parte, dadas las
necesidades de informacion de las partes interesadas, o incluso por estipulaciones legales, esta norma
permite que los estados financieros sean presentados en cualguier moneda para fines de reporte, pero si la
moneda ent la que se elabora el reporte es distinta a ta moneda funcional de la entidad, sus resultados v
situacion financiera deben convertirse de ta moneda funcional a la moneda de reporte, de conformidad con
los procedimientos estipulados en la 1AS 21.

NIF: La NIF B-15, también determina que, cada entidad debe identificar su moneda funcional, definir su
moneda de reporte y también su moneda de registro. Es importante observar que la preparacion de estados
financicros también se basa en la moneda funcional del ambiente econémico de la entidad. Sin embargo,
existe una excepeion permitida por la NIF B-15 (a diferencia de la 1AS 21), si los estados financieros no
son sujetos de consolidacién y no requieren evaluar una inversién basada en el método de participacion, y
si Ia entidad ha determinado que ambas, su moneda de registro y su moneda de reporte son las mismas (por
lo general en pesos mexicanos) y a su vez, distintas a }a moneda funcional, la NIF B-15 no requiere que, al
preparar los estados financieros estos sean recalculados en la moneda funcional y posteriormente
convertidos a la moneda de reporte, tal como lo requiere la [AS 21,
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Otras diferencias principales enfre los principios contables aplicables a instituciones reguladas por la
CNBYV y las NIF son los siguientes; !

Deloitte se refiere a Delgitte Touche Tohmatsu Limited, scciedad privada ce responsab’dad Imitada en el Reno Un'do, y a sured

Los deudores diversos no cobrados en 60 dfas dependiendo de su naturaleza, se reservan en el
estado de resultados, independientemente de su posible recuperacion. ‘

Se suspende fa acumulacion de los intereses devengados de [as operaciones crediticias, en el
momento en que ¢l saldo insoluto del crédito sea considerado como vencido. En tanto el
crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses devengados se lleva en
cuentas de orden. Cuando dichos intereses vencidos son cobrados, se reconocen directamente
en los resultados del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”. Las NIF requieren el
reconocimiento de los intereses devengados y, en su caso, la creacion de una estimacion para
cuentas de cobro dudoso con base en un estudio de su recuperabilidad,

Los Criterios conlables de Ia CNBV permiten efectuar reclasificaciones hacia la categoria de
titulos conservados a vencimiento, o de titulos para negociar hacia disponibles para la venta
previa autorizacién expresa de la CNBV, sin embargo, de acuerde con la Interpretacion a las
Normas de Informacion Financiera (“INIF*) No. 16, “Transferencia de categoria de
instrumentos financieras primarios con fines de negociacion” solamente estdn permitidas
estas transferencias, en casos inusuales y cuando los instrumentos financieros dejen de ser
negociados de manera activa, tienen una fecha definida de vencimiento y la entidad tiene la
intencion, como la capacidad, de conservarlos a vencimiento,

El monto de colateral otorgado en efectivo, valores u otros activos altamente Hquidos en
operaciones con derivados en mercados o bolsas reconocidos se presenta en un rubro
especifico en el balance general denominado “Cuentas de Margen”, en lugar de presentarlo
en el rubro de “Derivados”, tal como lo establecen las NIF,

Las cuentas de aporlaciones o de margen manejadas {entregadas y recibidas) cwando se
negocian instrumentos financieros derivados en mercados no reconocidos, se registran en el
rubro de “Disponibilidades” y “Acreedores diversos y otras cuentas por pagat”,
respectivamente, en lugar de presentarlo en el rubro de “Derivados™, tal como lo establecen
las NIF,

La Participacidn de los Trabajadores en las Utilidades (“PTH™} se presenta en el estado de
resultados dentro del rubro de “Gastos de administracién y promocion”. De conformidad con

]

las NIF, la PTU corriente y diferida se presenta dentro del rubro de “Otros ingresos y gastos”,

En el estado de flujos de efectivo se aumenta del resultado neto, la estimacion preventiva
para riesgos crediticios y la estimacién de irrecuperabilidad o dificil cobro, lo cual no es
requerido por las NIF.

de firmas miembro, cada una de ellas como una ent:dad leqal inica e independiente. Conozca enviwdeloitle com/me/ronozcanos
13 deseripcion detaliada de la estruciura tegal de Delaitte Touche Tohaatsu Limited y sus firrmas migmbro,
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- En los criterios contables de la CNBV, se establece que en coberturas de valor razonable el
ajuste al valor en libros por la valuacién de la partida cubierta se presente en un rubro por
separado en el balance general, en lugar de presentarlo conjuntamente con la posicién
primaria cubierta, de acuerdo con las NIF.

- Se establecen definiciones del concepto de partes relacionadas en los criterios contables de fa
CNBYV, las cuales difieren de las establecidas por las NIF.

- Los criterios contables para la determinacién de la estimacion preventiva de reservas
crediticias para cartera comercial, establece una metodologfa basada en ¢l modelo de pérdida
esperada, fomando en cuenta Ia probabilidad de incumplimiento, severidad de la pérdida y
exposicidn de incumplimiento.

10.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsab:’dad hmitada en el Reino Urido, v a su red
de firnas miambro, cada una de elas como una entidad legal unica e independiente. Congzca en wav.deloitle COMAMALON0ICaNoS
la descripcion detallada de 1a estructura legal de Deloitte Teuche Tohmatsu Limited y sus firmas mientbra.



	20160218_133316_000061f35cf8
	Diferences between Normas de Información Financiera en Mexico vs NIIF

