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María Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito traductor del ma inglés, ~ 
autorizada por el Consejo de la Judicatura de la Ciudad de México, conforme a par c e en ltflltma · 
de Peritos Auxiliares de la Administración de Justicia del Poder Judicial de la Ciud el~~fé~ ~o 
publicada en el Boletín Judicial Tomo CC, No. 11 de fecha ocho de marzo de 2021, ha Ott,qlt:~ 
que tengo ante mí los resultados de BNP Paribas al 30 de junio de 2021, cuyas descrip y 
traducción al español son las siguientes: 

-
-

RESULTADOS 
AL 30 DE JUNIO DE 2021 

NOTA DE PRENSA 
París, al 30 de julio de 2021 

FORTALEZA DEL MODELO Y RESULTADOS ELEVADOS 

CRECIMIENTO SOSTENIDO DE LOS INGRESOS 
PNB: +0.9% / 2T20 

(+4.9% / 2T19) 

DESCENSO DE LOS COSTOS, EFECTO DE COMPRESIÓN POSITIVO 
COSTOS: -2.3% / 2T20 

(-3.5% / 2T19) 

FUERTE INCREMENTO DEL RBE1 FRENTE A 2T20 Y 2T19 
RBE1: +6.2% / 2T20 

(+21.5% / 2T19) 

EL COSTO DEL RIESGO SE MANTIENE EN UN NIVEL BAJO: 38 pb2 

Por debajo de la horquilla de 45-55 pb2 

Sin reversiones de provisiones sobre préstamos productivos (estratos 1 y 2) en el cómputo global 

FUERTE MEJORA DEL RESULTADO DE EXPLOTACIÓN FRENTE A 2T20 Y 2T19 
RESULTADO DE EXPLOTACIÓN3 2T21: EUR 3,791 mili. , +31.2% / 2T20 

(+19.7% / 2T19) 

EXCELENTE NIVEL DE RESULTADOS 
FUERTE INCREMENTO DEL RNASD4 FRENTE A 2T20 Y 2T19 

RESULTADO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE4 2T21: 
EUR 2,911 mill., +26.6% / 2T20 

(+17.9% / 2T19) 

BALANCE CON ESTRUCTURA SÓLIDA - TRIM finalizado 

RATIO CET1 5
: 12.9% 

SE PROPONDRÁ A LA ASAMBLEA GENERAL DEL 24.09.21 EL REPARTO DE UN DIVIDENDO 
ORDINARIO COMPLEMENTARIO DE EUR 1.55, EN EFECTIVO, 

CON FECHA DE PAGO EL 30.09.21 6 

1 RBE: Resultado bruto de explotación; 2. Costo del riesgoA::réditos a clientes al comtenzo del periodo; 3. REX: Resultado de explotación: 4. RNASD.- Resultado neto atnbwble a la 
sociedad dominante: 5 CRD4. incluidas las disposiciones transitorias de fa NIIF 9; 6. Dividendo complementario ordinario por acción con cargo a 2020. que permite situar el 
porcenta¡e de dIstnbucIón de beneflCIOS en el 50%, de acuerdo ccn la po/lt,ca de dIstnbuctón ordInana del Grupo y a raíz de los anunc,os reahzados por el BCE eJ 23.07.21 - SuJeto 
a /a aprobación de /a Asamblea General del 24.09.21. con lecha ex dividendo el 28.09 21 y lecha depaao el 30.09.21. 
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El 29 de julio de 2021, el Consejo de Administración de BNP Paribas, reunido bajo la preside 'cia de ~ _. 
Lemierre, examinó los resultados del Grupo correspondientes al segundo trimestre de 2021 . 0G'. T"•oucro" ~º 

l>..qDDEt-1.~~ 

Al término de este consejo de administración, el director general Jean-Laurent Bonnafé declaró: 

"Gracias a su modelo diversificado e integrado y a su robusta estructura financiera, BNP Paribas sigue 
desarrollando sus actividades al servicio de /os clientes y la economía. Los resultados de BNP Paribas 
son sólidos y reflejan el rebote de la actividad y nuestro potencial de crecimiento. 

Sin dejar de reforzar sus compromisos medioambientales y sociales y continuando con su transformación 
digital e industrial, el Grupo sigue movilizando sus recursos y áreas de especialidad para prestar su 
apoyo a /os particulares, las empresas y las instituciones y para ayudarlos a poner en marcha las 
soluciones adecuadas, sostener su transformación y contribuir a sus esfuerzos por conseguir una 
recuperación duradera. 

Quiero expresar mi agradecimiento a todas las entidades que forman BNP Paribas, por su esfuerzo 
constante, y a nuestros clientes, que en un número cada vez mayor confían en nosotros en Europa y en 
el mundo". 

* 
* * 

FORTALEZA DEL MODELO Y RESULTADOS ELEVADOS 

La recuperación de la actividad comercial fue muy vigorosa durante este trimestre, evolucionando de 
acuerdo con la situación sanitaria, y presentó diferentes dinámicas en función de las regiones, los 
sectores y las líneas de negocio. 

En este contexto, BNP Paribas confirmó la fortaleza de su modelo diversificado y su potencial de 
crecimiento más allá del rebote registrado en el primer semestre. As í, el Grupo consiguió unos resultados 
trimestres y semestrales elevados, a niveles muy superiores a los de 2019. De este modo, el Grupo está 
bien posicionado para continuar con su crecimiento. 

El producto neto bancario se situó en EUR 11 ,776 millones, un 0.9% más que en el segundo trimestre 
de 2020 y un 4.9% más que en el segundo trimestre de 2019, gracias a los excelentes resultados de 
Mercados Domésticos y a un nivel de ingresos que volvió a ser elevado en CIB después de un segundo 
trimestre de 2020 excepcional. 

En las divisiones operativas, el producto neto bancario descendió un 1.2% frente al segundo trimestre 
de 2020. La mejora del producto neto bancario de Mercados Domésticos1 fue considerable (+9.5% frente 
al segundo trimestre de 2020 y +3.9% frente al segundo trimestre de 2019), sostenida por un claro rebote 
de las redes (sobre todo en Francia) y un elevado crecimiento de los negocios especializados 
(principalmente Arval). Aunque descendió un 2.0% con ámbito de consolidación y tipos de cambio 
históricos frente al segundo trimestre de 2020, el producto neto bancario de Servicios Financieros 
Internacionales avanzó un 1.5% con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes a raíz de la 
fuerte expansión de los negocios de gestión de activos y la progresión de BancWest y Finanzas 
Personales, compensada parcialmente por un efecto de base desfavorable en el negocio de Seguros y 
un contexto menos propicio para las redes de Europa Mediterránea. Por último, CIB se valió de la 
diversificación de sus negocios y la fortaleza de sus plataformas para registrar unos resultados muy 
sólidos después del excepcional contexto del segundo trimestre de 2020. Así, el producto neto bancario 

1 Incluyendo el 100% de las entidades de banca privada de las redes domésticas (excluyendo el efecto de PEUCEL) 
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de CIB descendió un 9.9% frente al segundo trimestre de 2020, pero aumentó con fuerza (+ .8%)frmt~o • 
al segundo trimestre de 2019. ~ TRADUCTOR 0 

V{.)◄O tA't~G 
Los costos de explotación del Grupo totalizaron EUR 7,172 millones, un 2.3% menos que en el sent-H;¡¡;JQ-­
trimestre de 2020 y un 3. 5% menos que en el segundo trimestre de 2019. El efecto de compresión fue 
muy positivo (+3.1 puntos). Este trimestre , los costos de explotación incluyeron el efecto extraordinario 
de los costos de restructuración1 y adaptación2 (EUR 24 millones) y los costos de refuerzo de la 
infraestructura informática (EUR 47 millones) por un total de EUR 71 millones (frente a unos costos de 
explotación extraordinarios de EUR 161 millones en el segundo trimestre de 2020). 

En las divisiones operativas, los costos de explotación decrecieron un 0.8% con respecto al segundo 
trimestre de 2020. Se incrementaron un 2.3% en Mercados Domésticos3 en sintonía con el crecimiento 
de los negocios especializados y el rebote de la actividad en las redes. Este aumento se consiguió 
contener con las medidas de reducción de costos. Crecieron un 2.6%4 en Servicios Financieros 
Internacionales por el efecto de la reactivación de la actividad comercial y descendieron un 8.0% en CIB 
frente a la elevada base del segundo trimestre de 2020. 

El resultado bruto de explotación del Grupo se situó así en EUR 4,604 millones, lo que supone un 
aumento del 6.2% frente al segundo trimestre de 2020 y un fuerte incremento del 21.5% frente al 
segundo trimestre de 2019. 

El costo del riesgo se redujo EUR 634 millones frente al segundo trimestre de 2020, hasta 
EUR 813 millones. Con 38 pb de los créditos a clientes, el costo del riesgo se situó en un nivel bajo y 
quedó fijado por debajo de la horquilla de entre 45 y 55 puntos básicos. Las provisiones sobre préstamos 
dudosos (estrato 3) fueron bajas y durante el trimestre no se registraron reversiones sobre créditos 
productivos (estratos 1 y 2) en el cómputo global. 

El resultado bruto de explotación del Grupo se elevó a EUR 3,791 millones, lo que supone un fuerte 
aumento del 31.2% frente al segundo trimestre de 2020 y del 19. 7% frente al segundo trimestre de 2019. 

Las partidas no de explotación se cifraron en EUR 403 millones, frente a EUR 236 millones en el segundo 
trimestre de 2020, y englobaron el efecto extraordinario derivado de la plusvalía de 
EUR 300 millones realizada con la venta de acciones de Allfunds5

. En el segundo trimestre de 2020 
comprendieron el efecto extraordinario de la plusvalía realizada con la venta de un inmueble por valor 
de EUR 83 millones. 

El resultado antes de impuestos ascendió a EUR 4,194 millones (EUR 3,126 mil lones en el segundo 
trimestre de 2020), lo que supone un fuerte crecimiento del 34.2% frente al mismo trimestre del año 
anterior y del 24.2% frente al segundo trimestre de 2019. 

El tipo promedio del impuesto sobre las ganancias quedó fijado en el 29.1 %. 

El resultado neto atribuible a la sociedad dominante se elevó a EUR 2,911 millones, lo que supone un 
fuerte aumento del 26.6% frente al segundo trimestre de 2020 y del 17.9% frente al segundo trimestre 
de 2019. Excluyendo el efecto de las partidas extraordinarias6, este ascendió a EUR 2,748 millones, un 
16.5% más que en el segundo trimestre de 2020 y un 4.9% más que en el segundo trimestre de 2019. 

1 Vinculados específicamente al cierre o restructuración de determinados negocios (principalmente en CIB) 
2 Medidas de adaptación vinculadas principalmente a BancWest y CIB 
3 Incluyendo el 100% de las entidades de banca privada de las redes domésticas (excluyendo el efecto de PEUCEL) 
4 +6.8% con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes 
5 Venta del 6.7% del capital de Allfunds; BNP Paribas ostenta todavía una participación del 15. 77% en Allfunds 
6 Efectos de las partidas extraordinarias después de impuestos: EUR +162 millones en el segundo trimestre de 2021 , 

EUR -61 millones en el segundo trimestre de 2020 y EUR -151 millones en el segundo trimestre de 2019 
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El ratio common equity Tier 1 se situó en el 12.9%1 al 30 de junio de 2021 , lo que supon ~ puntos f 
básicos más que al 31 de marzo de 2021. La reserva de liquidez del Grupo, con disponibilida ·n e9JOC~~ 
era de EUR 488,000 millones, es decir, más de un año de margen de maniobra con resp z,; 1os OR ':l."o 
recursos de financiamiento. El ratio de apalancamiento2 se sitúa en el 4.0%. '-4D DE ~t~ 

El activo neto contable tangible3 por acción se elevó a EUR 76.3, lo que supone un crecimiento anual 
promedio del 7.2% desde el 31 de diciembre de 2008 e ilustra la creación continua de valor a lo largo de 
los ciclos económicos. 

El Consejo de Administración propondrá a la Asamblea General de Accionistas el pago de un dividendo 
ordinario de EUR 1.55 por acción en efectivo4

. Este dividendo complementa el dividendo ordinario de 
EUR 1.11 por acción abonado en efectivo el 26 de mayo de 2021 y eleva el dividendo ordinario total 
abonado en efectivo en 2021 a EUR 2.66, lo que equivale a un porcentaje de distribución del 50% del 
resultado neto atribuible a la sociedad dominante en el año 2020. 

La política de distribución del Grupo será objeto de revisión con motivo del cierre de las cuentas anuales 
de 2021 y en el marco del plan estratégico 2025. La nueva política de distribución del Grupo se anunciará 
cuando se presenten los resultados anuales en febrero de 2022. 

El Grupo continuó reforzando su marco de control interno. 

El Grupo siguió poniendo en práctica activamente una ambiciosa política de compromiso con la sociedad. 
Así, haciendo valer el compromiso que mantiene desde hace años con la lucha contra el cambio 
climático, el Grupo fue uno de los primeros firmantes de la Net-Zero Banking Alliance (NZBA), iniciativa 
por la cual se compromete a poner en consonancia las emisiones de gases de efecto invernadero 
relacionadas con sus actividades de financiamiento con la trayectoria exigida para alcanzar la neutralidad 
en emisiones de carbono en 2050. Los compromisos del Grupo para contribuir a la protección de la 
biodiversidad también son firmes. De este modo, tres años después de su adhesión a la iniciativa 
act4nature, el Grupo reforzó su marco, sobre todo con la integración de criterios relacionados con la 
biodiversidad a la hora de evaluar a los clientes empresariales de aquí a 2025. 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario se elevó a EUR 23,605 millones, un 4.6% 
más que en el primer semestre de 2020 y un 5.5% más que en el primer semestre de 2019. 

En las divisiones operativas, se incrementó un 2.7%5
: creció un 5.2% en Mercados Domésticos6 , 

impulsado por el rebote de las redes (principalmente en Francia) y el excelente comportamiento de los 
negocios especializados, sobre todo Arval; aumentó un 3.0% en Servicios Financieros Internacionales 
con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes7

, en paralelo al fuerte incremento registrado 
por los negocios de ahorro y gestión de activos, el sólido crecimiento de BancWest y un contexto menos 
favorable para el resto de negocios; y creció un 4.4% en CIB (+20.9% frente al primer semestre de 2019), 
lo que supone un crecimiento sostenido frente al excepcional comportamiento del segundo trimestre de 
2020, con expansión en los tres negocios. 

Los costos de explotación del Grupo, que ascendieron a EUR 15,769 millones, aumentaron un 1.8%. 
Incluyeron el efecto extraordinario de los costos de restructuración8 y adaptación 9 (EUR 82 millones) y 
los costos de refuerzo de la infraestructura informática (EUR 66 millones), lo que suma unas partidas 
extraordinarias de EUR 148 millones (EUR 240 millones en el primer semestre de 2020). El efecto de 
compresión fue muy positivo (+2.8 puntos). 

1 CRD4, incluidas las disposiciones transitorias de la NIIF 9 
2 Calculado de conformidad con el Reglamento (UE) nº 2019/876, sin optar por la exención temporal de los depósitos en 

los bancos centrales del Eurosistema, autorizada por la decisión del BCE del 18 de junio de 2021 
3 Reevaluado 
4 Sujeto a la aprobación de la Asamblea General de Accionistas del 24 de septiembre de 2021 , con fecha ex dividendo 

prevista el 28 de septiembre de 2021 y fecha de pago el 30 de septiembre de 2021 
5 +5.6% con ámbito de consol idación y tipos de cambio constantes 
6 Incluyendo el 100% de las entidades de banca privada de las redes domésticas (excluyendo el efecto de PEUCEL) 
7 -1.3% con ámbito de consolidación y tipos de cambio históricos 
8 Vinculados específicamente al cierre o restructuración de determinados negocios (principalmente en CIB) 
9 Medidas de adaptación vinculadas principalmente a BancWest y CIB 
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Los costos de explotación registraron la práctica totalidad de los impuestos y contribucion 
al ejercicio (entre los que destaca la aportación al Fondo Único de Resolución}, por 
EUR 1,460 millones (EUR 1,284 millones en el primer semestre de 2020). 
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Los costos de explotación de las divisiones operativas se incrementaron un 1. 1 % con respecto a '4 ~ 
semestre de 2020. Crecieron un 1.5% en Mercados Domésticos, debido al apoyo prestado al crecimiento 
de los negocios especializados y al rebote de la actividad en las redes. Aumentaron un 2.1 % con ámbito 
de consolidación y tipos de cambio constantes 1 en Servicios Financieros Internacionales. Por último, 
subieron un 4.3% en CIB debido al crecimiento de la actividad y al efecto de los impuestos sometidos a 
la CINIIF 21. 

El resultado bruto de explotación del Grupo se situó en EUR 7,836 millones (EUR 7,068 millones en el 
primer semestre de 2020), lo que supone un aumento del 10.9% frente al primer semestre de 2020 y del 
20.8% frente al mismo periodo de 2019. Se incrementó un 6.0% frente al primer semestre de 2020 en 
las divisiones operativas. 

El costo del riesgo se elevó a EUR 1,709 millones, EUR 1,164 millones menos que en el primer semestre 
de 2020, cuando se registró el impacto de la constitución de provisiones sobre préstamos productivos 
(estratos 1 y 2) a raíz de la crisis sanitaria. Quedó situado en 40 pb de los créditos a clientes. Se ha 
normalizado a un nivel bajo, inferior a la horquilla comprendida entre 45 y 55 pb. 

El resultado de explotación del Grupo experimentó un fuerte aumento del 46.0% interanual , hasta 
EUR 6,127 millones (EUR 4,195 millones en el primer semestre de 2020). Se incrementó un 36.4% frente 
al primer semestre de 2020 en las divisiones operativas. 

Las partidas no de explotación del Grupo se cifraron en EUR 890 millones, frente a EUR 726 millones 
en el primer semestre de 2020. Este semestre incorporaron el efecto extraordinario derivado de la 
plusvalía realizada con la venta de inmuebles por un monto de EUR 302 millones, la plusvalía realizada 
con la venta de una participación en BNP Paribas Asset Management por un monto de 
EUR 96 millones y la plusvalía real izada con la venta de acciones de Allfunds2 por un monto de 
EUR 300 millones. En el primer semestre de 2020 comprendieron el efecto extraordinario de las 
plusvalías realizadas con la venta de varios inmuebles por un monto de EUR 464 millones. 

El resultado antes de impuestos ascendió a EUR 7,017 millones (EUR 4,921 millones en el primer 
semestre de 2020), lo que supone un fuerte crecimiento del 42.6% frente al mismo periodo de 2020 y 
del 15.8% frente al primer semestre de 2019. 

El tipo impositivo promedio sobre las ganancias quedó fijado en el 31.8%, debido principalmente al hecho 
de que en el primer trimestre se contabilizaron los impuestos y contribuciones con cargo al ejercicio en 
aplicación de la norma CINIIF 21 "Gravámenes", una parte importante de los cuales no son deducibles. 

El resultado neto atribuible a la sociedad dominante se elevó a EUR 4,679 mi llones, un 30.6% más que 
en el primer semestre de 2020 y un 6.7% más que en el primer semestre de 2019. 

La rentabil idad anualizada sobre los fondos propios tangibles no reevaluados se situó en el 10.6%. Esta 
cifra es un reflejo de los sólidos resultados del Grupo BNP Paribas, gracias a la fortaleza del modelo 
diversificado e integrado, y confirma el rebote y el potencial de crecimiento de sus actividades. 

1 -2.2% con ámbito de consolidación y tipos de cambio históricos 
2 Venta del 6. 7% del capital de Allfunds; BNP Paribas ostenta todavía una participación del 15. 77% en Allfunds 
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BANCA Y SERVICIOS PARA PARTICULARES 

MERCADOS DOMÉSTICOS 
~ s; 

Los resultados trimestrales de Mercados Domésticos fueron muy buenos y mostrara 'una dif\Effiilca 
comercial sostenida. Los créditos aumentaron un 4.0% frente al segundo trimestre El}, ~~ U'cffif ~O 
incrementos en todos los negocios y un crecimiento significativo de los créditos a § ~ 
particulares. Los depósitos aumentaron un 7.5% frente al segundo trimestre de 2020, a raIz s 
efectos de la crisis sanitaria sobre el comportamiento de los clientes. En un contexto muy propicio, las 
comisiones mostraron una evolución sostenida. La expansión del ahorro fuera de balance fue sustancial 
( +15.5% frente al 30 de junio de 2020) y se benefició de un efecto de mercado favorable. El negocio de 
Banca Privada consiguió un excelente volumen de captaciones netas de cerca de 
EUR 3,000 millones. La recuperación de la actividad de transacciones (gestión de tesorería y 
financiamiento del comercio) fue notable. 

La aceleración de los hábitos digitales prosiguió, con un incremento del 25.1 % en las conexiones diarias 
a las aplicaciones para celulares1 (cerca de 5 millones) frente al segundo trimestre de 2020. 

El producto neto bancario2 creció un 9.5% frente al segundo trimestre de 2020, hasta 
EUR 4,076 millones. Los resultados de las redes3 fueron muy buenos ( +7.9%), sobre todo en Francia, y 
se apoyaron en el fuerte incremento de las comisiones y el crecimiento de la actividad de crédito, efecto 
compensado parcialmente por el impacto de bajas tasas de interés. El crecimiento de los negocios 
especializados continuó, registrándose una fuerte expansión en Arval , Nickel y Soluciones de 
Arrendamiento. 

Los costos de explotación2 crecieron un 2.3% con respecto al segundo trimestre de 2020, hasta 
EUR 2,502 millones. Se mantuvieron estables en las redes3 y aumentaron un 11.9% en los negocios 
especializados debido al crecimiento de la actividad. El efecto de compresión fue muy positivo 
(+7.2 puntos). 

El resultado bruto de explotación2 se situó en EUR 1,574 millones, con lo que se disparó un 23.4% frente 
al segundo trimestre de 2020. 

El costo del riesgo2 fue bajo: EUR 284 millones (EUR 331 millones en el segundo trimestre de 2020). 

Así, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada al negocio de Gestión de Riqueza 
(división de Servicios Financieros Internacionales}, la división se anotó un resultado antes de impuestos4 

de EUR 1,228 millones, lo que supone una fuerte mejoría del 38.9% con respecto al segundo trimestre 
de 2020. 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario2 creció un 5.2% frente al primer semestre 
de 2020, hasta un total de EUR 8,032 millones, con un crecimiento de las redes3 impulsado por: i) el 
aumento de las comisiones (sobre todo financieras) y el crecimiento vinculado a la actividad de crédito, 
efectos compensados parcialmente por el entorno de bajas tasas de interés, y ii) la fuerte expansión de 
los negocios especializados, donde destacó la clara mejoría de Arval. Los costos de explotación2 

crecieron un 1.5% frente al primer semestre de 2020, hasta EUR 5,499 millones. Se mantuvieron 
estables en las redes y aumentaron en los negocios especializados, en sintonía con su crecimiento. El 
resultado bruto de explotación2 se situó en EUR 2,533 millones, un 14.2% más que en el primer semestre 
de 2020. El costo del riesgo2 se redujo EUR 46 millones frente al primer semestre de 2020, hasta EUR 
599 millones. Así, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada al negocio de Gestión de 
Riqueza (división de Servicios Financieros Internacionales), la división se anotó un resultado antes de 
impuestos5 de EUR 1,818 millones, lo que supone una fuerte mejoría (+24.7%) con respecto al primer 
semestre de 2020. 

1 En promedio en el segundo trimestre - Ámbito: clientes particulares, profesionales y Banca Privada de las redes de 
Mercados Domésticos o de bancos digitales (incluyendo a Alemania , Austria ) y Nickel 

2 Incluyendo el 100% de Banca Privada en Francia (excluyendo el efecto de PEUCEL), en Italia, en Bélgica y en 
Luxemburgo 
3 BDDF, BNL be y BDDB 
4 Excluyendo el efecto de PEUCEL de EUR +19 millones, frente a EUR +15 millón en el segundo trimestre de 2020 
5 Excluyendo el efecto de PEUCEL de EUR +20 millones, frente a EUR +2 millones en el primer semestre de 2020 
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Servicios Bancarios para Particulares en Francia (BDDF) 1 MIIOI ~ 
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Los resultados de BDDF experimentaron un fuerte avance. El negocio registró un diná ico ,_....,..__. Qtl 
actividad comercial. Los créditos aumentaron un 6.2% comparado con el segundo trimes , ~ 
aupados por el crecimiento de los créditos a particulares y a empresas. El dinamismo de ·• ~ 
particulares se confirmó de la mano de una producción sostenida y unos buenos márgenes. os 
depósitos aumentaron un 6.0% frente al segundo trimestre de 2020, a raíz de los efectos de la crisis 
sanitaria sobre el comportamiento de los clientes. El negocio registró una fuerte expansión de las 
comisiones, impulsadas por el rebote de la actividad económica y e l desarrollo del ahorro financiero. El 
ahorro fuera de balance creció considerablemente, sostenido por el gran incremento de las captaciones 
brutas en seguros de vida, con más de EUR 5,000 millones al 30 de junio de 2021 (+72.6% frente al 30 
de junio de 2020). Las captaciones netas del negocio de Banca Privada aumentaron EUR 900 millones. 

El producto neto bancario 1 se situó en EUR 1,587 millones, un 12. 7% más que en el segundo trimestre 
de 2020. Los ingresos por intereses1 se incrementaron un 8.6% debido a la normalización de la 
aportación de las subsidiarias especializadas y al aumento de la actividad de crédito, aunque estos 
efectos se compensaron parcialmente con el entorno de bajas tasas de interés. Las comisiones1 se 
incrementaron un notable 17.8% comparado con el segundo trimestre de 2020, impulsadas por el fuerte 
aumento de las comisiones financieras y las comisiones bancarias. 

Los costos de explotación1 se elevaron a EUR 1,075 millones, tan solo un 0.1 % más que en el segundo 
trimestre de 2020 gracias al efecto de las medidas de optimización de los costos. El efecto de compresión 
fue muy positivo (+12.7 puntos). 

El resultado bruto de explotación 1 se situó en EUR 513 millones, un 53.4% más que en el segundo 
trimestre de 2020. 

El costo del riesgo 1, que se elevó a EUR 101 millones, creció EUR 11 millones con respecto al segundo 
trimestre de 2020. Con 19 pb de los créditos a clientes, quedó situado de nuevo en un nivel bajo. 

Así, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Francia al negocio de Gestión de 
Riqueza (división de Servicios Financieros Internacionales}, BDDF se anotó un resultado antes de 
impuestos2 de EUR 377 millones, un 78.2% más que en el segundo trimestre de 2020. 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario1 se elevó a EUR 3,067 millones, un 4.6% 
más que en el primer semestre de 2020. Los ingresos por intereses1 se incrementaron un 2 .5% debido 
a la normalización progresiva de la aportación de las subsidiarias especializadas durante el semestre y 
al aumento de la actividad de crédito, aunque estos efectos se compensaron parcialmente con el entorno 
de bajas tasas de interés. Las comisiones1 crecieron un 7.1 %, aupadas por el fuerte aumento de las 
comisiones financieras y el rebote de las comisiones bancarias. Los costos de explotación1 aumentaron 
ligeramente (+0.2% con respecto al primer semestre de 2020) hasta EUR 2,244 millones, gracias a las 
medidas de optimización de los gastos. El resultado bruto de explotación1 ascendió a EUR 823 mil lones, 
un 18.9% más que en el primer semestre de 2020. El costo del riesgo1 se elevó a EUR 226 millones 
(EUR 191 millones en el primer semestre de 2020). Con 21 pb de los créditos a clientes, quedó situado 
en un nivel bajo. Así, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Francia al negocio 
de Gestión de Riqueza (división de Servicios Financieros Internacionales}, BDDF se anotó un resultado 
antes de impuestos3 de EUR 533 millones, un 22.9% más que en el primer semestre de 2020. 

1 Con el 100% de Banca Privada en Francia (excluyendo el efecto de PEUCEL) 
2 Excluyendo el efecto de PEUCEL de EUR +19 millones, frente a EUR +15 millones en el segundo trimestre de 2020 
3 Excluyendo el efecto de PEUCEL de EUR +20 millones, frente a EUR +2 millones en el primer semestre de 2020 
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BNL be mejoró sus resultados. Los créditos aumentaron un 1.1 % comparado con el se undo ~~6• 
de 2020, aupados por el crecimiento de los créditos a particulares. Excluyendo los crédit ~~iuJ, s~~ 
incrementaron un 2.9%. Los depósitos subieron un 13.1 % frente al segundo trimestr ~ D\9~ 
registrándose incrementos en todos los segmentos de clientes. El ahorro fuera de balance aumen o un 
12.0% frente al 30 de junio de 2020, en paralelo al fuerte incremento de los activos gestionados en 
fondos de inversión colectiva ( +19.0% frente al 30 de junio de 2020), que se beneficiaron de la favorable 
evolución de los mercados, y la expansión de los activos gestionados en seguros de vida (+7.5% frente 
al 30 de junio de 2020). Las captaciones netas del negocio de Banca Privada fueron muy buenas (más 
de EUR 900 millones). 

El producto neto bancario1 creció un 3.1 % frente al segundo trimestre de 2020, hasta 
EUR 669 millones. Los ingresos por intereses1 cayeron un 2.0% por el impacto del entorno de bajas 
tasas de interés, efecto solo compensado parcialmente por el crecimiento de los volúmenes. Las 
comisiones 1 subieron un 11.0% frente al segundo trimestre de 2020 gracias a la elevada expansión de 
las comisiones financieras, sostenidas por el aumento de las transacciones y el ahorro fuera de balance. 

Los costos de explotación1 crecieron un 3.0% frente al segundo trimestre de 2020, hasta EUR 435 
millones, sobre todo a raíz de la recuperación de la actividad y los efectos continuados de las medidas 
de adaptación (plan de jubilaciones anticipadas Quota 100). El efecto de compresión fue positivo. 

El resultado bruto de explotación 1 se situó así en EUR 235 millones, un 3.4% más que en el segundo 
trimestre de 2020. 

El costo del riesgo1 se elevó a EUR 105 millones y decreció comparado con el segundo trimestre de 
2020 (EUR -17 millones). Con 54 pb de los créditos a clientes, el costo del riesgo1 de BNL be se situó 
en un nivel bajo y las provisiones sobre préstamos dudosos (estrato 3) siguieron reduciéndose. 

Así, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Italia al negocio de Gestión de 
Riqueza (división de Servicios Financieros Internacionales), BNL be se anotó un resultado antes de 
impuestos de EUR 120 millones, lo que supone un fuerte incremento del 27 .1 % frente al segundo 
trimestre de 2020. 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario1 creció un 2.8% frente al primer semestre 
de 2020, hasta EUR 1,345 millones. Los ingresos por intereses1 cayeron un 0.6% por el impacto del 
entorno de bajas tasas de interés, efecto solo compensado parcialmente por el crecimiento de los 
volúmenes. Las comisiones1 experimentaron una clara mejoria, cifrada en el 8.1 %, gracias al aumento 
de las comisiones financieras en paralelo a la expansión de las transacciones y el ahorro financiero. Con 
EUR 894 millones, los costos de explotación1 subieron un 0.8% y e l negocio consiguió un efecto de 
compresión positivo de 2 puntos. El resultado bruto de explotación1 creció un 7.3%, hasta un total de 
EUR 451 millones. El costo del riesgo 1 se redujo EUR 28 millones, hasta EUR 215 millones, debido al 
nuevo descenso de la constitución de provisiones sobre préstamos dudosos (estrato 3). Con 55 pb de 
los créditos a clientes, el costo del riesgo1 de BNL be volvió a situarse en un nivel bajo. Así, después de 
atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Italia al negocio de Gestión de Riqueza (división de 
Servicios Financieros Internacionales), BNL be se anotó un resultado antes de impuestos de EUR 218 
millones, lo que supone un fuerte incremento del 37.6% frente al primer semestre de 2020. 

~ 

1 Con el 100% de Banca Privada en Italia 
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Los resultados de BDDB experimentaron un fuerte avance. La actividad comercial del ne ·2E~ OR 
expandió. Los créditos aumentaron un 0.6% comparado con el segundo trimestre de 2020, sa8os 1-~c 
por el crecimiento de los créditos a particulares. Los depósitos aumentaron un 6.2% Los dep o&t"~ 
clientes particulares crecieron, pero los de los clientes empresariales descendieron. La dinámica de as 
comisiones fue muy sólida. El crecimiento del ahorro fuera de balance fue sostenido (+14.7% frente al 
30 de junio de 2020), sobre todo gracias a la favorable evolución de los activos gestionados en fondos 
de inversión. El negocio de Banca Privada consiguió un buen volumen de captaciones netas de cerca 
de EUR 800 millones en el segundo trimestre de 2021. La actividad vinculada a los pagos creció, 
destacando en este sentido el rebote de los volúmenes de pagos mediante tarjeta ( +17% frente al 
segundo trimestre de 2020). 

Por último, los hábitos digitales se aceleraron y el número de conexiones mensuales en aplicaciones 
para celulares superó los 55 millones1 (+42.0% frente al segundo trimestre de 2020). 

El producto neto bancario2 creció un 3.5% frente al segundo trimestre de 2020, hasta 
EUR 864 millones. Los ingresos por intereses2 cayeron un 1.8% por el impacto del entorno de bajas 
tasas de interés, efecto compensado parcialmente por la aportación de las subsidiarias especializadas 
y el crecimiento derivado de las actividades de crédito. Las comisiones2 experimentaron un fuerte 
crecimiento (+16.9% comparado con el segundo trimestre de 2020), impulsadas por el saludable 
aumento de las comisiones financieras y el rebote de las comisiones bancarias. 

Los costos de explotación2 registraron un descenso (-2.1 %) con respecto al segundo trimestre de 2020, 
hasta EUR 488 millones, gracias a las medidas de ahorro de costos y a la optimización continuada de la 
red de sucursales. El efecto de compresión fue positivo (+5.6 puntos). 

El resultado bruto de explotación2 se situó en EUR 376 millones, con lo que se incrementó un 11.8% 
frente al segundo trimestre de 2020. 

El costo del riesgo2 se situó en EUR 45 millones, EUR 35 millones menos que en el segundo trimestre 
de 2020 (EUR 80 millones en el segundo trimestre de 2020), debido a la menor constitución de 
provisiones sobre préstamos dudosos (estrato 3). Con 15 pb de los créditos a clientes, el costo del riesgo 
quedó fijado en un nivel bajo. 

Después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Bélgica al negocio de Gestión de 
Riqueza (división de Servicios Financieros Internacionales), BDDB se anotó un fuerte incremento de su 
resultado antes de impuestos, hasta EUR 317 millones (+30.2% frente al segundo trimestre de 2020). 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario2 se estabilizó frente al primer semestre de 
2020 y se elevó a EUR 1,722 millones (+0.1 % frente al primer semestre de 2020). Los ingresos por 
intereses2 cayeron un 4.6% por el impacto del entorno de bajas tasas de interés, efecto compensado 
parcialmente por la aportación de las subsidiarias especializadas y el crecimiento derivado de las 
actividades de crédito. Las comisiones2 registraron un fuerte incremento del 12.0%, aupadas por el 
notable aumento de las comisiones financieras y el crecimiento de las comisiones bancarias por la 
recuperación de la actividad. Los costos de explotación2 registraron una caída del 0.5% con respecto al 
primer semestre de 2020, hasta EUR 1,323 millones, gracias a las medidas de ahorro de costos y a la 
optimización constante de la red de sucursales. Con EUR 92 millones, el costo del riesgo2 se redujo EUR 
42 millones frente al primer semestre de 2020. La constitución de provisiones sobre préstamos dudosos 
(estrato 3) descendió. Con 16 pb de los créditos a clientes, el costo del riesgo se situó en un nivel bajo. 
Así, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Bélgica al negocio de Gestión de 
Riqueza (división de Servicios Financieros Internacionales), 8008 se anotó un fuerte incremento de su 
resultado antes de impuestos, hasta EUR 282 millones (+18.0% frente al primer semestre de 2020). 

1 En promedio en el segundo t rimestre - Ámbito: clientes particulares, profesionales y Banca Privada (BNP Paribas 
Fortis y Helio Bank!) 

2 Con el 100% de Banca Privada en Bélgica 
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Los negocios especializados de Mercados Domésticos mostraron un excelente desarrollo en 
actividad. El parque financiado de Arval creció con fuerza (+6.4%1

) y los precios de los vehícu los de 
ocasión siguieron aumentando en todos los países. Los saldos de financiamiento de Soluciones de 
Arrendamiento se incrementaron un 4.7%2 frente al segundo trimestre de 2020, con un nivel de 
producción desde comienzos de año superior al registrado en 2019. Inversionistas Personales registró 
un notable aumento de los activos gestionados (+40.4% frente al 30 de junio de 2020), gracias a la 
positiva evolución de los mercados y a la normalización del volumen de órdenes bursátiles en un nivel 
elevado. Nickel continuó con su desarrollo en Francia, donde suma más de 2.1 millones de cuentas 
abiertas3

. Los créditos del negocio de Servicios Bancarios para Particulares y Empresas en Luxemburgo 
(BDEL) aumentaron un 5.7% con respecto al segundo trimestre de 2020, destacando el positivo 
crecimiento de los créditos inmobiliarios. 

Con EUR 956 millones, el producto neto bancario4 de los cinco negocios creció en total un notable 15.3% 
frente al segundo trimestre de 2020, gracias sobre todo a la fuerte expansión de Arval, Soluciones de 
Arrendamiento y Nickel. Los ingresos de Inversionistas Personales se mantuvieron estables en un nivel 
elevado. 

Los costos de explotación4 crecieron un 11 .9% frente al segundo trimestre de 2020, hasta 
EUR 505 millones, debido al desarrollo de la actividad. El efecto de compresión fue positivo 
( +3.4 puntos). 

El costo del riesgo4 se elevó a EUR 34 millones (EUR 40 millones en el segundo trimestre de 2020). 

Así, el resultado antes de impuestos de estos cinco negocios, después de atribuir un tercio del resultado 
de Banca Privada doméstica en Luxemburgo al negocio de Gestión de Riqueza (división de Servicios 
Financieros Internacionales), se situó en EUR 414 millones, lo que supone una gran mejora del 23.6% 
frente al segundo trimestre de 2020. 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario4 de los cinco negocios se elevó a 
EUR 1,898 millones y se anotó un notable incremento del 13.3% frente al primer semestre de 2020, al 
que contribuyeron la fuerte expansión de Arval, el buen comportamiento de Soluciones de 
Arrendamiento, Inversionistas Personales y Nickel, además del incremento de las comisiones en 
Servicios Bancarios para Particulares en Luxemburgo, compensado por el impacto del entorno de bajas 
tasas de interés. Los costos de explotación4 crecieron un 8.2% frente al primer semestre de 2020, en 
sintonía con el desarrollo de la actividad. El efecto de compresión fue positivo ( +5.1 puntos). El costo del 
riesgo4 se elevó a EUR 66 millones (EUR 78 millones en el primer semestre de 2020). Así, el resultado 
antes de impuestos de estos cinco negocios, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada 
doméstica en Luxemburgo al negocio de Gestión de Riqueza (división de Servicios Financieros 
Internacionales), se situó en EUR 785 millones, lo que supone una mejora sustancial del 25.2% frente al 
primer semestre de 2020. 

* 
** 

1 Flota promedio en miles de vehículos 
2 Con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes 
3 Desde su creación 
4 Con el 100% de Banca Privada en Luxemburgo 
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Servicios Financieros Internacionales registró unos buenos resultados y una activid (Q 0~1:tf1IDR C> 
sostenida. La actividad de Finanzas Personales se recuperó, con un rebote de la producci ~ ~~G 
los canales de distribución y una mejoría del costo del riesgo. Las redes de banca para particu•mr-gg;~~ 
los mercados internacionales1 mostraron una dinámica comercial sostenida, registrándose un 
incremento de las comisiones y confirmándose el rebote de la producción de créditos, especialmente a 
particulares. Dentro de esta división se observó también una excelente evolución de las actividades de 
ahorro y gestión de activos, destacando el elevado nivel de captaciones netas (EUR +12,100 millones) 
y el crecimiento de los activos gestionados (+10.8% frente al 30 de junio de 2020). Por último, la actividad 
subyacente de Seguros fue buena y la del negocio de Inmuebles siguió recuperándose. 

El producto neto bancario de la división se elevó a EUR 3,948 millones, lo que supone frente al segundo 
trimestre de 2020 un crecimiento del +1.5% con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes, 
pero también un descenso del 2.0% con ámbito de consolidación y tipos de cambio históricos debido a 
un efecto cambiario muy desfavorable este trimestre. La división se benefició de la fuerte expansión de 
los negocios de gestión de activos y de la progresión de BancWest2 y de Finanzas Personales, 
compensadas por el efecto de un contexto menos propicio para las redes de Europa Mediterránea y una 
base de comparación desfavorable en el negocio de Seguros. 

Los costos de explotación (EUR 2,478 millones) aumentaron un 2.6% con ámbito de consolidación y 
tipos de cambio históricos y un 6.8% con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes , en 
paralelo al rebote de la actividad. 

El resultado bruto de explotación se situó en EUR 1,470 millones, un 8.9% menos que en el segundo 
trimestre de 2020. 

El costo del riesgo se elevó a EUR 417 millones y experimentó un fuerte descenso cifrado en 
EUR 349 millones frente al segundo trimestre de 2020, cuando se reg istró el impacto de la constitución 
de provisiones sobre préstamos productivos (estratos 1 y 2) a raíz de la crisis sanitaria. 

El resultado antes de impuestos de Servicios Financieros Internacionales se situó en 
EUR 1,154 millones, cifra que representa un fuerte incremento del 20.2% frente al segundo trimestre de 
2020 con ámbito de consolidación y tipos de cambio históricos y del 21.0% con ámbito de consolidación 
y tipos de cambio constantes. 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario de la división se elevó a 
EUR 7,976 millones, un 3.0% más que en el primer semestre de 2020 con ámbito de consolidación y 
tipos de cambio constantes (-1.3% con ámbito de consolidación y tipos de cambio históricos). Se registró 
una considerable mejora de los negocios de ahorro y gestión de activos, sobre todo gracias a un contexto 
de mercado favorable y una importante expansión de BancWest, aunque estos efectos se vieron 
compensados por la caída de Finanzas Personales a raíz de la crisis sanitaria y un contexto menos 
favorable en Europa Mediterránea. Los costos de explotación aumentaron un 2.1 % hasta 
EUR 5,065 millones con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes, pero descendieron un 
2.2% con ámbito de consolidación y tipos de cambio históricos. De este modo, la división consiguió un 
efecto de compresión positivo de +0.9 puntos2. El resultado bruto de explotación se situó en 
EUR 2,911 millones, con lo que se incrementó un 0.4% frente al primer semestre de 2020. El costo del 
riesgo, que se elevó a EUR 774 millones, registró una notable mejoría cifrada en EUR 730 millones con 
respecto al primer semestre de 2020. El resultado antes de impuestos de Servicios Financieros 
Internacionales se situó así en EUR 2,396 millones, un 50.2% más que en el primer semestre de 2020 
con ámbito de consolidación y tipos de cambio históricos y un 52.6% más con ámbito de consolidación 
y tipos de cambio constantes. Este semestre incorporó el efecto extraordinario derivado de la plusvalía 
realizada con la venta de una participación en BNP Paribas Asset Management en el primer trimestre de 
2021 por un monto de EUR 96 millones. 

~ 
1 Europa Mediterránea y BancWest 
2 Con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes 
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La actividad comercial de Finanzas Personales registró una recuperación muy marca a. Lqk1~~ón 
de créditos rebotó al calor de la relajación de las medidas sanitarias (+18.6% 1 entre el r seme ~~ 
de 2020 y el primer semestre de 2021) y se anotó una excelente dinámica, sobre tod ~hfilil~ 
periodo (+6.9%1 entre el mes de junio de 2021 y el mes de junio de 2019). Sin embargo, el volumen de 
créditos sigue lastrado por la menor producción de 2020 (-0.5% frente al segundo trimestre de 2020), 
pese a que registró un punto de inflexión en el segundo trimestre de 2021 (+0.5% frente al primer 
trimestre de 2021 ). 

El producto neto bancario de Finanzas Personales se elevó a EUR 1,319 millones, un 1.3% más que en 
el segundo trimestre de 2020, gracias al aumento de los volúmenes y la recuperación de la producción. 

Los costos de explotación aumentaron un 9.2% frente al segundo trimestre de 2020, hasta 
EUR 700 millones, en sintonía con las medidas de apoyo al rebote de la actividad y la continuación de 
las inversiones. El costo del riesgo se redujo un 8.6% en el segundo trimestre de 2020 frente al segundo 
trimestre de 2019. 

El resultado bruto de explotación se situó en EUR 619 millones, un 6.3% menos que en el segundo 
trimestre de 2020. 

El costo del riesgo se redujo EUR 106 millones, hasta EUR 344 millones, con respecto al segundo 
trimestre de 2020, cuando se registraron unas provisiones sobre préstamos productivos de 
EUR 41 millones en previsión de la crisis sanitaria (estratos 1 y 2). El costo del riesgo quedó fijado en 
147 pb de los créditos a clientes y es un reflejo de la eficacia de la gestión de los impagados por parte 
del negocio y del elevado nivel de desempeño en recobros. El costo del riesgo se mantuvo en un nivel 
normalizado comparable al de 2019. 

El resultado antes de impuestos de Finanzas Personales se situó en EUR 264 millones, lo que supone 
un fuerte incremento del 25. 9% comparado con el segundo trimestre de 2020, en respuesta al fuerte 
descenso del costo del riesgo. 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario de Finanzas Personales decreció un 4.5% 
frente al primer semestre de 2020, hasta EUR 2,651 millones (-3.6% con ámbito de consolidación y tipos 
de cambio constantes), debido principalmente al descenso de los volúmenes a causa de la crisis sanitaria 
en 2020 y a pesar de la acusada recuperación de la producción a finales del semestre. Los costos de 
explotación, con EUR 1,463 millones, aumentaron un 2.4% frente al primer semestre de 2020 (+3.3% 
con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes), sobre todo a raíz de las medidas de apoyo 
a la recuperación de la actividad y a la continuidad de las inversiones. Así pues, el resultado bruto de 
explotación se redujo un 11 .9% frente al primer semestre de 2020 y se situó en 
EUR 1,188 millones. El costo del riesgo disminuyó EUR 368 millones frente al primer semestre de 2020, 
hasta EUR 665 millones. Impulsado por el fuerte descenso del costo del riesgo, el resultado antes de 
impuestos de Finanzas Personales registró un notable crecimiento del 63.6%, hasta 
EUR 529 millones, frente al primer semestre de 2020 (+70.1 % con ámbito de consolidación y tipos de 
cambio constantes). 

1 A tipos de cambio constantes 
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Europa Mediterránea se caracterizó por una actividad comercial dinámica en unos entor c(J~lrlll 
Los créditos aumentaron un 2.0%1 comparado con el segundo trimestre de 2020 gracias a ~ ·, 
de los créditos, sobre todo en Polonia y en Turquía. El rebote de la producción de créditos sei"'S~ll:M~ 
en todos los negocios tras los mínimos alcanzados en agosto de 2020 ( +71 %). Los depósitos 
aumentaron un 7.3%1, registrándose incrementos en todos los países. El número de clientes digitales 
activos creció un 14% frente al segundo trimestre de 2020, hasta 3.9 millones. 

El producto neto bancario de Europa Mediterránea2 ascendió a EUR 464 millones, un 13.7% menos1 que 
en el segundo trimestre de 2020, y registró una caída de los ingresos por intereses, sobre todo en Turquía 
y Polonia. Este efecto se compensó parcialmente con el crecimiento de las comisiones (+21 .5% frente 
al segundo trimestre de 2020 con tipos de cambio constantes, después de haber tocado mínimos en el 
segundo trimestre de 2020 a raíz de la crisis sanitaria y el impacto de las restricciones a las comisiones 
aplicadas en algunos países). 

Los costos de explotación 2, con EUR 394 millones, aumentaron un 6.8% 1 frente al segundo trimestre de 
2020 debido a varias iniciativas específicas y a la elevada inflación salarial, sobre todo en Turquía. 

El costo del riesgo2 se elevó a EUR 58 millones, EUR 85 millones menos que en el segundo trimestre 
de 2020, cuando se constituyeron provisiones sobre préstamos productivos (estratos 1 y 2) a raíz de la 
crisis sanitaria por un monto de EUR 49 millones. El costo del riesgo se situó en 65 puntos básicos de 
los créditos a clientes. 

Después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en Turquía y Polonia al negocio de Gestión 
de Riqueza, Europa Mediterránea consiguió un resultado antes de impuestos de 
EUR 80 millones, un 34.2% menos1 que en el segundo trimestre de 2020. 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario de Europa Mediterránea2 se situó en EUR 
981 millones, un 11.3%1 menos que en el primer semestre de 2020 debido al descenso de los ingresos 
por intereses, sobre todo en Turquía y Polonia, efecto que se compensó parcialmente con el aumento 
de las comisiones. Los costos de explotación2, que ascendieron a EUR 826 millones, aumentaron un 
3.6% 1 frente al primer semestre de 2020. Este incremento fue contenido a pesar de la elevada inflación 
salarial, sobre todo en Turquía. El costo del riesgo2 descendió hasta EUR 97 millones en el primer 
semestre de 2021 , frente a EUR 229 millones en el primer semestre de 2020. Después de atribuir un 
tercio del resultado de Banca Privada en Turquía y Polonia al negocio de Gestión de Riqueza, Europa 
Mediterránea consiguió un resultado antes de impuestos de EUR 121 millones, un 29.4% menos 1. 

BancWest 

La actividad comercial de BancWest mantuvo el pulso. La producción de créditos a particulares y a 
pequeñas y medianas empresas registró un fuerte incremento (+34.5% frente al segundo trimestre de 
2020). Sin embargo, los volúmenes de créditos descendieron un 9.0% 1, debido principalmente al cierre 
de una línea de negocio en 2020 y al efecto de los estímulos económicos, que se compensó parcialmente 
con la excelente dinámica de producción de créditos. Los depósitos mejoraron un 9.4% 1, con un elevado 
crecimiento de los depósitos a la vista de clientes3 (+10.9%)1. Los activos gestionados del negocio de 
banca privada marcaron un nuevo récord, con USO 18,000 millones al 30 de junio de 2021, tras crecer 
17.2%1 frente al 30 de junio de 2020. 

El producto neto bancario4 ascendió a EUR 587 millones, un 2. 1 o/o 1 más que en el segundo trimestre de 
2020, sostenido por la expansión de los ingresos por intereses, que obedeció principalmente a la mejora 
de los márgenes, el incremento de los depósitos, la producción de créditos y el aumento de las 
~ comisiones bancarias. 

1 Con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes 
2 Con el 100% de Banca Privada en Turquía y en Polonia 
3 Depósitos excluyendo los depósitos de tesorería 
4 Con el 100% de Banca Privada en EE.UU. 
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Los costos de explotación1 crecieron un 2.4%2 hasta EUR 406 millones, en paralelo a las _.... das de f 
apoyo al rebote de la actividad comercial. P~tTO 

◊, TRADUCTO• C 
El resultado bruto de explotación1 se situó en EUR 182 millones, un 1.3%2 menos que en el = :aw,rli'ln ~~ 
trimestre de 2020. 

El costo del riesgo1 quedó fijado en EUR 8 millones, lo que supone una considerable reducción de EUR 
159 millones frente al segundo trimestre de 2020, cuando se constituyeron provisiones sobre préstamos 
productivos (estratos 1 y 2) por un monto de EUR 128 millones. Se situó, por tanto, en 7 pb de los créditos 
a clientes. 

Así, después de atribuir un tercio del resultado de Banca Privada en EE.UU. al negocio de Gestión de 
Riqueza, BancWest consiguió un resultado antes de impuestos de EUR 171 millones que mejora 
sustancialmente los EUR 22 millones del segundo trimestre de 2020. 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario 1 se situó en EUR 1,212 millones, un 6. 9%2 

más que en el primer semestre de 2020 por el fuerte incremento de las comisiones, la mejora de los 
márgenes, el crecimiento de los depósitos y el efecto del buen nivel de producción de créditos. Los 
costos de explotación 1 se recortaron un 1.3%2 con respecto al primer semestre de 2020, hasta 
EUR 813 millones, gracias a la continuidad de las medidas de reducción de los gastos. El negocio 
consiguió un efecto de compresión positivo de 8.2 puntos. El resultado bruto de explotación 1 se situó de 
este modo en EUR 399 millones, un 28.4% más2 que en el primer semestre de 2020. El costo del riesgo1 

se elevó a EUR 2 millones y mejoró espectacularmente con respecto al primer semestre de 2020 (EUR 
229 millones), cuando se registró el impacto de la constitución de provisiones sobre préstamos 
productivos (estratos 1 y 2) a raíz de la crisis sanitaria. Así, después de atribuir un tercio del resultado 
de Banca Privada en EE.UU. al negocio de Gestión de Riqueza, BancWest consiguió un resultado antes 
de impuestos de EUR 390 millones en el primer semestre de 2021 (EUR 100 millones en el primer 
semestre de 2020), lo que equivale a multiplicar el resultado antes de impuestos por 4.42. 

Seguros y Gestión Institucional y Privada 

Los activos gestionados3 alcanzaron EUR 1.203 billones al 30 de junio de 2021. Frente al 31 de diciembre 
de 2020, registraron un crecimiento del 3.2% que se debió fundamentalmente al efecto favorable de las 
rentabilidades (EUR +40,800 millones) gracias a la evolución de los mercados y los buenos resultados 
de gestión. También se vieron favorecidos por un efecto cambiario positivo de 
EUR 7,900 millones. El efecto del ámbito de consolidación fue negativo (EUR -28,600 millones) y está 
relacionado principalmente con la venta de una participación accionaria en BNP Paribas Asset 
Management en el primer trimestre de 2021 . El excelente nivel de captaciones (EUR 17,200 millones en 
el primer semestre de 2021) estuvo sostenido por el conjunto de los negocios, destacando la fuerte 
captación neta de Gestión de Riqueza en Europa, sobre todo en los mercados domésticos, así como en 
Asia y EE.UU.; la elevada captación neta en Gestión de Activos gracias a los vehículos a mediano y 
largo plazo, efecto compensado parcialmente por las salidas registradas por los vehículos monetarios; y 
la excelente captación neta en Seguros, principalmente en contratos vinculados a fondos de inversión, 
sobre todo en Francia, Italia y Luxemburgo. 

Al de 30 de junio de 2021 , los activos gestionados3 se repartían de la siguiente forma: 
EUR 518,000 millones en Gestión de Activos (incluidos EUR 29,000 millones de Real Estate lnvestment 
Management), EUR 410,000 millones en Gestión de Riqueza y EUR 274,000 millones en Seguros. 

La actividad comercial del negocio de Seguros fue muy buena. La actividad de Ahorro mostró un nivel 
sostenido tanto en Francia como en los mercados internacionales, con una captación bruta que creció 
con fuerza (+54.3% frente al primer semestre de 2020) y un peso mayoritario de los contratos vinculados 
a fondos de inversión dentro de las captaciones netas. La actividad de Protección se expandió en 
Francia, registrándose un buen comportamiento en previsión y seguros de daños (Cardif JARO). También 
se expandió en los mercados internacionales, principalmente en Asia y América Latina 

(Q. 1 Con el 100% de Banca Privada en EE.UU. 
"'/) 2 Con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes 

3 Incluidos los activos distribuidos 
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Los ingresos de Seguros se situaron en EUR 767 millones, un 7.4% menos que en el se 
de 2020. Así, el efecto del fuerte crecimiento sostenido de la actividad de Ahorro y la din 
del negocio de Protección se compensó con una base de comparación desfavorable en 
trimestre de 2020. En este sentido, en el segundo trimestre de 2020 los ingresos de S 
apuntaron el impacto contable específico de los fuertes avances de los mercados. Los costos de 
explotación aumentaron un 8.4% frente al segundo trimestre de 2020, hasta 
EUR 367 millones, en sintonía con el rebote de la actividad comercial y las iniciativas específicas. Con 
EUR 424 millones, el resultado antes de impuestos se redujo un 22.6% frente al segundo trimestre de 
2020, debido al impacto de la siniestralidad en las sociedades consolidadas mediante el método de la 
participación. 

La actividad del negocio de Gestión Institucional y Privada fue muy buena en el cómputo global. La 
actividad de Gestión de Riqueza creció de la mano de un excelente nivel de captaciones netas, sobre 
todo en los mercados domésticos y entre los grandes clientes en Europa y en los mercados 
internacionales, y de un acusado crecimiento de las comisiones financieras a raíz de la expansión de los 
activos y los volúmenes de operaciones. La actividad de Gestión de Activos fue muy sostenida y se anotó 
un elevado volumen de captaciones netas (EUR +5,300 mi llones), principalmente en los vehículos a 
mediano y largo plazo en Europa. Por último, la recuperación de la actividad del negocio de Inmuebles 
continuó, sobre todo en Asesoramiento y concretamente en Francia. 

Los ingresos de Gestión Institucional y Privada crecieron un 22.4% frente al segundo trimestre de 2020, 
hasta un total de EUR 830 millones, y aumentaron en todos los negocios. A esta evolución contribuyó el 
aumento de las comisiones y los ingresos por créditos en el negocio de Gestión de Riqueza debido al 
efecto de las fuertes captaciones netas y las rentabilidades obtenidas por el negocio de Gestión de 
Activos y al rebote de los ingresos del negocio de Inmuebles frente a la baja base de comparación del 
segundo trimestre de 2020. Los costos de explotación ascendieron a 
EUR 624 millones. Se incrementaron un 3.8% comparado con el segundo trimestre de 2020, debido 
sobre todo al desarrollo de la actividad de los negocios de Inmuebles y Gestión de Activos. El efecto de 
compresión fue muy positivo en todos los negocios ( +18.6 puntos en total). El resultado antes de 
impuestos de Gestión Institucional y Privada, después de tener en cuenta un tercio de los resu ltados de 
Banca Privada en los mercados domésticos, en Turquía, en Polonia y en EE.UU. , se situó en 
EUR 215 millones. Se duplicó con respecto al segundo trimestre de 2020 (+110.9%), gracias al fuerte 
crecimiento registrado por el conjunto de los negocios. 

En el conjunto del primer semestre, los ingresos de Seguros crecieron un 10.8% frente al primer semestre 
de 2020, hasta EUR 1,558 millones, en paralelo al excelente comportamiento de la actividad de Ahorro 
y la recuperación de la actividad de Protección, y con respecto a una base de comparación baja debido 
al impacto contable vinculado a la evolución de los mercados en el primer semestre de 2020. Los costos 
de explotación subieron un 2.5% frente al primer semestre de 2020, hasta 
EUR 750 millones, por el desarrollo de la actividad y las iniciativas específicas. El resultado antes de 
impuestos del negocio de Seguros se incrementó un 16.4% frente al primer semestre de 2020 y se situó 
en EUR 866 millones, debido también a la mayor contribución de las sociedades consolidadas mediante 
el método de la participación. 

Los ingresos de Gestión Institucional y Privada experimentaron un fuerte crecimiento del 13.5% frente al 
primer semestre de 2020, hasta un total de EUR 1,614 millones. Se anotaron este semestre el efecto del 
excelente comportamiento del negocio de Gestión de Activos a raíz de las fuertes captaciones netas y 
las rentabilidades obtenidas, pero también del rebote del negocio de Inmuebles frente a la baja base de 
comparación del primer semestre de 2020 y del impacto del entorno de bajas tasas de interés, 
compensado parcialmente por el crecimiento de las comisiones en el negocio de Gestión de Riqueza. 
Los costos de explotación se redujeron ligeramente, un 0.6% frente al primer semestre de 2020, hasta 
EUR 1,236 millones. El efecto de compresión fue positivo en todos los negocios ( +14.1 puntos en total) 
El resultado antes de impuestos de Gestión Institucional y Privada, después de tener en cuenta un tercio 
de los resultados de Banca Privada en los mercados domésticos, en Turquía, en Polonia y en EE.UU., 
se situó en EUR 490 millones. Aumentó un 139.9% frente al primer semestre de 2020, impulsado 
fundamentalmente por el incremento muy significativo del resultado bruto de explotación de Gestión de 
Activos y el efecto de la plusvalía realizada sobre la venta de una participación en el negocio de Gestión 

~ de Activos en el primer trimestre de 2021. 
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CIB presentó unos excelentes resultados que se apoyan en su diversificación y en una actividad que 
sigue siendo muy dinámica en todos los negocios. 

Los negocios de financiamiento se caracterizaron por una actividad sostenida en las emisiones de 
acciones y una normalización de los volúmenes en la deuda con respecto al segundo trimestre de 2020. 
En los mercados, la actividad de los clientes fue muy intensa en las áreas de derivados de renta variable 
y prime services. El nivel de actividad en los mercados de tasas de interés, tipos de cambio y créditos 
fue muy bueno. Por último, Servicios de Valores se anotó un aumento de los activos y unos volúmenes 
de operaciones que siguieron siendo muy elevados. 

La división completó operaciones de desarrollo, como la primera etapa de la transferencia de clientes de 
la actividad de prime brokerage de Oeutsche Bank y el cierre de la adquisición de Exane en julio de 
2021. 

Impulsados por la diversificación de la división, los resultados se situaron en un nivel elevado. Aunque 
los ingresos descendieron un 9.9%, hasta EUR 3,714 millones, frente a una base de comparación 
elevada en el segundo trimestre de 2020, aumentaron con fuerza un 19.8% frente al segundo trimestre 
de 2019. 

Los ingresos de Servicios Bancarios Empresariales, con EUR 1,238 millones, registraron un leve 
descenso del 1.6%1 frente a una base elevada en el segundo trimestre de 2020, pero crecieron un 
notable 13.2% frente al segundo trimestre de 2019. El crecimiento de los ingresos2 se explica por la 
evolución de las regiones de América y EMEA3, el buen comportamiento que siguió registrando la 
plataforma Capital Markets y el crecimiento de las actividades de financiamiento del comercio, gestión 
de tesorería y operaciones transfronterizas. El nivel de actividad siguió siendo elevado y, en este sentido, 
los volúmenes de financiamientos dirigidos para los cl ientes a nivel mundial en los mercados de créditos, 
bonos y acciones crecieron con fuerza frente al segundo trimestre de 2019 (+24%)4. Descendió un 37% 
con respecto al nivel excepcionalmente elevado del segundo trimestre de 2020. 
Con EUR 154,000 millones5

, los créditos descendieron un 8.2% frente al segundo trimestre de 2020 a 
raíz del efecto de normalización que sobrevino después del pico de demanda del primer semestre de 
2020. Sin embargo, los créditos mantuvieron su tendencia al alza ( +4.1 % frente al cuarto trimestre de 
2020). Los volúmenes de operaciones de Equity Capital Markets dirigidas en EMEA6 registraron un gran 
crecimiento (+141% frente al primer semestre de 2020) y se incrementó la cuota de mercado (4.3%, un 
decir, 0.8 puntos más que en el primer semestre de 2020). Los depósitos, que se situaron en EUR 
185,000 millones5

, crecieron un 7 .1 % a raíz de la crisis sanitaria, pero se redujeron un 3.6% frente a los 
máximos del tercer trimestre de 2020. 

Los ingresos de Mercados Globales se situaron en EUR 1,904 millones, un nivel muy bueno frente a un 
segundo trimestre de 2020 que fue excepcional. Aunque se contrajeron un 17.4%7 frente a la elevada 
base de comparación del segundo trimestre de 2020, registraron un sustancial incremento del 35.2% 
frente al segundo trimestre de 2019. La actividad de los clientes fue sostenida. Encontró apoyo en el 
elevado volumen de emisiones de bonos que se dirigieron en todo el mundo (+15% frente al promedio 
trimestral del periodo 2019-2020)8

, la normalización de las actividades en tasas de interés, tipos de 
cambio y materias primas, así como el fortísimo crecimiento de la actividad de derivados, sobre todo los 

1+2.5% con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes 
2 Con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes 
3 EMEA: Europa, Oriente Medio y África 
4 Fuente: Dealogic al 30.06.21, colocadores por volumen, montos proporcionales 
5 Saldo promedio, variación con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes 
6 Fuente: Dealogic al 30.06.2021 . colocadores por volumen; EMEA: Europa, Oriente Medio y Á frica 
7 -15. 9% con ámbito de consolidación y tipos de cambio constantes 
8 Fuente: Dealogic, colocadores por volumen, al 30.06.21 
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productos estructurados. El VaR (1 día, 99%), que mide el nivel de los riesgos de merca~/ de~~~ ~ 
Se situó en EUR 33 millones y alcanzó un nivel muy bajo a comienzos de junio con la sal,iii progresiva s; 
del periodo de referencia de los picos de volati lidad vinculados al inicio de la crisis sanitar' . PERITO 

C TR.IDUCTDR O 
FICC1 registró un buen nivel de resultados en todas sus líneas de negocio. Los ingresos 

1~ i-'-' 
situaron así en EUR 1,148 millones. Descendieron después del excepcional contexto del s~m-n1"' 
trimestre de 2020 (-43.0%), pero crecieron con gran fuerza con respecto al segundo trimestre de 2019 
(+44.8%). Con EUR 757 millones, los ingresos de Equity & Prime Services crecieron con mucha fuerza 
(se multiplicaron por 2.6 frente al segundo trimestre de 2020) y registraron un volumen récord de 
actividad en los cl ientes, así como un efecto rebote frente a un segundo trimestre de 2020 todavía 
lastrado por el contexto de crisis. 

Los ingresos de Servicios de Valores ascendieron a EUR 571 millones, un 1.9% más (+5.3% con ámbito 
de consolidación y tipos de cambio constantes) frente al segundo trimestre de 2020 debido al crecimiento 
de los saldos promedio (+20.3% frente al segundo trimestre de 2020) por el efecto de la evolución 
favorable de los mercados, el aumento progresivo de los volúmenes de los nuevos clientes y el buen 
nivel de las comisiones sobre operaciones. El negocio continuó con su excelente dinámica comercial, 
cerró la adquisición del negocio de depositaría de Banco Sabadell (anunciada en 2020) y siguió 
creciendo gracias a los grandes mandatos que se adjudicó recientemente en la eurozona y EE.UU. 

Los costos de explotación de CIB se redujeron un 8.0% frente al segundo trimestre de 2020, hasta EUR 
2,042 millones, en sintonía con el descenso de la actividad y las medidas de ahorro de costos. 

El resultado bruto de explotación de CIB descendió un 12.2%, hasta un total de EUR 1,672 millones. 

Con EUR 57 millones, el costo del riesgo de CIB mantuvo su tendencia a la baja y en el cómputo global 
no se revertieron provisiones sobre préstamos productivos (estratos 1 y 2). Se redujo en 
EUR 262 millones frente al segundo trimestre de 2020. Quedó fijado en EUR 64 millones en Servicios 
Bancarios Empresariales (es decir, 17 puntos básicos de los créditos a clientes) y registró una reversión 
de provisiones de EUR 5 millones en Mercados Globales. 

Impulsado por los excelentes resultados de sus líneas de negocio, el resultado antes de impuestos de 
CIB se situó así en EUR 1,637 millones, lo que supone un aumento del 3.2% frente a la elevada base 
de comparación del segundo trimestre de 2020 y un fuerte incremento del 54.8% frente al segundo 
trimestre de 2019. 

En el conjunto del primer semestre, el producto neto bancario de la división se elevó a 
EUR 7,384 millones, un 4.4% más que en el primer semestre de 2020 (+8.6% con ámbito de 
consolidación y tipos de cambio constantes). Beneficiado por la diversificación de los negocios y el 
desarrollo de las plataformas, creció en las tres líneas de actividad: Mercados Globales (+7.9%2), 

Servicios Bancarios Empresariales (+1 1.3%2) y Servicios de Valores (+5.2%2). 

Los ingresos de Servicios Bancarios Empresariales crecieron un 6.6% frente al primer semestre de 2020, 
hasta EUR 2,481 millones, impulsados por las regiones de EMEA3 y América, por la expansión de la 
plataforma Capital Markets en EMEA frente a la elevada base de comparación del primer semestre de 
2020 y por la recuperación de las actividades de transacciones (gestión de tesorería y financiamiento 
del comercio) . 

Los ingresos de Mercados Globales experimentaron un crecimiento del 3.9% frente al primer semestre 
de 2020, hasta un total de EUR 3,750 millones. Los ingresos de FICC1 ascendieron a 
EUR 2,296 millones y se vieron beneficiados por los excelentes resultados, sobre todo en el negocio en 
los mercados primarios, los tipos de cambio y los derivados sobre materias primas. Descendieron un 
32.6% frente a un primer semestre de 2020 caracterizado por un contexto excepcional, pero crecieron 
con fuerza frente al primer semestre de 2019 (+25.6%). Los ingresos de Equity & Prime Services se 
elevaron a EUR 1,454 millones en el primer semestre de 2021. El negocio se anotó un nivel de actividad 
récord este semestre y se benefició del rebote de los derivados frente al primer semestre de 2020, 

~ 1 Fixed lncome, Currencies and Commodities (Renta Fija, Divisas y Materias Primas) 
2 Con ámbito de consolidación y t ipos de cambio constantes 
3 EMEA: Europa, Oriente Medio y África 
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Los ingresos de Servicios de Valores crecieron un 1.3% frente al primer semestre de 2020 e l"',.¡Gu;i=".r 

al incremento de los activos, sobre todo con el aumento progresivo de los volúmenes de los grandes 
mandatos conseguidos recientemente y los mayores volúmenes de operaciones. 

Los costos de explotación de CIB aumentaron un 4.3% frente al primer semestre de 2020, hasta 
EUR 4,809 millones, en sintonía con el incremento de la actividad y el aumento de los impuestos 
sometidos a la CINIIF 21 2

. La división obtuvo un efecto de compresión positivo gracias a las medidas de 
ahorro de costos (+2.2 puntos excluyendo los impuestos sometidos a la CINIIF 21 ). 

El resultado bruto de explotación de CIB mejoró un 4.5%, hasta un total de EUR 2,575 mil lones. 

Con EUR 229 millones, el costo del riesgo de CIB quedó fijado en un nivel bajo. Se redujo 
EUR 454 millones frente al primer semestre de 2020, cuando se registraron los efectos de la crisis 
sanitaria y, sobre todo, la constitución de provisiones sobre créditos productos (estratos 1 y 2). 

Así, CIB consiguió un resultado antes de impuestos de EUR 2,388 millones, un 33.5% más que en el 
primer semestre de 2020. 

* 
** 

OTRAS ACTIVIDADES 

El producto neto bancario de Otras Actividades ascendió a EUR 162 millones, frente a 
EUR -78 millones en el segundo trimestre de 2020, debido sobre todo a la gran contribución de 
Inversiones por Cuenta Propia frente a un segundo trimestre de 2020 lastrado por la crisis sanitaria. 

Los costos de explotación de Otras Actividades se cifraron en EUR 222 millones en el segundo trimestre 
de 2021 e incluyeron el efecto extraordinario de los costos de restructuración3 y los costos de 
adaptación4

, por un monto de EUR 24 millones, y los costos de refuerzo de la infraestructura informática, 
por un total de EUR 47 millones. Estos incluyeron en el segundo trimestre de 2020 el efecto 
extraordinario de las donaciones y las medidas de seguridad para los empleados debido a la crisis 
sanitaria (EUR 86 millones), los costos de restructuración3 y los costos de adaptación4 

(EUR 30 millones) y los costos de refuerzo de la infraestructura informática (EUR 45 millones). 

El costo del riesgo se elevó a EUR 64 millones, frente a los EUR 33 millones del segundo trimestre de 
2020). 

Las partidas no de explotación se cifraron en EUR 298 millones en el segundo trimestre de 2021 , frente 
a EUR 102 millones en el segundo trimestre de 2020. Recogieron el efecto extraordinario derivado de la 
plusvalía de EUR 300 millones realizada con la venta de acciones de Allfunds5 durante el trimestre. En 
el segundo trimestre de 2020 comprendieron el efecto extraordinario de la plusvalía realizada con la 
venta de un inmueble por valor de EUR 83 millones. 

El resultado antes de impuestos de Otras Actividades se situó en EUR 155 millones, frente a 
EUR -320 millones en el segundo trimestre de 2020. 

( 9.,, 1 Como recordatorio, en el primer trimestre de 2020: impacto negativo de EUR 184 millones relacionado con las 
'V""~ restricciones al pago de dividendos con cargo a 2019 impuestas por las autoridades europeas 

2 Impuestos sometidos a la CINII F 21: EUR 628 millones, lo que supone EUR 107 millones más que en el primer 
semestre de 2020. 

3 Costos de restructuración vinculados principalmente al cierre o restructuración de determinados negocios (entre otros, 
en CIB) 

4 Vinculados principalmente a BancWest y CIB 
5 Venta del 6.7% del capital de Allfunds; BNP Paribas ostenta todavía una participación del 15.77% en Allfunds 
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En el con junto del primer semestre, el producto neto bancario de Otras Actividade ~ scen~~<aS ñ 
EUR 477 millones, frente a EUR 48 millones en el primer semestre de 2020, debido sobr ~ do la W~'?o ¡; 
contribución de Inversiones por Cuenta Propia frente a un primer semestre de 2020 lastrad por l~rfti%~oR 

0 
sanitaria. Los costos de explotación de Otras Actividades se cifraron en EUR 553 millones e tldlrimer ~v 
semestre de 2021 e incluyeron el efecto extraordinario de los costos de restructuración 1 y los c Of~'~ 
adaptación2, por un monto de EUR 82 millones, y los costos de refuerzo de la infraestructura informática, 
por un total de EUR 66 millones. Estos incluyeron en el primer semestre de 2020 el efecto extraordinario 
de las donaciones y las medidas de seguridad para los empleados debido a la crisis sanitaria (EUR 86 
millones), los costos de restructuración1 y los costos de adaptación2 

(EUR 76 millones) y los costos de refuerzo de la infraestructura informática (EUR 79 millones). El costo 
del riesgo se elevó a EUR 119 millones (EUR 46 millones en el primer semestre de 2020). Las partidas 
no de explotación se cifraron en EUR 589 millones en el primer semestre de 2021 , frente a 
EUR 483 millones en el primer semestre de 2020. En el primer semestre de 2021 incorporaron el efecto 
extraordinario derivado de la plusvalía realizada con la venta de inmuebles por un monto de EUR 302 
millones y la plusvalía realizada con la venta de acciones de Allfunds3 por un monto de 
EUR 300 millones. En el primer semestre de 2020 comprendieron el efecto extraordinario de las 
plusvalías realizadas con la venta de inmuebles por valor de EUR 464 millones. El resultado antes de 
impuestos de Otras Actividades se situó así en EUR 394 millones, frente a EUR 78 millones en el primer 
semestre de 2020. 

ESTRUCTURA FINANCIERA 

* 
* * 

El Grupo cuenta con una estructura financiera muy sólida. 

El ratio common equity Tier 1 se situó en el 12.9%4 al 30 de junio de 2021, 10 puntos básicos más que 
al 31 de marzo de 2021, debido principalmente a lo siguiente: 

• la imputación a reservas del resultado neto del trimestre, después de tener en cuenta un porcentaje 
de distribución de beneficios del 50% (+20 pb); 

• los efectos derivados de la actualización de los modelos y la regulación (-10 pb). 

El impacto global del resto de efectos en el ratio siguió siendo limitado. 

El ratio de apalancamiento5 es del 4.0% al 30 de junio de 2021. 

Las reservas de liquidez con disponibilidad inmediata se elevaron a EUR 488,000 millones y representan 
más de un año de margen de maniobra con respecto a los recursos de financiamiento. 

* 
* * 

1 Costos de restructuración vinculados principalmente al cierre o restructuración de determinados negocios (entre otros, 
en CIB) 
2 Vinculados principalmente a BancWest y CIB 
3 Venta del 6.7% del capital de Allfunds; BNP Paribas ostenta todavía una participación del 15.77% en Allfunds 
4 CRD4, incluidas las disposiciones transitorias de la NIIF 9 
5 Calculado de conformidad con el Reglamento (UE) nº 2019/876, sin optar por la exención temporal de los depósitos en 

los bancos centrales del Eurosistema, autorizada por la decisión del BCE del 18 de j unio de 2021 
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~ 

2T21 2T20 2T21 I 1T21 2T211 1S21 1 1S2'6f!IT0 

En millones de euros 2T20 1T21 e T~ UCTOR 

Grupo 

Producto neto bancario 11,776 11 ,675 +0.9% 11,829 -0.4% 23,605 22,563 

e os tos de ex pi elación -7, 172 -7,338 -2.3% -8,597 -16.6% -15,769 -15,495 +1.8% 

Resultado bruto de explotación 4,604 4,337 +6.2% 3,232 +42.5% 7,836 7,068 +10.9% 

e osto del riesgo -813 -1,447 -438% -896 -9.'.19k -1,709 -2,873 40.5% 

Resultado de explotación 3,791 2,890 +31.2% 2,336 +62.3% 6,127 4,195 +46.0% 

Paicipa::ión en el resultado neto de asociadas 101 130 -22.2% 124 -18.4% 225 225 -O.O% 

Oras pa1idas no de explotación 302 106 n.s. 363 -16.9% 665 501 +32.7% 

Partidas no de explotación 403 236 +70.7% 487 -17.3% 890 726 +22.6% 

Resultado antes de impuestos 4,194 3,126 +34.2% 2,823 +48.6% 7,017 4,921 +42.6% 

lmpuesb soora las gamr..:ias -1, 193 -746 +59.9% -969 +23.1% -2, 162 -1.157 +86.9% 

lnereses minailirios -00 -81 +11.1% -86 +4.6% -176 -183 -3.8% 

Resultado neto atribuible a la sociedad dominante 2,911 2,299 +26.6% 1,768 +64.7% 4,679 3,581 +30.6% 

Ratio de explotación 60.9% 62.9% -2.0 pt 72.7% -11.8 pt 66.8% 68.7% -1.9 pt 

La infonnación financiera de BNP Paribas correspondiente al segundo trimestre de 2021 está fonnada por el presente 
comunicado de prensa y la presentación adjunta. 
La infonnación reglamentaria completa, incluido el documento de registro, está disponible en la página web 
http://invest.bnpparibas.com, en la sección "Resultados", y ha sido publicada por BNP Paribas en aplicación de las 
disposiciones del artículo L. 451-1-2 del Código Monetario y Financiero de Francia y los artículos 222-1 y siguientes del 
Reglamento General de la Autoridad de los Mercados Financieros de Francia (AMF). 
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RESULTADOS POR DIVISIÓN EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2021 
§ QUINTAN!llA 'G, 
a, RAMOS ~ 
- o 
~ i: 
\o'"" T8 

Servicios CTOR 
Mercados Divisiones Otras 

Financieros CIB 
~ DE Domésticos operativas Actividades 

Internacionales 

En nilones de etros 
Producto neto bancario 3,952 3,948 3,714 11,614 162 11,776 

var./2T20 ->97% -20% -99% -12% n.s <-09% 
var./1T21 +3.6% -20% +1.2% +09% -483% -04% 

Cas1os de ex plolacKin -2,431 -2,478 -2,042 -6,951 -222 -7, 172 
Vfü 17T20 +23% +26% -80% -0 8% -325% -2 3% 
var./1T21 -16.5% -4.2% -26.2% -15.9% -330% -166% 

Resultado bruto de explotación 1,522 1,470 1,672 4,663 .59 4,604 
var.12T20 +24. 1% -8.9% -12.2% -17% -854% +6.2% 
var /1T21 +68.3% +20% +85,1% +436% ns +42. 5% 

Casi'.> del riesgo -276 -417 -57 -749 -64 -813 
var./2T20 -163% -45.5% -822% -470% +938% -438% 
var./1T21 -1 1.5% •166% -670% -109% +165% -92% 

Resultado de explotación 1,246 1,053 1,615 3,914 -123 3,791 
var./2T20 +389% •24 3% +19% +176% -719% •31 2% 
var./1T21 ns -28% n.s +62.6% •718% +623% 

Paruc1pación en el resultado nelo de asociadas -2 113 10 121 -20 101 
Otras partidas no de expl01ac1ón 3 -12 12 298 302 
Resultado antes de lm puestos 1,247 1,154 1,637 4,039 155 4,194 

var.12T20 •388% •202% +32% •17.2% ns • 34 2% 
,ar /1T21 ns .7[JI, n.s +56.3% -355% +486% 

Mercados 
Servicios 

Divisiones Otras 

Domésticos 
Financieros CIB Grupo 

Internacionales 
operativas Actividades 

En nilones de etros 

Producto neto bancario 3,952 3,948 3,714 11,614 162 11,776 
2T20 3,602 4,027 4,123 11,753 -78 11,675 
1T21 3,816 4,028 3,670 11,514 314 11,829 

COSIOS de explOlacK\n -2,431 -2,478 -2,042 -6,951 -m -7,172 
2T20 -2,376 -2,414 -2,220 -7,000 -329 -7,338 
1T21 -2,912 -2,587 -2,767 -8,266 -331 -8,597 

Resultado bruto de explotación 1,522 1,470 1,672 4,663 -59 4,604 
2T20 1,226 1,613 1,904 4,743 -406 4,337 
1T21 904 1,441 903 3,248 -17 3,232 

Casio del riesgo -276 -417 -57 -749 -64 -813 
2T20 .329 -765 -319 -1,414 -33 -1,447 
1T21 -311 -357 -172 -841 -55 -896 

Reaultado de explotación 1,246 1,053 1,615 3,914 -123 3,791 
2T20 897 848 1,585 3,329 -439 2,800 
1T21 593 1,084 731 2,408 -72 2,336 

Paruc,pación en el resuttaoo nelo de asociadas -2 113 10 121 -20 101 
2T20 116 -3 113 17 1)'.) 

1T21 -5 100 9 104 20 124 
Otras partidas no de ex pl01ac1ón 3 -12 12 298 302 

2T20 1 -3 6 4 102 108 
1T21 3 57 11 72 292 363 

Resultado antes de lm puestos 1,247 1,154 1,637 4,039 155 4,194 
2T20 899 gro 1,587 3,446 -320 3,126 
1T21 591 1,242 751 2,584 239 2,823 

Impuesto soore las ganancias -1,193 
Intereses rn 1n0í1~nos -00 
Resultado neto atribuible a la sociedad dominante 2,911 

~ 
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RESULTADOS POR DIVISIÓN EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2021 
~ i; -----------------------------------0-tras- -\--l""--- ~ umo Mercados Servicios CIB Otv isiones 

En niNones de e(ros 

Producto neto bancario 

Cos10s de ex plOlaC ión 

Resultado bruto de explotación 

CoslO del riesgo 

Resultado de explotación 

Participación en el resu!ado ne10 de asociadas 

Otras partidas no de explOlaCión 

Resultado antes de Impuestos 

Impuesto sobre las ganancias 
Intereses minorilanos 
Resultado neto atribuible a la sociedad dominante 

var./1S20 

var /1S20 

var./1S20 

var./1S20 

var./1S20 

var./1S20 

Domésticos Financieros 

Internacionales 

7,768 7,976 

+56% -13% 

-5,343 -5,005 
+16% -22% 
2,426 2,911 

+156% ..04% 
-587 -774 

-83% -485% 
1,838 2,137 

+26.1% +53.1% 
-6 213 

46 
1,839 2,396 

+260% +502% 

22 

operativas DUCTOR 

'.40DE 
7,384 23,128 4n 23,605 

-<4.4% •27% ns +4.6% 
-4,809 -15,216 -553 -15,769 
-<43% +11% +250% •18% 
2,575 7,912 -76 7,836 

+4.5% +60% -807% +109'¼ 
-229 -1,500 -119 -1,709 

-66.5% -438% n.s -405% 
2,346 6,322 -195 6,127 

+317% +36.4% -556% •460% 
19 225 o 225 
23 76 589 665 

2,388 6,623 394 7,017 
+335% •367% n.s +42.6% 

-2,162 
-176 

4,679 
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EVOLUCIÓN HISTÓRICA DE LOS RESULTADOS TRIMESTRALES 

En millones de euros 2T21 1T21 

Grupo 

PNB 11,776 11,829 

Costos de explotación -7, 172 -8,597 

RBE 4,604 3,232 

Costo del riesgo -813 -896 

Resultado de explotación 3,791 2,336 
Participación en el resullado neb de asociadas 101 124 
Ob"as partidas no de explotación :ll2 363 

Resultado antes de impuestos 4,194 2,823 

lmpuesb sobre las ganancias -1, 193 -969 

Intereses minorilarios -90 -86 
Resultado neto atribuible a la sociedad dominante 2,911 1,768 

Ratio de explotación 60.9% 72.7% 

23 

4T20 3T20 

10,827 10,885 

-7,1$2 -7, 137 

3,265 3,748 

-1,599 -1,245 

1,666 2,503 
68 13) 

496 38 
2,230 2,671 
-558 -692 

-00 -85 
1,592 1,894 

69.8% 65.6% 

2T20 

11,675 

-7,338 

4,337 

-1,447 

2,890 
130 
106 

3,126 

-746 
-81 

2,299 

629% 

-8, 157 

2,731 

-1,426 

1,305 
95 

395 

1,795 
-411 
-102 

1,282 

74.9% 
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En mi/lores de elIOS 

BANCA Y SERVICIOS PARA PARTICULARES • EXCLUYENDO EL EFECTO DE PEUCEL 

PNB 

C OSÍC(; de ex ploiación 

RBE 

e osto del nesgo 

Resullado de explotación 

Par1icip,áin en el rest.itacb nao de asocooas 

Ob'as partidas no re explotacioo 

Resultado antes de impuestos 

Fondos propios asignados (miles demill. EUR, en el periodo acumulado) 

En milbres de elIOS 

Banca y Servicios para Particulares 

PNB 

C ostoo de explotación 

RBE 

Costorel nesgo 

Resultado de explotación 

Parncpa:;ión en el resuta<b nao re asociooas 

Ob'as pc;lidas no re explotacioo 

Resultado antes de impuestos 

Fondos propios asignados (miles de mili. EUR, en el periodo acumulado) 

2T21 

7,881 

-4,S-Ol 

2,972 

-693 

2,2!ll 

111 
-8 

2,382 

54.6 

2T21 

7,900 

-4,~ 

2,992 

.693 

2,299 

111 

-8 

2,402 

54.6 

1T21 2020 

7,843 Jl,867 

-5,400 -Al,384 

2,344 10,483 

-fJJJ -4,221 

1,675 ~262 

93 358 

61 72 

1,832 6,692 

54.9 55.3 

1T21 ' 2020 

7,844 Jl,870 

-5,400 -Al,384 

2,345 10,486 

-ffE -4,221 

1,676 6,265 

93 358 

61 72 

1,833 6,695 

54.9 55.3 

En mi/lores de elIOS 2T21 1T21 • 2020 

MERCADOS DOMESTICO$. EXCLUYENDO EL EFECTO DE PEUCEL 0ncluyendo el 100'/o de BP en Francia, Itali a, Bélgica y Luxemburgo)' 

PNB 4,076 3,956 15,477 

Cosi1:1, de explotación -2,':112 -2,'!a7 -10,5€8 

RBE 1,574 959 4,900 
C oslo del nesgo 

Resultado de explotación 

Parícipa::ión en el resutacb nao re asocia::13s 

Ob'as pc;lidas no re explotacioo 

Resultado antes de impuestos 

Resultacb atribJ~ a Gestioo lns~ucioM y Privada 

Resultado antes de impuestos 

Foocbs p-cpios as~raoo; (míles de mili. EUR, en el ~ roi acumulacb) 

En mi/lores de elIOS 

MERCADOS DOMESTICOS 0nciuyendo 213 de BP en Francia, Italia, Bélgica y Luxemburgo) 

PNB 

Cosl1:1, de explotación 

RBE 

Ca.lo del nesgo 

Resullado de explotación 

Parncipación en el resutacb nao re asocadas 

Ob-as partidas no re explotacién 

Resultado antes de impuestos 

Foocbs p-cpios as~raoo; (miles de mili. EUR, en a ~o1J acumulacb) 

-284 

1,291 

-2 

3 
1,292 

-64 

1,221! 

'l:,7 

2T21 

3,952 

-2,431 

1,522 

-276 

1,246 

-2 

3 
1,247 

25.7 

-315 

644 
-5 

4 

643 
.53 

-1,456 

3,453 

5 
j) 

3,5al 
.237 

500 3,271 

1T21 ' 2020 

3,816 14,932 

·2,912 -10,267 

904 4,665 

-311 -1,446 

593 3,219 

.5 5 

3 j) 

591 3,274 

25.8 26.2 

4T20 

7,753 

-5,003 

2,664 

-1,137 

1,527 

56 

1:15 

1,649 

4T20 

7,753 

-5,003 

2,664 

-1,13i 
1,527 

56 

1:15 

1,649 

55.3 

4T20 

3,976 

-2,610 

1,366 

-4::8 

900 
1 

45 
953 

-64 

800 

232 

4T20 

3,838 

-2,534 

1,304 

-459 

845 
1 

44 

800 

ERIO 

CATALINA 
::, QUtNTANILlA 
a:, RAMOS 
~ .b 

3T2 Y 2T20 RIT1120 

7,&n 
-4,855 

2,822 

-938 

1,883 

111 
.5 

1,990 

55.6 

3T20 

7,678 
-4,855 

2,823 

-938 

1,885 

111 

-5 

1,991 

55.6 

3T20 

3,867 

-2,543 

1,324 
.353 

971 

4 

978 
-56 

922 

26.3 

3T20 

3,735 

-2,473 

1,262 
-346 

916 

4 

4 

924 

26.3 

CTOR" O 
~ 

.4 ítn---"'l"i'i"{] 

2,825 

-1,C8i 

1,73:l 

116 

-2 

1,845 

55.8 

2T20 

7,63) 

-4,79:J 
2,8«) 

-1,!fó 

1,745 

116 

-2 

1,859 

55.8 

2T20 

3,721 

-2,446 

1,276 

-331 

944 

946 

-62 

884 

26.1 

2T20 

3,602 
-2,376 

1,226 
-329 

897 

1 

1 

89'3 

26.1 

2,172 

-1,0CO 

1,122 

74 

12 

1,200 

55.8 

1T20 

7,810 

-5,65:J 

2,159 

-1,06.1 

1,100 

74 

12 

1,195 

55.8 

1T20 

3,913 

-2,970 

943 

-313 
63) 

o 
1 

63) 

-56 

574 

26.0 

1T20 

3,757 
-2,885 

872 
-311 

561 
o 
o 

561 

26.0 

1. Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos. 
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OUINTANtllA ~ ;:::, 
~ RAMOS 

En milbnes de euros 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T mo 
SERVICIOS BANCARIOS PARA PARTICUlARES EN FRANCIA (BDDF) (locluyenoo el 10Cl'/4 de Baoca Privada en Fraocia)' 

>Rtro--
UCT 

PNB 1,607 1,481 5,947 1,516 ', ~ 423 
de bs cuales, irgesos ¡xx intereses 8fi) 797 3,300 855 "- DEt-li 
de bs cuales, comisiones 747 684 2,641 661 634 70'2 

Cosb; de explolaciin -1,075 -1,169 -4,400 -1,126 -1,125 -1,074 -1,1&3 

RBE 532 312 1,457 390 373 349 345 

C oslo ~ riesgo -101 -125 -400 -169 -137 -00 -101 

Resultado de explotación 431 186 961 221 236 259 244 

Paooas no de ex~oecim -2 38 40 -2 o -1 

Resultado antes de impuestos 429 187 998 261 235 259 244 
Resullaó:l arhJ11le a Gesíón lnstll.donal y Prriada -32 -30 -133 -36 .l) -33 -35 

Resultado antes de impuestos 397 157 865 225 205 226 209 

Fonclos pr~os asgnaoos (miles de mili. EUR, a, el ¡:erioo:J acumulaó:l) 10.8 10.8 11.0 11.0 11.0 10.8 10.6 

En milklnes de euros 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 1T20 

SERVICIOS BANCARIOS PARA PARTICULARES EN FRANCIA -EXCLUYENDO EL EFECTO DE PEUCEL (lncluyenooel 10'.1% de Banca Privada en Francia)' 

PNB 1,587 1,480 5,944 1,516 1,496 1,408 1,524 

de bs cuales, irgesos por intereses 840 796 3,303 855 852 774 823 
de bs cuales, comisooes 747 684 2,641 661 645 634 70'2 

Coslos de ex~laciin -1,075 -1,169 -4,400 -1,126 -1,125 -1,074 -1,1fi6 

RBE 513 310 1,454 390 371 334 358 

Coslo~ riesgo -101 -125 -<l~ -169 -137 -00 -101 

Resultado de explotación 412 185 958 221 235 244 257 

Paooas no de ex~oecim -2 1 38 40 -2 o -1 

Resultado antes de impuestos 410 186 995 261 233 245 257 

ResuMl aribuille a Gesión lnstitucroal y Privada -32 .l) -133 -36 .l) -33 -35 
Resultado antes de impuestos 3n 156 862 225 203 212 222 

Fonclos prqi:cx; asgnaoos (miles de mili. EUR, oo el ¡:erio::ll acumulaoo) 10.8 10.8 11.0 11.0 11.0 10.8 10.6 

En millones de euros 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 1T20 
SERVICIOS BANCARIOS PARA PARTICULARES EN FRANCIA (Incluyendo 2/3de Baoca Prrvada en Francia) 

PNB 1,534 1,410 5,667 1,446 1,430 1,354 1,437 

Costos de exp!olación -1,041 -1,133 -4,353 -1,001 -1,003 -1,040 -1,m 

RBE 493 278 1,314 355 337 314 308 

Ccx;!o~ riesgo -94 -121 -487 -170 -130 .olJ -99 

Resultado de explotación 399 156 827 185 'E/7 226 209 

Paooas no de ex~oecién -2 1 38 40 -2 o -1 

Resultado antes de impuestos 397 157 865 225 205 226 209 

Fonclos pr~cx; asgnaoos (miles de mili. EUR, a, el ¡:erio::ll acumulaoo) 10.8 10.8 11.0 11.0 11.0 10.8 10.6 

1. Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos. 

Recordatorio sobre la provisión para PEUCEL: provisión, registrada en el PNB de la división de Servicios Bancarios 
para Particulares en Francia, para cubrir el riesgo derivado de los planes de ahorro-vivienda (Plans Epargne Logement, 
PEL) y las cuentas de ahorro-vivienda (Comptes Epargne Logement, GEL) durante sus periodos de vigencia. 

En mi/lenes de el/OS 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 1T20 
Efecto de PB.-CEL 19 1 3 15 -13 
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En mil/mes ce e1IOS 2T21 1T21 2020 4T20 

BNL tmca cooimlll'ciale (lncluyerdl el 100'/o de Barca Privadl oo llalia)' 

PNB 669 676 2,671 694 

Ca:bs oo e,:piooooo -435 -459 -1,746 -434 

RBE 235 217 925 260 

Ca:oool nesgo -1C6 -110 -525 -161 -122 .12) 

Resultado de explotación 130 107 (1() ~ 122 11:6 74 

Paridas no de exp:Otlciéo o o -2 o o -2 o 
Resultado antes de impuestos 130 107 398 ~ 122 104 73 

Resulta:b arib.Jble a Gestión lnstitu::ioral y Prr.,adl -10 -9 -35 -9 -7 -9 -10 

Resultado antes de impuestos de BNL be 120 97 l,3 00 115 95 64 

Forros prq>ios asiglccbs (miles de mili. EUR, en el pa-icxb ocumuocb) 5.3 5.5 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 

En mil/mes ce e1IOS 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 mo 
BNL balea e001mlll'ciale (lncluyeroo 2f.l oo Baica Pnvad3 oo llllia) 

PNB 647 654 2,586 sn 649 629 sr, 

Ca:bs oo e,:piollcioo -422 -446 -1,007 -421 -413 -410 -453 

RBE 225 207 889 251 236 218 184 

Ca:b ool riesgo -104 -110 -524 -161 -121 -122 -1;JJ 

Resultado de explotación 120 97 ~ 00 115 96 64 

Parid3s ne oo expooooo o o -2 o o -2 o 
Resultado antes de impuestos 120 97 l,3 00 115 95 64 

Forros prq>ios asgiacbs (miles oo mili. EUR, en el pa-b::b ocumuacb) 5.3 5.5 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 

En mil/mes ce e1IOS 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 mo 
SERVICIOS BANCARIOS PARA PARTICULARES EN BELGICA (8008) (lncluyalCb el 100% de Bcn::a Prilérl3 en Ba~)' 
PNB &í4 858 3,432 861 851 835 885 

Ca.bs de exp!ooooo -488 .aJ5 -2,400 .'J:f:J -523 -499 -83'.) 

RBE 376 23 1,024 305 329 336 55 

Ca:b dll riesgo -45 -47 -230 -o/ -29 -00 -54 
Resultado de explotación 331 -24 794 238 300 256 

Parici¡acioo oo el resulf;m nelo de asociaCBS 2 -3 18 4 4 

Oras µirlclls no de explotlcioo 3 13 6 2 1 

Resultado antes de impuestos 337 -24 826 2~ 311 262 5 

Resul!a:b aiib.Jble a Gestión I nstitu::icral y Prrvadl .;JJ -11 -64 -17 -18 -19 -10 

Resultado antes de impuestos de 8D00 317 -35 762 2l) 293 243 -4 

Forros prq>ios asgiacbs (miles de mili. EUR, en el pa-kxb ocumuocb) 5.2 5.2 5.4 5.4 5.5 5.6 5.7 

En mí//cr,es ce ellOS 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 1T20 

SERVICIOS BANCARIOS PARA PARTICULARES EN BELGICA (lncluyerdl2/3de8anca Privara en Bélgica) 

PNB 821 815 3,267 820 811 794 842 

ca.tis oo e,:piooooo -466 -002 -2,'JJ7 -532 -501 -477 -797 

RBE 354 13 960 288 310 317 45 

Ca:b ool riesgo -44 -48 -230 -~ -28 -79 -54 

Resultado de explotación 311 -34 731 221 282 237 -9 

Paroci¡acioo oo el resulla:xi neb oo asociaras 2 -3 18 4 7 4 

Oras µiriclls no oo e,:pioocioo 13 6 4 2 1 

Resultado antes de impuestos 317 -35 762 2l) 293 243 -4 

Forros prqiKJS asiglccbs (miles oo mili. EUR, en el pa-icxb ocumuacb) 5.2 5.2 5.4 5.4 5.5 5.6 5.7 

~ 1. Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos. 
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1T21 r 
§ QUINTANILlA ..... 

Enmilloresoowos 2T21 2020 4T20 2T20 RAMQ!;20 ñ 
OlRAS ACTIVIDADES DE MERCADOS DOMESTICOS, INCLUIDO LUXEMBURGO (lrx:luym:i:> a 1C0'/2 cla Barca Privooa 81 Luxemrur¡p)' 
PNB 956 942 3,4ll 905 
Ca;ts cla ex¡:oooo, .:fjj .533 ·1,923 .494 
RBE 451 «l8 1,506 411 38) 

Ca;b~ nesgo .34 .33 .2(6 -61 .a¡ -40 .38 
Resultado de explotación 418 !76 1,301 350 314 339 299 
Pa1k:picioo 81 a resM nao dl asociadas ·2 -2 ·12 -3 ·2 .3 4 
Otras ¡Er1idas no oo expdacioo o o ·1 o o o 
Resultado antes de im puestos 415 !74 1,289 346 312 3li 295 
Reslfool atribJl:le a Gestkin lnslltcioral y Pnvooa ·2 -2 .5 ·1 -1 ·1 ·2 
Resultado antes de impuestos de Ollos Mercados Domésticos 414 'J/2 1,284 345 311 335 293 

Form p-q:¡a; asigra:bs (miles cla mili. EUR, 81 a ¡:erioj) acumuladl) 4.3 4.3 4.5 4.5 4.4 4.4 4.4 

En mi/lores re wos 2T21 1T21 r 2020 4T20 3T20 2T20 1T20 
OlRAS ACTIVIDADES DE MERCADOS DOMESTICOS, INCLUIDO LUXEMBURGO (lrx:luyendJ213claBarca Pnvooa en Luxemblrgo)' 
PNB 951 gr¡ 3,412 900 846 825 841 
C a;ts cla explotación 8 )1 .531 ·1,911 .491 -485 .448 .:fjj 

RBE 450 ~ 1,501 400 379 377 335 
C a;b ~ riesgo .34 .33 .'Kf¡ .ffi .a¡ .40 .38 
Resultado de explotación 416 'J/3 1,297 349 313 311 'l1l 
Partic¡:ecioo 81 a resM nao dl asociadas ·2 ·2 -12 -3 -2 -3 -4 
Otras ¡Er1idas no oo expdacioo o o o _, o o o 
Resultado antes de impuestos 414 'J/2 1,284 345 311 335 293 

Form p-q:¡a; asigna:ils (miles cla mili. EUR, 81 a ¡:erioj) acumuladl) 4.3 4.3 4.5 4.5 4.4 4.4 4.4 

1. Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos. 
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~ ', CATALINA ~v 
§ OUINTANILlA 'fí, 

En millooes de et10s 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3 ~ 2T~ MOS mo ;: 
C") 

SERVICIOS FINANCIEROS INTERNACIONALES ~ .s; 
PNB 3,948 4,028 15,938 3,915 ~fili"ITO ~053 

C UCTO ~ Cosios re explolación -2,478 -2,587 -10, 117 -2,% t,o-2,414 -~ 
RBE 1,470 1,441 5,821 1,360 1,561 ~!JE~ 
Costo ca riesgo -417 35" • 1 -2,775 -078 .:ff2 -765 .739 
Resultado de explotación 1,053 1,084 3,046 682 969 848 548 
Parlcipación en el resullacb ooto oo asociadls 113 100 353 56 107 116 75 
Otras parlidas no oo explotación -12 57 22 22 .g -3 12 

Resultado antes de impuesfos 1,154 1,242 3,421 759 1,067 960 634 

Fond:ls ¡xqjos asignm (miles de mili. EUR, en el periocb acumu!aoo) 29.0 29.0 29 2 212 29.3 29.8 29.8 

En millooes de etIOS 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 1T20 
Finanzas Personales 

PNB 1,319 1,332 5,485 1,365 1,343 1,302 1,475 
Cosios re explotlción -700 .7o3 -2)56 ~7 -641 -641 -787 
RBE 619 568 2,7~ 678 703 661 688 
Coslo a:I riesgo -344 -321 -1,$97 -581 -:ID -450 -582 
Resultado de explotación Z16 248 m. 97 320 211 105 
Parlcipación en el resullacb oolo de asociadls -2 16 6 -4 7 -5 8 
Olras parlidas no de explollción .g 1 -67 -60 -11 o 
Resultado antes de impuestos 264 264 672 33 315 210 113 

Fond:ls ¡xqjos asignm (miles de mili. EUR, en el perioo:i acumulacb) 7.8 7.8 7.9 7.9 8.0 8.1 8.1 

En millooes de et10s 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 1T20 
EUROPA MEDITERRANEA (lnclllfendo el 100% re Banca Pnvada en TurqJia y Pcionia)' 

PNB 464 516 2,362 527 561 609 665 
Costos re explolación -lJ4 -433 -1,711 -402 .,)JS -414 -400 
RBE 71 84 651 125 156 196 175 
Coslo w riesgo -58 .39 -437 -95 -113 -143 -86 
Resultado de explotación 12 45 214 30 43 53 89 
Parlcípación en el resullaoo ooto de asociadas 77 40 192 33 52 53 55 
Otras parlidas no de exploación -7 -41 -6 18 -1 .25 3 
Resultado antes de impuestos de EM 82 43 401 80 93 80 147 
Resultaoo arbuible a Ges!ón lnsib..ciornl y Privada -2 -3 -8 -2 -2 -1 .3 

Resultado antes de impuestos de EM 80 41 392 78 91 79 144 

Fond:ls ¡xqjos asignm (miles oo mili. EUR, en el penocb acumulaoo) 5.0 5.1 5.1 5.1 5.2 5.3 5.3 

En millooes de eLroS 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 mo 
EUROPA MEDITERRANEA (lnclllfendo ?13 de Banca Prrvad3 en TurqJía y Polonia) 

PNB 461 512 2,346 523 557 606 660 
Costos oo explolación -ll2 -431 -1,704 -401 . ()3 -411 -488 
RBE 69 82 642 122 154 194 1n 
Costo a:I riesgo -58 -39 -437 -95 -113 -143 -66 
Resultado de explotación 10 43 206 28 41 51 86 
Pañcípación en el resultad:J oolo de asociadls 77 40 192 33 52 53 55 
Otras partidas no de explollción -7 -41 -6 18 -1 -25 3 
Resultado antes de impuestos 80 41 392 78 91 79 144 

Fondos ¡xqjos asignm (miles de mili. EUR, en el periocb acumulaoo) 5.0 5.1 5.1 5.1 5.2 5.3 5.3 

1. Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos. 
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~~ERIOR() 
e-:; ~ 
~ CATALINA ~ 

5 QUINTANILlA ~ 

En milores de elIOS 2T21 1T21 , 2020 4T20 3T2 ~ moRAM01'20 

BANCWEST (lrcluyf:llCb el 100'/2 de Barca Priva:ia en EE.UU.)' 
.s;-

PERITO 
PNB 587 625 Z4&l 594 ~ .AOUCTfll ~0 
Ca;ia; deexpctc1:ión .4(6 -I/J7 -1,723 -423 

RBE 182 218 m 171 224 

Ca;!od,I riesg:i -8 7 -'Jl2 -3 .!X) -167 -62 

Resultado de explotación 173 224 415 168 134 30 83 

Pa1icp¡¡;ión en el resulta:±J nao de ascci:rlls o o o o o o o 
o tras ¡:ertidas no CE ex plotacioo 3 2 o o 2 -3 o 
Resultado antes de impuestos 176 226 415 168 1li 27 83 

Resuladl artxitJe a Geslm lnstimooa y Privada -5 -7 -23 -6 -6 -5 -5 
RNAI 171 219 392 162 1ll 22 78 

Foon; MJCG asgredl; (miles CE mili. EUR, en el paicd:l acumulad:>) 5.0 5.0 5.5 5.5 5.6 57 57 

En milbres de e1Ios 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 mo 
BANCWEST (lrcluyf:llCb 2/3de Barca Priva:ia en EE.UU.) 

PNB 571 009 ZJ91J 578 612 614 596 
e a;la; de expctc1:ión -16 -JJB -1,Eaí -413 -394 -422 .4ffi 
RBE 176 211 715 165 218 192 141 
e a;lo CEi riesg:i -8 7 .'Jl2 -3 -ro -167 -62 
Resultado de explotación 168 217 392 162 128 25 78 
Pcr1idas no CE exµctaioo 3 2 o o 2 -3 o 
Resultado antes de impuestos 171 219 392 162 1ll 22 78 

Foon; ¡:rqia; asgredl; (miles CE mili. EUR, en el paicd:l acumutad:l) 5.0 5.0 5.5 5.5 5.6 57 57 

En milbres de e11os 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 mo 
SEl]IICG 

PNB 7f51 792 Z725 622 697 828 579 
Ca;ia; de expctcCioo -367 -283 -1,463 -285 -347 -339 -393 
RBE J9IJ «l9 1,263 'lJ7 350 489 1~ 
C a;lo CEI riesgi -1 o -1 o o -2 1 
Resultado de ex~otación J9IJ «l9 1,261 'lJ7 350 ~7 187 
Paiicp¡¡;ioo en el resulta:b rao de asrom 2'.i 33 ro 16 ~ 39 1 
Otras partidls no CE ex ~tacioo o 31 o o 21 9 
Resultado antes de impuestos 424 442 1,382 253 384 548 197 

Fooh; ¡:rqia; asgraoos (miles CE mili. EUR, en el paicd:lacumtJarn) 9.1 9.0 8.6 8.6 8.6 8.5 8.6 

En milbres de e11os 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 mo 
GESTION INSTITUCIONAL Y PRIVADA 

PNB 8ll 784 Z982 826 734 f5l8 743 
Ca;ia; de exµctc1:ioo -624 -612 -Z510 -669 .sg¡ -001 -642 
RBE 200 172 4n 157 1li 77 101 
e a;lo CEi riesg;i -6 -4 -17 1 -6 -4 -9 
Resultado de explotación 201 167 455 159 1ll 74 92 
Paiicip¡¡;ioo en el resu!.a:b nao de ascci:rlls 13 12 64 11 14 28 11 
Otras pa1das no CE expblacioo 2 93 ffi 63 o o 
Resultado antes de impuestos 215 275 583 Zl3 146 102 102 

Fooh; ¡:rqia; asgrad:Js (miles dl miH. EUR, en el paicd:l acumulad)) 21 21 20 20 20 2.1 21 

1. Integrando el 100% de Banca Privada en las partidas de PNB hasta el resultado antes de impuestos. 
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e:,\)\>ERfO¡¡, () 
~ CATALINA ~ v 
~ QUINTANILlA ~ 

En mi/bilis de eiros 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 o fü&40S ~ 
BANCA EMPRESARJAL E INSTITUCIONAL .... 

PERITO 
~ 

PNB 3,714 3,670 13,763 ~315 ~372 12~ T"~ CTOR O 
Cestes oo ex~da'.:ión -2,0!2 -2}ol -8,m -2,100 -2, 117 -2. v0,.6,393 ~~º 
RBE 1,672 903 4,843 1,125 1,255 1,!Ml4 ~ 
Cesto CE! nesgo SI .172 -1,424 -432 -310 -319 .3,53 

Resultado de explotación 1,615 731 3,419 692 945 1,585 197 

ParticiJa';óo e1 el resu~ neto oo asociad3s 10 9 11 8 3 -3 3 
Otras patdas no re explotación 12 11 24 9 6 2 

Resultado antes de impuestos 1,637 751 3,454 710 955 1,587 202 

Fcn:bs p-q¡ios asignm (miles re mili. EUR, en el~ amulad:l) 25.3 2'.i.O 24.5 24.5 24.7 24.3 22.3 

En mi/bilis de eiros 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 1T20 
SERVICIOS BANCARIOS EMPRESARIALES 

PNB 1,238 1,243 4,727 1,281 1,118 1,258 1,070 

Ces tes oo ex ~cta:ión -589 .755 -2,623 -645 .:;ea -632 -748 

RBE 649 488 2,104 636 520 627 321 

Cesto da! riesgo -64 -185 -1,300 -430 -311 .J:6 -201 
Resultado de explotación 585 303 796 206 209 261 121 
Partm; no oo ex~otacién 9 6 9 6 2 -2 3 
Resultado antes de impuestos 594 309 8tW5 212 211 259 124 

Fcn:bs p-q¡ios asignm (miles re mili. EUR, en el~ aCllnu!ad:l) 135 136 13.5 13.5 136 136 13.0 

En mi/bilis de etroS 2T21 1T21 ' 2020 4T20 3T20 2T20 1T20 
MERCADOS GLOBALES 

PNB 1,904 1,846 6,819 1,498 1,711 2,~ 1,306 

de bs cuaes, FICC 1,148 1,149 5,652 1,002 1,245 2013 1,392 
de bs cuaes, Eqtity & Prime SffVices 757 697 1,166 497 466 290 -87 
C estes oo ex ~da:KXJ .939 -1,5'l1 -4,452 -1,009 -1,C65 -1,137 -1,162 
RBE ros 319 2,'Jfil 410 646 1,167 143 
C eslo da! riesgo 5 14 -117 -2 1 45 -161 

Resultado de explotación 910 333 2,250 407 647 1,212 -17 

Partk:iJa';KÍO e1 el resu~ neto oo asociad:ls 5 2 1 2 o -2 1 

Otras patidas oo re expio!acKXJ 2 3 3 o o 3 o 
Resultado antes de impueslos 917 m 2,254 409 648 1,214 -17 

Fc:nd:ls p-qJIOS asignm (miles re mili. EUR, en el ~ acl.lTlulad:l) 10.7 10.4 10.0 10.0 10.1 9.8 8.4 

En mi/bilis de etroS 2T21 1T21 ' 2020 4T20 mo 2T20 1T20 
SERVICIOS DE VALORES 

PNB 571 581 2,217 536 544 561 577 

C estcs re ex ~da:KXJ -454 -4&5 -1,845 -457 -454 -451 .482 

RBE 117 96 3n 79 89 109 95 
C oslo CE! riesgo 2 -1 1 1 o 2 -2 

Resultado de explotación 120 95 373 79 89 111 93 
Partidls no oo ex ~olacioo 6 8 21 9 7 3 2 
Resultado antes de impuestos 126 103 394 89 96 114 95 

Fc:nd:ls p-q¡ios asignm (miles re mili. EUR, en el~ acunuladJ) 1.1 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9 

~ 
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~ ~ 

.;:, CATALINA v 
~ QUINTANILLA % 

En millones de et10S 2T21 1T21 4T20 3T20 2T2 ~ m !fAMOS ñ 

OTRAS ACTIVIDADES 
ii: 

ftiR ITO 

PNB 162 314 •241 -165 C. l~DUCTOR O 

Costos de explotación -222 -331 -283 -165 -329 
t194o ~G 

· DE~~ 
de los cuales, costos de tr1N1Sfamación, de restnJCIIJ'llCión y de adaptación -71 -77 -150 -S4 -75 -79 

RBE .59 .17 -524 .330 -406 12 

Costo del riesgo -M .55 -29 3 .33 -13 

Resultado de explotación -123 .72 .554 -327 -439 ·1 

Pa-ticipacKÍn en el resultm nelo de asociadas -20 20 4 16 17 18 

Oras pa-tidas no de explotacKÍn 298 292 421 36 102 381 

Resultado antes de impuestos 155 239 -129 -275 -320 398 

C\ 
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Principales diferencias entre los criterios contables 
establecidos por las autoridades financieras mexicanas y las 
Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas 

por la Unión Europea aplicables a BNP PARIBAS Group 
 
 
Las Sociedades Financieras de Objeto Múltiple en México están reguladas en cuanto a sus criterios y 
principios contables por las siguientes disposiciones: 
 
a) La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito (LGOAAC) 
b) La Ley de Instituciones de Crédito 
c) Ley de Mercado de Valores 
d) Las Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y a otros 

participantes del mercado de valores (Circular Única de Emisoras) 
e) Las Disposiciones de carácter general aplicables a las instituciones de crédito (Circular Única de 

Bancos) 
f) Las Disposiciones de carácter general aplicables a los almacenes generales de depósito, casas 

de cambio, uniones de crédito y sociedades financieras de objeto múltiple reguladas (CUIFE) 
g) Normas de Información financiera emitidas por el CINIF supletoriamente 
 
Los criterios de contabilidad emitidos según las regulaciones locales difieren de las Normas 
Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea (�IFRS-EU�) en ciertos 
puntos y criterios; sin embargo, creemos que los más importantes y que son aplicables a BNP 
PARIBAS Group son los siguientes: 
 

I. Reconocimiento de los efectos de inflación 
II. Reserva para riesgos crediticios 

III. Reconocimiento de pasivo contingente 
IV. Costos por emisión de deuda 
V. Reconocimiento de ingresos 

Créditos improductivos y cancelaciones 
VI. Crédito mercantil 

VII. Compensación basada en acciones 
VIII. Beneficios para empleados 

IX. Consolidación 
X. Valor razonable 

XI. Activos Fijo 
XII. Combinación de negocios 

XIII. Adquisiciones de carteras de créditos  
XIV. Impuestos a la utilidad diferidos  
 
I. Reconocimiento de los efectos de inflación 

IFRS-EU  

Conforme a IFRS-EU, los efectos de la inflación no se contabilizan a menos que se considere que la 
entidad opera en una economía hiperinflacionaria. Una economía hiperinflacionaria generalmente se 
define como aquella en que la tasa de inflación acumulada de tres años es superior al 100% 
 
De conformidad con la IAS 29 "Información Financiera en Economías Hiperinflacionarias" ("IAS 29"), 
los efectos de la inflación en la información financiera se reconocerán en los estados financieros de 
una entidad cuya moneda funcional sea la moneda de una economía hiperinflacionaria. A este 
respecto, una economía hiperinflacionaria se define mediante varias características del ambiente 
económico específico de un país. Uno de los parámetros más relevantes a considerar para que una 
economía sea considerada como hiperinflacionaria, es cuando la inflación acumulada de tres años se 
aproxima o es superior al 100%. [IAS 29.3] 
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En el caso de una entidad que utilice un modelo de costos históricos, los importes incluidos en el 
estado de situación financiera se reexpresan, aplicando un índice general de precios al consumidor. 
[IAS 29.11] 
 
Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 

Al 1 de enero de 2008, las Compañías en México suspendieron el reconocimiento de los efectos de la 
inflación en los estados financieros debido a un entorno económico no inflacionario; sin embargo, los 
activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los efectos de re expresión reconocidos 
hasta el 31 de diciembre de 2007. 
 
Los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México modificaron el tratamiento 
contable para el reconocimiento de los efectos de la inflación y definen dos ambientes económicos: (i) 
un �ambiente inflacionario� en el que la inflación acumulada de los tres años anteriores es de 26% o 
más, en cuyo caso los efectos de la inflación deben reconocerse utilizando el método integral; y (ii) un 
�ambiente no inflacionario�, en el que la inflación acumulada de los tres años anteriores es menor a 
26%, en cuyo caso, no se deben reconocer efectos inflacionarios en los estados financieros. 
 
II. Reserva para Riesgos Crediticios 

IFRS-EU 

Conforme a IFRS-EU, las instituciones crediticias estiman la reserva preventiva y crean provisiones 
para pérdidas por compromisos para ampliar el crédito utilizando un modelo de pérdida incurrida que 
se basa en el historial de pérdidas interno y otras circunstancias conocidas al momento de la 
evaluación. IAS 39:59. 
 
Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 

Los criterios de IFRS-EU difieren de los criterios contables establecidos para instituciones financieras 
en México conforme a los cuales las reservas preventivas y las provisiones para pérdidas por 
compromisos para ampliar el crédito se estiman utilizando una metodología prescrita por la Comisión 
Bancaria y de Valores (CNBV). La metodología de la CNBV toma en cuenta la información de pérdidas 
compilada del mercado crediticio mexicano en general la cual puede diferir de manera significativa de 
la propia experiencia de pérdidas crediticias de la entidad. Adicionalmente, la metodología de la CNBV 
incorpora el modelo de pérdida esperada, cuyo objetivo es asegurar que las pérdidas crediticias se 
reconozcan antes en comparación con un modelo de pérdida incurrida. Esto puede llevar a diferencias 
en la oportunidad del reconocimiento de las pérdidas crediticias en los estados financieros. 
 
La CNBV utiliza modelos de pérdida esperada los cuales contemplan el riesgo crediticio colectivo y 
datos de pérdida esperada de las instituciones de préstamos mexicanas. La reserva para la cartera de 
préstamos comerciales y de consumo se determina de la siguiente manera: 
 
Reserva de cartera consumo - La reserva de la cartera de consumo no revolvente se determina en 
base al artículo 91 de la Circular Única de Bancos (CUB). Las reservas de la cartera de consumo no 
revolvente, se determinan evaluando la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la 
exposición al incumplimiento, crédito por crédito, considerando los datos históricos de dicha cartera. 
 
La probabilidad de incumplimiento se determina (Artículo 91 Bis 1, CUB) de acuerdo al número de 
atrasos que tenga el cliente; si tiene menos de cuatro mensualidades de atraso la probabilidad de 
incumplimiento se determinara con el promedio del porcentaje que representa el pago realizado 
respecto al monto exigible en los últimos cuatro periodos de facturación y si tiene 4 atrasos o más la 
probabilidad de incumplimiento será del 100%. 
 
Del mismo modo, la severidad de la pérdida será del 65% si el atraso del cliente es menor a 10 
mensualidades y de 100% si el atraso es de 10 ó más mensualidades. 
 
Reserva de cartera comercial - La reserva de la cartera comercial se determina en base al artículo 
110 de la Circular Única de Bancos (CUB). A partir de 2014, para la determinación de la calificación de 
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cartera, se debe de considerar la probabilidad de incumplimiento, severidad de la pérdida y exposición 
al incumplimiento. 
 
Las reservas de la cartera comercial se determinan mediante la evaluación del puntaje crediticio total 
para créditos a cargo de Personas Morales y Personas Físicas con Actividad Empresarial, haciendo la 
separación de aquellos con ingresos netos o ventas netas anuales menores al equivalente en moneda 
nacional a 14 millones de Unidades de Inversión (UDIS) de conformidad con los anexos mencionados. 
 
De estos puntajes se obtiene la probabilidad de incumplimiento, en el caso de créditos que se 
encuentren en cartera vencida la probabilidad de incumplimiento será del 100% y la severidad de 
perdida será del 45%. 
 
El porcentaje requerido de la reserva para pérdidas en la cartera de préstamos se determina en 
función del grado de riesgo asignado. 
 
III. Reconocimiento de Pasivo Contingente 

IFRS-EU 
 
La IAS 37 �Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes� define un pasivo contingente 
como: 
 
a) una obligación posible, surgida a raíz de sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada 

sólo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno o más hechos futuros sucesos inciertos que 
no están enteramente bajo el control de la entidad; o 

b) una obligación presente, surgida a raíz de sucesos pasados, que no se ha reconocido 
contablemente porque: 

i. no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen 
beneficios económicos; o 

ii. el importe de la obligación no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad. 
[IAS 37.10] 
 
La entidad no debe reconocer un pasivo contingente. [IAS 37.27] 
 
El requerimiento de la IAS 37 no se aplicará para determinar qué pasivos contingentes se han de 
reconocer en la fecha de la adquisición. En su lugar la adquirente reconocerá en la fecha de la 
adquisición un pasivo contingente asumido en una combinación de negocios si es una obligación 
presente que surja de sucesos pasados y su valor razonable pueda medirse con fiabilidad. Por ello, en 
contra de la IAS 37, la adquirente reconocerá un pasivo contingente asumido en una combinación de 
negocios en la fecha de la adquisición, incluso cuando no sea probable que para cancelar la obligación 
vaya a requerirse una salida de recursos que incorporen beneficios económicos. [IFRS-EU 3.23] 
 
Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 

El reconocimiento de un pasivo contingente se efectúa en base al Boletín C-9 de Pasivos, Provisiones, 
Activos y Pasivos Contingentes, en el cual se señala que se debe considerar como una obligación 
presente si el suceso ocurrido en el pasado ha producido o no el nacimiento de dicha obligación y en 
caso de duda de la ocurrencia o no ocurrencia de ciertos sucesos, la entidad procederá a determinar la 
existencia de la obligación presente, teniendo en cuenta toda la evidencia posible, entre los que se 
incluirá la opinión de expertos y, en base a esa evidencia, lo siguiente: 
 

� Si la obligación es probable se reconocerá el pasivo siempre que la probabilidad de la 
existencia de la obligación a la fecha del balance sea mayor que la probabilidad de la 
inexistencia y se pueda obtener un cálculo fiable del monto de la obligación, 

� Se revelará la obligación si la obligación presente es posible, esto siempre y cuando la 
obligación presente sea menor que la probabilidad que no exista y no habrá necesidad de 
revelación en el caso de que sea remota la probabilidad de salida de recursos. 
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IV. Costos por Emisión de Deuda 

IFRS-EU 
 
IAS 39 �Instrumentos Financieros� determina que al momento del reconocimiento inicial de un 
instrumento financiero (activo o pasivo), la entidad deberá medirlo a valor razonable, considerando 
además, los costos de transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición de activos o a la 
emisión de pasivos. Dichos costos de transacción deberán amortizarse utilizando el método de tasa de 
interés efectiva. [IAS 39:43] 
 
Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
 
Los costos por emisión de deuda son presentados de acuerdo al Anexo 33 de la CUB Criterio A-2 
Aplicación de Normas Específicas que menciona que en el caso de pagos anticipados se aplicará la 
Norma de Información Financiera C-5 Pagos Anticipados y se reconocerá como un pago anticipado en 
el rubro de Otros Activos. 
 
V. Reconocimiento de Ingresos 

IFRS-EU 
 
IAS 18 "Ingresos" estipula que los ingresos deben reconocerse cuando: 
(a) Es probable que los beneficios económicos fluirán hacia la empresa  
(b) Los ingresos pueden cuantificarse confiablemente. 
 
De conformidad con las IFRS, el ingreso por intereses debe reconocerse utilizando el método de 
interés efectivo, el cual es definido como un método para calcular el costo amortizado del pasivo o 
activo financiero (o grupo de pasivos o activos) y de cargar ingreso o gasto financiero durante el 
periodo relevante. 
 
Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
 
Se deberá suspender la acumulación de los intereses devengados de las operaciones crediticias, en el 
momento en que el saldo insoluto del crédito sea considerado como vencido, entendiéndose como 
vencido lo siguiente: 
 

1. Se tenga conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a 
la Ley de Concursos Mercantiles, o 

2. Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pactados 
originalmente, considerando al efecto lo siguiente: 
a) Si los adeudos consisten en créditos con pago único de principal e intereses al 

vencimiento y presentan 30 o más días naturales de vencidos; 
b) Si los adeudos se refieren a créditos con pago único de principal al vencimiento y con 

pagos periódicos de intereses y los respectivos pagos de los intereses presentan 90 ó más 
días naturales de vencimiento, y el saldo principal presenta 30 ó más días naturales de 
vencimiento; 

c) Si los adeudos consisten en créditos con pagos periódicos parciales de principal e 
intereses, incluyendo los préstamos hipotecarios y presentan 90 ó más días naturales de 
vencimiento; 

d) Si los adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos mensuales de 
facturación vencidos o, en caso de que el periodo de facturación sea distinto al mensual, 
el correspondiente a 60 ó más días naturales de vencidos, y 

e) Los documentos de cobro inmediato a que se refiere el criterio B-1 �Fondos Disponibles�, 
serán reportados como cartera vencida al momento en el cual se presente dicho evento. 

 
3. Cualquier amortización que no haya sido liquidada en su totalidad en los términos pactados 

originalmente y presenten 90 ó más días de vencimiento y los créditos otorgados a personas 
físicas destinados a la remodelación o mejoramiento de la vivienda sin propósito de 
especulación comercial que estén respaldados por el ahorro de la subcuenta de vivienda del 
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acreditado. (No aplica a BNP PARIBAS GROUP; sin embargo, es parte de la redacción de la 
normatividad aplicable a otras entidades financieras). 

 
Asimismo, se deberá suspender la amortización en resultados del ejercicio de los ingresos financieros 
por devengar, así como del importe correspondiente a la opción de compra de los créditos por 
operaciones de arrendamiento capitalizable, en el momento en que el saldo insoluto del crédito sea 
considerado como vencido. 
 
A los créditos que contractualmente capitalizan intereses al monto del adeudo, les será aplicable la 
suspensión de acumulación de intereses establecida en el párrafo anterior. 
 
En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros 
devengados se llevará en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses o ingresos financieros 
vencidos sean cobrados, se reconocerán directamente en los resultados del ejercicio en el rubro de 
ingresos por intereses, cancelando en el caso de arrendamiento capitalizable o en operaciones de 
factoraje financiero el crédito diferido correspondiente. 
 
Créditos improductivos y cancelaciones 

IFRS-EU 

Los créditos vencidos se reclasifican a estatus de improductivos cuando se determina que los créditos 
están en mora. La acumulación de ingresos por intereses sobre créditos improductivos se ajusta con 
base en los valores en libros revisados del activo financiero. Los créditos improductivos se cancelan en 
el periodo en el que ya no existe una expectativa razonable de recuperar el activo en su totalidad o 
una porción del mismo. 

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
 
Los créditos vencidos se clasifican como improductivos en las siguientes circunstancias: (1) todos los 
créditos se clasifican como improductivos cuando el cliente se ha declarado en quiebra; (2) los 
créditos con un único pago de capital e intereses al vencimiento se clasifican como improductivos 30 
días naturales después de la fecha de vencimiento; (3) los créditos con un único pago de capital al 
vencimiento y con pagos de intereses programados se clasifican como improductivos 30 días naturales 
después del vencimiento del capital y 90 días naturales después del vencimiento de los intereses; 
(4) los créditos que requieran pago de capital e intereses de conformidad con pagos programados se 
clasifican como improductivos 90 días después de que se vence el primer pago; (5) las líneas de 
crédito revolvente se consideran improductivas cuando no se ha recibido pago durante dos periodos 
de cobranza normales o, cuando el periodo de cobranza no es mensual, 60 días naturales después del 
vencimiento, y (6) los sobregiros se reportan como créditos improductivos al momento en que ocurre 
el sobregiro. La clasificación de créditos entre productivos e improductivos es importante para fines de 
aplicar los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México ya que el 
reconocimiento de ingresos por intereses se suspende cuando los créditos se clasifican como 
improductivos. 
 
Los créditos improductivos se cancelan con base en criterios específicos prescritos por la CNBV, que 
pueden diferir de los criterios de cancelación adoptados para fines de IFRS-EU. 
 
VI. Crédito Mercantil 

IFRS-EU 
 
La IAS 36 �Deterioro del Valor de los Activos� permite la reversión del deterioro reconocido en el caso 
de que se cumplan con ciertos criterios; sin embargo, no está permitida la reversión del deterioro 
relacionado con un crédito mercantil (plusvalía). [IAS 36.124] 
 
Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
 
Bajo ciertas circunstancias es permitido cancelar deterioros reconocidos de crédito mercantil. 
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VII. Compensación basada en acciones 

IFRS-EU 
 
Bajo IFRS 2 �Pagos basados en acciones�, para transacciones con pagos basados en acciones entre 
entidades del grupo, la entidad que recibe los bienes o servicios medirá éstos en sus estados 
financieros separados o individuales, como una transacción con pagos basados en acciones liquidada 
mediante instrumentos de patrimonio o como una transacción con pagos basados en acciones 
liquidada mediante efectivo, evaluando: 
 

a) la naturaleza de los incentivos concedidos, y 
b) sus propios derechos y obligaciones. 

[IFRS-EU 2.43A] 
 
El importe reconocido por la entidad que recibe los bienes o servicios puede diferir del importe 
reconocido por el grupo consolidado o por otra entidad del grupo que liquida la transacción con pagos 
basados en acciones. 
 
Generalmente se pueden observar cuatro cuestiones en las transacciones con pagos basados en 
acciones entre entidades del grupo: 
 

1) Acuerdos de pagos basados en acciones que involucran instrumentos de patrimonio propio de 
una entidad 

2) Acuerdos con pagos basados en acciones que involucran instrumentos de patrimonio de la 
controladora 

3) Acuerdos con pagos basados en acciones que involucran pagos liquidados mediante efectivo a 
los empleados 

4) Transferencias de empleados entre entidades del grupo 
[IFRS-EU 2.B47] 
 
Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
 
Los premios de compensación en acciones otorgados por una subsidiaria a empleados de la subsidiaria 
y liquidados en acciones de la compañía matriz se clasifican como premios pasivos en los estados 
financieros independientes de la subsidiaria. 
 
VIII. Beneficios para empleados 

IFRS-EU 

De conformidad con la IAS 19 "Beneficios a Empleados" ("IAS 19"), el reconocimiento por gastos y 
pasivos por beneficios de terminación se lleva a cabo únicamente cuando la entidad puede demostrar 
su compromiso con cualquiera de las siguientes: a) la terminación del empleo con el empleado o 
grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro, o b) proporcionar beneficios por terminación 
como resultado de una oferta hecha con el fin de promover el retiro voluntario. Para demostrar el 
compromiso de la entidad respecto de la terminación de empleo, es necesario que una entidad tenga 
un plan detallado que enuncie las características de la terminación, sin una probabilidad realista de 
cancelarla. 
 
a) Beneficios al despido 

IFRS-EU 
 
Conforme a IFRS-EU, a menos de que los hechos y circunstancias individuales de una entidad indiquen 
que las liquidaciones son, en sustancia, beneficios posteriores al empleo, la entidad reconoce un 
pasivo por liquidaciones al primero entre:  

1. Cuando la entidad ya no puede retirar la oferta de dichos beneficios; y  
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2. Cuando la entidad reconoce costos por una reestructura que está dentro del alcance de IAS 37, 
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, e involucra el pago de beneficios al 
despido. [IAS 37.72] 

De lo contrario, una entidad contabilizará las liquidaciones de manera similar a un beneficio posterior 
al empleo definido.  

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 

En México, los empleados pueden recibir beneficios bajo ciertas circunstancias por despidos 
involuntarios, que comúnmente se conocen como �liquidaciones�. 

Los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México requieren el 
reconocimiento de un pasivo estimado para liquidaciones en todos los casos. Dichos pasivos 
generalmente se calculan con base en cálculos actuariales.   

� Ganancias y pérdidas actuariales 

IFRS-EU 

 

Conforme a IFRS-EU, las ganancias y pérdidas actuariales reconocidas en relación con los beneficios 
posteriores al empleo definidos se registran directamente en el capital contable bajo otra utilidad 
integral y no se reciclan posteriormente a utilidades.  

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 

De manera similar, las ganancias y pérdidas actuariales se registran en otra utilidad integral conforme 
a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México. Sin embargo, dichos 
montos se reciclan después a utilidades y pérdidas en periodos subsecuentes durante la vida de 
servicio estimada de los empleados.  

� Participación de los trabajadores en la utilidad diferida 

IFRS-EU 
 
Se considera que la participación de los empleados en las utilidades ("PTU"), de la que habla la IAS 
19, se refiere únicamente a la PTU actual debido a que requiere, entre otras cosas, que el empleado 
haya prestado servicios a la entidad, y que la obligación presente, legal o asumida, para efectuar 
dicho pago, es el resultado de eventos anteriores. Por lo tanto, la IAS 19 habla sobre el 
reconocimiento de la PTU legal o asumida, sin requerir expresamente el reconocimiento de la PTU 
diferida. 

De igual forma, la PTU actual se presenta en el estado de resultados integrales como un gasto. La IAS 
1 determina los estándares para la presentación de gastos en el estado de resultados integrales, ya 
sea de conformidad con la naturaleza del gasto, por ejemplo, la partida de beneficios por empleo, o de 
conformidad con la función del gasto, como parte de costo de ventas, costos de distribución o costos 
administrativos. 

Este modelo contable no contempla el reconocimiento de activos o pasivos de PTU diferidos que 
surgen por las diferencias temporales entre las bases de impuesto sobre la renta e informes 
financieros de activos y pasivos. 

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
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Conforme a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, las entidades 
deben reconocer activos y pasivos de PTU diferidos que surgen por las diferencias temporales entre 
las bases de impuesto sobre la renta e informes financieros de activos y pasivos. 

En México, los empleados tienen derecho a recibir una participación de los trabajadores en la utilidad 
(�PTU�), que se determina aplicando la tasa de PTU del 10% a una medida de utilidad o pérdida 
similar a la que se calcula para fines de impuesto sobre la renta. 

� Tasas de descuento 

IFRS-EU 

Conforme a IFRS-EU, la mayoría de las entidades reportadoras han tomado la postura de que las 
tasas de interés pagadas sobre bonos emitidos por el gobierno mexicano son la tasa de referencia 
apropiada para uso en el descuento de pasivos por beneficios para empleados. 

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
 
La tasa de descuento para calcular el OBD de Obligación de Beneficios Definidos se determinará con 
base en la tasa de mercado de los bonos corporativos de alta calidad, siempre que exista un mercado 
profundo para dichos bonos. De lo contrario, se debe usar la tasa de mercado de los bonos emitidos 
por el gobierno federal. 
 
IX. Consolidación 

IFRS-EU 
 
IFRS 10 �Estados Financieros Consolidados�. La consolidación se basa en el control. 
El control puede obtenerse de varias maneras y no sólo como resultado del poder para dirigir las 
políticas financieras y operativas. 
 
La exposición a riesgos/beneficios es uno de los factores necesarios para que haya control, pero nunca 
es el factor determinante. 
 
La IFRS 10 requiere que se haga uso extenso del juicio y la IFRS 12 requiere que se revelen las áreas 
de juicio. 
 
Un inversionista controla a una entidad en la que tiene la inversión (la participada) cuando está 
expuesto a rendimientos variables, o tiene derecho sobre los mismos, por su involucramiento con la 
participada y puede afectar dichos rendimientos usando su poder sobre la participada. [IFRS 10.5] 
 
El poder surge de la existencia de derechos sustantivos para dirigir las actividades relevantes. 
 
Derechos: 
 

� Depende de la naturaleza de las actividades, la estructura legal y la forma en que se toman 
las decisiones. 

� Derechos de voto, derechos de voto potenciales, derechos contractuales. 
� Evaluar el impacto de los diversos derechos y la interacción entre ellos. 

 
Sustantivos: 
 

� Capacidad práctica para ejercer los derechos. 
� Capacidad actual para dirigir actividades relevantes. 
� No es necesario que los derechos se ejerzan activamente (un accionista mayoritario pasivo 

tiene el poder). 
 
Actividades relevantes: 
 

� Actividades que afectan considerablemente los rendimientos de la participada. 



9 

� Por ejemplo, compras/ventas, manejo de activos financieros, financiamiento. 
� Decisiones sobre actividades relevantes: presupuesto, contratación / contraprestación de la 

administración, toma de decisiones acerca de las inversiones.  
 
Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
 
La consolidación bajo los estándares mexicanos se basa en el concepto de control. Los tres elementos 
de control son los siguientes: 
 

� Poder sobre la sociedad participada 
� Exposición, o derecho, a ganancias variables de la participación en la sociedad participada; y 
� La habilidad de utilizar poder sobre la sociedad participada para tener un efecto sobre el 

monto de las ganancias del inversionista. 
 
Un inversionista debe poseer los tres elementos para concluir que controla a una sociedad participada. 
El modelo de consolidación aplica a todas las entidades. 
 
Una entidad debe considerar la existencia y el efecto de potenciales derechos de voto que son 
actualmente ejecutables al determinar si existe o no control. 
 
X. Valor Razonable 

IFRS-EU 

IFRS-EU define al valor razonable como el precio que se recibiría al vender un activo o se pagaría al 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado a la fecha de 
medición.  Esta definición únicamente considera un precio de salida.  Se debe considerar el mercado 
principal y más ventajoso y el mayor y mejor uso del activo.  

Asimismo, IFRS-EU establece una jerarquía de tres niveles que se utilizará para medir y revelar el 
valor razonable en los estados financieros de un Banco.  La categorización dentro de la jerarquía de 
valor razonable se basa en el menor nivel de factor significativo para su valuación.  La siguiente es 
una descripción de los tres niveles de jerarquía: 

· Nivel 1�Precios cotizados para instrumentos idénticos en mercados activos. 
 

· Nivel 2� Precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos; precios 
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no están activos; y 
valuaciones derivadas de modelos en los que todos los factores significativos e impulsores 
de valor significativos son observables en mercados activos. 
 

· Nivel 3�Valuaciones derivadas de técnicas de valuación en las que uno o más factores 
significativos o impulsores de valor significativos no son observables. 

 

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
 

Los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México definen al valor razonable 
como la cantidad que un participante del mercado informado e interesado estaría dispuesto a 
intercambiar por la compra o venta de un activo o para asumir o liquidar un pasivo en un mercado 
libre.  Esta definición puede considerar ya sea un precio de entrada o un precio de salida. Las 
entidades deben utilizar las mediciones de valor razonable proporcionadas por un proveedor de 
precios autorizado por la CNBV.  

Aunque el concepto de valor razonable se define de manera similar tanto en IFRS-EU como en criterios 
contables establecidos para instituciones financieras en México, hemos observado diferencias 
significativas que surgen como resultado de diferencias en la práctica. Ciertos ejemplos de dichas 
diferencias incluyen, pero no se limitan a, las siguientes: 
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· Para fines de IFRS-EU, el riesgo crediticio de la contraparte y el riesgo crediticio de la propia entidad 

se incluyen en las mediciones de valor razonable de ciertos instrumentos financieros. Las 
correspondientes mediciones de valor razonable conforme a criterios contables establecidos para 
instituciones financieras en México generalmente no consideran el riesgo crediticio de la contraparte ni 
el de la propia entidad. 

Para casos en los que un instrumento financiero ha estado sujeto a un volumen de negociación bajo o 
nulo, una entidad puede tener que incorporar ajustes a los precios de mercado cotizados para llegar a 
una medición de valor razonable apropiada conforme a IFRS-EU.  En contraste, el precio de mercado 
no ajustado puede utilizarse como base para la medición del valor razonable del mismo instrumento 
financiero para fines de criterios contables establecidos para instituciones financieras en México. 
 

XI- Activos Fijos 

IFRS-EU 

Conforme a IFRS-EU, una entidad debe escoger una política contable para medir propiedad, planta y 
equipo utilizando el modelo de costo o el modelo de revaluación (valor razonable) La política contable 
seleccionada debe ser aplicado de manera consistente para cada clase de activo.  

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
 
Conforme a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, la única base 
permitida para medir propiedad, planta y equipo es el costo histórico menos depreciación acumulada y 
deterioro. 
 
XII. Combinaciones de negocios 

IFRS-EU 

Bajo IFRS-EU, el comprador en una combinación de negocios reconoce los activos adquiridos, pasivos 
asumidos y cualquier participación no mayoritaria en la empresa adquirida a valor razonable a la fecha 
de adquisición.  El exceso del valor razonable sobre los activos netos adquiridos sobre la 
contraprestación de compra pagada se reconoce como ganancia por compra a valor inferior en las 
utilidades. 

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 

Conforme a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, la 
contraprestación de compra en una combinación de negocios se asigna a los valores razonables de 
activos adquiridos y pasivos asumidos identificables por separado. Se reconoce crédito mercantil por 
el exceso de contraprestación de compra pagada sobre el valor razonable de los activos netos 
adquiridos. El crédito mercantil negativo, que es el exceso del valor razonable de los activos netos 
adquiridos sobre la contraprestación de compra pagada, se asigna al valor de los activos netos hasta 
que dicho monto se reduzca a cero. 

 
XIII. Adquisiciones de carteras de créditos  

IFRS-EU 

Conforme a IFRS-EU, una cartera de créditos que se adquiere en una transacción contabilizada como 
adquisición de activos o combinación de negocios se mide a valor razonable. Las diferencias entre la 
contraprestación pagada y el valor razonable de los activos de la cartera de créditos se reconocen en 
ganancias y pérdidas o crédito mercantil. 
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Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
 
Bajo criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, la cartera de créditos 
adquirida se mide de conformidad con las reglas contables de la CNBV (es decir, con base en el capital 
e intereses contractuales, neto de la reserva preventiva determinada de conformidad con los modelos 
de la CNBV). Las diferencias entre la contraprestación pagada y la cartera de créditos adquirida se 
reconocen en ganancias y pérdidas o crédito mercantil. 
 

XIV. Impuestos a la utilidad diferidos  

De manera similar, IFRS-EU y criterios contables establecidos para instituciones financieras en México 
requieren un enfoque de activo y pasivo para contabilizar los impuestos a la utilidad diferidos. Los 
siguientes son ejemplos de ciertas diferencias relativas al tratamiento contable de impuestos diferidos 
observados en la práctica: 

Límite de reconocimiento para impuestos diferidos activos (general) � Conforme a IFRS-EU, 
los impuestos diferidos activos se reconocen en la medida en que es �probable� que los beneficios 
relativos serán realizados por la entidad.  Se entiende que �probable� significa más probable que no.   

Bajo criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, se aplica una reserva 
para valuación para reducir los impuestos diferidos activos al monto que tiene �alta probabilidad� de 
ser realizado. Se entiende que �altamente probable� representa un límite más alto que más probable 
que no. 

Límite de reconocimiento para impuestos diferidos activos (pérdidas crediticias) � Las leyes 
fiscales mexicanas establecen criterios específicos que deben cumplirse para deducir las pérdidas 
crediticias. Como resultado de estos criterios, la cartera de créditos normalmente se contabiliza con 
mayor anticipación para fines de informes financieros comparado con fines fiscales. Esto con 
frecuencia da lugar a una diferencia importante en la oportunidad de deducibles futuros entre las 
bases fiscales y de informes financieros de la cartera de crédito. Conforme a IFRS-EU, se reconoce un 
impuesto diferido activo por esta diferencia de oportunidad en la medida en que la realización del 
beneficio relativo se considera probable. 

Con base en comentarios emitidos por la CNBV, algunas entidades registran una reserva para 
valuación contra impuestos diferidos activos relativos a la reserva de oportunidad de pérdida crediticia 
para cubrir los montos que no se espera sean realizados dentro de un periodo a corto plazo. 
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