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Maria Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito traductor del idioma ingés
autorizada por el Consejo de la Judicatura del Distrito Federal, conforme aparece &g
Lista de Peritos Auxiliares de la Administracion de Justicia, oficial a partir del dia siets
de agosto 2013, hago constar: que tengo ante mi los Estados Financieros Consolidados
al primer trimestre de 2014, de BNPP Paribas, cuyas descripcion y traduccion al espaiiol
son las siguientes:

L

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

1° semestre 2014

Cuentas no auditadas



ﬁ BNP PARIBAS Estados financieros consolidados al 30 junio &e_lﬂ]é«'ﬁtjﬁ EE;{‘,

oY
@* CATALINA
QUINTANILL &
-] RAMOS

INDICE
PERITO

TRADUCTOR if:’

[ ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

CUENTA DE RESULTADOS PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2014 4
ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL Y DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 5
BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2014 b
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2014 7
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO DEL 1" DE ENERO DE 2013 AL 30 DE JUNIO DE 2014 ]
[ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS i |

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD APLICADAS POR EL 1
GRUPO BNP PARIBAS

l.a Mormas de contabilidad aplicables 10
I.b Consalidacitn 11
1. Activos ¥ pasivos Nnancieros 15
l.d Mormas contahles especificas para el negocio de seguros 26
le Propiedad, planta ¥ equipo v activo intangible 28
1.f Arrendarientos 20
l.g Activos no corrientes que se mantienen para venta y operaciones discontinuadas a0
Ik Benaficios o cmpleados 31
1. Pagos basados en acciones a2
] Provisiones registradas en pasivos A3
1.k [mpuesios corrientes v diferidos 34
Ll Estado de flujos de efectivo 4
L.m Uso de estimaciones en la preparacion de los cstados financieros 35
2. EFECTO DE LA APLICACION RETROACTIVA DE LA NIF 10 Y 11 ¥ DE LA MODIFICACION 36

DE LA NIC 32
3 NOTAS A LA CUENTA DE RESULTADOS PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2014 41
Ja hargen de inlermediacion 41
ib Comisiones 42
S Canancia nela en instrumentos financieros g valor razenable con cambios en resultados 42
3d Cianancia neta en activos financieros disponibles pari venta v abros activos Ginancieres no medidos a valor 43
razonable

Je [ngresos ¥ pastos de olras actvidades 43
A Costo del riesgn 44
NS Cosios relalivos al acucrde global con las autoridades estadounidenses 45
ah Impuesto sobre las gananciag 45
4. INFORMACION DE SEGMENTOS 46
5. MOTAS AL BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2014 48
fuie | Activos Nnancieros, pesivos Opancicros v dervados @ valor razonable con cambies en resultados 48
5b Activos financieros disponibles para venta 49
St Medicion del valor razonable de instrumentos financieros an
Sl Parlicdas inferbancaring, cuentas por cobrar v deodas de instituciones de crédilo i
5 Creditos. cuentas por cobrar v deudas de clientes i3
et Titules de deuda subordinada 64
a8 Impuestos corrientes v diferidos a6
Sh Ajustes por perindificacion v otros activos/pasivos 0l
5 Fondo de comercio i
5. Proveisiones para conlingencias ¥ cargos a7
ik Compensacion de activos ¥ pasivos financieros Al
b. INFORMACION ADICIONAL 7
0.4 Evolucion del capital social ¥ ganancias por accion 71
6.b Ambito de consolidacion T
PRE Cambios en cuotas correspondientes a la sociedad dominante y a intereses minoritarios en el capital v las |
reservas de subsidiarias

b.d Combinaciones de negocios 81
b.e Yalor razonable de los instrumentes financieros llevados a costo amotizadoe 82
0.f Pasivos contingentes: procedimientos legales v de arhitraje 53

X



' BNP PARIBAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informaci

Financiera adoptadas por la Unién Europea

QUINTANILLA
RAMOS

Los estados financleros conselidados de Grupo BNP Paribas se presentan para el primer semestre de
2014 y 2013, De acuerdo con el Articulo 20.1 del Anexo I del Reglamento de la Comisidn Europea (12C)
80972004 sobre Folletns, los estedes financieros consolidados para el primer semestre de 2012 se
presentan en fa actualizacion del 2 de agosto de 2013, bajo el ntimere 1, 13-0115-A02, del documento de
reqistro presentado anfe la Auforité des Marchés Financiers el 8 de marza de 2013 bhajo el niimera 1213

01148

CUENTA DE RESULTADOS PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2014

1® zamestre 2014

Intereses e ingrea aaimialjas .'i.a 18,033 19.3
Interzses y gastos asimilados la 19,300} [9,630)
Ingrasos por comisionas ab 6,185 5,986
Gastos por comisiones b (2.642) [2 B0B)
Ganancia neta en inglramentos financieros a valor razonable con cambios en resultados Jo 2,528 2,752
Gananu::ia nata en actlvos ﬂqanciems disponiblas para vanta v ofros activos financieros 5 1578 1046
no medidos a valor razonase ! i
Ingresos de ofras actividades 3& 18,964 17,54
Gastos de ofras actividades e {16,570) 115,012)
PRODUCTO KRETO BANCARID 15481 19,133
(astos de personal [7,490) {7.267)
Ciros gastos generales de explotacan [4,688) 14,386)
Depreciacion, amorizacion y detarioro de propiedad, planta y equipa v actives intangibles {720 (T34}
RESULTADC BRUTO DE EXPLOTACION (s 8,746
Costo del fesgo af [1,528) 187
Costos relativos al acuerds global con las aufordades estadounidenses ig 5,350 .
RESULTADD DE EXPLOTACION {1,307) 4875
Participacién en el resulfado neto de asocadas 245 261
Ganancia neta en olros activas inmovilizacos 12 131
Fondo de comarcio Ei {2 -
RESULTADD ANTES DE INPUESTOS {1,053) 5,267
Impuesto sobre 8 ganancizs ih 11,424 (1.644)
RESULTADD NETC {247T) 3722
Atribuible a intereses minortanos 172 ard
RESULTADD NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE {2 645} 3350
Ganancias basicas por acciin f.a 122 2.58
Ganancias diliidas per acelan fia {222} 2.58

" Reexpresado de acuarco con i aglicecian de s NIF 10y 17 y 13 modificacisn de la KIC 32 [vanss las Natas Tay 2
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ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL Y DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO

1% semestre 2014

Resultado neto 12ATT) 3722
Cambios en el patiimanio nato 1,950 {333
Elementos que pueden trasladarse a la cuenta de rasultados 2166 {1,044}
- Cambios en el valor de elementos relacionadas con los toos de cambio 245 133
- Gambios en el valor de activos financieros disponioles para venta, incluvendo aquellos 1682 6
reclasificados como crédites y cuenias por cobrar ;
- Camizos an al valor de activos financeros disponibles para venta quae se presentan [a cuenia
de resultados dal parioda, incluyendo aguallos que se reclasifican como crédilos v cuentas por 1510) (304
cobrar
- Cambica diferidos &n gl valor de instrumentos de cobertura 4di [615]
- Cambios en el valor de instrumentos de coberurs que s presentan en 8 cuenta de resuliados 7 i
del periodo
- Camnbios en &l valer de elementos refacicnados con empresas asociadas 293 [d07]
Elementos que no pueden trasladarse a la cuenta de resultados {216} 105
- Efacio de las reevaluacionas en regimenes de baneficios postempleo 12058 114
- Gambios en el valor de eementos relacionados con empresas asociadas L ]!
Total 1587 2,183
- Atribuible & la sociedad dominants (74 2.551
- Atibuible a infereses minoritarios 216 2352

I Resxpresads de acuends cor 3 apicacion de las WIF 90y 11 @ mogdeacion de la NIC 32 (viarse Jgs Nojes ey 20
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30 de junio de 2014 |8

ACTIVD
Fiactiva y montos adeudadns de nanoos oenlraies 79,255 100787
Inztrumen o francencs a valor razorablke san cambios ers rsultados ;
‘abres negecables f.a 185,613 167 735
Prégiamos v DOEracioras oe recompra 54 186,254 162 038
Ingdramentes designades coclonalmente a vaior razonale Sa 74,251 B 185
Ingtrummenes firancieros dervacos fa 373,388 05 755
Curfvados ulilizades con fnes da cobartura 15,073 4368
Aclivos fnancems dispan bles pars vensa Ah 254000 192,055
Crésditog y cuentas gor cobrar oe instituciones de crédilo 5d 54,260 b7 ads
Craxditos ¥ cesntas por cobrar g dienfas be B3T3 612 455
Resenas por reevaliacitn de carlsras con conerlura de fasas da nkerds 4514 3368
Aclivos inancarce mantardos hasla e wncimianlo 9,604 4381
Aclivos fiscales corertes y diterios b B,244 8850
Aastes cor perisdiicacicn v olroz aclives Sh 10,260 b 63
Inversiones 20 asosizdas (et} 8,561
Inmueblas e invesion 1;538 1772
Fropiadad, planta v equiza 17,250 16923
Amnvas ntanginles 2518 2557
Fonds de camerca ai 0595 4,848
TOTAL RCTIVD 1,506,625 1,010.52¢
PASIVD
Adzudado & banoos cenirales 4 70 662
Ingtramentzs finandencs a valor razorablke 2an cambics en Rsullazes
ahres reqooabks 5a BT £a. 72
Présiamas asumioos ¥ operacionas de recampra 5a AR 20 652
Inginumenios pesignades opconalmente a vakr razoiatie 5.3 61,524 47 342
mezumentes irandsns dervades 5a 309,162 a0 458
Cervades ulilizedes con fires da mabertara 1743 1213
Aavdase 3 meituconas do con ad AR 114 B4 5
Adeldato 3 cenles &1 372863 553,457
THuns de deuda L 80ED 186,686
Reservas por ressaluacion de carleras eon cobarlura do Lasas de intarés 3002 924
Fagwng fiscales diferidos v comienizs i 16 2477
fastas por pensdiicadion v olies pagihvos ah 102874 TH3E1
Ressnas anicas de companias o2 ssguias 162,274 155,275
Provisiones para canlirgercias v cangos 5 11 26T 11922
Deuda subordnada 5 12338 B2
TOTAL PASIVO 1;818,355 1, 79,567
PATRIMOHIO RETO
Capialy resanes LS a067e
Resibano de periadn, @rbobie 8 5 scsdad dominanis 2,645 4,518
Capilal, reservas cansolkladas ¥ resullaca del perizdo alrbuisle 2 12 sodesad cominarie Bla3k B34
Camblzs e al palreronio nelo 4062 1,943
Total piribuibie a la socksdad dominanto B A00 8T 433
Seszanvas ¥ esulfado alrituibie aireresas mirgrilarkas 3§20 3,54
Zambize 20 el pairmoni nelo 41 18]
Total Intereses minoritarios 35T 35822
TOTAL PATRIMONED NETTD COMSOLIADD 27 B985
TOTAL PASINGD 1.404 825 1,810, 522

M Reexpresace de acuerda pon fa aglicacian do G HIF 10y 11 vl modileacien e o MG 32 (edarge las Nolas 1ay 2),
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA EL PRIMER SEMES
DE 2014

17 semestre 2014

Resultado antas da impuestos {1055

Fartidas no monstarias inclubdas on ol resultado neto antos de mpaestos v ofros sjustes fuers de fa cuenta

de rosultados Hard 4,259
(astos nedes por desrecacdtn/amorizacion en prociedad, plenta y equipa v aclives Atanghles 1,683 1,653
Metsriorn del fznda de omerio y alro acdive inmevlizaco {14 16
[tacion nela a provisiones 6138 5,633
Farfizipacion er los resullacos de asocaras [245) [261)
Ingrescs [gaslos) retos de aclividades da inversign 452 (73
Ingresce [gaslos) ratos de aslivizades da financiamienta i (608
Qliros movim enios 5,265 #1138
Ddsminucion neta ralscionada con activos y pasivos gonarados porfes sctividades de caplotacian fBETRy . .. [EROW
Incremento fdismnucking rem relacionada con opsraciones con ngthuciones de sradilo 1.%6 157 07
Inremenln neta mlacknado con apesacianes con clienies A BT b ]
Clzminuzion neta relaconada con opargdorss que afeclan 3 abos aclivos v pasives financismos 447 BSE] (3 a88)
Cigmirucon nata reladonada con operaconas gue afeclan 2 acws v pasivos no financiros (e 135C)
‘mEpuEsins panados (1240 (1a11)
CHEMINUCEON NETA £M EFECTIVO GENERADD POR LAS ACTIVIBADES DE EXPLOTACION 121.3'41} {25,303
Ineremanln igisminucar] nelo relaciaso con acivos Tnancance y pariicpacanas [2885) M4
Disminucion neta rsacionada con prapeded, plardas v eouipa ¥ gclives ntangblks [748) [452)
DFESMINUGIIN NETA ER EFECTIVG RELACIONADD COM ACTIVIDALES DE INVERSION 1084} {16l
Disminucitn en efeclive rslacionzdo con preracarss con acconistas (1 845} 2138
Disminucitn en efeclve gensrace por ofras adividages de finenciameni (1 246) (1 962
DISMIMUCIGN NETA EN EFECTIVG RELACIONADC G0N ACTIVIDADES DE FIMANCIGMIENTO {1,531} #.100)
EFECTO DEL MOVIMENTD EN LOS TIPOS DE CAMBIC EN EFECTIVG Y EQUIVALENTES a4 {5ad)
DISMMUCION NETA EN EFECTIVG ¥ EQUINVALENTES {26,352} 131483
Saldo de lag cusntas de eleative ¥ eguivalentes el Inicio del porigdo 97 755 i o508
Caja ¥ haberss en bancas czniraks 100, 7E7 104,701
fdeudado a bancos cenrales |66E) (1337
Depisios & b visha con nstiicores de oadh td 729 4,585
Crddios 8 13 viela de instituciongs de crédita Ed (2 485) [2ETH
Deduesidn de cuanlas por cobrar v casivos reladoradas con ‘ag coendas de efeclivo y eguivalenles [124) [E72)
Szlda de lns cuentas de efectiva v equivabenies al final dal pariodo '1'2;1.[:3 ﬂiﬁiﬁ_
Cdja y hebenss an bancos canlrias 79,255 72280
Adeuzads 2 banaos centrakes 14,780} (2058
Cepisitas 4 1a vala con nsbudonas de créain od 10,215 G158
Créniis a 'a viste de insliticinnag de credito £d 12273} 111,883)
Caducsan de clenlas par cobrar y paslvos reladonadas con Las coentas de efeclive y emivaknles 114} (53]
IEMINUGCION META EN EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES {28, 38T) [37,163)

M Rgexprasado o8 acuardo con la apleacicn oslas MIF 10y 11y la modifcacan do la HIC 32 (wersn lns hotas Tay 3
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Hitnacion al 39 do dicamboy de 2012 jantes de MIF 10y 11) 38,744 Tl 4E.PR3 B2E1R 7408 752 B3
Efeln de la apicaciin g las MIF 10y 11 1151) ["151] [54) (571 {12
Situscitn al 1 oo enere de 2143 0 26,794 T AL BLRET T.368 il L0
Aplicacitn del resuliado del pjercicio 2092 11,063) 11,863 1968) [166)
Amplazionss de capllal y evis ores !l il
Reducrone de capits [E85) 1G85
Kmyrrientes gn mstrumento de cenilal propia 10 iz 154} [56)
Plaree 08 pego basaccs en acclanes 1 21
mz::;:ﬁn areres prefeenes v ilulas subordreds supeneres da durcin 1ot e [ am
Imparis dn paraciangs inlres oo sz minitaies 6 T [ET) 181}
Zambins en &l &mbil ce |a poracldazion que alartan a accianstes minoriariog 125) 28]
Cammblo an crpomizos pars ecomprar padicipadones de sctanisias minontadcs [543 [k} [5) 111
Cras variagiores 1 & ] 4 Al
Cambizz en el patrmeric nete 1 0 Am 4 4
Resultado neto del primer semestre de 2013 1 13490 135 i i
Sitpaclon al A de junie de 2013 ¥ FoR S 72eu 49,647 33,678 1455 1458
Aaplicacitn del resullade del gjerciclo T2 1% 16}
fnplistinnes de capilal y eisiores o] o)
Reshuceionas e capila (450 (1 (500}
Wowmientos en insrumentoe de capsal propio o a (36 121]
Planss de pano bazedi e a0nones 20 b
ﬁriﬂnﬂ.nar_n[iﬂr o acnione: prefanentes v 1idos subordinados superores da duracion i165) 165]

Bminaca
Impacin de oparaciongs riErnas en sIcionislas minonEros 1 2 7 2
Cambins &n &l ambito de |e conzdidacin oue aleclan 8 ectionizias minorilanos (16) (14) | 0
Dioerarores de compra de paic pacores adicdonaks o de anagnacin parcis a1 i1 [CRTHH (4161]
Cambin an compmmises parn mComER panic e cras oo acnionisle mingrarog ) (3
Ceras weracianas ' i 5] 71 i 18
Camblos en sl parmonio neto 232 13 ] 0
Resultada neto del segundo semesire de 3013 1 1,468 1,464 I m
Fanms de diderdes proviscnalns (1 (10
Situacian of 31 de dciembne de 2043 11 2E.Rid S50 G20 A5 400 3,528 3520
Aplicacian del resultado del ejercicic 2013 11,888) [1.388) {6} =)
Ampliadones da canlzl ¢ amsiznes ] a8
Penimiartoes w ingstumenton co capildl proan [138) (15} 75 (215
Flanez da pago bazados en acoone: f i
FWJ’IB.EEEI'I du ascianas mafrerres v liliks subordinacos saprines de duracian 196) 58]
indatanminada
Opnracianes da cempra o parfcimcianes adccrales o de enjenpger perdal ks Go) it [£) 56 56
Camin en COmMproTis0E pars recammar parlciparionas de ancionistas minarilatios fx} n (4] {34
Olias varindones T i 3 (3
Cambins en el patimania ael A [£12) ILF L]
Rasultado neo dal primar semestra de 2014 12,649) [2,645) i 12
SHuaridn al 30 de junia de 214 i £,599 4T 17 E1L530 1629 kL

MRegxpresac de acuerda mon e apliceeion delas MIF 10y 11 ¢ I modifcacen g la WG 32 (wianze las Notas Tay 7)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informaci
Financiera adoptadas por la Union Europea

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD APLICADAS POR EL GRUPO BNP PARIBAS

1.a NORMAS DE CONTABILIDAD APLICABLES

Los estades [inancieres consolidados del Grupo BNFP Paribas han sido elaborados de conformidad con
las normas internacionales de contabilidad (Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF)
adeptadas para uso en la Unién Europea!, A este respecto, se han excluido ciertas disposiciones de la
NIC 39 sobre contabilidad de coberturas, v la interpretacion CINIIF 21 “Gravamenes” [adoplada por la
Unidn Europea el 14 de junio de 2014] unicamente se aplica de forma obligatoria a los gjercicios
iniciados a partir del 17 de junio de 2014,

Estos Estados Financieros han sido elaborados de conformidad con la NIC 34 “Informacian financiera
intermedia”, que prevé la publicacion de cuenlas semesirales resumidas.

Desde el 1 de enero de 2014, el Grupo aplica las normas NHUF 10 "Estados financieros consolidados”,
NIIF 11 *“Acuerdos conjuntos”, asi como la norma modificada NIC 28 “Inversiones en asociadas ¥
coinversiones” ¥ la modificacion de la MIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion — Compensacion
de activos financieros ¥ pasivos financieros”, adoptadas por el 29 de diciembre de 2012 por la Union
FEuropea, Puesto que estas normas ¥ modificaciones tienen un efecto retroactivo, los estados financieros
comparativos al 1" de encro, 30 de junio v 31 de diciembre de 2013 han sido reexpresados como se
indica en la Nota 2,

La introduccidn de otras normas, que son obligatorias a partir del 1° de enero de 2014, no tuvo electos
en las cuentas semestrales resumidas al 30 de junio de 201 4.

El Grupo no eligic la adopeidn temprana de las nucvas normas, modificaciones e interpretaciones
adoptadas por la Union Europea cuando la aplicacion en 2014 se dejd como opcional.

El Grupo aplicard la interpretacion CINIIF 21 “Gravamenes” en las cuentas consolidadas que elabore a
partir del 17 de enero de 2015, Su aplicacion al 30 de junio de 2014 habria tenido un impacto estimado
de EUR -1 17 millones sobre ¢l patrimonio neto, de los cuales EUR -165 millones habrian correspondido
al resultado neto del semestre cerradoe en esta fecha,

PE] conjunte completo de las normas adoptadas para uso en la Union Evropea se encuenira en el sitio web de la Comision
Europea en: hitp://ec.eurapa.ewfinternal market/accounting/fias fr.htm#adopted-commission.

5




- BNP PARIBAS Estados Ginancieros conselidados al 30 junio

1.b  CONSOLIDACION

1.b.1 AMBITO DE LA CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidades de BNP Paribas incluyen a las empresas bajo el control exclusivo o
conjunta del Grupo o sobre las cuales el Grupo gjerce influencia imporiante, salvo aquellas empresas
cuyva consolidacion se considera irrelevante para el Grupo. La consolidacion de una empresa se
considera irrelevante si su aportacion a los estados financicros consolidados esta por debajo de los
siguientes tres umbrales: EUR 15 millones de producto neto bancario, EUR 1 millén de resultado neta
antes de impuestos ¥y EUR 500 millones de activos totales consolidados, Las empresas que registran en
su activo acciones de las companias consolidadas también se consolidan,

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que €l Grupo obtiene el control electivo. Las
cmpresds bajo control lemporal se incluyen en los estados financieros consolidados hasta la fecha de la
Enajenacion,

1.b.2 METODOS DE CONSOLIDACION

Las empresas controladas por el Grupo se consolidan mediante integracion plobal. El Grupo ejerce el
control sobre una subsidiaria cuando las relaciones con la entidad la exponen o le dan derecho a
rendimientos variables v cuando tiene la capacidad para influir en estos rendimientos por el poder que
ejerce sobre esta tltima.

En las entidades que se rigen mediante derechos de voto, el Grupo generalmente controla la entidad si
posce directa o indirectamente la mavoria de los derechos de voto ¥ si no existen otros acuerdos gue
alteren el poder que otargan estos derechos de voto,

En las entidades estructuradas, que se definen en la NIIF 12 como enlidades disefiadas de modo que no
se rigen por derechos de voto, como en los casos cn los que los derechos de voto se refieren
exclusivamente a tareas administrativas v las actividades perlinentes se rigen por acuerdos
contractuales, a la hora de determinar quién ostenta el control se tienen en cuenta las razones gue
desembocaron en su creacion, los riesgos a los que se preve gque este expuesta la entidad ¥ la medida en
gue ¢l Grupo asume las variaciones en dichos riesgos, La determinacion del control tiene en cuenta
todos los hechos v circunstancias que permiten apreciar la capacidad practica del Grupo para Lomar las
decisiones gque podrian influir de forma considerable en los rendimientos que recibe, incluso si estas
decisiones son estan supeditadas a determinadas circunstancias o acontecimientos fuluros inciertos,

Cuando el Grupo evaltia si ostenta el control, Gnicamente Uene en cuenta los derechos sustanciales
relativos a la entidad que posee o gue estan en manos de terceros, Para ser sustancial, un derecho debe
conferir a su poscedor la capacidad practica para ejercerlo en el momento en el que deben tomarse las
decisiones relativas a las aclividades esenciales de la entidad.

El andlisis del control debe realizarse de nuevo en cuanto se produce algin cambio cn uno de los
criterios gue caracterizan ese control.

Cuandoe cl Grupo oslenta por contrato el poder de decisidn, por gjemplo cuando el Grupo interviene en
calidad de gestor de fondos, conviene determinar si esld actuando como agente o en su propio nombre.
Asi, este poder decisorio, asociado a un cierto nivel de exposicion a la variabilidad de los rendimicntos,
puede indicar que actia por cuenta propia v, por tanto, ostenta el control de estas entidades.

Cuando el Grupa lleva a cabo una actividad con une o varios socios v el control se comparte en virtud
de un acuerdo contractual que estipula gue las decisiones relativas a las actividades pertinentes [las
que afectan de forma significativa a los rendimientos de la entidad) deben tomarse por unanimidad, el
Grupo ejerce un control conjunto sobre la actividad. Cuando la actividad controlada conjuntamente se
desarrolla a través de una estructura juridica distinta sobre cuyo patrimenio neto los socios tienen
derecho, ésta se contabiliza mediante el método de participacion. Cuande la actividad controlada
conjuntamente no se desarrolla a lravés de una estructura juridica distinta o cuando los socios poseen
derechos sobre los activos v obligaciones relacionadas con los pasivos de la actividad controlada
conjuntamente, ¢l Grupo contabiliza sus aclivos, sus pasivos y los ingresos ¥ los gastos gue le
corresponden de acuerdo con las NIIF aplicables.
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Las empresas sobre las cuales el Grupo gjerce una influencia importante (asociadas) se contabili
el método de participacion. La inflluencia importanie es la facultad de participar en las decisiofge
politica financiera y operativa de una empresa sin ejercer el contral; se asume que existe una infligls
importante cuando el Grupo Uene, directa o indirectamente, 20% o mas de los derechos de voto de ¥
empresa. Las parlicipaciones inferiores al 20% se excluven de la consolidacion, a menos gu
represenlen una inversion estratégica v el Grupo gierza electivamente una influencia importante, lo cual
se aplica a las companias desarrolladas en asociacion con otros grupos, donde el Grupo BNP Paribas
participa en las decisiones estralégicas de la empresa a lraveés de representacion en el Consejo de
Administracion u drgano direclivo equivalente, ejerce influencia en la gestion operativa de la empresa al
proporcionar sislemas de administracion o ejecutivos senior, ¥ brinda asistencia técnica para apoyar el
desarrollo de la empresa.

de FERITD
TERADUCTOR ,-:-‘2-

Los cambios en ¢l patrimonio neto de las asociadas (companias que se contabilizan bajo el método de
participacion) se reconocen en el activo del balance bajo “Inversiones en asociadas™ v en el pasivo del
balance en la ribrica de patrimonio neto correspondiente, El fondo de comercio en las asociadas
también se incluyve bajo “Inversiones en asociadas”.

Una vez detectado un deterioro, el valor contlable de la participacion accionaria consolidada mediante cl
método de participacion [incluido el fonde de comercio) se somete a una prueba de deterioro en la que
su valor recuperable {igual al monto mas alto entre el valor en uso ¥ el valor razonable después de
costos de venta) se compara con su valor en libros. Cuando proceda, se contahilizara un deterioro en el
rubro “Participacion en el resullado neto de asociadas” de la cuenta de resuliados consolidada gque
podra revertirse posleriormente.

Si la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior al valor en libros de la
inversiom en la asociada, el Grupo deja de incluir su participacion cn las pérdidas [uturas. La inversion
se presenta a valor cern. Se crean reservas para las pérdidas adicionales de la asociada solo en la
medida en gue el Grupo tenga una oblizacion legal o implicita para ello, o hayva realizado pagos por
cuenta de la asociada.

Los intereses minoritarios se presentan por separado en la cuenta de resultados y en el balance
consolidados dentro del patrimonio consolidado. El calculo de los intereses minoritarios loma en cuenta
las acciones preferentes acumuladas en circulacion clasificadas como instrumentos de capital emitidos
por las subsidiarias, cuando dichas acciones estén en manos de cmpresas ajenas al Grupo,

Cuande se realizan operaciones gque desembocan en una pérdida de control, las participaciones
accionarias residuales eventualmente conservadas por el Grupo se vuelven a medir a valor razonable,
con el consiguiente traslado a la cuenta de resultados,

Las pérdidas ¥ ganancias realizadas en ventas de ttulos consolidados se reconocen en la cuenta de
resultados, en *Ganancias netas en otros activos inmovilizados®,

1.b.3  PROCEDIMIENTOS DE CONSOLIDACION

Los estados (nancicros consolidados se elaboran ulilizando politicas de contabilidad uniformes para
presentar operaciones y otros eventos similares en circunstancias similares,

+ Eliminacion de operaciones intragrupo

Los saldos intragrupo que resultan de las operaciones entre las empresas consolidadas, v las propias
operaciones (incluvendo ingresos, gastos y dividendos), se eliminan. Las ganancias y pérdidas que
resultan de las ventas de activos intragrupo se climinan, cxceplo en el supuesto de que el activo
vendido se considere deteriorado de forma duradera. Las ganancias y pérdidas no realizadas que se
incluyen en el wvalor de activos disponibles para venta se mantlienen en los estados financierns
consolidados.
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. Conversion de estados financieros expresados en divisas

Los eslados linancieros consolidados de BNP Paribas se elaboran en euros.

Ccomo no monetarios, se convierten utilizando el tipo de cambio al contado en la fecha de cierre™ig
ejercicio. Las partidas de ingresos v gastos se convierten al tipo promedio para el periodo.

El mismo método se aplica a los estados linancieros de las subsidiarias que se localizan en economias
que sufren hiperinflacion, después de realizar ajustes para los efectos de la inflacion aplicando un
indice general de precios.

Las diferencias que resultan de la conversion de las partidas del balance y las partidas de resultados se
registran en el patrimonio neto bajo “Diferencias de conversion”, para la parte atribuible a la sociedad
dominante, ¥ en “Intereses minoritarios” para la parte atribuible a lerceros, De acuerdo con el
tratamiento opcional que permite la NIIF 1, el Grupo ha dejado a cero, trasladandolas a rescrvas
consolidadas, todas las diferencias de conversion atribuibles a la sociedad dominante ¥ a intereses

minoritarios en el balance de apertura del 1° de enero de 2004,

En caso de liguidacion o enajenacion de alpunas o todas las participaciones en una empresa extranjera
ubicada fuera de la Eurozona que lleve a un cambio en la naturaleza de la inversion (pérdida de contral,
perdida de influencia importante o pérdida del contral conjunto sin mantener una influencia notable),
la diferencia de conversion acumulada en la fecha de liquidacion o venta, determinada de acuerdo con
¢l métlodo por elapas, se reconoce en la cuenta de resultados.

En caso de que la participacidn porcentual cambic sin modilicaciones en la naturaleza de la inversion,
la diferencia de conversion sc reasigna entre la parte atribuible a la sociedad dominante y aguella
atribuible a intereses minoritarios, si la empresa se consolida por integracion global. En el caso de las
empresas asociadas, la parte relacionada con la participacion vendida se reconoce en la cuenta de
resultados.

I.h.4 COMBINACIONES DE NEGOCIOS Y MEDICION DEL FONDO DE COMERCIO

« Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion,

Conforme a este métado, los activos adguiridos identificables v los pasivos asumidas de la sociedad
adguirida se miden a valor razonable o su eguivalente en la fecha de adquisicion, exceplo por los
activos no corrientes clasificados como aclivos mantenidos para venta, que se contabilizan a valor
razonable menos los costos de venla,

Los pasives contlingentes de la sociedad adguirida no se reconocen en ¢l balance consclidado, a menos
que representen una obligacion corriente en la fecha de adquisicion y se pueda medir el valor razonable
en forma confiable.

El costo de una combinacion de negocios es el valor razonable o su equivalente, en la fecha del
intercambio, de los activos transmitidos y los pasivos gue se asumen o en que se incurre, o de los
instrumentos de patrimonio que se emiten para oblener el control de la sociedad adquirida. Los costos
atribuibles directamente a la combinacion de negocios se tratan como una operacion separada ¥ se
reconccen en la cuenta de resultados.

Los posibles ajustes de precios se incluven en el costo, tan pronte como sc obtiene el control, a valor
razonable en la fecha en que se adeuiria el control, Los cambios posteriores en el valor de los posibles
ajustes de precios reconocidos como pasivos financieros se reconocen en la cuenta de resultados,

El Girupo puede reconocer ajustes a la contabilidad de las combinaciones de negocios durante los 12
meses siguientes a la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio representa la dilerencia enire el costo de la combinaciom de negocios ¥ la
participacion de la sociedad adquiriente en el valor razonable neto de los activos ¥ pasivos identificables
de la sociedad adquirida en la fecha de adguisicion. El fondo de comercio posilivo se reconoce en el
balance de la sociedad adquiriente, en tanle que el fondo de comercio negalive se reconoce
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intereses minaritarins a valor razonable, en cuyo caso se le asipna una proporcion del fondo
comercio. A la fecha, el Grupo nunca ha utilizado esta Gltima opeion.

El fondo de comercio se reconoce en la moneda lancional de la sociedad adguirida v se convierte al tipo
de cambio de cierre,

En la fecha de adquisicion de una entidad, toda participacion accionaria que se tenia previamente en la
sociedad adquirida se vuelve a medir a valor razonable a traveés de la cuenta de resultados. En caso de
una adaguisicion en etapas, el fondo de comercio se determina con referencia al valor razonable de la
fecha de adquisicion.

Puesto que la NIIF 3 revisada se aplica en forma prospectiva, las combinaciones de negocios concluidas
antes del 1° de enero de 2010 no se recxpresaron para los efeclos de los cambios en la NHF 3.

Segian lo permite la NIIF 1, las combinaciones de negocios que se realizaron antes del 17 de encro de
2004 vy se registraron de acuerdo con las nermas de contabilidad previamente aplicables [PCGA de
Francia), no se han reexpresado de acuerdo con los principios de la NIIF 3.

. Medicion del fondo de comercio
El Grupo BNF Paribas realiza prucbas del fondo de comercio para detectar deterioro en forma regular.
Unidades generadoras de efectivo

El Grupo BNP Paribas ha dividido todas sus actividades en unidades generadoras de efectivo?; esta
division es coherente con la estructura organizativa v los métodos de gestion del Grupo v refleja la
independencia de cada unidad en términoes de resultados v enfogue de la administracion. Se revisa en
forma regular para lomar en cuenta evenlos que probablemente afecten la composicion de las unidades
generadoras de efective, como adguisiciones, enajenaciones v restructuraciones impartantes,

Prucha de unidades generadoras de efectivo para detectar deterioro

El fondo de comercio asignado a las unidades generadoras de efectivo se prueba para detectar deterioro
anualmente v siempre gque exisle la indicacion de que puede haber deterioro en una unidad,
comparando ¢l valor en libros de la unidad con el monto recuperable. 5i el monto recuperable es menar
al valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro irreversible, v el fondo de comercio se deprecia
por ¢l excedentle del valor en libros de la unidad respecto al monto recuperable,

Monto recuperable de una unidad generadora de efectivo

El monto recuperable de una unidad generadora de electivo se deline como el monto mas alto entre el
valor razonable neto de la unidad despues de costos de venta v el valor en uso.

El valor razonable es el precio gue se oblendria de vender la unidad en las condiciones de mercado
existentes en la fecha de medicion, determinado principalmente con referencia a los precios reales de
las operaciones recienies gue implican empresas similares o con base en multiplos bursatiles para
companias similares,

El valor en uso se basa en una estimacion de los flujos de efective futuros que producird la unidad
generadora de efectivo, derivados de los prondsticos anuales elaborados por la administracion de la
unidad v aprobados por la Direccion Ejecutiva del Grupo, asi como de los analisis de los cambios en €l
posicionamiento relative de las actividades de la unidad en el mercado. Eslos [ujos de efectivo se

2
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l.c  ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

l.e.l CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los créditos v las cuentas por cobrar incluven el crédito que otorga el Grupo, la parte del Grupo en
préstamos sindicados, v préstamos adquiridos que no se cofizan en un mercado aclivo, & mMenos que se
lengan para negociacion. Los créditos que se cotizan en un mercado activo se clasifican como “activos
l[inancieros disponibles para venta" v se miden utilizando los métodos correspondientes a esta categoria,

Los créditos ¥ las cuentas por cobrar se miden inicialmente a valor razonable o equivalente, que cn
general es el monte neto que se desembolsa al inicio, incluyendo los gastos de apertura directamente
atribuibles ¥ ciertos tipos de honorarios o comisiones [comisiones de sindicacion, comisiones por
compromiso de recursos y cargos por manejo) gue se consideran como un ajuste a la tasa de inlerés
efectiva sobre cl crédilo.

Los créditos v las cuentas por cobrar se miden después al costo amortizado ¥ los intereses, asi como los
costos de explotacion ¥ cargos/comisiones incluidos en el valor inicial del crédito, se suman para
calcular el resultado de estas operaciones durante la vida del erédito utilizando el método del interes
electivo,

Las comisiones gque se obtenen de compromisos de financiamiento anfes del inicio de un crédito se
difieren y se incluyen en el valor del crédito cuando se otorga,

Las comisiones que se obtienen en compromisos de financiamiento cuando la probabilidad de
disposicion de fondos es baja, o cuando exste incertidumbre en cuanto a la cronologia ¥ el monto de las
disposiciones de fondos, se reconocen por el método lineal durante la vida del compromisa,

l.e.2 CONTRATOS DE AHORRO Y CREDITO REGULADOS

Las cuentas de ahorro vivienda (Comptes Epargne-Logement — “CEL") v los planes de ahorro vivienda
[Plans d'Epargne Logement — “PEL”) son productos minoristas regulados por el gobicrno gue se venden
en Francia; combinan una fase de ahorro v una fase de crédito que son inscparables, donde la fase del
crédito depende de la fase de ahorro,

Estos productos contienen dos tipos de obligaciones para BNFP Paribas: la obligacion de pagar intercses
sohre los ahorros por un periodo indefinido, a una lasa que establece el gpobierna al inicio del contrato
{en el caso de productos de FEL} o una tasa que se restablece cada seis meses utilizando una l[ormula
de indexacién que establece la ley [en el caso de los productos de CEL); asi como la obligacion de
otorgar préstamos al cliente (a opeidn del cliente) por un monto que depende de los derechos adguiridos
durante la fase de ahorro, a una tasa que se establece al inicio del contrato (en el caso de los productos
de PEL) o una tasa que depende de 1a fase de ahorro (en el caso de los productos de CEL]

Las obligaciones futuras del Grupo respecto a cada gencracion {en ol caso de los productos de PEL, una
generacion abarca todos los productos con la misma tasa de interés al inicio; en el caso de los
productos de CEL, todos esos productos constituyen una sola generacion) se miden descontando las
ganancias futuras probables de los saldos pendientes cn ricsgo para esa generacion,

El valor en riesgo se estima con base en un andlisis historico de la conducta del cliente ¥ equivale a lo
siguiente:

- para la fase de créditos: al valor estadisticamente probable de los créditos v a los saldos pendientes
reales de los créditos;

- para la fase de shorros: a la diferencia entre el valor estadisticamente probable de los créditos ¥ el
valor minimo previsto, donde éste Ultimo se considera equivalente a depositos a  plazo
incondicionales,

Las ganancias para periodos futuros de la [ase de ahorro se estiman como la diferencia entre la tasa de
reinversion v la tasa de interés fija de remuneracion del ahorro sobre el valor en riesgo de ahorros del
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de rendimiento swap v de los diferenciales gque se esperan de los instrumentos financieros de clase |
vencimiento similares, Los diferenciales se delerminan con base en los diferenciales reales de los
créditos para compra de vivienda a tasa Oja en el caso de la [ase de créditos v los productos gue se
ofrecen a clientes individuales en el caso de la fase de ahorro. Para reflejar la incertidumbre de las
tendencias de las tasas de interés futuras, y el impacto de dichas tendencias en los modelos de
conducta del cliente ¥ el valor en riesgo, las obligaciones se estiman utilizando ] método Monte-Carlo,

Cuando la suma algebraica de las obligaciones futuras estimadas del Grupo respeclo a las fases de
ahorro v crédito de cualquier generacion de contratos indica una situacién polencialmente desfavorable
para ¢l Grupo, se reconoce una provision (sin cobertura entre generaciones) en el balance en
“Provisiones para contingencias ¥ cargos®. Los movimientos en esta provision se reconocen como
ingresos v gaslos de inlereses v asimilados en la cuenta de resultados.

l.e.3 VALORES
. Categorias de valores
Los valores que mantiene el Grupo caen dentro de una de las siguientes cuatro categorias.

- Activos linancieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos [(inancieros a valor razonable con cambios en resultados constan, exceptuando los
derivados, de;

- activos financieros gue se licnen para negociacion;

- aclivos linancieros que el Grupo ha designado, en el reconocimicnte inicial, a valor razonable
con cambios en resultados utilizando la opeion de valor razonable disponible en la NIC 39, Las
condiciones para aplicar la opcion del valor razonable se indican en la Seccion 1o 11,

Los walores en esla calegoria se miden inicialmente a valor razonable en la fecha del balance. Los costos
de las operaciones se registran directamente en la cuenta de resultados. En la fecha del balance, los
cambios ecn el valor razonable (excluvendo intereses devengados sobre valorcs de renta fija) se
prosenlan en la cuenta de resultados bajo “Ganancia/pérdida neta sobre instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados®, junto con los dividendos de valores de renta variable ¥
ganancias y pérdidas realizadas a la enajenacion.

Los ingresos obtenidos de valores de renta fija que se clasifican en esta categoria sc mueslran en
“Intereses e ingresos asimilados™ en la cuenta de resultados,

El valor razonable incorpora una evaluacion del riesgo de contraparte en estos valores,
- Créditos y cuenlas por cobrar

Los valores con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, aparte de los
valores para los cuales el propictario puede no recuperar la inversion inicial total por motives distinlos
a un deterioro del crédito, se clasifican como “Créditos ¥ cuentas por cobrar”, si no cumplen con los
criterios para ser clasificados como “Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados”,
Estos valores se miden v reconocen como se describe en la Seccidn 1.c. 1,
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- Activos financieros mantenidos hasta cl vencimiento

Los activos [inancieros mantenidos hasta el vencimiento son inversiones con pagos
determinables v vencimientos que el Grupo tiene la intencion y capacidad de mantener

vencimiento, Las coberturas contratadas para cubrir los activos en esta calegoria contra riesg
relacionados con la tasa de interés no cumplen con los requisitos para la contabilidad de coberturas

que se deline en la NIC 39,

Los activos en esta categoria se contabilizan al costo amorlizade utilizando el método del interés
efectiva, que incorpora la amortizacion de primas y descuentlos [correspondientes a la diferencia entre el
precio de compra ¥y el valor de reembolso del aclivo) y coslos de adquisicion [cuando son importantes),
Los ingresos que sc oblicnen de esta calegoria de activos se incluyen en "Interescs ¢ ingresos
asimilados" en la cuenta de resultados.

- Activos financieros disponibles para venta

Los activos financieros disponibles para venta son valores de renta fija ¥ de renta variable distintos a
aquellos que se clasifican como "valor razonable con cambios en resullados” o “mantenidos hasta el
vencimiento” o "créditos ¥ cuentas por cobrar®.

Los activos que se incluyen cn la categoria de disponibles para venta se registran inicialmente a valor
razonable, mds los costos de la operacion cuando son importantes, En la fecha del balance, se vaelven
g medir a valor razonable, v los cambios en el valor razonable (excluyendo intereses devengados) se
muesiran en un rubro aparte en el patrimonio neto, Cuando se enajenan, las ganancias v pérdidas no
redlizadas se transfieren del patrimonio neto a la cuenta de resultados, donde se muestran en el rubro
“Ganancias/ pérdidas netas sobre los actives financierns disponibles para venta”. Lo mismo se aplica en
caso de deterioro.

Los ingresos que se reconocen utilizando el mélodo del interés efectivo para valores de renta fja
disponibles para venta se registran en “Inlereses e ingresos asimilados” en la cuenta de resultados, Los
ingresos de dividendos de valores de renta variable se reconocen en “Ganancias/pérdidas netas sobre
activos inancieros disponibles para venta®, cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

+  Operaciones de recompra y préstamos de valores

Los valores que se venden temporalmente conforme a contratos de recompra contintan registrandose
en el balance del Grupo en la calegoria de valores a la que pertenecen. El pasivo correspondiente se
reconoce en la categoria de deuda correspondiente en el balance, excepto en ¢l caso de los contratos de
recompra gue se celebran para fines de negocio del Grupo, donde el pasivo correspondiente se clasifica
en “Pasivos [inancieros a valor razonable con cambios en resultados™,

Los valores que se adquieren temporalmente conforme a acuerdos de recompra inversa no se reconocen
en el balance del Grupo. La cuenta por cobrar correspondiente se reconece en “Créditos ¥y cuentas por
cobrar’, excepto en el caso de acuerdos de recompra inversa que se celebran con fines de negocio del
Grupo, donde la cuenta por cobrar correspondiente se reconecce en “Activos financieros a walor
razonable con cambios en resultados”.

Las cperaciones de préstamo de valores no resultan en la baja contable de los valores olorgados en
préstamo, v las operaciones de adquisicion de préstamos de valores no resultan en el reconocimiento de
los valores adguiridos en préstamo en el balance. En los casos donde el Grupo vende posteriormente los
valores adquiridos en préstamo, la obligacion de entregar los valores adguiridos en préstama al
vencimiento se reconoce en el balance en "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resullados®,

&
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Independientemente de su clasificacion (a valor razonable con cambios en resultados, créditos
cuentas por cobrar o deuda), las cesiones temporales de valores, asi como las venlas de valores
adquiridos cn préstamo, se reconocen inicialmente en la fecha de liguidacidn. En lo que respecta a las
operaciones de adguisicion v cesion temporal de valores, se contabiliza respectivamente un compromiso
de financiamicnto olorgado ¥ recibido entre la fecha de negociacion y la fecha de liguidacion/entrega
cuando eslas operaciones se contabilizan respectivamente en “Préstamos y cucnlas por cobrar” ¥ en
“Pasivos”. Cuando las operaciones de adguisicion y cesiom temporal de valores se contabilizan
respectivamente en “Activos linancieros a valor razonable con cambios en resullados” y en “Pasivos
financicros a valor razonable con cambios en resultados”, el compromiso que [ormaliza la adguisicion o
cesion temporal se conlabiliza como un instrumento financiero derivado.

Las aperaciones de valores se llevan al balance hasta que vencen los derechos del Grupo a recibir los
flujos de efectivo relacionados, o hasta que el Grupo ha translerido practicamente todos los riesgos y
recompensas relacionados con la propicdad de los valores,

l.ed OPERACIONES EN IHVISAS

Los métodos que se utilizan para contabilizar los activos ¥ pasivos relacionados con operaciones en
divisas celebradas por el Grupo, ¥ para medir el riesgo cambiario que resulta de dichas operaciones,
dependen de si ¢l activo o pasivo en cuestion se clasifica como partida monetaria o no monetaria,

Activos v pasivos monclarios? expresados en divisas

Los activos y pasivos monctarios expresados en divisas se convierten a la moneda [uncional de
la empresa del Grupo perlinente al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de conversion se
reconocen en la cuenta de resultados, excepro por aguellas que provicnen de instrumentos
financieros designados comao cobertura de resultados futuros o cobertura de inversion neta en
divisas, que se reconocen en el patrimonio neto,

Activos y pasivos no monetarios que se expresan en divisas

Los activos no monetarios se pueden medir al costo historico o a valor razonable. Los activos no
monelarios que se expresan en divisas se convierten utilizando el tipo de cambio en la fecha de
Ia pperacion, si se miden al costo historico, ¥ al tipo de cambio de cierre si se miden a valor
razonable.

Las diferencias de conversion en activos no monetarios que se expresan en divisas y se miden a
valor razonable (valores de renta variable) se reconocen en la cuenta de resultadas si los activos
se clasificas en “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, ¥ en el
patrimonio neto si los activos sc clasifican en “Activos linancieros disponibles para venta”, a
menos gque los actives financieros en cueslion esién designado como una partida protegida
contra riesgos cambiarios en una relacion de cobertura del valor razonable, en cuyo caso la
diferencia de conversion se reconoce en la cuenta de resultados,

7 Los activos ¥ pasivos monetarios son 0s activos v pasivos que se reciben o pagan en montos fjos o determinables de
electiva,
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1.e.5 DETERIORO Y RESTRUCTURACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS L
=
+ Créditos de cobro dudoso %
&
Se cansideran créditos de cobro dudoso aquellos créditos en los que el Banco considera que exishe el

riesgo de que los deudores no puedan hacer frente a la totalidad o a parte de sus compromisos,

«  Deterioro de créditos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento, provisiones para compromisos de financiamiento y garantia

S¢ reconoce una pérdida por deterioro contra créditos ¥ activos financicros mantenidos hasta el
vencimiento cuando: (i) existen pruebas objetivas de una disminucion en el valor como resultado de un
suceso posterior al inicio del crédito o la adquisicidn del activo; (i) el evento alecla al monto o a la
cronologia de flujos de efectivo futuros; ¥ (ili) las consecuencias del evento se pueden medir de manera
confiable. lnicialmente, los créditos se valoran para detectar prucbas de deterioro en forma individual, y
después por cartera, Se aplican principios similares a los de las provisiones relativas a compromisos de
financiamiento v garantia otorgados por el Grupo, v la probabilidad de la disposicion de fondos se toma
er1 cuenta al evaluar los compromisos de financiamiento.

A nivel individual, las pruebas objetivas de que un active financiero estd deteriorado incluyen datos
chservables respecto a los siguientes eventos:

- la existencia de cucntas impagadas desde hace mas de tres meses (seis meses para créditos
inmobiliarios vy créditos a autoridades locales);

conocimiento a indicaciones de que el deudor pasa dificultades financieras importantes, de manera
que se puede considerar que ha surgido un riesgo independientiemente de que se haya registrado
un impago,

- concesiones respecto a los términos de crédito otorgadas al deudor que no se habrian considerado
si el deudor no estuviera pasando por dificultades financieras (véase la Scceidn "Reestructuracion
de activos clasilicados como ‘Créditos v cuentas por cohrar™).

El monlo del deterioro es la diferencia entre el valor en libros antes del deterioro ¥ el valor presente,
descontade a la tasa de interés efectiva original del activo, de aquellos componentes (principal,
intereses, parantia, etc.) considerados como recuperables. Los cambios de wvalor de los activos
depreciados se reconocen en la cuenta de resultados en “Costo del riesgo”™ Las reevaluaciones
posteriores en una pérdida por deterioro que sc pueden relacionar objetivamente a un evento gue
sucede después de que se ha reconocide la pérdida por deterioro se acreditan en la cuenta de
resultados, también en *Costo del riesgo”. Una vez que se ha deleriorado un activo, la remuneracion
tedrica del valor en libros del activo caleulado a la tasa de intlerés efectiva original utilizada para
descontar los flujos de efectivo recuperables estimados se reconoce en “Intereses e ingresos asimilables”
en la cuenta de resultados,

Las pérdidas por deterioro en créditos ¥ cuentas por cobrar se registran generalmente en una cuenta de
pravision separada que reduce el monto en el cual el erédito o cuenta por cobrar se registrd en el activo
en el reconocimiento inicial. Las provisiones relativas a instrumentos linancieros fuera del balance,
compromiscs de financiamiento ¥ garantia o controversias se reconocen en el pasivo, Las cuentas por
caohrar deterioradas se registran como pérdidas, en todo o en parle, ¥ la provision correspondiente sc
revierte por el monto de la pérdida cuando han fracasado todos los demas medios disponibles para que
el hanco recupere las cuentas por cobrar o garantias, o cuando se ha renunciado a todas o parte de las
cuentas por cobrar,

Las conlrapartes que no se deterioran individualmente se evalan en cuanto al riesgo por carteras con
varacleristicas similares. Esta evaluacion hace uso de un sistema interno de calificacion basado en
datos historicos, gque se ajustan segiln sea necesario para reflejar las circunstancias existentes en la
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fecha del balance; permite al Grupo identificar a grupos de contrapartes que, como resultado dg eyenié ;":Eg'!‘h
gque suceden desde el inicio de los créditos, han adguiride en forma colectiva la probab@iiad d

incumplir en el vencimiento gue proporciona pruebas ohjetivas de deterioro de toda la cartera,
gue sea posible en esa etapa asignar el deterioro a contrapartes individuales, Esta evaluacion | bmﬂucmn f
estima el monto de la pérdida en las carteras en cuestion, tomando en cucnta las lendencias en iclo
economico durante el periodo de evaluaciom, Los cambios en el monto de los deterioros de las carteés
se reconocen en la cuenta de resultados, en "Costo del riesga”,

‘(?

Con base en la opinidn experimentada de las divisiones del Banco o de Direccion de Riesgos, el Grupo
puede reconocer provisiones adicionales de delerioro colectivo respeclo a un sector econdmico o Area
geografica determinada aleclada por eventos econdmicos excepeionales. Este puede ser el caso cuando
las consecuencias de estos evenlos no se pueden medir con la exactitud suficiente para ajustar los
parametros utilizados para delerminar la provision colectiva reconocida sobre las carteras homogeéneas
no depreciadas de forma especilica.

. Deterioro de los activos financieros disponibles para venta

El deterioro de los activos financieros disponibles para venta (gue constan principalmente de valores) se
reconoce en forma individual en la cuenta de resultados si existen prucbas objelivas de deterioro como
consecuencia de uno o varios eventos gue suceden desde la adquisicion,

En ¢l caso de valores de renta variable que colizan en un mercado activo, el sistema de control
identifica los valores que pueden deleriorarse a largo plazo v se basa en dos criterios: una disminucion
importante en el precio cotizado por debajo del costo de adquisicion o el periodo duranle el cual se
ohserva una pérdida no realizada, gue le indica al Grupo realizar un analisis cuantitative individual
adicional. Esto puede llevar al reconocimiento de una pérdida por deterioro calculada con base en el
precio cotizado,

Aparte de los criterios de identificacion, el Grupo ha determinado tres indicaciones de deteriorn; una es
una disminucion importante en ¢l precio, que se define como una caida de mas de 50% del precio de
adguisicion; otra es la observacion de una pérdida no realizada durante dos afos consecutivos;, y la
tltima es una pérdida no realizada minima en promedio de 30% respecto al periodo de observacion de
un ano. El Grupo considera que ¢l periodo de dos anos es lo gue se necesita para que una disminucion
moderada en el precio por debajo del costo de compra sea considerada no como el efecto de la
volatilidad aleatoria inherente a los mercados de valores o un cambio ciclico en estos mercados gue
dura varios afios, sino como un fendmena duradero gue justifica el deterioro.

Se aplica un método similar para los valores de renta variable que no colizan en un mercado activo, Los
deterioros se determinan entonees con base en el valor del modelo.

En el caso de los valores de renta fija, el deterioro se evalia con base en los mismos criterios gue se
aplican a créditas v cuentas por cabrar que se deterioran individualmente. Para los valores gue colizan
en un mercado activo, el deterioro se determina con base en el precio cotizado, Para todos los demas, se
determina con base en el valor del modelo,

Las pérdidas por deterioro qgue se llevan contra valores de renta wariable se reconocen como un
componente del Producto bancario neto en el rubro de “Ganancias/pérdidas netas sobre activos
financieros disponibles para venta®, v no se pueden revertir a través de la cuenta de resultades hasta
gue no se venden estos valores, Las disminuciones posteriores en el valor razonable constituyen una
pérdida por deterioro adicional, que se reconoce en la cuenta de resultados.

Las pérdidas por deteriorn que se levan contra valores de renta fija se reconocen en “Costo del riesgo”,
v s¢ pueden revertir a través de la cuenta de resultados en caso de un incremento en el valor razonahble
que se relacione objetivamente con un evento que sucede después de que se reconocio el dltimo
deterioro.
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inicial que el Grupo contempla exclusivamente por motivos econdmicos o legales relacionados con
dificultades financieras del deudor, de tal forma que dicha modificacion reduce la obligacion del deudor

anle el Grupo, medida al valor presente, en comparacion con los términos originales,

Al momento de la restructuracion, se aplica un descuento al crédito para reducir el valor en libros al
valor presente de los nuevos flujos de efcctive Tuturos esperados descontados a la tasa de intercs
efectiva original,

La disminucion en el valor del activo se reconoce en la cuenta de resultados en "Costo del riesgo”,

Cuando la restructuracion consiste cn un canje lotal o parcial por otros activos suslancialmente
diferentes, ésta se traduce en la cancelacidn de la cuenta por cobrar [véase Nota l.el4) ¥y en el
reconocimiento de los activos recibidos en el canje a valor razonahle en la fecha del canje. La dilerencia
en valor se reconoce en la cuenta de resultados en “Costo del riesgo”,

l.e.6 RECLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

Las Onicas reclasilicaciones autorizadas de activos financieros son las siguicntes,

Para un activo financiero no derivado que va no se tiene con el objetivo de venderla en el corto plazo, de
"Activos financierns a valor razonable con cambios vn resultados™ a:

* Créditos v cuentas por cobrar” si el active cumple con la definicion para esta categotia v el
Grupo tiene la intencion y capacidad de mantener el activo para ¢l fulure previsible o hasta el
vencimiento;

* Ofras categorias cuando se dan circunsiancias excepcionales que lo justifican, y siempre ¥
cuando el active reclasificado cumpla con las condiciones aplicables a la cartera de destino.

- De “Activos financieros disponibles para venta” a:

* Créeditos ¥ cuentas por cobrar” con las mismas condiciones antes indicadas para “Aclivos
financicros a valor razonable con cambios en resultados™;

s Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento”, para los activos que tienen un
vencimiento, o “Activos financieros al costa”, para un active de renta variable que no cotiza en
bolsa.

Los activos financieros se reclasifican a valor razonable, o al valor calculade mediante un modelo, en la
[echa de reclasificacion. Los derivados incorporados en los activos financieros reclasificados se
reconocen por separado y los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultadaos,

Después de la reclasificacion, los activos se reconocen de acuerdo con las disposiciones aplicadas a la
cartera de destino, El precio de transferencia en la fecha de reclasificacion se considera como el costo
inicial del active con el objetive de determinar deterioros,

En caso de una reclasificacion de “Actives [inancieros disponibles para venta" a otra calegoria, las
ganancias o pérdidas previamentle reconocidas en el patrimaonio neto se amortizan en la cuenta de
pérdidas v ganancias durante la vida residual del instrumento utilizando el método del interés electivo,

Las revisiones al alza de los montos recuperables estimados se reconocen a través de un ajuste en la
tasa de interés efectiva a la fecha en la que se revisa la estimacion, Las revisiones a la baja se reconocen
a Lraves de un ajuste en el valor en libros de los activos financieras.

1.e.7 EMISIONES DE TiTULOS DE DEUDA

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se clasifican como instrumentos de deuda si la
compania del Grupo que emite los instrumentos tiene la obligacion contractual de entregar efective u
olro active financiere al tenedor del instrumento. Lo mismo aplica si ¢l Grupo estd obligado a

&
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desfavorables para el Grupo, o a entregar un numero variable de acciones propias del Grupo. '_'T"_"
o
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Las emisiones de titulos de deuda se reconocen inicialmente al valor de emision incluvendo los costoS
de la operaciém y después sc miden al costo amortizado utilizando el método del interés clectivo,

Los bonos amortizables o convertibles a instrumentos de capital del Grupo se contabilizan como
instrumentos hibridos con un componente de deuda ¥ un componente de patrimonio, que se determina
en el reconocimiente inicial,

Lel  ACCIONES PROPIAS Y DERIVADOS DE ACCIONES PROPIAS

El término “acciones propias™ se refiere a las acciones emitidas por la matriz (BNP Paribas 5A) o por las
subsidiarias consolidadas mediante integracion global. Los costos externos gque son directamente
atribuibles a una emision de nuevas acciones se deducen del patrimonio nelo, después de descantar los

impuestos relacionados,

Las acciones propias que mantienc ¢l Grupo, lambién conocidas como autocartera, se deducen del
patrimonio neto consolidado independientemente del objetivo para el cual se mantienen, Las ganancias
v pérdidas que resultan de dichos instrumentos se eliminan de la cuenta de resultados consolidada,

Cuando el Grupo adgquiere instrumentos de patrimonio cmitidos por subsidiarias bajo el control
exclusivo de BNP Paribas, la diferencia entre el precio de adquisicion v la parte de los activos netos
adguiridos se registra en reservas consolidadas atribuibles a la sociedad dominante, De igual forma, los
pasivos correspondientes a opciones de venta otorgadas a intereses minoritarios en dichas subsidiarias,
v los cambios en el valor de esos pasivos, se compensan inicialmente contra los intereses minoritarios
o, en su defecto, contra las reservas consolidadas alribuibles a la sociedad dominante. Hasta gue se
ejercen estas opciones, la parte de los resullados atribuible a intereses minoritarios se asigna a
intereses minoritarios en la cuenta de resullados. Una disminucion en la participaciin del Grupo en
una subsidiaria consolidada mediante inlegracion global se reconoce en las cuentas del Grupo como un
cambio en el patrimonio neto,

Los derivados de acciones propias se tratan como sigue, dependiendo del metodo de lquidacion:

. como instrumentos de patrimonio, si se liguidan mediante la entrega fisica de un numero fijo de
acciones propias por un monto fijo de efectivo u otro activo linanciero, Dichos instrumentos no sc
vuaelven a evaluar;

- como derivados, siose liquidan en efectivo, o por eleccion, dependiendo de si se liguidan mediante
la entrega lisica de acciones o en efectivo, Los cambios en el valor de dichos instrumentos se llevan
a la cuenta de resultados,

Si el contrato incluye una obligacion, contingente o no, de gque el banco recompre sus propias acciones,
el banca debe reconocer la deuda al valor actual con un asiento compensatorio en el patrimonio neto.

1.e.9 INSTRUMENTOS DERIVADOS Y CONTABILIZACION DE COBERTURAS

Todos los instrumentos derivados se reconocen en el balance en la fecha de negociaciin, al precio de
operacion, ¥ se vuelven a medir a valor razonable en la fecha del balance,

+  Derivados que se mantienen para negociacion

Los derivados que se mantienen para negociacion se reconocen en el balance cn "Activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados®, cuando el valor de marcade cs posilivo, ¥ en "Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados®, cuando el valor razonable es negativo. Las
panancias v pérdidas realizadas ¥ no realizadas se reconocen en la cucnta de resultados, en la linea
“Ganancia, pérdida neta en instrumentos {inancieros a valor razonable con cambios en resultados”,
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: Derivados y contabilizacién de coberturas

Los derivados contratados como parte de una relacidn de cobertura se designan de acuerdo
abjetivo de la cobertura,

Las coberturas a valor razonable se utilizan especificamente para cubrir los riesgos relacionados con las
tasas de interés sobre los activos ¥ pasivos a tasa fija, tanto para instrumentos linancieres identificados
[valores, emisiones de deuda, créditos, adquisicion de préstamos| como para carteras de instrumentos
financieros (fundamentalmente, depdsitos a la vista ¥ créditos a tasa fija).

Las coberturas de resultades [uturos se utilizan especilicamente para cubrir riesgos relacionados con
las tasas de interés sobre los activos y pasivos con lasa de inlerés variable, incluvendo renovaciones, y
riesgos de tipo de cambio sobre inpresos en divisas eslimados como altamente probables.

Al inicio de la cobertura, el Grupo prepara la documentacion formal que delalla la relacion de
cobertura, identifica el instrumento, o parte del instrumento, o parte del riesgo gue se estd cubriendo,
la estrategia de cobertura v el tipo de riesgo cubierto, el instrumento de cobertura, ¥ los métodos
utilizacos para evaluar la eficacia de la relacion de cobertura.

Al inicio ¥ al menos trimestralmente, el Grupo cvalia, de manera coherente con la documentacion
original, la eficacia real {retrospectiva) v csperada (prospectiva) de la relacion de cobertura. Las prucbas
de eficacia retrospectiva estdn diseniadas para evaluar si la proporcion de cambios reales en el valor
razonable o los resultados del instrumento de cobertura con aguellos en la partida cubierta esta dentro
de un rango de 80% a 125%. Las pruebas de eficacia prospectiva estan disefadas para asegurar gue los
cambios esperados en el valor razonable o los resultados previstos del derivado durante la vida residual
de la cobertura compensen apropiadamente aquellos de la partida cubierta. Para operaciones estimadas
como altamente probables, la eficacia se evalia en gran medida con base en los datos hisloricos para
operaciones similares,

De acuerdo con la NIC 39 adoptada por la Union Europea, que excluye ciertas estipulaciones sobre la
contabilizacion de las coberluras de carleras, se utilizan relaciones de cobertura de valor en los riesgos
relacionados con las lasas de interés con base en carteras de activos o pasivos. En este marco:

- el riesgo que se estd cubriendo es el riesgo relacionado con la tasa de interés asociado con el
componente de tasa interbancaria de las tasas de interés en operaciones bancarias comerciales
[créditos a clientes, cuentas de ahorro y depasitos a la vista);

- los instrumentos que se estan cubriendo corresponden, para cada rango de vencimiento, a una
parte del diferencial en la tasa de interés asociada con los subyacentes cubiertos;

- los instrumentos de cobertura utilizados consisten exclusivamente en swaps de tipos de interés
simples;

- la eficacia de la cobertura prospectiva sc establece mediante el hecho de que todos los derivados, al
inicio, deben tener el eleclo de reducir los riesgos relacionados con las tasas de intercs en la
cartera de los subyacentes- cubiertos. Relrospeclivamente, una coberfura se descalificara de la
contabilizacion de coberturas una vez gue surja un déficit en los subyacentes- especificamente
asociados con esa cobertura para cada rango de vencimiento (debide al pago anticipado de créditos
o retiros de depasitos),

Kl tratamiento contable de los derivados v las partidas cubiertas depende de la estrategia de cobertura.

En una relacidon de cobertura de valor razonable, el instrumento derivado se vuelve a medir a valor
razonable en el balance, v los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados, cn
YGanancia/ pérdida neta en instrumentos linancieros a valor razonable con cambios en resultados”, en
forma simétrica con la reevaluaciin de la partida cubierta para reflejar el riesgo cubierto. En el balance,
la reevaluacion del valor razonable del componente cubierto se reconoce de acuerdo con la clasilicacion
de la partida cubierta en el caso de una cobertura de aclivos v pasivos identificados, o en "Reservas por
recvaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés™ en el caso de una relacion de cobertura de
carteras.

5i se suspende la relacion de cobertura, o ya no cumple can los criterios de eficacia, el instramento de
cobertura se lransfiere a la cartera de negociacion v se contabiliza utilizando el lratamiento gue se
aplica a esta categoria. En el caso de instrumentos de renta fija identificados, la reserva por
reevaluacion reconocida en el balance se amortiza a la tasa de interés efectiva durante la vida restante
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de interés, el ajuste se amortiza linealmente durante el resto de la vigencia original de la cobermara.
partida cubierta ya no aparcce en el balance, en particular debidn a pagos antivipados, el ajuste se |
g la cuenta de resultados de inmediato.
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En una relacion de cobertura de resultados futuros, el derivado se mide a valor razonable en ¢l balance,
v los cambios en el valor razonable se llevan al patrimonio neto en un rubro por separado, “Ganancias o
pérdidas no realizadas o diferidas®, Los montos que se llevan al patrimonio neto durante la vida de la
cobertura se transfieren a la cuenta de resultados, en “Ingresos y gaslos de intereses”, en la forma y en
la fecha en gque los Mujos de efectivo provenientes de la partida cubierta tienen un impacto en la cuenta
de resultados, Las partidas cubiertas contintan contabilizdndose utilizandae el tratamiento especilico
para la categoria a la cual pertenecen,

5i se suspende la relacidn de coberlura, o va no cumple con los criterios de eficacia, los montos
acumulados reconacidos en el patrimonio neto como resultado de la reevaluacion del instrumento de
cobertura siguen en el patrimonio neto hasta que la propia operacién cubierta tiene un impacto en la
cuenta de resultados, o hasta que cs cvidente gue la operacion neo sucedera, cn cuyvo punto se
rransfieren a la cuenta de resullados.

Si deja de existir la partida cubierta, los montos acumulados reconocidos en el patrimonio neto se
llevan de inmediato a la cuenta de resultados,

Cualquiera que sea la estrategia de cobertura que se utilice, las partes ineficaces de la cobertura se
reconocen en la cuenta de resultados en “Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados®,

Las coberturas de inversiones netas en divisas en subsidiarias v sucursales se contabilizan en la misma
forma que las coberturas de resultados futuros, Los instrumentos de cobertura pueden ser derivados de
lipos de cambio o cualgquier otro instrumento financiero no derivado,

. Derivados incorporados

Los derivados incorporados a instrumentos financicros hibridos se separan del valor del contralo
principal v se contabilizan por separado como un derivado, si el instrumento hibrido no se registra en
“Activos o pasivos financieros a walor razonable con cambios en resultados®, ¥ si las caraclerislicas y
riesgos economicos del derivado incorporado no se relacionan estrechamente con agucllos del contrato
principal,

l.e.10 DETERMINACION DEL VALOR RAZONABLE

El valor razonable es ¢l precio gque se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un
pasivo en una operacion concerlada en condiciones hormales entre participantes del mercado, en el
mercado principal o en el mas venlajoso, a la fecha de medician.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos [inancieros utilizando precios gue se
ablienen directamente de datos externos, o bien utilizando lécnicas de valuacion. Estas técnicas de
valuacion son principalmente enfoques de mercado v de ingresos que abarcan modelos generalmente
aceptados (por ejemplo, flujos de efective descontados, modelo Black-Scholes y técnicas de
interpolacion). Maximizan el uso de datos observables ¥ minimizan el uso de datos no cbservables; se
calibran para reflejar las condiciones actuales del mercado v se aplican los ajustes de valuacion segin
sea apropiado, cuando algunos factores, como riesgos de modelo, liquidez ¥ erediticios no son captados
por los madelos o los datos subyacentes, pero, no obstante, los participantes de mercado los consideran
al establecer el valor razonahble.

En general, se debe medir individualmente el valor razonable para cada activo o pasive financiero, pero
se puede clegir la medicion con base en la cartera, con sujecion a ciertas condiciones; en este sentida, cl
Grupo aplica esta excepoidn cuando algin prupo de activos financieros v pasivos financieros se
administra con basc en la ecxposicion neta a riesgos similares, de mercado o crediticios, que se
compensan, de acuerdo con una estrategia interna de la administracion de riesgos debidamente
documentada.
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= Nivel 1: los valores razonables se detlerminan utilizando directamente precios cotizados
mercados activos para activos y pasivos idénlicos. Las caracteristicas de un mercado ac
incluyen la existencia de una frecuencia v volumen de actividad suficientes y de precios disponibles
de forma continua.

- WNivel 2; los valores razonables se determinan con base en técnicas de valuacion cuyos parametros
principales son datos de mercado observables, va sea directa o indirectamente. Estas 1écnicas se
ajustan con regularidad v los datos se corroboran con informacion proveniente de los mercados
aclivos.

. Nivel 3: los valores razonables se determinan utilizando Lécnicas de valuacion cuyos parametros
principales no son observables o no se pueden corroborar por observaciones basadas en el
mercado, debido por ejemplo a la falta de liquidez del instrumento o a un riesgo importante del
modelo. Un pardametro no observable es un paramelro para el cual no existe informacion de
mercado disponible, ¥ que por lo tanto se deriva de supuestos propios acerca de lo gque otros
participantes de mercado considerarian al evaluar el valor razonable, La evaluacion de si un
products no tiene liquidez o esta sujeto a riesgos importantes del modelo es una cuestiaon de juiciao,

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica el activo o pasivo se basa en el
nivel del parametro mas signilicative desde el punto de vista del valor razonable del instrumento,

Para los instrumentos financieros que se presentan cn el Nivel 3 de la jerarquia del valar razonahble,
puede aparecer una diferencia entre ¢l precio de la operacidn y el valor razonable. Este margen (cn
inglés, day one profif) se diliere y presenta en la cuenta de resultados durante el periodo en el gue se
espera que los parametros de valuacion contnien siendo no observables, Cuando los parametros que
originalmente cran no obscrvables llegan a ser observables, o cuando la valuacién se puede corroborar
comparandola con operaciones similares en un mercado activo, la parte no reconocida del margen se
presenta on la cuenta de resultados,

Ledl ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS OPCIONALMENTE A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los activos o pasives [inancieros se pueden designar en el reconocimiento inicial a valor razonable con

cambios en resultados, en los siguicntes casos:

- los instrumentos fnancieros hibridos que contienen uno o varios derivados incorporados gue de
otra forma se habrian separado y contabilizado aparte;

- cuando el uso de esta opcidn permite a la empresa eliminar o reducir signilicativamente una
discordancia en la medicion ¥ el tratamiento contable de activos y pasivos gque resultaria si se
clasificaran en categorias separadas;

- cuandeo un grupo de activos financieros ¥/ o pasivos financicros se gesliona v mide con base en el
valor razonable, de acuerdo con una estrategin de gestion de riesgos e inversion debidamente
documentada,

Led2 INGRESOS Y GASTOS QUE RESULTAN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los ingresos v gastos que resultan de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado v de
aclivos de renta [ija que se clasifican en "Activos financieros disponibles para venla” se reconocen en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuenle gue parantiza la equiparacion entre el valor
descontade de los flujos de efectivo futures a lo largo de la vida del instrumento financiero o, cuando cs
apropiado, un pericdo menor, ¥ la cantdad consignada en el balance. El calculo de la tasa de inlercs
efectiva toma en cuenta todas las comisiones recibidas o pagadas que son parfe integral de la tasa de
interés efectiva del contrato, los costos de la operacion, las primas v descuentos,

El método que el Grupo utiliza para reconocer los ingresos v gastos por comisiones relacionados con los
servicios depende de la naturaleza del servicio, Las comisiones gue se tratan como Uun componente
adivional de los intereses se incluyen en la tasa de interés efectiva, ¥ se reconocen en la cuenta de
resullados, en “lngresos v pgastos de intereses y asimilados” Las comisiones que remuneran la
celebracion de una operacion importante se reconocen en la cuenta de resultados en su lotalidad

R

R



ﬁ BNP PARIBAS Estadns financieros consolidados al 30 junino de

OUINTANILLA
AAMOS >
cuando se celebra la operacion, en "Comisiones”. Las comisiones que remunieran Servicios recurrd PERITO oy
se reconocen durante la vigencia del servicio, también en *Comisiones”, 2 TRADUCTOR .

%

Se considera gque las comisiones recibidas respecto a compromisoes de garantias financieras representldiy
el valor razonable del compromiso; después, el pasivo resullante se amortiza durante la vigencia del
compromiso, dentro del productn bancario neto.

l.e.13 COSTO DEL RIESGO

En relacion con el riesgo crediticio, el costo del riesgo incluye los movimientos en las provisiones para
deterioro de valores de renta fija, créditos ¥ cuentas por cobrar gque adeudan clientes e instituciones de
crédito, movimientos en compromisos de financiamicnto y garaniia otorgadas, pérdidas por crédilos
irrecuperables ¥ montos recuperados de créditos cancelados en libros, Este rubro también incluye
perdidas por deterioro registradas respeclo al riespo de incumplimiento que se constale en las
cantrapartes de instrumentos financicros negociados en mercados no organizados, asi como los gastos
relacionados con fraudes ¥ controversias inherentes al negocio de financiamienta.

l.c.14 BAJA CONTABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

5] Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un active financiero, ya sea cuando vencen
los derechos contractuales a los Qujos de efectivo provenientes del activo, o cuando ¢l Grupo transfiere
los derechos contractuales a los ujos de efective provenientes del activo v prdcticamente todos los
ricsgos v recompensas relacionados con la propiedad del activo, Si no se cumplen todas estas
condiciones, ¢l Grupo conserva el activo en el balance ¥y reconoce un pasivo por la obligacion creada
como resultade de la transferencia del activo,

El Girupo da de haja en cuentas la totalidad o una parte de un pasivo financiero cuando ¢l pasivo se
extingue en su totalidad o en parte.

l.e.15 COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Un activo financiero v un pasivo [inanciera se compensan y el monto neto se presenta en el balance si, y
solo si, ¢l Grupoe lene el derecho ejercible por ley a compensar los montos reconocidos, ¥ pretende
liquidar en base neta, o realizar el activo ¥ liquidar el pasivo simultaneamente.

Los contratos de recompra v derivados que se gestionan con camaras de compensacion gque cumplen las
dos criterios establecidos en las normas contahles se compensan en el balance,

l.d  NORMAS CONTABLES ESPECIFICAS PARA EL NEGOCIO DE SEGUROS

Las politicas de contabilidad y las reglas de evaluacion especilicas relacionadas con los aclivos y
pasivos que generan contratos de seguros y conlratos linancieros con una clausula de participacion
discrecional emitidos por companias de secguros consolidadas se definen de acuerdo con la NIIF 4 se
reflejan en los estados financieros consolidados.

Todos los demas activos v pasivos de las companias de seguros se contabilizan utilizando las politicas
que se aplican a los activos v pasivos del Grupo en general, ¥ se incluyen en los rubros
correspondientes del balance ¥ de la cuenta de resultadoes en los estados [inancieros conseclidados,
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Los activos financieros no corrientes se contabilizan utilizando las politicas que se describen en otras
partes de este documento. Las Unicas excepciones son las participaciones en sociedades de inversion
inmobiliaria (SCI, por sus siglas en francés) gue se mantienen en carteras de contratos de seguro
vinculados a fondos de inversion, que se miden a valor razonable o equivalente en la fecha del balance,
v los cambios cn el valor razonable se llevan a la cuenta de resultados.

Los aclivos financieros que representsn provisiones técnicas relacionadas con contratos de seguro
vinculados a fondos de inversion se presentan en *Aclivos [inancieros a valor razonable con cambios en
resultados®, v se indican al valor realizable del activo subyacente en la fecha del balance.

1.d.2 TPASIVOS

Las obligaciones del Grupo ante titularcs v beneficiarios de pdilizas se presentan en “Rescrvas lécnicas
de companias de seguros” y constan de los pasivos relacionados con contratos de seguros que conllevan
un riesgo importante cublerto por el seguro (por ejemplo, mortandad o incapacidad) ¥ contratos
linancieros con una clausula de parlicipacion discrecional, gque estan cubiertos por la NIF 4, Una
clausula de participacién discrecional es aquella que da a los titulares de polizas de seguros de vida el
derecho a recibir una parte de los resultados financieros reales como complemento a las prestaciones
garantizadas.

Los pasivos relacionados con otros contratos [inancieros, gue estan cubiertos por la NIC 39, se
presentan en “Adeudado a clientes”.

Los pasivos de contratos vinculados a fondos de inversion se miden con referencia al valor razonable de
los activos subyacentes en la fecha del balance,

Las reservas {écnicas de las subsidiarias de seguros de vida consisten principalmente en reservas
malematicas, que en general corresponden al valor de rescate del contrato,

Las garantia que se olrecen se relacionan principalmente con el resgo de muerte (seguro de vida
temporal, scguros de renta vitalicia, pago anticipado de eréditos, minimo garantizado en contratos
vinculados o [ondos de inversion) v, para seguros de proteceidn de pagos, con riesgos de incapacidad,
invalidez y desempleo. Estos tipos de riesgos se controlan con el use de tablas de mortandad
apropiadas (tablas certificadas en el caso de tencdores de rentas vitalicias), examencs medicos
apropiados al nivel de garantias que se ofrece, monitoreo estadistico de las poblaciones aseguradas, ¥
programas de reasegura,

Las reservas téonicas que no son de vida inchiyen reservas de primas no devengadas [correspondientes
A Ja parte de las primas suscritas relativas a perindos futuros) ¥ reservas de reclamaciones pendientes,
incluyendo costos de manejo de reclamaciones.

La idoneidad de las reservas técnicas se comprucba en la fecha del balance comparandolas con el valor
promedio de los flujos de efectivo futuros segin se deriven del andlisis estocastico. Los ajustes a las
reservas técnicas se llevan a la cuenta de resullados para el periodo, Se establece una reserva de
capitalizacion en cuentas estatutarias individuales en la venta de valores mobiliarios amortizables a fin
de diferir parte de la ganancia neta realizada y asi mantener el rendimiento actuarial hasta el
vencimiento en la cartera constituida en representacion de los compromisos ante los asegurados, KEn los
estados financieros consolidados, ¢l volumen de esta reserva se reclasifica a “excedentes de titulares de
polizas” en el lado del pasivo del balance consolidado; se reconaoce un pasivo con impuesto diferido en la
parte que se lleva a patrimonio neto,

Esta partida también incluye la reserva de excedentes de titulares de la poliza que resulta de la
contabilidad tacita, Esto representa el derecho de los titulares de la poliza, principalmente dentro de las
subsidiarias de scguros de vida de Francia, en las ganancias y pérdidas no realizadas en activos,
cuando ¢l benelicio pagado conforme a la poliza estd vinculado al retorno sobre estos acltivos. Esle
derecho es un promedio derivado del analisis estocdstico de ganancias vy pérdidas no realizadas
atribuibles a los titulares de la poliza en diversos escenarios.

En ¢l caso de una pérdida no realizada cn activos de contabilidad tacita, la reserva de pérdidas de los
titulares de la paliza se reconoce en el lado del aclivo del balance consolidado por un monto igual a la
deduccion probable de la participacion en las ganancias fururas de los titulares de la poliza. la
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capacidad de recuperacion de la reserva de pérdidas de los titulares de la poliza se evalaa en fo
prospectiva, tomando en cuenta las reservas de excedentes de los titulares de palizas reconocidas
olras parles, las ganancias de capital en activos financieros que son contabilidad tacita debido a
clecciones conlables previas (activos financieros mantenidos hasta el vencimienlo e inversione
inmobiliarias medidas al costo} v la capacidad e intencion de la compania de conservar los activos que
levan la pérdida no realizada. La reserva de pérdidas de los titulares de polizas se reconoce
simétricamente con los activos correspondientes ¥ se presenta en el lado del active del balance en la
partida “Ajustes por periodilicacion v otros activos”,

PERITD
TRABUCTOR

1.d.3 CUENTA DE RESULTADOS

Los ingresos ¥ gastos gque resultan de contratos de seguro suscrilos por el Grupo se reconocen en la
cuenta de resultados, en “Ingresos de otras actividades™ v “Gaslos de otras actividades®,

Los ingresos v gastos de las compafias de sepuros se incluyen en la partida correspondiente de la
cuenta de resultados; por lo lanto, los movimientos en la reserva de excedentes de los Llulares de
polizas se presentan en el mismo rubro que las ganancias y pérdidas sobre los aclivos que generaron
los movimientos,

l.e  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO ¥ ACTIVO INTANGIBLE

La Propiedad, planta v equipo v active intangible que se presentan en el balance consolidado constan de
activaos que se utilizan en las operaciones ¢ inmuebles de inversion,

El activo gue se utiliza en las operaciones es aquel que se usa en la prestacion de servicios o con fines
administrativos, e incluye activos no inmohiliarios que el Grupo arrienda como arrendador conforme a
contratos de arrendamiento operativo.

Los inmuebles de inversiom son bienes gue se lenen para generar ingresos por rentas y ganancias de
capital.

La propiedad, planta ¥ equipo ¥ activo intangible se reconocen inicialmente al precio de compra mas los
costos directamente atribuibles, junto con los costos de los préstamos asumidos, cuando se reguiere un
larga periado de construccion o adaptacion antes de que el activo se pueda poner en servicio,

El software que el Grupo BNP Paribas desarrolla internamente ¥ que cumple con los crilerios para
capitalizacion se capilaliza al costo de desarrollo directo, que incluye los costos externos y los costos de
mano de obra de los empleados directamente arribuibles al provecto,

Después del reconaocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo y ¢l aclivo intangible se miden al
costo menos la depreciacion o amorlizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. Las tdnicas
excepciones son las participaciones en sociedades de inversion inmoebiliaria (SC) que se mantienen en
carteras de contratos de seguros vinculados a londos de inversion, que se miden a valor razonable o su
equivalente en la fecha del balance, v los cambios en el valor razonable se llevan a la cucnta de
resultados.

El monto depreciable de propiedad, planta v equipo ¥ active intangible se calcula después de deducir el
valor residual del activa, Se asume que sdlo el activa que el Grupo arrienda como arrendador conforme
a contratos de arrendamiento operativo tiene un valor residual, yva que la vida 1til de la propiedad,
planta ¥ equipo ¥ activo intangible que se utilizan en operaciones es en general el mismo que su vida
£CONOmIca.

La propiedad, planta ¥ equipo y activo intangible se deprecian o amortizan linealmente durante la vida
atil del activo, Los gastos de depreciacion ¥ amortizacion se reconocen en la cuenta de resultados, en
“Depreciacion, amortizacion y deterioro de la propiedad, planta v equipo y activo intangible”,

Cuando un activo consiste en varios componentes que pueden requerir el reemplazo a intervalos
regulares, o cuando tienen diferentes usos o generan beneficios econdmicos a diferentes tasas, cada
componente s reconoce pot separado v se deprecia signiendo el método apropiado que le corresponde.
El Grupo BNP Paribas ha adoptado el enfoque basado en componentes para inmuchles que se utilizan
en operaciones v para inmuebles de inversion,
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Los periodos de depreciacion que se utilizan para inmuebles de oficinas son como sigue: de 80 ¢
60 afios para la estructura [para edificios representativos y otros inmuebles, respectivamente); 3
para fachadas; 20 afios para instalaciones generales y téenicas; v 10 afios para instalaciones M
accesorias,

El software sc amortiza, dependiendo del tipo, durante periodos de no mas de & anos en el caso de
desarrollos de infraestructura, y de 3 afios o 5 aflos en el caso de software que se desarrolla
principalmente con el objetivo de prestar servicios a los clientes.

Los costos de mantenimiento del software se registran en gastos en la cuenta de resullados conforme se
incurren; sin embarpo, los gastos que se consideran como mejora del software o gue amplian su vida
util se incluven en el costo inicial de adquisicion o produccion.

La propiedad, planta v equipo v activo intangible depreciables se prueban para detectar deterioro, si
existe la indicacion de probable deterioro en la fecha del balance, El active no depreciable se prueba
para detectar deterioro al menos anualmente siguiendo el mismo método gue para el fondo de comercio
asighado a las unidades generadoras de efectivo.

Si existe indicio de deterioro, el nuevo monto recuperable del activo se compara con el valor en libros, 5i
se concluye que el active esta deteriorado, se reconoce la pérdida por deterioro en la cuenta de
resultados; esta pérdida se revierte en caso de un cambio en el monto recuperable eslimado o si va no
cxiste la indicacion de deterioro. Las pérdidas por deterioro se llevan a la cuenta de resultados, en
“Dotaciones pata amortizaciones v pérdidas por deteriorn de propicdad, planla y equipo ¥ activo
intangible”

Las ganancias v pérdidas cn enajenaciones de propiedad, planta v equipo ¥ active intangible que se
utilizan en las operaciones se reconocen en la cuenta de resultados, en “Ganancia nela en activos
inmovilizados".

Las ganancias v pérdidas en enajenaciones de inmuebles de inversion se reconocen en la cuenta de
resultados, en “Ingresos de otras actividades” o *Gastos en otras actividades”,

1.f  ARRENDAMIENTOS

Las companias del grupo pueden ser el arrendatario o ¢l arrendador en un contrato de arrendamiento.

1.1 LA SOCIEDAD DEL GRUPO ES EL ARRENDADOR

Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendador se clasifican como arrendamientos
financieros o arrendamicnlos operalivos,

L] Arrendamientos financieros

En un arrendamiento linanciern, el arrendador transfiere casi todos los ricsgos ¥ recompensas de la
propicdad de un activo al arrendatario; se trata como un crédito que se otorga al arrendatario para
financiar la compra del activo,

Il walor presente de los pagos del arrendamiento, mas cualquier valor residual, se reconoce comao
cuenta por cobrar. Los ingresos netos que el arrendador obliene del arrendamienta son iguales al
monto de los intereses sobre el crédito, v sc lleva a la cuenta de resultados, en “Intereses e ingresas
asimilados”. Los pagos de arrendamientos se consignan durante la vigencia del arrendamiento v se
asignan a la amortizacion del principal y a los intereses, de manera gue el ingreso neto refleja una tasa
de retaorno constante sobre la inversion neta pendiente en ¢l arrendamiento. La tasa de interés que se
utiliza es la tasa implicita en el arrendamicnto,

Los deterioros individuales v de carteras de cuentas por cobrar de arrendamiento se delerminan
utilizando los mismos principios gue se aplican a otros créditos ¥ cuentas por cobrar.
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. Arrendamientos operativos

de la propiedad de un activo no se transficren al arrendatario.

El active se reconoce en propiedad, planta v equipo en el balance del arrendador vy se deprecia
lincalmente durante la vigencia del arrendamiento. El monto depreciable excluye el valor residual del
activo, Los pagos de los arrendamientos se llevan a la cuenta de resullados en su totalidad por el
método lineal durante la vigencia del arrendamiento, Los pagos de arrendamientos y los gastos de
depreciacian se levan a la cuenta de resultados, en “Ingresos de otras aclividades” y "Gastos de ofras
actividades®.

.12 LA SOCIEDAD DEL GRUPQ ES EL ARRENDATARIO

Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendatario se clasifican como arrendamientlos
financieros o arrendamientos operativos.

+  Arrendamientos financieros

Un arrendamiento fAinancicro se lrata como la adguisicion de un activo por el arrendatario, [inanciada
mediante un crédito. El activo arrendado se reconoce en el balance del arrendatario, a valor razonable o
al valor presente, lo que sea menor, de los pagos de arrendamiento minimos calculados a la tasa de
intercs implicita en el arrendamiento, El pasivo compensatorio también sc reconoce en €l balance del
arrendalario, igual al valor razonable del activo arrendado o al valor presente de los pagos de
arrendamiente minimos, El active se deprecia utilizande el mismo método gue se aplica a activos
propios, después de deducir el valor residual del monto reconocido inicialmente, durante la vida util del
activo. S5i no existe una certera razonable de que vaya a lransmitirse la propiedad, el periodo de
amortizacion es el periodo mas corto entre la duracidn del contrato ¥ la duracion de su vida atil. La
denda financiera se contabiliza al costo amortizado,

= Arrendamientos operativos

El activo no se reconoce en el balance del arrendatario. Los pagos gque se realizan conforme a los
contratos de arrendamiento operativo se llevan a la cuenta de resultados del arrendatario por el método
lineal durante la vigencia del arrendamicnto.

l.e  ACTIVOS NO CORRIENTES QUE SE MANTIENEN PARA YENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS

Cuando el Grupo decide vender activos no corrientes v es altamente probable gque la venta suceda en 12
meses, estos activos se presentan por separado en el balance, en la linea “Activos no corrientes gque se
mantienen para venta". Los pasivos asociados con eslos aclivos también se presentan por separado en
el balance, en la linea "Pasivos asociados con activos no corrienles que se manfienen para venta”,

Una vez clasificados en esta calegoria, los activos no corrientes v los grupos de aclivos ¥ pasivos se
miden a valor en libros o a valor razonable, lo gue sea menor, menos los costos de venta,

Dichos aclives va no se deprecian, Si se deteriora un activo o grupo de activos ¥ pasivos, la pérdida por
deterioro se reconoce en la cuenta de resultados, Las pérdidas por deterioro se pueden revertir,

Cuando un grupo de activos ¥ pasivos gue se Henen para venla representa una unidad generadora de
efectivo, se clasifica como “pperacion discontinuada® Las operaciones discontinuadas  incluyen
operaciones que se tienen para venta, operaciones gue han cesado, y subsidiarias adquiridas
exclusivamente con vistas a su reventa.
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separado en la cuenta de resultados, en la linea “Ganancia/perdida despucs de impuesty EMADUCTOR

aperaciones discontinuadas y-activos que se tienen para venta”. Esta linea incluye ¢l resullado deshgtés
de impuestos de las operaciones discontinuadas, el resultado después de impuestos que se deriva de™a
reevaluaciin a valor razonable menos los costos de veta, v el resultado después de impuestos de la
enajenacion de la actividad.

=0

1.h BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se clasifican en una de cuatro categorias:
beneficios a corto plazo, como salarios, vacaciones anuales, planes de incentivos, participacion en
FANANCias v aportaciones complementarias;
beneficios a largo plazo, como permisas retribuidos, gratificaciones por antigliedad v olros tipos de
remuneracion diferida en efectivo;

- indemnizaciones por finalizacion de contrato,

beneficios postempleo, como pensiones complementarias en la industria de la banca e
indemnizaciones por cese en Francia, asi como planes de pensiones en otros paises, algunos de los
cuales se gestionan a través de fondos de pensiones,

« Beneficios a corto plazo

El Grupo reconoce un gasto cuando ha utilizado los servicios de empleados a cambio de las
retribuiciones que se les conceden.

. Beneficios a largo plazo

Estos son beneficios distintos a beneficios a corto plazo, beneficios postempleo ¢ indemnizaciones por
finalizaciom de confrato; se relacionan, en particular, con la remuneracion diferida por mas de 12 meses
v no vinculada al precio de las acciones de BNP Paribas, que se provisiona en los estados financieros del
gjercicio al que se refieren,

Las técnicas actuariales utilizadas son similares a las que se aplican a los beneficios postempleo de
prestacion definida, salve que los conceptos de revaluacion se reconocen en la cuenta de resultados y
no en capital,

. Indemnizacion por finalizacion de contrato

Las indemnizaciones por linalizacion de contrato son refribuciones a empleados a cambio de la
extincion de su contrato como resultado de una decision del Grupo de dar por terminado el contrato de
empleo anles de la edad de jubilacion legal, o bien la decision del empleado de aceptar la baja
incentivada a cambio de una indemnizacion. Las indemnizaciones por finalizacion de contrato gue se
adeudan mas de 12 meses después de la fecha del balance se descuentan,

. Beneficios postempleo

De acuerdo con las NIF, el Grupo BNP Paribas hace una distincion enire planes de aportaciones
definidas v planes de prestaciones definidas.
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provisidn. El monto de las aportaciones del empleador por pagar durante el periodo se reconoce m
U gasio. &

debe medir ¥ reconocer como un pasivo por medio de una provision,

La clasificacion de los planes en estas dos calegorias se basa en el contenido econdmico del plan, gue sc
revisa para determinar si el Grupo lene una obligacion legal o implicita de pagar las prestaciones
convenidas a los empleados,

Los beneficios postempleo conforme a planes de prestaciones definidas se miden utilizando técnicas
actuariales que toman en cuenta supuestos demograficos y financieros,

El pasivo neto reconocido respecto a planes de benelicios postempleo es la diferencia entre el valor
presente de la obligacidn relacionada con las prestaciones delinidas y el valor razonable de los activos
del plan, si existen.

El valor presente de la oblipacion relacionada con prestaciones definidas se mide con base en los
supuestos actuariales que aplica el Grupo utilizando el método de crédito unitario proyvectado. Este
método toma en cuenta diversos parametros propios de cada pais o entidad del Grupo, como los
supuesios demograficos, la probabilidad de que los empleados abandonen la compania antes de la edad
de jubilacian, la inflacién salarial, la tasa de descuento ¥ la tasa de inflacion general.

Cuanda el valor de los activos del plan excede el monto de la oblipacion, se reconoce un activo si
representa un  beneficio econdmico futuro para ol Grupe en la lorma de una reduccion en las
aportaciones futuras o un reembolso parcial futuro de los montos pagados al plan,

El gasto anual que se reconoce en la cuenta de resultados en “Salarios y beneficios a empleados”,
respecto a los planes de prestaciones definidas, incluye el costo del servicio actual (los derechos
conferidos por cada empleado durante el perindo a cambio del servicio prestado), los derechos netos
vinculados al efecto de descontar el pasivo (activo) neto de las prestaciones definidas, los costos de
servicios pasados que resultan de modificaciones o reducciones v el electo de posibles liguidaciones de
planes.

Las reevaluaciones del pasivo (actival neto de prestaciones definidas se reconocen en el palrimonio neto
v nunca alectan a la cuenta de resultados; incluven ganancias y pérdidas actuarales, el retorno sobre
los activos del plan ¥ cualgquier cambio en el efecto de la fijacidn eventual de un limile maximo para el
activo (excluyendo los montos que se incluyven en intereses netos sobre el pasivo o ¢l aclivo neto de las
prestaciones definidas).

1l.i PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Los pages basados en acciones son pagos gue se basan en las acciones emitidas por el Grupo, ya sea
gue la operacion se liquide con la entrega de acciones o con un pago en efectivo, cuyo monto se basa en
la evolucion del valor de las acciones de BNP Paribas.

La NIIF 2 requiere que los pagos basados en acciones otorgados después del 7 de noviembre de 2002 se
reconozean como un gasto. El monto reconocido es el valor del pago basado en acciones otorgado al
empleado.

El Grupo otorga planes de opciones de suscripcion de acciones a los empleados y planes de
remuncraciones diferidas pagados en acciones o bien con una cantidad en efectivo referenciada al
precio de las acciones, v también les ofrece la posibilidad de comprar acciones de BNF Paribas emitidas
especialmente con un descuento, con la condicion de gue conserven las acciones por un periodo
especifica,

+ Planes de concesion de opciones de suscripcién de acciones (stock options] y acciones
gratuitas

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen durante ol periodo de devengo de los derechos, si
la prestacion esta condicionada al empleo continuo del beneliciario.

J
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en el patrimonio neto; se calculan con base en el valor general del plan, determinade a la fech§zde la pgpire Y
concesion por-el Consejo de Administracion, 2 TRADUCTOR }:-'-‘-'

En ausencia de mercados para cstos instrumentos, se utilizan modelos de valuacion nanciera ge
toman en cuenta la evolucion relativa de las acciones de BNP Paribas, Los gastos totales de un plan se
determinan multiplicando el valor unitario por opeidén o accion otorgada por el nimero estimado de
opciones o acciones otorgadas gue se acumulan al linal del periodo de devengo v tomando en cuenta las
condiciones relativas al empleo continuo del beneficiario,

Los tinicos supucstos gque se revisan durante el periodo de devengo, ¥ por cllo resulta en un ajuste de
los gastos, son agquellos relativos a la probabilidad de que los empleados dejen el Grapo y aguellos
relativos a las condiciones de desempefio gue no estan vinculadas al precio de las acciones de BNP
Paribas,

* Retribuciones variables diferidas liquidadas en efectivo y vinculadas al precio de acciones

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen en el afio durante el cual el empleado presta los
servicios correspandientes,

Si el pago de la remuneracion variable diferida basado en acciones estd sujeto explicitamente a la
presencia conlinua del empleado, se asume que los servicios se han presentado durante el periodo de
devenpgo v ol gasto de remuneracion correspondiente se reconoce en forma proporcional durante ese
periodo. El gasto se reconoce en gastos de salarios ¥ beneficios a empleados con el pasivo
correspondicnte en el balance; se revisa para tomar en cuenta incumplimientos de la presencia
continua o en las condiciones de desempeno v el cambic en el precio de las acciones de BNP Paribas,

Si no existe la condicidn de presencia continua, el gasto no se diliere, sino que se reconocco
inmediatamente con el pasivo correspondiente en ¢l balance; después, se revisa en cada lecha de
presentacion hasta la liquidacion para tomar en cuenta las condiciones de desempefio ¥ el cambio en el
precio de las acciones de BNP Paribas,

« Suscripciones o compras de acciones que se ofrecen a empleados conforme al plan de ahorro
salarial

Las suscripciones o compras de acciones que se ofrecen a los empleados conforme al plan de ahorro
salarial de la compania (Plan d'Epargne Entreprise) a un precio inferior al precio medio de mercado
durante un periodo especifico no comportan un periodo de devengn; sin embargo, la ley prohibe a los
empleados vender las scciones adquiridas conforme a este plan por un periodo de cinco afios, Esta
restriccion se toma en cuenta al medir la prestacion para los empleados, que se reduce segon
corresponda. Por lo tanto, la prestacion es igual a la diferencia, en la fecha en gue el plan se anuncia a
los empleados, entre el valor de mercado de la accion (después de permitir la restriccion sobre la venta)
v el precin de adquisicion pagado por el empleado, multiplicado por el ndimero de acciones adquiridas,

El costo del periodo de retencion obligatorio de cince anos es equivalente al costo de una estralegia gue
implica la venta a futuro de las acciones suscritas al momento de la ampliacion de capital reservada a
empleados ¥ la compra en efectivo de un nimero equivalente de acciones de BNP Paribas en el
mercado, financiado por un crédito gue sc paga al inal de un periodo de cinco anos con los productos
de la operacion de venta a futuro, La tasa de interés sobre el crédito es aguella que se aplicaria a un
actor del mercadno que solicita un préstame personal ordinario para uso general a cinco afos ¥ presenta
un perfil de riesgo medio. El precio de venta a fuluro para las acciones se determina con base en los
parametros del mercada.
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1.j PROVISIONES REGISTRADAS EN PASIVOS
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Las provisiones registradas en el pasivo del balance del Grupo [excepto por agquellas relacionad
instrumentos financieros, prestaciones a empleados v contratos de  seguros) se  relacl

principalmente con restructuraciones, reclamaciones v litigios, multas ¥ sanciones, y riesgos fiscales,

Se reconoce una provision cuando es probable que se requiera un flujo de recurses gue incorpora
beneficios econdmicos, para liquidar una obligacion gue resulta de un evento pasado, v se puede
realizar una estimacion confiable del monto de la obligacion, El monte de dichas obligaciones se
descuenta, cuando e impacto del descuento es importante, a fin de determinar ¢l monto de la
provision.

.k IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Los cargos del impuesto exigible sobre las ganancias se determinan con base en las leyes fiscales ¥ las
tasas fiscales en vigor en cada pais cn donde opera el Grupo durante el periodo en el cual se generan
los ingresos,

Los impuestos diferidos se reconocen cuando surgen diferencias temporales entre el valor en libros de
un activo o pasive en el balance v en su base fiscal.

Los pasives por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales gravables, exceplo
paot:

- dilerencias temporales gravables en el reconocimiento inicial de un fondo de comercio;

- diferencias temporales gravables en inversiones en empresas bajo ol control exclusivo o conjunto
del Grupo, donde el Grupo pucde controlar la cronologia de la reversion de la diferencia temporal ¥
es probable que ésta no se revierta en el futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles v las
pérdidas fiscales trasladables al gjercicio siguiente solo en la medida en que es probable que la empresa
el cllestian genere ganancias gravables [uluras contra las que se puedan compensar estas diferencias
rtempaorales v las pérdidas fiscales,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden con ¢l método de pasivos, utilizando la lasa liscal
que se espera aplicar al periodo cuando se realiza el aclivo o se liquida el pasivo, con base en tasas
fiscales y leves fiscales que se han promulgado o se habran promulgado a mas tardar en la fecha del
balance de ese periodo. No se descuenta,

Los activos v pasivos con impuesto diferido se compensan cuando surgen dentro del mismo grupo, caen
bajo la jurisdiceidn de una sola autoridad fiscal, ¥ existe el derecho protegido por la ley de compensar,

Los impuestos exigibles y diferidos se reconocen como ingresos o gastos de impuestos en la cuenta de
resultados, exceplto por los impuestos relacionados con ganancias o pérdidas no realizadas sobre
activos disponibles para venta o cambios en el valor razonable de los instrumentos designados como
coberluras de resultados futuros, que se llevan al patrimonio neto,

Cuando los créditos fiscales sobre ingresos de cuentas por cobrar y carleras de valores se utilizan para
ligguidar impuestos sobre las ganancias pagaderos en el periodo, los crédilos liscales se reconocen en la
misma linea que el ingreso al cual se relacionan, Los gastos de impuestos correspondientes continQan
llevandose a la cuenta de resultados, en “Impuesio sobre las ganancias”.

1.1 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El saldo del efectivo ¥ equivalentes consta del saldo neto de las cuentas de efectivo ¥ las cuentas con los
bancos centrales, ¥ ¢l saldo nelo de créditos ¥ depasitos a la visla inlerbancarios,
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Los cambios en efectivo v equivalentes relacionados con las actividades de explotacion reflejan los flgg =]
de efectivo generados por las operaciones del Grupo, incluyvendo los flujos de electivo relacionados PERITO ~
intuebles de inversion, actives financierns mantenidos hasta el vencimicnto ¢ instrumentos de de TRADUCTOR %h

negociables,

Los cambios cn cfeclivo y eguivalentes relacionados con las actividades de inversion muestran los flujos
de efectivo que resullan de adguisiciones v enajenaciones de subsidiarias, asociadas o coinversiones
que se incluyen en el grupo consolidado, asi como adguisiciones vy enajenaciones de propiedad, planta y
equipo, excluyendo inmuchbles de inversion e inmuebles que se tienen conforme a arrendamientas
operativos,

Los cambios en efectivo v equivalentes relacionados con las actividades de financiamiento muestran los
Mjos de efective entrantes v salientes que resultan de las operaciones con accionistas, los [ajos de
efectivo relacionadeos con bonos ¥ la deuda subordinada, y titulos de deuda [excluyendo instrumentos
de deuda negociables),

I.m USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacién de los estados financicros requicre que los gerentes de los negocios ¥ las funciones
societarins realicen supuestos ¥ eslimaciones que se rellejan en la medicion de ingresos ¥ gastos en la
cuenta de resultados, v de aclivos v pasivos en el balance, ¥ en la presentacion de la informacion en las
notas a los estados [inancieros. Eslo requiere que los gerenites en cuestion ejerzan su juicio ¥ hagan uso
de la informacion disponible en la fecha de preparacion de los estados financieros al realizar las
estimaciones, Los resultados uturos reales de las operaciones donde los gerentes han hecho uso de
estimaciones pueden diferir de manera significativa de esas estimaciones, principalmente a causa de las
condiciones del mercado, 1o cual puede tener un efecto importante en los estados financieros,

Lo anterior se aplica en particular a lo siguiente:

- pérdidas por deterioro reconocidas para cubrir los riesgos crediticios inherentes en las aclividades
de intermediacion bancaria;g

- el uso de modelos desarrollados internamente para medir posiciones en instrumentos financieros
que no se cotizan en los mercados activos;

- cdleulos del valor razonable de instrumentos financierns que no cotizan en bolsa clasilicados en
“Activos financieros disponibles para venta®, “Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” o “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados™ ¥, en
forma mas general, los calculos del valor razonable de los instrumentos [inancieros sujetos al
requisito de divulgacion del valor razonable;

- si un mercado es activo o inactivo para electos de utilizar una técnica de valuacion;

- pérdidas por deteriora en activos financieros de renta variable clasificados como “Disponibles para
venta”;

- pruebas de deteriore gue se realizan al activo intangible,

- lo apropiado de la designacion de ciertos instrumentos derivadaos, como coberturas de resultados, ¥
la medicion de la eficacia de la cobertura;

- estimaciones del valor residual de los activos arrendados conlorme a arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos, y en forma més general de los activos a los cuales se carga la
depreciaciom neta del valor residual estimado;

- la medicion de las provisiones para contingencias v cargas,

Este también es el caso de los supuestos que se aplican para evaluar la sensibilidad de cada tipo de
riesgo de mercado ¥ la sensibilidad de las valuaciones a parametros no observables,

R,



- - BNP PARIBAS ; Estados financieros consofidados al 30 junio d

GATALINA <
LINTANILLA
RAMOS

2. EFECTO DE LA APLiCAQION RETROACTIVA DE LA NIIF 10|¥
11 Y DE LA MODIFICACION DE LA NIC 32

PEMITO
TRADUCTOR .;,F'

Desde el 1 de enero de 2014, el Grupo aplica las normas NIF 10 "Estados {inancieros consolidados”,
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, asi coma la modificacién de la NIC 32 “Instrumentos linancieros:
Presentacion = Compensacion de activos financieros y pasivos financierns”. Pueslo gque eslas normas y
modificaciones tienen un efecto retroactive, los estados financieros comparativos al 1° de enero, 30 de
junio ¥ 31 de diciembre de 2013 han sido reexpresados.

+ Efecto de la aplicacion retroactiva de las normas NIIF 10 y NIIF 11

La primera aplicacion de la NIIF 10 tene como impaclo principal la conselidacion de dos vehiculos
emisores de pagarés de respaldados por activos [ABCP].

La aplicacion de la NIIF 11 levo al Grupo a conlabilizar sepin el método de participacion las
actividades controladas conjuntamente que lleva 4 cabo a través de estructuras juridicas distintas en
las que los socios tienen derechos sobre el patrimonio neto, actividades que hasta ahora sc
contabilizaban mediante integracion proporcional.

Las enlidades afectadas se identilican en la Nota 6.0 “Ambito de consolidacion™,

El Grupe TEB, consolidado mediante integracion global desde el 20 de diciembre de 2013, se
consolidaba anteriormente mediante integracion proporcional. Debido a la aplicacion de la NIIF 11, se
consolida septin el método de participacion hasta el 20 de diciembre en la cuenta de resultados del
ejercicio 2013, Por lo tanto, el Grupo TEB contribuye a los ajusles relacionados con la NIF 11
realizados en el balance al 1* de enero de 2013 ¥ en la cuenta de resuliados del primer semestre de
2013, Este grupo se consolida mediante integracion global en el balance al 31 de diciembre de 2013,

* Impacto retroactivo de la modificacién de la NIC 32

Los principios de compensacion de activos v pasivos [nancicros han sido objeto de aclaraciones: el
derecho el derecho exigible por ley de compensar los montos reconocidos debe ser incondicionales ¥
debe existir en todas las circunstancias, Ademds, se han precisado las circunstancias en las que una
liquidacion simultdnea en base bruta puede considerarse equivalente a una liguidacion neta,

W
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Las siguientes lablas presentan el electo derivado de la aplicacion de la NIIF 10, la TRADUCTOR .;?

madificacion de la NIC 32 en el balance del Grupo al 1° de enero de 2013 v al 31 de diciembre de 20%

i it

Efectivo ¢ mantos sdeudados de bances centrales 103190 10,7
Instrumentas financerss a valor razonable con camblos en resdltazes
Yalnres negooahles 103 458 (50 143,185
Préstamas v ooeraciones de r2compea 145 29z 144 1,081 149,024
astramentys tasignados opeionaments 2 valor razorablk B2 H00 o] B3 604
Insiumentzs firancisms dedvaios 410,638 [ i a0 413,849
Dervados utlizados con fnes de cobestura 14267 57 4188
Achwas firanciems disporities pars venls 152 a0 (5,742 186,753
Crédites v cuenlzs por cobear oe instituciones de crédim 40408 7 TAUTh 47 BE4
Crézites y cuenlas por cobear da clonles G230 53] 4440 (19418 22 615,573
Reservas por eevaluzeon de carleras con mbarlur de asas de lerss 5,838 it ! 3,634
Activos financienns mantanidng hasta e vencimisntn 10,284 &l 10278
Aclivos liscakes carmenles y difarizos 4,732 [245) 8434
Ajustes per serodificacan ¢ oios scdivns 84,207 il (h54) 5342
nversiones en ssocianas Y031 2407 0528
Inmusslas de versin 9z 1.023 1,850
Prapizda, plarda y emipa 17,319 (36K 16,951
Atlvios Intangiboes 2535 il 2546
Fondo de comartis 10,553 [425] 10,183
TOTAL ACTIVO 1,807 20 6.244 {710, 36) Ti63 1,601,340
PASIVG
Adeudaca 3 DEncos canirales 1532 15842
Instrumentas linancerss & valor razenzsle con cambice an resultades
Yalares negucables SeAa2 15y 52,278
Prézlamas asumizos ¥ operaciones de recompra 205063 1 1,087 A5 M5
Instramertes dasignados apcionakmends & vaor razonatls 43530 1452 45,352
Inzframenizs firanciems dervariog 404 55 sl 5160 408 B0E
Derivazos uilizados can-ines de coberiurs 17,2886 {275y 17,007
Adzadedo airslivciones e orddis 111 735 1,385 108,730
Adzadado a dlizates 538513 f£16) (1257 28 26,502
Tilulos de dewda 173108 4 553 f2.580 176,207
Rezarvas por meevaluzean da carlars son caberure de tasas de interés Z0eY 20e7
Pazivos Tsoales difeddzs v correntes 3 18 277
Ajusles por perodificasdn v olros paswas B 91 REN (BET} 46,145
Reeanas Boncas e campafias ds sequis 147 A0 147 097
Proviziangs pars contnpenzias y cargas 1 380 ki 11,240
Dausa subordinada 16,223 {329} 14 B4
TOTAL PASIND 1,893,183 fi, 346 (18,006 7163 BT BOE
PATRIMONIC NETO
m;.“r;ﬁewas corsalicadas v resutade dal pedodo alriouibe a 2 sockdad B8 (151) 2067
Cambos an el palrimonio naka q226 3226
Todzl aterbudble a ta sociedad domlnanie 5444 - (157} - 85,293
Reservas y resutads atibuible 2 nleresas minodtarkss 8,181 el B0
Cambios an g palrimsnic neko 412 i) 410
Testal Intereses minontaroa 85713 - 123 - B.450
TOTAL PATRIMONIC NETO CONSOLIDADD 94,017 - {274 - 93,743
TOTAL PASIVO 1,907,200 . 346 {18, 360} AL 1,001,348
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Efectiv v montos adewdatos de bances centrales 101,088 [£78) 100,787
ngiramenlos fnanderss & vaar rezenable con cambios an resullages
Walores nepadiabis 167,740 {5 157,734
Friagtamos y operacanas 4o racanipra 145,308 6728 182,036
Inslrumentos desionacs apeisnakmenss 3 valor razorabils &7.250 0z5 B4, 183
Irstrumentos financiens dervasos N 4m [id) & 4,308 305,758
Dervados ulilizedos can Fnes de cobetura a4z 5l 4,334
Adivos fnarcieros disponities para venta 23413 {4,357 189,056
Crédilos v caentaz par cabrar de ingtiluconas de credito 50,457 7 756 57,544
Créditns v cusntas nar cabrar de clanlzs BT, 181 4834 [ E37) s R12455
Reseréas par reavaluzaiin de carferas con cobarfura de tasas de intarss 3,657 aa 1,554
Agfives fnangarss manrenidos fasla el wencmizata 9,631 4, 5E1
Artivos fiscales correntas v disddos 4,048 148 a,R50
Ajustaz por pesdoaifcacdn y olros aclivos 89,105 bl 45 B4 BEA
Irversanss By asocadas 5,147 aig 5,551
Inmuebles da inversiin Til 1,084 1,772
Propiedad, pania y equips 1747 el 46,92
Antwes infangitles 2577 4 2537
Fondz g comerzic 0,094 4k 0,846
TOTAL ACTND 1,800,139 50 {7.583) 1,056 1,840,522
FASIVO
Adeudado a baneos centrales P 1 862
Instrumentos Tnancerns a valor razonalie con camhics &0 wsLedos
Valpras nageciables (iR il B4,
Fréstamas asumizas v pperecarss de rEoampra 195 B4 Ereg 202662
Instrumentas sesignados coconalmante & vakir razonabie 45,379 Mz 47342
Instrumemas lirandens dorvados 297 1A il T 4,306 a01,428
Cerivedos utlizagos con fires de cobarlua 12,289 {150 1213
Aoeudads a instiuciones de crédin 85021 hen B4 654
fzanars a cintas 567 803 {273 4,155 ] 553 97
Tiules g deuda 183 507 514 11,535 186,626
Reservas por reevaluaciin de cararas con coDerdra o2 1gsas de Infenas 524 B
Pasas fizcales dilendos ¥ corrieatas 2832 {158 2477
Austes por perodifizacion y otnos nasives TEETE fif {355} 73,381
Feserdas Wonicas de compahias de seguros 155,226 155,240
Provigiores pars conlingencas y cargss 11463 {41 11,922
Dizuda subordinada tE02E 20 o
TOTAL PAEND 1. 708877 6.810 (7.274) 058 1,719,567
PATRIBMONIC NETD
E:r;iit:;r;mn-as ronsoldadas y resullzdn dal peroca aiibuibls 3 13 sociedas B5 B56 25| B 410
Carning an ¢l patimon'a nelo 1,335 a 1,943
Total stribuible a fa sociedad dominante BF.501 {156} BT 433
Rezanvag v resultado alribuitie a infereses minoriztios 3,578 51 3584
Cambios an ¢ palrimonia nelo 6 i I£]
Total intereses minaritarios 3571 149) 3522
TOTAL PATRIMIONIO NETO CONSOLIOADD 81,162 10T . 005
TOTAL PAEND 1,800,138 a910 [7.583) 11,0556 1880522
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. Cuenta de resultados

Esta labla presenta los conceptos de la cuenta de resultados del primer semestre de 2013 que se h
gjustado por la aplicacién de las NIIF 10 v 11. La modificacidn de la NIC 32 no tiene ningan efecto sobre

la cuenta de resultados.

{1,639

Interasas ¢ pastes esimiaros (10,728) i) 447 18630
Ingrasns por comisiones f,185 15} 2y 5968
Caslos cor comisangs (2247 i} i 12, 50y
Garanciz neta en insframenios financiens a valor razenabie it
aon camhing e resulladog Gl & 15 4z
Garancia neta er aclives nanceras deponlbies para vanla y
2tnas activas financiems no medidas a velor razarabis L (% 13
Ingreses de abas achvidades 17 B3r g 1y 1753
Gashos de oiras adfividadss (15,114) 162 15mz
FRODUCTO NETD BARCARID 16,872 3 {542} R KK
Gaslos de parsonal [7 46E) 154 {7
Olros gaslos peneralzs oo exklacdn [4,578) 152 i, 386
Cepraciacitn, amorizazkin y aeterors oe prapiedad, planta v -
ROUips y activos inlargibles. 180 & e
RESULTADO BRUTC DE EXPLOTACIIN 7167 3 R 6,745
Cogts del resge 2 067 26 i B '
RESULTADD DE EXPLOTACKIN 5080 3 {2ms} 4,875
Patizpaciin en & resutado neto de asociadas 106 158 251
Ganancia resg an olres actves inmoviizados 120 i 131
Fondo de comarsiz
RESULTADC ANTES DE IMPUESTCS 5315 J {57 5,267
Impuessz sohre las gananrias i1,552) 47 455
RESULTADD NETO 3723 b {4 3ie |
Afrbuiale a inssreszs minorilaros I 4 I
RESULTADD NETC ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD
DOMMANTE ST ? 2 430

®
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= Estado del resultado global y de cambios en el patrimonio neto >

=]
i oy
Esta tabla presenta los conceptos del estado del resultado global y de cambios en el patrimonio nége 5‘1‘

primer semestre de 2013 que se han ajustade por la aplicacion de las NIIF 10 y 11, La modificacia
la NIC 32 no tiene ningdn efecto en el estadao del resultado global v de cambios en el patrimonio neto.

e

Resultzdo nato 1723 3 i e
Carnbios on ol patnmania belo (847} . i 1538)
Elementos que puaden trasladarse a la cuenta de resultados (1072 . ] (1,044}
- Cameios en & valor de alementos relaconadss oon les lipss o camba 1185 112 (433
- Camblos en 2l valor gz aciees financizros deponibles pars venla, incliverdo o o8 a0

anuzllcs recasifcados come orédilos v cuentas por cobrar
- Cambics en al vaior 2e actves Thanckarss dsponibles para wenla que se

presentar la cuenta de resulsades cel paricdo, Inslyerdo azueos que 2 1435 25 [304)
retlasiican aoma cradiae y cianias por cobrar
- Cambies dierides 2n el vaker de instramentoz de cobarlura sy 14 (515
= Cambias en el valor de nstrumer 2 52 cobanura gue s presarlzn en la 1 i
tuenta de resyiados del perisds
- Cambios 2 el valar de slamentos relzcorarss son ampresas assoadas fpafH {142) [#07)
Elementas que ne pueden trasladarse a la cuanta de resultados 105 - - 105
- Efzclo da las reevaluaciznes er regimenes dz berefoos poslempleo 118 el 114
- Cambios en o valor de alementos reladonadas con ampresas ssadsias 3 4 )]
Total 2,754 3 R 2783
- Atribuible & |5 socieded dominane 2530 3 18 2551
- &krituiiblz & interesss minaritanos 2 & 232

+ Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo del primer semestre de 2013 constaba un saldo de cuentas de electivo
¥ oequivalentes de EUR 100,200 millones al 1° de enero de 2013 v de EUR 69,900 millones al 30 de
junio de 2013, El efeclo de la aplicacion de las NIIF 10 v 11 en las cuentas de efectivo v equivalentes del
Grupo es de EUR -1,400 millones al 1* de enero de 2013 v de EUR -2,300 millones al 30 de junio de
2013, es decir, un efecto de EUR 900 millones en la variacian del periodo.

K
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3. NOTAS A LA CUENTA DE RESULTADOS PARA EL PRIMER
SEMESTRE DE 2014

PERITO
TRADUCTOR &

3.a MARGEN DE INTERMEMACION

El Grupo BNP Paribas incluye en “Intereses ¢ ingresos asimilados” e “Intereses y gastos asimilados”
todos los ingresos y gastos de los instrumenlos [inancieros medidos al costo amortizado (inlereses,
honorarios/comisiones, gastos], ¥ de los instrumentos financieros medidos a valor razonable que no
cumplen con la definicion de un instrumento derivado, Estos montos se caleulan utilizando el método
del interés efectiva. El cambio en el valor de los instrumentos financieras a valar razonable con cambios
en rosultados (excluyvendo intereses devengados]) se reconoce en “Gananciaf/Pérdida netas en
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Los ingresos v gasios de intereses sobre derivados contabilizados como coberturas del valor razonable
se inchuven en los ingresos generados por la partida cubierta; de igual forma, los ingresos ¥ gastos de
intereses que resultan de los derivados que se utilizan para cubrir las operaciones designadas a valor
razonable con cambios en resultados se asignan a las mismas cuentas que los ingresos y gastos de
intereses relativos a estas operaciones.

1" semestre 2014 i

Operaciones concliantes B el 11.945 4.021) T914 11883 .. (3533) 7844
Depheilos, crédilos v préstamaos asumidos 11.320 [3,5976) 7,342 11,235 (3 585) 7,350
Operacionas de recompra 15 [52) 17} 3 [17) 14
Arrendamizntas financieras ] [21) 5RO ] [47] Al

Operaciones interbancarias e oo {781 ] 746 11— 1104}
Depésdos, crédios y prestamas asumidos TTa | 5 T [B&T] (117}
Operacionss de recompra 38 (58] 131} a6 i43) 13

Tulos dedevdaemitides (1072) - QA7) 11,048y 11,148

Instrumantos de cohertura de esultados futyros 1,802 (1325) L A8 0ady) 184

Instrumantos de cobarturs de carteras con coberiurs de tasas

da interée s et 1,165 {1,405 (240} 1,155 {1g28) 4T

Instrumentos finsncieres 2 valor razonahle con cambios en

regultadon B2l {676 47 1080 (780) 290
Valores da ranta fija 41 4 734 738
Craditos Préstamas asumidoes 140 i171) 31 11 [223) 105
Cperaciones de recompra 262 (_344] ;82} 2 (76} 154
Tifulca de deuda i181) (161} (291} (251

Agtivos disponibles para venta 2.581 2961 2518 2,516

Actives mantenidos hasta el vencimiento 271 2 25 225

Total ingresos v gastos de Interesss ¢ aslmilados 18,033 18,304 8,733 19,063 {3,630) 0,433

M Reexpresato de gouerdo oan 12 eplizacidn de & NIF 10y 11 ¢ i@ modifeacion de la KIC 32 wanse las Molas 1ay 2]

Los ingresos por intereses en créditos deteriorados individualmente ascendieron a EUR 278 millones en
el primer semestre de 2014, en comparacion con EUR 264 millones en el primer semestre de 2013,

R
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Los ingresos ¥ gastos por comisiones en instrumentos financicros que no se miden a valor razhgrable

con cambios en resultados ascendieron a EUR 1,571 millones v EUR 246 millones respectivamen
el primer semestre de 2014, en comparacion con los ingresos EUR 1,568 millones y gastos de EUR 221
millones en el primer semestre de 2013,

Los ingresos netos por comisiones relacionadas con actividades fiduciarias v otras similares a través de
las cuales el Grupo manliene o invierle aclivos por cuenta de clientes, fideicomisos, fondos de
pensiones y prevision u otras instituciones ascendieron a EUR 1,152 millones en el primer semestre de
2014, en comparacion con EUR 1,100 millones en el primer semestre de 2013,

3.c GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS

La ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados inchive
lodas las partidas de panancias ¥ pérdidas, incluyendo dividendos, relativas a los instrumentos
financieros que se gestionan en la cartera de negociacion ¢ instrumentos financieros que el Grupo ha
designado a valor razonable con cambios en resultados bajo la opcidn de valor razonable, excepto por
ingrescs ¥ gastos de intereses que se reconceen en el *Margen de intermediacion® [Nota 3.a),

1* semestre 2014

Cartera de negociacin 3 266 1,748
Instrurnanios financiaros de fasas do interés v de credilo 2 332
Instrumentas financiers de capital 2474 1,245
Instrumentas financiercs de tipos de cambic 914 (202}
Ciros derivados 1137) a6d
Contratos de recomgra {16 26
Instrumentos designades opoienaimente 4 valor razonable (EE] a73
e los cuaies, efect de 8 resvaliaciin de fiuios de deuda imputabis al fesgo de emizor da! [104) (209)
Grupo GNP Parbaz {nofa o)

Impacto d¢ fa contabillzacidn de coberturas 53 3d
Cerivados con fines de coberdura de valor 1.372 440
Parlidas cubieras de las instrumentas financiers sujetos & coberlura {1:339) 1460}
Total E 2,528 2152

Il Resxpresado o2 acuendn con 13 apicacion de las MIF 10y 11 yla modificazion da fa MIC 52 (veanse las Moles 14 ¢ ).

Las ganancias netas en la cartera de negociacion en el primer semestre de 20014 v 2013 incluyen un
monto no importante relacionadoe con la parte ineficaz de las coberturas de resultados [uturos,

&,
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ACTIVOS FINANCIEROS NO MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

e,
1°semestre 2014 |- A¥Seimaste 3048,

Créditos y cuentas por cobrar, valores de renta g ™ 240 37
(anancias o pardidas netas de enajenacion 340 KLY
Acclones y otros valorss da ranta variable 938 661
Ingreses de dividandos 353 364
Provisiones de detenarn 1 105) 1%
(aanancias netas de ensenaciones 1201 416
Total 1,278 1,045

i Resxpresads de acwarto can la aplicacin da s KIF 100y 11 yla modifcacion de la KIC 32 [wansa las Moles 1.y 2)
& Lg irgresns por infereses relacionadas con Ios insfrimentos irancisms de enlz iz seinduysn en argen da inkermediacién” (rola 3.a), ¥ 185 péroides par detariar
relacoradas con pasibies incumalimiznios de smisores 52 nduyen an "Casts gal riesgo’ (nola 3.0,

Las ganancias v pérdidas no realizadas, después del impacto de las provisiones por participacion en
excedentes de los titulares de poliza de seguros, previamente registradas en *Cambios en el patrimonio
neto” e incluidas en la cuenta de resultados, ascendieron & una ganancia neta de EUR 620 millones
para ¢l primer semesire de 2014 en comparacion con la ganancia neta de EUR 430 millones para el
primer semestire de 2013,

I.¢  INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

'

Ingrasos netos de actividadss de segurcs 14, Aa7 [13,1;583: 1,644 13734 111,203 1,831

Ingrasos netns de inmeebles de invarsion 28 [22) £ a4 [16) k.
Ingrescs nefos de activos que se tiznen conforme a arrendamienios

operativos 2,858 [2,328) 529 2704 [2,967) 537
Ingreses netos de actividades de desamallo inmobilianic 456 {362 114 q1% 1434 &g
Olros ingresos netos T {850 fill 521 1487 k'3
Tetal ingresos netos de otras actividades WwSeE (168570 23598 17.634 {15,012) 255

I Resxpresadn de anusrdo oon ‘3 apicarion de les NIEF 10y 11 v 13 madiizackin da la MIC 32 [veanse [as Notes Ta v 21

s+ Ingresos netos de actividades de seguros

1° semestre 2014

Frimas brulzs suscritas 12,461 11.7890

(astos de beneficios de polizas 0730 [7,705)
Cambics en mservas fécnicas 14,904) [3,078)
Cambic en valor de inversicnes admisibles relacicradas con polzas vinculadas a fondos de 1,659 ngg

irersn :

Reasequrs cedidos (1748 1180
Ofros ingresos y aastos an 10

Total ingresos netos de actividades de seguros 1,608 1831

Los “Gastos de beneficios de pélizas” incluven los gastos que resullan de rescates, vencimientos y
reclamaciones referentes a contratos de seguros. Los “Cambios en reservas técnicas” reflejan los

&
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cambios en el valor de los contratos financieros, en particular las pélizas vinculadas a fondg euuwjﬁgg—‘-" ‘%
inversion. Los intereses pagados sobre dichos contratos se reconocen en "Gastos por intereses”. o

PERTD A

TRADUCTOR &

3.f CoOSTO DEL RIESGO

El “Costo del riesgo” representa el monto neto de las peérdidas por delerioro que se reconcce respeclo a
riesgos crediticios inherentes a las actividades de intermediacion bancaria del Grupo, asi como las
pérdidas por deterioro gue podrian constituirse en caso de gque se constaten riesgos de impago en
contrapartes de instrumentos linancieros negociados en mercados no regulados,

s« Costo del riesgo para el periodo

1° semastre 2014

Resarvas natas para deterions {1,945) [2.088)
Recuperacionss en créditos ¥ cuentas por cobrar praviamente cancelados en libros 200 A7
Credites y cuealas por cobrar imecuperables no cublertos por provisicnes para detericn 1154y [162)
Total costo del riesno pars &l periodo (1,933 i1.671)

 Resxprasado de acuerdo con la apicackn de & NIF 10y 11 v Ie modificacion de fa NIC 32 (weanse las Notas 1.8y 2

Costo del riesgo para el periodo por tipo de activo

: 1° semestra 2014
i

Credios v cuenlas por cobrar de ingtituciones da crédito (10
Credios y cusntas por cobrar de clentes [1.%18) (1 Baily
Activos financizrms dsponibles para venla 6] 15}
Instrumentos financieros de achvidades de negaciacian {1) 35
Cros actvos i (&)
Compromisos y ofras partidas fuera de! balance ] (28)
Total costo del riesga para e pertade ; {1.533) (1471)

A Reexpeesado de acuerdo con |3 aplicacian de las MUF 10y 17y la modificackin de ja KIC 32 (woanse las Molas 1.a v &),

"
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3.¢ COSTOS RELATIVOS AL ACUERDO GLOBAL CON LAS AUTORIDADES RAMOS

ESTADOUNIDENSES PERTO

TRADUCTOR 3
b

El 30 de junio de 2014, el Grupo aleanzd un acuerdo global en relacion con la investigacion que pet
sobre algunas transacciones en délares con paises sujetos a sanciones economicas de EE. UL

Este acuerdo incluye pactos con el Departamento de Justicia de EE.UU., la Oficina del Procurador de
Justicia del distrito sur de Nucva York, la Oficina del Procurador de Justicia del Condado de Nueva
York, el Consejo de Gobernadores de la Reserva Federal [FED), el Departamento de Servicios
Financieros del Estado de Nueva York [DFS) v la Oficina de Control de Actives Extranjeras (OFAC) del
Departamento del Tesaro de EE. UL

En el marco de este acucrde, BNP Paribas 8.A. reconoce su responsabilidad (guilty plea) por haber
infringido  algunas leyes y reglamentos de EE.UU. relativos a sanciones econémicas contra
determinados paises v a los registros de las operaciones relacionadas. BNP Paribas acepta asimismo
pagar un total de USD 8,970 millones (EUR 6,550 millones). Habida cuenta del monto provisionado al
31 de diciembre de 2013 de EUR 800 millones, esta sancion ha dado lugar al reconncimiento de un
cargo exceprional de EUR 5,750 millones en las cuentas del segundo trimestre de 2014, Este cargo se
ha considerado como [fiscalmente no deducible del resultado sujelo a imposicion. Se mantiene una
incertidumbre en relacion con el tratamients fiscal que en Gltima instancia se aplicard dentro de las
diferentes entidades del Grupo afectadas por este acuerdo, Por otro lado, BNP Paribas ha aceptado la
suspension lemporal, por un periodo de un afo a partir del 1 de enero de 2015, de alpunas operaciones
directas de compensacion en dolares estadounidenses gque alectan fundamentalmente a la actividad de
financiamiento de petrdlen ¥ gas dentro del negocio internacional de materias primas en determinadas
oficinas,

BNP Paribas ha colaborado con las auloridades estadounidenses para alcanzar este acuerdo, cuya
aplicacion ha sido coordinada por la auteridad nacional de tutela [Autoridad de Cantrol Prudencial v
Resolucion, ACPR), en colaboracion con sus principales autoridades de lulela en el extranjero. BNP
Paribas conservara sus licencias en el marco de estos acuerdos ¥ no prevé ninguna incidencia en su
capacidad operativa o comercial,

Antes incluso de aleanzar el acuerdo, el banco ha definido un conjunto de procedimientos solidos en
materia de cumplimiento normarive ¥y control. Estos procedimientlos suponen una gran evolucion en los
procesos operativos del Grupo, Entre ellos, destacan los siguientes:

—  8e erea en Nueva York un nuevo departamentn, denominado Seguridad Financiera del Grupo en
EE.UU. v adscrito a la funcién de Cumplimiente Normativo del Grupo, que ticne como objetivo
velar por que BNP Paribas respete en todo ¢l mundo las regulaciones estadounidenses sobre
sanciones internacionales y embargos.

- Com el Hempo, la sucursal de Nueva York terminard procesando v supervisando la totalidad de
los Nujos en dolares del Grupo BNP Paribas,

Al 30 de junio de 2014, el Grupo constituye una provision de EUR 200 millones para cubrir los cargos
complementarios derivados de la finalizacion del plan de medidas correctivas que se ha compromelido &
poner en marcha ante las auloridades estadounidenses ¥ que elevan a EUR 5,950 millones los costos
reconocidos en el primer semestre en relacion con el acuerdo global que pone fin al litigio.

3h  IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

(5as0 netn por impuestas cormenles 11408} 11,415)

Gasto neto por impuestas dileridos 118 130
Gasto neto por impuestos sobre las genanclas {1,424) {1,5485)

"1 Reaxpresads da acuesdo con 1 apicacidn de lzs NIF 10y 11 ¥ @ masdfoacon e la NIC 32 (vbanse [as Nogs ©.a v 2)
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4. INFORMACION DE SEGMENTOS
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% PERITO
% TRABUCTOR S,
. Servicios Bancarios para Particulares (RB), gue cubre Mercados Domcésticos, Finanzas Personabes
Servicios Bancarios Internacionales para Particulares, Los Mercados Doméslicos inclhuven redes de
serviclos bancarios para Particulares en Francia (FRB), [talia (BNL banca commerciale), Bélgica
[BRB] ¥ Luxemburgo (LRB), asi como ciertas divisiones especializadas de servicios bancarios para
particulares (Inversionistas Personales, Soluciones de Arrendamiento y Arval). Los Servicios
Bancarios Internacionales para Parliculares estan formados por todos los negocios de servicios
bancarios para particulares del Grupo BNF Paribas fuera de la Eurozona, dividide entre Eurcpa

Mediterranea v BancWest en los Estados Unidos;

El Grupo consta de tres negocios centrales:

. Sphuciones de Inversiones (18], gue inclaye Gestion de Palrimonios; Socios de Inversiones, que
cubre todos los negocios de Gestion de Activos del Grupo; Servicios de Valores para sociedades
gestoras, institiciones financieras v otras socicdades; Seguros ¥ Servicios Inmobiliarios;

s« DBanca Empresarial ¥ de Inversiones (CIB), gque incluye las areas de Asesoria ¥ Mercados de
Capitales (Acciones y Derivados de Acciones, Renta Fija ¥ Divisas, Finanzas Corporativas, ésla
ultima a cargo de las actividades de asesoramiento en fusiones v adquisiciones y de las actividades
en los mercados primarios de acciones); ¥ Banca Empresanial (Eurcpa, Asia, Norteamerica, Oricnle
Medio v Africa).

En Otras Aclividades se incliyen fundamentalmente las actividades de Inversiones por Cuenta Propia,
el negocio inmobiliario Klépierre, las actividades relacionadas con la funcion de centralizacion
financiera del Grupo ¥ algunos costos relacionados con provectos fransversales,

También incluyen partidas no recurrentes que resultan de aplicar las normas sobre combinaciones de
negocios. A fin de proporcionar informacion economica coherente e importante para cada negocio, el
impacto de amortizar los ajustes del valor reconocidos en el patrimonio neto de las empresas adquiridas
y reestructurar los coslos en gue se incurre respecto a la integracion de las empresas se ha asignado al
segmento *Otras Actividades®. Lo mismo ocurre con los costos de transformacion relacionados con el
programa transversal de reduccion de costos del Grupo (Simple and Efficient).

Las operaciones inter-scgmento se realizan en condiciones de mercado. La informacion de segmenlos
presentada abarca los precios de transferencia inter-segmento convenidos entre los diferentes
sepmentos del Grupo.

La asignacion de capital se realiza con base en la exposicion de riesgos, tomando en cuenta diversas
convenciones relacionadas principalmente con los requisitos de capital del negocio, derivados de los
calculos de activos ponderados que se requicren conforme a las normas de suliciencia de capital de las
entidades de crédito v las socicdades de inversion. Los resultados por segmentos con capital
normalizado se determinan atribuvendo a cada segmento la rentabilidad sobre el capital asignado. El
capital asignado a cada negocio se basa en el 9% de los activos ponderados por riesgo.

Para que se pucda comparar con las cuentas del gjercicio 2014, la informacion de scgmentos para el
ejercicio 2013 se ha recxpresado con los siguientes efectos principales, como si hubiesen veurrido desde
el 17 de enero de 20138

1. En ¢l contexta del plan a mediano plazo, se realizaron transferencias internas de actividades v
resullados al 1% de enern de 2014, siendo las principales las que figuran a contnuacion:

reasignacion de la actividad de crédito inmobiliario de Finanzas Personales [una
parte importante de la cual esta en liguidacion) a Ciras actividades;

— creacion de dos nuevas sociedades conjuntas internas de Banca Privada entre
Soluciones de Inversiones ¥, por un lado, el grupo TEB (Europa Mediterranea) ¥, por
olro, BancWest. Los resultados de Europa Mediterranea v BancWest sc publicaran en
lo sucesivo de forma idéntica a los de Mercados Domésticos;

—  reasignacion de los costos de lanzamiento de Hello bank!, anleriormente asignados a
“Otros Mercados Domésticos” a los conjuntos operativos de Mercados Domésticos que
se benefician de ello,

2. La asignacion de capital por division v linea de negocio se ha modificado por integrar la

aplicacion de Basilea II1 (CRD 4] a partir del 1° de enero de 2014 ¥ teniendo en cuenta las
transferencias internas anleriores, El capital asignado a cada linea de negocio se basa en sus

e
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activos ponderados por riesgo (media de los inicios de periodos trimestrales) multiplica RAMOS
E los

9%, con la excepcion del negocio de Seguros, al que se asigna cl capital atendiendd
requisilos que marca la regulacién del sector asegurador,

ol
3
3

3. El Grupo ha modificado las modalidades de facturacion del costo de liquidez a las divi
operalivas para tener en cuenta los nuevos requisitos en materia de ratio de liquidez,

Las diferencias correspondicntes se conlabilizan en “Otras Actividades” a fin de no afcclar al
resultado global del Grupo.

4. La adopeion por parle de la Union Europea de las normas NIIF 10 "Estados [linancieros
consolidados™ v KIIF 11 “Acuerdos conjuntos” implica un cambio en el métode de consolidacian
de varias entidades del Grupo a partir del 1 de enero de 2014; a consceuencia de este cambio,
el resultado neto atribuible a la sociedad dominante en el primer semestre de 2013 aumenta
EUR 3 millones.

El Grupo TEB, consolidado mediante integracion global desde el 20 de diciembre de 2013, se
consolidaba anteriormente mediante integracion proporcional. Debido a la aplicacion de la NITF
11, se consolida segiin el método de participacion hasta el 20 de diciembre en la cuenta de
resultados del ejercicio 2013, A continuacion figuran los resullados de 2013 pro forma
presentando al Grupo TEE mediante integracion global dentro de Europa Mediterranea durante
todo el ano, para garantizar la comparabilidad con los resultados del ejercicio 2014,

*» Resultados por segmento de negocios

1° gemestre 2014

Sarviclos Bancarion para
Farboulares

Mercacos Domdestices

Serscioe Sancance pera FeT : j

Paibpiires. Franea® 1,279 12,108 mn - a5 2 EL0) 1M (2123 [165) 1,054 k] 1,057
HHL berca commercias 7 1,601 1BEE) TE) - 17 - 17 1,605 (Ha5] == 144 5 145
Servizins Barcence para ot ¥

Particaares - Belyea F 1584 {1166 167 % 51 fi | s (1153 &) n n W
Hras acividades de Mamalns & i ! . 5 1

Loméstios f.120 {64y b Frd [ R (T A K 7 ik {50 a4 Y 433
Frtanzas Persosales 1,887 7 526 - 45 L] L] 1470 [lititH [578) a1z 1 451
Sorvinlos Bancarios

lnternacionales para

Parliculaies

Europa Mediteréarea HEN] 1601 156) - m 55 156 1130 (743 (1440 e 153 3E1
Bancivesl 1,034 1683 120 - =l ] KiC] 1407 [ELEH (] L] 4 3
Stluzlenos de lnversicnes 123 2,180) m - 1,050 a5 1148 115 (2125) 121 1004 ] 1,100
Banca Empresadal y de

L L P ot e o G e e o et e
ﬁﬁ';“;* Ml i ae53 Ay a7 : 80 Poesm ozess i @ ™ T
Serweias Bancanng r \ ‘ q
Empeswiaks 1616 1H5H) ari - 515 ! 502 li:!ﬁ . l:l?ﬁ' {153 ] 1 _521_
Cras acfiviaced 266 k] AR - ) R | i & |8,226) 354 (a2l i [173) 7 [5E
Eiactos du la monsclidacion oo

lza ntidades da TEH meciants 1623) ik LR [440) 118 =1
& menoda de parc paciin

Tenal Grapa 19461 P29 . 45,930 [l 2] 1307} 254 LEE 1815 dianry  (LET 4575 353 5,267

R satn o acuerds ton 18 apicaciin de lag KIF 0y 11 yla mocifcacen da ‘e bic 32 [vaanes les Nolss 1.3 2).
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5. NOTAS AL BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2014

S5.a  ACTIVOS FINANCIEROS, PASIVOS FINANCIEROS Y DERIVADOS A VALOR RAZONAK
CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los activos financieros v los pasivos [inancieros a valor raszonable o de modelo con cambios en
resultados consisten en operaciones gue se Uenen para negociacion (incluvendo derivados) v ciertos
activas v pasivos designados opcionalmente por ¢l Grupo g valor razonable o de modelo con cambios en
resultados al momento de la adquisicion o emision.

30 da Juniode 2014

Cartera designada
Camtera de negociacion opcionalmante a
: yirlor razonable

Carisma d2 vaores 195,513 742 167 135 GE.145
Prestamas y eperaclones de recompra 166, 2 o 162 038 40
L
CrEnsm oe valores 81,317 62,792

Frestames asumides v oparaciones da recompra Hawe 2407 202262 1372
Tlhlos de cewaa dnata 5.9 AT 514 44357
Deuds subordinadz noka 5.7 166 1513

PASIOS FINANCIERDS A VALOR RAZOMAGLE CON

CAMEIDE BN RESLULYADDE b Bl 2TEA5 47342

1" Reexpresads de acuerdn ton = apliscion da las NIF 10y 11 v la modilicasien de b MIC 32 (wense b Notas 1.a ¢ 2.

La Nota 5.c. contiene los detalles de estos activos v pasivos.

[INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La mayoria de los instrumentos f[nanciecros derivados gue se tienen para negociacion estan
relacionados con operaciones iniciadas por las actividades de negociacion de instrumentos {inanciceros;
pueden resultar de actividades de creacion de mercado o arbitraje. BNP Paribas negocia aclivamente
con derivados, Las operaciones incluyen negociaciones en instrumentos “ordinarios” como permutas de
riesgo de impago (eredit default siwaps), v operaciones estructuradas con perfiles de riesgos complejos
disenados para satisiacer las necesidades de sus clientes, La posicidn neta en todos los casos esta
sujeta a limites,

Alpunos instrumentos derivados de la carlera de negociacion también se contratan para cuabrir las
operaciones con activos o pasivos financieros para las cuales el Grupo no ha documentade una relacion
de cobertura, o gque no cumplen con los requisilos para contabilizacion de coberturas conforme a las
NIIF. Esto se aplica en particular a operaciones con derivados de crédito que se contratan
principalmente para proteger la carlera de crédilos del Grupo.

30 de junio de 2014

Walor razonable Valor razonahle
positive negativo REndERa

Dedvadas e tasas de irlemds 274,555 18IS 248 A3E w2 Enn
Dadvados oo tieos de camkio #1457 M .?3_5 32310 363558
Dedvars oe crédin 18,343 17528 18,494 1B167
Davvados de acciones 0 56 38,387 34400 44162
Clros dervados 3434 3,045 a0y 3487
Instrumentos financierts derivados 03,304 304,162 A0k, 754 301 439

1" Figgmprasada do acaeron can lapicadin e las SIE 10y 40y @ modifcasan de la NI 33 (sanse ks Nows 1ay ),
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5.b  ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA VENTA

30 de junio de 2014

de los cuales
cambios en
patrimonio neto

de los cuales,
deterloros

Valores de renta fija 205,788 {80) 11,567 181,784 {84y 5803
Bonos del tescro v boncs emibdos por ;

Sl 111,670 4 5,811 100,028 13 2254
Otros valores de ranta fija 94,118 i3] 5,856 1,756 (81) J649
Arciones v olros valores da ronta

wArlahls 16,212 {3,162} 4053 17272 {3.583) 4.0E7
Waloras que colizan en boisa 5,709 100} 1,831 5078 [1,329) 2 0BG
Walores que no colizan en bolsa 12,503 (2 DE2) 2122 11,208 (2,254 2022
Total activos disponibles para venda 224000 (3,242} 15,620 189,056 {367T) 5.%990

Ul Raexprazaca de acuerdo oon 1a aplicazin de les NIF 10y 11 v modfeacion de la WG 32 fwanze las Notgs 1ay 20

El monto bruto de valores de renta fija deteriorados es de EUR 136 millones al 30 de junio de 2014 v no
presenta cambios con respecto al 31 de diciembre de 2013,

Los cambios en valor levados direcltamente al patrimonio neto se determinan como sigae:

30 de junio de 2014

Acciones y
Valores de | otros valores
renta fija de renta
varlable

Cambios de valor no cibienos en valores. reconocides an “Activos linencleros 11,867 4085 {5EM 5503 4057 4,680
disponibles pars venta”

Impuesin diferdo vinoulado a estos cambizs 2n valor (38700 IBETL  [4.76T) [1.934] (BB} 2 BE)
d?;?d:ade axcadentas de litilares de pilizas de sequen, Jespués delimoussio {5 358] ¢ 70 (1,528 {048) 5T
Panicicaciiy del Gups en ks cambios en vaor de vaicres aizponibles cama wenla

prapizdad de asociadas, después de irpuesios Sderizas ¥ resenm o excelanies da B2 83 Bah 428 iy E7B
lihulanas de pilizas er las sntdades de sequns

Feevaluacdn dz lwlos dspenibles pata vanla recasificedos como prastamos y . e
cLEntas por cobear perdienies oe amonzar (B5) (BE) 108 {158)
Oiras vataciones 41) 3 a3l 40 ¥ ol
Camblios en el patrimanio neto bapo of encabezado “Actives inancieros

dizponiiles pare ventn y crédites v cuentas por colbrar reclasificadgs” sithy 211 hiss 4 A8 il
Alricuible a la sociedas dominarde 2323 2,103 4426 Tih 2,264 30
Alrzuite a irlemses mirorilaras HE 11 : 44 45 il b

M Remprasado de acoando con la apleazor oe s MIF 10y 17 ¢ lamodfdeacion de & NIC 32 (veanes s Neoles 1.8y 2).

%
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S5.¢ MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS OHI;TﬁHILLh

PERITO
TRADUCTOR .

PROCESO DE VALUACION

BNP Paribas ha conservado el principio fundamental de que deberd tener una cadena de procesamiento
linica e integrada para generar ¥ controlar las valuaciones de los instrumentos (inanciercs gue se
utilizan en la gestion diaria de los riesgos ¥ la informacion financiera. Todos estos procesos se basan en
una valuacién economica comin que es un componente central de las decisiones cmpresariales y las
estrategias de gestion de riesgos,

El valor econtmico estd formado por la valuacion de mercado media v ajustes adicionales a la
valuacion,

La valuacion de mercado media se deriva de datos externos o técnicas de valuacion que maximizan el
uso de datos observables v basados en el mercado. La valuacion de mercado media es un valor aditivo
tedrico gue no toma en cuenta la direccion de la operacion o su impacto en los riesgos existentes en la
cartera ni la naturaleza de las contrapartes. Tampoco depende de la aversion de un participanle del
mercado a los riespos especificos inherentes al instrumento, del mercado en que se negocia, o de la
estrategia de gestion de riesgos.

Los ajustes de valuaciones adicionales loman en cuenta la incertidumbre de la valuacion e incluyen
primas de riesgos de mercado y crediticios para rellejar los costos en que se podria incurrir al realizar
una operacion de salida en el mercado principal. Cuando se utilizan técnicas de valuacion para calcular
el valor razonable, las hipitesis sobre el costo de linanciamiento de los flujos de efective [uluros
previstos contribuyen a la valuacion de mercado media, sobre todo a través de la utilizacion de las tasas
de descuento adecuadas. Estas hipdtesis reflejan la prevision que maneja ol Banco sobre lo gue an
actor del mercado consideraria como condiciones de refinanciamiento efectivas del instrumento, Toman
en cuentd, en su caso, los términos de los contratos de garantia. En el caso concreto de los derivados
no garantizados o no garantizados plenamente, estas hipotesis contienen un ajuste explicito en funcian
de la tasa de interés interbancario (Funding Valuation Adjustment — FVA).

En general, ¢l valor razonable es ignal al valor econdmico, con sujecidn a ajustes adicionales limitados,
como ajusies por riesgo crediticio propio, que las NIIF requieren especificamente.

Los ajustes de wvaluaciones adicionales principales se presentan en la siguiente seccion,

AJUSTES DE VALUACIONES ADICIONALES

Los gjustes de valuacion adicionales que BNP Paribas aplica para determinar los valores razonables son
los sipuientes:

Ajustes de precios de compra/venta: el diferencial entre el precio de compra y el precio de venta
refleja los costos de salida adicionales para el agente econdmico sin influencia en el precie [chente
potencial) v, simétricamente, la compensacion gue buscan los aperadores de valores para sulragar el
riesgo de mantener la posicidn o cerraria aceptando el precio de ofro operador de valores,

BNP Paribas asume que la mejor estimacion de un precio de salida es el precio de compra o el precio de
venta, a menos que existan pruebas de que otro punto en el rango de precios resultaria en un precio de
salida mas representativo,

Ajustes de incertidumbre de datos: cuando la observacion de los precios o los parametres utilizados
en las técnicas de valuacion es dificil o irregular, existe incertidumbre acerca del precio de salida.
Existen varias formas para medir el grado de incertidumbre en el precio de salida, como medir la
dispersion de las indicaciones de precios disponibles o estimar los posibles rangos de valores de los
parametros.

Afustes de incertidumbre del modelo: estos se relacionan con situaciones donde la incertidumbre de

la valiacion se debe a la técnica de valuacion que se ufiliza, aunque puedan estar disponibles datos
observables, Esta situacion surge cuando los riesgos inherentes en los instrumentos son diferentes de

SR
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aguellos disponibles en los datos observables, v por lo tanto la técnica de valuacion implica su
que no se pueden corroborar con facilidad.

=

2 PERITD
Ajuste de valuacién por riesgo de contraparte (Credit Valuation Adjustment o CVA): este ajuXie SRADUCTOR 5
aplica a valuaciones v colizaciones de mercado en donde la solvencia de la contraparte no se reflija,

Tiene como objetive tomar en cuenta la posibilidad de que la contraparte incumpla ¥ que BNP Paribas
no pueda recibir el valor de mercado complelo de las operaciones,

@

A la hora de determinar ol costo de salida o translerir las exposiciones de riesgo de la contrapartle, el
mercado adecuado es el de los intermediarios [inancieros. Sin embarge, la observacidn de CVA sigue
siendo una cuestion de juicio debido a

la ausencia o carencia de informacion sobre precios en el mercado de intermediarios financieros,

la influencia del enlorno normative relacionado con el riesgo de la contraparte en las politicas de

fijacion de precios de los participantes del mercado,

v la ausencia de un modelo econdmico dominante para gestionar el riesgo de la contraparte,

El modelo de CVA se [lundamenta en las mismas exposiciones que aquellas que sc ulilizan en los
calculos con fines normativos. El modelo intenta estimar el costo de una estrategia optima de gestion de
riesgos con base en: i) incentivos implicitos y restricciones inherentes en los reglamentos en vigor ¥ su
evolucion, i) la percepcion del mercado de la probabilidad del cumplimiento, v iii] parametros de
incumplimiento que se utilizan con fines normativos.

Afjuste de valuacién por riesgo de crédito propio para deudas {Ouwn Credit Adfustment u OCA) y
para derivados {Debit Valuation Adjustment o DVA}E OCA v DVA son ajustes gque reflejan el efecto de
la solvencia de BNP Paribas, respectivamente en el valor de los tlitulos de deuda opcionalmente
designados a valor razonable v derivados. Ambos ajustes s¢ basan en los perliles de los pasivos futuros
esperados. El riesgo de crédito propio se determina observando las condiciones de las emisiones de
bonos realizadas por ¢l Grupo en el mercado,

Asi, el valor en libros de los pasivos designados opcionalmente a valor razonable se incrementa en EUR
509 millones al 30 de junio de 2014, en comparaciin con un aumento en valor de EUR 405 millones al
31 de diciemhre de 2013, esto es, un cargo de EUR 104 millones reconocido en la ganancia neta en
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resullados [Nota 3.c).

CLASES Y CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS DENTRO DE LA JERARQUiA DEL VALOR
RAZONAEBLE PARA ACTIVOS Y PASIVOS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

Como se explico en el resumen de las principales politicas contables [Nota 1.c.10), los instramentos
linancieros medidos a valor razonable se clasifican en una jerarquia de valor razonable consistente en
tres niveles.

La desagregacion de los activos ¥ pasivos en clases de riesgos pretende dar mas alin més precisiones
sobre la nataraleza de los instrumentos:

Las exposiciones titulizadas se desglosan por lipo de garantia,

Para derivados, los valores razonables se desglosan por factor de riesgo dominante, a saber, el
riesgo de tasas de interes, el riespo de tipos de cambio, el riesgo de crédito v el riesgo relacionado
con las acciones. Los derivados que se utilizan con fines de cobertura son principalmente derivados
de tasa de interés,
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Las transferencias enlre niveles pueden hacerse cuando un instrumento comple con los criterios de
clasificacion definidos, que en general dependen del mercado v del producto. Los [acliores principales
que influyen en las transferencias son los cambios en la capacidad de observacidn, el transcurso del
tiempo ¥ los eventos durante la vida del instrumento, Las transferencias sc han presentado comao si se
hubicran levado a cabo al final del periodao,

Durante el primer semestre de 2014 v 2013, las transferencias entre el Nivel 1 ¥ el Nivel 2 no fueron
importantes.

DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES INSTRUMENTOS EN CADA NIVEL

La siguiente seccion conbiene una descripcion de los instrumentos en cada nivel en la jerarquia;
describe especialmente los instrumentos clasificados en el Nivel 3 v las metodologias de valuacion
asociadas.
Para los instrumentos principales de la cartera de negociacion v los derivados clasificados en el Nivel 3,
s¢ proporciona mas informacién cuantitativa acerca de los datos utilizados para derivar el wvalor
razonable.

Nivel 1

Zste nivel abarca todos los derivados v valores que cotizan en bolsas o que cotizan continuamenle en
otros mercados activos,

El Nivel 1 incluye titulos de deuda v bonos liquidos, ventas en descubierto de estos instrumentos,
instrumentos derivados negociados en mercados organizados (futuros, opciones. ete.) ¥ participaciones
de fondos vy UCITS cuvos valores liguidativos se caleulan diariamente, asi como la deuda representaliva
de participaciones de fondos consolidados en manos de terceros,
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El Nivel 2 se compone de valores que son menos liquidos que los del Nivel 1; son principalmente
emitidos por gobiernos, titulos de deuda emitidos por empresas, valores con respaldo hipotecario (!
participaciones de fondos y valores a corto plazo, como certificados de deposito. Se clasifican en el Ni
2 principalmente cuando los precios externos para el mismo valor se pueden observar con regularidad
en un numero razonable de agentes creadores de mercados gue estan activos en esle valor, pero estos
precios no representan los precios directamente negociables, Estos precios proceden fundamentalmente
de servicios de difusion de precios de consenso con un nimero razonable de contribuyentes gue son
agenies creadores de mercados activos, asi como colizaciones orientativas gencradas por agentes de
holsa v operadores de valores, También se pueden utilizar otras fuentes, cuando es pertinente, coman el
mercado primario de emisiones y la valuacion utilizada para las reposiciones de margen en el marco de
contratos de garantia,

Los contratos de recompra se clasifican principalmente en el Nivel 2. La clasificacion se basa
fundamentalmente en la capacidad de observacion v liguidez del mercado de operaciones con pacto de
recompra, dependiendo de la garantia subyacente,

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en el mismo nivel que
agquel que se aplicaria al derivado incorporado tomado individualmente, El diferencial crediticio propio
es un dato observable.

Los derivados clasificados en el Nivel 2 abarcan principalmente los siguientes instrumentos,

Instrumentos clasicos, como swaps de tasas de interés, caps, floors, swaptions, derivados
crediticios, contratos a plazo y opeiones sobre acciones, tipos de cambio y materias primas;

3 Derivados estructurados, como opciones exdticas de divisas, derivados sobre acciones/[ondos con
uno o varios subyacentes, derivados de tasas de interés exoticos de curva individual v derivados
hasados en tasas de interés estructuradas.

Los derivados se clasifican en el Nivel 2 cuando existe un flujo documentado de pruebas que respaldan
uno de los siguicntes punlos:

- El valor razonable se deriva principalmente de precios o cotizaciones de otros instramentos del
Mivel 1 ¥ Mivel 2, a traves de técnicas de interpolacion estandar o técnicas de separacion cuyos
resultados se corroboran regularmente mediante operaciones reales;

% El valor razonable se deriva de otras técnicas estindar, como replicacion o flujos de electivo
descontados que se miden a precios observables, que conllevan riesgos de modele limitados v
pormiten una compensacion eficaz de los riesgos del instrumento a traveés de la negociacion de
instrumentos del Nivel 1 o Nivel 2;

il valor razonable se deriva de (éenicas de valuacion més complejas o propias pero se demuestra
directamente a traves de pruchas de respaldo regulares utilisando dalos externos basados en cl
mercado.

La determinacidn de si un derivado cotizado en mercados no organizados cumple con los requisitos
para la clasilicacion en el Nivel 2 implica juicios. Se da consideracion al origen, transpareticia ¥
confiabilidad de los datos externos utilizados, ¥ el grado de incertidumbre asociado con el uso de
modelos. Por 1o tanto, los criterios de clasificacion del Nivel 2 implican multiples cjes de analisis en un
“area observable” cuyos limites se determinan mediante una lista predeterminada de calegorias e
productos ¥ un conjunto de subyacentes y bandas de vencimientos. Estos criterivs se revisan y
actualizan con regalaridad, junte con los ajustes de valuacion adicionales correspondicntes, de manera
que la clasilicacion por nivel siga siendo coherente con la politica de ajustes de valuacion.
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Los CLO representan la gran mayoria de los titulos de Nivel 3 de la cartera de negociacion. El valor
razonable se determina utilizando una metodologia gue toma en consideraciom tanto los precios
indicativos externos disponibles como los flujos de clective esperados desconlados. Las tasas
conslantes de pagos anticipados estan entre los datos no observables principales que se requieren para
modelar los flujos de efectivo de los activos subyacentes. Otros datos no observables se relacionan can
el dilerencial entre instrumentos en efectivo e instrumentos derivados (base electivo/sintético) ¥ los
Lipos de descuenta,

Los activos que garantizan los CDO de ABS abarcan hipolecas comerciales, valores respaldados por
hipotecas comerciales (CMBS) v valores respaldados por hipotecas residenciales (RMBS). El valor
razonable de los CDO se basa en un enfogque que utiliza el valor liquidativo y el flujo de efectivo
esperado descontado, dependiendo de la calidad de la garantia.

Fara los RMBS, los precios se obtienen en gran medida de [uentes externas, en tanto que para los
precios de las hipotecas comerciales se valoran independientemente mediante un proveedor externo,

El enfoque de flujos de efectiva esperados descontados toma en consideracion hipdtesis inlernas ¥
[uentes externas independientes para determinar los flnjos de efective futuros previstos de los activos
subyacentes, Dichas expectativas de flujos de cleclivo se pasan entonces a través de modelos de CDO
en cascacda disefiacdos por plataformas exlernas gue permiten tener expectativas de [ujos de efectivo del
tramo considerado de CDO, De igual forma, ¢l valor razonable requiere formular supuestos sobre la
base cash contra sintética v las Lasas de descuento.

Las participaciones de los fondos corresponden & fondos inmobiliarios para los cuales no es frecuente la
valuacion de las inversiones subyacentes, asi comn fondos alternatives (hedge funds) para los cuales no
es frecuente la divulgacion del valor neto de los activos,

Por tltimo, los titulos que no colizan en bolsa se clasifican sistematicamente comao Nivel 3 con la
excepcion de los UCITS con valor liquidative diario, que se presentan como valores que no cotizan cn
balsa en la Nota 5.b pero se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valores razonables.

Contratos de recompra: principalmente contratos de recompra a largo plazo o estructurados en
bonos emitidos por empresas y ABS: La valuacion de estas operaciones requiere metodologias
propias ¥ exclusivas debido a sus rasgos especificos, a la falta de actividad ¥ a la ausencia de
informacion sobre el precio de mercado de los contratos de recompra a largo plazo. Las curvas gue se
utilizan en la valuacion se corroboran utilizanda los datos disponibles, come la base en efectivo frenle a
sintética de las cestas de bonos equivalentes, los precios de las operaciones realizadas recientemente ¥
los datos sobre precios obienidos, Los ajustes de valuacion adicionales aplicables a estas exposiciones
son proporcionales al grado de incertidumbre inherente en las selecciones de los modelados vy a la
cuantia de los datos disponibles.

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en cl mismo nivel gue
aquel que se aplicaria al derivado incorporado lomado individualmente. El diferencial crediticio propio
es un dato observable,

Derfvados

Los derivados simples se clasifican en el Nivel 3 cuando la exposicion estd fucra de la zona de
observacion de las curvas de tasas o las superficies de volatilidad, o cuando se relaciona con mercados
menos liguidos, como los mercados de tasas de inlerés de los paises emergentes o los mercados para
los tramos de las antiguas series de indices de crédito, Los instrumentos principales son:

&

Derivados de tasas de interés: las exposiciones comprenden principalmente productos swap
en monedas menos liguidas. La clasificacion responde también a la menor liguides de clertos
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vencimientos, a pesar de que existen ciertas observaciones a través del consenso. La téc
evaluacion es estandar y utiliza informacion de mercados externos y téenicas de extrapola

Derivados de crédito (CDS): las exposiciones comprenden principalmente CDS mas al
vencimiento observable maximo y, en una menor medida, CDS sobre emisores iliquidos o'
dificultades y CDS sobre indices de crédites. La clasificacion responde a la falta de liquidez, a
pesar de gque existen observaciones disponibles principalmente a través del consenso. Las
exposiciones del Nivel 3 también abarcan CDS y posiciones de Swaps de Retorno Tolal [TES) en
activos titulizados, A cstos se les asignan los precios con las mismas tecnicas de modelado gue
los bonos subyacenties lomando en cuenta la base en efectivo contra sintélica v la prima de
riesgo especifica,

Derivados de acciones: las exposiciones comprenden principalmente contratos a plazo y
productns indexados a la volatilidad, produclos con vencimientos largos vy productos en
mercados de opciones poco profundos, La delerminacion de las curvas a plazo y las superficies
de volatilidad cuyo vencimienlo esta mas alld del horizonte maximo observable se basa en
técnicas de extrapolacion; sin embarge, cuande no existen datos de mercado para alimentar el
modelo, [a volatilidad o el precio del [uturo se determina en general a parlir de valores
sustitutivos o un analisis historco,

Estos derivados clasicos estan sujetos a ajustes de valuacion adicionales vinculados a la incertidumbre
en la liquidez, segin la naturaleza de los subyacentes vy las bandas de vencimiento en cuestion,

Los derivados complejos clasificados en el Nivel 3 comprenden principalmente productos hibridos
{hibridos de divisas/tasas de Interés e hibridos de acciones), productos basados en correlaciones de
titulos de deuda, productos sensibles a reembolsos anticipados, alpunas opciones sobre ceslas de
acciones v opeiones sobre tasas de inlerés. Las principales exposiciones, técnicas de valuacion
relacionadas v [uentes de incertidumbre asociadas son las siguientes

Los productos hibridos de divisas/tasas de interés consisten principalmente en una familia
de productos especificos conocida como bimonetarios reversibles (Power Reverse Dual Currency
o PRDC). La valuacidn de los PRDC requiere un modelado complejo de la evolucion conjunta de
divisas ¥ Lasas de interés, v es principalmente sensible a las correlaciones no observables entre
divisas y lasas de interés. Las valuaciones de PRDC se corroboran con datos de operaciones
recientes ¥ precios de consenso.

Los swaps de titulizaeién comprenden principalmente swaps de tasa fja, swaps de divisas o
basis swaps cuyo nocional esta indexado a la evelucion de los reembolsos anticipados de
algunas carteras subyacentes. La estimacion del perfil de vencimicntos de los swaps de
titulizacion se corrobora mediante estimaciones estadisticas utilizando datos histéricos externos,

Las opciones de volatilidad a plazo son en general productos cuya liguidacion esla indexada
a la variabilidad fulura de indices de lasas como los swaps de volatilidad. Estos productos
implican un riesgo de modelo importante, va que es dificil inferir informacion a future sobre la
volalilidad a partir de instrumentos que se negocian en el mercado. Los ajusles de valuacion se
calibran para integrar la incertidumbre inherente al producto, asi como el rango de
incerlidumbre de los datos externos de consenso existentes,

Los derivados de inflacién clasilicados en el Nivel 3 abarcan principalmente swaps sobre
indices de inflacién que no estan asociados a un mercado lquido de bonos indexados, a
opeiones sobre indices de inflacion v otras formas de indices de inflacion que conllevan
opciones, Las técnicas de valuacian utilizadas para los derivados de inflacidn son principalmente
modelos de mercado estandar. Se utilizan técnicas de valores sustitutivos para unas cuantas
exposiciones limitadas. Aungue las valuaciones se corroboran a traves de dalos de consenso
mensuales, estos productos se clasifican como Nivel 3 debide a la [alla de liguidez y ciertas
incertidumbres inherentes a su capacidad de ajuste.

La valuaciin de CDO disefiados especialmente {bespoke CDOs| requiere datos de correlacion
sobre los eventos de incumplimiento. Esta informacion se infiere de datos procedentes de tramos
de indices con mercados activos a través de un modelo de proyeccion propia o implica 1ecnicas
internas de extrapolacion e interpolacion. Los CDO multirregionales requicren un supuesto de
correlacion adicional. Finalmente, €] modelo de CDO disefiado especialmente también implica
supucstos y paramelros propios relacionados con la dinamica del factor de recuperacion, El
modelado de CDO se calibra en los tramos de indices con mercado observable y se somete
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regularmente a una comparacion con los consensos de mercado para las cestas estand MOS
subyacentes, La incertidumbre esta relacionada con las técnicas de proyeecion, de evaluaci
la correlacion entre las regiones, de modelizacion de las recuperaciones y los paramig
asociados.

- Las cestas “N to Default” son otras formas de productos basados en correlaciones de titulos de
deuda que sc modelan a través de técnicas estandar de copulas. Los datos principales que se
requieren son las correlaciones en pares entre los componentes de la cesta que se pueden
ohservar en el conscnso v las operaciones,

- Los productos basados en la correlacién de acciones e hibridos de acciones son
instrumentos cuya liquidacion depende de la evolucidn conjunta de las acciones o indices de
una cesta de forma gue la valuacion es sensible a la correlacion entre los componenles de la
cesta. Las versiones hibridas de estos instrumentos implican cestas gue combinan acciones v
otros instrumentos subvacentes, comao indices de materias primas. Solo un subconjunto de la
matriz de correlacion de acciones/indice es observable y negociada con regularidad, en tanto
e la mayoria de las correlaciones entre los activos no son activas. Por lo tanto, la clasificacion
en el Nivel 3 depende de la composicion de la cesta, el vencimiento y la naturaleza hibrida del
producto, Los parametros de correlacion se derivan de un modelo propio que combina
estimaciones historicas v otros factores de ajuste que se corroboran a parlir de operaciones
recientes o datos externos, La matriz de correlacion esta disponible esencialmente a traves de los
servicios de consenso, ¥ cuando no esta disponible una correlacién entre dos instrumentos
subyacenles, se podria obtener con técnicas de extrapoelacion o de valor suslitutivo,

Estos derivados complejos estan sujetos a ajustes de valuacion adicionales para cubrir las
incertidumbres vinculadas a la liguidez, los parametros y el riesgo de modelo,

Para los productos antes analizados, la siguiente tabla contiene el rango de valores de los principales
valores no observables, Los rangos que se muestran corresponden a una variedad de diferentes
instrumentos subyacentes v son significativos solo en el contexto de la técnica de wvaluacion
implementada por BNP Paribas. Los promedios ponderados, cuando son importantes y estan
disponibles, se basan en valores de mercado, montos nominales o sensibilidades.
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TABLA DE MOVIMIENTOS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL NIVEL 3 DUI;II:EE.U %
z o
Para los instrumentos financieros del Nivel 3, se registraron los siguientes movimientos del 17 d%em PERITD oy
de 2013 al 30 de junio de 2014: 4 TRADUCTOR Sf’
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Las translerencias se han presentado como si se hubieran llevado a cabo al final del periodo.

Las instrumentos financieros del Nivel 3 pueden eslar cubiertos por otros instrumentos del Nivel 1 v del
Nivel 2, cuvas ganancias y pérdidas no se presenlan en esta tabla, Por lo tanto, las ganancias y
pérdidas en esta tabla no son representativas de aguellas que resultan de la gestion del riesgo neto en
lodes estos instrmentos.

%
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SENSIBILIDAD DEL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE NIVEH
CAMBIOS POSIBLEMENTE RAZONABLES EN LOS SUPUESTOS
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La siguiente tabla resume los activos ¥ pasivos financieros clasificados como Nivel 3 para los cualyg
supuestos alternativos en uno o varios de los datos no observables cambiarian el valor razonable
[orma considerable,

Los montos presentados tienen como objetive ilustrar el rango de la posible incertidumbre inherente al
juicio aplicado al estimar los parametros del Nivel 3, o al seleccionar las técnicas de valuacion. Estos
montos reflejan la incertidumbre en la valuacion que existen en la fecha de medicion, ¥ aungue dichas
incertidumbres derivan principalmente de las sensibilidades de las carteras gue prevalecian en esa
[echa de medicion, no permiten predecir o deducir movimientos futuros en el valor razonable, ni
tampoco representan el efecto de las condiciones de mercado extremas en el valor de las carteras.

Al estimar las sensibilidades, BNP Paribas wvaloré los instrumentos financieros ulilizando datos
razonablemente posibles, o bien aplicd supuestos basados en la politica de ajustes de valuacion
adicionales,

Por simplicidad, la sensibilidad del valor de los titulos gque no se relacionan con instrumentos
titulizados s¢ basd en una variacion uniforme del 1% en el precio, Sin embargo, se calibraron
variaciones mas especificas para cada clase de exposiciones titulizadas del Nivel 3, con base en los
posibles rangos de datos no observables,

Para las exposiciones a derivados, la sensibilidad se mide a través del ajuste de valuacion adicional
para el riesgo de contraparte ¥ la parte correspondiente a los instrumentos del Nivel 3 dentro de los
ajustes adicionales de valuacion asociados a las incertidumbres de los parametros ¥ los modelos,

Se consideraron dos escenarins: un escenario favorable donde todo o parte del ajuste adicional de
valuarion no es considerado por los participantes del mercado, ¥ un escenario desfavorable donde los
participantes del mercado requerivian hasta el doble de los ajustes adicionales de valuacion
considerados por BNP Paribas para realizar una operacion,

2 30 de junio de 2014

Impasto potencial en | Impacto potencial an B
cuenta de resultados patrimonio neto

Bonos del tesoro y bonos emitidos por estados

Yalores mobiliarios gzrantizades por activos -1 +-1 +-f2 +-3

CO0e /CLOs +451 +-62

Dros vaiores mobilanns garanlizadoz por acfivos +L1 +-3
Hres valores de renfa fija +-1 +-10 +-2 +-10
Aooionas y olros valores de renfa variabla 2% +-65 H-12 =63
(iperacicnas de recompra 45 +-44
Instrumentos financisms dervados +-1.042 +-1,040

Derfvados de tazas de inferes +-779 +HEG8T

Dartvadas de crédio =107 +-158

Dirivadas de aociones: +-121 +-125

Oiros devvados +-35 +-25
Sensibilidad de los instrumentos financieros de 44,168 4178 +-1.150 +T6

Wivel &

Ul Reexpresada de aceerdo con la aplicacion de lag MIF 10y 11y la modificacian da (2 NIC 32 [véanse las Nolss 1.ay 2),
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MERCADOS ACTIVOS

El margen que no se registra en la cuenta de resultados el dia de la operacion (¥ Day One Profit’] cubré
exclusivamente las actividades de mercado que rednen los reguisitos para ser de Nivel 3.

Este margen se calcula después de definir los ajustes de valuacion adicionales por incertidumbre gue se
describen previamente y se presenta en la cuenta de resultados durante el periodo esperado para el
cual los pardmetros no seran observables. El monto atn no amortizado se incluye en “Instrumentos
financierns a valor razonable con cambios en resultados™ como una reduccion en el valor razonable de
las operaciones complejas pertinentes,

Margen diferido al
. _ a0 da junio de 2014
En. 5 e e e N e e MRS WL e e

Derivados de tasas de intarés 193 53 123) 223

Dierivadns de crédito 177 4 {7 184
Derivados de acciones 244 10 145) K[}
Ciros derivados 18 7 7l 18
Instrumentos finanglercs dervados 32 214 {112 T34

®
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5.d PARTIDAS INTERBANCARIAS, CUENTAS POR COBRAR Y DEUDAS DE INSTITUCIO
DE CREDITO

i

» Créditos y cuentas por cobrar adeudados de instituciones de crédito

30 de junio de 2014 | 3§ de dickmbl

Cuenias a la vista 10,215
Préstamas 2 41,340
Cantratos de recompra 3,063
Total de ¢réditos v cuantas por cobrar adeudados de institucionas de crédito antes 54618 57037
de provisiones para detarloros ’ 2
de log cuales, srédios de cobro dudoso 290 M7
Deterioro de crédibos y cuentas por cobrar adendados de instituciones de crédito (338) 1392)
provisiones espaciiicas (250 [3avf}
provisiones cokeclivas 134 (35]
Total crédites y cuentas por cobrar adeudados de Instituciones de erédito, neto de £4 780 57545

provisiones para deterioro

! Rsexprasark de acusrds con 1a apcaciin de las MIF 10y 11 ¢ Iz madificeein da la NG 32 (ebanse 122 hatas 184 2}
g cradilos y cuanlas par cobrar adeudados oe nstiuriones de crédit iralan depdaitos a plaza reglizados can benzos centrales, qua ascend an & EUR 2.251
milarag al 30 de junio ge 7014 [EUR 5,331 milores 8l 31 de dicierbore oe 2013

« Adeudado a instituciones de crédito

& : 30 de junio de 2014 | b

Cuenlas a la vista 12273 9,485
Prestamos asumidos 51,918 86,484
Contratos de recompra 10,422 6,626
Toial ndeudade a Instiuciones de crédito B4 B4, 554

1 Reexpresace de acuerto oon @ aplicasian de les NIF 10y 1 y la modficacion de la NIC 37 [véanss las Nolas 1.2y 2)
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5.¢ CREDITOS, CUENTAS POR COBRAR Y DEUDAS DE CLIENTES

= Créditos y cuentas por cobrar adeudados de clientes

30 de junio de 2014 |8

Ea miliones d

Cuentas & & viska 64,813 A5 7748
Crédios a clientes G140 G64.881
Contratos de recompra 7,293 954
Arrendamientos financieros 26,544 2410
Total créditos y cuentas por cobrar adeudados de clientes, anies de (a8 provisiones £49.490 517744
para deterioro ; L

e Jos cuales, crédios de cobro dudngn 43,717 43,585
Daterioro de créditos y cuentas por cobrar adeudados de clientes {25,767) (25,336)

provsiones especificas (22444} [21,755)

provisiones colactivas (3,343} 13.581)
Total crédites v cuentas por cobrar adeudades do clienfes, neto de provisiones para 428703 §12.455
datariors : :

% Resspresado e acugnds con '@ apicacon de las MIF 10y 11 vl medifiasion da la MIC 32 veanse las Notes 1ay 2}

- Adeudado a clientes

30 de junio de 2014

® i nifanas: de sl ke
Depdsilos a la vista 207 411 B850
Cueritas a plaza y asimiladas 141,187 140,555
Cuentas de aharr reguladas 128,116 125,797
Contratos de recompra f,14% 6,254
Tote! adepdada a clisntes 572853 553 497

1 Baespresada de soderdn con 13 apliedan da lag KIF 10 ¥ 11 v (2 modifcacion dz |8 KIC 32 {(wianze as Notas 1.a y ),
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5.f TiTULOS DE DEUDA SUBORDINADA

Esta nota cubre todos los titulos de deuda en emisidn vy deuda subordinada medidos al cog
amartizado v designados opcionalmente a vaior razonable con cambios en resultados,

TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS (nota 5.4)

Manta F
adeniticlo

A

Tiles de deis 4 47,514 44,357

Datida subordinacs 41 487 1805 1,613

- Dowda suberdinada reembalsabis o 7 404 V&5 anr

- Dauda subordinada perpetua FLL 5 2] 794
Euribior

BrF Paribas Fortis ciz-07 SUR annn =14 mazed ] I 1 TEl T4
= 300 po

Vallih 55 5 4

W Speepresadn tn aceecn con 1a apisaciin de 2 HIF 100y 11 v la mecificacion de la NG 52 {wianse s Nolas 1ay 2)
M ia claslicasian de subordnagen releqa la pozicien de la dewca en el orden de praridad pars o reembolss en cemperazibn con ovos pazhws finandarcs,

T Dppeés o8l arusrdo de & guovidsd Buperisora nancaria ¥ @ icimva e omisor, eslas emigiones de degda pusdan contener una dspnsician de reeminnsn anlcipada Tecompratdains &n o
izt e wakices, 8 s de oletss poblices de come o 96 canjs, 0 en & maso de cnlosacianes pousdis &0 marsadas no arganzades, La amision da doudi por paite da 5NF Paribas 24 o las
sumidaras salrarjoras dd Giupa 4 laes de enecaconsg en los mercacos inlamacionals pumdn sk sujela @ la amorizacion enticipade dal casital ¥ @ pagn anlicipadn de s et
adeudadas & o vercimisrto. a ciscrecian d8 omiscr, a parln o |2 lesna predsla & la dosumentacion ce la emision [oal apdion), o en cae ce que embios en |as normas fiscales epleabios
obriguen & emiser del gupe BhE Farkas 8 companzar o ks Slulires de ceods por L consscuencis de dichos cambios. La amorizacion puece eslar suj#ia 8 un perode ce retficacian de 15 2 61
iy o0 (oces (08 cAsns SBh8 BUWEE 8 (& Sproazion da |as anordades Superdsoras nacs s,

M Condiciongs sUEpensvEE para &l pagn o8 cupones

& El pago de cupones 26 delizna wn casn de e el anises 09 kencs eapsal sulidents o ke garanies s tedaran insavelns. o cuani '2s clvidendos decerados para ls accioms du Ageas
aztén par cebajo de un cisrlo umbral,

A Tamando en corsceracan s nomas schre admisilidad, induyendo & deposcloas renafoiss, ¥ ke anstes prodencades fundameridments o vacor d3 fiesgo prediliin prone y 1A
amalzackn de k2 Insrumenkes.

La deuda subordinada perpetua reconocida a valor razonable con cambios en resultados consisie
principalmente en una emision de BNP Paribas Fortis (previamente Fortis Bangue) en diciembre de
2007 de valores hibridos convertibles ¥ subordinados vinculados a Accicnes [CASHES, por sus siglas en
inglés).

Los CASHES son valores de duraciom indeterminada pero se pueden canjear por acciones de Ageas
(previamente Fortis SA/NV) a discrecian exclusiva del tenedor, a un precio unitario de EUR 239,40, Sin
embargo, al 19 de diciembre de 2014, los CASHES se canjearan automaticamenle por acciones de
Ageas, si su precio es igual o mayor a EUR 359,10 durante veinte sesiones bursitiles consecutivas. El
monio del principal nunca se amortizard en clectivo, Los derechos de los titulares de CASHES se
limitan a las acciones de Ageas propiedad de BNP Paribas Fortis y otorgadas en prenda a favor de estos
titulares.

Ameas v BNP Paribas Fortis han celebrado un contrato de pagare de cumplimiento relativo (RPN, por sus
siglas en inglés), cuyo valor varia contractualmente para compensar el impacto en BNP Paribas Fortis
de la diferencia relativa entre los cambios en el valor de los CASHES v los cambins en el valor de las
acciones de Ageas.

El 25 de enero de 2012, Ageas v BNP Paribas Fortis firmaron un contrato respecto a la compra de todos
los titulos subordinados perperuos por BNP Paribas Fortis y la liguidacion parcial del RPN, después de
lo cual los CASHES se han comprado parcialmente en efectivo, v después se han convertido en acciones
subyacentes de Ageas,

Al 30 de junio de 2014, el saldo neto del RPN representa una deuda subordinada de EUR 241 millones
gue cumple con los requisitos para capital de Nivel 1 (teniendo en cuenta las disposiciones transitorias).
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Tibulot de deids jks ] 158 BB
- Tiutos de deuda en emisian con vencimiento inkzial menor a un anao 1 2090k 9524

Thulaz de deuda negoabins 0,208 35 238
- THutos de deuda en emisién con vencimienta inécial de mas de un afo 1 B0aT2 1452

Tilulas de denda negooiles g R

S 11,350 13,320
Usinda swhordinada 17 fi B50 12,538 11.824
« Deuda subordnads regmbelesile L 2 72 A, 083 10,547 10,085
« Deuda subordnada perpelua o T4 554 1,524 1,493
BN Parvings 56 ocl-Bh EUR s JP;S% 3 B 264 204 a4

Libar &
I Sarings B0 sepl-BE ush £00 - megis - i L} 2 FiEH 199
=0 0FE%
Evriter 1

BMP Pinas Fors oo-04 ELR 9,000 ool-1d 4E25% Irmu;b § o LI LI s
Yarin i A &
- Tiubas participatives B - m S 77
B8P Parinas B jul-i4 EUR a7 - hil H i Tk bl 215 25
Vg T i T
- Gastas y camisiones, doudas relacionadas . . a2 b

MW Rppxpresace 4 acuerds con la apleacon de las M= 100y 11 yla modfizaciin du b MIC 22 (wearse las o Tay 2
A g G relerercia reledonacs con Tilukes 0e oeuda a valar reonatln con cambics en Esullacns”
ACnndideres sugpenalvag para S pago f cupones

B Elpago de intereses 25 obligataria, @ monos que el Consse de Sdvinieres or decida posooner sins ua;nsdaspm e gun b fsambles Ganeal da Amtioniles natifoue sicidmenls cue
v no existan oenstoios deporiblas para dsirhbunen, coande esln sceds en @ peiooo e 13 mezas anterior 8l facha de vancimient: pea & page de los interazes, Los pages co
inluresing gor Bcumilaives y 68 pagan an Lo iolsinec una vaz que se repnucen s pagas de duidendos.

© Elpage de los feereses e2 ooigalono, 3 mencs que Bl Sonsoio de Adminisradtn desch a0socrer eslos peqos ceapuds de oua [ Asambli Generdl de Andonizias en sesion ordnaria
uabide 1 cecisian ce ne pagar dnidendos, cusndo sz suseda Br ul periedn de 12 meses anleror @ G fecha de vanEmiamo para el paga de lo inlareses. Loa 0ag0E de imareses son
arumulzivns ¢ 20 pagan s oldidad una ez gue ss rearudan [os pegoa de divderdss, EI banca fiune & opedn de reanudar &l pago da inlareses aTasadis, ivclusd cuanco no ge
peguen divdands,

o Les cupanes 58 pagan erferma da obes Gk 5 capeal de faved 1 23 infencr 3 £% de ks aclhos ponderdas dif emis.

1 Log findcs pamicpaivos amilidos por SME Parkas SA s@ puscen recem'ar come 58 prevd en 3 ko dol 3 che avin i 1983, Al ci Jurie de 2014 91 nimera du liluks en ol mercaon g5 da
1,434 0a2.

M Tomenco er conzideracian |as rermas sobm admisibiidad, incleneo s cipoaidiones vansitoras, v s aushs prodengiles, luncamentalmente al vake d2 ripsge cedilcia popio ¥ 8
amaizazcn dalos ralramenios,

M0eperderds g resultada natd, suiEn a ot mrime oo S5% de b lesa TRAC v un misme da 130% ge |8 1asa THO

-hd -
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S.g  IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS QUINTANILLA &

RAMOS :

r

) e
Impuestos correntas 1,118 Al
|mpuesto diferidos ,926 7,300
Activos fiscales corentes y diferidos £244 B850
Impuestos comentss 738 15
Impuesto diaridos 1980 1562
Paslvos fizcales diférldos v corrlontes 2,116 2aTT

I Bzarprezads e golends con @ apicacitn de las WIF 40 ¢ 11 v a modificacan de la MIC 32 véanse as Motes 1.8 ¢ 2)

5.h  AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS/PASIVOS

1 30dejuniode2nts |

46,842 41,009

Depdsitos de garantia abonades y garantias bancarias constituidas

Suentas de conciliacion relecionadas con operaciones en valores KER R 18,656
Cuentas de cobranza Jaz 80
Parte de |las reaseguradoras en 1as reservas tecnicas 2781 2,712
Ingrasas pandientas ¥ anficipes de gasics 4410 4,614
Clres deudores y aclivos diversos 29,725 21,276
Total ajustes por partodificacion y ofros activos 10 2640 B8,656
Depdsitos de garantia recibidos 32061 .05
Cuentzs de conciliackin relacionadas con operaciones en valores _f}.#lﬁga. 19,222
Cuentas de cobranza 1,021 1,167
Gaslos acumulados v anteipos de ingresos 11,784 i, 563
Ciros acreedores y pasivos diversos 23,405 20414
Total ajustes por perlodificacian v otros pasivios 874 78,381

U Resrmresado de sonerdo con la splizacon celas MIF 100y 19 ¢ la modificacitn de 1z BIC 32 (vgarse las hiotas Ty 2)

7 | FONDO DE COMERCIO

Eri pilieies o o

1" gemestre 2014

Valar en libros al inicio del pertodo® 8,844
Atkuisiciores 19
Erajeracones KN
Cetericnn recorocids durante el perindo (3]
Chlaranclas dz comazrsitn 75
Qros mavimienios 1
Walor en Rbros al Bnel del periodo 9,825
Yaior en librmg aen 1,278
Waar bruto {1,354}

I Ragepresecn de acuerdn cona aplicseian da fas HIF 10y 11 la modiScazion de ln HIC 32 (uianse las Hilas 1.8 y 2),

®,
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Kl fondo de comercio por unidad generadora de efectivo s comao sigue: CATALINA

=3
“3 QUINTANILLA
AAMOS

Valor en libros

PERITO
TRADUCTOR 55:

Fonde te comercio gositlve

Servicios Bancarios para Particulares T,,ﬁﬂ 7624
Arval Eill i
Banchbest A 3620
Serwcis hancanig pave Panicaiares - Mala 1 E14 1.274
Sokicianes de Arendaminio 1 137
Flinanzas Parsonakes 1.a1d 1,186
Fingnzas Parsonakss - sfanza probagd especlficaments 451 44
inysrsinnisias Fermanaiss 59 aa
Turk Ekancmi Bankasi AS 2494 240
Vaniog 36 a6

Soluciones de Inversiones 1,590 1,587
Eequms ?5& il
Ecios de Inversiones 151 1a0
fnnushios 278 it
Sandicios de Valres 411 84
(Geshion oe Rigueza 2 349
Banca Empresarial y de nversianes 653 632
Assona p Mevcatos ds Capifalss 2o L
Serviclos Bancanoe Emprezariales 263 284

Otras actividades I k] 3

Total fonda de comercla positive 9825 9545

I Reexprasads de acuerde oon b apicacion de ks HIF 10y 11 v I modifeain e la HIC 32 feaanse las Mulas 1 2y 2).

5. PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS

+ Provisiones para contingencias y cargos, por tipo

B nibes b

Prowisionzs para ozigesores ralazionadas con ks

snpleados £451 416 1285) n 2 &ahs
Provisonzs para cUentas v panes oe akarro- 25 B a
vivienda

Pravisanzs para ocligacones cradilizias 1,002 (28] e [ 3z
Prawsanes para liligos 2 ol [A9E) (o 2029
Olras proviionas para contngendas ¥ caros 1,280 A {3g) 10 1865
Tetal provisiones para contingencias y cargos 19822 g8 (4,750} Fig - 11,887

M Rpexpresade de acuerdn oon 3 apicacion de ks NIF 10y 11 v |a mogifcacien cie la HIC 32 jeianse las Molas 1y 2],

B
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5.k COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS “

= RAMOS
z

=

PERITO

La sizuiente tabla presenta los montos de los actives v pasivos financieros antes y despu ]
e P Ry ¥ B s “TRADUCTOR

compensacion. Esta informacion, que requiere la modificacion de la NIIF 7 (Informacion a reve
Compensacién de activos v pasivos financicros) aplicable a partir del 1" de enero de 2013, tene co
objetivo permilir la comparacién con el tralamiento contable correspondiente de acucrdo con los
principios de contabilidad generalmente aceplados en los Estados Unidos (PCGA de EE UL, que son
menos estrictos gue la NIC 32 en lo que concierne & la compensacion,

Los “montos compensados en cl balance® se han determinado de acuerdo con la NIC 32, Por lo tanto,
un aclive financiero y un pasivo linanciero se compensan y ¢l monto neto se presenta en el balance
inica v exclusivamente cuando el Grupo tiene el derecho exigible por ley de compensar los montos
reconocidos v pretende liquidar en forma neta, o bien realizar el active v liguidar el pasivo
simultaneamente, Los montos compensados derivan principalmente de los contratos de recompra e
instrumentos derivados que se negocian mediante las camaras de compensacion,

Los “impactos de acuerdos maestros de compensacion y acuerdos similares” se relacionan con montos
pendientes de operaciones dentro de contratos exigibles, pero que no cumplen con los criterios de
compensacion  definidos en la NIC 32, Este es el caso de las operaciones para las cuales la
compensacion solo se puede realizar en caso de incumplimiento, insolvencia o quiebra de una de las
partes contratantes,

Los “instrumentos financicros otorgados o recibidos como garantia® incluyen depodsitos de garantia y
garantias intercambiadas en forma de valores que se reconocen a valor razonable, Estas garantias solo
se pueden ejercer en caso de incumplimiento, insolvencia o concurso mercantil de una de las partes
contratantes.

Respecto a los acuerdos marco de compensacion, los depositos de garantia recibidos o entregados como
compensacion por valores razonables positivos o negativos de los instrumentos financieros se reconocen
en el balance en ajustes por periodilicacian y atros activos o pasivos.

dg,
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an gl bakance § on of balance garantia

similares

Al Ak i i

Activo

Inglrurnentas inancieros a valor razonablk: con cambios en rsuliados

WValkares ragocables 185513 195813 185 513
Areslamos 178 178 7R
Conlrats te recoming 250 381 (44,235} 166086 (38 247) (736,540 TR0
Inslrumentzs sezignades cpaomakvents a valor razonabie 74251 74,251 74,551
Jen-.udns |,|udu|ﬁﬂs g uhllzad:s oo fnes de mberll.'a,u 541,723 (283,282 AE 451 I'QEE.EEQ;I s .‘24528:- . g'_zgm
Cr&ﬁm ','l::uenr,as ,:}orcc"rs.r :ie inslibicinnes de criditg yulauks . t-.'-'ﬁ1'-"l: -------- .:1 -E? 5 5??5@3- [2178) 17 055) A
e dng cusles, coniratos o8 recomorE _9.336 {JEIJ S __.5‘_._3_515 12,154 (7085 15'-'"
.f-.Jusm'spurperinc:llnmdm',':ﬂr{:s.»:1|-.n:ua-mmm"".."m.-""'-'-.-'-'-'---'-13-:1',&']9'1' 1343 11"135[3- ---------------------- i?:EI.'HE;- #1,044
ol o cusles, dandsios do garantia enliegadns 46547 46,84 o EnE 17EET
@mqsr‘lmncsumlu&ammmnhmﬂn = 3ﬂ-EIEG- --------------------053&93 "“-VEEWEI
TOTAL ACTIVD 2248800 {312,174 1,506 825 [303.0ET 1186,783) 1418.755

Instrumentos
financieras
anlragados

Cormeo garantia

nlhrl‘n e

Compensa- Montes netos

_.|m||..1ru5

Fasivo

Inslrumenlos fnanciarcs a vaer razenalie con Samoios en resultados

Velonas negociatles BT 81,317 237
Frégtamns asumidos 3374 3374 1374
Contratos de rzeampra 254,844 134,255) 10,548 137 365 e 720 10482
Instrumantos desgnados opziznaments & vaor razonacls 51524 31,024 £1624
Devazas [mcluidos los ulilizados con fines o2 coberura) 541,955 [2e3,22) B L= iEEEEEH] 130,279 25,745
-l!'.dE'Idndl‘.lF.IIFE|I|L;I’;‘I;:I3-“L‘.[§:|I|I:I}'L|HII:; i o &91::1-“ 51.‘E?fﬁﬁ?9?? ------ (’3’.:5'52: (13193I E:H“?"EJ
o iog oifaler. confralos de meama ) T {3030 [ . .
rqu..tes por pemdrﬁ"a:'un ¥ 250G pasivos 1-“6 d:'u |:3.43.1.:|- T -"I:IE Eﬂ-’d |:2=: 68) 73606
o boa cualps. ongdsifos o garailis reclidas '~'.< ._.-ﬁ" 32 Elﬁf e L) f?d[,lﬁﬁj ]
Olos pasives n Sujelos a compensaakn 3304 a0 82048
TOTAL PASIVO 2,130,530 (312,175) 00 1,818,358 {303,087) 230,280} 1285008
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Sistruinatios

s 3 L LN
: Ten ariciars: garantie g
Eit millones de surow, e G
331 de dielombee de 250
Activo
Inslrurmentzs financieros a valor razonable con camzios en resullados
Walores reqociables 152,758 0l L e 157,735
Préstamos 245 445 445
Canlralod de recomers 220 51 (726 451,691 (35874 (709,137 2575
Insltumen s deslgnagas spoenakmanie 2 vaior razoaable BA 1AL 68,185 68,185
Derlvaros (induicos las uilizados oon fines de coberlura) 503,513 (279,350 314,173 {267 B3 [21,557) .85
Crecing y CUENtas por oobrar de insfilicienes de crédiln | ciarles TeroaE (48 G000 (98 @09 eanoss
e kg cuales, Sonlratas o@ recomped &m2 2843 [77d) rﬂ.fiﬂj a0
Bjuskes por peridifcacion y oiree acihes wrel awm 8egw (5380 63z
s dos pusles, depdaos d garantis enregados 41,008 41,008 (25385 1562
Qs Eolives 1O SUjBIDS 8 COMPERsEcan e mﬂéﬂ?ﬁ?ﬁ” 350,787 R e T B?E.?_ﬁ?'
TATAL ASTIVG 2,168.820 (BE5 208) 4 Bi0 52 (308308 (1SRRI 1304021

Anmpengis-
e
aciang 1
§: simfiareg.
Faslva
Instrumentos financierns & waior resonasle con cambios on neuliados :
Weloras nepociaties B5 a2 AT BETAZ
Préstamos asumidos 4758 3,75 3756
Contratas de recampra 8% [72.955) 183,504 136,382 162 626 TEIT
Instumentas designados opoiangments 2 valor rezcnzcle 47 342 Canaaz 47442
_ Dervadzs (cluidos los ulilizedos con finas de caberlure) 502 968 12793500 ‘313,578 [T B 125 229 2TE
Adeidado ainslicnes de cradilo yofenes. G3gR (B48) G013t (pME 62683
o s CUsles, coniralos de rerampra 13,879 "rf:.s_?i 2,291 iy o ST
Ausiee por parkdiicaclee y ovos gasivos | T T @21®) | 7esel  (2gm  8bA%6
o ine cusies, dipesilos de garentis racibios e 105 2,015 21,925 409
Ttos gasivns 1o sijetos  compansain 363721 FRE . %721
TOTAL PAEND 2074865 {355,204] _f.?'li]l,{}ﬁ? (303, 308) (208, Ba4) 1,202 255

" Rapeprazado de acverdn pon L apisacian e ks HIF Sy 11 yla modficacian e la NEC-32 [waanse las Moles 1ay 2)
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6. INFORMACION ADICIONAL

6.a EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL Y GANANCIAS POR ACCION

* Acciones ordinarias emitidas por ENP Paribas y en poder del Grupo

Acclones gue se tanfan al 31 de diciembre

de 2012 3,487 676 165 {1,365 449) {58) 213207 107
Adgusiciones 1,667,703 72 1,687,783 72
Enajenaciones (1658 783 i1 [1.668,783) [71)
Acciones enfregadas a empleados (74,048} (29 (675,044} [29]
Obras rovimientos (29,200 (1} 431,578 19 402 356 18
Acclones gque se tenfan al 30 junio da 2013 2822418 136 {933,374) {39) 1,888,345 a7
Adguisiciones G5E 415 a7 Q58,416 47
Enajenaciones (930 913) (46) (980,918 (46]
Acciones enfragadas a empleados (977 = (87 -
Otros movimientos F 3 558,204 17 £AE, 704 18
Acciones que se tenian al 31 de diciembre

de 2013 2,796 942 138 {375,580) 22) 2423362 116
Agquisiciones 255,755 18 286,795 16
Enajenacicnes [257.2309) [14) (257 239} (14)
Azciones enfregadas a empleados (773.316) (32 (773,318 (32)
Ciros movimientos 3,135,827 158 3,435,827 168
Acciones que se tenian al 30 junio de 2014 2065182 108 2,760,247 137 4 825,420 245

1% Operacicnes realizadas en & marco ce una actvidad Je regosiacian v arbirage en indices bursatles,

Al 30 de junio de 2014, ¢l Grupo BNP Paribas era un comprador neto de 4,825,429 acciones de BNP
Paribas que representaban un monto de EUR 245 millones, reconocido como una reduccion en el
capital.

Conforme al contrato de creacian de mercado del Banco relativo a las acciones de BNP Paribas en el
mercado italiane (acorde con el Cadigo de Etica reconocido por AMF) celebrado con Exane BNP Paribas,
BMNP Paribas SA compra 296,795 acciones durante el ejercicio 2014, a un precio promedio por acciin de
EUR 55.40, v vendid 257,239 acciones a un precio promedio de EUR 56.12. Al 30 de junio de 2014,
1935,8E8 acciones con un valor de EUR 106 millones estaban en poder de BNP Paribas conforme a este
contrato.

Del 1 de enero de 2014 al 30 de junio de 2014, se entregaron 773,316 acciones después del
olergamiento definitive de las acciones por desempefio a sus beneficiarios.

&
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= Acciones preferentes y titulos subordinados Superiores de duracién indeterminada eleg
como capital regulatorio de Nivel 1

PERITO
TRADUCTOR

- Acciones preferentes emitidas por subsidiarias extranjeras del Grupo

En enero de 2003, el Grupo habia efectuado una emision acciones preferentes reguladas por las loyes
de EE.UU. por un monto total de EUR 700 millones. Estas acciones, que no diluyeron las acciones
ordinarias de BMNP Paribas, fueron emitidas por BNP Paribas Capital Trust VI, una subsidiaria bajo ol
control exclusive del Grupo. Las acciones, que adoptaron la forma de titulos perpetuos no
acumulativos, pagaban dividendos a tasa fija por un periodo de diez afios; se podian amortizar despucés
de un periodo de diez anos v a partir de enlonces en cada fecha del cupon. Estas acciones sc han
amortizado durante el primer semestre de 2013,

En 2003 v 2004, el subgrupo LaSer-Cofinoga, que BNP Paribas consolidd en lorma proporcional hasta
el 1" de enero de 2013, realizd tres emisiones de acciones preferentes, sin derecho a woto ¥ sin
vencimiento, a través de unidades creadas para fines especilicos de derecho inglés v controladas por el
subgrupo LaSer-Cofinoga. La aplicacion de la NIIF 11 sobre las empresas conjuntas llevo al Grupo a
consolidar LaSer mediante el método de participacion a partir del 17 de enera de 2013 y, de este modo,
va no reconoce en el rubro de intereses minoritarios del balance los productos de estas emisiones, asi
comn el dividendo abonado a los portadores de los litulos correspondientes.

Titulos subordinados superiores de duracién indeterminada emitidos por BMP Paribas 5A

BNP Paribas 5A ha emitido titulos subordinados superiores de duracion indeterminada que pagan un
cuptn a tasa fija o variable ¥ son amortizables al final de un periodo fijo, ¥ a partir de entonces en cada
fecha del cupdn, Algunas de estas cmisiones pagardn un cupon indexado a Euribor o a Libor, si los
titulos de deuda no se amortizan al inal de este periodo,

El 11 de septiembre de 2013, en su primera fecha de amortizacion anticipada, se reembolsd una
emision de septiembre de 2008 por un monto de EUR 630 millones, Esta emision ofrecia a los
inversionistas una tasa de interés fija del 8 667%,

&
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dJunio 2005 uso 1070 semestral 548G 0afics  USDLibord meses +1.880%

Cciubre 2005 EUR 1,000 anual 4.075% 6 afos 4 B75%
Cieiubre 2005 gD 400 anual B.25% f anos B.250%
Al 2006 ELR 549 anual &73% 10 afics Euribor 3 mazes + 1.500%
Al 20006 GAP 450 anual 5045% 10afios GBP Libord meses +1,130%
Julic 2008 EUR 150 anual 545% 20afcs  Eurbord messs +1.820%
Julie 2006 GBP 163 asual 5054% 10afos GEP Libord meses + 1.810%
Al 2007 EUR 638 anual 5.010% 10 aos Euribor 3 meses +1.720%
Jurnic 2007 Uso GO0 fmestral A.50% 5 anos 7.50%
Junic 2007 s 1,100 semestra| 7.105% 30afos  USDLibord meses +1.2080%
Cretubre 2007 GEP 00 anual 7436% 10afos  GBP Libor 3 meses + 1 BA0%
Junic 2008 EUR §00  anual 7.761% 10aos Euribor 3 meses + 3 760%
Sepliembre 2008 EUR 100 anal TET%H 10 ahos Euribor 3 meses + 1.025%
Diciambre 200% ELIR ¢ imestral Euribor 3 meses + 3. 750% 10 afios Euribor 3 masas + 4 750%
Diciembra 2008 ELR 17 anual 7.028% 10 afins Euribor 3 meses +4.750%
Diciembre 2005 UsD 70 timestal  USD Libor 3 meses + 3.750% 10afos LSO Libor 3 meses +4 750%
Ligismbre 2009 S0 05  anual 7.3B4% 1D anos  USD Libor 3 meses = 4.750%
Total ai 30 de junio de 2014 del valer squivalante 6,596 10

en eures histaricn
i Mata de buas de aulecarera an manos de las enpresas del Grugo,

ENP Paribas tiene la opcion de no pagar intereses adeudados sobre estos titulos subordinados
superiores de duracion indeterminada si no se pagaron dividendos sobre las acciones ordinarias de BNP
Paribas SA o sobre walores eguivalenles a los titules subordinados superiores de duracion
indeterminada en el afio anterior, Los inlereses no pagados no se trasladan al gjercicio siguiente.

Los contrates relacionados con estos titulos subordinades superiores de duracion indeterminacda
comtienen una cléusula de absorcion de pérdidas. Conforme a los érminos de esta clausula, en caso de
capital normative insuficiente —que no se¢ compensa completamente mediante una ampliacion del
capital u otras medidas equivalentes— el valor nominal de los titulos se puede disminuir para gue sirvan
como una base nueva para el caleulo de los cupones relativos hasta compensar la insuficiencia del
capital y el valor nominal de los titulos subordinados se incremente al monto original. Sin embargo, en
caso de la liquidacion de BNP Paribas SA, el monto adeudado a los tenedores de estos titulos
representara el valor nominal original, independientemente de si se ha reducido o no el valor nominal.

Los productos de cstas cmisiones se registran en el patrimonio neto, en “Capital y reservas”. De
acuerdo con la KIC 21, las emisiones denominadas en divisas se reconocen al valor historico con base
en la conversidn a curos en la fecha de emision. Los intereses sobre los instrumentos se tratan en la
misma forma que los dividendos,

Al 30 de junio de 2014, el Grupo BNP Paribas tenia EUR 30 millones de titulos subordinados superiores
de duracion indeterminada que fueron deducidos del patrimonio neto.

%
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+« Ganancias por accion ordinaria GUINTANILLA
RAMOS

Las ganancias basicas por accién ordinaria se calculan dividiendo el resultado neto para el piy
atribuible a los tenedores de acciones ordinarias entre el nimero promedio ponderado de ac
ordinarias en circulacion durante el periodo, El resultado neto alribuible a accionistas ordinario
determina deduciendn el resultado neto atribuible a los tenedores de acciones preferentes.

Las ganancias diluidas por accian corresponden al resultado neto para el periodo dividido entre el
nimero promedio ponderado de acciones en circulacion, ajustadas por el efeclo mazimo de la
conversién de instrumentos de capital dilutivos en acciones ordinarias. En el caleulo de las ganancias
diluidas por accidn se toman en cuenta las opciones de suscripeion de acciones gue se encuentran
dentro del dinero (in the money) asi como, las acciones por desempefio olorgadas conforme al Plan
Mundial de Incentivos basados en Accinnes. La conversion de estos instrumentos no tendria efectos en
la cifra de resultadoe neto utilizada en este calceulo,

1* semestra 2014

Resultado neto utilizado para calcular las ganancias hésicas v diluldas por accién ardinaria (2.765) 34
fen millones de euros) 12! X !

Wimere promedio ponderado de acciones ordinarlas en circulacion durante el afo 1,242.,909,972 1,240,768, 354
Efecto de acciones ordinarias potencialmenta diluibles 2525027 2461317
- Plan de cociones de suscrpeion de acciones e, 130 300.562
- Plan de afribucién de accicnes por desempafic 1,830,897 2,091,385

- Plan de compra de acciones
Nimero promedio ponderade de acciones ordinarias utilizadas para calcular |as ganancias

diluidas por acelén 1,245 434,999 1,243,260,271
Ganancias hasicas por acclin (an euras) 2.22) 159
Ganancias diluidas por accidn (an euros) 2.22) .59

" Sapyprasado de asuerdo oon la aslicasidn de Ies NIFF 10 v 11y @ masifcacion de la NIG 32 (wharse las Notes ey 20

1% E| rasuliada neln ulilizads para cakdlar 12 ganznchas baseas y 2luizas por acdon g5 & resutiads neto alribuibe 3 3 socizdad dominant, ajugiade por |2 remueracisn
s s litlns subsrdinados sugenores de duracion indsteminada amifidzs por BHR Padbag 54 (s raian como squivalentss de actiones praienentes], que para efclos
comables se marejan como divizerdos,

k| dividendo por accidn pagado en 2014 con cargo al resullado neto del ejercicio 2013 ascendio a EUR
1,50, sin cambios con respecto al abonado en 2013 con cargo al resultado del gjercicio 20152,

e
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Y
6.c CAMBIOS EN CUOTAS CORRESPONDIENTES A LA SOCIEDAD DOMINANTE Y A mﬁmﬂmh
gl
R

INTERESES MINORITARIOS EN EL CAPITAL Y LAS RESERVAS DE SUBSIDIARIAS ;

las subsidiarias

No se ha realizado ninguna operacién de restructuracion interna durante el primer semestre de 2014,

« Adquisiciones de participaciones adicionales y ventas parciales de participaciones que llevan
a cambios en los intereses minoritarios en el capital de subsidiarias

1* semestre 2014

Afribulbleata | Atribuiblea

sociedad intereses
o millones i o dominanta minoritarios
BNP Parlbas Bank Polska SA
Medificacion def porcertaje accionario del BNP Paribas del 99,83% al &4,94% a
resufias da una ampliacion de capdal de BNP Faribas Bank Polska 58 suscrila [15) i
Inteararnente por inversoras axbernos,
Varios 11 (11
Total (4} 56

« Compromisos de recompra de participaciones de accionistas minoritarios

Respecto a la adguisicion de ciertas empresas, el Grupo otorgd a los accionistas minoritarios opciones
de venta de sus parlicipaciones a un precio predeterminado.

El valor lotal de estos compromisos, que se registran como una reduccitn en el patrimonio neto,
asciende a EUR 783 millones al 30 de junio de 2014, comparado con EUR 773 millones [de los cuales,
EUR 668 millones relacionados con la toma de control de TEB) al 31 de diciembre de 20123,

El Grupo Galeries Lafayette ¥ BNP Paribas Personal Finance poseen conjuntamente el Grupo Laser
desde 2005,

A finales de 2012, el Grupo Galeries Lafayette decidia ejercer su opcion de venta a BNP Paribas
Personal Finance de su parlicipacion del 50% en esta empresa conjunta.

El 25 de julio de 2014 se produjo la compra de la participacion del Grupo Galeries Lafayette en Laser
por parte de BNP Paribas Personal Finance,

El Grupo BNP Paribas consolidara ] Grupo Laser mediante integracidn global en el segundo scmeslre
de 2014,

6.d COMBINACIONES DE NEGOCIOS

s+ Operaciones realizadas durante el primer semestre de 2014

Mo ha habido combinaciones de negocios o pérdidas de control importantes durante el primer semestre
de 2014,

+ Operaciones realizadas durante el primer semestre de 2013

No hubo combinaciones de negocios o pérdidas de control importantes durante el primer semestre de
2013,

&



6.e

La informacién suministrada en esta nota debe usarse e interpretarse con la mayor precaucion por las

! BNP PARIBAS e - Estados financieros consolidados al 30 junio de 2014

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A COSTC
AMORTIZADO

sipuientes razones:

Estos valores razonables son un caleulo del valor liguide de los instrumentos correspondientes al
30 junio de 2014, Estos tienden a fuctuar de un dia a otro como resultado de los cambios en
varios parametros, como las tasas de inlerés v la calidad crediticia de la contraparte. En particular,
pucden diferir de forma significativa de los montos realmente recibidos o pagados al vencimiento
del instrumento, En la mayoria de los casos, no se pretende realizar el valor razonable de
inmediato ¥ en la practica podria no realizarse de inmediato. En consecuencia, este valor razonable
no refleja el valor real del instrumento para BNP Paribas como empresa en funcionamiento;

La mayoria de cstos valores razonables no son significativos ¥, por lo tanto, no se woman en cuenta
en la gestion de las actividades comerciales bancarias que usan estos instrumentos,

Caleular un valor razonable de instrumentos linancieros llevados a costos histdricos con frecuencia
requiere el uso de modelos de valuacion, convenciones e hipotesis que pueden variar de un banco a
otro. Esto significa que las comparaciones entre los valores razonables de los instrumenlos
financierns llevados a costos historicos como las presentan los diferentes bancos pueden no ser
significativas;

Por ultimo, los valores razonables gque se mueslran a continuacion no incluyen los valores
razonables de las operaciones de arrendamiento financiero, los instrumentos no financieros como
la propicdad, planta ¥ egquipo, fondos de comercio ¥y ofros activos intangibles como el valor
atribuido a las carteras de depdsitos a la visla o a las relaciones con clienles en las diferentes
actividades del Grupo. En consecuencia, estos valores razonables no deben considerarse la
aportacion real de los instrumentos correspondientes al valor del Grupo BNF Paribas.

azonable estimado
Walor en libros

T T

ACTIVOS FINANCIEROS

Crédilos y cuenlas par cobrar de st uoonss oe cedio (mofa 5.2) 5 (78 105 94,183 54 26
Crditas y cuentas porcoora de disntes fnolz 5.2, 0 7az REATE a7 2t -G, e o, 188
Adives financieras mankeaidos basta el vercimients Y 44 10,56 9604
PASIOS FINANCIEROS

Adeudade a instiluzlenes de crédilo inota 5,0} A5 264 85264 db114
Adeudada a dienes nola 5.2 RT3 E62 573 652 5rEa6d
Tiulos de deuda Jraa 51, G708 125786 152151 a0
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ACTIVOS FINANC
Crédilng y cuentzs par cobrar de inst ucores de crédito {nata 5.d) 57,346 409 57 AST 57,545
Crestings y cuentas porcatrar de clientas (ncta S @ 356 41 By E47 36 07 536 AT 206
Atives financiens mantenides hasta al vendmiznba 10,831 130 VE 14086 9,641

PASIOSE FINANCIERDS

Adeudado a instiluziones de crédio nola 5.9) a4.583 4,583 B4 5od4
Adeadado a disntes inois 5.2l LT e £54.503 BEIAGT
Titlos de dawda (nata 5.1 1 59 056 19,270 186,356 186, RIR
Deadz subordinada fnols 5.9 a4 7 488 17,242 1,5

M Fppspresado d2 aouerdo con |3 aphcacion de las MIF 10y 17 y s modificacian de |a RIC 32 véanse las Motes & v 2.
# Expepin amendamienics inancismns,

Las técnicas de valuacion utilizadas v las hipatesis aplicadas garantlizan una medicion homogénea del
valor razonable de los instrumentos financierns reconocidos al costo amortizado en el activo y ¢l pasivo
del Grupo BNP Paribas: si hay precios de cotizacion disponibles en un mercado activo se usan para
determinar el valor razonable, En atros casos, ¢l valor razonable se determina usando técnicas de
valuacion como el descuento de los flujos de caja estimados para los préstamos, los pasivos y los
activos Gnancieros mantenidos hasta el vencimiento, o modelos especificos de valuacion para otros
instrumentos financieros, coma se describe en la nota 1, que trata las politicas contables principales
aplicadas por el Grupo BNP Paribas. La deseripcion de los niveles de la jerarquia de valor razonable
figura también en los principios contables (nota 1,¢.10). En el caso de los préstamos, los pasivos v log
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento que tienen un vencimiento inicial de menos de un
afia (incluvendo depdsitos a la vista), el valor razonable equivale al valor en libros, Lo mismo se aplica a
la mayaoria de los productos de ahorro regulados, Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 2, con la
excepcion de los créditos a clientes, clasificadas en el Nivel 3.

6.f PASIVOS CONTINGENTES: PROCEDIMIENTOS LEGALES Y DE ARBITRAJE

Se han emprendide acciones legales en contra de varios bancos de Argelia e internacionales, incluyendo
BNF Paribas El Djazair, una subsidiaria de BNP Paribas SA, por errorcs administrativos en el
procesamiento de expedientes de comercio internacional. BNP Paribas El Djazair fue acusado de
incumplir las normas sobre cambio de divisas en siele casos presentados ante los tribunales de Argelia.
Un tribunal de primera instancia ordend a BNP Paribas El Djazair que pagara multas por
aproximadamente EUR 200 millones. Tres de estos casos se resolvieron favorablemente en el tribunal
de apelaciones, incluyendo el caso que conllevaba el monto mas significativo (EUR 150 millones). Otras
dos sentencias de apelacion dictadas en 2008 y una en 2009 confirmaron las multas de EUR 52
millones impuestas en primera instancia. Todas estas sentencias se han apelado ante el Tribunal de
Casacion v, conforme a la legislacion de Argelia, se ha suspendide la gjecucion de las mismas en espera
del resultado de las apelaciones. BNP Paribas El Djazair seguira defendiéndose vigorosamente ante los
tribunales argelinos para gue se reconozea sU buena fe hacia las autoridades, que no sufrieron ningtin
perjuicio.

El 27 de julio de 2008, la Republica de Irak entablé un juicio en Nueva York en contra de
aproximadamente 90 compafias internacionales que participaron en el programa “petrolen por
alimentos” (“OFF, por sus siglas en inglés™) y en contra de BNP Paribas como titular de la cuenta OFF a
nombre de las Naciones Unidas, La denuncia alegaba, principalmente, que los demandados conspiraron
para defraudar al programa OFF, privando asi al pueblo iraqui de mas de USD 10,000 millones en
comida, medicamentos v otros bienes humanitarios. La demanda también afirma que BNP Paribas viold
intencionalmente sus supuestos deberes liduciarios y contractuales creados por el contrato de servicios
bancarios que obliga a Paribas y a las Naciones Unidas. La denuncia se basa en la Ley sobre
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una indemnizacion Lres veces superior al importe del perjuicio si se dictamina la existencia de
perjuicios. Los acusados, incluyendo a BNFP Paribas, solicitaron ¢l sobrescimiento del caso por co
con varios [undamentos legales, El 6 de febrera de 2013, el Tribunal del Distrito Sur de Nueva Yory
los Estados Unidos de Norteamérica sobreseyd el caso (lo que significa que el demandante no tichg
pportunidad de entablar nuevamente una denuncia modificada). El 15 de [ebrero de 2013, la Republica
de Irak presentd una notificacion de apelacion ante el Tribunal de Apelaciones del Segundo Circuito de
los Estados Unidos.

El Banco v algunas de sus subsidiarias estin acusados en varios juicios abiertos en el Tribunal del Distrito
Sur de Nueva York en Materia de Quiebras v entablados por el administrador nombrado para la liquidacién
de Bernard L, Madoff Investment Securities LLC (“BLMIS"). Estos juicios, conocidos como “denuncias de
reposesion”, son similares a los entablados por ¢l liguidador de BLMIS contra de varias instituciones, v busca
recuperar cantidades presuntamente recibidas por entidades de BNP Paribas de manos de BLMIS o
indirectamente a través de fondos relacionados con BLMIS en los que tenfan participacion las entidades de
BNP Paribas. El liquidadoer de BLMIS reclama en estos juicios que las cantidades que recibieron las entidades
de BNI* son nulas ¥ recuperables bajo el Codigo de Quiebras de los Estados Unidoes y la Ley del Estado de
Nueva Yorl. En total, los montos cuya recuperacitn se busca en estos juicios es de aproximadamente USD
1,300 millones, BNP tiene una defensa =zolida ¥ fundada contra estas denuncias y se estd defendiendo
activamente,

Hay varias controversias v procesos en curso relacionados con la restructuracién del Grupo Forlis, hoy
Apeas, del que va no forma parte BNP Paribas Fortis, ¥ con ciertos aconlecimientos que fuvieron lugar antes
de gue BNF Paribas Forlis formara parte del Grupe BNP Paribas. Entre eslas coniroversias hay litigios
entablados por grupos de accionistas en los Pajses Dajos v Bélgica en contra [entre olros) de Ageas y BNDP
Paribas Fortis, en el contexto de la ampliacion de capital de Fortis [hoy Ageas) concluida cn oclubre de 2007
para la adguisicion de ABN Amro Bank N.V., asi como en relacidn con la posterior comunicacidn relativa a la
exposicion a las hipotecas subprime. El Banco se esta defendiendo aclivamente en estos procesos. Una
decision judicial ha confirmado recientemente la condena a Apeas por mala gestion en materia de
comunicacion duranle este periodo. No puede descartarse que estos litigios o investigaciones tengan
conscoucncias para BNP Paribas Forlis.

Actualmente, las autoridades reglamentarias v judiciales de varios paises estan realizando investigaciones o
han solivitado informacidn a un namero determinado de instituciones financieras en relacion con las
operaciones cn los mercados de divisas v, en conereto, sobre una posible concertacién entre las instituciones
financieras para manipular ciertos lipos de cambio de referencia. A dia de hoy, el Banco ha recibido
solicitudes de informacion sobre este tema por parte de las autoridades reglamentarias ¥ judiciales del Reino
Unido, EE.UU. ¥ varios paises de la region de Asia-Pacifico, El Banco coopera con las investigaciones y
responde a las solicitudes, incluidas las solicitudes de informacidn. Ademss, el Banco estd realizando
actualmente su propia investigacian interna sobre las operaciones cambiarias. En eslos momentos, el Banco
no esta cn disposicion de predecir cudl podria ser el resultado de estas investigaciones ¥ procedimientos, ni
su impacto potencial,

El Banco, junto con otras 11 instituciones financieras, ha sido citado a declarar en una demanda colectiva
civil {consolidated civil action) presentada en marzo de 2014 ante el Tribunal del Distrito Sur de Nueva York
por un grupo de demandantes que alegan una manipulacidn de los mercados de tipos de cambio. La
afirmacion principal de los demandantes es que los demandados actuaron concertadamente para manipular
el tipo WM/ Reuters (WMR], lo que les provecd pérdidas relacionadas con los instrumentos financieros
basados en ¢l WME. Los demandantes se basan en las disposiciones del derecho de la comperencia de
EE. UL, tanto federal como estatal, ¥ denuncian un enriguecimiento injusto (unjust enrichment), reclaman
una indemnizacion compensateria ¥ que se tripliquen los danes v perjuicio [cuando la ley los contemple], 1a
reparacion del perjuicio ¥ una sentencia firme con medidas cautelares. El Banco v los eodemandades han
presentado una solicitud de desestimacion de la denuncia, que se esta estudiando en estos momentos. El
Banco ha rechazado con firmeza las alegaciones lormuladas en el marco de este proceso,

Hecha la traduccién en la ciudad de México, Distrito Federal, el dia once de agosto de
2014, la suscrita traductora hace constar que las anteriores descripcig FEo
apegan a la realidad y que ella ha obrado con maximo cuidado conf
y entender.

43 -

CATALINA g
QUINTANILLA

RO

BlaTALINA
QUINTANILLA
RAMOS

PERITD
TRADUCTOR 3



