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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Infor
Financiera adoptadas por la Unién Europea

Los estados financieros consolidados de Grupo BNP Paribas se presentan para el primer semestre de
2015 y 2014. De acuerdo con el Articulo 20.1 del Anexo I del Reglamento de la Comision Europea (EC)
809/2004 sobre Folletos, los estados financieros consolidados para el primer semestre de 2013 se
presentan en la actualizacion del 1 de agosto de 2014, bajo el niumero D.14-0123-A03, del documento de
registro presentado ante la Autorité des Marchés Financiers el 7 de marzo de 2014 bajo el niimero D.14-
0123,

CUENTA DE RESULTADOS PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2015

| 1°semestre 2015

Intereses e ingresos asimilados 21,946 i e 19,033
Intereses y gastos asimilados (10,818) (9,300)
Ingresos por comisiones 6,772 6,185
Gastos por comisiones (2,922) (2,643)
Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados  3.c 3,657 2,529
Gananc_ia neta en activos financieros disponibles para venta y otros activos financieros 34 976 1978
no medidos a valor razonable !
Ingresos de otras actividades de 22,283 18,068
Gastos de otras actividades de (19,650) (16,570)
PRODUCTO NETO BANCARIO 22,144 18,480
Gastos de personal (8,236) (7,490)
Otros gastos generales de explotacion (5,849) {4,951)
Depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad, planta y equipo y activos intangibles (8086) (720)
RESULTADD BRUTO DE EXPLOTACION #2563 6,319
Costo del riesgo 3f (1,947) (1,939)
Costos relativos al acuerdo global con las autoridades estadounidenses 3q (5,950)
RESULTADO DE EXPLOTACION 5,308 {1,570}
Participacion en el resultado neto de asociadas 301 241
Ganancia neta en ofros activos inmovilizados 630 12
Fondo de comercio (3)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 237 {1,320}
Impuesto sobre las ganancias 3h (1,846) (1,324)
RESULTADO NETO 4,391 {2,844)
Atribuible a intereses minoritarios 188 171
RESULTADO RETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 4,208 (2.815)
Ganancias basicas por accion 6.a 3.22 (2.36)
Ganancias diluidas por accion G.a 3.22 (2.35)

() Reexpresado de acuerdo con |a aplicacion de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.2y 2.).
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ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL Y DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO
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TRADUCTOR

1° semestre 2015

Resultado neto 4,391 {2844
Camblos en el patrimonio neto 754 1,850
Elementos que pueden trasladarse a la cuenta de resultados 525 2,166
- Cambios en el valor de elementos relacionados con los tipos de cambio 1,023 249
- Cambios en el valor de activos financieros disponibles para venta, incluyendo aquellos (57) 1682

reclasificados como créditos y cuentas por cobrar
- Cambios en el valor de activos financieros disponibles para venta que se presentan la cuenta

de resultados del periodo, incluyendo aquellos que se reclasifican como créditos y cuentas por (443) (510)
cobrar
- Cambios diferidos en el valor de instrumentos de cobertura (240) 445
- Cambios en el valor de instrumentos de cobertura que se presentan en la cuenta de resultados @) 7
del periodo
- Cambios en el valor de elementos relacionades con empresas asociadas 245 293
Elementos que no pueden trasladarse a la cuenta de resultados 269 (216)
- Efecto de |as reevaluaciones en regimenes de beneficios posteriores al empleo 263 (205)
- Cambios en el valor de elementos relacionados con empresas asociadas 6 (11)
Total 5485 {694}
- Atribuible a la sociedad dominante 4,962 (908)
- Atribuible a intereses minoritarios 223 214

1" Reexpresado de acuerdo con |a aplicacion de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.8y 2.).
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30 de junio de 2015

ACTIVO
Efectivo y montos adeudados de bancos centrales 99423 117473
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valores negociables 5a 206,138 156,546
Prestamos y operaciones de recompra 5a 179,941 165,776
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 5.a 83,688 78,827
Instrumentos financieros derivados 5.8 359,092 412 498
Derivados ulilizados con fines de cobertura 17,068 19,766
Activos financieros disponibles para venta 5b 267,055 252,292
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de credito 5d 43803 43,348
Créditos y cuentas por cobrar de clientes 5e 697 405 657 403
Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de fasas de interés 4,590 5,603
Activas financieros mantenidos hasta el vencimiento 8,436 8,965
Activos fiscales comentes y diferidos 53 8,258 8,628
Ajustes por periodificacion y otros activos 5h 121,920 110,088
Inversiones en asociadas 7,350 737
Inmuebles de inversion 1,593 1,614
Propiedad, planta y equipo 18,726 18,032
Activos intangibles 2,999 2,951
Fando de comercio 5 11,024 10,577
TOTAL ACTIVO 2,136,508 077,758
PASIVG
Adeudado a bancos centrales 5,841 1,680
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valores negociables 5a 91,671 78,912
Préstamos asumidos y operaciones de recompra 5a 227,203 196,733
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 5a 62,847 57,632
Instrumentos financieros derivados 5.a 356,104 410,250
Derivados utilizados con fines de cobertura 21232 22,993
Adeudado a instituciones de crédito 5d 93424 90,352
Adeudado a clientes 5e 687,365 641,549
Titulos de deuda 5. 185,036 187,074
Reservas por reevaluacion de carteras can cobertura de tasas de interés 3,182 4,765
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 54 2,903 2,920
Ajustes por periodificacion y ofros pasivos 5h 96,429 87,722
Reservas técnicas de compariias de seguros 182,904 175,214
Provisiones para contingencias y cargos 5j 11,670 12,337
Deuda subordinada 5f 14,575 13,936
TOTAL PABIVG 2.042 288 1 484,068
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 81,290 83210
Resultado de periodo, atribuible a fa sociedad dominante 4,203 157
Capital, reservas consolidadas y resultado del periado atribuible a la sociedad dominante B5,493 83,367
Cambios en el patrimonio neto 6,585 6,091
Total atribuible & la sociedad dominante 92478 89,458
Reservas y resultado atribuible a intereses minoritarios 3,881 4,098
Cambios en el patrimonio neto 164 133
Total intereses minoritarios 4,045 4,231
TOTAL PATRIMONIO NETO CONBOLIDADO 96,123 B3 488
TOTAL PASIVO 238800 2071158

('l Reexpresado de acuerdo con la aplicacion de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.ay 2.).



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA EL PRIMER SEME
DE 2015

8 1°semestre 2015
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CATALINA
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Resultado antes de lmpusstos 5,287 {1,320}
Partidas no monetadas incluidas en of resultado note antes de impuestos v otros ajustes fuara de la cuenta

e resultados 1208 14,346
Gastos netos por depreciacion/amortizacion en propiedad, planta y equipo y activos intangibles 1,813 1,663
Deterioro del fondo de comercio y otro activa inmavilizado (12) (14)
Dotacion neta a provisiones 7423 6,136
Participacion en los resultados de asociadas (301) (241)
Ingresos (gastos) netos de actividades de inversion (584) 482
Gastos netos de actividades de financiamiento 1,085 768
Otros movimientos 2627 5,552
Dlaminucion neta relacionada con activos ¥ pasivos ganerades por las actividades de explotacion £38.560) {34,787}
Incremento neto relacionado con operaciones con instituciones de crédito 6,245 3,966
Incremento neto relacionade con cperaciones con clientes 4729 11,660
Disminucion neta relacionada con operaciones que afectan a otros activos y pasivos financieros (46,550) (47,856)
Disminucion neta relacionada con operaciones que afectan a activos y pasivos no financieros (1,802) (1,292)
Impuestos pagados (1,582) (1,245)
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO GENERADD POR LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {20.872) (24,741}
Incremento (disminucion) neto relacionado con activos financieros y participaciones 569 (285)
Disminucion neta relacionada con propiedad, planta y equipo y activos intangibles (790) (759)
DHSMINUCION NETA BN EFECTIVO RELACIONADD CON ACTIVIDADES DE INVERSION {2243 {1,044}
Disminucion en efectivo relacionade con operaciones con accionistas (1 967) (1,885)
Disminucion en efectivo generado por ofras actividades de financiamiento (1419) (1,646)
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO RELACIONADC CON ACTIVIDADES DE FINANCIARIENTO (3,388) {3,531}
EFECTO DEL MOVIMIENTO EN LOS TIPOS DE CAMBIO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES 6,840 a6
CISMINUCION NETA BN EFECTIVO Y EQUIVALENTES {17,438} {25,352}
Saldo de las cuenias de slectivo y equivalenies al inicio del periodo 111,891 47 7ER
Caja y haberes en bancos centrales 117,473 100,787
Adeudado a bancos centrales (1,680) (662)
Depositos a 1a vista con instituciones de crédito 5d 7,924 7,239
Créditos a la vista de instituciones de crédito 5.d (11,618) (9,485)
Deduccion de cuentas por cobrar y pasivos relacionados con las cuentas de efectivo y equivalentes (108) (124)
Saldo de tas cuantay de efective y squivalentes & final del periodo 34 55 72403
Caja y haberes en bancos centrales 99423 79,255
Adeudado a bancos centrales (5,841) {4,780)
Depositos a la vista con instituciones de crédito 5.d 10,356 10,215
Creditos a la vista de instituciones de credito 5d {9,365) (12,273)
Deduccion de cuentas por cobrar y pasivos relacionados con las cuentas de efectivo y equivalenies (21) (14)
DISHINUCION NETA BN EFECTIVO Y EQUIVALENTES {17,438) {25352}

11 Reexpresado de acuerdo con la aplicacion de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.ay 2)
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Atribuible a intereses minoritarios
e
.

& mire e 2047 (antes du CINEF 21} il 3 e §644 5004 05,490 3528 3,528

Efecto de |a aplicacion de la CINIIF 21 49 49 1 1
an al 17 de enerc de 4 2812 ERid bV A B 3,525 ?._52%

Aplicacion del resultado del ejercicio 2013 (1,866) (1,866) 186) (86)

Ampliaciones de capital y emisiones 48 48

Movimientos en instrumentos de capital propio (128) (15) (75) (218)

Planes de pago basados en acciones § 5

Remuneracion de acciones preferentes y titulos subordinados superiores de duracién

indeterminada (%) {96)

Operaciones de compra de participaciones adicionales o de enajenacion parcial {nota 6.d) (4) (4) 56 56

Cambio en compromisos para recomprar paricipaciones de accionistas minoritarios 33 33 (34) (34)

Otras variaciones! ] ] {3 {3)

Cambios en el patrimonio neto 1" (212) (212) (4) (4)

Resultado neto del primer semestre de 2014 (1 (2,815) (2,815) 17 mn

Sruazion al 30 de junlo de 201890 26,732 6,599 AT.B8S 50420 3.62% 3029

Aplicacion del resultado del ejercicio 2013 (21) (21)

Ampliaciones de capital y emisiones ] L]

Reducciones o reembolsos de capital (30) (30)

Movimientas en instrumentos de capital propio 264 (10) (46) 208

Planes de pago basados en acciones 14 14

mg?:ﬁ:: de acciones preferentes y fitulos subordinados superiores de duracion (142) (142) (1 1)

Cambios en el ambito de la consolidacion que afectan a accionistas minoritarios 367 440

Operaciones de compra de participaciones adicionales o de enajenacion parcial 16 16 (35) {35)

Cambio en compromisos para recomprar patticipaciones de accionistas minoritarios 44 44 (96) (96)

Ofras variaciones!'l 2 il

Cambios en el patrimonio netol! (161) (1671) 3 3

Resultado neto del segund tre de 2014 11 2972 29712 179 179
aal 3 de dictembes de 2084 8 26,9471 e 43 807 §3.387 4,028 £ S05

Aplicacion del resultado del ejercicio 2014 (1,867) (1,867) (120) (120)

Ampliaciones de capital y 10 746 756

Reducciones o reembolsos de capital (B62) (72) (934)

Movimientos en instrumentos de capital propio (192 (5) 21) (218)

Planes de pago basados en acciones 5 5

ﬁ:;:?;isﬁ: de acciones preferentes y titulos subordinados superiores de duracion (108) (108) ) (1)

Cambios en el ambito de |a consolidacion que afectan a accionistas minoritarios (2) 2) (204) (204)

Operaciones de compra de participaciones adicionales o de enajenacion parcial (nota 6.d) 3 3 ] 7

Cambio en compromisos para recomprar participaciones de accionistas minoritarios 28 28 (74) (74)

Otras variacionas (5) (5) 3) (3)

Cambios en el patimonio neto 265 265 4 4

Resultado neto del primer semestre de 2015 4,203 4,203 188 188

Sitiracitn al 34 de juad 26,788 §.444 52,236 85443 3.408 3,081

(1) Reexpresado de acuerdo con |a aplicacion de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.ay 2.).
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1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD APLICADAS POR EL GRUPO BNP PARIBAS

1.a NORMAS DE CONTABILIDAD APLICABLES

Los estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas han sido elaborados de conformidad con
las normas internacionales de contabilidad (Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF)
adoptadas para uso en la Unioén Europea!. Por lo tanto, se han excluido ciertas disposiciones de la NIC
39 acerca de la contabilidad de coberturas, y ciertos textos recientes no han pasado por el proceso de
aprobacion.

Estos Estados Financieros han sido elaborados de conformidad con la NIC 34 “Informacion financiera
intermedia”, que prevé la publicacién de cuentas semestrales resumidas.

Desde el 1° de enero de 2015, el Grupo aplica la interpretacion CINIIF 21 “Gravamenes”. Puesto que
esta interpretacion tiene un efecto retroactivo, los estados financieros comparativos al 1° de enero, 30
de junio y 31 de diciembre de 2014 han sido reexpresados como se indica en la Nota 2.

La introduccion de otras normas, que son obligatorias a partir del 1° de enero de 2015, no tuvo efectos
en las cuentas semestrales resumidas al 30 de junio de 2015.

El Grupo no eligio la adopcion temprana de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
adoptadas por la Unién Europea cuando la aplicacion en 2015 se dejé como opcional,

! El conjunto completo de las normas adoptadas para uso en la Union Europea se encuentra en ¢l sitio web de la Comision
(% Europea en: http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias_fr.htm#adopted-commission
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1.b  CONSOLIDACION

PERITO
TRADUCTOR

1.b.1 AMBITO DE LA CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas incluyen a las empresas bajo el control exclusivo o
conjunto del Grupo o sobre las cuales el Grupo ejerce influencia importante, salvo aquellas empresas
cuya consolidacion se considera irrelevante para el Grupo. La consolidacién de una empresa se
considera irrelevante si su aportacion a los estados financieros consolidados esta por debajo de los
siguientes tres umbrales: EUR 15 millones de producto neto bancario, EUR 1 millén de resultado neto
antes de impuestos y EUR 500 millones de activos totales consolidados. Las empresas que registran en
su activo acciones de las compariias consolidadas también se consolidan.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que el Grupo obtiene el control efectivo. Las
empresas bajo control temporal se incluyen en los estados financieros consolidados hasta la fecha de la

enajenacion,

1.b.2 METODOS DE CONSOLIDACION

Las empresas controladas por el Grupo se consolidan mediante integracion global. El Grupo ejerce el
control sobre una subsidiaria cuando las relaciones con la entidad la exponen o le dan derecho a
rendimientos variables y cuando tiene la capacidad para influir en estos rendimientos por el poder que
ejerce sobre esta ultima.

En las entidades que se rigen mediante derechos de voto, el Grupo generalmente controla la entidad si
posee directa o indirectamente la mayoria de los derechos de voto y si no existen otros acuerdos que
alteren el poder que otorgan estos derechos de voto.

Las entidades estructuradas se definen como entidades disefiadas de modo que no se rigen por
derechos de voto, como en los casos en los que los derechos de voto se refieren exclusivamente a
decisiones administrativas y las actividades pertinentes se rigen por acuerdos contractuales. A
menudos estas entidades presentan caracteristicas tales como actividades restringidas, un objeto social
preciso y bien definido y fondos propios insuficientes para financiar sus actividades sin recurrir a un
apoyo financiero subordinado.

A la hora de determinar quién ostenta el control de estas entidades, se tienen en cuenta las razones que
desembocaron en su creacién, los riesgos a los que se prevé que estén expuestas y la medida en que el
Grupo asume las variaciones en dichos riesgos. La determinacion del control tiene en cuenta todos los
hechos y circunstancias que permiten apreciar la capacidad practica del Grupo para tomar las
decisiones que podrian influir de forma considerable en los rendimientos que recibe, incluso si estas
decisiones estan supeditadas a determinadas circunstancias o acontecimientos futuros inciertos.

Cuando el Grupo evaliia si ostenta el control, tinicamente tiene en cuenta los derechos sustanciales
relativos a la entidad que posee o que estan en manos de terceros. Para ser sustancial, un derecho debe
conferir a su poseedor la capacidad practica para ejercerlo en el momento en el que deben tomarse las
decisiones relativas a las actividades esenciales de la entidad.

El analisis del control debe realizarse de nuevo en cuanto se produce algtin cambio en uno de los
criterios que caracterizan ese control.

Cuando el Grupo ostenta por contrato el poder de decisién, por ejemplo cuando el Grupo interviene en
calidad de gestor de fondos, conviene determinar si esta actuando como agente o en su propio nombre,
Asi, este poder decisorio, asociado a un cierto nivel de exposicion a la variabilidad de los rendimientos,
puede indicar que actiia por cuenta propia y, por tanto, ostenta el control de estas entidades.

Cuando el Grupo lleva a cabo una actividad con uno o varios socios y el control se comparte en virtud
de un acuerdo contractual que estipula que las decisiones relativas a las actividades pertinentes (las
que afectan de forma significativa a los rendimientos de la entidad) deben tomarse por unanimidad, el
Grupo ejerce un control conjunto sobre la actividad. Cuando la actividad controlada conjuntamente se
desarrolla a través de una estructura juridica distinta sobre cuyo patrimonio neto los socios tienen
derecho, este negocio conjunto se contabiliza mediante el método de participacion. Cuando la actividad

=10 -
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controlada conjuntamente no se desarrolla a través de una estructura juridica distinta o cu
socios poseen derechos sobre los activos y obligaciones relacionadas con los pasivos de la al
controlada conjuntamente, el Grupo contabiliza sus activos, sus pasivos y los ingresos y los gas
le corresponden de acuerdo con las NIIF aplicables.

Las empresas sobre las cuales el Grupo ejerce una influencia importante, denominadas “empresas
asociadas”, se contabilizan por el método de participacion. La influencia importante es la facultad de
participar en las decisiones de politica financiera y operativa de una empresa sin ejercer el control; se
asume que existe una influencia importante cuando el Grupo tiene, directa o indirectamente, 20% o
mas de los derechos de voto de una empresa. Las participaciones inferiores al 20% se excluyen de la
consolidacion, a menos que representen una inversion estratégica y el Grupo ejerza efectivamente una
influencia importante, lo cual se aplica a las companias desarrolladas en asociacién con otros grupos,
donde el Grupo BNP Paribas participa en las decisiones estratégicas de la empresa a través de
representacion en el Consejo de Administraciéon u érgano directivo equivalente, ejerce influencia en la
gestion operativa de la empresa al proporcionar sistemas de administracién o ejecutivos senior, o
brinda asistencia técnica para apoyar el desarrollo de la empresa.

Los cambios en el patrimonio neto de las asociadas (companias que se contabilizan bajo el método de
participacion) se reconocen en el activo del balance bajo “Inversiones en asociadas” y en el pasivo del
balance en la rubrica de patrimonio neto correspondiente. El fondo de comercio en las asociadas
también se incluye bajo “Inversiones en asociadas”. .

Una vez detectado un deterioro, el valor contable de la participacion accionaria consolidada mediante el
método de participacion (incluido el fondo de comercio) se somete a una prueba de deterioro en la que
su valor recuperable (igual al monto mas alto entre el valor en uso y el valor razonable después de
costos de venta) se compara con su valor en libros. Cuando proceda, se contabilizara un deterioro en el
rubro “Participacion en el resultado neto de asociadas” de la cuenta de resultados consolidada que
podra revertirse posteriormente.

Si la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior al valor en libros de la
inversion en la asociada, el Grupo deja de incluir su participacién en las pérdidas futuras. La inversion
sc presenta a valor cero. Se crean reservas para las pérdidas adicionales de la empresa consolidada
mediante el método de la participacion sélo en la medida en que el Grupo tenga una obligacién legal o
implicita para ello, o haya realizado pagos por cuenta de esta empresa.

Los intereses minoritarios se presentan por separado en la cuenta de resultados y en el balance
consolidados dentro del patrimonio consolidado. El calculo de los intereses minoritarios toma en cuenta
las acciones preferentes acumuladas en circulacion clasificadas como instrumentos de capital emitidos
por las subsidiarias, cuando dichas acciones estén en manos de empresas ajenas al Grupo.

En cuanto a los fondos consolidados mediante integracion global, las participaciones en manos de
inversionistas externos se contabilizan en el pasivo a su valor razonable en cuanto las participaciones
emitidas por estos fondos son reembolsables a su valor razonable a discrecion del poseedor.

Cuando se realizan operaciones que desembocan en una pérdida de control, las participaciones
accionarias residuales eventualmente conservadas por el Grupo se vuelven a medir a valor razonable,
con €l consiguiente traslado a la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias realizadas en ventas de titulos consolidados se reconocen en la cuenta de
resultados, en “Ganancias netas en otros activos inmovilizados”.

1.b.3 PROCEDIMIENTOS DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados se elaboran utilizando politicas de contabilidad uniformes para
presentar operaciones y otros eventos similares en circunstancias similares.
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operaciones (incluyendo ingresos, gastos y dividendos), se eliminan. Las ganancias y pérdida
resultan de las ventas de activos intragrupo se eliminan, excepto en el supuesto de que el acts
vendido se considere deteriorado de forma duradera. Las ganancias y pérdidas no realizadas que se
incluyen en el valor de activos disponibles para venta se mantienen en los estados financieros
consolidados.

. Conversion de estados financieros expresados en divisas

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas se elaboran en euros.

Los estados financieros de las empresas cuya moneda funcional no es el euro se convierten utilizando el
método del tipo de cambio de cierre, conforme al cual todos los activos y pasives, tanto monetarios
como no monetarios, se convierten utilizando el tipo de cambio al contado en la fecha de cierre del
ejercicio. Las partidas de ingresos y gastos se convierten al tipo promedio para el periodo.

El mismo método se aplica a los estados financieros de las subsidiarias que se localizan en economias
que sufren hiperinflacién, después de realizar ajustes para los efectos de la inflacion aplicando un
indice general de precios.

Las diferencias que resultan de la conversiéon de las partidas del balance y las partidas de resultados se
registran en el patrimonio neto bajo “Diferencias de conversion”, para la parte atribuible a la sociedad
dominante, y en “Intereses minoritarios” para la parte atribuible a terceros. De acuerdo con el
tratamiento opcional que permite la NIIF 1, el Grupo ha dejado a cero, trasladandolas a reservas
consolidadas, todas las diferencias de conversion atribuibles a la sociedad dominante y a intereses
minoritarios en el balance de apertura del 1° de enero de 2004.

En caso de liquidacién o enajenacion de algunas o todas las participaciones en una empresa extranjera
ubicada fuera de la Eurozona que lleve a un cambio en la naturaleza de la inversion (pérdida de control,
pérdida de influencia importante o pérdida del control conjunto sin mantener una influencia notable),
la diferencia de conversion acumulada en la fecha de liquidacion o venta, determinada de acuerdo con
el método por etapas, se reconoce en la cuenta de resultados.

En caso de que la participacion porcentual cambie sin modificaciones en la naturaleza de la inversion,
la diferencia de conversion se reasigna entre la parte atribuible a la sociedad dominante y aquella
atribuible a intereses minoritarios, si la empresa se consolida por integracion global. En el caso de las
empresas asociadas, la parte relacionada con la participacion vendida se reconoce en la cuenta de
resultados.

1.b.4 COMBINACIONES DE NEGOCIOS Y MEDICION DEL FONDO DE COMERCIO

¢+ Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion.

Conforme a este método, los activos adquiridos identificables y los pasivos asumidos de la sociedad
adquirida se miden a valor razonable o su equivalente en la fecha de adquisicion, excepto por los
activos no corrientes clasificados como activos mantenidos para venta, que se contabilizan a valor
razonable menos los costos de venta,

Los pasivos contingentes de la sociedad adquirida no se reconocen en el balance consolidado, a menos
que representen una obligacion corriente en la fecha de adquisicion y se pueda medir el valor razonable
en forma confiable.

El costo de una combinacién de negocios es el valor razonable o su equivalente, en la fecha del
intercambio, de los activos transmitidos y los pasivos que se asumen o en que se incurre, o de los
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reconocen en la cuenta de resultados.

Los posibles ajustes de precios se incluyen en el costo, tan pronto como se obtiene el control, a
razonable en la fecha en que se adquirié el control. Los cambios posteriores en el valor de los posib
ajustes de precios reconocidos como pasivos financieros se reconocen en la cuenta de resultados.

El Grupo puede reconocer ajustes a la contabilidad de las combinaciones de negocios durante los 12
meses siguientes a la fecha de adquisicion,

El fondo de comercio representa la diferencia entre el costo de la combinacion de negocios y la
participacion de la sociedad adquiriente en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables
de la sociedad adquirida en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio positivo se reconoce en el
balance de la sociedad adquiriente, en tanto que el fondo de comercio negativo se reconoce
inmediatamente en la cuenta de resultados, en la fecha de adquisicion, Los intereses minoritarios se
miden para determinar su cuota en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de la
sociedad adquirida. Sin embargo, para cada combinacion de negocios, el Grupo puede elegir medir los
intereses minoritarios a valor razonable, en cuyo caso se le asigna una proporcién del fondo de
comercio. A la fecha, el Grupo nunca ha utilizado esta ultima opcion.

El fondo de comercio se reconoce en la moneda funcional de la sociedad adquirida y se convierte al tipo
de cambio de cierre.

En la fecha de adquisicion de una entidad, toda participacion accionaria que se tenia previamente en la
sociedad adquirida se vuelve a medir a valor razonable a través de la cuenta de resultados. En caso de
una adquisicién en etapas, el fondo de comercio se determina con referencia al valor razonable de la
fecha de adquisicién.

Puesto que la NIIF 3 revisada se aplica en forma prospectiva, las combinaciones de negocios concluidas
antes del 1° de enero de 2010 no se reexpresaron para los efectos de los cambios en la NIIF 3.

Segun lo permite la NIIF 1, las combinaciones de negocios que se realizaron antes del 1° de enero de
2004 y se registraron de acuerdo con las normas de contabilidad previamente aplicables (PCGA de
Francia), no se han reexpresado de acuerdo con los principios de la NIIF 3.

. Medicion del fondo de comercio
El Grupo BNP Paribas realiza pruebas del fondo de comercio para detectar deterioro en forma regular.
- Grupos de negocios homogéneos (unidades generadoras de efectivo)

El Grupo BNP Paribas ha dividido todas sus actividades en grupos de negocios homogéneos (unidades
generadoras de efectivo)?; esta division es coherente con la estructura organizativa y los métodos de
gestion del Grupo y refleja la independencia de cada unidad en términos de resultados y enfoque de la
administracion. Se revisa en forma regular para tomar en cuenta eventos que probablemente afecten la
composicion de las unidades generadoras de efectivo, como adquisiciones, enajenaciones vy
restructuraciones importantes.

- Prueba de unidades generadoras de efectivo para detectar deterioro

El fondo de comercio asignado a las unidades generadoras de efectivo se prueba para detectar deterioro
anualmente y siempre que existe la indicacion de que puede haber deterioro en una unidad,
comparando el valor en libros de la unidad con el monto recuperable. Si el monto recuperable es menor
al valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro irreversible, y el fondo de comercio se deprecia
por el excedente del valor en libros de la unidad respecto al monto recuperable.

2 El término que se utiliza en la NIC 36 para designar a los grupos de negocios homogéneos es el de “unidad generadora de
efectivo™,
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El valor razonable es el precio que se obtendria de vender la unidad en las condiciones de mercado
existentes en la fecha de medicién, determinado principalmente con referencia a los precios reales de
las operaciones recientes protagonizadas por empresas similares o con base en multiplos bursatiles
para companias similares.

El valor en uso se basa en una estimacion de los flujos de efectivo futuros que producira la unidad
generadora de efectivo, derivados de los pronosticos anuales elaborados por la administracion de la
unidad y aprobados por la Direccion Ejecutiva del Grupo, asi como de los analisis de los cambios en el
posicionamiento relativo de las actividades de la unidad en el mercado. Estos flujos de efectivo se
descuentan a una tasa que refleja el retorno que los inversionistas requeririan de una inversién en el
sector y region en cuestion,

l.c  ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

l..1 CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los créditos y las cuentas por cobrar incluyen el crédito que otorga el Grupo, la parte del Grupo en
préstamos sindicados, y préstamos adquiridos que no se cotizan en un mercado activo, a menos que se
tengan para negociacion. Los créditos que se cotizan en un mercado activo se clasifican como “activos
financieros disponibles para venta” y se miden utilizando los métodos correspondientes a esta categoria.

Los créditos y las cuentas por cobrar se miden inicialmente a valor razonable o equivalente, que en
general es el monto neto que se desembolsa al inicio, incluyendo los gastos de apertura directamente
atribuibles y ciertos tipos de honorarios o comisiones (comisiones de sindicaciéon, comisiones por
compromiso de recursos y cargos por manejo) que se consideran como un ajuste a la tasa de interés
efectiva sobre el crédito.

Los creditos y las cuentas por cobrar se miden después al costo amortizado y los intereses, asi como los
costos de explotacion y cargos/comisiones incluidos en el valor inicial del crédito, se suman para
calcular el resultado de estas operaciones durante la vida del crédito utilizando el método del interés
efectivo.

Las comisiones que se obtienen de compromisos de financiamiento antes del inicio de un crédito se
difieren y se incluyen en el valor del crédito cuando se otorga.

Las comisiones que se obtienen en compromisos de financiamiento cuando la probabilidad de
disposicion de fondos es baja, o cuando existe incertidumbre en cuanto a la cronologia y el monto de las
disposiciones de fondos, se reconocen por el método lineal durante la vida del compromiso.

l.c.2 CONTRATOS DE AHORRO Y CREDITO REGULADOS

Las cuentas de ahorro vivienda (Comptes Epargne-Logement — “CEL”) y los planes de ahorro vivienda
(Plans d’Epargne Logement - “PEL”) son productos minoristas regulados por el gobierno que se venden
en Francia; combinan una fase de ahorro y una fase de crédito que son inseparables, donde la fase del
crédito depende de la fase de ahorro.

Estos productos contienen dos fipos de obligaciones para BNP Paribas: la obligacion de pagar intereses
sobre los ahorros por un periodo indefinido, a una tasa que establece el gobierno al inicio del contrato
(en el caso de productos de PEL) o una tasa que se restablece cada seis meses utilizando una férmula
de indexacion que establece la ley (en el caso de los productos de CEL); asi como la obligacion de
otorgar préstamos al cliente (a opcién del cliente) por un monto que depende de los derechos adquiridos
durante la fase de ahorro, a una tasa que se establece al inicio del contrato (en el caso de los productos
de PEL) o una tasa que depende de la fase de ahorro (en el caso de los productos de CEL).
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ganancias futuras probables de los saldos pendientes en riesgo para esa generacion.
El valor en riesgo se estima con base en un analisis historico de la conducta del cliente y equivd

siguiente:

B para la fase de créditos: al valor estadisticamente probable de los créditos y a los saldos pendientes
reales de los créditos;

- para la fase de ahorros: a la diferencia entre el valor estadisticamente probable de los créditos y el
valor minimo previsto, donde éste ultimo se considera equivalente a depositos a plazo

incondicionales.

Las ganancias para periodos futuros de la fase de ahorro se estiman como la diferencia entre la tasa de
reinversion y la tasa de interés fija de remuneracion del ahorro sobre el valor en riesgo de ahorros del
periodo en cuestion. Las ganancias para periodos futuros de la fase de crédito se estiman como la
diferencia entre la tasa de refinanciamiento y la tasa de interés fija para créditos sobre el valor en riesgo
de creditos del periodo en cuestion.

La tasa de reinversién para ahorros y la tasa de refinanciamiento para créditos se derivan de la curva
de rendimiento swap y de los diferenciales que se esperan de los instrumentos financieros de clase y
vencimiento similares. Los diferenciales se determinan con base en los diferenciales reales de los
créditos para compra de vivienda a tasa fija en el caso de la fase de créditos y los productos que se
ofrecen a clientes individuales en el caso de la fase de ahorro. Para reflejar la incertidumbre de las
tendencias de las tasas de interés futuras, y el impacto de dichas tendencias en los modelos de
conducta del cliente y el valor en riesgo, las obligaciones se estiman utilizando el método Monte-Carlo.

Cuando la suma algebraica de las obligaciones futuras estimadas del Grupo respecto a las fases de
ahorro y crédito de cualquier generacion de contratos indica una situacion potencialmente desfavorable
para el Grupo, se reconoce una provisién (sin cobertura entre generaciones) en el balance en
“Provisiones para contingencias y cargos”. Los movimientos en esta provision se reconocen como
ingresos y gastos de intereses y asimilados en la cuenta de resultados.

l.e.3 VALORES
e Categorias de valores
Los valores que mantiene el Grupo caen dentro de una de las siguientes cuatro categorias.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados constan, exceptuando los
derivados, de:

- activos financieros que se tienen para negociacion;

- activos financieros que el Grupo ha designado, en el reconocimiento inicial, a valor razonable
con cambios en resultados utilizando la opcién de valor razonable disponible en la NIC 39. Las
condiciones para aplicar la opcion del valor razonable se indican en la Seccion 1.c.11.

Los valores en esta categoria se miden inicialmente a valor razonable en la fecha del balance. Los costos
de las operaciones se registran directamente en la cuenta de resultados. En la fecha del balance, los
cambios en el valor razonable (excluyendo intereses devengados sobre valores de renta fija) se
presentan en la cuenta de resultados bajo “Ganancia/pérdida neta sobre instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, junto con los dividendos de valores de renta variable y
ganancias y pérdidas realizadas a la enajenacion.

Los ingresos obtenidos de valores de renta fija que se clasifican en esta categoria se muestran en
“Intereses e ingresos asimilados” en la cuenta de resultados.

El valor razonable incorpora una evaluacion del riesgo de contraparte en estos valores.
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valores para los cuales el propietario puede no recuperar la inversién inicial total por motivos di{intos
a un deterioro del crédito, se clasifican como “Créditos y cuentas por cobrar”, si no cumplen con
criterios para ser clasificados como “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.
Estos valores se miden y reconocen como se describe en la Seccion 1.c.1.

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son inversiones con pagos fijos o
determinables y vencimientos que el Grupo tiene la intencién y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Las coberturas contratadas para cubrir los activos en esta categoria contra riesgos
relacionados con la tasa de interés no cumplen con los requisitos para la contabilidad de coberturas
que se define en la NIC 39,

Los activos en esta categoria se contabilizan al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo, que incorpora la amortizacién de primas y descuentos (correspondientes a la diferencia entre el
precio de compra y el valor de reembolso del activo) y costos de adquisiciéon (cuando son importantes).
Los ingresos que se obtienen de esta categoria de activos se incluyen en “Intereses e ingresos
asimilados” en la cuenta de resultados.

- Activos financieros disponibles para venta

Los activos financieros disponibles para venta son valores de renta fija y de renta variable distintos a
aquellos que se clasifican como “valor razonable con cambios en resultados” o “mantenidos hasta el
vencimiento” o “créditos y cuentas por cobrar”,

Los activos que se incluyen en la categoria de disponibles para venta se registran inicialmente a valor
razonable, mas los costos de la operaciéon cuando son importantes. En la fecha del balance, se vuelven
a medir a valor razonable, y los cambios en el valor razonable (excluyendo intereses devengados) se
muestran en un rubro aparte en el patrimonio neto. Cuando se enajenan, las ganancias y pérdidas no
realizadas se transfieren del patrimonio neto a la cuenta de resultados, donde se muestran en el rubro
“Ganancias/pérdidas netas sobre los activos financieros disponibles para venta”. Lo mismo se aplica en
caso de deterioro.

Los ingresos que se reconocen utilizando el método del interés efectivo para valores de renta fija
disponibles para venta se registran en “Intereses e ingresos asimilados” en la cuenta de resultados. Los
ingresos de dividendos de valores de renta variable se reconocen en “Ganancias/pérdidas netas sobre
activos financieros disponibles para venta”, cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

. Operaciones de recompra y préstamos de valores

Los valores que se venden temporalmente conforme a contratos de recompra continuian registrandose
en el balance del Grupo en la categoria de valores a la que pertenecen. El pasivo correspondiente se
reconoce en la categoria de deuda correspondiente en el balance, excepto en el caso de los contratos de
recompra que se celebran para fines de negociacion del Grupo, donde el pasivo correspondiente se
clasifica en “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Los valores que se adquieren temporalmente conforme a acuerdos de recompra inversa no se reconocen
en el balance del Grupo. La cuenta por cobrar correspondiente se reconoce en “Créditos y cuentas por
cobrar”, excepto en el caso de acuerdos de recompra inversa que se celebran para fines de negociacion
del Grupo, donde la cuenta por cobrar correspondiente se reconoce en “Activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”.
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Las operaciones de préstamo de valores no resultan en la baja contable de los valores otorg
préstamo, y las operaciones de adquisicion de préstamos de valores no resultan en el reconoci
los valores adquiridos en préstamo en el balance. En los casos donde el Grupo vende posterior
valores adquiridos en préstamo, la obligacion de entregar los valores adquiridos en présta
vencimiento se reconoce en el balance en “Pasivos financieros a valor razonable con cambio
resultados”.

)
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. Fecha de reconocimiento para operaciones con valores

Los valores que se clasifican a valor razonable con cambios en resultados, los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento o disponibles para venta se reconocen en la fecha de la operacion.

Independientemente de su clasificacion (a valor razonable con cambios en resultados, créditos y
cuentas por cobrar o deuda), las cesiones temporales de valores, asi como las ventas de valores
adquiridos en préstamo, se reconocen inicialmente en la fecha de liquidacién. En lo que respecta a las
operaciones de adquisicion y cesion temporal de valores, se contabiliza respectivamente un compromiso
de financiamiento otorgado y recibido entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacién/entrega
cuando estas operaciones se contabilizan respectivamente en “Préstamos y cuentas por cobrar” y en
“Pasivos”. Cuando las operaciones de adquisicion y cesion temporal de valores se contabilizan
respectivamente en “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y en “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, el compromiso que formaliza la adquisicion o
cesion temporal se contabiliza como un instrumento financiero derivado.

Las operaciones de valores se llevan al balance hasta que vencen los derechos del Grupo a recibir los
flujos de efectivo relacionados, o hasta que el Grupo ha transferido practicamente todos los riesgos y
recompensas relacionados con la propiedad de los valores.

l.c.4 OPERACIONES EN DIVISAS

Los metodos que se utilizan para contabilizar los activos y pasivos relacionados con operaciones en
divisas celebradas por el Grupo, y para medir el riesgo cambiario que resulta de dichas operaciones,
dependen de si el activo o pasivo en cuestion se clasifica como partida monetaria o no monetaria.

- Activos y pasivos monetarios3 expresados en divisas

Los activos y pasivos monetarios expresados en divisas se convierten a la moneda funcional de
la empresa del Grupo pertinente al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de conversion se
reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas que provienen de instrumentos
financieros designados como cobertura de resultados futuros o cobertura de inversion neta en
divisas, que se reconocen en el patrimonio neto.

- Activos no monetarios que se expresan en divisas

Los activos no monetarios se pueden medir al costo historico o a valor razonable. Los activos no
monetarios que se expresan en divisas se convierten utilizando el tipo de cambio en la fecha de
la operacion, si se miden al costo historico, y al tipo de cambio de cierre si se miden a valor
razonable,

Las diferencias de conversion en activos no monetarios que se expresan en divisas y se miden a
valor razonable (valores de renta variable) se reconocen en la cuenta de resultados si los activos
se clasifican en “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y en el
patrimonio neto si los activos se clasifican en “Activos financieros disponibles para venta”, a

* Los activos y pasivos monetarios son los activos y pasivos que se reciben o pagan en montos fijos o determinables de
efectivo.
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menos que los activos financieros en cuestion estén designados como una partida tegQHw:ag‘sLLA
contra riesgos cambiarios en una relacion de cobertura del valor razonable, en cuyd.gaso la
diferencia de conversion se reconoce en la cuenta de resultados. PERITO

TRADUCTOR

1.c.5 DETERIORO Y RESTRUCTURACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

. Créditos de cobro dudoso

Se consideran créditos de cobro dudoso aquellos créditos en los que el Banco considera que existe el
riesgo de que los deudores no puedan hacer frente a la totalidad o a parte de sus compromisos.

. Deterioro de créditos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento, provisiones para compromisos de financiamiento y garantia

Se reconoce una pérdida por deterioro contra créditos y activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento cuando: (i) existen pruebas objetivas de una disminucién en el valor como resultado de un
suceso posterior al inicio del crédito o la adquisicion del activo; (ii) el evento afecta al monto o a la
cronologia de flujos de efectivo futuros; y (iii) las consecuencias del evento se pueden medir de manera
confiable. Inicialmente, los créditos se valoran para detectar pruebas de deterioro en forma individual, y
después por cartera. Se aplican principios similares a los de las provisiones relativas a compromisos de
financiamiento y garantia otorgados por el Grupo, y la probabilidad de la disposicion de fondos se toma
en cuenta al evaluar los compromisos de financiamiento.

A nivel individual, las pruebas objetivas de que un activo financiero esta deteriorado incluyen datos
observables respecto a los siguientes eventos:

- la existencia de cuentas impagadas desde hace mas de tres meses (seis meses para créditos
inmobiliarios y créditos a autoridades locales);

- conocimiento o indicaciones de que el deudor pasa dificultades financieras importantes, de manera
que se puede considerar que ha surgido un riesgo independientemente de que se haya registrado
un impago;

4 concesiones respecto a los términos de crédito otorgadas al deudor que no se habrian considerado
si el deudor no estuviera pasando por dificultades financieras (véase la Seccion “Reestructuracion
de activos clasificados como “Créditos y cuentas por cobrar™).

El monto del deterioro es la diferencia entre el valor en libros antes del deterioro y el valor presente,
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo, de aquellos componentes (principal,
intereses, garantia, etc.) considerados como recuperables. Los cambios de valor de los activos
depreciados se reconocen en la cuenta de resultados en “Costo del riesgo”. Las reevaluaciones
posteriores en una pérdida por deterioro que se pueden relacionar objetivamente a un evento que
sucede después de que se ha reconocido la pérdida por deterioro se acreditan en la cuenta de
resultados, también en “Costo del riesgo”. Una vez que se ha deteriorado un activo, la remuneracion
tedrica del valor en libros del activo calculado a la tasa de interés efectiva original utilizada para
descontar los flujos de efectivo recuperables estimados se reconoce en “Intereses e ingresos asimilables”
en la cuenta de resultados.

Las pérdidas por deterioro en créditos y cuentas por cobrar se registran generalmente en una cuenta de
provision separada que reduce el monto en el cual el crédito o cuenta por cobrar se registro en el activo
en el reconocimiento inicial. Las provisiones relativas a instrumentos financieros fuera del balance,
compromisos de financiamiento y garantia o controversias se reconocen en el pasivo. Las cuentas por
cobrar deterioradas se registran como pérdidas, en todo o en parte, y la provision correspondiente se
revierte por el monto de la pérdida cuando han fracasado todos los demas medios disponibles para que
el banco recupere las cuentas por cobrar o garantias, o cuando se ha renunciado a todas o parte de las
cuentas por cobrar.
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fecha del balance; permite al Grupo identificar a grupos de contrapartes que, como resultado de eventQs
que suceden desde el inicio de los créditos, han adquirido en forma colectiva la probabilidad de
incumplir en el vencimiento que proporciona pruebas objetivas de deterioro de toda la cartera, pero sin
que sea posible en esa etapa asignar el deterioro a contrapartes individuales. Esta evaluacion también
estima el monto de la pérdida en las carteras en cuestion, tomando en cuenta las tendencias en el ciclo
economico durante el periodo de evaluacion. Los cambios en el monto de los deterioros de las carteras
se reconocen en la cuenta de resultados, en “Costo del riesgo”.

Con base en la opinion experimentada de las divisiones del Banco o de Direccion de Riesgos, el Grupo
puede reconocer provisiones adicionales de deterioro colectivo respecto a un sector econémico o area
geografica determinada afectada por eventos economicos excepcionales. Este puede ser el caso cuando
las consecuencias de estos eventos no se pueden medir con la exactitud suficiente para ajustar los
parametros utilizados para determinar la provision colectiva reconocida sobre las carteras homogéneas
no depreciadas de forma especifica.

+  Deterioro de los activos financieros disponibles para venta

El deterioro de los activos financieros disponibles para venta (que constan principalmente de valores) se
reconoce en forma individual en la cuenta de resultados si existen pruebas objetivas de deterioro como
consecuencia de uno o varios eventos que suceden desde la adquisicion.

En el caso de valores de renta variable que cotizan en un mercado activo, el sistema de control
identifica los valores que pueden deteriorarse a largo plazo y se basa en dos criterios: una disminucién
importante en el precio cotizado por debajo del costo de adquisicion o el periodo durante el cual se
observa una pérdida no realizada, que le indica al Grupo realizar un analisis cuantitativo individual
adicional. Esto puede llevar al reconocimiento de una pérdida por deterioro calculada con base en el
precio cotizado.

Aparte de los criterios de identificacion, el Grupo ha determinado tres indicaciones de deterioro; una es
una disminucién importante en el precio, que se define como una caida de mas de 50% del precio de
adquisicion; otra es la observacion de una pérdida no realizada durante dos anos consecutivos; y la
ultima es una pérdida no realizada minima en promedio de 30% respecto al periodo de observacion de
un ano. El Grupo considera que el periodo de dos anos es lo que se necesita para que una disminucion
moderada en el precio por debajo del costo de compra sea considerada no como el efecto de la
volatilidad aleatoria inherente a los mercados de valores o un cambio ciclico en estos mercados que
dura varios anos, sino como un fenomeno duradero que justifica el deterioro.

Se aplica un metodo similar para los valores de renta variable que no cotizan en un mercado activo. Los
deterioros se determinan entonces con base en el valor del modelo.

En el caso de los valores de renta fija, el deterioro se evalua con base en los mismos criterios que se
aplican a créditos y cuentas por cobrar que se deterioran individualmente. Para los valores que cotizan
en un mercado activo, el deterioro se determina con base en el precio cotizado. Para todos los demas, se
determina con base en el valor del modelo.

Las pérdidas por deterioro que se llevan contra valores de renta variable se reconocen como un
componente del producto neto bancario en el rubro de “Ganancias/pérdidas netas sobre activos
financieros disponibles para venta”, y no se pueden revertir a través de la cuenta de resultados hasta
que no se venden estos valores. Las disminuciones posteriores en el valor razonable constituyen una
pérdida por deterioro adicional, que se reconoce en la cuenta de resultados.

Las pérdidas por deterioro que se llevan contra valores de renta fija se reconocen en “Costo del riesgo”,
y se pueden revertir a través de la cuenta de resultados en caso de un incremento en el valor razonable
que se relacione objetivamente con un evento que sucede después de que se reconocio el ultimo
deterioro.
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- Restructuracion de activos clasificados como “Créditos y cuentas por cobrar” ;
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La restructuracion de un activo clasificado en créditos y cuentas por cobrar a causa de dificultafes

financieras del deudor se define como una modificacion de los términos y condiciones de la transaccio
inicial que el Grupo contempla exclusivamente por motivos economicos o legales relacionados con las
dificultades financieras del deudor, de tal forma que dicha modificacion reduce la obligacion del deudor
ante el Grupo, medida al valor presente, en comparacion con los términos originales.

Al momento de la restructuracion, se aplica un descuento al crédito para reducir el valor en libros al
valor presente de los nuevos flujos de efectivo futuros esperados descontados a la tasa de interés
efectiva original.

La disminucion en el valor del activo se reconoce en la cuenta de resultados en “Costo del riesgo”.

Cuando la restructuracion consiste en un canje total o parcial por otros activos sustancialmente
diferentes, ésta se traduce en la cancelacion de la cuenta por cobrar (véase Nota 1.c.14) y en el
reconocimiento de los activos recibidos en el canje a valor razonable en la fecha del canje. La diferencia
en valor se reconoce en la cuenta de resultados en “Costo del riesgo”.

l..6 RECLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

Las unicas reclasificaciones autorizadas de activos financieros son las siguientes:

- Para un activo financiero no derivado que ya no se tiene con el objetivo de venderlo en el corto plazo,
de “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” a;

* “Créditos y cuentas por cobrar” si el activo cumple con la definicion para esta categoria y el
Grupo tiene la intencion y capacidad de mantener el activo para el futuro previsible o hasta el
vencimiento;

® Otras categorias cuando se dan circunstancias excepcionales que lo justifican, y siempre y
cuando el activo reclasificado cumpla con las condiciones aplicables a la cartera de destino.

- De “Activos financieros disponibles para venta” a:
P p

® Créditos y cuentas por cobrar” con las mismas condiciones antes indicadas para “Activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”;

® Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento”, para los activos que tienen un
vencimiento, o “Activos financieros al costo”, para un activo de renta variable que no cotiza en
bolsa.

Los activos financieros se reclasifican a valor razonable, o al valor calculado mediante un modelo, en la
fecha de reclasificacion. Los derivados incorporados en los activos financieros reclasificados se
reconocen por separado y los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados.

Después de la reclasificacion, los activos se reconocen de acuerdo con las disposiciones aplicadas a la
cartera de destino. El precio de transferencia en la fecha de reclasificacion se considera como el costo
inicial del activo con el objetivo de determinar deterioros.

En caso de una reclasificacion de “Activos financieros disponibles para venta” a otra categoria, las
ganancias o pérdidas previamente reconocidas en el patrimonio neto se amortizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante la vida residual del instrumento utilizando el método del interés efectivo.

Las revisiones al alza de los montos recuperables estimados se reconocen a través de un ajuste en la
tasa de interés efectiva a la fecha en la que se revisa la estimacion. Las revisiones a la baja se reconocen
a traves de un ajuste en el valor en libros de los activos financieros.

-20-



CATALINA
QUINTAMILLA
RAMO

1.c.7 EMISIONES DE TiTULOS DE DEUDA

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se clasifican como instrumentos de deud
compania del Grupo que emite los instrumentos tiene la obligacién contractual de entregar efecti
otro activo financiero al tenedor del instrumento. Lo mismo aplica si el Grupo esta obligado &
intercambiar un activo o pasivo financiero con otra empresa bajo condiciones que potencialmente son
desfavorables para el Grupo, o a entregar un numero variable de acciones propias del Grupo.

Las emisiones de titulos de deuda se reconocen inicialmente al valor de emision incluyendo los costos
de la operaciéon y después se miden al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Los bonos amortizables o convertibles a instrumentos de capital del Grupo se contabilizan como
instrumentos hibridos con un componente de deuda y un componente de patrimonio, que se determina
en el reconocimiento inicial.

1.c.8 ACCIONES PROPIAS Y DERIVADOS DE ACCIONES PROPIAS

El término “acciones propias” se refiere a las acciones emitidas por la matriz (BNP Paribas SA) o por las
subsidiarias consolidadas mediante integracion global. Los costos externos que son directamente
atribuibles a una emision de nuevas acciones se deducen del patrimonio neto, después de descontar los
impuestos relacionados.

Las acciones propias que mantiene el Grupo, también conocidas como autocartera, se deducen del
patrimonio neto consolidado independientemente del objetivo para el cual se mantienen. Las ganancias
y pérdidas que resultan de dichos instrumentos se eliminan de la cuenta de resultados consolidada.

Cuando el Grupo adquiere instrumentos de patrimonio emitidos por subsidiarias bajo el control
exclusivo de BNP Paribas, la diferencia entre el precio de adquisicion y la parte de los activos netos
adquiridos se registra en reservas consolidadas atribuibles a la sociedad dominante. De igual forma, los
pasivos correspondientes a opciones de venta otorgadas a intereses minoritarios en dichas subsidiarias,
v los cambios en el valor de esos pasivos, se compensan inicialmente contra los intereses minoritarios
o, en su defecto, contra las reservas consolidadas atribuibles a la sociedad dominante. Hasta que se
ejercen estas opciones, la parte de los resultados atribuible a intereses minoritarios se asigna a
intereses minoritarios en la cuenta de resultados. Una disminucion en la participacion del Grupo en
una subsidiaria consolidada mediante integracion global se reconoce en las cuentas del Grupo como un
cambio en el patrimonio neto.

Los derivados de acciones propias se tratan como sigue, dependiendo del método de liquidacion:

- como instrumentos de patrimonio, si se liquidan mediante la entrega fisica de un ntmero fijo de
acciones propias por un monto fijo de efectivo u otro activo financiero. Dichos instrumentos no se

vuelven a evaluar;

- como derivados, si se liquidan en efectivo, o por eleccion, dependiendo de si se liquidan mediante
la entrega fisica de acciones o en efectivo. Los cambios en el valor de dichos instrumentos se llevan

a la cuenta de resultados.

Si el contrato incluye una obligacion, contingente o no, de que el banco recompre sus propias acciones,
¢l banco debe reconocer la deuda al valor actual con un asiento compensatorio en el patrimonio neto.

1.c.9 INSTRUMENTOS DERIVADOS Y CONTABILIZACION DE COBERTURAS

Todos los instrumentos derivados se reconocen en el balance en la fecha de negociacion, al precio de
operacion, y se vuelven a medir a valor razonable en la fecha del balance.
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. Derivados que se mantienen para negociacion

Los derivados que se mantienen para negociacion se reconocen en el balance en “Activos fina
valor razonable con cambios en resultados”, cuando el valor de mercado es positivo, y en
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, cuando el valor razonable es negativo!
ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas se reconocen en la cuenta de resultados, en la lined
“Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

o

. Derivados y contabilizacion de coberturas

Los derivados contratados como parte de una relacion de cobertura se designan de acuerdo con el
objetivo de la cobertura.

Las coberturas a valor razonable se utilizan especificamente para cubrir los riesgos relacionados con las
tasas de interés sobre los activos y pasivos a tasa fija, tanto para instrumentos financieros identificados
(valores, emisiones de deuda, créditos, adquisiciéon de préstamos) como para carteras de instrumentos
financieros (fundamentalmente, depositos a la vista y créditos a tasa fija).

Las coberturas de resultados futuros se utilizan especificamente para cubrir riesgos relacionados con
las tasas de interés sobre los activos y pasivos con tasa de interés variable, incluyendo renovaciones, y
riesgos de tipo de cambio sobre ingresos en divisas estimados como altamente probables.

Al inicio de la cobertura, el Grupo prepara la documentacion formal que detalla la relacion de
cobertura, identifica el instrumento, o parte del instrumento, o parte del riesgo que se esta cubriendo,
la estrategia de cobertura y el tipo de riesgo cubierto, el instrumento de cobertura, y los métodos
utilizados para evaluar la eficacia de la relacion de cobertura.

Al inicio y al menos trimestralmente, el Grupo evalua, de manera coherente con la documentacion
original, la eficacia real (retrospectiva) y esperada (prospectiva) de la relacion de cobertura. Las pruebas
de eficacia retrospectiva estan disenadas para evaluar si la proporcion de cambios reales en el valor
razonable o los resultados del instrumento de cobertura con aquellos en la partida cubierta esta dentro
de un rango de 80% a 125%. Las pruebas de eficacia prospectiva estan disefiadas para asegurar que los
cambios esperados en el valor razonable o los resultados previstos del derivado durante la vida residual
de la cobertura compensen apropiadamente aquellos de la partida cubierta. Para operaciones estimadas
como altamente probables, la eficacia se evalia en gran medida con base en los datos histdricos para
operaciones similares.

De acuerdo con la NIC 39 adoptada por la Unién Europea, que excluye ciertas estipulaciones sobre la
contabilizacion de las coberturas de carteras, se utilizan relaciones de cobertura de valor en los riesgos
relacionados con las tasas de interés con base en carteras de activos o pasivos. En este marco:

- el riesgo que se esta cubriendo es el riesgo relacionado con la tasa de interés asociado con el
componente de tasa interbancaria de las tasas de interés en operaciones bancarias comerciales
(créditos a clientes, cuentas de ahorro y depositos a la vista);

- los instrumentos que se estan cubriendo corresponden, para cada rango de vencimiento, a una
parte del diferencial en la tasa de interés asociada con los subyacentes cubiertos;

- los instrumentos de cobertura utilizados consisten exclusivamente en swaps de tasas de interés
simples;

- la eficacia de la cobertura prospectiva se establece mediante el hecho de que todos los derivados, al
inicio, deben tener el efecto de reducir los riesgos relacionados con las tasas de interés en la
cartera de los -subyacentes cubiertos. Retrospectivamente, estas coberturas se descalificara de la
contabilizacion de coberturas una vez -que surja un déficit en los subyacentes especificamente
asociados con esa cobertura para cada rango de vencimiento (debido al pago anticipado de créditos
o retiros de depositos).

El tratamiento contable de los derivados y las partidas cubiertas depende de la estrategia de cobertura.

En una relacion de cobertura de valor razonable, el instrumento derivado se vuelve a medir a valor
razonable en el balance, y los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados, en
“Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, en
forma simétrica con la reevaluacion de la partida cubierta para reflejar el riesgo cubierto. En el balance,
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la reevaluacion del valor razonable del componente cubierto se reconoce de acuerdo con la clasifi
de la partida cubierta en el caso de una cobertura de activos y pasivos identificados, o en “Reservs
reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés” en el caso de una relacion de cobertu
carteras.

Si se suspende la relacion de cobertura, o ya no cumple con los criterios de eficacia, el instrumento de
cobertura se transfiere a la cartera de negociacion y se contabiliza utilizando el tratamiento que se
aplica a esta categoria. En el caso de instrumentos de renta fija identificados, la reserva por
reevaluacion reconocida en el balance se amortiza a la tasa de interés efectiva durante la vida restante
del instrumento. En el caso de carteras de renta fija cubiertas contra riesgos relacionados con las tasas
de interés, el ajuste se amortiza linealmente durante el resto de la vigencia original de la cobertura. Si la
partida cubierta ya no aparece en el balance, en particular debido a pagos anticipados, el ajuste se lleva
a la cuenta de resultados de inmediato.

En una relacion de cobertura de resultados futuros, el derivado se mide a valor razonable en el balance,
y los cambios en el valor razonable se llevan al patrimonio neto en un rubro por separado, “Ganancias o
pérdidas no realizadas o diferidas”. Los montos que se llevan al patrimonio neto durante la vida de la
cobertura se transfieren a la cuenta de resultados, en “Ingresos y gastos de intereses”, en la forma y en
la fecha en que los flujos de efectivo provenientes de la partida cubierta tienen un impacto en la cuenta
de resultados. Las partidas cubiertas contintiian contabilizandose utilizando el tratamiento especifico
para la categoria a la cual pertenecen.

Si se suspende la relacion de cobertura, o ya no cumple con los criterios de eficacia, los montos
acumulados reconocidos en el patrimonio neto como resultado de la reevaluacion del instrumento de
cobertura siguen en el patrimonio neto hasta que la propia operacion cubierta tiene un impacto en la
cuenta de resultados, o hasta que es evidente que la operacion no sucedera, en cuyo punto se
transfieren a la cuenta de resultados.

Si deja de existir la partida cubierta, los montos acumulados reconocidos en el patrimonio neto se
llevan de inmediato a la cuenta de resultados.

Cualquiera que sea la estrategia de cobertura que se utilice, las partes ineficaces de la cobertura se
reconocen en la cuenta de resultados en “Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor

razonable con cambios en resultados”.

Las coberturas de inversiones netas en divisas en subsidiarias y sucursales se contabilizan en la misma
forma que las coberturas de resultados futuros. Los instrumentos de cobertura pueden ser derivados de
tipos de cambio o cualquier otro instrumento financiero no derivado.

i Derivados incorporados

Los derivados incorporados a instrumentos financieros hibridos se separan del valor del contrato
principal y se contabilizan por separado como un derivado, si el instrumento hibrido no se registra en
“Activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y si las caracteristicas y
riesgos economicos del derivado incorporado no se relacionan estrechamente con aquellos del contrato
principal,

1.c.10 DETERMINACION DEL VALOR RAZONABLE

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un
pasivo en una operacion concertada en condiciones normales entre participantes del mercado, en el
mercado principal o en el mas ventajoso, a la fecha de medicion.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos financieros utilizando precios que se
obtienen directamente de datos externos, o bien utilizando técnicas de valuacion. Estas técnicas de
valuacién son principalmente enfoques de mercado y de ingresos que abarcan modelos generalmente
aceptados (por ejemplo, flujos de efectivo descontados, modelo Black-Scholes y técnicas de
interpolacién). Maximizan el uso de datos observables y minimizan el uso de datos no observables; se
calibran para reflejar las condiciones actuales del mercado y se aplican los ajustes de valuacion segun
sea apropiado, cuando algunos factores, como riesgos de modelo, liquidez y crediticios no son captados
por los modelos o los datos subyacentes, pero, no obstante, los participantes de mercado los consideran
al establecer el valor razonable.
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En general, se debe medir individualmente el valor razonable para cada activo o pasivo financie
se puede elegir la medicion con base en la cartera, con sujecion a ciertas condiciones; en este se
Grupo aplica esta excepcion cuando algun grupo de activos financieros y pasivos financi
administra con base en la exposicién neta a riesgos similares, de mercado o crediticios, q
compensan, de acuerdo con una estrategia interna de la administracion de riesgos debidame
documentada.
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Los activos y pasivos que se miden o presentan a valor razonable se clasifican en los siguientes tres
niveles de jerarquia:

- Nivel 1: los valores razonables se determinan utilizando directamente precios cotizados en los
mercados activos para activos y pasivos idénticos. Las caracteristicas de un mercado activo
incluyen la existencia de una frecuencia y volumen de actividad suficientes y de precios disponibles
de forma continua;

- Nivel 2: los valores razonables se determinan con base en técnicas de valuacion cuyos parametros
principales son datos de mercado observables, ya sea directa o indirectamente. Estas técnicas se
ajustan con regularidad y los datos se corroboran con informacion proveniente de los mercados
activos;

- Nivel 3: los valores razonables se determinan utilizando técnicas de valuacién cuyos parametros
principales no son observables o no se pueden corroborar por observaciones basadas en el
mercado, debido por ejemplo a la falta de liquidez del instrumento o a un riesgo importante del
modelo. Un parametro no observable es un parametro para el cual no existe informacion de
mercado disponible, y que por lo tanto se deriva de supuestos propios acerca de lo que otros
participantes de mercado considerarian al evaluar el valor razonable. La evaluacion de si un
producto no tiene liquidez o esta sujeto a riesgos importantes del modelo es una cuestion de juicio.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica el activo o pasivo se basa en el
nivel del parametro mas significativo desde el punto de vista del valor razonable del instrumento.

Para los instrumentos financieros que se presentan en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable,
puede aparecer una diferencia entre el precio de la operacion y el valor razonable. Este margen (en
inglés, day one profit) se difiere y presenta en la cuenta de resultados durante €l periodo en el que se
espera que los parametros de valuacion contintien siendo no observables. Cuando los parametros que
originalmente eran no observables llegan a ser observables, o cuando la valuacién se puede corroborar
comparandola con operaciones similares en un mercado activo, la parte no reconocida del margen se
presenta en la cuenta de resultados.

l.e.11 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS OPCIONALMENTE A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los activos o pasivos financieros se pueden designar en el reconocimiento inicial a valor razonable con

cambios en resultados, en los siguientes casos:

- los instrumentos financieros hibridos que contienen uno o varios derivados incorporados que de
otra forma se habrian separado y contabilizado aparte;

- cuando el uso de esta opcion permite a la empresa eliminar o reducir significativamente una
discordancia en la medicién y el tratamiento contable de activos y pasivos que resultaria si se
clasificaran en categorias separadas;

- cuando un grupo de activos financieros y/o pasivos financieros se gestiona y mide con base en el
valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion de riesgos e inversion debidamente
documentada.

l.c.12 INGRESOS Y GASTOS QUE RESULTAN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos que resultan de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado y de
activos de renta fija que se clasifican en “Activos financieros disponibles para venta” se reconocen en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que garantiza la equiparacion entre el valor
descontado de los flujos de efectivo futuros a lo largo de la vida del instrumento financiero o, cuando es
apropiado, un periodo menor, y la cantidad consignada en el balance. El calculo de la tasa de interés
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El método que el Grupo utiliza para reconocer los ingresos y gastos por comisiones relacionados
servicios depende de la naturaleza del servicio. Las comisiones que se tratan como un comp
adicional de los intereses se incluyen en la tasa de interés efectiva, y se reconocen en la cuenta
resultados, en “Ingresos y gastos de intereses y asimilados”. Las comisiones que remuneran la
celebracion de una operacién importante se reconocen en la cuenta de resultados en su totalidad
cuando se celebra la operacion, en “Comisiones”. Las comisiones que remuneran Servicios recurrentes
se reconocen durante la vigencia del servicio, también en “Comisiones”.

Se considera que las comisiones recibidas respecto a compromisos de garantias financieras representan
el valor razonable del compromiso; después, el pasivo resultante se amortiza durante la vigencia del
compromiso, dentro del producto neto bancario.

l.e.13 COSTO DEL RIESGO

En relacién con el riesgo crediticio, el costo del riesgo incluye los movimientos en las provisiones y
reversiones para deterioro de valores de renta fija, créditos y cuentas por cobrar que adeudan clientes e
instituciones de crédito, movimientos de provisiones y reversiones en compromisos de financiamiento y
garantia otorgados, pérdidas por créditos irrecuperables y montos recuperados de créditos cancelados
en libros. Este rubro también incluye pérdidas por deterioro registradas respecto al riesgo de
incumplimiento que se constate en las contrapartes de instrumentos financieros negociados en
mercados no organizados, asi como los gastos relacionados con fraudes y controversias inherentes al
negocio de financiamiento.

1.c.14 BAJA CONTABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un activo financiero, ya sea cuando vencen
los derechos contractuales a los flujos de efectivo provenientes del activo, o cuando el Grupo transfiere
los derechos contractuales a los flujos de efectivo provenientes del activo y practicamente todos los
riesgos y recompensas relacionados con la propiedad del activo. Si no se cumplen todas estas
condiciones, el Grupo conserva el activo en el balance y reconoce un pasivo por la obligacion creada
como resultado de la transferencia del activo.

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un pasivo financiero cuando el pasivo se
extingue en su totalidad o en parte.

1.c.15 COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto se presenta en el balance si, y
solo si, el Grupo tiene el derecho ejercible por ley a compensar los montos reconocidos, y pretende
liguidar en base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Los contratos de recompra y derivados que se gestionan con camaras de compensacion que cumplen los
dos criterios establecidos en las normas contables se compensan en el balance.

1.d NORMAS CONTABLES ESPECIFICAS PARA EL NEGOCIO DE SEGUROS

Las politicas de contabilidad y las reglas de evaluacion especificas relacionadas con los activos y
pasivos que generan contratos de seguros y contratos financieros con una clausula de participacion
discrecional emitidos por companias de seguros consolidadas se definen de acuerdo con la NIIF 4 y se
reflejan en los estados financieros consolidados.
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1.d.1 ACTIVOS

Los activos financieros no corrientes se contabilizan utilizando las politicas que se describen en otras
partes de este documento. Las Unicas excepciones son las participaciones en sociedades de inversion
inmobiliaria (SCI, por sus siglas en francés) que se mantienen en carteras de contratos de seguro
vinculados a fondos de inversion, que se miden a valor razonable o equivalente en la fecha del balance,
v los cambios en el valor razonable se llevan a la cuenta de resultados.

Los activos financieros que representan provisiones técnicas relacionadas con contratos de seguro
vinculados a fondos de inversion se presentan en “Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”, y se indican al valor realizable del activo subyacente en la fecha del balance.

1.d.2 PASIVOS

Las obligaciones del Grupo ante titulares y beneficiarios de pdlizas se presentan en “Reservas técnicas
de companias de seguros” y constan de los pasivos relacionados con contratos de seguros que conllevan
un riesgo importante cubierto por el seguro (por ejemplo, mortandad o incapacidad) y contratos
financieros con una clausula de participacion discrecional, que estan cubiertos por la NIIF 4. Una
clausula de participacion discrecional es aquella que da a los titulares de pélizas de seguros de vida el
derecho a recibir una parte de los resultados financieros reales como complemento a las prestaciones
garantizadas,

Los pasivos relacionados con otros contratos financieros, que estan cubiertos por la NIC 39, se
presentan en “Adeudado a clientes”.

Los pasivos de contratos vinculados a fondos de inversion se miden con referencia al valor razonable de
los activos subyacentes en la fecha del balance.

Las reservas técnicas de las subsidiarias de seguros de vida consisten principalmente en reservas
matematicas, que en general corresponden al valor de rescate del contrato.

Las garantias que se ofrecen se relacionan principalmente con el riesgo de muerte (seguro de vida
temporal, seguros de renta vitalicia, pago anticipado de créditos, minimo garantizado en contratos
vinculados a fondos de inversion) y, para seguros de proteccion de pagos, con riesgos de incapacidad,
invalidez y desempleo. Estos tipos de riesgos se controlan con el uso de tablas de mortandad
apropiadas (tablas certificadas en el caso de tenedores de rentas vitalicias), examenes médicos
apropiados al nivel de garantias que se ofrece, monitoreo estadistico de las poblaciones aseguradas, y
programas de reaseguro.

Las reservas técnicas que no son de vida incluyen reservas de primas no devengadas (correspondientes
a la parte de las primas suscritas relativas a periodos futuros) y reservas de reclamaciones pendientes,
incluyendo costos de manejo de reclamaciones.

La idoneidad de las reservas técnicas se comprueba en la fecha del balance comparandolas con el valor
promedio de los flujos de efectivo futuros segun se deriven del analisis estocastico. Los ajustes a las
reservas técnicas se llevan a la cuenta de resultados para el periodo. Se establece una reserva de
capitalizacion en cuentas estatutarias individuales en la venta de valores mobiliarios amortizables a fin
de diferir parte de la ganancia neta realizada y asi mantener el rendimiento actuarial hasta el
vencimiento en la cartera constituida en representacion de los compromisos ante los asegurados. En los
estados financieros consolidados, el volumen de esta reserva se reclasifica a “excedentes de titulares de
polizas” en el lado del pasivo del balance consolidado; se reconoce un pasivo con impuesto diferido en la
parte que se lleva a patrimonio neto,

Esta partida también incluye la reserva de excedentes de titulares polizas que resulta de la contabilidad
tacita. Esto representa el derecho de los titulares de polizas, principalmente dentro de las subsidiarias
de seguros de vida de Francia, en las ganancias y pérdidas no realizadas en activos, cuando el beneficio
pagado conforme a las polizas esta vinculado al retorno sobre estos activos. Este derecho es un
promedio derivado del analisis estocastico de ganancias y pérdidas no realizadas atribuibles a los
titulares de polizas en diversos escenarios.
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prospectiva, tomando en cuenta las reservas de excedentes de los titulares de polizas reconocid
otras partes, las ganancias de capital en activos financieros que son de contabilidad tacita debido a
elecciones contables previas (activos financieros mantenidos hasta el vencimiento e inversiones
inmobiliarias medidas al costo) y la capacidad e intencion de la compania de conservar los activos que
llevan la pérdida no realizada. La reserva de pérdidas de los titulares de polizas se reconoce
simétricamente con los activos correspondientes y se presenta en el lado del activo del balance en la
partida “Ajustes por periodificacién y otros activos”.

1.d.3 CUENTA DE RESULTADOS

Los ingresos y gastos que resultan de contratos de seguro suscritos por el Grupo se reconocen en la
cuenta de resultados, en “Ingresos de otras actividades” y “Gastos de otras actividades”.

Los ingresos y gastos de las companias de seguros se incluyen en la partida correspondiente de la
cuenta de resultados; por lo tanto, los movimientos en la reserva de excedentes de los titulares de
polizas se presentan en el mismo rubro que las ganancias y pérdidas sobre los activos que generaron
los movimientos.

l.e  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Y ACTIVO INTANGIBLE

La Propiedad, planta y equipo y activo intangible que se presentan en el balance consolidado constan de
activos que se utilizan en las operaciones e inmuebles de inversion.

El activo que se utiliza en las operaciones es aquel que se usa en la prestacién de servicios o con fines
administrativos, e incluye activos no inmobiliarios que el Grupo arrienda como arrendador conforme a
contratos de arrendamiento operativo.

Los inmuebles de inversion son bienes que se tienen para generar ingresos por rentas y ganancias de
capital.

La propiedad, planta y equipo y activo intangible se reconocen inicialmente al precio de compra mas los
costos directamente atribuibles, junto con los costos de los préstamos asumidos, cuando se requiere un
largo periodo de construccion o adaptacion antes de que el activo se pueda poner en servicio.

El software que el Grupo BNP Paribas desarrolla internamente y que cumple con los criterios para
capitalizacion se capitaliza al costo de desarrollo directo, que incluye los costos externos y los costos de
mano de obra de los empleados directamente atribuibles al proyecto.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo y el activo intangible se miden al
costo menos la depreciacion o amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. Las unicas
excepciones son las participaciones en sociedades de inversion inmobiliaria (SCI) que se mantienen en
carteras de contratos de seguros vinculados a fondos de inversion, que se miden a valor razonable o su
equivalente en la fecha del balance, y los cambios en el valor razonable se llevan a la cuenta de
resultados.

El monto depreciable de propiedad, planta y equipo y activo intangible se calcula después de deducir el
valor residual del activo. Se asume que soélo el activo que el Grupo arrienda como arrendador conforme
a contratos de arrendamiento operativo tiene un valor residual, ya que la vida util de la propiedad,
planta y equipo y activo intangible que se utilizan en operaciones es en general el mismo que su vida
economica.

La propiedad, planta y equipo y activo intangible se deprecian o amortizan linealmente durante la vida
util del activo. Los gastos de depreciacion y amortizacion se reconocen en la cuenta de resultados, en
“Depreciacion, amortizacion y deterioro de la propiedad, planta y equipo y activo intangible”.

Cuando un activo consiste en varios componentes que pueden requerir el reemplazo a intervalos
regulares, o cuando tienen diferentes usos o generan beneficios economicos a diferentes tasas, cada
componente se reconoce por separado y se deprecia siguiendo el método apropiado que le corresponde.

I,
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accesorias.
El software se amortiza, dependiendo del tipo, durante periodos de no mas de 8 anos en el caso de

desarrollos de infraestructura, y de 3 anos o 5 anos en el caso de software que se desarrolla
principalmente con el objetivo de prestar servicios a los clientes.

El Grupo BNP Paribas ha adoptado el enfoque basado en componentes para inmuebles que se
en operaciones y para inmuebles de inversion. i

Los costos de mantenimiento del software se registran en gastos en la cuenta de resultados conforme se
incurren; sin embargo, los gastos que se consideran como mejora del software o que amplian su vida
util se incluyen en el costo inicial de adquisicion o produccion.

La propiedad, planta y equipo y activo intangible depreciables se prueban para detectar deterioro, si
existe la indicacion de probable deterioro en la fecha del balance. El activo no depreciable se prueba
para detectar deterioro al menos anualmente siguiendo el mismo método que para el fondo de comercio
asignado a las unidades generadoras de efectivo.

Si existe indicio de deterioro, el nuevo monto recuperable del activo se compara con el valor en libros. Si
se concluye que el activo esta deteriorado, se reconoce la pérdida por deterioro en la cuenta de
resultados; esta pérdida se revierte en caso de un cambio en el monto recuperable estimado o si ya no
existe la indicacion de deterioro. Las pérdidas por deterioro se llevan a la cuenta de resultados, en
“Dotaciones para amortizaciones y pérdidas por deterioro de propiedad, planta y equipo y activo
intangible”.

Las ganancias y pérdidas en enajenaciones de propiedad, planta y equipo y activo intangible que se
utilizan en las operaciones se reconocen en la cuenta de resultados, en “Ganancia neta en activos
inmovilizados”.

Las ganancias y pérdidas en enajenaciones de inmuebles de inversién se reconocen en la cuenta de
resultados, en “Ingresos de otras actividades” o “Gastos de otras actividades”.
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Las companias del grupo pueden ser el arrendatario o el arrendador en un contrato de arrendamiente

1.1.1 LA SOCIEDAD DEL GRUPO ES EL ARRENDADOR

Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendador se clasifican como arrendamientos
financieros o arrendamientos operativos.

® Arrendamientos financieros

En un arrendamiento financiero, el arrendador transfiere casi todos los riesgos y recompensas de la
propiedad de un activo al arrendatario; se trata como un crédito que se otorga al arrendatario para
financiar la compra del activo.

El valor presente de los pagos del arrendamiento, mas cualquier valor residual, se reconoce como
cuenta por cobrar. Los ingresos netos que el arrendador obtiene del arrendamiento son iguales al
monto de los intereses sobre el crédito, y se llevan a la cuenta de resultados, en “Intereses e ingresos
asimilados”. Los pagos de arrendamientos se consignan durante la vigencia del arrendamiento vy se
asignan a la amortizacion del principal y a los intereses, de manera que el ingreso neto refleja una tasa
de retorno constante sobre la inversion neta pendiente en el arrendamiento. La tasa de interés que se
utiliza es la tasa implicita en el arrendamiento,

Los deterioros individuales y de carteras de cuentas por cobrar de arrendamiento se determinan
utilizando los mismos principios que se aplican a otras cuentas por cobrar.

. Arrendamientos operativos

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento conforme al cual casi todos los riesgos y recompensas
de la propiedad de un activo no se transfieren al arrendatario.

El activo se reconoce en propiedad, planta y equipo en el balance del arrendador y se deprecia
linealmente durante la vigencia del arrendamiento. El monto depreciable excluye el valor residual del
activo. Los pagos de los arrendamientos se llevan a la cuenta de resultados en su totalidad por el
meétodo lineal durante la vigencia del arrendamiento. Los pagos de arrendamientos y los gastos de
depreciacion se llevan a la cuenta de resultados, en “Ingresos de otras actividades” y “Gastos de otras
actividades”.

1.£.2 LA SOCIEDAD DEL GRUPO ES EL. ARRENDATARIO

Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendatario se clasifican como arrendamientos
financieros o arrendamientos operativos.

L] Arrendamientos financieros

Un arrendamiento financiero se trata como la adquisicion de un activo por el arrendatario, financiada
mediante un crédito. El activo arrendado se reconoce en el balance del arrendatario, a valor razonable o
al valor presente, lo que sea menor, de los pagos de arrendamiento minimos calculados a la tasa de
interés implicita en el arrendamiento. El pasivo compensatorio también se reconoce en el balance del
arrendatario, igual al valor razonable del activo arrendado o al valor presente de los pagos de
arrendamiento minimos. El activo se deprecia utilizando el mismo método que se aplica a activos
propios, después de deducir el valor residual del monto reconocido inicialmente, durante la vida 1til del
activo. Si no existe una certeza razonable de que vaya a transmitirse la propiedad, el periodo de
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El activo no se reconoce en el balance del arrendatario. Los pagos que se realizan conforme a los
contratos de arrendamiento operativo se llevan a la cuenta de resultados del arrendatario por el método
lineal durante la vigencia del arrendamiento.

1.2  ACTIVOS NO CORRIENTES QUE SE MANTIENEN PARA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS

Cuando el Grupo decide vender activos no corrientes y es altamente probable que la venta suceda en 12
meses, estos activos se presentan por separado en el balance, en la linea “Activos no corrientes que se
mantienen para venta”. Los pasivos asociados con estos activos también se presentan por separado en
el balance, en la linea “Pasivos asociados con activos no corrientes que se mantienen para venta”.

Una vez clasificados en esta categoria, los activos no corrientes y los grupos de activos y pasivos se
miden a valor en libros o a valor razonable, lo que sea menor, menos los costos de venta.

Dichos activos ya no se deprecian. Si se deteriora un activo o grupo de activos y pasivos, la pérdida por
deterioro se reconoce en la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro se pueden revertir.

Cuando un grupo de activos y pasivos que se tienen para venta representa una unidad generadora de
efectivo, se clasifica como “operacion discontinuada”. Las operaciones discontinuadas incluyen
operaciones que se tienen para venta, operaciones que han cesado, y subsidiarias adquiridas
exclusivamente con vistas a su reventa.

Todas las ganancias y pérdidas relacionadas con operaciones discontinuadas se presentan por
separado en la cuenta de resultados, en la linea “Ganancia/pérdida después de impuestos en
operaciones discontinuadas y activos que se tienen para venta”. Esta linea incluye el resultado después
de impuestos de las operaciones discontinuadas, el resultado después de impuestos que se deriva de la
reevaluaciéon a valor razonable menos los costos de venta, y el resultado después de impuestos de la
enajenacion de la actividad.

1.h BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se clasifican en una de cuatro categorias:

- beneficios a corto plazo, como salarios, vacaciones anuales, planes de incentivos, participacion en
ganancias y aportaciones complementarias;

- beneficios a largo plazo, como permisos retribuidos, gratificaciones por antigtiedad y otros tipos de
remuneracion diferida en efectivo;

2 indemnizaciones por finalizacion de contrato;

- beneficios posteriores al empleo, como pensiones complementarias en la industria de la banca e
indemnizaciones por cese en Francia, asi como planes de pensiones en otros paises, algunos de los
cuales se gestionan a través de fondos de pensiones.

. Beneficios a corto plazo

El Grupo reconoce un gasto cuando ha utilizado los servicios de empleados a cambio de las
retribuciones que se les conceden.

30
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indemnizaciones por finalizacion de contrato; se relacionan, en particular, con la remuneracion diferida
por mas de 12 meses y no vinculada al precio de las acciones de BNP Paribas, que se provisiona en los
estados financieros del ejercicio al que se refieren.

Las técnicas actuariales utilizadas son similares a las que se aplican a los beneficios posteriores al
empleo de prestacion definida, salvo que los conceptos de reevaluacion se reconocen en la cuenta de
resultados y no en el patrimonio neto.

] Indemnizaciones por finalizacién de contrato

Las indemnizaciones por finalizacion de contrato son retribuciones a empleados a cambio de la
extincion de su contrato como resultado de una decision del Grupo de dar por terminado el contrato de
empleo antes de la edad de jubilacién legal, o bien la decision del empleado de aceptar la baja
incentivada a cambio de una indemnizacién. Las indemnizaciones por finalizacion de contrato que se
adeudan mas de 12 meses después de la fecha del balance se descuentan.

. Beneficios posteriores al empleo

De acuerdo con las NIIF, el Grupo BNP Paribas hace una distincion entre planes de aportaciones
definidas y planes de prestaciones definidas.

Los planes de aportaciones definidas no generan una obligaciéon para el Grupo y no requieren una
provision. El monto de las aportaciones del empleador por pagar durante el periodo se reconoce como
un gasto.

Solo los planes de prestaciones definidas generan una obligacion para el grupo; esta obligacion se debe
medir y reconocer como un pasivo por medio de una provision.

La clasificacién de los planes en estas dos categorias se basa en el contenido econoémico del plan, que se
revisa para determinar si el Grupo tiene una obligacion legal o implicita de pagar las prestaciones
convenidas a los empleados.

Los beneficios posteriores al empleo conforme a planes de prestaciones definidas se miden utilizando
técnicas actuariales que toman en cuenta supuestos demograficos y financieros.

El pasivo neto reconocido respecto a planes de beneficios posteriores al empleo es la diferencia entre el
valor presente de la obligacion relacionada con las prestaciones definidas y el valor razonable de los
activos del plan, si existen.

El valor presente de la obligacion relacionada con prestaciones definidas se mide con base en los
supuestos actuariales que aplica el Grupo utilizando el método de crédito unitario proyectado. Este
método toma en cuenta diversos parametros propios de cada pais o entidad del Grupo, como los
supuestos demograficos, la probabilidad de que los empleados abandonen la compania antes de la edad
de jubilacién, la inflacion salarial, la tasa de descuento y la tasa de inflacion general.

Cuando el valor de los activos del plan excede el monto de la obligacion, se reconoce un activo si
representa un beneficio economico futuro para el Grupo en la forma de una reduccion en las
aportaciones futuras o un reembolso parcial futuro de los montos pagados al plan.

El gasto anual que se reconoce en la cuenta de resultados en “Salarios y beneficios a empleados”,
respecto a los planes de prestaciones definidas, incluye el costo del servicio actual (los derechos
conferidos por cada empleado durante el periodo a cambio del servicio prestado), los derechos netos
vinculados al efecto de descontar el pasivo (del activo) neto de las prestaciones definidas, los costos de
servicios pasados que resultan de modificaciones o reducciones y el efecto de posibles liquidaciones de
planes.

e



los activos del plan y cualquier cambio en el efecto de la fijacion eventual de un limite maximo p
activo (excluyendo los montos que se incluyen en intereses netos sobre el pasivo o el activo neto de
prestaciones definidas).

1.i PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Los pagos basados en acciones son pagos que se basan en las acciones emitidas por el Grupo, ya sea
que la operacion se liquide con la entrega de acciones o con un pago en efectivo, cuyo monto se basa en
la evolucion del valor de las acciones de BNP Paribas.

La NIIF 2 requiere que los pagos basados en acciones otorgados después del 7 de noviembre de 2002 se
reconozcan como un gasto. El monto reconocido es el valor del pago basado en acciones otorgado al

empleado.

El Grupo otorga planes de opciones de suscripcion de acciones a los empleados y planes de
remuneraciones diferidas pagados en acciones o bien con una cantidad en efectivo referenciada al
precio de las acciones, y también les ofrece la posibilidad de comprar acciones de BNP Paribas emitidas
especialmente con un descuento, con la condiciéon de que conserven las acciones por un periodo
especifico.

e Planes de concesion de opciones de suscripcion de acciones (stock options) y acciones
gratuitas

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen durante el periodo de devengo de los derechos, si
la prestacion esta condicionada al empleo continuo del beneficiario.

Estos gastos se registran en gastos de salarios y beneficios a empleados con el ajuste correspondiente
en el patrimonio neto; se calculan con base en el valor general del plan, determinado a la fecha de la
concesion por el Consejo de Administracion.

En ausencia de mercados para estos instrumentos, se utilizan modelos de valuacion financiera que
toman en cuenta la evolucion relativa de las acciones de BNP Paribas. Los gastos totales de un plan se
determinan multiplicando el valor unitario por opcion o accion otorgada por el numero estimado de
opciones o acciones otorgadas que se acumulan al final del periodo de devengo y tomando en cuenta las
condiciones relativas al empleo continuo del beneficiario.

Los tnicos supuestos que se revisan durante el periodo de devengo, y por ello resulta en un ajuste de
los gastos, son aquellos relativos a la probabilidad de que los empleados dejen el Grupo y aquellos
relativos a las condiciones de desempeno que no estan vinculadas al precio de las acciones de BNP
Paribas.

¢ Retribuciones variables diferidas liquidadas en efectivo y vinculadas al precio de acciones

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen en el ano durante el cual el empleado presta los
servicios correspondientes.

Si el pago de la remuneracion variable diferida basado en acciones estda sujeto explicitamente a la
presencia continua del empleado, se asume que los servicios se han prestado durante el periodo de
devengo y el gasto de remuneracion correspondiente se reconoce en forma proporcional durante ese
periodo. El gasto se reconoce en gastos de salarios y beneficios a empleados con el pasivo
correspondiente en el balance; se revisa para tomar en cuenta incumplimientos de la presencia
continua o en las condiciones de desempenio y el cambio en el precio de las acciones de BNP Paribas.
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Si no existe la condiciéon de presencia continua, el gasto no se difiere, sino que se r
inmediatamente con el pasivo correspondiente en el balance; después, se revisa en cada fi
presentacion hasta la liquidacion para tomar en cuenta las condiciones de desempefio y el cambi
precio de las acciones de BNP Paribas.

. Suscripciones o compras de acciones que se ofrecen a empleados conforme al plan de ahorro
salarial

Las suscripciones o compras de acciones que se ofrecen a los empleados conforme al plan de ahorro
salarial de la compania (Plan d’Epargne Entreprise) a un precio inferior al precio medio de mercado
durante un periodo especifico no comportan un periodo de devengo; sin embargo, la ley prohibe a los
empleados vender las acciones adquiridas conforme a este plan por un periodo de cinco afios. Esta
restriccion se toma en cuenta al medir la prestacion para los empleados, que se reduce segun
corresponda. Por lo tanto, la prestacion es igual a la diferencia, en la fecha en que el plan se anuncia a
los empleados, entre el valor de mercado de la accion (después de permitir la restriccion sobre la venta)
y el precio de adquisicién pagado por el empleado, multiplicado por el namero de acciones adquiridas.

El costo del periodo de retencion obligatorio de cinco afios es equivalente al costo de una estrategia que
implica la venta a futuro de las acciones suscritas al momento de la ampliacion de capital reservada a
empleados y la compra en efectivo de un numero equivalente de acciones de BNP Paribas en el
mercado, financiado por un crédito que se paga al final de un periodo de cinco afios con los productos
de la operacion de venta a futuro. La tasa de interés sobre el crédito es aquella que se aplicaria a un
actor del mercado que solicita un préstamo personal ordinario para uso general a cinco anos y presenta
un perfil de riesgo medio. El precio de venta a futuro para las acciones se determina con base en los
parametros del mercado.

1.  PROVISIONES REGISTRADAS EN PASIVOS

Las provisiones registradas en el pasivo del balance del Grupo (excepto por aquellas relacionadas con
instrumentos financieros, prestaciones a empleados y contratos de seguros) se relacionan
principalmente con restructuraciones, reclamaciones y litigios, multas y sanciones, y riesgos fiscales.

Se reconoce una provision cuando es probable que se requiera un flujo de recursos que incorpora
beneficios econémicos, para liquidar una obligacion que resulta de un evento pasado, y se puede
realizar una estimacion confiable del monto de la obligacion. El monto de dichas obligaciones se
descuenta, cuando el impacto del descuento es importante, a fin de determinar el monto de la
provision.

L.k IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Los cargos del impuesto exigible sobre las ganancias se determinan con base en las leyes fiscales y las
tasas fiscales en vigor en cada pais en donde opera el Grupo durante el periodo en el cual se generan
los ingresos.

Los impuestos diferidos se reconocen cuando surgen diferencias temporales entre el valor en libros de
un activo o pasivo en el balance y en su base fiscal.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales gravables, excepto
por:

- diferencias temporales gravables en el reconocimiento inicial de un fondo de comercio;

- diferencias temporales gravables en inversiones en empresas bajo el control exclusivo o conjunto

del Grupo, donde el Grupo puede controlar la cronologia de la reversion de la diferencia temporal y
es probable que ésta no se revierta en el futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y las
pérdidas fiscales trasladables al ejercicio siguiente solo en la medida en que es probable que la empresa
en cuestion genere ganancias gravables futuras contra las que se puedan compensar estas diferencias
(%temporalcs y las pérdidas fiscales.
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que se espera aplicar al periodo cuando se realiza el activo o se liquida el pasivo, con base en
fiscales y leyes fiscales que se han promulgado o se habran promulgado a mas tardar en la fec
balance de ese periodo. No se descuentan.

2
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Los activos o pasivos por impuesto diferido se compensan cuando surgen dentro del mismo grupo, cﬁé&

bajo la jurisdiccion de una sola autoridad fiscal, y existe el derecho protegido por la ley de compensar. ™

Los impuestos exigibles y diferidos se reconocen como ingresos o gastos de impuestos en la cuenta de
resultados, excepto por los impuestos relacionados con una transaccion o un suceso contabilizado
directamente en el patrimonio neto, que también se llevan al patrimonio neto.

Cuando los créditos fiscales sobre ingresos de cuentas por cobrar y carteras de valores se utilizan para
liquidar impuestos sobre las ganancias pagaderos en el periodo, los créditos fiscales se reconocen en la
misma linea que el ingreso al cual se relacionan. Los gastos de impuestos correspondientes continuan
llevandose a la cuenta de resultados, en “Impuesto sobre las ganancias”.

1.1 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El saldo del efectivo y equivalentes consta del saldo neto de las cuentas de efectivo y las cuentas con los
bancos centrales, y el saldo neto de créditos y depositos a la vista interbancarios.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de explotacion reflejan los flujos
de efectivo generados por las operaciones del Grupo, incluyendo los flujos de efectivo relacionados con
inmuebles de inversion, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento e instrumentos de deuda
negociables.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de inversion muestran los flujos
de efectivo que resultan de adquisiciones y enajenaciones de subsidiarias, asociadas o coinversiones
que se incluyen en el grupo consolidado, asi como adquisiciones y enajenaciones de propiedad, planta y
equipo, excluyendo inmuebles de inversion e inmuebles que se tienen conforme a arrendamientos
operativos.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de financiamiento muestran los
flujos de efectivo entrantes y salientes que resultan de las operaciones con accionistas, los flujos de
efectivo relacionados con bonos y la deuda subordinada, y titulos de deuda (excluyendo instrumentos
de deuda negociables).

1.m USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros requiere que los gerentes de los negocios y las funciones
societarias realicen supuestos y estimaciones que se reflejan en la medicion de ingresos y gastos en la
cuenta de resultados, y de activos y pasivos en el balance, y en la presentacion de la informacion en las
notas a los estados financieros. Esto requiere que los gerentes en cuestion ejerzan su juicio y hagan uso
de la informacion disponible en la fecha de preparacion de los estados financieros al realizar las
estimaciones. Los resultados futuros reales de las operaciones donde los gerentes han hecho uso de
estimaciones pueden diferir de manera significativa de esas estimaciones, principalmente a causa de las
condiciones del mercado, lo cual puede tener un efecto importante en los estados financieros.

Lo anterior se aplica en particular a lo siguiente:

. pérdidas por deterioro reconocidas para cubrir los riesgos crediticios inherentes en las actividades
de intermediacion bancaria;

- el uso de modelos desarrollados internamente para medir posiciones en instrumentos financieros
que no se cotizan en los mercados activos;

- calculos del valor razonable de instrumentos financieros que no cotizan en bolsa clasificados en
“Activos financieros disponibles para venta”, “Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” o “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y, en
forma mas general, los calculos del valor razonable de los instrumentos financieros sujetos al
requisito de divulgacion del valor razonable;
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pérdidas por deterioro en activos financieros de renta variable clasificados como “Disponible
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venta”;

pruebas de deterioro que se realizan al activo intangible;

lo apropiado de la designacion de ciertos instrumentos derivados, como coberturas de resultados, y
la medicion de la eficacia de la cobertura;

estimaciones del valor residual de los activos arrendados conforme a arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos, y en forma mas general de los activos a los cuales se carga la
depreciacion neta del valor residual estimado;

la medicion de las provisiones para contingencias y cargos.

Este también es el caso de los supuestos que se aplican para evaluar la sensibilidad de cada tipo de
riesgo de mercado y la sensibilidad de las valuaciones a parametros no observables.
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Desde €l 1° de enero de 2015, el Grupo aplica la interpretacion CINIIF 21 “Gravamenes” en sus cue
consolidadas. Puesto que esta modificaciéon tiene un efecto retroactivo, los estados financier
comparativos al 1° de enero, al 30 de junio y al 31 de diciembre de 2014 han sido reexpresados.

La interpretacion precisa la fecha de contabilizacion de los gravamenes que entran dentro del campo de
aplicacion de la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”, y que se contabilizan
principalmente en “Otros gastos generales de explotacion”. El impuesto sobre las ganancias y los
impuestos similares cubiertos por la norma NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias” no pertenecen al
ambito de esta interpretacion. Los gravamenes a que se refiere la CINIIF 21 deben contabilizarse en el
momento en que se produce el hecho generador que determina su aplicabilidad. Asi, algunos
gravamenes que anteriormente se repartian a lo largo del ejercicio (por ejemplo, los impuestos
sistémicos bancarios o el impuesto de aportacion al seguro social de Francia) deben registrarse en su
totalidad al 1° de enero.

En la cuenta de resultados del primer semestre de 2014, la aplicacion de la interpretacion CINIIF 21 se
materializa esencialmente en un incremento de la partida “Otros gastos generales de explotacion” de
EUR 262 millones, y en un incremento de los impuestos diferidos correspondientes por un monto total
de EUR 100 millones.

En el balance al 1° de enero de 2014, la aplicacién de la CINIIF 21 se materializa en un incremento del
patrimonio neto correspondiente a la sociedad dominante por un total de EUR 49 millones, que
corresponden principalmente a la neutralizacion del impuesto de aportacion al seguro social de Francia,
contabilizado inicialmente como un cargo en 2013, pero aplicable en 2014. Este incremento del
patrimonio neto tiene como contrapartida una disminucién de EUR 76 millones en los cargos
pendientes y una disminucion de EUR 27 millones en los activos por impuestos diferidos.

%
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3. NOTAS A LA CUENTA DE RESULTADOS PARA EL PRIME
SEMESTRE DE 2015
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3.a MARGEN DE INTERMEDIACION

El Grupo BNP Paribas incluye en “Intereses e ingresos asimilados” e “Intereses y gastos asimilados”
todos los ingresos y gastos de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado (intereses,
honorarios/comisiones, gastos), y de los instrumentos financieros medidos a valor razonable que no
cumplen con la definicion de un instrumento derivado. Estos montos se calculan utilizando el método
del interés efectivo. El cambio en el valor de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados (excluyendo intereses devengados) se reconoce en “Ganancia/Pérdida netas en
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”

Los ingresos y gastos de intereses sobre derivados contabilizados como coberturas del valor razonable
se incluyen en los ingresos generados por la partida cubierta; de igual forma, los ingresos y gastos de
intereses que resultan de los derivados que se utilizan para cubrir las operaciones designadas a valor
razonable con cambios en resultados se asignan a las mismas cuentas que los ingresos y gastos de
intereses relativos a estas operaciones.

Operaciones con chentes 1¢871 {4,086 8605 11,945 {4030 7914
Depositos, créditos y préstamos asumidos 12,079 {4,038) 8,041 11,320 (3,978) 7,342
Operaciones de recompra 4 (3) 1 15 (32) (17)
Arrendamientos financieros 588 (25) 563 610 (21) 589

Coeraciones interbancanas 123 {683} 38 416 {781} 25
Depositos, créditos y préstamos asumidos 686 611) 75 778 (722) 56
Operaciones de recompra 36 (72) (36) 38 (69) (31)

Titulos de deuda emitidos (854} {899} {1,072 {1073

Instrumentos de coberturs de resuitados futuros 2137 {2,283} 444 1,502 {1,326 i1

nstrumentoes de coberfura de carteras con cobertura de

tasas de interds 1,884 {2068 {84} 1,165 i1 408 {240}
instrumentos financieros a valor razonable con cambios an

resultados 1,164 {808 339 823 {676} 147
Valores de renta fija 758 758 421 421
Créditos/Préstamos asumidos 93 (190) (97) 140 (171) (31)
Operaciones de recompra 313 (390) (77) 262 (344) (82)
Titulos de deuda (229) (229) (161) (161)

Activos disponibles para venta 2473 2413 2,561 4,951

Activos mantenidos hasta ol vencimiento 195 165 221 221

Total tnoresos v gastos de intereses o asimilados 21,948 {10818} 11,128 19,033 {8,300 4,733

Los ingresos por intereses en créditos deteriorados individualmente ascendieron a EUR 265 millones en
el primer semestre de 2015, en comparacion con EUR 278 millones en el primer semestre de 2014.
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Los ingresos y gastos por comisiones en instrumentos financieros que no se miden a valor raz e 3‘\/
con cambios en resultados ascendieron a EUR 1,516 millones y EUR 189 millones respectivamente A

el primer semestre de 2015, en comparacion con los ingresos EUR 1,571 millones y gastos de EUR 246
millones en el primer semestre de 2014,

Los ingresos netos por comisiones relacionadas con actividades fiduciarias y otras similares a través de
las cuales el Grupo mantiene o invierte activos por cuenta de clientes, fideicomisos, fondos de
pensiones y prevision u otras instituciones ascendieron a EUR 1,328 millones en el primer semestre de
2015, en comparacion con EUR 1,152 millones en el primer semestre de 2014.

3.c  GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS

La ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluye
todas las partidas de ganancias y pérdidas, incluyendo dividendos, relativas a los instrumentos
financieros que se gestionan en la cartera de negociacion e instrumentos financieros que el Grupo ha
designado a valor razonable con cambios en resultados bajo la opcion de valor razonable, excepto por
ingresos y gastos de intereses que se reconocen en el “Margen de intermediacion” (Nota 3.a).

Los montos de ganancias y pérdidas en instrumentos financieros designados opcionalmente a valor
razonable corresponden principalmente a instrumentos cuyas variaciones de valor son susceptibles de
compensarse con las que registran los instrumentos de la cartera de negociacion que los cubren
economicamente.

§ 1°semestre2015 §

Carera do negociacidn 3.603 3,768
Instrumentes financieros de tasas de interés y de crédito (184) 25
Instrumentos financieros de capital 2,716 2,479
Instrumentos financieros de tipos de cambio 341 915
Otros derivados N (137)
Contratos de recompra (41) {16}
Instrumentos designados spcionalments a valor razenable 331 {790}
de los cuales, efecto de la reevaluacion de titulos de deuda imputable al riesgo de emisor del 78 (104)
Grupo BNP Paribas (nola 5.c)

{mpacto de la contabilizacion de coberturas 23 53
Derivados con fines de cobertura de valor (304) 1,372
Partidas cubiertas de los instrumentos financieros sujetos a cobertura 327 (1319)
Total 3,587 508

Las ganancias netas en la cartera de negociacion en el primer semestre de 2015 y 2014 incluyen un
monto no importante relacionado con la parte ineficaz de las coberturas de resultados futuros.
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ACTIVOS FINANCIEROS NO MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

1° semestre 2015 _

Craditos v cuentas sor cobrar, valores de renta fija (U 353 340
Ganancias o pérdidas netas de enajenacion 353 340
Acciones v ofros valores de renta variable 523 938
Ingresos de dividendos 352 353
Provisiones de deterioro (131) (105)
Ganancias netas de enajenaciones 402 690

876 1,278

Total

1" Los ingresos por intereses relacionados con los instrumentos financieros de renta fija se incluyen en “Margen de intermediacion” (nota 3.a), y las pérdidas por deterioro
relacionadas con posibles incumplimientos de emisores se incluyen en “Costo del riesgo” (nota 3.0).

Las ganancias y pérdidas no realizadas, después del impacto de las provisiones por participacion en
excedentes de los titulares de poéliza de seguros, previamente registradas en “Cambios en el patrimonio
neto” e incluidas en la cuenta de resultados, ascendieron a una ganancia neta de EUR 556 millones
para el primer semestre de 2015 en comparacion con la ganancia neta de EUR 620 millones para el

primer semestre de 2014.

3.e INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

i
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Ingresos netos de actividades de seguros 18,120 (16,201) 1,919 14,897 (13,208) 1,689
Ingresos netos de inmuebles de inversion 42 (28) 14 28 (22) 6
Ingresos netos de activos que se tienen conforme a arrendamientos

operativos 2,977 (2,383) 594 2,858 (2,329) 529
Ingresos netos de actividades de desarrollo inmobiliario 402 (313) 89 466 (352) 114
Otros ingresos netos 742 (725) 17 719 (659) 60

Total ingresos netos de otras actividades 22,283 {19,650) 2,633 18.868 (48,570) 2,398

. Ingresos netos de actividades de seguros

1° semestre 2015 a

12,720

Primas brutas suscritas

Gastos de beneficios de polizas (7,774) (7,379)

Cambios en reservas técnicas (6,687) (4,904)

Cambio en valor de inversiones admisibles relacionadas con polizas vinculadas a fondos de

; 3 3,736 1,659

inversion

Reaseguros cedidos (1186) (178)

Otros ingresos y gastos 40 30
1,918 1,680

Total ingresos netos de actividades de seguros

Los “Gastos de beneficios de pélizas” incluyen los gastos que resultan de rescates, vencimientos y
reclamaciones referentes a contratos de seguros. Los “Cambios en reservas técnicas” reflejan los
cambios en el valor de los contratos financieros, en particular las pdlizas vinculadas a fondos de
inversion. Los intereses pagados sobre dichos contratos se reconocen en “Gastos por intereses”.
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3.f COSTO DEL RIESGO
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El “Costo del riesgo” representa el monto neto de las pérdidas por deterioro que se reconoce respe
riesgos crediticios inherentes a las actividades de intermediacion bancaria del Grupo, asi como las.
pérdidas por deterioro que podrian constituirse en caso de que se constaten riesgos de impago en

contrapartes de instrumentos financieros negociados en mercados no regulados.

e Costo del riesgo para el periodo

e
S & SRR R

i e
s

1° semestre 2015

Reservas netas para deterioro (1,902) (1,945)
Recuperaciones en creditos y cuentas por cobrar previamente cancelados en libros 244 200
Créditos y cuentas por cobrar irrecuperables no cubiertos por provisiones para deterioro (289) (194)
Total costo del resgn para of periodo {1,547} {1,939

Costo del riesgo para el periodo por tipo de activo

=

o
i S

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de credito (4)

1° semestre 2015 %ﬁ"&ig”

2
Créditos y cuentas por cobrar de clientes (1,878) (1916)
Activos financieros disponibles para venta (12) (6)
Instrumentos financieros de actividades de negociacion (19) (11)
Otros activos (6) 1
Compromisos y otras partidas fuera del balance (28) 9)
Total costo dei riesgo para el perioto {1,847} {1,8383

S0
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El 30 de junio de 2014, el Grupo alcanzo6 un acuerdo global en relacion con la investigacion que pésaba
sobre algunas transacciones en délares con paises sujetos a sanciones econémicas de EE.UU. Este
acuerdo incluye pactos con el Departamento de Justicia de EE.UU., la Oficina del Procurador de
Justicia del distrito sur de Nueva York, la Oficina del Procurador de Justicia del Condado de Nueva
York, el Consejo de Gobernadores de la Reserva Federal (FED), el Departamento de Servicios
Financieros del Estado de Nueva York (DFS) y la Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC) del
Departamento del Tesoro de EE.UU.

En el marco de este acuerdo, BNP Paribas S.A. reconoce su responsabilidad (guilty plea) por haber
infringido algunas leyes y reglamentos de EE.,UU. relativos a sanciones econémicas contra
determinados paises y a los registros de las operaciones relacionadas. BNP Paribas acepta asimismo
pagar un total de USD 8,970 millones (EUR 6,550 millones). Habida cuenta del monto provisionado al
31 de diciembre de 2013 de EUR 800 millones, esta sancion dio lugar al reconocimiento de un cargo
excepcional de EUR 5,750 millones en las cuentas del segundo trimestre de 2014. Se mantiene una
incertidumbre en relacion con el tratamiento fiscal que en ultima instancia se aplicara dentro de las
diferentes entidades del Grupo afectadas por este acuerdo. Por otro lado, BNP Paribas acepto la
suspension temporal, por un periodo de un ano a partir del 1 de enero de 2015, de algunas operaciones
directas de compensacion en dolares estadounidenses que afectan fundamentalmente a la actividad de
financiamiento de petréleo y gas dentro del negocio internacional de materias primas en determinadas
oficinas.

BNP Paribas ha colaborado con las autoridades estadounidenses para alcanzar este acuerdo, cuya
aplicacion ha sido coordinada por la autoridad nacional de tutela (Autoridad de Control Prudencial y
Resolucion, ACPR), en colaboracion con sus principales autoridades de tutela en el extranjero. BNP
Paribas mantiene sus licencias en el marco de estos acuerdos.

Antes incluso de alcanzar el acuerdo, el banco ha definido un conjunto de procedimientos sélidos en
materia de cumplimiento normativo y control. Estos procedimientos suponen una gran evolucion en los
procesos operativos del Grupo. En concreto:

—~ Se crea en Nueva York un departamento, denominado Seguridad Financiera del Grupo en
EE.UU. y adscrito a la funcion de Cumplimiento Normativo del Grupo, que tiene como objetivo
velar por que BNP Paribas respete en todo el mundo las regulaciones estadounidenses sobre
sanciones internacionales y embargos;

~ Con el tiempo, la sucursal de Nueva York terminara procesando y supervisando la totalidad de
los flujos en dolares del Grupo BNP Paribas.

Al 30 de junio de 2014, el Grupo constituyo una provision de EUR 200 millones para cubrir los cargos
complementarios derivados de la finalizacién del plan de medidas correctivas que se comprometio a
poner en marcha ante las autoridades estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2014, se constituyé una
provision complementaria de EUR 50 millones en relacién con este plan que elevaron a EUR 6,000
millones los costos reconocidos en el ejercicio 2014 en relacién con el acuerdo global que pone fin al
litigio.

3.h IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

1° semestre 2015

Gasto neto por impuestos corrientes (1,286) (1,406)

Gasto neto / ingreso neta por impuestos diferidos (560) 82
Gasto neto por Impuestos sobre las ganancias {1,846} {1,524}

"l Reexpresado de acuerdo con la aplicacion de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.ay 2.,

cd]ls
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4. INFORMACION DE SEGMENTOS

El Grupo consta de dos negocios centrales: ?9 PERITO

e Banca y Servicios para Particulares, que engloba los conjuntos operativos de Mercados Doﬂi&b&umm by
y Servicios Bancarios Internacionales. Los Mercados Domésticos incluyen redes de sckyicios
bancarios para particulares en Francia (BDDF), Italia (BNL banca commerciale), Bélgica (BDDB
Luxemburgo (BDEL), asi como ciertas divisiones especializadas de servicios bancarios para
particulares (Inversionistas Personales, Soluciones de Arrendamiento y Arval). El conjunto
operativo de Servicios Financieros Internacionales agrupa las actividades de banca para
particulares del Grupo BNP Paribas fuera de la Eurozona, incluyendo a la region de Europa
Mediterranea y BancWest en EE.UU,, asi como Finanzas Personales y las actividades de Seguros y
Gestion Institucional y Privada (Gestion de Riqueza, Gestion de Activos y Servicios Inmobiliarios);

e« Corporate & Institutional Banking (CIB), que incluye las areas de Servicios Bancarios
Empresariales (Europa, Oriente Medio, Africa, Asia-Pacifico y América, asi como las actividades de
Financiamiento Empresarial), Mercados Globales (actividades de Renta Fija, Divisas y Materias
Primas, asi como Acciones y Prime Services), y Servicios de Valores (especializada en los servicios
de valores para sociedades gestores, instituciones financieras y empresas).

En Otras Actividades se incluyen fundamentalmente las actividades de Inversiones por Cuenta Propia,
las actividades relacionadas con la funcion de centralizacion financiera del Grupo, algunos costos
relacionados con proyectos transversales, la actividad de créditos inmobiliarios de Finanzas Personales
(una parte importante de la cual esta en liquidacién) y algunas participaciones accionarias, como la
comparnia de inversiones inmobiliarias Klépierre.

También incluyen partidas no recurrentes que resultan de aplicar las normas sobre combinaciones de
negocios. A fin de proporcionar informaciéon econémica coherente e importante para cada negocio, el
impacto de amortizar los ajustes del valor reconocidos en el patrimonio neto de las empresas adquiridas
y reestructurar los costos en que se incurre respecto a la integracion de las empresas se ha asignado al
segmento “Otras Actividades”. Lo mismo ocurre con los costos de transformacion relacionados con el
programa transversal de reduccion de costos del Grupo (Simple and Efficient).

Las operaciones entre los diferentes negocios del Grupo se realizan en condiciones de mercado. La
informacion de segmentos presentada abarca los precios de transferencia convenidos entre los
diferentes negocios que se relacionan dentro del Grupo.

La asignacién de capital se realiza con base en la exposicion de riesgos, tomando en cuenta diversas
convenciones relacionadas principalmente con los requisitos de capital del negocio, derivados de los
calculos de activos ponderados que se requieren conforme a las normas de suficiencia de capital de las
entidades de crédito y las sociedades de inversion. Los resultados por segmentos con capital
normalizado se determinan atribuyendo a cada segmento la rentabilidad sobre el capital asignado. El
capital asignado a cada negocio se basa en el 9% de los activos ponderados por riesgo. El desglose del
balance por segmento de negocios sigue las mismas reglas que las utilizadas para el desglose del
resultado por segmento de negocios.

Para que se pueda comparar con las cuentas del ejercicio 2015, la informaciéon de segmentos para el
ejercicio 2014 se ha reexpresado con los siguientes efectos principales, como si hubiesen ocurrido desde
el 1° de enero de 2014:

1. De conformidad con la nueva organizacion de las divisiones operativas del Grupo, anunciada el
5 de febrero de 2015, las series trimestrales ajustadas incluyen el efecto de las transferencias
internas de actividades que se efectuaron con fecha del 1° de enero de 2015. Los principales
cambios figuran a continuacion:

— adscripcion del negocio de Servicios de Valores a Banca Empresarial e Institucional;

— adscripcion al negocio de Servicios Bancarios Empresariales de las actividades de
Financiamiento Empresarial, anteriormente adscritas a Asesoria y Mercados de Capitales;

— creacion dentro del negocio de Mercados Globales de dos nuevos segmentos operativos:
Renta Fija, Divisas y Materias Primas (FICC) y Acciones y Prime Services, tras el ajuste de
los ambitos de actividad.

Estas modificaciones no alteran los resultados de conjunto del Grupo, sino Unicamente su
desglose analitico.

2. Como se indica en las notas l.a y 2, el Grupo aplica la interpretacion CINIIF 21 "Gravamenes"
en las cuentas consolidadas a partir del 1° de enero de 2015,

430,
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* Resultados por segmento de negocios

PERITO
TRADUCTOR .

Costo
del
riesgo

generales
de explota-
clién

o fromesticos

Servicios Bancarios para

Particulares an Francia @ 3477 (2,136) (175) 866 1 867 3,289 (2,144) (210) 935 1 936
BNL banca commerciale 2 1,555 (875)  (B39) ] 1) 40 1,601 (872)  (728) 1 1
Servicios Bancarios para

Pariiculares en Bélgica 1,704 (1,246) (34) 424 (12) 412 1,585 (1,246) (67) 212 3 275
Otras actividades de Mercados

Domésticos 1,295 (711) (72) 512 6 518 1,109 (628) (69) 412 9) 403

SHTHE

Finanzas Personales 2,365 (1162)  (580) 623 32 655 1,860 (886)  (527) 447 42 489

Servicios Bancarios
Internacionales para Particulares

Europa Mediterranea 1,254 (861)  (259) 134 83 Faki 936 (691)  (158) €0 55 145
BancWest 1,374 (926) (35) 43 4 M7 1,039 (693) 27) 39 4 323
Seguros 1421 (579) 4 544 %6 640 1,065 (540) (3) 522 68 590
Gestion Institucional y Privada 1,489 (1,142 (17 330 26 356 1,413 (1.061) ] 345 N 376
Ganca Bmpresarial ¢
institucional
Esr‘”“"s Henaanos 1,879 (1152 (19) 708 173 881 1,712 (1,008)  (173) 531 3 537
mpresariales
Mercados Globales 3,509 (2,464) (95) 1,040 5 1,045 2,842 (2,197) kg 682 3 685
Servicios de Valores 916 (714) 4 206 (1) 205 787 (615) i 173 173
410 (923) (22) (535) 519 {16) 242 (580) (1) (5950)  (6,299) 46 (6,25
22444 114,894 141940 5308 fica 6457 19489 {136t {18 {5,8403 {1676 2l {1320

(1) Reexpresado de acuerdo con la aplicacion de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.ay 2.),

(2) Servicios Bancarios para Particulares en Francia, BNL banca commerciale, Servicios Bancarios para Particulares en Bélgica, Servicios Bancarios para Particulares y Empresas en
Luxemburgo, Europa Meditarranea y Banc\West después de la reasignacion dentro de Gestion Institucional y Privada de un tercio de las actividades de Gestion de Riqueza en Francia, lialia,
Bélgica, Luxemburgo, Turquiay EE.UU.

(3) Costos relativos al acuerdo global con |as autoridades estadounidenses,
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5. NOTAS AL BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2015
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TRADUCTOR %
5.a ACTIVOS FINANCIEROS, PASIVOS FINANCIEROS Y DERIVADOS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Q
>
~
<
5
&

ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

Los activos financieros y los pasivos financieros a valor razonable o de modelo con cambios en
resultados consisten en operaciones que se tienen para negociacion (incluyendo derivados) y ciertos
activos y pasivos designados opcionalmente por el Grupo a valor razonable o de modelo con cambios en
resultados al momento de la adquisicion o emision.

30 de junio de 2015

Instrumentos
Cartera de opcionalmente
negociacion designados a valo
G5 i razonable

Cartera de valores 206,138 83,370 156,546 78,563

Préstamos y operaciones de recompra 179,941 318 165,776 264
Cartera de valores 91,671 78,912

Préstamos asumidos y operaciones de recompra 227,203 2,253 196,733 2,009
Titulos de deuda (nota 5.) 57,050 48,171
Deuda subordinada (nota 5.f) 1,448 1,550
Pasivos representativos de participaciones de fondos
consolidados en manos de terceros Sl 0
PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON 318,874 62,847 ovE Ak 57,632

CAMBIOS EN RESULTADOS

La Nota 5.c. contiene los detalles de estos activos y pasivos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La mayoria de los instrumentos financieros derivados que se tienen para negociacion estan
relacionados con operaciones iniciadas por las actividades de negociaciéon de instrumentos financieros;
pueden resultar de actividades de creacion de mercado o arbitraje. BNP Paribas negocia activamente
con derivados. Las operaciones incluyen negociaciones en instrumentos “ordinarios” como permutas de
riesgo de impago (credit default swaps), y operaciones estructuradas con perfiles de riesgos complejos
disefiados para satisfacer las necesidades de sus clientes. La posicion neta en todos los casos esta
sujeta a limites.

Algunos instrumentos derivados de la cartera de negociacion también se contratan para cubrir las
operaciones con activos o pasivos financieros para las cuales el Grupo no ha documentado una relacion
de cobertura, o que no cumplen con los requisitos para contabilizacion de coberturas conforme a las
NIIF. Esto se aplica en particular a operaciones con derivados de crédito que se contratan
principalmente para proteger la cartera de créditos del Grupo.

-44 -
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Derivados de tasas de interés 251,460 233,183 295 651 280,3 />3/
Derivados de tipos de cambio 48,661 51,626 57,211 62,823 ol
Derivados de crédito 16,459 15,011 18,425 18,054
Derivados de acciones 36,775 50,794 33,112 41,838
Otros derivados 5,737 5,490 8,099 7,224
instrumentos financleres derbvados 358,082 358,104 412,498 410,250

La tabla siguiente muestra el monto nocional de los derivados financieros clasificados en la cartera de
negociacién. Los montos nocionales de los instrumentos derivados son meramente indicativos del
volumen de las actividades del Grupo en los mercados de instrumentos financieros y no reflejan los
riesgos del mercado relacionados con esos instrumentos.

i 30 de junio de 2015 '
1 Mercados Mercados

: ; il Total
| organizados " | extrabursatiles

Derivados de tasas de interés 18,166,147 11,334,742 29,500,889 20,042,832 13,000,642 33,043,474
Derivados de tipos de cambio 62,050 3,637,341 3,599,391 28,833 3443439 3,472,272
Derivados de crédito 17 1,418,257 1,418,274 47 537 1,752,947 1,800,484
Derivados de acciones 1,061,488 806,757 1,868,245 773,280 643,631 1416,911
Otros derivados 91,650 78,519 170,169 89,464 79,431 168,895
instrumentos financieros derivados 14.381,282 17475618 36 556 968 20,981 846 18,920,090 39,802,036

) Los instrumentos financieros negociados en los mercados organizados se procesan fundamentalmente mediante las camaras de compensacion.

%
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5.b ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA VENTA

>
<
<
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PERITO

30 de junio de 2015 - \@. TRADUCTOR

de los cuales,
cambios en

de los cuales,
deterioros

patrimonio neto

Valores de renta fila 248 300 343 234,002

Bonos del tesoro y bonos emitidos por

faton 125,430 (4) 7,115 123,406 (4) 8,869
Otros valores de renta fija 122,870 (84) 5,228 110,627 (81) 6,892
Aci?imm& y oiros valores de e 18758 3,920 (2.953) 2891
variabie

Valores que cotizan en bolsa 6,000 (903) 1,798 5,273 (945) 1,707
Valores que no cotizan en bolsa 12,755 (2,112) 2,122 12,987 (2,008) 2,126
Total activos disponibles pars venta 287 085 {3,303 16,263 5e.282 {3038 14,554

El monto bruto de valores de renta fija deteriorados es de EUR 212 millones al 30 de junio de 2015
(EUR 201 millones al 31 de diciembre de 2014).

Los cambios en valor llevados directamente al patrimonio neto se determinan como sigue:

30 de junio de 2015

Acciones y
Valores de | otros valores
renta fija de renta
variable

ubiertos on valores reconeidos en "Activos Bnancieros 12,343 3820 16.283 18,764 3433 15,594
ta"
Impuesto diferido vinculado a estos cambios en valor (4,145) (872)  (5,017) (5,281) (842)  (6,123)
dFi{fZ?izgra de excedentes de filulares de polizas de sequro, después del impuesto (6428) (1159)  (7,587) (8,257) 1072 (9,329)
Participacion del Grupa en los cambios en valor de valores disponibles para venta
propiedad de asociadas, después de impuestos diferidos y de la reserva de am 121 1,022 B84 B4 968
excedentes de titulares de polizas de seguro para las empresas de seguros
Reevaluacion de titulos disponibles para venta reclasificadas como préstamos y
cuentas por cobrar pendientes de amortizar (53) (63) (74) (74)
Olras variaciones (68) (8) (76) (52) 14 (38)
2.550 2,002 4,552 2081 2817 4,968

Atribuible a la sociedad dominante 2453 1,989 4,442 2859 2,006 4,865
Afribuible a intereses minoritarios a7 13 110 122 1 133

S
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5.c  MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

PROCESO DE VALUACION

BNP Paribas ha conservado el principio fundamental de que debera tener una cadena de procesamiento
Unica e integrada para generar y controlar las valuaciones de los instrumentos financieros que se
utilizan en la gestion diaria de los riesgos y la informacion financiera. Todos estos procesos se basan en
una valuacion econémica comun que es un componente central de las decisiones empresariales y las

estrategias de gestion de riesgos.
El valor econémico esta formado por la valuacion de mercado media y ajustes de valuacion adicionales.

La valuacién de mercado media se deriva de datos externos o técnicas de valuacion que maximizan el
uso de datos observables y basados en el mercado. La valuaciéon de mercado media es un valor aditivo
teorico que no toma en cuenta la direcciéon de la operacion o su impacto en los riesgos existentes en la
cartera ni la naturaleza de las contrapartes. Tampoco depende de la aversion de un participante del
mercado a los riesgos especificos inherentes al instrumento, del mercado en que se negocia, o de la
estrategia de gestion de riesgos.

Los ajustes de valuacion adicionales toman en cuenta la incertidumbre de la valuacion e incluyen
primas de riesgos de mercado y crediticios para reflejar los costos en que se podria incurrir al realizar
una operacion de salida en el mercado principal. Cuando se utilizan técnicas de valuacion para calcular
el valor razonable, los supuestos de costos de financiamiento de los flujos de efectivo previstos en el
futuro son parte integral de la valuacion de mercado media, sobre todo mediante el uso de tasas de
descuento apropiadas. Estos supuestos reflejan las previsiones del Banco sobre lo que un actor del
mercado consideraria como condiciones de refinanciamiento efectivas del instrumento. Toman en
cuenta, si procede, los términos de contratos de garantia. En particular, para los derivados no
garantizados o parcialmente garantizados, estos supuestos contienen un ajuste explicito relacionado
con la tasa de interés interbancaria (Funding Valuation Adjustment — FVA).

En general, el valor razonable es igual al valor econémico, con sujecion a ajustes adicionales limitados,
como ajustes por riesgo crediticio propio, que las NIIF requieren especificamente.

Los ajustes de valuacion adicionales principales se presentan en la siguiente seccion.

AJUSTES DE VALUACION ADICIONALES

Los ajustes de valuacién adicionales que BNP Paribas aplica para determinar los valores razonables son
los siguientes:

Ajustes de precios de compra/venta: el diferencial entre el precio de compra y el precio de venta
refleja los costos de salida adicionales para el agente economico sin influencia en el precio (cliente
potencial) y, simétricamente, la compensacion que buscan los operadores de valores para sufragar el
riesgo de mantener la posicion o cerrarla aceptando el precio de otro operador de valores.

BNP Paribas asume que la mejor estimacion de un precio de salida es el precio de compra o el precio de
venta, a menos que existan pruebas de que otro punto en el rango de precios resultaria en un precio de
salida mas representativo,

Ajustes de incertidumbre de datos: cuando la observacion de los precios o los parametros utilizados
en las técnicas de valuacion es dificil o irregular, existe incertidumbre acerca del precio de salida.
Existen varias formas para medir el grado de incertidumbre en el precio de salida, como medir la
dispersion de las indicaciones de precios disponibles o estimar los posibles rangos de valores de los
parametros.

Ajustes de incertidumbre del modelo: estos se relacionan con situaciones donde la incertidumbre de
la valuacion se debe a la técnica de valuacion que se utiliza, aunque puedan estar disponibles datos
observables. Esta situaciéon surge cuando los riesgos inherentes en los instrumentos son diferentes de
aquellos disponibles en los datos observables, y por lo tanto la técnica de valuacion implica supuestos
que no se pueden corroborar con facilidad.

ST
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Ajuste de valuacion por riesgo de contraparte (Credit Valuation Adjustment o CVA): este ajgste se
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aplica a valuaciones y cotizaciones de mercado en donde la solvencia de la contraparte no se \Fefleja. pegirp

Tiene como objetivo tomar en cuenta la posibilidad de que la contraparte incumpla una obligaciorhy
BNP Paribas no pueda recibir el valor de mercado completo de las operaciones.

A la hora de determinar el costo de salida o transferir las exposiciones de riesgo de la contraparte, el
mercado adecuado es el de los intermediarios financieros. Sin embargo, la determinacion del CVA sigue
siendo una cuestion de juicio debido a:
- la posible ausencia o carencia de informacién sobre precios en el mercado de intermediarios
financieros,
- la influencia del entorno normativo relacionado con el riesgo de la contraparte en las politicas de
fijacion de precios de los participantes del mercado,
y la ausencia de un modelo econémico dominante para gestionar el riesgo de la contraparte.

El modelo de valuacion utilizado para establecer el ajuste de valuacion por riesgo de contraparte se
fundamenta en las mismas exposiciones que aquellas que se utilizan en los calculos con fines
normativos. El modelo intenta estimar el costo de una estrategia 6ptima de gestion de riesgos con base
en: i) incentivos implicitos y restricciones inherentes en los reglamentos en vigor y su evolucion, ii) la
percepcion del mercado de la probabilidad del cumplimiento, y iii) parametros de incumplimiento que se
utilizan con fines normativos.

Ajuste de valuacién por riesgo de crédito propio para deudas (Own Credit Adjustment u OCA) y
para derivados (Debit Valuation Adjustment o DVA): OCAy DVA son ajustes que reflejan el efecto de
la solvencia de BNP Paribas, respectivamente en el valor de los titulos de deuda designados
opcionalmente a valor razonable y los derivados. Ambos ajustes se basan en los perfiles de los pasivos
futuros esperados. El riesgo de crédito propio se determina observando las condiciones de las emisiones
de titulos de deuda realizadas por el Grupo en el mercado. El ajuste DVA se determina después de
tomar en cuenta el ajuste del costo de financiamiento (FVA).

Asi, el valor en libros de los pasivos designados opcionalmente a valor razonable se incrementa en EUR
604 millones al 30 de junio de 2015, en comparaciéon con un incremento en valor de EUR 682 millones
al 31 de diciembre de 2014, esto es, un ingreso de EUR 78 millones reconocido en la ganancia neta en
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados (Nota 3.c).

CLASES Y CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS DENTRO DE LA JERARQUIA DEL VALOR
RAZONABLE PARA ACTIVOS Y PASIVOS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

Como se explico en el resumen de las principales politicas contables (Nota 1.c.10), los instrumentos
financieros medidos a valor razonable se clasifican en una jerarquia de valor razonable consistente en
tres niveles.

La desagregacion de los activos y pasivos en clases de riesgos pretende dar ain mas precisiones sobre
la naturaleza de los instrumentos:
. Las exposiciones titulizadas se desglosan por tipo de garantia.

4 Para derivados, los valores razonables se desglosan por factor de riesgo dominante, a saber, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de tipos de cambio, el riesgo de crédito y el riesgo relacionado
con las acciones. Los derivados que se utilizan con fines de cobertura son principalmente derivados
de tasa de interes.
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1l Eslos montas o represantan e total de activos de flulizacion en poder de BNP Parlbas, en particular aqualios clasificados al Iniclo como

7l Collateralisad Debt Ohligations (CO0s): Obllgaciones de Deuda Garanfizadas; Collateralised Loan Obligations (CLOs): Ctligaciones de Craditos Garantizados

“Crédilng y Cuentas por cobrar de clientes', y anuellos que han sido reclasificados
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Las transferencias entre niveles pueden hacerse cuando un instrumento cumple con los criterios de
clasificacién definidos, que en general dependen del mercado y del producto. Los factores principales
que influyen en las transferencias son los cambios en la capacidad de observacion, el transcurso del
tiempo y los eventos durante la vida del instrumento. Las transferencias se han presentado como si se

hubieran llevado a cabo al final del periodo.

Durante el primer semestre de 2015, las transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 no fueron
importantes.

DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES INSTRUMENTOS EN CADA NIVEL

La siguiente seccion contiene una descripcion de los instrumentos en cada nivel en la jerarquia;
describe especialmente los instrumentos clasificados en el Nivel 3 y las metodologias de valuacion

asociadas.
Para los instrumentos principales de la cartera de negociacion y los derivados clasificados en el Nivel 3,

se proporciona mas informacion cuantitativa acerca de los datos utilizados para derivar el valor
razonable.

Nivel 1

Este nivel abarca todos los derivados y valores que cotizan en bolsas o que cotizan continuamente en
otros mercados activos.

El Nivel 1 incluye titulos de deuda y bonos liquidos, ventas en descubierto de estos instrumentos,
instrumentos derivados negociados en mercados organizados (futuros, opciones, etc.) y participaciones
de fondos y UCITS cuyos valores liquidativos se calculan diariamente, asi como la deuda representativa
de participaciones de fondos consolidados en manos de terceros.

4
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Nivel 2

El Nivel 2 se compone de valores que son menos liquidos que los del Nivel 1; son principalmente
emitidos por gobiernos, titulos de deuda emitidos por empresas, valores con respaldo hipotecario (
participaciones de fondos y valores a corto plazo, como certificados de deposito. Se clasifican en el Nive
2 principalmente cuando los precios externos para el mismo valor se pueden observar con regularidad
en un numero razonable de agentes creadores de mercados que estan activos en este valor, pero estos
precios no representan los precios directamente negociables. Estos precios proceden fundamentalmente
de servicios de difusién de precios de consenso con un numero razonable de contribuyentes que son
agentes creadores de mercados activos, asi como cotizaciones orientativas generadas por agentes de
bolsa y operadores de valores. También se pueden utilizar otras fuentes, cuando es pertinente, como el
mercado primario de emisiones y la valuacion utilizada para las reposiciones de margen en el marco de
contratos de garantia.

Los contratos de recompra se clasifican principalmente en el Nivel 2. La clasificacion se basa
fundamentalmente en la capacidad de observacion y liquidez del mercado de operaciones con pacto de
recompra, dependiendo de la garantia subyacente.

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en el mismo nivel que
aquel que se aplicaria al derivado incorporado tomado individualmente. Se considerable observable el
diferencial de emision.

Los derivados clasificados en el Nivel 2 abarcan principalmente los siguientes instrumentos:

= Instrumentos clasicos, como swaps de tasas de interés, caps, floors, swaptions, derivados
crediticios, contratos a plazo y opciones sobre acciones, tipos de cambio y materias primas;

- Derivados estructurados, como opciones exodticas de divisas, derivados sobre acciones/fondos con
uno o varios subyacentes, derivados de tasas de interés exoticos de curva individual y derivados
basados en tasas de interés estructuradas.

Los derivados se clasifican en el Nivel 2 cuando existe un flujo documentado de pruebas que respaldan
uno de los siguientes puntos:

“ El valor razonable se deriva principalmente de precios o cotizaciones de otros instrumentos del
Nivel 1 y Nivel 2, a través de técnicas de interpolacion estandar o técnicas de separaciéon cuyos
resultados se corroboran regularmente mediante operaciones reales;

- El valor razonable se deriva de otras técnicas estandar, como replicacion o flujos de efectivo
descontados que se miden a precios observables, que conllevan riesgos de modelo limitados y
permiten una compensacion eficaz de los riesgos del instrumento a través de la negociacion de
instrumentos del Nivel 1 o Nivel 2;

- El valor razonable se deriva de técnicas de valuacion mas complejas o propias pero se demuestra
directamente a través de pruebas de respaldo regulares utilizando datos externos basados en el
mercado.

La determinacion de si un derivado cotizado en mercados no organizados cumple con los requisitos
para la clasificacion en el Nivel 2 implica juicios. Se da consideracion al origen, transparencia y
confiabilidad de los datos externos utilizados, y al grado de incertidumbre asociado con el uso de
modelos. Por lo tanto, los criterios de clasificacion del Nivel 2 implican multiples ejes de analisis en un
“area observable” cuyos limites se determinan mediante una lista predeterminada de categorias de
productos y un conjunto de subyacentes y bandas de vencimientos. Estos criterios se revisan y
actualizan con regularidad, junto con los ajustes de valuacion adicionales correspondientes, de manera
que la clasificacion por nivel siga siendo coherente con la politica de ajustes de valuacion.
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Nivel 3

clasificados como disponibles para venta, comprenden unidades de participacion en fondos y acei
que no cotizan en bolsa.

Los CLO representan la gran mayoria de los titulos de Nivel 3 de la cartera de negociacion. El valor
razonable se determina utilizando una metodologia que toma en consideracién tanto los precios
indicativos externos disponibles como los flujos de efectivo esperados descontados. Las tasas
constantes de pagos anticipados estan entre los datos no observables principales que se requieren para
modelar los flujos de efectivo de los activos subyacentes. Otros datos no observables se relacionan con
el diferencial entre instrumentos en efectivo e instrumentos derivados (base en efectivo/sintética) y los
tipos de descuento.

Los activos que garantizan los CDO de ABS abarcan hipotecas comerciales, valores respaldados por
hipotecas comerciales (CMBS) y valores respaldados por hipotecas residenciales (RMBS). El valor
razonable de los CDO se basa en un enfoque que utiliza el valor liquidativo y el flujo de efectivo
esperado descontado, dependiendo de la calidad de la garantia.

Para los RMBS, los precios se obtienen en gran medida de fuentes externas, en tanto que para los
precios de las hipotecas comerciales se valoran independientemente mediante un proveedor externo.

El enfoque de flujos de efectivo esperados descontados toma en consideracion hipotesis internas y
fuentes externas independientes para determinar los flujos de efectivo futuros previstos de los activos
subyacentes. Dichas expectativas de flujos de efectivo se pasan entonces a traves de modelos de CDO
en cascada disefiados por plataformas externas que permiten tener expectativas de flujos de efectivo del
tramo considerado de CDO. De igual forma, el valor razonable requiere formular supuestos sobre la
base en efectivo frente a sintética y las tasas de descuento.

Las participaciones de los fondos corresponden a fondos inmobiliarios para los cuales no es frecuente la
valuacion de las inversiones subyacentes, asi como fondos de cobertura (hedge funds) para los cuales
no es frecuente la divulgacion del valor neto de los activos.

Por 1ultimo, los titulos que no cotizan en bolsa se clasifican sistematicamente como Nivel 3 con la
excepcion de los UCITS con valor liquidativo diario, que se presentan como valores que no cotizan en
bolsa en la Nota 5.b pero se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valores razonables.

Contratos de recompra principalmente a largo plazo o estructurados, en bonos emitidos por
empresas y ABS: La valuacion de estas operaciones requiere metodologias propias y exclusivas debido
a sus rasgos especificos, a la falta de actividad y a la ausencia de informacion sobre el precio de
mercado de los contratos de recompra a largo plazo. Las curvas que se utilizan en la valuacion se
corroboran utilizando los datos disponibles, como la base en efectivo frente a sintética de las cestas de
bonos equivalentes, los precios de las operaciones realizadas recientemente y los datos sobre precios
obtenidos. Los ajustes de valuacion adicionales aplicables a estas exposiciones son proporcionales al
grado de incertidumbre inherente en las selecciones de los modelados y a la cuantia de los datos

disponibles.

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en el mismo nivel que
aquel que se aplicaria al derivado incorporado tomado individualmente. Se considerable observable el

diferencial de emision.

Derivados

Los derivados simples se clasifican en el Nivel 3 cuando la exposicion esta fuera de la zona observable
de las curvas de tasas o las superficies de volatilidad, o cuando se relaciona con instrumentos o
mercados menos liquidos, como los mercados de tasas de interés de los paises emergentes o los
mercados para los tramos de las antiguas series de indices de crédito. Los instrumentos principales
son:

K
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- Derivados de tasas de interés: las exposiciones comprenden principalmente productos
en monedas menos liquidas. La clasificacion responde también a la menor liquidez de § cr
vencimientos, a pesar de que existen ciertas observaciones a través del consenso. La técni
evaluacion es estandar y utiliza informacién de mercados externos y técnicas de extrapolacior

- Derivados de crédito (CDS): las exposiciones comprenden principalmente CDS mas alla del
vencimiento observable maximo y, en una menor medida, CDS sobre emisores iliquidos o en
dificultades y CDS sobre indices de créditos. La clasificacion responde a la falta de liquidez, a
pesar de que existen observaciones disponibles principalmente a través del consenso. Las
exposiciones del Nivel 3 también abarcan CDS y posiciones de swaps de retorno total (TRS) en
activos titulizados. A estos se les asignan los precios con las mismas técnicas de modelado que
los bonos subyacentes tomando en cuenta la base en efectivo contra sintética y la prima de
riesgo especifica.

- Derivados de acciones: las exposiciones comprenden principalmente contratos a plazo y
productos indexados a la volatilidad, productos con vencimientos largos y productos en
mercados de opciones poco profundos. La determinacion de las curvas a plazo y las superficies
de volatilidad cuyo vencimiento esta mas alla del horizonte maximo observable se basa en
técnicas de extrapolacién; sin embargo, cuando no existen datos de mercado para alimentar el
modelo, la volatilidad o el precio del futuro se determina en general a partir de valores
sustitutivos o un analisis historico.

Estos derivados clasicos estan sujetos a ajustes de valuacion adicionales vinculados a la incertidumbre
en la liquidez, segin la naturaleza de los subyacentes y las bandas de vencimiento en cuestion.

Los derivados complejos clasificados en el Nivel 3 comprenden principalmente productos hibridos
(hibridos de divisas/tasas de interés e hibridos de acciones), productos basados en correlaciones de
titulos de deuda, productos sensibles a reembolsos anticipados, algunas opciones sobre cestas de
acciones y opciones sobre tasas de interés. Las principales exposiciones, técnicas de valuacion
relacionadas y fuentes de incertidumbre asociadas son las siguientes:

- Los productos hibridos de divisas/tasas de interés consisten principalmente en una familia
de productos especificos conocida como bimonetarios reversibles (Power Reverse Dual Currency
o PRDC). La valuacion de los PRDC requiere un modelado complejo de la evolucion conjunta de
divisas y tasas de interés, y es principalmente sensible a las correlaciones no observables entre
divisas vy tasas de interés. Las valuaciones de PRDC se corroboran con datos de operaciones
recientes y precios de consenso.

- Los swaps de titulizacién comprenden principalmente swaps de tasa fija, swaps de divisas o
basis swaps cuyo nocional estd indexado a la evolucion de los reembolsos anticipados de
algunas carteras subyacentes. La estimacion del perfil de vencimientos de los swaps de
titulizacion se corrobora mediante estimaciones estadisticas utilizando datos historicos externos.

- Las opciones de volatilidad a plazo son en general productos cuya liquidacion esta indexada
a la variabilidad futura de indices de tasas como los swaps de volatilidad. Estos productos
implican un riesgo de modelo importante, ya que es dificil inferir informacion a futuro sobre la
volatilidad a partir de instrumentos que se negocian en el mercado. Los ajustes de valuacion se
calibran para integrar la incertidumbre inherente al producto, asi como el rango de
incertidumbre de los datos externos de consenso existentes.

- Los derivados de inflacién clasificados en el Nivel 3 abarcan principalmente swaps sobre
indices de inflacion que no estan asociados a un mercado liquido de bonos indexados, a
opciones sobre indices de inflacion y otras formas de indices de inflacion que conllevan
opciones. Las técnicas de valuacion utilizadas para los derivados de inflacion son principalmente
modelos de mercado estandar. Se utilizan técnicas de valores sustitutivos para unas cuantas
exposiciones limitadas. Aunque las valuaciones se corroboran a través de datos de consenso
mensuales, estos productos se clasifican como Nivel 3 debido a la falta de liquidez y ciertas
incertidumbres inherentes a su capacidad de ajuste.

- La valuacion de CDO disefiados especialmente (bespoke CDOs) requiere datos de correlacion
sobre los eventos de incumplimiento. Esta informacion se infiere de datos procedentes de tramos
de indices con mercados activos a través de un modelo de proyeccion propia e implica técnicas
internas de extrapolacion e interpolacion. Los CDO de regiones multiples requieren un supuesto

L& de correlacion adicional. Finalmente, el modelo de CDO disenado especialmente también implica
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supuestos y parédmetros propios relacionados con la dinamica del factor de recupera . El

modelado de CDO se calibra en los tramos de indices con mercado observable y se
regularmente a una comparacion con los consensos de mercado para las cestas estan ABADUCTOR ;S’
subyacentes. La incertidumbre esta relacionada con las técnicas de proyeccion, de evaluaciofde /
la correlacién entre las regiones, de modelizacion de las recuperaciones y los parametro
asociados.

- Las cestas "N to Default” son otras formas de productos basados en correlaciones de titulos de
deuda que se modelan a través de técnicas estandar de copulas. Los datos principales que se
requieren son las correlaciones en pares entre los componentes de la cesta que se pueden
observar en el consenso y las operaciones. No obstante, las cestas lineales se consideran
observables.

- Los productos basados en la correlacién de acciones e hibridos de acciones son
instrumentos cuya liquidacién depende de la evolucion conjunta de las acciones o indices de
una cesta de forma que la valuacién es sensible a la correlacién entre los componentes de la
cesta. Las versiones hibridas de estos instrumentos implican cestas que combinan acciones y
otros instrumentos subyacentes, como indices de materias primas. S6lo un subconjunto de la
matriz de correlacion de acciones/indice es observable y negociada con regularidad, en tanto
que la mayoria de las correlaciones entre los activos no son activas. Por lo tanto, la clasificacion
en el Nivel 3 depende de la composicion de la cesta, el vencimiento y la naturaleza hibrida del
producto. Los parametros de correlacion se derivan de un modelo propio que combina
estimaciones histéricas y otros factores de ajuste que se corroboran a partir de operaciones
recientes o datos externos. La matriz de correlacion esta disponible esencialmente a través de los
servicios de consenso, y cuando no esta disponible una correlacién entre dos instrumentos
subyacentes, se podria obtener con técnicas de extrapolacion o de valor sustitutivo.

Estos derivados complejos estan sujetos a ajustes de valuacion adicionales para cubrir las
incertidumbres vinculadas a la liquidez, los parametros y el riesgo de modelo.

Ajustes de valuacion (CVA, DVA y FVA)

Los ajustes de valuacion adicionales para el riesgo de contraparte (CVA) y para el riesgo crediticio
propio (DVA), asi como el ajuste explicito del costo de financiamiento (FVA), se consideran como
componentes no observables del proceso de valuacion y, por consiguiente, se clasifican en el Nivel 3 en
la jerarquia de valor razonable. En el caso general, esto no interfiere en la clasificacion de las
transacciones individuales dentro de la jerarquia. Sin embargo, existe un proceso especifico que permite
identificar las transacciones individuales en las que la contribucién marginal de estos ajustes, y la
incertidumbre correspondiente, es significativa y justifica clasificar estas transacciones en el Nivel 3. Es
especialmente el caso de algunas transacciones con bajos niveles de garantias y de duracion residual
muy larga.

Para todos estos productos de Nivel 3, la siguiente tabla contiene el rango de valores de los principales
valores no observables. Los rangos que se muestran corresponden a una variedad de diferentes
instrumentos subyacentes y son significativos solo en el contexto de la técnica de valuacion
implementada por BNP Paribas. Los promedios ponderados, cuando son importantes y estan
disponibles, se basan en valores de mercado, montos nominales o sensibilidades.
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‘modelizacion de fa recuperacion
Varianza de |a {asa de recuperacion de los 0a25% )
Derivades de subyacentes de un Onico emisor
iy 1,107 1,378
cradito
Cestas "N fo Defaull” Medelo do incurmplmierto de oBIG2ECNTS - Gonlacian de ks inoumplmienios 0% a 96% 60% {0
Dierivados de crédilo sobie un émisor de Egzﬁm':"{f; En[’;}"‘“ ald gl Urfe o 38pb a 132 pb (2) 104 g (2)
referencia poco iquido (distintos de CDS " i ei b
sobre activos de titulizacion y CDS sobre 3 Curvas de COS no liquides (sobre los
indices de deuida) T o) 11 pb a 24,527 pb (3) 7,502 pb (a)
‘alatlidad no observable de las aociones O & 132% (4) 26% (=)
Derivados de 1585 5322 Derivados simples y jos en las pesias Di modelos de opeones de
acciones £ de multiples subyacentes de acciones wvolatilidad
Corralacion ne observabla da las acciones 23% a 98% 6% (a)

i1l La parte inferior del rango se relaciona con valores a corto plazo, en tanto que la parte superior se relaciona con CDO de ABS de EE.UUL, que no
son importantes para el balance porque sus precios son practicamente nulos. Al eliminar estos datos atipicos, la tasa de descuento variaria de 20 pb

a 743 pb.

12 La parte superior del rango se relaciona una posicion no importante en el balance y en riesgo nelo en una empresa europea. El resto de la
posicion corresponde principalmente a estados emisores,

B Kl limite superior del rango se relaciona con emisores en dificultades que representan una parte insignificante del balance (CDS con subyacentes
iliquidas). Al eliminar los dos titulos con los diferenciales mas elevados, el limite superior del rango seria de 1,050 pb v la media seria de
aproximadamente 160 pb.

1 El limite superior del rango se relaciona con una accion que representa una parte insignificante del balance sobre las acciones con subyacentes de
acciones. Al eliminar estos datos, el limite superior del rango seria de aproximadamente 75%.

o La ponderacion no se basa en los riesgos, sino en una metodologia alternativa en relacion con los instrumentos del Nivel 3 (valor actual o
nocional).

B E] limite superior del rango se relaciona con CLO que representan la mayor parte de esta exposicion.

5 Ponderaciones basadas en el eje de riesgo pertinente dentro de la cartera,

4 Sin ponderacion puesto que no se atribuye sensibilidad explicita a estos datos.

i Determinacion del promedio simple.

X
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CATALINA

TABLA DE MOVIMIENTOS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL NIVEL 3 0”*#”“'““

Para los instrumentos financieros del Nivel 3, se registraron los siguientes movimientos del
de 2014 al 30 de junio de 2015:

s

%

e ; - : - : 4 TOTAL

G

fzﬁ

sitn al 31 de dicismbre de 2043 14,231 2,459 7,680 24,776 {46,123 (27048
Compras 8,725 2743 3532 15,000 s
Emisiones . (12,622) (4,506) (17,128)
Ventas (1.459) (2,562) (1,266) (5,287) .
Liguidaciones 1" (7,727) (233) (1,262) (8,222) 3,638 2,507 6,345
Transferencias hacia el Nivel 3 3,204 90 3,294 (2,188) (4,178) (6,366)
Transferencias desde el Nivel 3 (3,106) (122) (408) (3,637) 332 4197 4,529
Ganancias (o perdidas) reconocidas en cuenta de
resultados respecto a operaciones que han vencido o 132 48 (87) 93 880 239 1,119

se han dado por terminadas durante el periodo

Ganancias (o pérdidas) reconocidas en cuenta de

resultados respecto a instrumentos no vencidos al 5,302 70 (8) 5,364 2127 313 2,440
final del periodo

Cambios en el patimonio neto

EAIBF'artidals relacionadas con movimientos en los tipos 547 151 798 (950) (181) (1131)
cambio

- Cambios en el patrimonio neto 812 812 .
Situacion al 31 de dicismbre de 2074 19,955 2803 §.733 a1.981 {25,479) 4,730 [kt H
Compras 7115 1,796 998 9,909 '
Emisiones - (6,562) (4,004) (10,566}
Ventas (1,551) (1,447} (801} (3,799) .
Liquidaciones ' (8,162 [44) (B85} (8,101) 12,050 3,784 16,834
Transferencias hacia el Nivel 3 870 144 o8 1,112 80 (1,067) (987)
Transferencias desde el Nivel 3 (1.,540) (75) (388) (2,003) B23 2,043 2,866
Ganancias (0 pérdidas) reconocidas en cuenta de

resultados respecto a operaciones que han vencido o {1.590) 116 {73) (1,547) (638) 142 (496)

s& han dado por terminadas durante el periodo

Ganancias (o perdidas) reconocidas en cuenta de

resultados respecto a instrumentos no vencidos al 1,502 0 (47) 1,485 762 (35) T2
final del periodo

Cambios en el patimonio neto

- Partidas relacionadas con movimientos en los tipos

de cambio 525 127 652 (583) (233) (816)
- Cambios en &l patrimonio neto 78 78 5
Situssion al 30 de junic de 2013 17,144 3323 £330 REIIT {48,547 {14,402 {3,645
" Para los activos, incluye amortizaci del principal, pagos de int  asi como flujos entrantes y salientes de efectivo relacionados con derivados cuande su valuacion es positiva. Para los

pagivos, incluye tizaciones del principal, pagos de int . asi como flujos entrantes y salientes de efectivo relacionados con derivados cuando su valuacion es negativa.

Las transferencias desde el Nivel 3 de derivados a valor razonable engloban principalmente la extension
del horizonte de observabilidad de algunas curvas de tasas de interés, pero también el efecto de los
derivados que se convierten en sensibles unica o esencialmente a parametros observables por la
reduccion de su duracion.

Las transferencias hacia el Nivel 3 de instrumentos a valor razonable reflejan el efecto de la
actualizacion periodica de las zonas de observabilidad.

Las transferencias se han presentado como si se hubieran llevado a cabo al final del periodo.

Los instrumentos financieros del Nivel 3 pueden estar cubiertos por otros instrumentos del Nivel 1 y del
Nivel 2, cuyas ganancias y pérdidas no se presentan en esta tabla. Por lo tanto, las ganancias y
pérdidas en esta tabla no son representativas de aquellas que resultan de la gestion del riesgo neto en
todos estos instrumentos.
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La siguiente tabla resume los activos y pasivos financieros clasificados como Nivel 3 para los cuales los
supuestos alternativos en uno o varios de los datos no observables cambiarian el valor razonable de
forma considerable.

Los montos presentados tienen como objetivo ilustrar el rango de la posible incertidumbre inherente al
juicio aplicado al estimar los parametros del Nivel 3, o al seleccionar las técnicas de valuacion. Estos
montos reflejan las incertidumbres en la valuacion que existen en la fecha de medicion, y aunque
dichas incertidumbres derivan principalmente de las sensibilidades de las carteras que prevalecian en
esa fecha de medicion, no permiten predecir o deducir movimientos futuros en el valor razonable, ni
tampoco representan el efecto de las condiciones de mercado extremas en el valor de las carteras.

Al estimar las sensibilidades, BNP Paribas valoré los instrumentos financieros utilizando datos
razonablemente posibles, o bien aplico supuestos basados en la politica de ajustes de valuacion
adicionales.

Por simplicidad, la sensibilidad del valor de los titulos que no se relacionan con instrumentos
titulizados se basd en una variacion uniforme del 1% en el precio. Sin embargo, se calibraron
variaciones mas especificas para cada clase de exposiciones titulizadas del Nivel 3, con base en los
posibles rangos de datos no observables.

Para las exposiciones a derivados, la sensibilidad se mide a través del ajuste de valuacion adicional
para el riesgo de contraparte (CVA), el ajuste explicito del costo de financiamiento (FVA) y la parte
correspondiente a los instrumentos del Nivel 3 dentro de los ajustes de valuacion adicionales asociados
a las incertidumbres de los parametros y los modelos.

En el caso del ajuste de valuacion adicional para el riesgo de contraparte (CVA) y del ajuste explicito del
costo de financiamiento (FVA), la incertidumbre se ha medido segun las modalidades de establecimiento
de los ajustes prudentes de valuacién que se describen en la norma técnica “Prudent Valuation” de la
Autoridad Bancaria Europea. Para el resto de ajustes, se consideraron dos escenarios: un escenario
favorable donde todo o parte del ajuste de valuacion adicional no es considerado por los participantes
del mercado, v un escenario desfavorable donde los participantes del mercado requeririan hasta el
doble de los ajustes de valuacion adicionales considerados por BNP Paribas para realizar una

operacion,

30 de junio de 2015

Impacto potencial en | Impacto potencial en
cuenta de resultados patrimonio neto

Bonos del tesoro y bonos emitidos por estados

Valores mobiliarios garantizados por activos +-41 +-43 +-2
CDOs/CLOs +/-40 +/-43 +-2
Otros valores mobiliarios garantizados por activos +-1

Otros valores de renta fija +-3 +-16 +-10 +-19

Acclones y otros valores de renta variable +-36 +-67 +-32 +-71

Operaciones de recompra +-38 +-84

Instrumentos financieros derivados +-1,038 +-1,076
Derivados de tasas de inferes +/-786 +/-831
Derivados de crédito +/-62 +/-73
Derivados de acciones +/-150 +/-135
Otros derivados +-40 +/-37

t:;i:ffmm de los instrumentos financleres de ol 156 P $.1245 192
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MARGEN DIFERIDO EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS UTILIZANDO TEGNICASS e
DESARROLLADAS INTERNAMENTE Y BASADAS EN DATOS EN PARTE NO OBSERVABLES EN
MERCADOS ACTIVOS %  PERITO

& TRADUCTOR N

El margen que no se registra en la cuenta de resultados el dia de la operacion (“Day One Profit”) cu
exclusivamente las actividades de mercado que retnen los requisitos para ser de Nivel 3.

Este margen se calcula después de definir los ajustes de valuacion adicionales por incertidumbre que se
describen previamente y se presenta en la cuenta de resultados durante el periodo esperado para el
cual los parametros no seran observables. El monto ain no amortizado se incluye en “Instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados” como una reduccion en el valor razonable de
las operaciones complejas pertinentes.

Marg_en diferido en Margen llevado a la Margen diferido al
operaciones durante el cuenta de resultados 30 de junio de 2015
ano durante el afio }

Derivados de tasas de interés 248 119 324
Derivados de crédito 169 29 143
Derivados de acciones 316 1M1 297
Otros derivados 18 13
nstrumentos fnancleros dervados 751 262 1t
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5.d PARTIDAS INTERBANCARIAS, CUENTAS POR COBRAR Y DEUDAS DE INSTITUCI ghs RAMOS
DE CREDITO

e« Créditos y cuentas por cobrar adeudados de instituciones de crédito

30 de junio de 2015

Cuentas a la vista 10,356
Préstamos (1) 30,553
Contratos de recompra 3144
Wmi. d créditos y cazgn:as por cobrar adeudados de InsHiuciones de cridito antes doe 44.083 43,505
provisiones para deterioros
de los cuales, créditos de cobro dudoso 400 439
Deterioro de créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito (250) (257)
provisiones especificas (221) (230)
provisiones colectivas (29) (27)
Total creditos v cuentas por cobrar adeutados de instituciones de crédito, neto de 43,803 43348

provisiones para geterloro
i Los créditos y cuentas por cobrar adeudados de instituciones de crédito incluyen depositos a plazo realizados con bancos centrales, que ascendian a EUR 2,822

millones al 30 de junio de 2015
(EUR 1,973 millones, al 31 de diciembre de 2014).

. Adeudado a instituciones de crédito

i e
! -
§. 2 PR "“W»”V:?

4

30 de junio de 2015 [

Cuentas a la vista 9,365 11,618
Préstamos asumidos 75,123 72,956
Contratos de recompra 8,936 5778
Total adeudado 3 institucionas de crédito 93424 80,362

o

-59.



BNPPARIBAS Estados financieros consolidados al 30 junio de 2015

CATALINA
QUINTANILLA

5. CREDITOS, CUENTAS POR COBRAR Y DEUDAS DE CLIENTES INTANIL
AMO

PERITO
TRADUCTOR -»b

s« Créditos y cuentas por cobrar adeudados de clientes

30 de junio de 2015

Cuentas a la vista 62,782 58,444

Créditos a clientes 621,796 596,293
Contratos de recompra 13,558 1,832
Arrendamientos financieros 26,293 27,252
Totel crégitos v cuenias por cobrar adeudados de clientes, antes de las provisiones para 234,428 §83.821
deterioro i i
de Ios cuales, créditos de cobro dudoso 42778 42,896
Deterioro de créditos y cuentas por cobrar adeudados de clientes (27,024) (26,418)
provisiones especificas (23,493) (22,762)
provisiones colectivas (3,531) (3,656)
Totel crétitos y cuentas por cobrar adeudados de clientes, neto de provisiones para “ sy g
oloities 687 405 557,403

. Adeudado a clientes

4 SEE RS &5*5%?5%%3%%%?&@&?5
i i Sl Y. ok
] 30dejuniode 2015

; s Eam e
Depositos a la vista 390,120 350,502
Cuentas de ahoro 138,593 127,065
Cuentas a plazo y asimilados 152,329 159,312
Contratos de recompra 6,323 4670
Total adeudado a clientes 887,365 841,549
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5.f TIiTULOS DE DEUDA SUBORDINADA

PERITO
TRADUCTOR

amortizado y designados opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados.

TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS (nota 5.a)

S

s
SRR e

4 (e dauda HF A0 A8 11

D suborditada 241 324 1,448 1. 558

- Deuda subordinada reembolsable ] . 292 522 733

- Deuda subordinada perpetua 241 k1 926 a7
Euribor 3

BNP Paribas Fortis dic-07 EUR 3,000 dic.-14 meses A 241 889 780
+200 pb

Varios 37 a7 37

I" Condiciones suspensivas para el pago de cupones,

A Elpago de cupones se defiene en caso de que el emisor no tenga capital suficiente o los garantes se declaren insolventes, o cuando los dividendos declarados para las acciones de Ageas
estén por debajo de un cierto umbral

i Tomanda en consideracion las normas sobre admisibilidad y los ajustes prudenciales, fundamentalmente el valor del riesgo crediticio propio y la amortizacion de los instrumentos.

) Después del acuerdo de la autoridad supervisora bancaria y a iniciativa del emisor, estas emisiones de deuda pueden contener una disposicion de bol icipado recomprandolos en el
mercado da valores, a traves de ofertas publicas de compra o de canje, o en el caso de colocaciones privadas en mercados no organizados. La emision de deuda por parte de BNP Paribas 54 o las
subsidiarias extranjeras del Grupo a través de colocaciones en los mercados infernacionales puede estar sujeta a la amortizacion anticipada del capital y al pago anficipado de los intereses
adeudados en el vencimiento, a discrecien del emisor, a partir de a fecha prevista en la documentacion de la emision (call opfion), o en caso de que cambios en las normas fiscales aplicables
obliguen &l emiser del grupo BNP Paribas a compensar a los litulares de deuda por fas consecuencias de dichos cambios. La amortizacion puede estar sujeta a un periodo de notificacion de 15 a 60
dias, y en todos los casos esta sujeta a la aprobacion de las autoridades supervisoras bancarias.

La deuda subordinada perpetua reconocida a valor razonable con cambios en resultados consiste
principalmente en una emisién de BNP Paribas Fortis (previamente Fortis Banque) en diciembre de
2007 de valores hibridos convertibles y subordinados vinculados a Acciones (CASHES, por sus siglas en
inglés),

Los CASHES son valores de duracion indeterminada pero se pueden canjear por acciones de Ageas
(previamente Fortis SA/NV) a discrecion exclusiva del tenedor, a un precio unitario de EUR 239,40. Sin
embargo, al 19 de diciembre de 2014, los CASHES se canjearan automaticamente por acciones de
Ageas, si su precio es igual o mayor a EUR 359,10 durante veinte sesiones bursatiles consecutivas. El
monto del principal nunca se amortizara en efectivo. Los derechos de los titulares de CASHES se
limitan a las acciones de Ageas propiedad de BNP Paribas Fortis y otorgadas en prenda a favor de estos
titulares.

Ageas y BNP Paribas Fortis han celebrado un contrato de pagaré de cumplimiento relativo (RPN, por sus
siglas en inglés), cuyo valor varia contractualmente para compensar el impacto en BNP Paribas Fortis
de la diferencia relativa entre los cambios en el valor de los CASHES y los cambios en el valor de las
acciones de Ageas.

El 7 de mayo de 2015, BNP Paribas y Ageas firmaron un nuevo acuerdo que permitia a BNP Paribas
recomprar los CASHES todavia en circulacion, con la condicion de convertirlos en acciones de Ageas, lo
que se traduce en una liquidacion proporcional del contrato de RPN por parte de Ageas a BNP Paribas.
El acuerdo vencera a finales de 2016.

Al 30 de junio de 2015, el saldo neto del RPN representa una deuda subordinada de EUR 241 millones
que cumple con los requisitos para capital de Nivel 1 (teniendo en cuenta las disposiciones transitorias).

K
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Monto @ § Monto @
admitido § admitido
ivel 1 § en Nivel 2

§
S
i

155,036 A8T.074

- Titulos de deuda en emision con vencimiento inicial menor a un afio 95,573 95,673
Titulos de deuda negociables 95 573 95,673

- Titulos de deuda en emision con vencimiento inicial de mas de un afio 89,463 91,401
Titulos de deuda negociables 78167 80,079
Bonos 11,29 11,322
{euda subordinada . 5151 14,575 13,33
- Deuda subordinada reembolsable Bl . 8,318 12,696 12,095
- Deuda subordinada perpetua L] . 611 1,627 1,607

; T™MO -
BNP Paribas SA oct-85 EUR 305 . 0.25% - B 254 254 254
Libar 6
BNP Paribas SA sept-B6 uso 500 - MEses - c 246 246 226
+0.075%
Euribor 3
BNP Paribas Cardif nov-14 EUR 1,000 nov.-25 4.032% meses D 1.000 1,000
+393 pb

Varios m 127 127
- Titulos participativos . 222 222 222
BNP Paribas SA jul-84 ¥ EUR 337 - 15 - NA 215 215 215
Varios 7 7 7
- Gastos y comisi deudas relacionad. . - 30 12

M Condiciones suspensivas para el pago de cupones

B El pago de intereses es obligatorio, a menos que el Consejo de Administracion decida posponer estos pagos después de que la A General de Accionistas notifique ofi que
ya no existen beneficios disponibles para distribucion, cuando esto suceda en el periodo de 12 meses anterior a la fecha de vencimiento para el pago de los intereses. Los pagos de
intereses son acumulativos y se pagan en su totalidad una vez que se reanudan los pagos de dividendos.

(! El pago de los intereses es obligatorio, a menos que el Consejo de Administracion decida pospaner estos pagos después de que la Asamblea General de Accionistas en sesion ordinaria
valide la decision de no pagar dividendos, cuando esto suceda en el periodo de 12 meses anterior a la fecha de vencimiento para el pago de los intereses. Los pagos de infereses son
acumulativos y se pagan en su fotalidad una vez que se reanudan los pagos de dividendos, El banco tiene la opeién de reanudar el pago de intereses atrasados, incluso cuando no se
paguen dividendos.

D El paga de los intereses es obligatorio, salvo en caso de situaciones de insuficiencia regulatoria, acordadas con el regulador, o en caso de suspensian de pagos. Los pagos de intereses
son acumulatives y se pagan en su totalidad una vez que se reanudan los pagos de cupones o bien, si estas situaciones ocurren primero, en el mamento del reembolso de la emision o de
la liquidacion del emisor,

2 Tomando en consideracion las normas sobre admisibilidad y los ajustes prudenciales, fundamentalmente la amaortizacion de los instrumentos.
M\éase la referencia relacionada con “Tilulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados”,
1% Los titulos participatives emitidos por BNP Paribas SA se pueden recomprar como se prevé en la ley del 3 de enero de 1983. El nimero de titulos en el mercado es de 1,434,092,

1% Depandiendo el resultado neto, sujeto a un minimo de 85% de la tasa TMO y un méximo de 130% de la tasa TMO.

El 27 de octubre de 2014, BNP Paribas Fortis procedio al reembolso de los titulos subordinados
perpetuos emitidos en octubre de 2004 por un monto de EUR 1,000 millones.

El 25 de noviembre de 2014, BNP Paribas Cardif emitié titulos subordinados de duracion
indeterminada por un monto de EUR 1,000 millones.

El 20 de enero de 2015, BancWest Corporation procedié al reembolso de la deuda subordinada
reembolsable emitida en julio de 1997 por un monto de USD 100 millones (83 millones en su valor
equivalente en euros) y admitida como capital de Nivel 1 al 31 de diciembre de 2014,
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5. IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

30 de junio de 2015 EE I .

Impuestos corrientes 1,559 1,470
Impuesto diferidos 6,699 7,158
Activos fiscales corrlentes v diferidos 8258 4,628
Impuestos corrientes 969 794
Impuesto diferidos 1,934 2126
2,903 2920

Pasivos flscales diforidos y conientes

() Reexpresado de acuerdo con la aplicacian de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.ay 2.).

5.h  AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS/PASIVOS

i T i
e e : :

Depositos de garantia abonados y garantias bancarias constituidas 65,879 65,765
Cuentas de conciliacion relacionadas con operaciones en valores 23,087 12,703
Cuentas de cobranza 461 497
Parte de las reaseguradoras en las reservas tecnicas 2,892 2,782
Ingresos pendientes y anticipos de gastos 5,550 5,520
Otros deudores y activos diversos 24,051 22,891
Total ajustes por periedificacion v otros activos 121,520 110,088
Depositos de garantia recibidos 40,815 41,936
Cuentas de conciliacion relacionadas con operaciones en valores 17,705 13,908
Cuentas de cobranza 1,277 1,004
Gastos acumulados y anticipos de ingresos 7,865 8,030
Otros acreedores y pasivos diversos 28,767 22,844

96,428 87,722

Total ajustes por periodificacion y olros pasives

i) Reexpresado de acuerdo con la aplicacion de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.y 2.).

v
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5.i FONDO DE COMERCIO

TRADUCTOR

L : 1° semestre 2015

Valor en librog al Iniclo del periods 10.577
Adquisiciones 22
Enajenaciones

Deterioro reconocido durante el periodo

Efecto de los movimientos en los tipos de cambio 420
Otros movimientos 5
Yator en lbros gl final del perlodo 14.024
Valor en libros neto 12,746
Valor bruto (1,722)

El fondo de comercio por unidad generadora de efectivo es como sigue:

Valor en libros

g
S

e
: w;w 4 30 de juniod
Banca y Servicios para Pamcularas 9,843 9477
Mercados Domésticos 1,958 1,931
Arval 347 317
Serviclos bancarios para Particulares - [talla a17 a17
Soluciones de Arendamiento 139 138
Inversionistas Personales 549 553
Varios 6 6
Servicios Financieros Internacionales 7,885 7,546
Seguros 299 292
BancWest 4479 4,125
Finanzas Personales 1,345 1,376
Finanzas Personales - alianza probada especificamente 438 438
Socios de Inversiones 176 169
Inmuebles 379 375
Gestion de Rigueza 397 389
Turk Ekonomi Bankasi A.§ 237 251
Bank BGZ BNP Paribas 104 102
Varios 3 31 29
Banca Empresarial e Institucional 1,178 1,097
Servicios Bancarios Empresariales 277 274
Mercados Globafes 429 408
Servicios de Valores 472 415
Otras actividades 3 3
Total fonde de comercio posiiive 11 024 10,577

%
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5.j PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS - oo R
PERITO A,
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s« Provisiones para contingencias y cargos, por tipo

30 de junio de
2015

efﬂrzr;s;gg:s para obligaciones relacionadas con los 6,004 191 (235) (260) a9 6,699
Provisiones para cuentas y planes de aharro-vivienda 137 3 171
Provisiones para obligaciones crediticias 1,014 18 (56) 9) 967
Provisiones para liigios 2193 (50) (138) (14) 1,991
Ofras provisiones para conlingencias y cargos 2,089 (100) (152) 5 1,842
Tetal provisiones para contingencias y cargos 12,337 43 (581} {260} 81 11670

5.k COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

La siguiente tabla presenta los montos de los activos y pasivos financieros antes y después de
compensacion. Estos datos, obligatorios segun la NIIF 7, tienen como finalidad permitir la comparacion
con el tratamiento aplicable segin los principios contables generalmente aceptados en EE.UU. (US
GAAP), que son menos restrictivos que la NIC 32 en materia de compensacion.

Los “montos compensados en el balance” se han determinado de acuerdo con la NIC 32. Por lo tanto,
un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto se presenta en el balance
Gnica y exclusivamente cuando el Grupo tiene el derecho exigible por ley de compensar los montos
reconocidos y pretende liquidar en forma neta, o bien realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente. Los montos compensados derivan principalmente de los contratos de recompra e
instrumentos derivados que se negocian mediante las camaras de compensacion.

Los “impactos de acuerdos marco de compensacion y acuerdos similares” se relacionan con montos
pendientes de operaciones dentro de contratos exigibles, pero que no cumplen con los criterios de
compensacion definidos en la NIC 32. Este es el caso de las operaciones para las cuales la
compensacion sélo se puede realizar en caso de incumplimiento, insolvencia o quiebra de una de las
partes contratantes.

Los “instrumentos financieros otorgados o recibidos como garantia” incluyen depésitos de garantia y
garantias intercambiadas en forma de valores que se reconocen a valor razonable. Estas garantias solo
se pueden ejercer en caso de incumplimiento, insolvencia o concurso mercantil de una de las partes
contratantes.

Respecto a los acuerdos marco de compensacion, los depésitos de garantia recibidos o entregados como
compensacion por valores razonables positivos o negativos de los instrumentos financieros se reconocen
en el balance en ajustes por periodificacion y otros activos o pasivos.
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Montos
brutos de los
activos
financieros

en el balance

Montos netos
presentados
en el balance

Efecto de los
acuerdos-
marco de

compensa-
cion y
acuerdos
similares

Instrumentos
financieros
recibidos en
garantia

Montc s netos

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valores negociables 206138 206,138 206,138
Préstamos 275 275 275
Contratos de recompra 289,701 (110,035} 178,666 (36,180) (141,698) 1,788
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 83,688 83,688 83,688
Derivados (incluidos los ufilizados con fines de cobertura) 559 566 (183 406) 376,160 (294,580) (27,488) 54,092
Créditos y cuentas por cobrar de insttuciones de crédito y clientes 743439 (2231) 741,208 (3363 (131720 724673
de los cuales, contratos de recompra 18,360 (1,658) 16,702 (3.363) (13.172) 167
Ajustes por periodificacion y otras activos e @es) 12190  (36,001) 85919
de los cuales, depbsitos de garantia entregados 65,679 65,879 (36,001) 29,678
Otros activos no sujelos a compensacion 40454 429450 T 429454
o 2,438,032 2138509 %

Pasive

Montos
brutos de los

FEEITH
financieros

en el balance J en el balance

Efecto de los
acuerdos-
marco de

compensa-
ciony
acuerdos
similares

Instrumentos
financieros
entregados

como garantia

Montos netos

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultades

Valores negociables 91,671 91,671 91,671
Prestamos asumidos 2,682 2,682 2,682
Contratos de recompra 334,556 (110,035) 22451 (37,027) (184 856) 2,638
Instrumenios designados opcionalmente a valor razonable 62,647 62,847 62,847
Derivados (incluidos los utilizados con fines de cobertura) 560,742 (183,406) 377,336 (294,580) (39,810) 42,846
Adeudado a instituciones de crédito y clientes 783,020 (2231) 780,789 (2,516) (12563) 765710
_de los cuales, contratos de recompra 16,917 (1,658) 15259 {2.516) (12563 180
Ajustes por periodificacion y ofros pasivos 101,280 4851 96429 O (28,2%) 66,173
de [os cuales, depositas de garantia recibidos 40,615 40,815 (28,256) 12._55_9
Otros pasivos no sujetos a onmpe.n.sé.n.iﬁ.n i) 4[}6.1'13 i 406111 2251 T
TOTAL PASIVO 342 909 2042 1
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Activa
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valores negociables 156,546 156,546 156,546
Préstamos 684 684 684
Contratos de recompra 270,731 (105,639) 165,092 (32,176) (128,899) 4,017
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 78,827 78,827 78,827
Derivados (incluidos los utilizados con fines de cobertura) 712,876 (280,612) 432,264 (350,208) (33,258) 48,800
Créditos y cuentas por cobrar de insiituciones de crédito y clientes 701,323 (672) 700,751 (878) (3516) 696,357
de Jos cuales. contrafos de recompra 4,503 4,503 ! (678) (3,516) e 109
Ajustes por periodificacion y ofros activos 12575 (2487  1iooes (39669) 70419
de los cuales, depositos de garantia entregados 65,765 65,765 (39,669) 26096
Otros activos no sujetos a compensaéién 433508 433506 433,506
TOTAL ACTIVO 2467 088 3@y 2077758 {383,260} {205,342y 148018

!
Pashve
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
‘alores negociables 78,912 78912 78912
Préstamos asumidos 4136 4136 4,136
Contratos de recompra 298,236 (105,639) 192,597 (31,353) (149,703) 11,541
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 57,632 57,632 57,632
Derivados (incluidos los uilizados con fines de cobertura} 713,855 (280.612) 433,243 (350,206) (46,936) 36,101
Adeudado a instituciones de crédito y clientes 72473 (672) 731901 (1700) ®121) 72209
de los cuales, contratos de recompra 10,448 10,448 (1,701) (8,121) 626
Ajustes por periodificacion y otros pasivos 90,209 (487 8772 (33,665) 54,057
de los cuales, depositos de garantia recibidos 41,836 41,036 (33.665) 8271
Otros pasivos no sujelos a compensacion 39?.955 v 397 926 o 397,926
TOTAL PASIVO 2313378 389.510) 1,884,068 {383,260} {238.428) 1362384

11) Reexpresado de acuerdo con la aplicacion de la CINIF 21 (véanse las Notas 1.ay 2).
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6. INFORMACION ADICIONAL

6.a EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL Y GANANCIAS POR ACCION

Al 30 de junio de 2015, el capital social de BNP Paribas asciende a EUR 2,492,372,484, dividido en
1,246,186,242 acciones con un valor nominal de EUR 2 cada una (frente a EUR 2,491,915,350 y
1,245,957,675 acciones al 31 de diciembre de 2014).

+ Acciones ordinarias emitidas por BNP Paribas y en poder del Grupo

Acciones que se tenian al 31 de diciembre de 2,798,042 138 (375,580) 22) 2,423,362 116

2013

Adguisiciones 296,795 16 296,795 16

Enajenaciones (257 239) (14) (257 239) (14)
Acciones entregadas a empleados (773,316) (32) (773,316) (32)
Otros movimientos 3,135,827 159 3,135,827 159

Acciones que se tenian al 30 junio de 2014 2,065,182 108 2,760,247 137 4,825,429 245

Adquisiciones 1,691,027 83 1,691,027 83

Enajenaciones (393,665) (1) (393,665) (21)
Reducciones de capital (390,691) (30) {390,691) (30)
Otros movimientos (6,003,715) (297) (6,003,715) (297)
ggﬂones que se tenian al 31 de diciembre de 2,671,853 140 (3,243,468) (160) (271 615) (20)
Adquisiciones 478,402 24 478,402 24

Enajenaciones (444,829) (22) (444,829) (22)
Acciones entregadas a empleados (1,340,114) (59) (1,340,114) (59)
Otros movimientos 4,880,552 249 4,880,552 249

Acciones que se tenian al 30 junio de 2015 1,665,312 83 1,637,084 89 3,302,396 172

1 Operaciones realizadas en el marco de una actividad de negaciacion y arbitraje en indices bursatiles.

Al 30 de junio de 2015, el Grupo BNP Paribas era un comprador neto de 3,302,396 acciones de BNP
Paribas que representaban un monto de EUR 172 millones, reconocido como una reduccion del

patrimonio neto.

En 2015, BNP Paribas SA ha adquirido en el mercado, fuera del contrato de creacion de mercado,
65,000 acciones a un precio promedio de EUR 44.83 por accion con la intencion de cancelar estas
acciones;

Conforme al contrato de creaciéon de mercado del Banco relativo a las acciones de BNP Paribas en el
mercado italiano (acorde con el Codigo de Etica reconocido por AMF) celebrado con Exane BNP Paribas,
BNP Paribas SA comproé 413,402 acciones durante el ejercicio 2015, a un precio promedio por accion de
EUR 51,96, y vendi6 444,829 acciones a un precio promedio de EUR 52.46. Al 30 de junio de 2015,
141,439 acciones con un valor de EUR 7.9 millones estaban en poder de BNP Paribas SA conforme a
este contrato.

Del 1° de enero de 2015 al 30 de junio de 2015, se entregaron 1,340,114 acciones después del
otorgamiento definitivo de las acciones por desempeiio a sus beneficiarios.
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¢ Acciones preferentes y titulos subordinados superiores de duracién indeterminada eleg

como capital regulatorio de Nivel 1
PERITO

TRADUCTOR

- Acciones preferentes emitidas por subsidiarias extranjeras del Grupo

En 2004, el Grupo LaSer, que BNP Paribas consolida en integracion global desde el 25 de julio de 2014,
realizo dos emisiones de preferred shares (acciones preferentes), sin derecho a voto y sin vencimiento, a
través de una unidad creada para fines especificos de derecho inglés y controlada exclusivamente por
este grupo. Después de la primera fecha de amortizacion anticipada, las acciones pueden amortizarse a
la par a discrecion del emisor en la fecha de pago del cupén trimestral.

Cofinoga Funding Il LP eneroy mayo 2004  EUR 80 TEC10M+135%  10afos TEC 10N +1.35%

Total al 30 de junio de 2015 2317

1TEC 10 es el indice diario de bonos gubernamentales a largo plazo, correspondiente al rendimiento hasta el vencimiento de un bono del Tesoro ficticio a 10 afios.

@ \alor en la fecha de adquisicien del grupo LaSer.

Los productos de estas emisiones y los dividendos pagados a los portadores de los titulos
correspondientes se presentan en “Intereses minoritarios” en el balance.

- Titulos subordinados superiores de duracion indeterminada emitidos por BNP Paribas SA

BNP Paribas SA ha emitido titulos subordinados superiores de duracion indeterminada que pagan un
cupén a tasa fija o variable y son amortizables al final de un periodo fijo, y a partir de entonces en cada
fecha del cupon. Algunas de estas emisiones pagaran un cupon indexado a Euribor, a Libor o a la tasa
de swap en euros, si los titulos de deuda no se amortizan al final de este periodo.

El 17 de junio de 2015, BNP Paribas SA llevo a cabo una emision de EUR 750 millones de titulos
subordinados superiores de duracién indeterminada. Esta emision ofrece a los inversionistas una tasa
de interés fija del 6.125%. Pueden amortizarse después de un periodo de siete anos. En caso de que no
se reembolsen en 2022, se pagara semestralmente un cupén indexado a la tasa de swap en euros a
cinco afios. Esta emisién es admisible como capital adicional de Nivel 1.

El 29 de junio de 2015, BNP Paribas reembolso la emision de junio de 2005, por un monto de USD
1,070 millones, en su primera fecha de amortizacién anticipada. Esta emision ofrecia a los

inversionistas una tasa de interés fija del 5.186%.

®
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Octubre 2005 EUR 1,000 anual 4.875% 6 afios 4.875%

Octubre 2005 UsD 400 anual 6.25% 6 afios 6.250%
Abril 2006 EUR 549 anual 4.73% 10 afos Euribor 3 meses + 1.690%
Abril 2006 GBP 450 anual 5.945% 10afos GBP Libor 3 meses + 1.130%
Julio 2006 EUR 150 anual 545% 20 afios Euribor 3 meses + 1.920%
Julio 2006 GBP 163 anual 5.954% 10afos GBP Libor 3 meses +1.810%
Abril 2007 EUR 638 anual 5.019% 10 afios Euribor 3 meses +1.720%
Junio 2007 usD 600  trimestral 6.5% 5 afios 6.50%
Junio 2007 usp 1,100  semestral 7.195% 30afos USD Libor 3 meses +1.290%
Octubre 2007 GBP 200 anual 7.436% 10afos GBP Libor 3 meses + 1.850%
Junio 2008 EUR 500 anual 7.781% 10 afios Euribor 3 meses + 3.750%
Septiembre 2008 EUR 100  anual 7.57% 10 afios Euribor 3 meses + 3.925%
Diciembre 2009 EUR 2 trimestral Euribor 3 meses +3.750% 10 afios Euribor 3 meses +4.750%
Diciembre 2009 EUR 17 anual 7.028% 10 afios Euribor 3 meses +4.750%
Diciembre 2009 usD 70  trimestral  USD Libor 3 meses +3.750% 10 afios  USD Libor 3 meses +4.750%
Diciembre 2009 usb 0.5 anual 7.384% 10afos USD Libor 3 meses +4.750%
Junio 2015 EUR 750  semestral Bi2W T etREEBMAEES
Total ol 30 de junio de 2015 del valor equivalente 6488

en euros historicn
1 Neto de titulos de autocartera en manos de las empresas del Grupo,

BNP Paribas tiene la opcion de no pagar intereses adeudados sobre estos titulos subordinados
superiores de duracion indeterminada si no se pagaron dividendos sobre las acciones ordinarias de BNP
Paribas SA o sobre valores equivalentes a los titulos subordinados superiores de duracion
indeterminada en el ano anterior. Estos intereses deben pagarse en caso de reparto de dividendo sobre
las acciones ordinarias de BNP Paribas SA. La emision de junio de 2015 no contempla esta clausula.
Los intereses no pagados no se trasladan al ejercicio siguiente.

Los contratos relacionados con estos titulos subordinados superiores de duracion indeterminada
contienen una clausula de absorcion de pérdidas. Conforme a los términos de esta clausula, en caso de
capital regulatorio insuficiente —que no se compensa completamente mediante una ampliacion del
capital u otras medidas equivalentes— el valor nominal de los titulos se puede disminuir para que
sirvan como una base nueva para el calculo de los cupones relativos hasta compensar la insuficiencia
del capital y el valor nominal de los titulos subordinados se incremente al monto original. Sin embargo,
en caso de liguidacion de BNP Paribas SA, el monto adeudado a los tenedores de estos titulos
representara el valor nominal original, independientemente de si se ha reducido o no el valor nominal.

Los productos de estas emisiones se registran en el patrimonio neto, en “Capital y reservas”. De
acuerdo con la NIC 21, las emisiones denominadas en divisas se reconocen al valor historico con base
en la conversion a euros en la fecha de emision. Los intereses sobre los instrumentos se tratan en la

misma forma que los dividendos.

Al 30 de junio de 2015, el Grupo BNP Paribas tenia EUR 44 millones de titulos subordinados superiores
de duracion indeterminada que fueron deducidos del patrimonio neto.

w T0 -
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. Ganancias por accion ordinaria

ordinarias en circulacion durante el periodo. El resultado neto atribuible a accionistas ordinarids
determina deduciendo el resultado neto atribuible a los tenedores de acciones preferentes.

Las ganancias diluidas por accion corresponden al resultado neto para el periodo dividido entre el
numero promedio ponderado de acciones en circulacion, ajustadas por el efecto maximo de la
conversion de instrumentos de capital dilutivos en acciones ordinarias. En el calculo de las ganancias
diluidas por acciéon se toman en cuenta las opciones de suscripcion de acciones que se encuentran
dentro del dinero (in the money), asi como las acciones por desempeno otorgadas conforme al Plan
Mundial de Incentivos Basados en Acciones. La conversion de estos instrumentos no tendria efectos en
la cifra de resultado neto utilizada en este calculo.

- 1° semestre 2015

Resultado neto utilizado para calcular las ganancias basicas y diluidas por accion ordinaria 4,002 2931)
{en millones de euros) @ s '

G

Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio 1,241,909,627 1,242,909,972
Efecto de acciones ordinarias potencialmente diluibles 1,141,403 2,525,027
- Plan de opciones de suscripcion de acciones 446,569 694,130
- Plan de atribucion de acciones por desempefio 694,834 1,830,897
Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas para calcular las ganancias

diluidas por accion 1,243,051,030 1,245,434,999
Ganancias bésicas por aceitn len suros) 322 {2.36)
Ganancias diluidas por socidn (80 euros) 122 £2.35)

1) Reexpresado de acuerdo con la aplicacion de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.ay 2.).

@ E| resultado neto ulilizado para calcular las ganancias basicas y diluidas por accion es el resultado nefo atribuible a la sociedad dominante, ajustado por la remuneracion
de los fitulos subordinados superiores de duracion indeterminada emilidos por BNP Paribas SA (se tratan como equivalentes de acciones preferentes), que para efectos
contables se manejan como dividendos, asi como par el efecto cambiario asociado contabilizado directamente en el patrimonio.

El dividendo por accion pagado en 2015 con cargo al resultado neto del ejercicio 2014 ascendié a EUR
1.50, sin cambios con respecto al abonado en 2014 con cargo al resultado del ejercicio 2013.

*
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6.b PASIVOS CONTINGENTES: PROCEDIMIENTOS LEGALES Y DE ARBITRAJE

Distrito Sur de Nueva York en Materia de Quiebras y entablados por el administrador nombrado pgra la
liquidacion de Bernard L. Madoff Investment Securities LLC (“BLMIS”). Estos juicios, conocidos comg
“denuncias de reposesion”, son similares a los entablados por el liquidador de BLMIS contra varias
instituciones, y busca recuperar cantidades presuntamente recibidas por entidades de BNP Paribas de
manos de BLMIS o indirectamente a través de fondos relacionados con BLMIS en los que tenian
participacion las entidades de BNP Paribas. El liquidador de BLMIS reclama en estos juicios que las
cantidades que recibieron las entidades del Grupo BNP Paribas son nulas y recuperables bajo el Codigo
de Quiebras de los Estados Unidos y la Ley del Estado de Nueva York. En total, los montos cuya
recuperacion se busca en estos juicios es de aproximadamente USD 1,300 millones. BNP tiene una
defensa solida y fundada contra estas denuncias y se esta defendiendo activamente.

Hay varias controversias e investigaciones en curso relacionadas con la restructuracion del Grupo
Fortis, hoy Ageas, del que ya no forma parte BNP Paribas Fortis, y con ciertos acontecimientos que
tuvieron lugar antes de que BNP Paribas Fortis formara parte del Grupo BNP Paribas. Entre estas
controversias hay litigios entablados por grupos de accionistas en los Paises Bajos y Belgica en contra
de Ageas y (entre otros) BNP Paribas Fortis, debido a su funcion como coordinador global de Fortis (hoy
Ageas) en el contexto de su ampliacion de capital, concluida en octubre de 2007, para financiar
parcialmente la adquisicion de ABN Amro Bank N.V. Estos grupos de accionistas sostienen
fundamentalmente que hubo deficiencias en la comunicacion financiera, como por ejemplo la
informacion relativa a la exposicion a las hipotecas subprime.

El Banco se esta defendiendo activamente en estos procesos. Una sentencia del Tribunal de Apelaciones
de Amsterdam del 29 de julio de 2014 confirmé la condena en primera instancia a Ageas por su mala
gestion de la comunicacion durante este periodo. BNP Paribas Fortis no interviene en este proceso.

Si estas conftroversias e investigaciones siguen su curso, podrian tener consecuencias financieras
futuras para BNP Paribas Fortis. Estas consecuencias no se pueden cuantificar en estos momentos.

Actualmente, las autoridades reglamentarias y judiciales de varios paises estan realizando
investigaciones o han solicitado informaciéon a un numero determinado de instituciones financieras en
relacion con las operaciones en los mercados de divisas y, en concreto, sobre una eventual concertacion
entre las instituciones financieras para manipular ciertos tipos de cambio de referencia. A dia de hoy, el
Banco ha recibido solicitudes de informacién sobre este tema por parte de las autoridades
reglamentarias y judiciales del Reino Unido, EE.UU. y varios paises de la region de Asia-Pacifico, asi
como de la Direccion General de Competencia de la Comisiéon Europea. El Banco coopera con las
investigaciones y responde a las solicitudes de informacion. En noviembre de 2014, la Financial
Conduct Authority del Reino Unido y, en diciembre de 2014, la Hong Kong Monetary Authority
senalaron que habian suspendido su investigacion sobre BNP Paribas. Ademas, el Banco esta
realizando actualmente su propia revision interna sobre las operaciones cambiarias. Dado que esta
revision no ha concluido, el Banco no esta en disposicion de predecir cual podria ser el resultado de
estas investigaciones y procedimientos, ni su impacto potencial.

El Banco, junto con otras instituciones financieras, ha sido citado a declarar en una demanda colectiva
civil (consolidated civil action) presentada en marzo de 2014 ante el Tribunal del Distrito Sur de Nueva
York por un grupo de demandantes que alegan una manipulacion de los mercados de tipos de cambio.
La afirmacion principal de los demandantes es que los demandados actuaron concertadamente para
manipular el tipo WM/Reuters (WMR), lo que les provocd pérdidas relacionadas con los instrumentos
financieros basados en el WMR. Los demandantes se basan en las disposiciones del derecho de la
competencia de EE.UU., tanto federal como estatal, y denuncian un enriquecimiento injusto (unjust
enrichment), reclaman una indemnizacion compensatoria y que se tripliquen los danos y perjuicios
(cuando la ley los contemple), la reparacion del perjuicio y una sentencia firme con medidas cautelares.
A este respecto, conviene recordar que los procedimientos antimonopolio estadounidenses estipulan
que todos los demandados son responsables conjunta y solidariamente. El Banco y los codemandados
han presentado una solicitud de desestimacion de la demanda. Esta solicitud ha sido rechazada el 28
de enero de 2015 en lo que respecta al grupo de demandantes estadounidenses, pero ha sido admitida
en lo que respecta al grupo de demandantes no estadounidenses. El Banco ha rechazado con firmeza
las alegaciones formuladas en su contra en el marco de estos procedimientos.

En el marco de la investigacion (todavia en curso) llevada a cabo por la Comision Europea por
presuntas practicas colusorias en el mercado de permutas de riesgo de impago (credit default swaps o
CDS) entre diversos bancos de inversion, entre ellos BNP Paribas, se han presentado varias demandas
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colectivas (class actions) en los EE.UU. contra estas mismas entidades. Las solici
desestimacion de las demandas han sido rechazadas y las acciones judiciales han quedado
en un unico procedimiento. A este respecto, conviene recordar que los procedimientos anti
estadounidenses estipulan que los demandados son responsables conjunta y solidariamente.

6.c COMBINACIONES DE NEGOCIOS

e« Operaciones realizadas durante el primer semestre de 2015

No hubo combinaciones de negocios o pérdidas de control importantes durante el primer semestre de
2015.

» Operaciones realizadas durante el primer semestre de 2014

No hubo combinaciones de negocios o pérdidas de control importantes durante el primer semestre de
2014.

33
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6.d INTERESES MINORITARIOS

PERITD
TRADUCTOR
» Intereses minoritarios significativos
La determinacion del caracter significativo de los intereses minoritarios se basa en la contribucion de

las subsidiarias correspondientes al balance (antes de eliminar las operaciones intragrupo) y al
resultado del Grupo BNP Paribas.

30 de junio de
semestre 2015

1" Rgexpresado de acuerdo con la aplicacion de la CINIIF 21 (véanse las Notas 1.ay 2

L
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CATALINA 9
QUINTAMNILLA
¢ Restructuracién interna que llevé a un cambio en los intereses minoritarios en el ca gal de RAMOS
las subsidiarias - PERITO

TRADUCTOR
No se ha realizado ninguna operacion de restructuraciéon interna durante el primer semestre de 20
de 2014,

e Adquisiciones de participaciones adicionales y ventas parciales de participaciones que llevan
a cambios en los intereses minoritarios en el capital de subsidiarias

1° semestre 2015 \,

Atribuible a la Atribuible a
sociedad intereses
o . .. dominante | minoritarios

R A

BNP Paribas Polska SA

BNP Paribas Bank Polska SA realizé una ampliacion de capital suscrita

integramente por inversionistas externos que redujo el porcentaje de (18) 67

participacion del Grupo del 99.83% al 84.94%.

Varios 3 (7) 1 (1)
3 {7} {4 56

Total 3

¢ Compromisos de recompra de participaciones de accionistas minoritarios

Respecto a la adquisicion de ciertas empresas, el Grupo otorgé a los accionistas minoritarios opciones

de venta de sus participaciones. i
El valor total de estos compromisos, que se registran como una reduccién en el patrimonio neto,
asciende a EUR 774 millones al 30 de junio de 2015, comparado con EUR 853 millones al 31 de

diciembre de 2014.
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La informacién suministrada en esta nota debe usarse e interpretarse con la mayor precaucion por las
siguientes razones:

6.6  VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A COS
AMORTIZADO

- Estos valores razonables son un calculo del valor liquido de los instrumentos correspondientes al
30 junio de 2015. Estos tienden a fluctuar de un dia a otro como resultado de los cambios en
varios parametros, como las tasas de interés y la calidad crediticia de la contraparte. En particular,
pueden diferir de forma significativa de los montos realmente recibidos o pagados al vencimiento
del instrumento. En la mayoria de los casos, no se pretende realizar el valor razonable de
inmediato y en la practica podria no realizarse de inmediato. En consecuencia, este valor razonable
no refleja el valor real del instrumento para BNP Paribas como empresa en funcionamiento;

- La mayoria de estos valores razonables no son significativos y, por lo tanto, no se toman en cuenta
en la gestion de las actividades comerciales bancarias que usan estos instrumentos;

Calcular un valor razonable de instrumentos financieros llevados a costos histéricos con frecuencia
requiere el uso de modelos de valuacion, convenciones e hipotesis que pueden variar de un banco a
otro. Esto significa que las comparaciones entre los valores razonables de los instrumentos
financieros llevados a costos histéricos como las presentan los diferentes bancos pueden no ser
significativas;

- Por ultimo, los valores razonables que se muestran a continuacion no incluyen los valores
razonables de las operaciones de arrendamiento financiero, los instrumentos no financieros como
la propiedad, planta y equipo, fondos de comercio y otros activos intangibles como el valor
atribuido a las carteras de depositos a la vista o a las relaciones con clientes en las diferentes
actividades del Grupo. En consecuencia, estos valores razonables no deben considerarse la
aportacion real de los instrumentos correspondientes al valor del Grupo BNP Paribas.

- Valor razonable esti
Valor en libros
T [ [ ]

ACTIVOS FINANCIEROS

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito (nota 5.d) 43594 23 43717 43,803
Creditos y cuentas por cobrar de clientes (nota 5.e) (! 76,910 608,741 685,651 672,160
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 9493 170 81 9,744 8,436
PASIVOS FINANCIEROS

Adeudado a instituciones de crédito (nota 5.d) 93,693 93,693 93424
Adeudado a clientes (nota 5.e) 668,792 688,792 687,365
Titulos de deuda (nota 5.f) 62,210 124 654 186,864 185,036
Deuda subordinada (nota 5.f) 6,585 7819 14,404 14,575

1 Exceplo arrendamientos financieros

5
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ACTIVOS FINANCIEROS

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito (nota 5.d) 43,299 25 43,324

Créditos y cuentas por cobrar de clientes (nota 5.e) (" 62,751 580,189 642,940 631,189
Activas financieros mantenidos hasta el vencimiento 10,206 113 82 10401 8,965
PASIVOS FINANCIEROS

Adeudado a inslituciones de crédito (nota 5.d) 90,729 90,728 90,352
Adeudado a clientes (nota 5.8) 643,156 643,156 641,549
Titulos de deuda (nota 5.f) 79,463 108,805 189,268 187,074
Deuda subordinada (nota 5.1) 5116 B,579 13,695 13,936

1 Excepto arrendamientos financieros

Las técnicas de valuacion utilizadas y las hipétesis aplicadas garantizan una medicion homogeénea del
valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos al costo amortizado en el activo y el pasivo
del Grupo BNP Paribas: si hay precios de cotizacion disponibles en un mercado activo, se usan para
determinar el valor razonable. En otros casos, el valor razonable se determina usando técnicas de
valuacion como el descuento de los flujos de caja estimados para los préstamos, los pasivos y los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, o modelos especificos de valuacion para otros
instrumentos financieros, como se describe en la nota 1, que trata las politicas contables principales
aplicadas por el Grupo BNP Paribas. La descripcion de los niveles de la jerarquia de valor razonable
figura también en los principios contables (nota 1.c.10). En el caso de los préstamos, los pasivos y los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento que tienen un vencimiento inicial de menos de un
ano (incluyendo depésitos a la vista), el valor razonable equivale al valor en libros. Lo mismo se aplica a
la mayoria de los productos de ahorro regulados. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 2, con la
excepcion de los créditos a clientes, clasificados en el Nivel 3.
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2015, la suscrita traductora hace constar que las anteriores descripcion
a la realidad y que ella ha obrado con maximo cuidado conforme a su |
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CATALINA

QUINTANILLA
ol
Maria Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito traductor d ;diomﬁgws

aparece en la Lista de Peritos Auxiliares de la Administracion de Justicia,
partir del dia siete de agosto 2013, hago constar: que tengo ante mi la sigtlig
informacion financiera de BNPP Paribas al 30 de junio de 2015, cuyas descripcion
traduccion al espanol son las siguientes:

Informacian relativa al Pilar 3 al 30 de junio de 2015

> RATIOS DE CAPITAL

Actualizacion de la tabla n® 1 del Documento de registro 2014 p. 246.

B SRR
e o 2

G
o

30 de junio de 2015

67 856 i 84,5

73,908 70.42
#1822 71247
G2G. 5497 Bi4 448
Capital basico de Nivel 1 (CET1) 10.8% 10.5%
Capital de Nivel 1 (Tier 1) 11.7% 11.5%
Capital total 13.0% 12.6%

i

=
i
e

o
G

T

30 de junio de 2015

GE Az
832,611 §19,827
RATIO
Capital basico de Nivel 1 (CET1) 10.6% 10.3%
I Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 26.2 del reglamento (UE) n® 575/2013.
™l De acuerdo con las normas sobre admisibilidad de las deudas grandfathered en el capital adicional de Nivel 1 y en el capital de Nivel 2 aplicables en

2019,
" Ajustado por la aplicacidn refroactiva al 1° de enero de 2014 de la interpretacion CINIIF 21.



i,
QUINTA
RAMOS

g

CHON

> CORCILE

PERITO
TRADUCTOR ;fﬁ'

30 de junio de 2015

Base de
consolidacion
rudencial

Ajustes
relacionados con
Seguros

~ Basede
consolidacion
contable

Ajustes por
NIIF 11

ACTIVO

Efectivo y montos adeudados de bancos centrales 99,423 (19) 161 99,565
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
Valores negociables 206,138 & 15 206,156
Prestamos y operaciones de recompra 179,941 5,485 - 185,426
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 83,688 (80,736) - 2,952
Instrumentos financieros derivados 350,092 (11) (13) 358,068
Derivados utilizados con fines de cobertura 17,068 (B4) 15 16,999
Activos financieros disponibles para venta 267,055 (106,197) 4,520 165,378
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito 43,803 (1,330) (3,304) 39,169
Creéditos y cuentas por cobrar de clientes 697,405 921 5,263 703,589
Ez}sér:as por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de 4,590 - ; 4,590
Aclivos financieros mantenidos hasta el vencimiento 8,436 (7,859) - 577
Activos fiscales corrientes y diferidos 8,258 (64) 135 8,329
Ajustes por periodificacion y otros activos 121,820 {5,455) 344 116,808
Inversiones en asociadas 7,350 4,897 (596) 11,651
Inmuebles de inversion 1,593 (1,273) - 320
Propiedad, planta y equipo 18,726 (395) 212 18,543
Activos intangibles 2,999 (138) 12 2,873
Fondo de comercio 11,024 (226) -
TOTAL ACTIVO . 2,138,508 (57 481) 8,764
S e L L e T
Adeudado a bancos centrales 5,841 - - 5,841
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
Valores negociables 91,871 - (24) 91,647
Préstamos asumidos y operaciones de recompra 227,203 - # 227,203
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 62,847 (366) - 62,481
Instrumentos financieros derivados 356,104 (30) (7) 356,057
Derivados utilizados con fines de cobertura 21,232 (8) 25 21,251
Adeudado a instituciones de crédito 093,424 (2,752) 761 91,433
Adeudado a clientes 687,365 (4,532) 4495 687,328
Titulos de deuda 185.036 2.281 1,114 188,431
i;:?;ir:as por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de 3.182 e : 3182
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 2,903 (488) 152 2,567
Ajustes por periodificacion y otros pasivos 96,429 (2,453) 214 84,190
Reservas técnicas de companias de seguros 182,904 (182,904) - =
Provisiones para contingencias y cargos 11,670 (247) 39 11,462

14,575 (838) ] 13,742

« B704 1,806,818

2042.588
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ACTIVO
Efectivo y montos adeudados de bancos centrales 117,473 (7 197 117,663
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
Valores negociables 156,546 - 5 156,551
Préstamos y operaciones de recompra 165,776 5,682 - 171,458
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 78,827 (75,858) - 2,969
Instrumentos financieros derivados 412,498 5 (18) 412 485
Derivados utilizados con fines de cobertura 19,766 (85) 14 19,695
Activos financieros disponibles para venta 252,292 (1 06,282). 4512 150,522
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito 43,348 (1,208) (4,122) 38,020
Créditos y cuentas por cobrar de clientes 657,403 1,385 5971 664,769
iﬁf:reér:as por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de 5603 ] 0 5,603
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 8,985 (8,436) - 529
Activos fiscales comientes y diferidos 8,628 (99) 124 B.653
Ajustes por periodificacion y otros activos 110,088 (4,705) 325 105,708
Inversiones en asociadas 7.3 5,108 (660) 11,819
Inmuebles de inversion 1,614 (1,251) - 363
Propiedad, planta y equipo 18,032 (397) 252 17,887
Activos intangibles 2,951 (141) j 10 2,820
Fondo de comercio 10,577 (219) - 10,358
TFOTAL ACTIVO 2077788 {186 484) &5 1,882,872
PASIVO
Adeudado a bancqs canlrales_ 1,680 - - 1,680
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resulltados
Valores negociables 78,912 - (16) 78,896
Préstamos asumidos y operaciones de recompra 196,733 - - 196,733
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 57,632 (4,119) - 63,613
Instrumentos financieros derivados 410,250 7) (21) 410,222
Derivados utilizados con fines de cobertura 22,993 - 32 23,025
Adeudado a instituciones de crédito 90,352 (1,393) 766 89,725
Adeudado a clienles 641,549 (3,617) 4,413 642,345
Titulos de deuda 187,074 1,737 1,126 189,937
il-:ne::ir:as por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de 4765 ' - 4765
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 2,920 (562) 173 2,531
Ajustes por periodificacion y otros pasivos 87,722 (2,111) 93 85,704
Reservas técnicas de companias de seguros 175,214 (176,214) - =
Provisiones para contingencias y cargos 12,337 (251) 40 12,126
Deuda subordinada 13,936 (822) 4 13,118
TOTAL PASIVO 1,984,008 (188.350) 5610 1,804,326
TUTAL PATRIMONIO NETO CONSQLIDADRO 81,688 (137} 93,682
TOTAL PASING 2077758 frag 4uG) 5810 !.éii};,’,i"?'z

) Ajustado por la aplicacién retroactiva al 1° de enero de 2014 de la interpretacién CINIIF 21.




p CAPITAL REGULATORIO
Actualizacion de la tabla n® 3 del Documento de registro 2014 p. 262,

30 de junio de 201

Disposiciones
transitorias!”)

Con periodo
transitorio

Instrumentos de capital y cuentas de primas de emision relacionadas 26,961 - 26,951
de los cuales, acciones ordinarias 26,961 - 26,951
Beneficios no distribuidos 48,469 - 50,230

Otros rubros acumulados en el resultado global (y otras reservas, para incluir las
ganancias y pérdidas no realizadas de conformidad con los principios contables
aplicables) 6,585 - 6,092

Fondo para riesgos bancarios generales 5 = -

Monto de los rubros admisibles estipulados en el articulo 484, parrafo 3, y cuentas de
primas de emision relacionadas, que serdn excluidas progresivamente de los CET1

Inyecciones de capitales publicos admisibles hasta el 1° de enero de 2018, en virtud de
los derechos anteriores 7 14 £

CAT ALlat A
UINTAN
’ a‘iMBS

35

Intereses minoritarios (monto autorizado en CET1 consolidados) 2,537 1192 2,900 1,645
Beneficios intragrupo, netos de cargos y dividendos previsibles, que hayan sido objeto

de control independiente 2,270 & (1,947) &

il 4,182 84,228 1648
Capital basico de Nivel 1 (CET1): ajustes regulatorios
" ! ):aj . (18,967) (165) (19,707) (837)

CAPITAL BASICO DE NIVEL 1 {CETY) B .BES T aer 64 518 258
Capital adicional de Nivel 1 (AT1): instrumentos 6.859 2800 7023 3800
Capital adicional de Nivel 1 (AT1): ajustes regulatorios (806) (806) (1,115) (1,115)
CAPITAL ADICIONAL DE NIVEL 1 (ATH 5,058 2,084 G0 + G865
CAPITAL DE NIVEL £ {11 8 CETT + AT1) 74608 1411 TH.4%7 3 493
Capital de Nivel 2 (T2): instrumentos y provisiones 0477 259 8295 240
Capital de Nivel 2 (T2): ajustes regulatorios (1,763) 763 (1,508) 1,012
CARITAL DE NIVEL 2 (T2} 714 4608 5,790 25
GAPITAL TOTAL (TC = T1 « T2} 31622 4143 77,217 4,748
1" Ajustado por la aplicacidn retroactiva al 1° de enero de 2014 de la interpretacion CINIIF 21.
" Monto sujeto a trafamiento antes de liguidacion o monto residual en virlud del reglamento (UE) n® 575/2013, de acuerdo con las normas sobre

admisibilidad de las deudas grandfathered en el capital adicional de Nivel 1 y en el capital de Nivel 2 aplicables en 2019.

b REGUISITOSR DE CAPITAL Y ACTIVOS PORDERADOS POR RIESGO CORRESPONIMENTES AL PILAR1

Actualizacion de la tabla n® 7 del Documento de registro 2014 p, 265,

s e e 30 de junio de 2015

5 - e ivo s

. ponderados | Reauisitos de I

L2 b e R e T e por riesgo < fhia
Riesgo crediticio’ 463,797 37,104 456,346 36,508
Riesgo de contraparte 30,0186 2,401 29,995 2,399
Riesgo de participaciones accionarias 57,351 4588 58,696 4,696
Riesgo de mercado'™ 24,050 1,924 20,357 1,628
Riesgo operativo 57,397 4,592 54,433 » 4,355

Y ' 832,611 50,609 519,827 48,586

"1 De los cuales, posiciones de titulizacion de la cartera bancaria 14,825 1,186 13,988 1,119

1™ De los cuales, nesgo cambiario 1,257 101 1,246 100

Teniendo en cuenta las disposiciones transitorias, el monto de los activos ponderados por riesgo del Grupo se eleva a EUR 629,600 millones

al 30 de junio de 2015.



> RATIO DE APALANCAMIENTO

Actualizacion de la tabla n® 12 del Documento de registro 2014 p. 270.

30 de junio de 2015

T4

Capital de Nivel 1 (Tier 1)

Total balance prudencial 1,053 °

Ajustes relacionados con instrumentos derivados (59)

:i}r:jl;se ;elaciunados con operaciones de recompra, préstamos de valores asumidos/concedidos y 1 1

Ajustes relaciunadosl con compromisos otorgados (después de |a aplicacion de los factores de 149 140

conversion regulatoria)

Deducciones prudenciales Capital de Nivel 1 (Tier 1) (19) (19)

Otros ajustes (7) (6)
2,018 1,990
a1% 3.6%

"I Ratio sin petiodo transitorio calculado sobre la base de la exposicion consolidada del Grupo con una hipotesis de sustitucion de los instrumentos de capital de Nivel 1
que ya no son admisibles por instrumentos equivalentes admisibles.

de 2015, la suscrita traductora hace constar que las anteriores
se apegan a la realidad y que ella ha obrado con maximo cuidad

y entender.
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CATALINA
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Maria Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito trad
idioma inglés, autorizada por el Consejo de la Judicatura del Distrito

Justicia, oficial a partir del dia siete de agosto 2013, hago constar: que tengo
ante mi una carta de los comisarios de BNPP Paribas SA, cuyas descripcion y
traduccion al espafol son las siguientes:

BNP PARIBAS — SEGUNDA ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

3.2 Comisarios

Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
185, avenue Charles de Gaulle 63, rue de Villiers 61, rue Henri Regnault
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92400 Courbevoie

La que sigue es una traduccidn libre del inglés al espafiol del informe de revisin de los comisarios originalmente
preparado en francés y se ofrece unicamente para facilitar la lectura de los lectores hispanohablantes. Este informe
debe leerse conjuntamente con la legislacidn francesa y las normas profesionales de auditores aplicables en Francia, y
se interpretard de conformidad con dichos textos.

BNP Paribas
16, boulevard des Italiens
750009 Paris

A los Sres. Accionistas:

En cumplimiento de la misién que nos fue confiada por la Asamblea General de Accionistas y de
conformidad con lo estipulado en el articulo L. 451-1-2 Il del Cédigo Monetario y Financiero de
Francia (“Code monétaire et financier”), por el presente documento les informamos:

- sobre la revisién de los estados financieros consolidados semestrales resumidos de BNP
Paribas SA, correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio

de 2015;

- sobre la verificacién de la informacién presentada en el informe de gestion semestral;

Los estados financieros consolidados semestrales resumidos son responsabilidad del Consejo de
Administracién. Nuestro cometido es expresar nuestra opinién sobre los estados financieros basada

en nuestra revision.
| = Conclusiones sobre los estados financieros.

Realizaremos nuestra revisién segtin las normas de ejercicio profesional aplicables en Francia. La
revisién de la informacién financiera intermedia consiste en realizar consultas, fundamentalmente
a las personas encargadas de los aspectos contables y financieros, y aplicar procedimientos

A
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analiticos y de otro tipo. Esta revision tiene un alcance menor que una auditoria efectuada ~
las normas de ejercicio profesional aplicables en Francia. Por consiguiente, no podemos ten S
seguridad de que hemos conocido todas las cuestiones importantes que pueden identificarse
una auditoria. Por lo tanto, no podemos expresar una opinion de auditoria.

>

Sobre la base de nuestra revision, no hemos detectado anomalias que pudieran hacernos
cuestionar la conformidad, en todos los aspectos significativos, de los estados financieros
consolidados semestrales resumidos consolidados semestrales resumidos adjuntos con la NIC 34
“Informacion financiera intermedia”, en la forma adoptada por la Union Europea.

Sin que ello suponga una salvedad para nuestra opinion, dirigimos su atencién hacia los asuntos
tratados en las Notas 1.2 y 2 de los estados financieros consolidados, que abordan los cambios en
las politicas contables en relacién con la CINIIF 21 “Gravdamenes”.

Il — Verificacion especifica

También hemos verificado la informacion presentada en el informe de gestion semestral sobre los
estados financieros consolidados semestrales resumidos sujetos a nuestra revision.

No tenemos observacién alguna que formular en relacién con la veracidad y concordancia de dicha
informacién con los estados financieros consolidados semestrales resumidos.

Neuilly-sur Seine y Courbevoie, 3 de agosto de 2015
Los comisarios

Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit Mazars

Damien Leurent Etienne Boris Hervé Hélias

Hecha la traduccién en la ciudad de México, Distrito Federal, el dia veintiocho de

agosto de 2015, la suscrita traductora hace constar que las anteriores des
y traduccién se apegan a la realidad y que ella ha obrado con maximg
conforme a su leal saber y entender.

PERITO
TRADUCTOR ¢



Galaz, Yamazaki,

Ruiz Urquiza, S.C.

Paseo de fa Reforma 489
Piso 6

Colonia Cuauhtémoc
06500 México, D.F.
México

Tel: +52 (55) 5080 6000
Fax: +52 (55) 5080 6001
www.deloilte.convimx

Principales diferencias entre “Normas de Informacion
Financieras aplicables en México” v “Normas
Internacionales de Informacion Financiera”

Aleance

De acuerdo con ¢} criterio contable A-1 de 1a Comisién Nacional Bancaria vy de Valores (“CNBV™), la
contabilidad de la Compaififa se ajustard a las Normas de Informacién Financiera (“NII™") definidas por el
Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C,
(“CINIF™), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad o un criterio
contable especifico, tomando en consideracién que las instituciones realizan operaciones especializadas;
por lo que el presente documento presenta:

1. Las principales diferencias entre las NIF aplicables en México (utilizadas cominmente en la
preparacidn de estados financieros para sociedades no reguladas) y las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (“IFRS”), aplicables a la preparacién de estados financieros de
instituciones financieras.

2. Posteriormente se sefialan las principales diferencias entre los criterios contables establecidos por
la CNBV y las NIF.

Antecedentes

A partir del 1° de junio del 2004 el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de
Informacion Financiera (“CINIF”) es responsable de emitir las NIF,

Actualmente, las NIF estin integradas con ocho normas de la serie “A”, que constituyen el marco
conceptual de las NIF, catorce normas de ia serie "B”, que corresponden a las normas aplicables a los
estados financieros en su conjunto; la serie “C”, incluye conceptos especificos relacionados con los estados
financieros; la serie “D”, incluye las normas aplicables a problemas relacionados con la determinacion de
los resultados; la serie “E”, incluye las normas aplicables a industrias especificas, Asimismo, el CINIF ha
emitido diecinueve Interpretaciones a las Normas de Informacion Financiera (“INIF™), cinco circulares de
principios de contabilidad y dos orientaciones a las normas,

Las principales diferencias al comparar la informacion financiera preparada de conformidad con las NIF en
general, y especificamenic en el caso de instituciones reguladas por la CNBV, confra la informacion
financiera preparada de conformidad con las IFRS, son las siguientes:
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1. Reconocimiento de los efectos de la inflacién

IFRS: De conformidad con la TAS 29 “Financial Reporting in Hyperinflationary Economies” (“IAS 29™),
los efectos de a inflacién en la informacion financiera se reconocerdn en los estados financieros de una
entidad cuya moneda funcional sea la moneda de wna economfa hiperinflacionaria. A este respecio, una
economia hiperinflacionaria se define mediante varias caracteristicas del ambiente econdmico especifico de
un pafs. Uno de los pardmetros imds relevantes a considerar para que una economfa sea considerada como
hiperinflacionaria, es cuando ta inflacion acumulada de tres afios se aproxima o es superior al 100%.

La IAS 16 “Property, Plant and Equipment” (“1AS 16™) permite reconocer los efectos de la inflacion en la
informacién financiera de propiedad, planta y equipo aplicando el modelo de revaluacidn; las partidas
expresadas en coslos corrientes no se revaltan. En el caso de una entidad que utilice un modelo de costos
histéricos, los importes incluidos en el estado de situacién financiera se reexpresan, aplicando un Indice
general de precios al consumidor.

NIF: Para fines de la NIF B-10 “Efectos de la Inflacion” (“NIF B-10”), los efectos de la inflacién en fa
informacién financiera deben reconocerse al momento en que el ambiente econdmico de la entidad se
reconoce como inflacionario, esto sucede cuando la inflacion acumulada de los tres affos fiscales anteriores
es igual o mayor a 26%. Por lo tanto, los efectos de la inflacién en ia informacion financicra se reconocen
con un nivel de inflacién menor que cuando se aplica la [AS 29.

Aun cuando la NIF B-10 no permite la revaluacién de propiedades, planta y equipo a costos corrientes, es
necesario un factor de re-expresion para partidas no monetarias; el cual se determina aplicando el Indice
Nacional de Precios al Consumidor,

La aplicacién de contabilidad inflacionaria considerando los niveles de inflacién en el pals, de conformidad
con la NIF anterior, origina diferencias adicionales en el estado de sitvacién financiera y en el estado de
resultados.

2. Métado de participacién y consolidacién

De conformidad con las NIF, y con los criterios contables de la CNBV, se deben consolidar todos los
activos y pasivos de las entidades sobre las que la tenedora tiene control e influencia significativa; sin
embargo, los criterios contables de la CNBYV establecen una excepcidn en el caso de las sociedades de
inversién y otras compaiiias no pertenecientes al sector financiero, afin cuando la tenedora tenga influencia
sobre ellas, no deben consolidarse.

IFRS: La IAS 27 “Consolidated and Separate Financial Statements” (“IAS 277} estipula que las
inversiones en subsidiarias en los estados financieros de una controladora se valtian a costo o a valor
razonable, de conformidad con la TAS 39 “Financial Instruments: Recognition and Measurement” (“1AS
39"

La 1AS 28 (Revised 2011) “Investments in Associates and Joint ventures” (“IAS 28”) permite el
reconocimienio de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos bajo el método de participacion, en el
reconocimiento inicial de la inversién en una asociada o un negocio conjunto se reflejar al costo y el valor
en libros se incrementard o disminuird para reconocer la participacién del inversionista en la utilidad o
pérdida de la entidad participada, después de Ia fecha de adquisicion. La participacién del inversor en esos
cambios se reconocerd en ofro resultado integral.
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NIF: La NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados” (NIF B-8") estipula que las entidades
que opten por presentar estados financieros no consolidados deben reconocer la inversion en las
subsidiarias con el método de participacién. La NIF C-7 *“Inversiones en asociadas y otras inversiones
permanentes” (“NIF C-7") también estipula, como regla general, que la inversion en empresas asociadas
debera reconocerse mediante el método de participacion,

La NIF C-7 establece que cuando el valor razonable de la contraprestacién pagada es menor que el valor de
la inversidn en la asociada, este tltimo debe ajustarse al valor razonable de la contraprestacion pagada.

3. Combinaciones de negocios

IFRS: Be conformidad con la IFRS 3 “Business Combinations” (“TFRS 3%), cuando una entidad es
adquirida a un precio de rebaja (et valor razonable de los activos netos adquiridos es superior a la
contraprestacion entregada), esto es considerado como una ganancia. Dicho de otro modo, cuando subsiste
dicha ganancia después de revisar los conceptos adquirido v su valuacién, tal como se estipula en dicha
norma, la entidad adquirente debe reconocer una ganancia en la fecha de adquisicién.

De igual forma, la IFRS 3 estipula dos opciones para la valuacién de participacidén no controladora en fa
fecha de ta combinacién de negocios. Dichas opciones son: 1) A su valor razonable, o 2) De conformidad
con la proporcidn de participacién no controladora en activos netos de la entidad adquirida.

NIF: De conformidad con la NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”, el excedente mencionado en el parrafo
anterior, determinado tal cual se explica anteriormente, deberd aplicarse en primer lugar para reducir el
valor de los activos no monetarios de largo plazo, comenzando por los activos intangibles. Si, después de
haber reducido los activos anteriormente mencionados hasta cero, aim existe un e¢xcedente, este deberd
reconocerse como una ganancia en ingresos para el perfodo, dentro de las partidas no ordinarias.

La NIF B-7 estipula que la participacién no controladora deberd valuarse a valor razonable. Por
consiguiente, se reconocerd un crédito mercantil para la participacién no controladora. Esto pennite el
reconocimiento total del crédito mercantil para el negocio adquirido.

4, Instrumentos Financicros

IFRS: La IAS 28 “Investinents in Associates™ no incluye normativa para las otras inversiones permanentes,
definidas por la NIF C-7 como aquellas inversiones permanentes efectuadas por una tenedora en entidades
en las que no tiene control, control conjunto ni influencia significativa; no obstante, la IAS 39 “[inancial
Instruments: Recognition and Measurement™ (“IAS 39"} establece que los instrumentos financieros gue no
sean de negociacién, conservados a vencimiento, inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos o
asociadas deben reconocerse en la categoria de instrumentos financieros disponibles para la venta y
valuarse a sh valor razonable o, sélo ante ciertas circunstancias, a su costo de adquisicion.

De igual forma, también existe una opcién para la clasificacion y medicién de instrumentos financieros a
valor razonable, reconociendo cambios en dicho valor en los ingresos para el periodo, siempre y cuando se
cumpla con ciertos criterios.

La IAS 39 estipula que la clasificacién de instrumentos de deuda y capital se enfoca en la obligacién
contractual de enfregar efectivo, activos o capital de una entidad. La presion ejercida por distintos agentes
econdmicos no constituye una obligacion contractual.
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Igualmente, los contvatos cuyo precio se basa en el precio de las acciones de una compafiia, y que
potencialmente se liquidan mediante estas acciones, se clasifican como capital cuando un instrumento de
importe fijo se liguida mediante un niimero fijo de acciones.

NIF: A las entidades no se les permite seleccionar instrumentos financieros para contabilizarlos a valor
razonable.

La NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura” (“NIF C-10") establece que
la clasificacidon de un instrumento financiero deberd hacerse considerando la sustancia econdmica del
instrumento alrededor de las diferencias bdsicas entre pasivos y capital tomando en consideracion los
conceptos de:

e Obligacion virtualmente ineludible: son instrumentos de capital que no represenian obligaciones
virtualmente ineludibles de transferir efectivo, bienes, mas acciones en el future,

e Valor de propietario. Es un instrumento de patrimonio en el que el tenedor corre los riesgos y
beneficios econdinicos de la entidad.

e  Valor monetario: son instrumentos de deuda de los cuales sus titulares esperan flujos de efectivo
conocidos, es decir, valores monetarios fijos.

IFRS: El objetivo de la IFRS 7 “Financial Instruments: Disclosures™ (*IFRS 77) es permitir a los usuarios
evaluar la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en el rendimiento de la
entiflad, asi como, la naturaleza y el alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los
que’la entidad se haya expuesto durante ¢l periodo y en la fecha de presentacion, asf como la forma en que
la entidad gestiona dichos riesgos.

Algunos ejemplos de revelaciones relevantes;

- Riesgos financieros y politicas de la gerencia

- Revelacion de valor razonable

- Impagos y otros incumplimientos _

- Arcas de juicio y eleccién de politicas contables
- Andlisis de sensibilidad

NIF: No existe ninguna norma especifica que cubra lo antes mencionado en términos de temas de
revelacién relacionados con los instrumentos financieros, mds alld de ciertas revelaciones cubiertas por ia
NIF C-2 “Instrumentos financieros” (“NIF C-2"), NIF C-10 y la NIF C-12 “Instrumentos financieros con
caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos™ (“NIF C-12").

5. Valor Razonable

IFRS: Una de las principales diferencias respecto de las IFRS versus las NIF es la utilizacién de ciertas
partidas opcionales u obligatorias del valor razonable, el cual se define como el importe por el cual un
activo podria ser intercambiado, o un pasivo cancelado, entre partes interesadas y debidamente informadas
en condiciones de independencia mutua
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Las IFRS han introducido este concepto en la medicion de ciertas partidas de los estados de situacion
financiera, lo cual también implica que la informacidn debe revisarse cada vez que se presentan estados
financieros, puesto que los incrementos en el valor razonable de un activo son ingresos, mientras que los
decrementos son gastos.

A este respecto, la aplicacion de la valvacién de instrumentos financieros para negociar, productos
agricolas y activos bioldgicos es obligatoria, mienfras que es voluntaria si se trata de la valvacion de
propiedades inmobiliarias, inmovilizaciones materiales y activos inmateriales.

De igual forma, la aplicacién de la valuacidn de instrumentos financieros disponibles para su venta es
obligatoria.

En 2011, ¢l IASB emitid IFRS 13, Fair Value Measurement que entro en vigor para gjercicios que inician el
1 de enero de 2013, Dicha norma establece una sola definicién de “valor razonable” y proporciona
orientacion al respecto. La entrada en vigor de la nora puede tener impacto en las valuaciones de partidas
a valor razonable.

NIF: El concepto de valor razonable no se considera para ciertos elementos que, en efecto, son permitidos
por las IFRS. La NIF D-8 “Pagos basados en acciones” (“NIF D-8") describe el valor razonable como el
monto de efectiva o equivalentes que participantes en el mercado estarfan dispuestos a intercambiar para la
compra o venta de un activo o para asumir o liquidar un pasivo, en una operacion entre partes interesadas,
dispuestas e informadas, en un mercado de libre competencia.

Las NIF no son explicitas respecto a incluir el riesgo crediticio en las mediciones de valor razonable.
6. Costos de transaccion

IFRS: La IAS 39 determina que al momento del reconocimiento inicial de un instrumento financiero
{activo o pasivo), la compafifa deberd medirlo a valor razonable, considerando ademds, los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién de activos o la emisién de pasivos. Dichos
costos de transaccion deberdn amortizarse utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

NIF: La NIF C-9 Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos (“NIF C-9”) establece
que la prima o descuento en la colocacion de obligaciones debe mostrarse dentro del pasivo, en el mismo
concepto que lo originé. El importe de los gastos de emisién, como son honorarios legales, costos de
emision, de impresidn, gastos de colocacidn, ete., deben reconocerse como un cargo diferido.

7. Contingencias

IFRS: Los pasives contingentes deben considerarse entre los pasivos aswmidos que la 1FRS 3 determina
serdn reconocidos al realizar la valuacién de los activos netos en una combinacion de negocio, siempre y
cuando dicho pasivo 1) Represente una obligacidn actual derivada de eventos pasados y; 2) Pueda ser
determinado de forma confiable, atin cuando 3) No sea probable que se requiera una satida de recuirsos para
liquidarla,

NIF: Las provisiones en la NIF B-7 no permiten el reconocimiento de una provision para pasivos
contingentes, ya que, por definicion, dichas obligaciones no representan una posible salida futura de
TECUTSos.
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8. Impucsto Sobre Ia Renta y Pavticipacion de los Trabajadores en Ias Utilidades Diferidos

A partir del 1° de enero del 2008, como parte de las reformas fiscales que entraron en vigor en México, se
promulgé una nueva ley. Dicha ley origina el Impuesto Empresarial Tasa Unica (“IETU™), que es
considerado, en esencia, un impuesto al ingreso, ya que se determina sobre el excedente de un amplio
rango, tanto de ingresos como de gastos de la entidad (sobre una base de flnjo de efectivo). El IETU es un
impuesto que existe junto con el impuesto sobre 1a renta (“ISR”). Como resultado, por cada afio se calculan
ambaos impuestos y, por lo general, las compaiifas pagan el que resulte mayor.

El dia & de septiembre el Poder Ejecutivo entregd a la Camara de Diputados Ia propuesta del Paquete
Econdmico correspondiente al ejercicio fiscal 2614, donde se abroga el IETU, por lo tanto, para el gjercicio
de 2014, se deja de caleular el IETU y por consiguiente de reconocer los impuestos diferidos que causaba
este impuesto.

Aun cuando la TAS 12 “Income Taxes” determina que se valorari un impuesto diferido, de conformidad
con las tasas impositivas y leyes fiscales promulgadas en la fecha de los estados financieros, esta no
menciona explicitamente cémo proceder con un esquema fiscal con bases duales, No establece por
ejemplo, como reconocer el efecio de la reversion de un pasivo por impuesto diferido cuando se realizo o
cémo reconciliar la tasa efectiva de impuestos cuando el impuesto diferido es el IETU y el impuesto
corriente es el ISR vy viceversa. El célculo es atin mas complicado cuando se espera que las compaftias
incluyan ambos impuestos a lo largo de los affos, lo que, de conformidad con las IFRS, resultard en un
pasivo o activo por impuesto diferido incorporando los efectos del régimen dual (de conformidad con las
NIF, las compafifas calculan ambos impuestos y registran Unicamente el mayor importe de pasivo por
impuesto diferido o el menor importe de active por impuesto diferido de los dos).

9. Beneficios a Empleados

IFRS: De conformidad con la 1AS 19 “Employee Benefits” (*IAS 197), el reconocimiento por gastos y
pasivos por beneficios de terminacidn se Heva a cabo Ginicamente cuando la entidad puede demosirar su
compromise con cualquiera de las siguientes: a) Ja terminacion del empleo con el empleado o grupo de
empleados antes de Ja fecha normal de retire, o b) proporcionar beneficios por terminacién como resultado
de una oferta hecha con el fin de promover el reiiro voluntario. Para demostrar el compromiso de la
entidad respecto de la terminacién de empleo, es necesario que una entidad tenga un plan detallado que
emmcie las caracteristicas de la terminacion, sin una probabilidad realista de cancelarla.

De igual forma, de conformidad con la IAS 19R, una entidad puede reconocer ganancias o pérdidas
actuariales de la signiente forma:

a) Una parte las ganancias o pérdidas actuariales, considerando el método de “banda de fluctuacion”
(corridor approach).

b) La misma parte previa mediante pérdida y ganancia via el método de linea recta o una metodologfa
similar.

¢) Como un todo, directamente en resultados del perfodo.

d) Como un todo, reconociéndolas como parte de otras partidas integrales de pérdida o ganancia.

En 2011, el IASB emitié modificaciones a 1AS 19 que entraron en vigor para los perfodos anuales que
comiencen en o después del | de encro de 2013. Entre otros, las modificaciones requicren el
reconocimiento de los cambios en la obligacién por beneficios definidos y en los aclivos del plan cuando

8.
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ocurren, eliminando ¢l método de “banda de fluctuacion v acelerando el reconocimiento de costos de
servicios pasados, También propone cambios a los componentes que integran el cambio en la obligacién
por beneficios definidos y las tasas a utilizar para los célculos actuariales. Las ganancias o pérdidas
actuariales se deberdn reconocer como un todo como prte de las otras partidas integrales de pérdidas y
ganancias. La Compaifiia estd en proceso determinar el impacto petencial de esta modificaciones.

NIF; La NIF -3 “Beneficios a los empleados” (“NIF D-3) determina que los beneficios por terminacién
pueden presentarse en las siguientes situaciones: a) la terminacién del empleo por motivos distintos a la
restructuracion. Los requisitos de Ja NIF D-3 para el reconocimiento de una provisién en caso de
terminacion del empleo debida a la restructuracion son similares a aquellos contenidos en la IAS 19, debido
a que, entre ofros requisitos, también establece que una entidad tiene un plan formal y detallado para la
reestructura.

Sin embargo, en caso de terminacién del empleo por motivos distintos a la restructuracidn, surge una
diferencia respecto a lo que se establece en la [AS 19, Esto sucede debido a que, de conformidad con fa
NIF D-3, una provision debe reconocerse para estos beneficios durante el perfodo del trabajo de servicio, y
de conformidad con la IAS 19, la provisién se reconoce hasta que la entidad pueda demostrar su
compromise para terminar el empleo o proporcionar beneficios por terminacién como resultado de una
oferta hecha para alentar la separacién voluntaria.

De conformidad con la NIF D-3, una entidad puede reconocer pérdidas o ganancias actuariales de la
siguiente forma:

a) Una parte las ganancias o pérdidas actuariales considerando el método de “banda de fluctnacion”
{corridor approachy).
b) Como un todo, directamente en resultados del perfodo.

IFRS: Se considera que la participacion de los empleados en las utilidades (“PTU”), de la que habla Ia IAS
19, se refiere fnicamente a la PTU actual debido a que requiere, entre otras cosas, que el empleado haya
prestado servicios a la entidad, y que la obligacién presente, legal o asumida, para efectuar dicho pago, es el
resuttado de eventos anteriores. Por lo tanto, la IAS 19 habla sobre el reconocimiento de la PTU legal o
asumida, sin requerir expresamente el reconocimiento de la PTU diferida.

De igual forma, la PTU actual se presenta en el estado de resultados integrales como un gasto. La [AS 1,
determina los estndares para la presentacion de gastos en el estado de resultados integrales, ya sea de
conformidad con la naturaleza del gasto, por ejemplo, la partida de beneficios por empleo, o de
conformidad con la funcién del gasto, como parte de costo de ventas, costos de distribucién o costos
adiministrativos,

NIF: A su vez, la NIF D-3, requiere el reconocimiento de la PTU diferida y causada como activo o pasivo
para la entidad. Su célculo se basa en el método de activos y pasivos que se establece en la NIF D-4.
Como parte de la presentacién de la PTU en las ganancias en el estado de resultados, la NIF D-3 establece
que deberé considerarse como parte de las operaciones en curso, y recomienda su presentacién bajo el rubro
“Otros ingresos y gastos”.

10. Ingresos

TFRS: La IAS 18 “Revenue” (1AS 18”) estipula que los ingresos deben reconocerse cuando:
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{(a) Es probable que los beneficios econdmicos fluirdn hacia la empresa,
(b) Los ingresos pueden cuantificarse confiablemente.

De conformidad con las IFRS, el ingreso por intereses debe reconocerse utilizando el método de interés
efectivo, el cual es definido como un método para calcular el costo amortizado del pasivo o activo
financiero (o grupo de pasivos o activos) y de cargar ingreso o gasto financiero durante el perfodo
relevante.

NIF: No existe reglamentacion especifica que trate el reconocimiento de ingresos (incluyendo ingresos por
intereses). Por lo tanto, de conformidad con la NI A-8 “Supletoriedad”, IAS 18, se considera una norma
supletoria.

11, Reporte de fransacciencs en moneda extranjera en moneda funcional

IFRS: La IAS 21 “The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates” (“IAS 21%) se centra en Ia
preparacion de estados financieros con base en la moneda funcional del ambiente econémico de la entidad,
debido a que establece que en la preparacion de los estados financieros, cada entidad determina su moneda
funcional y convierte las partidas en moneda extranjera a su moneda funcional. Por otra parte, dadas las
necesidades de informacion de las partes interesadas, o incluso por estipulaciones legales, esta norma
permite que los estados financieros sean presentados en cualguier moneda para fines de reporte, pero si la
moneda ent la que se elabora el reporte es distinta a ta moneda funcional de la entidad, sus resultados v
situacion financiera deben convertirse de ta moneda funcional a la moneda de reporte, de conformidad con
los procedimientos estipulados en la 1AS 21.

NIF: La NIF B-15, también determina que, cada entidad debe identificar su moneda funcional, definir su
moneda de reporte y también su moneda de registro. Es importante observar que la preparacion de estados
financicros también se basa en la moneda funcional del ambiente econémico de la entidad. Sin embargo,
existe una excepeion permitida por la NIF B-15 (a diferencia de la 1AS 21), si los estados financieros no
son sujetos de consolidacién y no requieren evaluar una inversién basada en el método de participacion, y
si Ia entidad ha determinado que ambas, su moneda de registro y su moneda de reporte son las mismas (por
lo general en pesos mexicanos) y a su vez, distintas a }a moneda funcional, la NIF B-15 no requiere que, al
preparar los estados financieros estos sean recalculados en la moneda funcional y posteriormente
convertidos a la moneda de reporte, tal como lo requiere la [AS 21,
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Otras diferencias principales enfre los principios contables aplicables a instituciones reguladas por la
CNBYV y las NIF son los siguientes; !

Deloitte se refiere a Delgitte Touche Tohmatsu Limited, scciedad privada ce responsab’dad Imitada en el Reno Un'do, y a sured

Los deudores diversos no cobrados en 60 dfas dependiendo de su naturaleza, se reservan en el
estado de resultados, independientemente de su posible recuperacion. ‘

Se suspende fa acumulacion de los intereses devengados de [as operaciones crediticias, en el
momento en que ¢l saldo insoluto del crédito sea considerado como vencido. En tanto el
crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses devengados se lleva en
cuentas de orden. Cuando dichos intereses vencidos son cobrados, se reconocen directamente
en los resultados del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”. Las NIF requieren el
reconocimiento de los intereses devengados y, en su caso, la creacion de una estimacion para
cuentas de cobro dudoso con base en un estudio de su recuperabilidad,

Los Criterios conlables de Ia CNBV permiten efectuar reclasificaciones hacia la categoria de
titulos conservados a vencimiento, o de titulos para negociar hacia disponibles para la venta
previa autorizacién expresa de la CNBV, sin embargo, de acuerde con la Interpretacion a las
Normas de Informacion Financiera (“INIF*) No. 16, “Transferencia de categoria de
instrumentos financieras primarios con fines de negociacion” solamente estdn permitidas
estas transferencias, en casos inusuales y cuando los instrumentos financieros dejen de ser
negociados de manera activa, tienen una fecha definida de vencimiento y la entidad tiene la
intencion, como la capacidad, de conservarlos a vencimiento,

El monto de colateral otorgado en efectivo, valores u otros activos altamente Hquidos en
operaciones con derivados en mercados o bolsas reconocidos se presenta en un rubro
especifico en el balance general denominado “Cuentas de Margen”, en lugar de presentarlo
en el rubro de “Derivados”, tal como lo establecen las NIF,

Las cuentas de aporlaciones o de margen manejadas {entregadas y recibidas) cwando se
negocian instrumentos financieros derivados en mercados no reconocidos, se registran en el
rubro de “Disponibilidades” y “Acreedores diversos y otras cuentas por pagat”,
respectivamente, en lugar de presentarlo en el rubro de “Derivados™, tal como lo establecen
las NIF,

La Participacidn de los Trabajadores en las Utilidades (“PTH™} se presenta en el estado de
resultados dentro del rubro de “Gastos de administracién y promocion”. De conformidad con

]

las NIF, la PTU corriente y diferida se presenta dentro del rubro de “Otros ingresos y gastos”,

En el estado de flujos de efectivo se aumenta del resultado neto, la estimacion preventiva
para riesgos crediticios y la estimacién de irrecuperabilidad o dificil cobro, lo cual no es
requerido por las NIF.
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- En los criterios contables de la CNBV, se establece que en coberturas de valor razonable el
ajuste al valor en libros por la valuacién de la partida cubierta se presente en un rubro por
separado en el balance general, en lugar de presentarlo conjuntamente con la posicién
primaria cubierta, de acuerdo con las NIF.

- Se establecen definiciones del concepto de partes relacionadas en los criterios contables de fa
CNBYV, las cuales difieren de las establecidas por las NIF.

- Los criterios contables para la determinacién de la estimacion preventiva de reservas
crediticias para cartera comercial, establece una metodologfa basada en ¢l modelo de pérdida
esperada, fomando en cuenta Ia probabilidad de incumplimiento, severidad de la pérdida y
exposicidn de incumplimiento.

10.
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