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Maria Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito traductor del idio
autorizada por el Consejo de la Judicatura de la Ciudad de México, conforme aparece en |
Peritos Auxiliares de la Administracién de Justicia del Poder Judicial de la Ciudad de
publicada en el Beletin Judicial Tomo CCHI, No. 34 de fecha veintitrés de febrero de 2024, que téhgo-—
ante mi e! capitulo 4 del documento de registro universal e informe financiero anual de BNP Paribas,
cuyas descripcion y fraduccion al espafiol son las siguientes:

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2024

Las cuentas consolidadas del Grupo fieron aprobadas por el Consejo de Administracién de BNP Paribas el 3 de febrero de 2025,

Los estades financieros consclidados se presentan para los gjercicios 2024 y 2023. De acuerdo con ¢l Anexo I del Reglamento delegado (UE) n®
2019/980, modificado per el Reglamenio delegade (UE) n® 2020/1273, los estados financieros del gjercicio 2022 se pueden consultar en el
documente de registro universal presentado ante la AMF el 15 de marze de 2024 baje el nimero D.24-0117.

El Grupo anuncié el 18 de diciembre de 2021 el cierre de un acuerdo con BMO Groupe Financier para la venta del 100% de sus actvidades de
banca comercial en BE.UU., desarrolladas por la unidad generadera de efectivo BancWest. Las condiciones de esta operacidn estan cubiertas por
el dmbito de aplicacion de Ja NIIF 3, relativa a los grapos de activos y pasivos mantenidos para venta (véase nota 8.e dctividades mantenidas pava
venta), lo que obliga a presemtar ¢n un rubro distinto el “Resulfado neto de las actividades mantenidas para venta”. Se realizé una reclasificacion
similar dentro del Hsiado del resutiado global y de cambios en el patrimonio neto, asi como en ¢l Estado de los flujos de efectivo.
Una vez recibidas lag autorizaciones de los reguladores, la operacion se cerrd el 1° de febrero de 2023.

4.1 Cuenta de resultados del ejercicio 2024

Intereses ¢ ingresos asimilados

Inlereses y gastos asimilados L 2a (60,484)
Tngresos por comisiones o 2b 15,011
Gastosporcomisiones . e R 2b (5,180)
Ganancia neta en instrumentos financierps a valor razanable con cambios en resultados 2c 10,346
Ganancia nota en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio peto 2d IR
Gahancia uela tosultants ds la baja contable do activos financieros a coslo amortizado 6

Ingresos netos de aclividades de seguros o o 5a
.. delos cuales, ingresos de actividades deseguros e

. Cargos relathvos a los contriios de segure

. Jgresos netos de los inversiones vinewladas o las aclividades de seguros .

Ingresos o vargos financicros yelgtivos a los contratos de segure

Ingresosdeotrasactividades e 2R 18,560
Gastos de otras actividades 2o (14,325)
PRODUCTO NETO BANCARIO DIt LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 45,874
Gstos generales de explotacién T 5 @R713)
Daepreciacion, amortizacion v deterioro de propiedad, planta y equipo y activos intangibles . 4.1 (2,390 {2,243}
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS . 18,638 14,918
Costo del riesgo e e e e e e e e S 2907,
Otros cargos netos por riesgo en instrumentos financieros 2.h (775}
RESULTADO DE EXPLOTACION DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 11,236
Participacitn en el vesultade neto de asociadas S R U .59
Ganancia neta en otros activos inmovilizados 7 2. (104)
Fondo de comercin 4.m -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 11,725
Impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas 2. (3,266)
RESULTADO NETO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 8,459
Resultade neto de actividades aue se manticaen pars venta R.0 2,947
RESULTADG NETO 11,406

de fos cudles, atribuible a intereses minoritarios 431

BENETFICIO NETO ATRIBUIBLE A 1A SOCIEDAD DOMINANTE
Gananciag bisicas por aesiGn e n ., Ba

Ganancias diluidas por aceion 3a
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4.2 Estado del resultado global y de cambios en
patrimonio neto

Resullade neto ] ] ) Coksy oo 11,406
Cambics en el patrimonio n S B T - 11
Elementos que pueden lld.‘sldd“tle a lq cuenta de resulindos 1,129 367
Cambios en el valor de elementos relacionados con log tipos de cambio 1177 (109}
Cambios en el valor de los activos financicros a valor razonable con cambios en el
patrimonio nete o
Cambios de va.’m reconoczdo.s‘ en elpmnmomo neto ‘ S CoAe3Zy o244
Cambios de volor presentados en lu cuenta de res ulzfado.s del perrodo 6y 97

Camblo&. en el valor de las inversiones de las actividades aseguradoras

Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto

4,663

ios de valor presentados en la cuenta de resultados del periodo

Cambios diferidos en el valor de instrumentos de cobertura

Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto 146
Cambios de valor presentados en lo cuento de resultados del periodo 22
Tmpuesto sobre las ganancias (283)
Cambios en el velor de elemenios 161101 onadm COI SMpIesas a 'momada% netos de
impuestos o o453 (182}
Cambios en el valor de clcmuntos zclacl omdos con abtlvldddbs mantcmdqb p’lrd Vulld,
[Aefos de fmpuestos R - S S €.
EIcmcntos que no pueden llﬂb]dddlbe a la cuenta de 1ebultados ) ) (iggy 229
Cambios en ef valor de los activos financieros designados opcionalmente a valm 1azomblc
__con cambios en el patrimonio neto an 232
Reevaluacién de titulos de denda imputable al riesgo de cmisor del Grupe BNP Panbds B (587 4
Efecto de las reevaluaciones en regimenes de beneficics postempleo s (173)
Impuesto sobre las ganancias o 132 11
Cambies en ¢l valor de clementos rddclonddos con elnpresw asocmdas netos de
_impuestos B . BU e A 14
Cambios en el valor de elementos relacmnados con actividades mantenidas para venta
netos de impuestos o - -
TOTAL T 1 X2 12,002
Atribuible 2 la sociedad dominante - e - 2430 11478
Afribuible & intereses minoritarios T 523

4.3 Balance al 31 de diciembre de 2024

Efectivo y montos adeudados de bancos centrales
Tnstumentos financieros o valor razonable con cambios oo resultados

TIAGR 288250

Cartera de valores 4a 311 ,63_'4_
chstamosyopemcmnes de recompra . . 4.a 227175
. Instrumentos financicros ¢ dcuv‘ldns e da 292,079
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Instrumentes de patrimonio o o e Lel 221
Activos tinancieros a costo amortizado L
. Créditos y cuentas por cobrar de institucionss de crédito . _— . : . 4.0 L ass
_ Créditos ¥ cuentas por cobrar de clientes de _%O 14t 839,200
CTiwlosdedeuda T e 121160
i um (Ie Lasas dr: interés I 2660
Invclsloncsy atros activos asocmdnsalas icuwdadcs ascguradmas i S 257,098
Activos fiscales dlfsndusycmymtcs‘ ) o B ) ) A _ 6,215 o 5,556
Ajustes por periodificacidn y ofros activos 4.4 170 758
Inversiones en asociadas . L . e i 4k 6,751
Pwpzcdad, plauta ¥ equipo ¢ inmuebles de i inversion 4.1 45,222
Acivosintangibles e e B 142
Fondo de comercia 4.m 5,849
TOTAL ACTIVO 2,591,499
PASIVO - e e e e [
Adaududu a bancos ccntlalcs o o 3,374
Insu umenlos finanmems a valm xi{mndble mu Gamblos en lesuhast ) ) o
])epos1tos y ope1 aciones de 1ecompra 4.8 273, 614
_Tiulosdedovdny dewdasybordomén o 4a L B8
Tnstrumentos fnancieros dem_rﬂdqs o o L . o 4a 278,802
Derivados wtilizados con fines de coberty - S 2.2 28011
Pasivos financieros a costo amortizado o
Adeudado a instiluciones de erédilo 4.g 95,175
Adendado a clientes o 4.z o 988349
Titalos de deuda 4.h . 191,482
_Dendasubordinada U 2} BRI 24T
Reservas por resvaluacion de carteras con coberlura de tasas de interés ) ) (14,175)
Pasivos fiscalos diforidos y contentes T . S 3,821
Ajustes por perfodificacién y otros pasivos 43 143 673
Pasivos relacionados con contratos de seguro e - L . o 5d . 218 043_
Pasivos ﬁmncncms vmcu]ados a Jas actividades de scgmm e 18,239
Provisiones para conlingencias v carpus 4. 10,518
TOTAL PASIVO 2,462,632
Capital y reservas o o ) ) o 118457 115,809
Resultado del periods, air tbuible a lu aonredaddommanre _ o i R § N it:ft 10,975
Capltal, reservas consolidadas y resultado de! periodo atribuible a Ja socicdad domiuante 1300645
Cambios en &l palrimonio neto o e .
To‘ml atubmblca la sociedad clnmluantc o . R ) 3,
Infereses mwinorilarios 8. 5,125
TOTATL PATRIMONIO NETO 134,141 128,867
TOTAL PASIVO o nTa908 2,591,499

4.4  Estado de flujos de efectivo para el ¢jercicio 2024

Resultado antes de impuestos de las actividades continuadas . ) fe 188 11,725
Resultado antes de impuesto de las actividades que se mantienen para venta e . 3638
Pamdas no monetarias incluidas en el resultado neto antes de impuestos y ctros aJustes fuera de la cucnla de

resultados e et e e e Hhoss 8485
Gastos netos por deprecrwlonf’anml117'131011 en ploplechd plantay equlpo y '1ct1vos mtanglble,s 7,272 ) 6245
Dotacién neta a provisionss en oita prapicdad, planta y cquipo y deterioro del fondo do comercio I .32
Dotacién neta a provisiones B 3,023 o 3648
Cambi SegUro e e+ 3,181 | 16240)
Partieipacion cn los resultados do asociadas (701 £593)
Ingresos nelos de acfividades de inversién . o {277 {3,600

Ingresos (gastos) netos de actividades de ﬁnanmamlento (604) 506
{

Otros movimientos B2 L BS56S
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Disminucion neta relacionada con activos y pasivos generados por lag actividades de explotacion (2a03my T (58070
Disminucién neta relacionada con operaciones con clientes e instituciones de crédite {(R672 C} TRADUCTOR o
Disminucién neta relacionada con operaciones que afectan & otros actives ¥ pasivos fnancieros o (102,668) A 0@ 2712} ,%\\QJ
Disminucién neta en efective relacionado con operaciones que afectan a actives y pasivos no financieros (10,184 b " ’
Impuestos pagados (3,133 (3339)
DISMINUCION NET'A EN EFECTIVO GENERADO POR LAS

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (57,3763 (34,241)
Incremento neto en efective relacionado con adquisiciones y participaciones 1,956 9,520
Disminueln nefa relacionada con propiedad, planta y equipo v activos intangibles (2,139 (2,216)
DISMINUCION (INCREMENT() NETA EN EFECTIVO RELACIONADO

CON ATV DA DY Y R N a8y ] 7,304
Disminucion en efectivo relacionada con operaciones con accionisias (8098
Incremento en efectivo generado por otras actividades de financiamiento 4,022
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO RELACIONADO CON

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (G,418) (4,676)
EFECTO DEI, MOVIMIENTO EN LOS TIPOS DE CAMBIO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES (393} (3,500
DISMINUCION NETA EN TFLCTIVO (04,367 (35,11%9)

de los cuales, incremento neto en efectivo relacionado con actividades que sc mantienen para venta e 9,909
Saldo de las cuentas de efectivo y equivalentes al inicio del periodo 282,579 317,008
Caja y haberes en bancos centrales e 288279 RIE38L
Adeudado a bancos cenirales (3,374} (3,054)
Depésitos a la vista con instituciones deerédito 535 11927
Créditos a la vista de instituciones de crédito 4.8 C(eTy (12,538
Deduceion de cuentas por cobrar y pasivos relacionados con las cuentas de efectivo y equivalentes @2 163
Cuentas de efectivo y equivalentes clagificadas en *Activos que se manticnen para venta” B 2,619
Saldo de las cuentas de efectivo y equivalentes al final del periodo 178,252 282,579
Caja y haberes en bancos centrales PRZSLL 288270
Adeudacdo a bances centrales S S (3.366) (3,374)
Depbsitos a la vista con institucionesdeeredito S48z 8352
Créditos a la vista de instituciones de crédito . e . d.g (10,608 a7
Deduccion de cuentas por cobrar y pasivos relacionados con las cuentas de efectivo y equivalentes 193 92
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO Y TQUIVALENTES (14,3673 (35,119

1) Desde el gjercicio 2024, los activos bajo arrendamisnto operative vendidos se presentan en el rubo “Disminucién neta en efective relacionada con operaciones
que afeetan a activos y pasivos ne financieros™. En 2023, se presentaban en el mbro “Otros movimientos™ pot un mento de FUR 3,612 millones.

4.5 Conciliacion del patrimonio neto del 1° de enero
de 2023 al 31 de diciembre de 2024

i i )
: iembre de 2022 26,190 11,800 56,860 P24.85
Aplicacion del resuliado del gjercicio 2022 (4,744 (4.744)
Ampliaciones de capital v emisiones 1,670 @) 1,668

Reducciones o reembolsos de capital (4,983) 3] {5,000
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Planes de pago basados en acciones (&) {8} - PERITO
Remuneracion de los titulos s TRA iD u TlO R
subordinados superiores de duracion (,{,/ b (E'.T)
indeterminada (TSSDI) (554) (654} \i? '\vi"\ v
Impacto de operaciones intermas en ™ -
accionistas minoritarios (ot 8.5) 20 {21y

Cambios en el fimbito de [a

consolidacion que afectan a intereses

minoritarios (nota 8.5) -
Operaciones de compra de

participaciones adicionales o de

engjenacion parcial (nofa 8.5) 1 |
Cambio en compromisos para

recomprar participaciones de

acclonistas minoritarios 9 9

Otras variaciones (4) 14}

Gunancias o pérdidas realizacdas

reclasificadas como reservas (73) )] (34} {8) 4)

Cambios en el patrimonio neto - 304 35 (105)
Resultado neto del ejercicio 2023 10,975 10,973
Sitﬁacién al 3t de dictembre de 2623 23,202 13,472 G2 114 126,784 A5 t46 431
Aplicacion del resuliado del ejercicio 2023 (5,198} (5,198}

Ampliaciones de capital y emisiones

Reducciones o reembolsos de capital {1,O51) (1,326) (62} 2,433y

Movimientos en instrumentos de capital

propio (18) an 423 38R

Planes de pago basados en acciones (3) {3}

Remuneracién de los TSSDI {743) {743}

Cambics en el ambito de la

consolidacién que afectan a intereses

minoritarios (#ota 8.h} -

Operaciones de compra de

participaciones adicionales o de

chgjenacion parcial (hoia 8.5) 4

Cambio en compromisos para

recomprar participaciones de

aceionistas minoritarios 4) {4}

Otras variaciones (39 {39

Ganancias o pérdidas realizadas

reclasiticadas como roservasg 209 209 (210) 1

Cambios en el patrimenio neio - 79 (435) 165
Resultado neto del efercicio 2024 11,688 11,688
Situacion af 31 de dicicmbre de 2024 20,133 12,129 98383 130,645 724 (238 356

(1193 1,125 {3,150) ISIRN (1462} 25 168 (4,744 121,237 4,773
- - (179)
- - 316
- - {50005
- - {221}

. B £ 1

4 (&)
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119 33 ; -
234 564 92 596
10,975 431 1) 406
C A 123742 5,128 128,867
(5,068 (364) (5.562)
- 5 5
(2,439} {2,439}
388 368
- (5) (3)
- (743 ®) (751
- 258 258
4 192 196
(4) 93 §
(39) 2 (37
(26093 .
e 743 202
- 11688 496
R 2In (52) (AT 130 - (3sa0) 128,137 £.004

4.6 Notas a los estados financieros elaborados de
conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unidn
Europea

Notal RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
APLICADAS POR EL GRUPO

T.a NORMAS DE CONTABILIDAD

La.l Normas de contabilidad aplicables

Los estados financieros consolidados del Grapo BNP Paribas han sido elaborados de conformidad con las normas internacionales de contabilidad
{Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF) adoptadas para use en la Unidn Europeal, Por lo tanto, se han cxcluido ciertas
disposiciones de la NIC 39 acerca de la contabilidad de coberturas.

) conjunto completo de las normas adoptadas para use en la Unién Furopea se encucnira en el sitio web de la Comision Buropea en: https://
ﬁnamcc.ec.curm)a.eufcaDitaLmarkets-union-and-ﬁ11ancial-markcls/compﬂnv-renorting—and-auditin;z/conwanv—rcporting fir

U
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La informacitn acerca de la naturaleza y el alcance de los riesgos relacionados con ingtrumentos [inancieros como lo establecel
“Instrumentos fivancieros: Informacion a revelar™, junto con la informacién relativa a capital regulatorio que establece la NIC 1 “Presant:
estados financieros”, se presenta en el Capitulo 5 del documente de registre universal. Esta informacién, que es parte integral de las lt?éha BRADUCTOR /
estados financieros consclidados del Grupo BNP Paribas al 31 de diciembre de 2024, estd cubierta por la opinién de los auditores con reb 6:&{9 a (_,Q
log estados financieros consolidados y se identifica en este capftulo con la palabra “Anditado”. La seccion 4 del capitulo 5, titulada Expesicl e, DE M’a‘; ‘
provisiones y costo del riesgo, presenta findamentalmente la informacion relativa a la NIIF 7 sabre las exposiciones al riesgo erediticio y log

deterioros cotrespondientes, desglosada en funcidn de su estado (productive o improductivo), por zonas geogrdficas y por sectores,

# Dando curso a 1o estipulado en el Pilar I de la Organizacién para la Cooperacitn y el Desarrollo Econémicos (OCDE), relativo a la reforma de
la fiscalidad infernacional, la Unién Buropea adopté en diciembre de 2022 la Directive 2022/2523, que ingtaura un gravamen minimo para log
#iupos internacionales en materia de impuesto sobre las ganancias, aplicable a fecha 1° de enero de 2024, En diciembre de 202 3, la ley de
finunzas de 2024 traspuso esta directiva a la legislacién francesa.

Con ¢l fin de clarificar las eventuales consecuencias de esta directive, el 1ASB publicd el 23 de mayo de 2023 una serie de modificaciones de la
NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias” que fueron adeptadas por la Unidn Fureopea ¢l 8 de noviembre de 2023, De conformidad con las
disposicicnes recogidas en estas modificaciones, el Grupo aplica la excepcidn obligatoria ¥ temporal de no contabilizar los impuestos diferidos
asoclades a esta tributacién adicional.

El impacto de la reforma del Pilar II es poco significativo para el Grupo. Bl detalle del resultado antes de impuestos y el impuesto sobre las
ganancias pot paises se presenta en el capitilo 8 del Documento de registro universal 2024 (parte 8.0, seccion 1L Partidas de la cuenta de
resuitados y trabajadores por paises).

# BEn Francia, los cambios derivados de la reforma de la jubilacion promulgada el 14 de abril de 2023 constituyen una modificacion del régimen
de gratificaciones de jubilacion segiin NIC 19 § 104 y su impacto en la cuenta de resultados no es significativo.

Ta introduceidn de otras normas, modificaciones ¢ interpretaciones de aplicacién obligateria a partir del 1° de enero de 2024, en especial la
modificacién de la NIIF 16 sobre transacciones de venta con arrendamiento posterior, no tuvo efectos en los estados financieros del Grupo al 31 de
diciembre de 2024.

1.a.2  Principales normas nuevas pubiicadas, pero todavia no aplicables

El Grupo no eligié la adopeion temprana de las nuevas nermas, medificaciones e interpretaciones adoptadas por la Unién Furopea cuando la
aplicacién en 2024 se dejo como opcional,

A continuacion, se presenta la evolucion del impacto de las nuevas normas y modificaciones que cl Grupo todavia no aplica:

Modificaciones a 1a NIIF 9 “Instrumentos financieros” y a la NIIF 7 “Instrumentos financieros: informacién a revelar” relativas a la
clasificacién y valuacion de los instrumentos financieros.

E130 de mayo de 2024, el TASB publicé modificaciones de Ja NITF $ y 1a NIIE 7, que se aplicardn a los ejercicios anuales que comiencen & partir
del 1° de enero de 2026, Estas modificaciones:

¢ especificar: la fecha de reconocimiento y baja de determinades activos y pasivos financieros, con una nueva excepeion para delerminados pasivos
financieros liquidados a través de un sistema de pago clectrénico;

& aclaran y afiaden orientaciones para evaluar si un activo financiero cumple el eriterio de los fujos de efectivo que son Umicamente reembolsos
del principal y pagos de intereses sobre el principal pendiente (SPPI);

# exigen que en las notas a los estados financieros se informe sobre determinados instrumentos cuyas condiciones contractuales podiian modificar
los flujos de efectivo en caso de materializaciéon o no materfalizacién de un suceso condicional (per cjemplo, en ¢l caso de instrumentos
financieros ¢on caracteristicas vinculadas a la consecucién de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza); y

# actualizan los requisitos de informacion para los instrumentos de capital designados a valor de mercado con cambios en el patrimonic neto.

Publicacién de la NIIF 18 “Presentacidn e informaci6n a vevelar en los estados financieros” en sustitucion de la NIC 1 “P’resentacion de
estados financicros”

La NIIF 18 seid obligatoria a partir del 1° enero de 2027, con efecto relroactivo,

La NIIF 18 retoma muchos de los requisitos de la NIC 1 sin modificaciones y los complementa con nueves requisifos relativos a:

@ la presentacién de categorias cspecificas {explotacién, inversién y financiacién) y subtotales en la cuenta de resultados;

& la informacién que debce figurar en 1as notas o los estados financieros sobro los indicadores de desempefic definidos por lu direccidn (MPM);
@ la agregacion y desagregacion de la informacién en la cuenta de resultados.

El Banco esté evaluando actualmente las implicaciones detalladas de la aplicacién de la NIIF 18 a los estados financieros consolidados del Gropo.

1.b  CONSOLIDACION

1.b.1  Ambito dc consolidacion

Los estados financicros consolidados de BNP Paribas incluyen a las empresas bajo el control exclusivo o conjunte del Grupo o sobre las cuales ¢l
Grupo gjerce influencia importante, salve aquellas empresas cuya consolidacién se considera irrelevante para el Gropo. Las empresas que registran
en su activo acciones de las compafiias consolidadas también so consolidan.
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Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que el Grupo obfiene el control efectivo. Las empresas bajo control tempor ‘é‘q incluyen en Cpl
los estados financiercs consolidados hasta la fecha de la enajenacion, FERITO &
. 1 ¢, TRADUCTOR
1.b.2  Métodos de consolidacion o <
\‘@D DE e
Control exclusivo e T i

Las empresas controladas por el Grupo se consolidan mediante integracion global. El Grupo ejerce ¢l conlrol sobre una subsidiaria cuando las
relaciones con la entidad le exponen o le dan derecho a rendimientos variables y cuando tiene la capacidad para influir en estos rendimientos por
el peder que ejerce sobre esta tltima.

En las entidades que se rigen medianic derechos de voto, el Grupo generalmente conlrola la entidad st posee directa o indirectamente la mayoria
de los derechos de voto {y si no existen disposiciones contractuales que alteren el poder que otorgan estos derechos de voto) o existen acuerdos
contractuales que le otorgan el poder de dirigir las actividades de la entidad.

Las entidades estructuradas son entidades creadas de modo que no se rigen por derechos de vole, como en los casos en los que los derechios de voto
se refieren exclusivamente a decisiones administrativas y las actividades pertinentes se rigen por acucrdos contractuales. A menudos estas entidades
presentan caracteristicas tales como actividades restringidas, un objeto social preciso y bien definido y fondos propios insuficientes para financiar
sus actividades sin recurrir a un apoye financiero subordinado.

A la hora de determinar quién ostenta ¢l control de estas entidados, se tienen en cuenta las razones que desembocaron en su creacion, los ricsges a
los que se prevé que estén exprestas y 1a medida en que ef Grupo asume las variaciones en dichos riesgos. La determinacién del control tiene en
cuenta todos los hechos y cireunstancias que permiten apreciar la capacidad praetica del Grupo pava tomar las decisiones que podrian influir de
forma considerable en los rendimientos que recibe, incluso si estas decisiones estan supeditadas a determinadas circunstancias o acontecimientos
futuros Inciertos.

Cuando ¢l Grape evaliia st ostenta el control, inicamente tiene en cuenta los derechos sustanciales relativos  la entidad que pesee o que oslédn en

manos de terceros, Para ser sustancial, un devecho debe conferir a su poseedor la capacidad préctica para ejercerlo en el momento en el que deben
tomarse las decigiones relativas a las actividades esenciales de 1a entidad.

El andlisis del contro] se realiza de nuevo en cuanto se produce algim cambio en wno de los criterios que caracterizan ese control,

Cuande el Grupo ostenta por conirato el poder de decision, por ejemplo cuando e! Grupo interviene en calidad de gestor de fondos, conviene
determinar si esta actuando como agente o en su propio nombre. Asi, este poder decisorio, asociado a un cierto nivel de cxposicion a la variabilidad
de los rendimientos, puede indicar que actlia por cuenta propia y, por tanto, ostenta el control de cstas entidades.

Los intereses minorifarios se presentan por separado en la euenta de resultades y en el balance consolidados dentro del patrimonio consolidade. El
cileulo de los intereses minoritarios toma en cuenta las acciones preferentes acumuladas en circulacion clasificadas como instrumentos de capital
emitidos por las subsidiarias, cuande dichas acciones estén en mancs de cmpresas ajenas al Grupo.

En cuanto a los fondos consolidados mediante integracidn global, las participaciones en manos de inversionistas externos sc confabilizan en el
pasivo a su valor razonable en cuanto las participaciones emitidas por estes fondos son reembolsables a su valor tazonable a discrecion del poseedor.

Cuande se realizan operaciones que desembocan en una pérdida de control, las participaciones accionarias residuales eventualmente conservadas
par el Grupo se vuelven a medir a valor razonable, con el consigniente trastado a la cuenia de resultados.

Conirel conjunto

Cuando el Grupa lleva a cabe una actividad con une o varios socios y el control se comparte en virtud de un acuerdo contractual que estipula que
las decisiones relativas a las actividades pertinentes (las que afectan de forma significativa a los rendimientos de la entidad) deben tomarse por
unanimidad, el Grupo ejerce un control conjunto sobre la actividad. Cuando la actividad controlada conjuntamente se desarrolla a través de una
estructura juridica distinta sobre cuyo patrimonio neto los socios tienen derecho, este negocio conjunto s¢ contabiliza mediante el método de
participacion. Cuando la actividad centrolada conjuntamente no se desarrolla a través de una estructura juridica distinta o cuando los secios poseen
derechos sobre los activos y obligaciones relacionadas con los pasivos de la actividad controlada conjuntamente, el Grupo contabiliza sus activos,
sus pasivos y los ingresos y los gastos que le corresponden de acuerdo con las NIIF aplicables,

Inflocneia importante

Las empresas sobre las cuales el Grupe gjerce una influencia importante, denominadas “empresas asociadas”, se contabilizan por el método de
participacién. La influencia importants ¢s la facultad de participar en las decisiones de politica financiera y operativa de una empresa sin ¢jercer ol
conlrol; Se asume que existe una influencia importante cuando el Grupo tene, directa o indivectamente, 20% o mds de los derechos de voto de una
empresa, Las participaciones por debajo de este umbral pueden incluise en el dmbito de conselidacién si el Grupo ejerce una influencia importante
<le forma efectiva, lo cual se aplica, por ejemple, a las compailias desarrolladas en alianza con otros socios donde el Grupo BNP Paribas participa
en las decisiones estratépicas de la empresa a través de representacion en el Consejo de Administracidn u drganc directivo equivalente o ejerce
influencia en la gestion operativa de la empresa al proporcicnar sistemas de administracién o sjeentivos sénior, o brinda asistencia técnica para
apoyar ¢l desarrollo de la empresa,

Los cambios en el patrimonio nete de las asociadas (compaiiias que se contabilizan bajo el método de participacion} se reconocen en el activo del
balance bajo “Inversiones en asociadas” v en el pasivo del balance en el rubro de palrimonio neto correspondiente. El fonde de comercio reconocido
en las asociadas también se incluye bajo “Inversiones en asociadas™.

Una vez detectado un deterioro, el valor contable de la participacion accionaria consolidada mediante el método de participacion (incluide el fondo
de comercio) se somete a una prueba de deterioro en la que su valor recuperable (igual al monto maés alto entre ¢l valor en uso vy el valor razonable
después de costos de venta) se compara con su valor en libros. Cuando proceda, se contabilizard un deterioro en el rubro “Participacién en el
resultado neto de asociadas” de la cuenta de resultades consolidada que podra revertirse posteriormentc,

8i la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociads es igual o supericr al valor en libros de la inversion en la asociada, el Grupo deja de
incluir su participacion en las pérdidas futuras. La inversion se presenta a valor cero. Se crean reservas para las pérdidas adicionales de la empresa
consolidada mediante ¢f métedo de la participacidn sdlo en la medida en gue ¢! Grupo haya adquirido una obligacién legal o implicita, o haya
realizado pagos por cuenta de esta empresa,
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Cuando el Grupo posee una participacion en una asociada, directamente o bien indireclamente a (ravés de una entidad que sea un Wehiculo d‘P’ERITO &

capital-riesgo, un fondo de inversién colectiva, una sociedad de inversion de capital variable o una eatidad similar, como un fondo céegtpi@ﬁDUCTOR
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Las pérdidas y ganancias realizadas en ventas de titulos consolidados se reconocen en la cuenta deresultados, en “Ganancias nelas en ofros aj
inmovilizados”,

Los estados financiercs consolidados se elaboran utilizando politicas de contabilidad wniformes para preseniar operaciones y olros eventos similares
en circunstancias similares,

1.b.3  Procedimientos de consolidacion

Eliminacion de operaciones intragrupo

Los saldos intragrupo que resultan de las operaciones entre las smpresas consolidadas, v las propias operaciones (incliyenda ingresos, gaslos ¥
dividendos), s¢ eliminan. Las ganancias v pérdidas que resultan de las ventas de activos intragrupo se eliminan, excepto en el supuesto de que el
active vendide se considere deteriorado de forma duradera, Las ganancias y pérdidas no realizadas que se incluyen en el valor de los activos
medides a valor razonable con cambios en el patrimonio neto se mantienen en los estados financieros consolidados,

Como excepcidn, las modificaciones de ta NIC 32 y 1a NIIF 9 autorizan a conservar en ¢! balance activos intragrupo si se mantienen como elementos
subyacentes de contratos de participacion directa. Bn este caso, estos activos se miden a valor razonzble con cambios en regultades, Comprenden:

® acciones propias por modificacidn de la NIC 32;
# pasivos financieros emitidos por la entidad por modificacién de 1a NTIE 9,

Bstas disposiciones son de aplicacion por las entidades de seguros del Grupe que emiten contratos de participacién dirceta cuyos clementos
subyacentes comprenden titulos emitidos por el Grupo, ya sea directamente o mediante entidades de Inversidn consolidadas.

Conversion de estados financieros expresados en divisas
Los estados financieros consolidados do BN Paribas se elaboran en eurcs.

Los estudos financieros de las empresas cuya moncda funcional no es el euro se convierten uiflizando ol método del tipo de cambio de cierre,
conforme al cual todos los activos y pasivos, tanto monetarios como no maonetarios, se convierten utilizando el tipo de cambio al contado en la
fecha de cierre del gjercicio. Las partidas de ingresos y gasios se convierten al tipo promedio para el periodo.

Los estados financieros de las subsidiarias que se localizan en economias que sufeen hiperinflacién, después de realizar ajustes para los efectos de
la inflacién aplicando ua fndice general de precios, se convierten en la fecha de cierre. Esta cotizacién se aplica tanto a la conversién de los
clementos del activo y del pasivo como a los ingresos ¥ Cargos.

e

Las diferencias que resultan de la conversion de las partidas del balance ¥ las partidas de resultades se registran en el patrimonio neto bajo “Tipos
dz cambio”, para la parte atribuible a la sociedad dominante, v en “Intereses minovitarios” para la parto atribuible a terceros, De acuerdo con el
wratamionte opcional que permite la NIIF 1, el Grupe ha dejado a cero, trasladindolas a reservas conselidadas, todas las difercneias de conversién
atribuibles a la sociedad dominante v a intereses minoritarios en el balance de apertura del 1° de enero de 2004,

En caso de liquidacion o enajenacién de algunas o todas las Participaciones en una empresa extranjera ubicada fuera de la Rurozona que lleve aun
cambio en la naturaleza de la inversidn (pérdida de control, pérdida de influencia Importanie ¢ pérdida del control conjunto sin mantener una
influencia notable), la diferencia de conversidn acumulada en la fecha de liquidacidn o venta se reconoce en la cuenta de resultados.

En caso de que la participacién porcentual cambie sin modificaciones en Ia naturaleza de la inversién, la diferencia de conversién se reasigna entre
Iz parte atribuible a la sociedad dominante y aquella atribuible a intereses minoritarios, si la empresa se conselida por integracion global. Para las
sociedades consolidadas mediante ¢l imétode de la participacion, la parte relacionada con la participacion vendida se reconoce en la cuenta de
resultados.

1.b.4  Combinaciones de negecios y medicién del fonde de comercio

Combinaciones de negocios
Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion.

Conforme a este método, los activos adquirides identificables y los pasivos asumidos de la sociedad adquirida se miden a valor razonable o su
equivalente en ln fecha de adquisicién, excepto por log activos no corrientes clasificades conto activos mantenidos para venta, que se contabilizan
a valor razonable menos los costos de venta,

Los pasivos contingenies de la sociedad adquirida no s¢ reconocen en el balance censclidado, a menos que representen una obligacin corriente en
la fecha de adquisicion y se pueda medir el valor razonable en forma confiable,

El costo de una combinacién de negocios es el valor razanable o su equivalente, en la fecha del intercambio, de los activos transmitidos ¥ los
pasives que se asumen o en que se incurre, o de los instrumentos de patrimenio que se emiten para obtener el control de la sociedad adquirida. Los
costos atribuibles directamente a la combinacién de negocios se tratan como una operacién separada y se reconocen cn la cuenta de resaltados,

Los posibles ajustes de precios se incluyen en e costo, tan pronto como se cbliene ¢l control, a valor razenable en Ja fecha en que se adquirié el
control. Los cambios posteriores en el valor de los posibles ajustes de precios reconocidos como pasivos financieros sc reconocen en la cuenta de
resuliados.

Il Grupoe puede reconocer ajustes a la contabilidad de las combinaciones de negocios durante los 12 meses siguientes a la fecha de adquisicidn.

El fondo de comercio representa 12 diforencia entre el costo de 1a combinacién de negocios y la participacion de la sociedad adquiriente en el valor
razonable nete de los activos y pasivos identificables de la sociedad adquirida en la fecha de adquisicién. El fondo de comereio positivo se reconoce
en el balance de la sociedad adguiriente, en tante que el fonda de comercio negativo s¢ reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados, en la
fecha de adquisicién. Los intereses minoritarios se miden para determinar su cucta en el activo neto reevaluado de la sociedad adquirida. Sin
embargo, para cada combinacién de negocios, el Grupo puede elegir medit los intereses minoritarios a valer razanable, en cuyo caso sc le asigna
una propercién del fondo de comercio. A [a fecha, el Grupo nunca ha wtilizado esta iltima OpUiGIL



El fondo de comercio se recanoce en la moneda funcional de la sociedad adquirida y se convierte al tipo de cambio de cierre,

CATALINA
QUINTARIELA
RAMOS

En la fecha de adquisicion de una entidad, toda pariicipacion accionaria que se tenfa previamente en la sociedad adquirida se vuelve § H"'edu a vap%
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razonable a través de la cuenta de resultados, Cuando una combinacién de negocios se ha llevado a cambio por medie de varias oe1auo11ﬁ§ I
intercambio (adquisicién en etapas), el fondo de comercio se determina con referencia al valor razonable de la fecha de adquisicion. % /

I'uesto que Ia NiIF 3 revisada se aplicd en forma prospectiva, las combinaciones de negocios concluidas antes del 1° de enero de 20
reexpresaron para los efectos de los cambios en la NIIF 3,

Segin lo permite la NIIF 1, las combinaciones de negocios que se realizaron antes del 1° de enero de 2004 y se registraron de acuerdo con las
normas de contabilidad previamente aplicables (PCGA de Francia), no se han reexpresado de acverdo con los principios de la NIIF 3,

Las caracteristicas especificas de los contratos de seguro adquiridos en e} marco de combinaciones de negocios se detalla en la nota 1.g.2, en el
apartado Al y baja coninble,

Medicion del fondo de comercio

El Grupo BNP Paribas realiza pruebas del fonde de comercio pava detectar detetioro en forma regular.

Grupos de negocios homogéneos (unidades generadoras de efective)

El Grupo BNP Paribas ha dividido todas sus actividades en grupos de negocios homogéneos {unidades generadoras de efectivo)’, Esta divisitn es
coherente cen la estructura organizativa y los métodos de gestion del Grupo y refleja la independencia de cada unidad en términes de resultados y

enfoque de la administracién. Se revisa en forma regular para tomar en cuenta eventos que probablemente afecten la compesician de las unidades
generadoras de efeetivo, como adquisiciones, enajenaciones y restructuraciones importantes.

Pruchba de unidades generadoras de efective para detectar deterioro

El fondo de comercio asignade a las unidades generadoras de efectivo se prueba para detectar deleriore anualmente y siempre que existe la
indicacion de que puede haber deterioro duradero en una unidad, comparando el valor en lbros de la unidad con ¢l monto recuperable. Si el monto
recuperable es menor al valor en libros, se reconoce una péidida por deteriore lirevetsible, y el Tonde de comercic se deprecia por el excedente del
valor en libros de la unidad respecto al monte recuperable.

Monto recuperable de una unidad generadora de efective

El monto recuperable de una unidad generadora de efective se define come el monto mds allo entre el valor razonable neto de la unidad después de
costos de venta y el valor en uso.

El valor razonable es el precio que se obtendria de vender la unidad en las condiciones de mercado existentes en la fecha de medicion, determinado
principalmente con referencia a los precies reales de las operaciones recientes protagonizadas por empresas similares o con base en maltiplos
bursdtiles para compailias similares.

El valor en uso se basa en una estimacidn de los flijos de efectivo futuros que producird la unidad generadora do cftetivo, derivados de los
prondsticos anualos claborados por la administracién de la unidad y aprobados por la Direccion Ejecutiva del Grupo, asi como de los analisis de
los cambios en el posicicnamiento relativo de las actividades de la unidad en el morcado. Hstos flujos de efectivo se descuentan a una tasa que
refleja el retorno que los inversionistas requeririan de una inversién en cf sector y regidn en cuestion,

l.c  CONVERSION DE OPERACIONES EN DIVISAS

Los métedos que se utilizan para contabilizar los activos y pasives relacionados con operaciones en divisas celebradas por el Grupo, y para medir
el riesgo cambiario que resulta de dichas operaciones, dependen de st el activo o pasivo en cuestion se clasifica como partida monetaria o no
monetaria.

Actives y pasivos monetarios? expresados en divisas

Los activos y pasivos menetarios expresados en divisas se convierten a la moneda funcional de la empresa del Grupe pertinentc al tipo de cambio
de cierre. Las diferencias de conversion se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas que provienen de instrumentos financieros
designados como cobertura de resultados fitures o cobertura de inversidn nota en divisas, que se reconocen en ¢l patrimonio neto.

Activos no monetarios expresados en divisas

Los activos no monetarios se pueden medir al costo histérico o a valor razonable. En el primer caso, los aclivos no monetarios que se expresan en
divisas se convierten utilizando el tipo de cambio en la fecha de 1a operacién, s decir, la fecha de reconocimiento inicial del activo no monetario.
En el segundo caso, se convierien al tipo de cambio de clerre.

Las diferencias de conversion en activos no monetarios que se expresan en divisas y se miden a valor razonable (instrumentos de pattimonio) se
reconocen en la cuenta de resultados si los activos se clasifican en “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y en el
patrimonio neto si los activos se clasifican en “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”,

VEl término que se utiliza en la NIC 36 para designar a los grupos de negocios homogéneos es el de “unidad generadora de efectivo”.

* Los activos y pasivos menetarios son los activos y pasivos que se reciben o pagean en montos fjos o determinables de efectivo,

*’ﬁ@@E M?—‘R' '



¥ CATALINA

QUINTANILLA
&0 RAMOS =4
1.d INFORMACION FINANCIERA EN ECONOMIAS HIPERINFLACIONARIAS ‘,f: PERITO g

Bl Grupo aplica la NIC 29 para presentar log estades financieros de las subsidiarias consclidadas situadas en paises donde la ecor nkig. S}TIE@DUCTOH /
hiperinflacion, “ OO ,E\\Cp d

La NIC 29 contiens un eierto niimeroe de criterios cuantitativos y cualitativos para evaluar si una economia sufre liperinflacion, entre los qué ‘%@ DE M L
citar una tasa acumulada de inflacién cercana o superier al 100% durante los tres afios anteriores.

La NIC 29 exige que los montos del balance y de 1a cuenta de resultados que no sstén expresados en la unidad de medida aplicable en la fecha de
cierre del balance se reexpresen utilizando un indice de precios.
Para ello;

# todos los activos y pasivos no monetarios de las subsidiarias en paises que sufren hiperinflacion, incluido el patrimonie neto, se recalculan en
funcién de las variacicnes del indice de precios al consumo (IPC) entre la fecha en que se registran en ¢l balance v ks fecha de cietre de este.
Cada rubro de la cuenta de resuliados se recaleula on funcidn de las variaciones del IPC entre la fecha de la operacion y la fecha de cierre del
balance;

2 log activos y pasivos vinculados por acuerdos que prevén variaciones de precios, como los préstamos y bonos indexados, se ajustan en la fecha
de cierre del balance de cenformidad con dichos acuerdos.

En un periodo de inflacion, una entidad que pesee més activos monelarios que pasivos monctarios pierde poder adquisitive, y una entidad cuyos
pasivos monetarios superan sus activos monetarios gana poder adquisitive, en la medida en que eslog actives y pasivos no estin vinculados a un
nivel de precios. La pérdida o ganancia en la posicion monetaria neta, que refleja esta pérdida o ganancia de poder adquisitivo, realizada por el
Grupo durante el gjercicie, viene determinada por la diferencia resultante de la reexpresién de los actives no monetarios, el patrimenio neto v la
cuenta de resultados, y del ajuste de los activos y pasivos indexados. Se registra en “Ganancias netas de otros activos inmovilizados”,

Las cuentas de estas subsidiarias asi reexpresadas se convierten después a euros al tipo de cambio de ciore.

De cenformidad con las disposiciones de la decision del CINIIF de marzo de 2020 sobre la clasificacidn de los efectos de la indexacion v la
conversion de los estados fnancieros de las subsidiarias en economias hiperinflacionarias, el Grupo optd por preseniar estos efectos (incluido el
relativo a la situacion neta en la fecha de la primera aplicacion de 1a NIC 29) como cambios en ¢l patrimenie neto vinculados a los tipos de cambio.

Desde el 1° de enero de 2022, ¢l Grupo aplica la NIC 29 para presentar los estados financieros de [as subsidiarias consolidadas situadas en Turquia.

1. MARGEN DE INTERMEDIACION, INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES Y DE OTRAS
ACTIVIDADES

l.e.]  Margen de intermediacion

Los ingresos y gastos que resultan de los instrumentos financicros de douda medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ol
palrimonio neto se reconocen en la cuenia de resultados utilizando el métode del interés efectivo,

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que garantiza la equiparacion entre el valer descontado de los flujos de efective futuros a lo largo
de la vida del instromento financiero o, cuando es apropiado, un periodo menor, y la cantidad consignada en el balance. Bl caleulo de la tasa de
interés efectiva toma en cuenta todas las comisiones recibidas o pagadas que son parte integral de la tasa de interés efectiva del contrato, 1os costos
de la operacion, las primas y descuentos,

Las comisiones que se fratan como un componente adicional de los intereses se incluyen en la tasa de interds efectiva, y se reconocen en la cuenta
de resultados, en “Intereses e ingresos y gastos asimilados”. En esa categoria se incluyen principalments 1as comisiones que se obtienen de
comprormisos de financlamicnio cuando se considera que la concesion de un crédito es mds probable que improbable. Las comisiones obtenidas de
compromisos de financiamiento se dificven hasta su disposicién y posteriormente se incorporan al cileulo de la tasa do inlerés efectiva
reconociéndolas linealmente durante la vida del crédito. También se incluyen en esta categoria las comisiones de sindicacién, por la paric de la
cornision equivalente a la romuneracion de otros participantes.

l.e.2  Ingresos y gastos por comisiones y de ofras actividades

Las comisiones cobradas en relacion con la prestacion de servicios bancarios y similares (con la excepeidn de las que dependen de 1a tasa de intorés
efectiva), los ingresos de promociones inmobiliarias, asi como los ingresos por servicios prestados en el marce de contratos de arrendamiento,
pertenecen al Ambito de aplicacion de la NITF 15 “Ingresos do actividades ordinarias procedentes de contratos con clentes™.

Esta norma define un modele tnico de reconccimisnto de los ingresos basandose en principios organizades en cinco elapas. Estas cinco clapas
permiten sobre todo identificar las obligaciones de prestacién distintas de las recogidas en los conlratos v asignarles el precio de la transaccién, Los
preductes relacionados con estas diferentes obligaciones de prestacion se reconocen cuando sc satisTacen dichas obligaciones, es decir, cuando se
transfiere el control del bien o del servicio.

El precio de una prestacion puede centener un clemento vartable. Los montos variables tmicamente pueden registrarse on la cucnta de resultados si
es altamente probable que los montos registrades no van a dar lugar a un ajuste significativo a Ja baja.

Comisiones

E! Grupo reconoos los ingresos y gastos por comisioncs on 1a cuenta de resultados:

= progresivamente a medida que se presta el servicio, cuando el cliente disfruta de vn servicio continuado. Aqui cabe citar, por ejemplo, algunas
comisiones sobre operaciones con clientes cuando los servicics se prestan de forma continuada, las comisioncs sobre compromisos de
{inanciamiente que no se incluyen cn ¢l margen de intermediacion, ya que es poco probable que termine dispeniéndose del préstamo, las

comisiones sobre garanifas financieras, las coniisienes de compensacion de instrumentos financieros, las comisiones derivadas da actividades
fiduciarias v similares, derechos de custodia de titules, cte,
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Se cansidera que las comisiones recibidas respecte a compromisos de garantias financieras representan el valor razonable inicial del ¢ 1&3@1‘01}1150;
después, el pasivo resultante se amortiza durante la vigencia del compromise, dentro de los ingresos por comisiones;
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w cuande se presta el servicio, en ¢l resto de casos. Aqui cabe eitar, por ejemplo, las comisiones de distribucién recibidas, las comigipnes TRADUCTOR O
sindicacitn que retribuyen el servicio de coordinacion, 1as comisiones por servicios de asesoramiento, etc, 4

Ingresos y gastos de otras actividades
Los mérgenes de las operaciones de promocion inmobiliaria, ast como a los ingresos y gastos por servicios prestados en el marco de contratos de
arrendamiento simple, se reconocen en el rubro “Ingresos de otras actividades” de la cuenta de resultados.

En el case de los ingresos y gastos que componen los margenes de las operaciones de promocion inmobiliaria, el Grupo los registra en la cuenia de
resultados:

@ progresivamente, cuando el servicio crea o valtia un active que pasa a ser controlado por el cliente a medida que va siendo creade o valuado (por
ejempio, trabajos en curso controlados por el cliente sobre cuye terreno se levanta el activo...) o cuando la prestacion de la entidad no crea un
activo cue esta podria utilizar de otro modo y le confiere an derecho exigible al pago de la parte efectuada hasta la fecha considerada. Un ejemplo
serfan los conlratos VEFA en Francia {contratos de compraventa futura);

@ a su finalizacidn, en el resto de sitnaciones;

FEn easo necesario, se regisiran provisiones y deterioros cuando el margen anterior es negativo {provisiones para contratos deficitarios y deterioro

de existencias).

En el caso de los ingresos por servicios prestados en el marco de contratos de arrendamiento, el Grupo los registra en la cuenta de resultados a

medida que se presta el servicio, es decir, prorrateande los costos asumidos en relacién con los contratos de manfenimiento. Los gastos

correspondientes se reconocen cuando se presta el servicio. Al mismo tiempo, se Lan constituido provisiones principalments para cubrir los riesgos
relacionados con los servicios de retencidn de riesges y los vehiculos denominados “relais-assistance™.

1.f ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado, a valor razonable con cambios en el patrimonio neto o a valor razonable con cambios en
resultados, segin el modelo de gestion v las caracteristicas contractuales de los instrumentos en el momento de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resubiados en ol momento de su reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance cuando el Gropo se convierte on patrie do lag disposiciones contractuales del
instrumento. Las compras y venlas de activos financieros efectuadas en un plazo definido por la legislacién o mediante acuerdo en un mercado
dado se registran en ¢l balance en la fecha de Hoguidacion,

1.£.1 Activos financieros a costo amortizade

Los actives financieros se clasificardn a costo amoitizado si se cumplen los dos siguientes criterios; el modelo de gestion consiste en mantener el
instrumento con el fin de recibir los flujos de efective contractuales (“cobro™) y si los flujos de efective estin formados tinicamente por pagos
relativos al prineipal e intereses sobre el principal,

Criterio del modelo de gestion

Los activos financieros se gestionan a los fines de cobrar los flujos de efectivo mediante la percepeidn de los pagos contractuales durante la vida
del instramento.

Las ventas realizadas en fechas proximas al vencimiento del instrumento v por un monto cercano a los flujos de efectivo contractuales pendientes
0 a causa de un aumento del riesgo crediticic de la contraparte son compatibles con un modelo de gestidn de tipo “cobro™ Las ventas impuestas
por limitaciones regulatorias o para gestionar la concentracion del riesgo crediticio (sin aumentarlo) también son compatibles con este modelo de
gestion, dado que dichas ventas son poco frecuentes o bien su valor es insignificante.

Criterio de los flujos de efectivo

El criterio de los flujos de efeciivo se satisface cuando las modalidades contractuales del instrumente de deuda dan lugar en fechas precisas a flujos
de efectivo que inicamente son reembolsos del principal y pagos de intereses sobre el principal pendiente,

Este criterio no se satisface cuando la modalidad contractual expone al titular a riesgos o una volatilidad de los flujos de efectivo contractuales que
no se corresponden con los de un erédito no estructurado o “basico”. Tampoco se cumple este criterio cuando existe un apalancamiento que aumenta
la variabilidad de los flujos de efectivo contractuales.

Los intereses representan la remuneracion del valor temporal del dinero, del riesgo erediticio y, eventualmente, de olros riesgos (riesgo de liquidez,
por ejemyplo), los costos (costos administrativos, por gjemplo), asi como un margen de beneficios coherente con el de un crédito basico. La existencia
de mterescs negativos invalida cl criterio de los flujos de efectivo.

Ll valor temporal del dinero cs ¢l componente de los intereses {(denominado generalmente “tasa™) que proporciona una contrapartida Gnicamente
por el paso del tiempo. La relacion entre la tasa de interés v ¢l pase del tiompo no debo vorse alterada por caracteristicas especificas que supongan
un incumplimiento del criterio de los flujos de efectivo.

Ast, cuando la tasa de interés variable del activo financiero se revisa periddicamente con una frecuencia que no conenerda con la duracion en la
que se ha establecido la tasa de interés, el valor temporal del dinero puede considerarse alterado v, en funcién de la magnitud de dicha alteracidn,
el criterio de los flujos de efectivo podria no cumplirse. Algunos actives del Grupe se caracterizan por una discerdancia entre 1a freoucncia de
revision de la tasa y el vencimiento de esta, o de las tasas detenminadas segén promedios. El Grupo ha desarrollado un enfoque homogéneo que
permite analizar esta alteracidn del valor temporal del dinero,

En el caso de las tasas reguladas, estas responden al criterio de los flujos de efectivo desde el momento en el que otorguen una contrapartida que se
corresponda globalmente con el paso del tiempo y no conlleven exposicion a riesgos o & una volatilidad de los flujos de efectivo contractuales que
no se corresponderfan con los de un crédito basico (por gjemplo, los créditos concedidos en el marco de la captacion de las Libretas A).

A
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Algunas clivsules contractuales pueden modificar les plazos o los montos de los Hujos de efectivo, Las opeiones de reembolso an
invalidan el criterio de los flujos de efectivo si el monto del reembelso previste representa esencialmente el principal pendiente v lo
relacionados, lo que puede comprender una penalizacion razonable para compensar la cancelacion del contrato antes del plazo. Por sjem
marco de los eréditos a particulares, se considera 1azenable una penalizacion maxima de seis meses de intereses o 3% del capital pendien
penalizaciones actuariales que corresponden a la diferencia actualizada entre los flujos de efectivo contractuales residuales del préstame y
sustitucién con una contraparte similar ¢ en ¢] mercadoe interbancario pars un vencimiento equivalente también se consideran razonables, también
coando la penalizacion sea positiva o negativa (es decir, penalizacién simétrica). Las cliusulas por las que se pasa de una tasa variable a una fija
no invalidan el criterio de los flujos de efective sila tasa fija se deternina al principio, o si es representativa del valor temporal del dinero para el
vencimiente residual del erédito en la fecha de ejereicio de la cliusula. Las cldusulas do ajuste del diferencial en funcion de la consecucion ds los
objetivos ambientales, sociales o de gobernanza {ASG), presentes en los Bnanciamientos concedidos con vistas a fomentar el desarrollo sustentable
de las empresas y comunicados en el capitule 7 del Documento de registro universal, no cuestionan el criterio de los flujos de efectivo por cuanto
este ajusle se considera minimo. Los instrumentos estmeturados indexados a los indices ASG de mercado no cumplen el criterio de los flujos de
efectivo.

En el caso particular de los aclivos financieros vinculados contractalmente a los pagos recibidos de una cartera de activos subyacentes y que
coutportan un orden de prioridad de page de los flujos de electivo enfre los inversionistas {“tramos™), creando asi concentraciones de riesgo
crediticio, se lleva a cabo un andlisis especifico. Las caracteristicas contractuales del framo v las de las carteras de instrumentos financieros
subyacentes deben satisfacer el criterio de los flujos de efectivo ¥ 1a exposicion al riesge crediticio inherente al tramo debe ser inferior o igual a la
exposicion al riesgo crediticio de la cartera de instrumentos financieros subyacentes,

Alguncs crédites pueden ser “sin recurso”, bien coniractualmente o bien en esencia cuando se conceden & una entidad ad-hoc. Esfe es ¢l caso,
particularmente, de un némero considerable de préstamos de financiamiento de proyectos o financiamionto de activos. El criterio de los flujos de
efectivo se respeta en la medida en que estos préstamos no representen una exposicidn directa a los activos otorgados como garantia, Bn la praciica,
el mero hecho de que el activo financiero dé lugar a pagos comrespondientes al principal y los intereses no basta para concluir que el instrumento
sin recurso cumple el criterio de los flujos de efectivo. En ese caso, los activos subyacentes especificos a los que se aplica el recurso limitado deben
analizarse modiante el enfoque deneminado “de transparencia”. $i esos activos no sustituyen por s{ mismos los criterios de flujos de efectivo, se
realiza una evaluacion de la mejora de crédito existente. En particular, se analizan los siguientes elomontos: sstructuracién y dimensionamiento de
la operacion, nivel de capital del prestatario, filente de reembolso prevista y volatilidad del precio del activo subyacente.

La categoria “Activos financiercs a costo amortizado” incluye especialmente los créditos concedides por el Grupo, los acuerdos de recompra
inversa y los titulos que se mantienen en el marce de la gestion de activos y pasivos con vistas a percibir los flujos contractuales v que respetan los
criterios de Jos flujos de efectivo,

Reconocimiento

En el momento de su reconocimiento inicial, los actives financieros se reconocen a valor razonable, incluyendo log costos de {ransaccién
directamente imputables & la operacién, asi como las comisiones que conlleva la concesion de los créditos.

Después, se miden a costo amortizado, incluyendo los intereses devengados no vencidos y deduciendo los reembolsos de capital ¢ intereses
realizados durante el periedo transcurrido. Estos activos financieros también se someten desde el principio a i cdleulo de deterioro por pérdidas
previstas en coneepto del riesgo crediticio (véase nota 1.£.5).

Los intereses se caleulan wiilizando el método del interés efoctivo determinado al comienzo del contrato,

1.£2  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Instrumentos de deuda
Les instrumentos de deuda se clasifican & valor razonable con cambios en €l patrimonio neto si se cumplen los dos siguientes criletios;

¢ criterio del modelo de gestion: los activos financicros se mantienen en un modelo de gestion cuyo objetivo se alcanza cuando se cumple o doble
objetivo de percibir los flujos de efective contractuales v vender los activos financieros (*cobro y venta™), Hsta tiltima caracteristica no cs
accesoria, sine que forma parte indisoluble del modelo de gestion;

@ criterio de los flujos de efectivo: los principios son idénticos a los aplicables a los activos financiercs & costo amortizade.

En esta categoria se engleban principalmente los titulos que so mantienen en el marco de la gestién de activos y pasivos con vistas a percibir los
flujos contractuales o ser vendidos y respetan los criterios de los flujos de efectivo,

En el momento de su reconochniento inicial, los activos financiercs se reconocen a valor razonable, incluyendo los costos de transaccién
directamente impulables a la operacién. Después, s¢ miden a valor razenable y sus variaciones se registran cn un rubro especifico del patrimonic
neto denominado “Camibios en el patrimonio neto que pueden reclasificarse en la cuenta de resultados™. Del mismo modo, las pérdidas esperadas,
caleuladas con las mismas modalidades que 1as aplicables a los instrumentos de deuda a costo amortizado v reconocidas en el casto del riesgo,
tienen como contrapartida ese rubro especifico del patrimonio nete. Iin la venta, los montos reconocides con anterioridad en el patrimonio noto se
trasladardn a la cuenta de resultados,

Ademds, los intereses se reconocen en [a cuenta de resultados utilizando el métode del interés efective determinado al comienzo del contrato,

Instrumentos de patrimonio

Las inversiones en instrumentos de patrimonio como acciones se clasifican opcionalmente, transaccién por tratsaccion, en instramentos a valor
razcnable con cambios en ¢l patrimonio nete {en un rubro especffico). Iin ta venta de las acciones, los cambios de valor reconocidos con anterioridad
e ¢l patrimonio neto ne se trasladan a la cuenta de resultados, Unicamente se reconocen cn la cuenta de resultados los dividendos, en tanto en
cuanto representen una remuneracion por la inversidn y no un reembolso de capital, Estos instrumentos no se someten 2 pruehas de deterioro,

Lag participaciones de fondos reemboisables a discrecion del titular no responden a la definicién de instrumentos de patrimonio. Estas tampoco
cumplen los criterios de los flujos de efectivo v, por tanto, se registran a valor razonable con cambios en resultados,

1.£3  Compromisos de financiamiento y garantia
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Los compromisos de financiamiento y de garantias financieras que no se reconocen a valor razenable con cambios en resultados sg pbsentan, RAMOS

rospectivamente, en las notas 6.a y 6.b. Se someten a pruchbas de deterioro por pérdidas previstas en concepto del riesgo crediticio. Bstod daterioros
se presentan en ol rubro “Previsiones para contingencias y cargos”.
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El Grupo puede emilir garantias de cumplimiento que le otergar el derecho a reclamar 2 la parte cuyo incumplimiento hubiera dado lugar al'y
de la garantia, cualquier cantidad pagada al beneficiario de la misma. Este tipo de compromise expone al Grupe al riesge crediticio v da |
recenocimiento de pérdidas crediticlas esperadas.

1.f4  Contratos de ahorro y créditos regulados

Las cuentas de ahotro vivienda (Comptes Epargne-Logenient — “CEL") y los planes de ahorre vivienda (Plans d’Fpargne Logement — “PEL’ ) son
productos minoristas regulados por el gobierno que se venden en Francia; combinan una fse de ahorro y una fase de crédito que son inseparables,
donde la fase del erédito depende de 1a fage de ahorro.

EHstos productos eontienen dos tipos de obligaciones para BNP Paribas: la cbligacién de pagar intereses sobre los ahorros por un periodo indefinido,
auna tasa que establece el gabierno al inicic del contrato (en el caso de productos de PEL} o una tasa que se restablece cada seis meses utilizando
una formula de indexacidn que establese Ja ley (an el case de los productos de CELY; asi como la obligacién de otorgar préstamos al cliente (a
opcién del cliente) por un monto que depende de los derechos adquiridos durante la fase de ahotro, 2 una tasa que se establece al inicio de] contrato
(en el case de los productos de PEL) o una tasa que depende de 1a fase de ahorro (en el caso de los productos de CEL).

Las obligacionss futuras del Grupo respecto a cada generacion (en el caso de los productos de PEL, una generacion abarca todos Tos productos con
la mistna tasa de interés ai inicio; en el caso de los productos de CTL, todes esos productos constituyen una sola generacién) se miden descontando
lag ganancias futwras probables de los saldos pendientes en riesgo para ¢3a geleracion,

El valor en riesgo se estima con base en vn anélisis hist6rico de la conducta del cliente y equivale a lo siguiente:
@ para la fase de créditos: al valor estadisticamente probable de los créditos v a los saldos pendientes reales de 1os créditos;

@ para la fase de ahorro: a la diferencia entre el valor estadisticamente probable de los créditos y el valor minimo previsto, donde éste altimo se
considera equivalente a depésitos a plazo incondicionales.

Las ganancias para periodos futuros de la fase de ahowre se estiman como la difercncia antre la tasa de inversion ¥ la tasa de interés fija de
remuneracion del ahorro scbre el valor en riesgo de ahorros del periodo en cuestion, Lag ganancias para periodos firturos de la fase de crédito se
estiman como la diferencia entre la tasa de refinanciamiento v la tasa de interds fija para créditos sobre el valor en riesgo de crédites del periodo en
cuestion.

La tasa de reinversion para ahorros v la tass de refinanciamiento para créditos se derivan de la curva do rendimiento swap y de los diferenciales
que se esperan de los instrumentos financieros de clase y vencimiento similares. Los diferenciales se deferminan con base en los diferenciales reales
de los créditos para compra de vivienda a tasa fija en el caso de la fase de créditos v los productos que se ofrecen a clientes individuales en el caso
de la fase de ehorro. Para reflejar la incertidumbre de las tendencias de las tasas de nterés futuras, y ¢l impacte de dichas tendencias en los modelos
de conducta dol cliente y el valor en 1iesgo, las obligaciones se estiman utilizando ¢l método Monte-Cario.

Cuando la suma algebraica de las obligaciones futuras estimadas del Grupo respecto a las fases de ahorro y crédito de cealquier generacidn de
condratos indica una sitsacion potencialmente desfavorable para el Grupo, sc reconoce una provisién (sin cobertura entre gensraciones) en el kalance
en “Provisicnes para contingencias y cargos”. Los movimientos en esta provision se reconocen come ingresos y gastos de intereses y asimilados
en la cuenta de resultados,

1.£5  Deterioro de los actives financieros al costo amortizado y los instrumentos de denda a valor razonable
con cambios en el patrimonie neto
El'modelo de detetiore para el riesgo crediticio estd basado en Jas pérdidas esperadas,

Este modelo se aplica a los créditos y a los instrumentes de deuda reconocidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el patrimenio
neto, a los compromisos de préstamo y a los contrates de garantia financiera otorgada que no se reconocen a valor razonable, asi como a las dendag
derivadas de contratos de alquiler, las dendas comerciales y los activos de contratos.

Modelo general
Bl Grupo identifica tres “estratos™ que se corresponden con una situacién especifica atendiendo a la evolucion del riesgo craditicio de Ia contraparte
desde el reconocimiento inieial del activo.

# Pérdidas crediticias esperadas a 12 moses (“estrato I); s, en 1a fecha de cierre del balance, el riesgo crediticio del instramente financiero no ha
aumentado de forma signilicativa desde su recenochmiento inicial, este instrumente da lugar a una provisién por deterioro por un monto jgual a
fas pérdidas crediticias previstas a 12 meses (resultantes de log riesgos de impago durante los siguientes 12 meses),

&

Perdidas crediticias al vencimiento de los actives no deteriorados {“estrato 27): la provisién por detorioro se mide por tn monto igual a las
pérdidas crediticias provistas durante la vida del instrumento financiero (a vencimiento) si ¢l riesgo crediticio de cste ha aumentado de forma
significativa desde el reconocimiento inicial sin que el activo se haya considerado doteriorado.

» Pérdidas crediticias esperadas al vencimiento de los activos financieros deterforados o de dudoso cobro (“estrate 37); 1a provision por deterioro
se reconece tantbién por un monto igual a lag pérdidas crediticias previstas al vencimiento,

Este modelo general se aplica al conjunto de los instrumentos que se engloban en el Ambito del deterioro de la NIIF 9, con 1a exoepelon de los
activos deterforados desde su adquisicidn o emisién y los {nstrumentos en los que s utiliza un modelo simplificado (véase més adelants),

El enfoque de las pérdidas crediticias previstas bajo la NIIF 9 es siméttico, es decir, que si lag pérdidas crediticias previstas al vencimiente se han
reconocido durante un pericdo contable anterios, y si se constata que para el instrumento financiero ¥ para ol periodo contable cn cursa va no existe
un aunento significativo del riesgo erediticio desde su reconechmiento inicial, se calenla de nuevo la provision sobre Ia base de una pérdida crediticia
prevista a 12 meses.

En cuanto a los ingresos por intereses, estos se caloulan sobre el valor contable bruto para los saldos de log estratos 1y 2. Para los saldos del estrato
3, los ingresos por intereses se caloulan sobre la base del costo amortizado de las deadas {es decir, el valor bruto contable neto de la provisién por
deterioro).
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Definicién de impago " sermo

La definicién de impago estd en consenancia con la del acuerdo de Basilea, con la presuncion refutable de que la entrada en impago se "i'!‘_ ORADUCTOR s
inuy tarde después de los 90 dias de impage. Bsta definicion tiene en cuenta las direclrices de la ABE del 28 de septiembre de 2016, princip @)35
en lo relativo a los nmbrales aplicables en caso de impagados y los perfodes de chservacidn Ml _ ‘j\ﬁ’

La definicién de impago se utiliza de forma homegénea para medir el aumento del riesgo crediticio v 1a magnitud de las pérdidas crediticias
csperadas.

Activos financieros deteriorados o de dudoso cobro

Definicion

Un activo financiero se considera depreciado o de dudoso cobro y se encuadia en el “estrate 37 cuando se producen uno o varics sucesos que tienen
una incidencia negativa en los flujos de efectivo futuros de este active financiero.

En un plano indjvidual, constituye un indicie objetivo de depreciacién cualquior dato observable respecto a los siguientes eventos: la existencia de
cuentas impagades desde hace al menos 90 dias; ol conocimiento o las indicaciones de que el deudor pasa dificultades financieras importantes, de
manera que se pueds considerar que ha surgido un riesgo independientemente de que se haya registrado un impago; las concesiones respocto a los
términos de crédite olorgadas al deudor que no se habrian considerado si el deudor no estuviera pasando por dificultades financieras (véase la
seccidn Restructuracion de oetivos financieros).

El caso especifico de los activos deteriorados desde su adquisicién o emisién
En determinados cases, los actives financieres se deterioran desde el momento de su reconoeimiento inicial.

En estos activos, no s¢ constituyen provisionss en el mowmento del reconocimiento inicial. La tasa de interés efectiva es ol resultado de la
incorporacién de las pérdidas crediticias esperadas al vencimiento a los flujos de efectivo estimados inicialmente, Cualquier variacién posterior de
las pérdidas crediticias esperadas al vencimiento, tanto positiva come negativa, da lugar a un ajuste del deterioro en la cuenta de resultados.

Modelo simplificade

Elmodelo simplificado consiste en registrar inicialmente una provisién por deterioro sobre 1a base de una pérdida crediticia prevista al vencimiento
¥ posteriormente co cada fecha de cierre coniable.

El Grupo aplica este modelo a las dendas comerciales con vencimientos interiores a los 12 meses.

Incremento significativo del riesgo crediticio

Elincremento significative del riesgo crediticio puede evaluarse sobre una base individual o sobre una hase colectiva {agropando los instrumentos
financieros en fumcion de caracteristicas do riesgo crediticio comunes) tomando en consideracién todag las informaciones razonables y justificables
y comparando ol riesgo de impago del instramento finuncierc en la fecha de cicrre contable con el riesgo de impago del instrumento financiero en
la fecha del reconocimiento inicial.

La apreciacidn del detericro se basa en la comparacion de las probabilidades de impago derivadas de las calificaciones crediticias en la fecha de
reconocimiento inicial de los instrumentos financieros y en la fecha de clerre del ejercicio contable,

Por otro lado, segin Ia norma existe una presuncidn refutable de awmento significativo del riesgo crediticio asociado a un activo financiero desde
ol reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales sufren un retraso de més de 30 dias.

In el negocio especializado del crédito al consumo, la evaluacién del detericro se apoya también en la existencia de una incidencia de pago que se
ha regularizado, pero ha sucedido en los doce meses anteriores, A partir de 2024, esta caracteristica especifica dejard de aplicarse a la mayoria de
las exposiciones en la Burozona.

Los principios aplicados a la hera de evaluar el aumento significativo del riesgo crediticio se detallan en la nota 2.g Costo del riesgo.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas se definen como una estimacién de las pérdidas crediticias (es decir, ¢l valor descontado de los déficits de
efectivo) ponderada por la probabilidad de ccurrencia de dichas pérdidas durante la vida prevista de los instrumentos financieros. Se calculan de
forma individual para cada exposicion.

En la practica, para las exposiciones clasificadas en los estratos 1 v 2, las pérdidas crediticias esperadas se calculan como el producto de la
probabilidad de impago (PI), la pérdida en caso de impago (Loss Given Deftdt - LGD} y ol monto de la exposicién en caso de impago (Fxposure
at Default - BAD), descontadas a la tasa de interés efectiva (TIE} de la cxposicion. Son el resultado del riesgo de impago en los 12 meses siguientes
{estrato 1) o del riesgo de impago durante la vida del instrumento (estrato 2). En el negocie especializado del crédito al consumio, Labida cuenta do
las caracterfsticas de las carteras, el método uhilizado se basa, por m lado, en las probabilidades do pasar a una exigibilidad anticipada v, por otro,
en los porcentajes de pérdida descontados despuds de la exigibilidad anticipada, Los cdlculos de los pardmetros se realizan cstadisticamente a partir
de poblacicnes hemogéneas. A partir de 2024, esta caracteristica especifica dejara de aplicarse a la mayorfa de las exposicicnes en la Eurozona,

Para las exposiciones clasificadas en el estrato 3, las pérdidas crediticias esperadas se calculan como el valor descontado a 1a tasa de interés efectiva
de los déficits de efectivo durante la vida del instrumento, Los déficits de efectivo representan la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
exigibles y Ios flujos de ofvctivo previstos (es decir, que deberfan recibirse). En su caso, 1 estimacion de los fAujos de efectivo osperados incorpora
un escenaric de flujos de efectivo procedentes de Ia venta de préstamos o conjuntos de préstamos impagados, Los fondos obtenidos con la venta se
reconocen netos de costos de venta,

La metodologia desarroliada se apeya en los conceptos ¥ marcos existentes (principalmente en el marco de Basilea) para las exposiciones en las
que los requisitos de capital correspondientes al riesge crediticio se calculen segin el enfoque fnternal Ratings-Based Approach (IRBA). Tste
mareo fambién se aplica a las carieras en las que los requisitos de capital correspondientes al riesgo erediticio se calculen segln el enfoque cstédndar.
Ademas, el marco de Basilea se ha retocado para adecuarlo a las disposiciones de la NIIF 9, concretamente la incorporacion de informaciones de
naluraleza prospectiva.

Vencimiento

Se tienen en cuenta todos los éimines contractuales del instrumento financierc, incluidos los reembolsos anticipados, las prérregas v Jas opciones
anélogas. En los casos excepeionales en los que no pueda estimarse de forma fiable la vida del instrumento financierc, se utiliza la duracién




contractual residual, Ta notma precisa que el periode maximo para el cdlculo de las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contraciy
No obstante, para los descubiertos autorizados y las lineas de crédito, segiin la excepeion que permite la NIIF 9 para ostos productos, ¢l vdge
considerado para el cAleulo de las pérdidas crediticias esperadas es el periodo durante ol cusl la entidad esta expuesta al riesgo crediticio, (hg
extenderse més alld del vencimiento contractual (periodo de preaviso). Para los descubiertos autorizados y las lneas de crédito concedtdif?

contrapartes distintas de los clientes particulares, puede utilizarse el vencimiento confractual, sobre todo euando estos se gestionan individualments™

¥ la proxima revisién crediticia coincide con el vencimiento contractual,
Probabilidades de fmpago (PT)
La probabilidad de impago es una estimacidn de la probabilidad de ocurrencia de un fmpage en un horizonte de ti empa dado.

La determinacion de las P1 se apoya en el sisterna interno de calificacién del Grupo que se describe en el capitulo 5 del Documento de registro
universal (parte 5.4 Riesgo crediticio - Marco de gestion del riesgo erediticio). Esta seccién describe comoe se incerperan los riesgos ambientales,
soctales y de gobemanza (ASG) a las politicas de conoesidn de crédites y caliticaciones crediticias, principalmente medianie la implantacién de
una nueva herramienta de evaluacion: BSG Assessment.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, es precigo estimar tanto las probabilidades de impage a un afio como las probabilidades de impago al
veneimiento,

Las PI a un afio se detivan de las P regulatorias, que estdn basadas en promedios a largo plazo a lo largo del ciclo, con el fin de reflejar las
condiciones actuales y los escenarios macreccondmicos (“Point in Time” o PiT),

Las PIal vencimiento s¢ definen utilizando matrices de migracién que reflejan la evolucion prevista de la calificacidn interna de la exposicion hasta
el vencimiento y las probabilidades de impago aseciadas.

Pérdidas en case de impagoe (LGD)

La pérdida en caso de impago es la diferencia entre los fljos de efectivo contractuales v los flujos de efectivo previstos, descontados a la tasa de
interés efectiva {o una aproximacion) en la fecha de impago. La LGD se expresa como porcentaje de la exposicién en caso de impago (Exposure
At Default 0 “BAD™),

La estimacidn de los flujos de efectivo esperados incorpora los flujos de sfectivo resultantes de la venta de una garantfa mantenida u otras mejoras
credilicias si estas se incluyen en las condiciones contractuales y la entidad no las contabiliza de forma separada {por gjemple, una garantia
hipotecaria ascciada o un préstamo inmobiliario), una vez deducidos los costos de obtencién y venta de dichas garantias,

En el marco de los préstamos garantizados, la garantia se considera come intrinseca al conlrato de préstamo si se incluye en sus condiciones
contractuales o se etorga en el momento de la concesién dol préstame, y si el monto de reembolso previsto pucds asignarse a un préstamo concreto
(no existe efecto de mutualizacién medianie un mecanismo de subordinacién o de tope global para toda tna cartera). En este caso, se tiene en cuenta
en el céleuio de las pérdidas crediticias esperadas; si no, da ugar al reconocimiento de un activo do reembolso separado.

La LGD utilizada a los fines de la NIIF 9 so deriva de los pardmetres de LGD del acuerdo de Basilea. Esta ajustada por el efecto “punte bajo de
ciclo” y los margenes conservadores, principalmente regulatorios, con la excepeién de los mérgenes para incertidumbres de modelo, Para los
clientes empresariales, esta LGD se determina teniendo en cuenta los escenarios macroccondmicos,

Exposicién en caso de impago (EAD)

La exposicion en caso de impage de un instrumento es el monto residual que se prevé que adende el deudor en el momento del impago, Este monto
se define en funcitn del perfil de reembolso esperado y tiene en cuenta, segfin los Hpos de exposicién, las amortizaciones contractuales, los
reembeolsos anticipados previstos y las disposiciones previstas de las liness de crédito.

Incorporacién de informaciones de naturaleza prospectiva

El monto de las pérdidas crediticias previstas se caloula a partir de un promedio ponderado de escenarios probables, tomando en consideracién
sucesos pasados, circunstancias actuales y previsiones razonables v juslificables sobre la coyuntura econdmica. A partir del 31 de dicicmbre de
2024, la informacitn prospectiva tiene especificamente i cuenta los riesgos asociados al cambio climatico y la transicién, en particular mediante
el uso de escenarios & largo plazo,

Los principios aplcados a la incorporacion de escenarios ccondmicos en el edloulo de las péedidas crediticias csperadas se defallan en la nota 2.g
Costo del riesgo.

Traslados a pérdidas

Un traslado 2 pérdidas consiste en roducir el valor contable bruto de un activo financiero cuando ya no existen esperanzas razonables de recuperar
la totalidad o nna parte de dicho activo financiero o cuando ha sido objete de un abandono total o parcial. El raslado a pérdidas se produce cuando
se han agotado todas las vias de actuacién a disposicion del Banco y depends generalmente del contexto propio de cada jurisdiccion.

5i el menta de la pérdida cuande se lleva a cabo el traslado cs superior a la provision por deferioro acumulada, la diferencia sc registra como 1na
pérdida de valor adicional en “Costo del riesgo”. En todas las recuperaciones que se produzcan despuss de que ¢l activo financicro {0 una parte de
él} ha salido del balance, ¢l monto recibido se registra come ganancia en “Costo del riesgo”.

Recuperaciones mediante el ejercicio de la garantia

Cuande un crédito estd respaldado con un activo financiere o no financiero recibido on garantia y la contraparte incurre en un impago, el Grupo
puede cplar por ejercitar 1a garantia y, segiin la jurisdiceion, puede convertitse en el propietario del activo. En una situacién asi, el crédito se da de
baja contablements a cambio del activo recibido en garantia.

Cuando se ha hecho efectiva la propiedad del activo, este se reconoce a su valor razonablo y se clasifica en el balance segin la intencidn de gestion.

Restructuracion de activos financieros a causa de dificultades financieras

Una restruciuracion a causa de dificultades financieras del deudor se define como una modificacion de los términos y condiciones de la transaccién
inicial que el Grupo contempla exclusivamente por motivos econdimicos o legales relacionados con las dificullades financicras del deudor,

En las regtructuraciones que no conllevan una baja contable del act:vo financiero, se aplica un ajuste de valor al active restructurado para reducir
el valor en libros al valor presenie de los nuevos fMujos de efectivo foluros esperados descontados a la tusa de interés efectiva atiginal. La
modificacion del valor del active se recenoce en la cuenta de resultado en “Costo del riesgo”,
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A conlinuacion, se evalia la existencia de un incremento significativo del riesgo erediticio en el instrumento financiero comparando chriesgo de PERITH
impago posterior ala resiructuracion (segin las condiciones contractuales modificadas) y el riesgo de impago en la fecha de reconocimionijo MicizRADUCTOR
(segtin las condiciones coniractuales eriginafes). Para demostrar que ya no se refnen los criterios de reconocimiento de pérdides or i

esperadas al vencimiento, deberd observarse un patrén de pago de calidad durante un pericdo determinado.

Cuando la restrucinracién consiste en un canje total o parcial por ofros activos sustancialmente diferentes {por ejemplo, ¢l intercambio deun
instrumento de deuda por un instrumento de patrimenio), ésta se traduce en la cancelacién de la cuenta por cobrar ¥ en el reconocimiento de los
activos recibidos en ¢l canje a valor razonable en la fecha del canje. La diferencia en valor se reconoce en la cuenta de resultados en “Costo del
riesgo”.

Las modificacicnes de activos financieros que no se han realizade debido a dificultades financieras del deudor ni en el marco de moratorias (es
decir, renegociaciones comerciales) se analizan en general como el reembolse anticipado del préstamo anterior, que se da de baja en la contabilidad,

y ¢l alta de un nuevo préstamo en condiciones de mercado. En ¢l caso de que no exista una penalizacidn significativa por reembolso, estas consisten

en una adaptacién de lu tasa de interés del préstamo a las condiviones de mercado; el cliento puede cambiar de entidad de crédito y no sufre
dificultades financieras.

Periodos de ebservacion
El Grupo aplica periodos de observacién para evaluar el posible retorno a un estrato de mejor calidad. Asi, para el pasc del estrato 3 al estrato 2 se
aplica un periodo de observacion de 3 meses, que se amplia hasta los 12 meses en caso de reestructuracion a causa de dificultades financieras.

Para el pasc del estrato 2 al estrato 1, se aplica un periodo de observaciém de 2 afios para los créditos que han sufirido una reestructuracién a causa
de dificultades financieras.

116 Costo del riesgo

El costo del riesgo incluye los siguientes elementos de los resultados:

s los deterioros que cubren las pérdidas crediticias esperadas a 12 meses y al vencimiento (estrato 1 v estrato 2) relacionadas con los instrumentos
de denda reconocidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el patrimenio neto, con los compremises de préstamo y con los
contratos de garantia financiera que no se reconocen a valor razonable y con las deudas derivadas de contrates de alquiler, activos de coniratos
y dendas comerciales;

# los deterioros de activos financieros {incluidos los medidos a valor razonable con cambios en resultados) sobrs los que exista un indicio objetivo
de depreciacion (estrato 3), las pérdidas por eréditos irrecuperablos v los mentos recuperados de créditos cancelados en libros;

También se reconocen en ol costo del riesgo los gastos relacionados con fraudes y controversias inherentes al negocio de financiamiento.

1L.67  Instrumentos financicros a valor razonable con cambios en resultados

Cartera de negociacién y otros activos linancieros a valor razonable con cambios en resultados
La cartera de negociacién comprende los Instramentos mantenides para negociacion, incluidos los mstrumentos derivados.

El resto de activos financieros a valor razonable con cambios en tesultndos se refiere a los instrumentos de deuda que no se mantienen para
negoclacion y que no cumplen el criterio del modelo de gestidn “cobra” o “cobro v venta” o el de los flujos de efectivo. También sc engloban en
esta categoria los instrumentos de patrimonio para los que ne se ha optade por la clasificacién a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
Por altime, los activos financieros se pueden designar a valor razonable con cambios en resultados si eso permite a la entidad eliminar o reducir
considerablemente una asimetria en la medicién y contabilizacién que existivia en caso de contabilizacidn de los activos y pasivos financieros
afectades en categorias diferentes.

Estos instrumentos financieros se miden a valor razonable y los costos iniciales de transaccion se registran directamente en la cuenta de resultados.
En la focha del balance, Jos cambios en el valor razonable se presentan on el rubro “Ganancias/pérdidas netas sobre instrumentos financicros a valor
razonable con cambios en resultades” dentro de la cuenta de resultados. Lo mismo ocurre con los ingresos, dividendos y plusvalias/minusvalias de
venta realizadas de la cartera de negociacion.

Pasivos financieros designados opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados
El Grupe utiliza esta categorfa en los dos siguientes casos:

« los instrumentos finansicros hibridos que conticnen uno o varios derivados incorporados que de otra forma se habrian separade y conlabilizado
aparte, Un derivado incorporado es aquel en el que lag caracteristicas ccondmicas y sus tiesgos no se relacionan estrechamente con aquellos del
contrato principal;

& cuando el uso de esta opeion permite a la empresa eliminar o reducir significativamente una discordancia en la medicion v el tratamiento contable
de activos y pasivos que resultaria si se clasificaran en categerias separadas,

Las variaciones del valer razonable que resultan del riesgo crediticio propio se recogen enun mibro especifico del patrimonio neto,

1.£8  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Un instrumento financicro emitido o sus diferentes compenenics se clasifican como pasivo financicro o instrumento de pafrimonio en funcidn con
la naturaleza econdmica del contrato juridico.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo sc clasifican come instrumentos de deuda si la compaiiia del Grupo que emite los insttumentos
tiene la obligacion contractual de entregar efsctive u otro activo financiero al tenedor del instrumento, Lo mismo aplica si ¢l Grupo esta obligado
a intercambiar un active o pasivo financiere con olra empresa bajo condicioncs que potencialmente son desfavorables para ¢l Grupo, o a entregar
un nimere variable de acciones propias del Grupo.

Log instrumentos de patrimenio son producto de contratos que ponen de manifiesto un interés residual en los activos de una enfidad despuds de
deducir todos sus pasivos.
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Titulos de deuda y deuda subordinada

Los titulos de deuda y 1a deuda suberdinada se contabilizan a costo amortizade, salve si se contzbilizan a valor razonable con cambios en

Las emisiones de titulos de deuda se reconocen inicialmente al valor de emisién incluyendo los costos de la operacién y después so miden
amortizado utilizando el método del interés efective.

Los bonos amortizables o convertibles en acciones propias pueden conllevar un componente de deuda ¥ un componente de patrimonio que so
determinan en ¢l recenoeimiento inicial de la operacion. En este caso, se calificarén con instrumentos hibridos.

A egte respecto, el Grupo ha optade por registrar como un instrumento hibrido los bonos convertibles contingenfes emitidos, sin vencimiento,
cuando son convertibles en un nlimero variable de acciones propias al producirse un suceso desencadenante determinado de antemano (por gjemplo,
cuando el ratio de solvencia cas por debajo de un umbral), en la medida en que los cupones de dichos benos se abonen de forma discrecional.

Instrumentos de patrimonio

El términe “acciones propias” se refiere a las acciones emitidas por la mairiz {BNP Paribas SA) o por las subsidiarias consolidadas mediante
intogracion global. Los costos externos que son directamente atribuibles o uma emisidn de nuevas aceiones se deducen del patrimonio neto, después
de descontar log impuestos relacicnados.

Las acciones propiag que manliene ef Grupo, también conocidas como autocarters, se deducen del patrimonio neto consolidado independientemente
del objetivo para ol cual se mantienen, Las ganancias y pérdidas que resultan de dichos instrumentos se eliminan de la cuenta de resultados
consolidada.

Cuando el Grupo adquiere instrumentos de patrimenio emitidos por subsidiarias bajo €l control exclusive de BNP Paribas, la diferencia entre el
precio de adquisicién v 1a parte de los actives netos adquiridos se registra cn reservas conselidadas atribuibles a la sociedad dominante, De igual
forma, los pasives correspondientes a opolones de venta otorgadas a intereses minoritarios en dichas subsidiarias, y los cambios en el valor de esos
pasivos, se compensan injcialmente contra los intereses minotitarios o, en su defecto, contra las Teservas consolidadas atribuibles a la sociedad
dominantc. Iasta que se gjercen estas opciones, la purte de los resultados atribuible a intereses minoritarios se asigna a infereses minceritarios en la
cuenta de resuitados. Una disminucidn en la participacidn del Grupo en una subsidiaria consolidada mediante integracion global se reconoce en las
cucntas del Grupo como un cambio en ¢l patrimonic nete.

Los instrumentos financicros emitidos por el Grupo y calificados come instrumentos de patrimonio (en especial, los titulos subordinados superiores
de duracién indeterminada) se presentan en el rubro “Capital y reservas” del balance.

Los pagos con cargo a un inshumento financiero clasificade come instrumento de patrimonio se registran directamente como deduccicn del
patrimonie. Del mismo medo, los costos de transaccién de un instrumento calificade come de patrimonio se registran como deduceidn del
patrimonio.

Los derivades de acciones propias se tratan como sigue, dependiendo del método de liquidacion:

& como instrumentos de patrimonio, si se liquidan mediante 1a entrega fisica de un nimero fjo de acciones propias por un monto fijo de efectivo
u otre activo financiera. Dichos instrumentos no se vaelven a evaluar;

# como derivados, si se liquidan en efectivo, o por eleccidn, dependiendo de si se liquidan mediante 1a entrega Ssica de acciones o en efselive,
Los cambios en el valor de dichos instrumentos se Lzvan a la cuenta de resultados.

Si el contrato incluye una obligacién, contingente o ne, de que el Baneo recompre sus propias acciones, cl banco debe reconccer la deuda al valor
actual con un asiento compengatorio en el patrimonio neto,

1.9  Contabilidad de coberturas

E1 Grupo se ba acogido 2 la opeién prevista por la norma, que permite mantensr las disposicionss sobre contabilidad de coberturas de Ta NIC 39
hasta la entrada en vigor de la futura norma sobre macrocoberturas, Ademds, la NIIF 9 no trata explicitamente las coberturas de valor razonable del
riesgo de fasas de interés de una cartera do activos o pasivos financieros, Las disposiciones que contiene la NIC 39 para estas coberfuras de cartera
siguen aplicdndose tal y como lag ha adoptado la Unidn Turopea,

Los derivados contratados come parte de una relacién de cobertura se designan de seuerdo con ol objetivo de la cebertura,

Las coberturas de valor razonable se wiilizan especificamente para cubrir [os riosgos relacionades con las tasas de interés sobre los activos y pasivos
a tasa fija, tanto para instrumentos financicros identificados (valores, emisiones de deuda, créditos, adquisicién de préstamos) como para carleras
de instrumentos financieros {findamentalmente, depbsitos a la vista y créditos a tasa fija).

Lag coberturas de resullados finturos se utilizan especificamente para cubrir riesgos relacionados con las tasas de interés sobre los activos ¥ pasivos
cou tasa de interés varizble, incluyendo renovaciones, y riesgos de tipa de cambio scbre ingresos en divisas estimados como altamento probables.

Al inicio de la cobertura, el Grupo prepara la documentacién formal que detalla la relacién de cobertura, [dentifica el instrumente, o parte del
instrumento, o parte del riesgo que se estd cubriendo, la estiategia de cobertura y el tipo de riesgo cubierto, el ingirumento de cobertura, y los
métodos utilizados para evaluar la eficacia de la relacién de coberlura.

Alinicio y al menos trimestralmente, el Grupo evalda, de manera coherente con la documentacién original, la eficacia real (retrospectiva) y esporada
(prospectiva) de la relacién de cobertura, Las pruebas de eficacia retrospectiva cstén disefiadas para evaluar si la proporcion de cambios reales ¢n
el valor razonable o los resultados del instrumento de cobertura con aquellos en la partida cubicrla estd dentro de un rango de 80% a 125%. Las
pruebas de eficacia prospectiva estdn disefiadas para agegurar que los cambics esperados en el valor razonable o los resultados previstos del derivado
durante la vida residual de Ia cobertura compensen aproptadamente aquellos de [a partida cubierta, Para operaciones estimadas como altamente
probables, la eficacia se cvalia en gran medida con base en los datos histéricos para operaciones similares,

De acuerdo con la NIC 39 adoptada por Ja Unidn Buropea, que excluye clertas sstipulaciones sobre la contabilizacién de las coberturas de carteras,
sc utilizan relacienes de cobertura de valor razonable en 105 ricsgos relacionados con las tasas de interés con base en cartaras de activos o pasivos.
En este marco:

& el rlesgo que se csté cubriendo es cl riesgo relacionado con la tasa de interés asociado con el componente de tasa interbancaria de las tasas de
interés en: operaciones bancarias comerciales (créditos a clientes, cuentas de ahorro y depdstios a la vista);
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% los instrumentos que se estin cubriendo correspendern, para cada rango de vencimiento, a una parte del diferencial en la tasa de interdy asociada PERITOD
con los subyacentes cubiertos; QZ/ TRADUCTOR
# los instrumentos de cobertura utilizados consisten exclusivamente en swaps de tasas de interés simples; : 040 DE NET.

# la eficacia de la cobertura prospectiva se establece medianie ¢l hecho de que todos los derfvados, al inicio, deben tener el efecto de roduciz 108
riesgos relacionados con las tasas de interés en la cartera de los subyacentes cubiertos, Retrospectivamente, una cobertura se descalificard de la
centabilizacién de coberturas una vez que surja un déficit en los subyacentes especfficamente asociados con esa cobertura para cada rango de
venvimiento (debido al pago anticipade de créditos o retivos de depdsitos).

El tratamiento contable de los derivades y las partidas cubiertas depende de la sstralegia de cobertura,

En una relacion de cobertura de valor razonable, el instrumento derivade se vuelve a medir a valor razonable en el balance, y los cambios en el
valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados, en “Clanancia/pérdida neta en instrumentos financieros 2 valor razonable con cambios en
resuliados”, en forma simétrica con la reevaluacion de la partida cubierta para reflejar el riesgo cubierto, Fa el balance, la reevaluacidn del valer
razonable del compenente cubierto se reconoce de acuerdo cen la clasificacion de la partida cubierta en el caso de una cobertura de activos y pasivos
identificados, o en “Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés” en el caso de una relacion de cobertura de carteras,

Si se suspende la relacién de cobertura, o ya no cumple con los criterios de eficacia, el instrumento de coberiura se transfiere & la cartera do
negociacion y se contabiliza utilizando el fratamiente que se aplica a esta categoria. En ¢l caso de instrumentos de renta fija identificados, la reserva
por reevaluacién recenacida en el balance se amortiza a la tasa de intorés efsctiva durante la vida restante del instrumento. En e! caso de carteras
de renta fija cubiertas contra riesgos relacionados con las tasas de interés, ef ajuste se amottiza linealmente durante el resto de la vi gencia original
dela cobertura, 5ila partida cubierta ya no aparece en ¢l balance, en particular debido a pagos anticipados, el ajuste se lleva a la cuenta de resultados
de inmediato.

Enuna relacion de cobertura de resultados futures, el derivado se mide a valor razonable en el balance, y los cambios en el valor razonable se llevan
al patrimonio neto en un rubro por separado, “Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto”. Los montos <ue se llevan a) pairimonio nteto
durante la vida de la cobertura se transfieren a la cuenta de resultados, en “Intereses e ingresos v gastos asimilados™, en Ia forma y en la fecha en
que los flujos de elective provenientes de la partida cubletfa tienen un impacto en la cuenta de resultades. Las partidas cubiertas contintan
contabilizdndose utilizando ¢l tratamiento especifico para Iz categoria a 1a cual pertenecen.

Si se suspende la relacién de cobertura, o ya no cumple con los eriterios de eficacia, los montos acunmlados reconccidos en el patrimonio neto
como resultado de la reevaluacién del instrumento de cobertura siguen en el patrimonio neto hasta que la propia operacion cubierta tiene un impacto
en Ja cuenta de resultados, o hasta que es evidente que la operacién no sucederd, en cuyo punto se transfieren a la euenta de resultados.

8i deja de existir la partida cubierta, log montos acumulados 1econocidos en el patrimonio neto se llevan de inmediato a la cuenta de resultados.

Cualquiera que sea la estrategia de cobertura que so utilice, las partes ineficaces de la coberlura se reconocen en la cuenta de resultados en
“Ganancia/pérdida neta en lastrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”,

Las coberfuras de lnversiones nefas en divisas en subsidizrias y sucursales se contabilizan en la misma forma que las coberturas do resultados
faturos. Los instrumentos do cobertura pueden ser derivados de tipos de cambio o cualquicr ofre instrumento fnanciera no derivado.

1.£10 Determinacién del valor razonable

Ll valor razonable es el precic que se revibirfa por vender un activo o se pagaria pata transferir un pasive en una operacién concertada en condiciones
normales entre participantes del mercado, en el mercado principal o en el mds ventajoso, a la fecha de medicion.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos financieros utilizando precios que se obtienen directamente de datos externog, o bien
utilizando 1éenicas de valuacion, Estas técnicas de valuacién son principalmente enfoques de mercado v de ingresos que sbarcan modelos
generalmentc aceptados (por ejemplo, flujos de efective descontados, modelo Black-Scholes y técnicas de interpolacion), Maximizan el uso de
datos observables y minimizan el nso de datos no cbservables; se calibran para reflgjar las condiciones actuales del mercado y se aplican los ajustes
de valuacién segifin sea apropiade, cuando algunos factores, como rissgos de modelo, liquidez ¥ crediticios no son captados por los modclos o los
datos subyacentes, pero, no obstante, los participantes de mercado los consideran al establecer el valor razonable.

En general, ss mide individualmente el valor razonable para cada active o pasivo financiero, pero se puede elegir la medicién con base en la cartera,
con sufecion 4 ciertas condiciones; en este sentide, el Grupo aplica esta excepcisn cuando alglin grupo de activos financieros y pasivos financieros
v otros contratos cubiertes por la aplicacion de la norma sobre los instrumentos financieros se administra con baseo en la exposicidn neta a riesgos
similares, de mereado o credificios, que se compensan, de acuerdo con una estrategia interna de la administracién de riesgos debidamente
decumentada.

Lo activos y pasivos que sc miden o presentan a valor razonable se clasifican en los signiontes tres niveles de jerarquia;

& Nivel 1: los valores razenables se determinan utilizando directamente precios cotizados en los mercados activos para activos y pasives idénticos.
Las caracteristicas de un mercado active incluyen la existencia de una frecuencia y volumen de actividad suficientes v de precios disponibles de
forma continua.

-3

Nivel 2: los valores razonables se determinan con base en téenicas de valuacidn enyos parfmetros prineipales son dales de mercado observables,
va sea directa o indirectamente. Eslas téenicas se ajustan con regularidad y los dalas se corroboran con informacién proveniente de los mercados
activos.

Nivel 3: los valores razonables se determinen utilizando (éonicas de valuacidn cuyos pardmetros principales no son observables o 110 se pueden
corroborar por observaciones basadas en el mercado, debido por ejemplo a la falta de liquide del instrumento o & un riesgo importante del
modelo. Un parémetro no chservable ¢s un pardmetro para ¢l cual no existe informacién de mercado disponible y que, por lo tanto, se deriva de
supuestos propios acerca de lo que otros participantes de mercado considerarfan al evaluar el valor razonable. La cvaluacién de si un producto
no tiene liguidez ¢ estd sujeto a riesgos importantes del modelo es una cuestién de juicio,

&

Ll nivel de la jerarquia del valor de mercade en el que sc clasifica el activo o pasivo en su totalidad corresponde al nivel més bajo de los pardmetros
que son significativos para el valor de mercado,
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Para los instrumentos financiercs que se presentan en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, y de forma més leve para detefyfinades PERITO
instrumentos financieros que se presentan en el Nivel 2, puede aparecer una diferencia entre el precio de la operacitn y el valor razenale. BSlSfRADUCTOR
margen (en inglés, day one profit) se difiere y presenta en la cuenta de resultados durante el periodo en el que se espera que los pardmet : O
valuacion centingen siendo no observables. Cuando los pardmelros que originalmente eran no observables llegan a ser obscrvables, o cuan
valuacién se puede corroborar comparindola con operaciones similarcs en un mercado activo, la parte no reconocida del margen se presenta en la
cuenta de resultados.

1.£11 Baja contable de activos y pasivos financieros

Baja contable de activos financieros

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un activo financiero cuando vencen los derechos confractuales sobre los flujos de efective
del activo o cuando el Grupo transmite ¢l activo {bien sobre la base de una transmision de los derechos contractuzales sobre sus flujos de efectivo o
bien conservando [os derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo, asumiende al mismo tiempo la obligacion de pagar los flujes
de efective de active en el marco de un sistema de retrocesion admisible), asi como la préctica totalidad de los riesgos y recompensas del active,

Cuande el Grupo ha transmitido los flujos de efectivo de un activo financiero, pero no ha transmitido ni conservado la prietics totalidad de log
ricsgos y recompensas relacionados con la propiedad del activo y no ha conservado en la préactica el conirol del activo {inanciero, el Grupo da de
baja en cuentas el active financicro y registra indistintamente, en case necesario, un activo o un pasivo que representa Jos derechos v obligaciones
creados o conservados con ocasion do la transmisién del activo. Si el Grupo ba conservado el control del activo financiero, lo mantiens en su
balance en la medida de su implicacion continua en este activo.

Cuando se da de baja completamente un activo financiero, se registra una ganancia o péreida en la cuenta de resultados por un monto igual a la
diferencia entre el valor contable de dicho activo y la contraprestacién recibida, corregida en su caso por cualquicr beneficio o ganancia latente que
se hubiera registrade en el patrimonio neto,

Sino se cumplen todas estas condiciones, el Grupo conserva el activo en el balance y reconoce un pagivo por la obligacidn creada como resuliade
de la transferencia del activo,

Baja contable de pasivos financieros

EI Grupo da do baja en cuentas la totalidad o una parte de un pasivo flnanciero cuando el pasivo se extingue en su totalidad o en parte, es decir,
cuando la obligacidn estipulada en ¢l contrato sc extingue, se anula o vence. Un pasivo financiero también puede darse de baja cn cuenlas en caso
de que se medifiquen sustancialmente sus condiciones contractaales o de canjo con el prestamista contra un instrumento cuyas condiciones
contraciuales son sustancialmente diferentes.

Operaciones de recompra y préstamos de valores

Los valores que se venden temporalmente conforme a contratos de recompra contintian registrandose en el balance del Grupo en la categoria de
valores a {a que pertenecen. El pasivo correspondiente se reconoce a costo amortizado en el rubro “Pasivos financicros a costo amortizado™
correspondiente, exceplo en el caso de log contralos do recompra que se celebran para fines de negociacién del Gropo, donde e pasivo
comrespondiente se clasifica en “Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados™,

Los valores que se adquieren temporalmente conforme a contratos de recompra inversa no se reconocen on ¢l balance del Grupo. La cuenta por
cobrar correspondiente se reconoce a costo amortizado en el rubro “Activos financieros a costo amortizado™ correspondiente, excepto en el caso de
acuerdos de recompra inversa que sc cclebran para fines de negociacion del Grupe, donde la cuenta por cobrar correspondicnie so reconoce en
“Instromentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Las operaciones de présiamo de valores no resultan e fa baja contable de los valores otorgados en préstamo, y las operaciones de adquisicién do
préstamos de valores no resullan en el reconceimiento de los valores adquirides en préstamo en el balance. En los casos donde el Grupo vende
posteriormente los valeres adquiridos en préstamo, la obligacion de entregar los valores adquirides en préstamo al vencimiento se reconoce en el
balance on “Tnstromentos financieros a valor razenable con cambios en resultados™,

1.£12  Compensacion de activos y pasivos financieros

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto se presenta en ¢l balance (nica v exclusivamente cuando el Grupo tiene
el derecho exigible por ley de compensar los montos reconocidos y pretende liquidar en forma neta, o bien realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneaments,

Los contratos de recompra y derivados que cumplen los dos criterios establecidos en las normas contables se compensan en el balance.

Lg ACTIVIDADES DE SEGUROS

lL.g1 Inversiones de las actividades aseguradoras

Las modalidades de aplicacion do la NIIF 9 son idénticas a las de otras entidades del Grupo (véase nota 1.1).

Las inversiones de las actividades de seguros comprenden los inmuebles de inversion que se miden a valor razonable como elementos subyacentes
de contrates de participacion divecta,
1.2.2  Contratos de seguro

El Grupao aplica la NIIF 17 a los contratos de seguro emitidos, a los contratos de reaseguro emitidos y mantenidos v a los contratos de inversidn
con participacion discrecional emitidos (si la entidad emite también contratos de seguro).

Los principales confratos de seguro emitidos por ¢l Grupo corresponden a:
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# contratos que cubren riesgos vinculados u las personas o a los bienes: contratos de proteccidn de pagos, de prevision y los que cubren blrosto de ;? J

tiesgos de no vida (avtomdvil, multiriesgo del hogar, efe.). Estos contratos se miden de acuerdo con ol modelo general (Building Rlock Mpproach PERITO
- BBA) o el método de afectacion de primas (Premium Allocation Approach - PAA) en el caso de los contratos que pueden acogers @(cst{RADUCTOR Q
método; 0 20y e ‘*\\(; o
# contratos de vida o aharre: contratos mene y multiseporte (que invierten en activos de fondos generales o vinculados a fondos de inversitn) Emﬂ%ﬂ;g/
¥ sin riesgo de seguro que incluyen un componente de participacién en beneficios discrecional y contratos vinculados a fondos de inversion con
un minime garantizade en caso de deceso. Bstos contratos se miden de acuerdo con el modelo de los honorarics variables (Variable Fee Approach
< VEA).
Un contrato de reasegura es un contrato de segura en virtud del cual una compafida de seguros (el cedentc) transfiere parte de sus riesgos a ofra
sntidad (reasegurador). Bl Grupo aciia como reasegurador aceptando riesgos relativos a personas o bienes de aseguradoras exferncs, ¥ como
cedente, transfiriendo dichos riesgos a reaseguradores externos. Los contratos pueden ser proporcionales o no proporcionales en funcién de la
naturaleza de los resgos ¥ de la propensién al riesgo aceptada o refenida. Se valoran utilizando el modelo genetal o el método de afectacién de
primas, ya que la norma prohibe el uso del métode de los honorarios variables.

Los contratos de inversién sin participacion discrecional en bencficios y sin resgo de seguro respaldados por actives subyacentes vineulados a
fondos de fnversién se miden a valor de mercado con cambios en resultados de conformidad con la NITF 9.

A continuacion, se expanen los métodos wtilizados para valorar y conlabilizar estos distintos contratos segin el modelo de valuacidn adoptado.
Estos contrates se detallan en la nota 5.d Activos v pasivos relacionados con contratos de seglro.

Separacién previa de los componente atectadoes por otrag normas ¥ sin relacién estrecha

Cuando les contratos de seguro o de inversion con participacién discrecional comportan elementos que estarfan cubiertos por el campo de aplicacién

de ofra nerma si se tratara de conlratos distintes, debe efectuarse un andlisis con el fin de determinar si estos componentes deben contabilizerse de
forma independiente. Asi:

& un derivado ncorporado se separa del contrato de seguro principal v se contabiliza de acuerdo con la NIIF 9 cuando sus cavacteristicas
econdmicas y sus riesgos no se relacionan estrechamente con los del contrato principal;

& un compenente de inversién corresponde al monto que Ta aseguradora habria de abonar al asegurado en todos los supuestos, con independencia
de que se produzca el sinisstro cubierto, Este componente se separa del contrato de seguro principal y se contabiliza de acuerdo con la NIIF 9
cuando es distinto de este y cuando podrian venderse de forma independiente contratos equivalentes en el mismo mercado o espacio juridico;
No so sepura si estd relacionado esirechamente con el contrato principal. Lag variaciones de un componente de inversién no separado (y,
Jprincipalmente, los pagos vinculados a €1} no se consignan en la cucnta de resultados;

€ una promesa de transferencia al asegurado de bienes o servicios diferenciados que no sean los servicios del contrato de seguro s¢ separa del
contrato de seguro principal v se contabiliza de acuerdo con la NITF 15.

Contratos de seguro

Un confrato de seguro es aquel en el que una parte, el emisor, asume un viesgo asegurader importante frente a otra parte, ol titular, acardando
indemnizar a este si wi sucese fuftno incierto especificado, el siniestro asegurado, causa un perjuicio al titular.

Un riesgo asegurador es importante si, y selo si, un siniestro ascgurado puede llevar a la aseguradora a pagar sumas adicionales importantes an
cualquier cscenario, con exclusién de los escenarios que carecen de sustancial comercial. Un contrato transfiere un riesgo asegurador importanie
inicamente si existe un escenario con sustancia comercial en el que exista la posibilidad de que el emisor safra una pérdida sobre la base del valor
descontado.

Los riesgos de seguro cubiertos por las entidades del Grupo son:

® o bien riesgos vinculados a las persenas fisicas: mortalidad (garantias cn caso de deceso), longevidad (garantias en case de vida, por ¢jemplo,
las rentas vitalicias), morbilidad (garantias en caso de invalidez), incapasidad, salud (cobertura médica) o desempleo,

@ obicn riesgos de dafios materiales o responsabilidad eivil.

Los contratos de vida o ahorro emitidos por las entidades del Grupo se califican como contratos de seguro si incluyen un riesge en caso de
acaecimiente (en ¢l caso de coniratos de jubilacién que prevén un pago obligatoric de una renta vitalicia) o un riesgo en caso de deceso (conia los
contratos vineulados a fondos de inversion que conllevan un minimo garantizado en caso de deceso v los contratos de ahorro que garantizan v
monto adicional en caso de deceso). En ausencia de tales riesgos, estos contratos son contratos de inversidn con o sin participacién discrecional en
los beneficios.

Contratos de inversién con participacién diserecional

Los contratos de inversidn no exponen a la aseguradera 2 un riesge asegurador importanto. Estdn cubiertos por la NIIF 17 si son emitidos por
entidades que también erniten contratos de seguro,

La participacion discrecional se define comeo el derecho contractial a percibir, ademds de un monto que no queda a discrecion del emisor, sumas
adicioneles que pueden representar una proporcién significativa de tas prestaciones totales previstas en el contrato. Estas prestaciones son aquellas
cuyo plazo o monto se dejan contractualiente a eleccion del emisor y que estén basadas contcactualmente en los rendimientos obtenides de un
conjunto definido de contratos o de un tipo de contrate o en los rendimientos de inversion realizados y/o latentes de un conjunto definido de activos
mantenido por ol emisor o los resultados de la entidad o del fondo que emite el contrato.

Los contratos de shorro que invierten en un fondo en euros y los contratos multiseports que invierten en activos vinculados 2 un fondoe de inversion
y un fondo en euros son considerados por ¢l Grupe contratos de inversién con participacién diserecional v se miden de acucrdo con el método de
los honorarios variables.

Contabhilizacion y medicion

Agrupacion de los contratos

La contabilidad y la medicién de los contratos de seguro se efeetian por grupos de contratos dentro de las carteras que agrupan contratos que cubren
riesgos similares y que se gestionan juntas, Los grupos de conlratos se definen en funcién de la rentabilidad prevista inicialmente: conlratos
onerogos, contratos rentables con wia baja probabilidad de converlitse en onerosos v otros, Un grupo de contratos puede contener tnicamente
contrates emitidos con wn intervalo maximo de un afio (correspondientes a una “cohorte” anual), salve cuando se puede aplicar Iz excepeion
opcional prevista por el reglamento eurcpeo; cs el case de los contratos de seguro de vida -ahorre, como se expone més adelante.
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En los contratos de proteccion de pagos, de previsién v los que cubren otres riesgos de no vida, para la constitucién de carteras dy contratosFERITE
homogéneas, BNP aplica los signientes criterios de discriminacion: entidad juridica, naturaleza de los riesgos v socio distribuidor. Los co lg}}{o{s%ﬁb%?ﬂﬁ Vi

reaseguro aceptado siguen los mismos principios. 040
En los contratos de vida y ahorro, ¢l Grupo aplica a las carteras de contratos de seguro hemogéneos los signientes criterios; entidad jurf '
producto y activo subyacente. Los contratos de ahorro y de fubilacion se han clasificade en carteras distintas (tarmbién en el periodo anterior a la

transicién} debido = la existencia de un ricsgo de longevidad en los conlratos de jubilacién,

In el caso de los contratos de reaseguro mantenidos, el Grupo aplica tos siguientes criterios: entidad juridica, producto cubierto y contraparte. A
veces, una cartera puede corresponder a un finico canfrato.

Alta y baja contable

Un grupo de contratos de seguro (o de reaseguro emitidos) s¢ contabiliza a partir de la primera de las siguientes fechas: el inicio del periodo de
cobertura del grupo de contratos, la fecha en la que pasa a ser exigible ¢l primer pago de un asegurade del grupo (o, si no existe tal fecha, cuando
serecibe el primer pago) v, en el caso de un grupo de contratos deficitarios, la fecha en la que el grupo pasa a ser deficitario,

Un grupo de contratos de reasegure mantenidos se contabiliza a partir del inicio del periodo de cobertura del grapo de contratos de reaseguro
mantenidos o, si el reasegiro se ha suserito en prevision de la cobertura de un grupe de contratos de aseguro subyacentes deficitarios, en el momento
de la primera contabilizacidn de ese grupo deficitario,

En el momento de la contabilizacién inicial de carteras de contratos de segure adquiridas en el marco de una combinacion de negocios o una
wransferencia distinta, los grupos de contratos adquiridos se tratan como si se hubiersn emitido los contratos en la fecha de Iz transaccién. La
contraprestacion recibida o abonada a cambio de los contratos se trata como la aproximacién de las primags recibidas a Los efectos del edleulo del
margen sobre los servicios contractuales en el momento de la conlabilizacién inicial a partir de este monto, En el caso de una combinacion de
negocios cubierta por la NIIF 3, la contraprestacion recibide o abonada es el valor razonable de los contratos en esta fecha. Para las contbinacioncs
de negocios que han tenido lugar desde la entrada en vigor de la NIIF 17, este valor de mercado se ba determinado proyectando la valuacién de los
pasivos utilizando el enfoque prudencial de Solvencia 2, que constituye una referencia de mercado, Fsta valnacion puede corregirse teniendo en
cuenta hipétesis que difieran de las de Solvencia 2, en funcion de su importancia para la valuacién de los pasivos. En los contratos deficitarios, el
excedente de los flufos de efectivo de ejecucion frents a la contraprestacion abonada o recibida se registra en ¢l fondo de comercio {o el beneficio
resulianie de una adquisicién en condiciones ventajosas) si se trata de una combinacién de negocios y, en easo confrario, en la cuenta de resultados.
Para el resto do contratos, la diferencia se registra en el margen sobre Jog servicios contractuales. Por otro lado, los activos con cargo a los flujos de
efectivo vinculados a los gastos de adquisicién deben reconocerse, a su valor razonable, con cargo a los costes de adquisicién vineulados a ia
renovacidn de los contratos de seguro existentes o a los costos de adquisicion ya abonados por la empresa adguirida con cargo a los contratos
futuros.

Se da de baja en las cuenfas un contrato de seguro cuando se extingne la obligacion que cubre, por medio del pago o ¢l vencimiento, o si las
condiciones del contrato se medifican de tal modo que la contabilizacién del contrato habria sido sustancialmente diferente si cstas modificaciones
hubieran existido al inicio, La baja contable de un contrato conlleva el ajuste de los (lujos de efectivo de ejecucion, del margen sobre los servicios
contractuales ¥ de las unidades de cobertura del grupo en el que eslaba incluido.

Modelo general de medicion (Building Block Approach — BBA)

Caracteristicas

El modelo general de medicion de los contratos de seguro corresponde a la mejor estimacién de los flujos de efectivo futuros a pagar o a reeibir
que son necesarios para la ejecucién de las obligaciones contractuales. Esta estimacion debe reflgjar Jos diferentes escenarios posibles y el efecto
de las opelones y garantias incluidas en los contratos durante el plazo limite o “frontera”. La delerminacién de esta frontera requiere efectuar un
andlisis de los derechos y obligaciones derivados del conirato y, sobre tedo, de la capacidad de 1a aseguradora para poder modificar su precio y
reflejar sus ricsgos. Bsto se traduce, poy ¢jemplo, en la exclusian de las reconducciones ticitas si la tarifa puede modificarse o en la inclusién, en
caso contratio,

Los flujos de efectivo se descuentan para tomar en consideracién el valor temporal det dinero, Estos corresponden a los flujos impuiables a los
contratos de seguro ditectamente o mediante métodos de asignacién: primas, gastos de adquisicion y gestién de los contratos, sinicstros v
prestaciones, gastos indirectos, impuestos y amartizaciones de activos tangiblcs ¢ intangibles.

La estimacién de los flujos de efectivo se completa con un ajuste de riesgo explicito para cubrir Ta incertidumbre en los flujos de efectivo relacionada
con el riesgo no financiero. Estos dos elementos constituyen los flujos de ejecucidn de los contratos, a1og que se afiade un margen sobre los servicios
contractuales que representa ¢l resultado previsto sobre los servicios fitures vinculados 2 un grupe de contratos.

Si ¢l margen sobre los servicios contractueles es positive, s¢ presenta en el balance dentro de la medicién de los contratos v se amortiza a medida
. r y -

que se prestan los servicios; si es nogative, se reconoce inmedintamente en la cuenta de resultados. La pérdida inicial (o “clemento de pérdidas™)

&s objoto do un seguimiento extracontable para peder reconocer posteriormente los ingresos de las actividades de seguros.

Los costes de adquisicion se deducen del margen sobre los servicios contractuales del grupe de contratos al que se refieren y s amortizan durante
1a vigencia de la cobertura de log contratos.

En cada cierre, el valor en libros de un grupo de contratos ds seguro corresponde a la suma de los pasivos de la cobertura restante, ques comprende
los flujos de cfectivo de ejecucidn vinculados a los servicios futuros (¢stimacién de los flujos de efectivo y ajuste de riesgo) y el margen sobre los
servicios contraciuales que reste en esta fecha, y de los pasivos de los siniestros acaecidos, que comprenden la estimacion de los flujos de efectivo
fhturos y el ajuste do riesgo y no integra el margen sobre servicios contraciuales. Las hipétesis utilizadas para estimar los flujos de efeclivo futuros
v el ajuste de riesgo no financierc se actualizan, al igual que la tasa de descuento, para reflejar 12 situacion al cletre,

El margen sobre los servicios contractuales se ajusta por los cambios estimatives de las hipdtesis no financieras relativas a los servicios futuros,
capitalizado a la tasa de descuento inicial y posteriormente amortizadae en la cuenta de resultados con carge a los servicios prestados durante ¢l
periodo en el rubro de ingresos de las actividades de seguros. En ef caso de los contratos que pasan a ser onerosos, después de consuntir el margen
gobre los servicios contractuales la pérdida se recenoce en ¢l periodo. En el caso de los contratos oneresos que vuelven a ser rentables debido 2 los
cambios favorables de las hipéiesis, ¢l margen sobre log servicios contractuales no se recompone hasta que se compense ¢l elemento de pérdidas.

La liberacion de los flujos de gjceucidn de los contratos (cstimacion de los flujos de cfeetivo y ajuste de ticszo) previstos con cargo al periodo, con
la excepeibn del monto afecto al clemento de pérdidas, se registra en ingresos de actividades de seguros. La variacion de las estimacienes con CAIgO
a los servicios prestados (estimacion de los flujos de efectivo y ajuste de riesgo) se registra en “Gastos de actividades de seguro”.




CUINTANDLLA
RAMODS

[

' &

El Grupo ineluye Ia totalidad de la variacidn del ajuste del 1iesgo no financiero con cargo & los servicios en curso y anteriores en “Resultado de las PERITO
actividades de seguros™. L TRADUCTOR IS

El Grupo registra en el paltimonio neto el efecto de la variacion de la tasa de descuento de los flujos de efectiva. T cargo derivado™s A@D DE N“E g
compensacin del descuento se registra en “Tngresos o cargos financieros de segures™ a partir de la tasa original {la tasa en el momento de Taswcmmee="
suscripein en el pasivo con cargo a la cobertura restante y la tasa en la fecha de acaecimiento en el pasivo con cargo a los sinisstros acagcidos),

Da este modo, se reconoce en el patrimonio neto la diferencia entre el valor de los pasivos descontados a una tasa fijada al inicio y el valor de estos

mismos pasivos estimado utilizando lay tasas de descuento corrientes, El cfecto en los pasives de las variaciones de las variables financieras,
principalmente la indexacién de las prestaciones previstas en el contrato, también se contabiliza en el patrimonio neto,

o]

La tasa de descuento se define a partir de ln tasa sin riesgo ajustada para tener en cuenta la iliquidez de los pasivos. En proteccidn, la prima de
liquidez se valora aclvalmente a cero debido al corto plazo de liquidacién de los siniestros de los principales riesgos cubiertos ya la intrangferibilidad
a los asegurados de la iliquidez de los pasivos.

Ll ajuste de riesgo 56 determina de acuerdo con el método de Tos quintiles.

Launidad de cobertura tomada para amortizar el margen sobre los servicios contractuales se calcula a partir de la prima deriesgo devengada durante
el periodo.

Contratos afectados

Los contratos que cubren resgos relativos a personas o bienes (contratos de proteccidn de pagoes, de prevision v los que cubren el resto de riesgos
de no vida) se valoran utilizando el modelo general cuando Tos Hmites de los contralos, las variaciones esperadas de las flujos de tesorerfa y el
efceto del valor temporal a lo largo de la duracién de la cobertura no los hacen aplos para el enfoque simplificado, o por eleccion aperativa (un
tnice modele de valuacion para los contratos cortos y largos),

Modclo de medicién de los contratos de participacién directa (Variable Fee Approach — VFA)

Caracteristicas

Los contratos de participacién directa son contratas de seguro o de inversion en los que:

@ las modalidades contractuales precisan que el titular tiene derecho a una parte de una cariera de elementos subyacentes claramente definida;

= la aseguradera espera abonar al titular una suma correspondiente a una parte sustancial del rendimiento obtenido sobre o valor razonable de los
elementos subyacentes;

# la aseguradora espera que cualquier variacién de las sumas a abonar al titular sea atribuible, en un p orcentaje sustancial, a la variacion del valor
razonable de los elementos subyacentes,

Iil cumplimiento de estas condiciones se verifica en la fecha de suscripeidn y no se revisa posteriormente,

In estos contratos, en los cuales la aseguradora debe pagar al asegurado un monto correspondiente al valor razonable de elementos subyacentes
claramente identificados, restando una remuncracién varfable, se ha desarrollado un medelo especifico (denominado “método de los honorarios
variables™) adaptando el modelo general,

En cada cierve, el pasive de estos centratos se ajusta por el rendimiento realizado y las variaciones del valor razonable de los clementos subyacenies:
la parts cortespondiente a los asegurados se registia cn los flujos de ejecucion de los contratos, con su correspondencia o ingresos o gastos
financieres de scguros, y la parte cotrespondiente a la ascguradora, que deriva de los honorarios variables, alimenta el margen sobre los servicios
conftractuales,

El margen sobre los servicios contractuales también se ajusta por el efecto de las vaviaciones de ios flujos de efectivo de ejecucién que no cambian
en fineion de los rendimientes de los elementos subyacenies y que se refieren a los servicios finfuros: estimacién de log flujos de efectivo, ajuste de
ricsgo, variacion del efecto del valor temporal del dinero ¥ los riesgos financieros que 1o se derivan de los clementos subyacentes (por ejemplo, el
efecto de las garantfas financicras).

Las variaciones de los flujos de efectivo de gjecncidn que no cambian en funcién de los rendimientos de {os clementos subyacentes y que se refieren
a los servicios prestados se registrain en la cuenta de rosultados. Este es el caso de las comisiones de gestion y los gastos imputables.

Los costos de adquisicion se deducen del margen scbre los servicios contractuales del grapo de contratos al que se refieren y s¢ amortizan durante
la vigencia de la cobertura de los conlratos, como en el modelo general.

Debido al mocanisime de reparto de la variacién de valor de los elementos subyacentes entre los asegurados y la aseguradora, en principio el
resultado de estos contratos se represcnta esencialmente mediante la iiberacién deo los flujos de gjecucion v la amottizacion del margen sobre los
servicios centractnales, De hecho, cuando los elementos subyacentes respaldan perfectamente los pasivos y se evalian a valor razonable o de
modelo con cambios on zesultados, el resubtado financiero con cargo a estos contratos deberia ser nulo. FI Grupo ha elegido la opeidn consistente
en reclasificar en e patrimonio neto la variacién de los pasivos vinculados a los activos subyacentes que 1o se miden a valor razonable o de modelo
con cambios en resultados.

Los contratos de vida que responden a la delinicion de contratos de participacion direcia que se expone arriba se evalfian de acuerdo con ¢l método
do les honorarios variables, Cuando estos contratos contemplan un valor de rescate, este responde a la definicion de un cemponente de inversion
no distinto y, por lo tanto, las variaciones de este componente de inversién. (principalmente, los pagos vinculados a ¢€l) no sc recogen en la cucnia
de resultados.

E1 Grupo ha optado por aplicar 1a opeién Instavrada por el reglamente enropeo y ne divide por colorte anual las carteras de contratos de participacién
que se basan en vna imutualizacion intergeneracional, Debido a esta eleccidn, ¢l cardcter oneroso se aprecia sobre la base de 1a cartera, no sobre la
base de las cobaortes anuales.

La frontera de los contratos incluye los desembolsos fitturos si la tarificacién aplicable no es modificable {por ¢jemplo, los cargos de adquisicién o
gestién), asi como la fase de pago de rentas cuando los contratos prevén un pago de una renfa vitalicia obligatoria {en este caso, la opcién se
probabiliza).

La tasa de descuento cstd formada por Ja tasa sin riesgo, extrapolada a lo largo del periodo para el que existan datos observables y corregida por
una prima de liquidez determinada a partir de los activos subyacentes para tener en cuenta la iliquides de los pasivos.

El ajuste por riesgo se determina combinando el método del costo del capital, sin tener en cuenta el tiesgo de rescate masivo, incluyendo los pagos
libres y congiderando Gnicamente los costos imputables, ¥ ¢l método de los cuantiles para el componente de pagos libres.
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La unidad de cobertura utilizada para la amortizacién del margen sobre los servicios contractuales corresponde a la variacién e ahorro TERITO
corresponde a los asegurados {determinada segin su valor descontade), ajustada para tener en cuenta el impacto del rendimienty 1&;@1 q’qq}ﬁgUCTOR 4
inversiones financieras o inmobiliarias subyacentes con respecto a la proyeccién actuarial de riesgo neutro. \ /E’/G o O
Contratos afectades : . DE
Los contratos de seguros y los contratos de inversin con participacion discrecional respaldados por grupos de activos comfnmente denominades

“fondos genorales” o “divisiones”, que corresponden a activos aislades analitica, contractual o reglamentariamente, asi como los contratos

vinculados a fondes de inversién con un minimo garantizado y los contratos multisoporte que incluyen un soporte de tipo “fondo general™, s¢
valoran utilizando ¢l modelo de los honorarios variables.

La opcidn prevista en el reglamente europeo que exime o las cohortes anuales se aplica a los contratos de seguro v de inversién con participacion
diserecional en Jos ¢que la participacién en beneficios de los asegurados se pone en comiin entre las distintas peneraciones de asegurados: se frata
de confratos menosoporte en euros o multisoporte que incluye un fonde en euros, en Francia, Ttalia v Luxemburgo,

Los pasives por siniestros incurridos se valoran utilizendo el modelo de los herorarios variables, si son sensibles a los carnbios de valor de log
elementos subyacentes, y utilizando el modelo general, si no lo sen.

Modclo de medicién sinplificado (Premitm Aflocation Approach — PAA)
Caracteristicas
Los contratos de corta duracion (menos de un afio) pueden sor medidos y coniabilizados uiilizando un enfoque simplificado denominade método

de asignacion de las primas. Este métedo también es aplicable a los contratos de mayor duracidn si da lugar a resultados similares a los del modelo
general en relacion con el pasivo con cargo a la cobertura restante.

Los contratos con una frontera larga, para los que se esperan variaciones significativas en los flujos de efectivo a lo largo de la duracién de Ia
cobertura o para los que es significativo el efecto del valor temporal a lo largo de la duracién de la cobertura, no pueden acogerse al enfoque
simplificado.

Para los contratos rentables, los pasivos relacionados con la cobertura restante cotresponden al aplazamisnto ds las prinias cobradas de acuerdo con
un perfil que representa la cobertura restante en la fecha del bulance. En los contratos oneroses, las primas diferidas se complementan con una
estimacién de la pérdida esperada durante la vigencia de la cobertura. Los pasivos de los siniestros acaecidos se miden de acuerdo con el modelo
general, En oste caso, el método empleado para determinar ol ajuste de riesgo es el mismo que en el modelo general.

El Grupe ha aptado por diferir las gastos de adquisicion a lo largo del periodo de cobertura y, por consiguiente, los presenta como una deduceion
de las primas aplazadas, excepto cuanda la cobertura de los contratos coincide con el afio natwral o los gastos aplazables no son materiales.

Los pasivos de los siniestros acaecidos se desouentan si la liquidacién prevista de los siniestros tiene lugar a més de un afio vista a contar desde la
fecha en que se tuvo conocimiento del suceso. Bl cargo derivado de Ia compensacion del descuento se registra en “Ingresos o cargos financicros de
seguros”, como en el modelo general. En este caso, también es aplicable la opeion de clasificar en ¢l patrimonio neto ¢l efecto de las variaciones
de las tasas de descuento, Bl Grupe La elsgido esta opeidn para los pasivos con cargo a los siniestros acaccidos.

En cada cleire, el ajuste de log pasivos con carge a la cobortura restante v los siniestros acaecidos sa registra en la cuenta de resultados.

Ceontratos afectades
Los conlratos de proteccion de pagos, de prevision y los que cubren ¢l resto de riesgos de no vida se valoran wilizando el método simplificado si
se cumplen las condiciones {a menos que se opte por ol modelo general por razones operativas),

Tratamicnto del reaseguro

Conlratos de reaseguro emitidos {reascguro aceptado)
Ll reaseguro aceptado se irata como les contratos de seguros emitidos: ¢ con ¢l modelo general o con el modelo simplificado, en funcién de la
dwacién de la cobertura de los contratos de reaseguro,

El Grupo acepta principalinente los riesgos correspondicntes & los que garantiza como asegurador directe, en el marco de contratos proporcionales
o ne proporcionales,

Contratos de reaseguro mantenidos (reaseguro cedido)

El reaseguro cedido también se trata con el modelo general o con ¢l modelo simplificado, pero el equivalonte del margen scbre Jos servicios
contractuales representa la ganancia o la pérdida prevista con cargo al 1easeguro y puede ser positivo o negativo, En los casos en los que un contrato
de reaseguro compense las pérdidas de un grupe subyacente de contratos onerosos, la ganancia de reaseguro se registra inmediatamente en
resultados, Bste componente de recuperacién de pérdidas sirve para contabilizar los montos que e presentan posteriermente en el resultado ncto.

Por ctro lado, los flujos de ejecucion de los coniratos comprenden el riesgo de incumplimiento del reasegurador.

El Grape cede el reaseguro para los riesgos frente a los que desea protegerse (por ejemplo, los contratos no preporcionales que cubren el ricsgo
méxine, el riesgo de acumulacién o la superacién de la retencion deseada) o on ol marco del reparto de las riesgos en los contratos proporeionales
por razones téenicas o cometciales.

1 Grupo evallia los contratos de reaseguro cedide de acuerdo con el enfoque simpiificado o el modelo general.

Presentacion en el balance y en la cuenta de resultados

El Grupo ha optado por presentar las inversiones de las actividades de seguros y sus vesultados de forma distinta a los activos v pasivos financieros
de la actividad bancaria.

Los ingresos o cargos financieros de los coniratos de segurc emiticlos se presentan de forma separada entre la cuenta de resultados y el patrimonio
neto en las carteras e las que esta descomposicién se haya considarado pertinents. En los contratos de Proteceién evaluados con el modelo general
¥y en los pasivos de los siniestros acaecidos en los contratos evaluados con el modelo simplificado, la eleccién de las varteras afecladas sc realizéd
teniendo en cuenta sinultineamente los efectes en el rosultado derivades de la compensacién del descuento de los pasivos v las modalidades de
contabilizacién de los activos que los respaldan, En ¢l ¢aso de los conratos evaluados de acuerdo con el método de los honorarios variables, se
optd por neutralizar las discordancias contables que pudieran existir en la cuenta de resultados entre el cfecto de las variaciones del valor razonable
de los pasivos de seguros o de inversion y el de los activos subyacentes cuando estos Gltimos no se contabilizan a valor razonable can cambios cn
resultados,
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Los contratos de segura pneden ser objeto de distribucion y gestion por parte de entidades no aseguradoras del Grupoe & las que se remiyfiora a tal PERITO

fin mediante comisiones abonadas por las entidades de seguros. Bl modelo de evaluacién de los contrates de seguro ha de proyectar enyos
de efecucién de los contratos los gastes de adguisicién y gestién que se abenardn en ¢l futuro y presentar en la cuenta de los resultados, por

Grupo procede a ajustar el margen interno en el balance y en la cuenta de resultados (en la descomposicion de los pagivos de seguros y los resultados
relacionadoes entre flujo de ejecucion ¥ margen scbre servicios contractuales), presentando como cargos de los confratos de seguro la parte de los
gastos generales {menos margenes internos) de las entidades bancarias imputables a la actividad sseguradora. Los mérgenes de los distribuidores
internes se determinan a pastiv de los datos de gestidn normalizados de cada una de las redes afectadas,

Efecto de las estimaciones confables realizadas en los estados financieros intermedios

Como prevé Ja NIIF 17, el Grupo ha optado por contabilizar en sus estados {inanciercs anuales los efectos de los cambics en las estimaciones
contables telativas a los contratos de seguro emitides o mantenidos, sin tener en cuenta las estimaciones efsctuadas anteriormente en sus estados
finaneieros intermedios,

1.h  PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO Y ACTIVO INTANGIBLE

La Propiedad, planta y equipo y activo intangible que se presentan en el balance consolidado constan de aclivos que se utilizan en las operaciones
e inmuebles de inversion, Los derechos de use relativos a activos arrendados (véase la nota 1.1.2) se presentan en los rubros de propiedad, planta y
equipo y activos infangibles correspondientes a los activos similares mantenidos.

El activo que se uliliza en las operaciones es aquel que se usa en la prestacion de servicios o con fines administrativos, ¢ incluye activos no
inmaobiliarios que el Grupo arrienda como arrendador conforme a contratos de arrendamiento operativo,

Los inmuebles de inversion son bienes que se tienen para generar ingresos por rentas y ganancias de capital.

Los inmuebles de inversién se miden al costo, con la excepeion de aquellos que se mantienen como elementos subyacentes de coniratos de
participacidn directa {por modificacién de Ia NIIF 40), que sc rogistran a valor razonable con cambios en resuliados y se presentan en el mbro
“Inversiones de las actividades de seguros” del balance (véase la nota 1.g.1).

Blactive que se utiliza en las operacicnes se reconoce inicialmente al precio de compra mas los custos directamente atribuibles, junto con los costos
de los préstamos asumides, euando se requiere un largo periodo de construceion o adaptacion antes de que el activo se pueda poner en servicio,
Como excepeion, aquellos inmuebles ocupados por la entidad propietaria que constituyen elementos subyacentes de contratos de participacién
directa se miden a valor razonable (por modificacidn de la NIC 16).

El software que el Grupo BNP Paribas desarrolle intemamente y que cumple con los criterios para capitalizacion se capitaliza al costo de desarrollo
directo, que incluye les costos externos y los cosfos de mano de obra de los empleados directamente atribuibles al provecto.

Después del reconccimiento inicial, la propiedad, planta y equipo v ¢l activo intangible se miden al costo menes la depreciacidn o amortizacion
acumulada y las pérdidas por doterioro.

El monte depreciable de propiedad, planta y equipe y acfivo intangible se calcula después de deducir el valor residual del activo. Se asume que sdlo
¢l activo que el Grupo arrienda como arrendador conforme a coniratos de arrendamiento operativo tiene un vaior residual, ya que la vida titil de 1a
propiedad, planta y equipo y active inlangible que se utilizan en operaciones es en general el mismo que su vida econdmica.

Le propiedad, planta y equipe y active intangible so deprecian o amortizan linealmente durante la vida (til del activo. Los gastos de depreciacién
y amortizacién se reccinocen en 1a cuenta de resultados, en “Depreciacion, amortizacién y deterioro de la propiedad, planta y equipo v active
intangible”.

Cuande un activo consiste en varios componentes que pueden requerir el reemplazo a intervalos regulares, o cuando tienen di ferontes usos o generan
beneficios econtmicos a diferontes tasas, cada componente se reconoce por separade y se deprecia siguiendo el método apropiado que le
corresponde. El Grupe BNP Paribas ha adoptadoe el enfoque basado en componentes para inmuebles que se utilizan en operaciones y para inmucbles
de inversion,

Los periodos de depreciacion que se wiilizan para inmuebles de oficinas son como sigue: de 80 aflos o 60 afios para la estructura (para edificios
representativos y otrog immuebles, respectivamente); 30 afios para fachadas; 20 afios para instalaciones generales y técnicas; y 10 aflos para
instalaciones fijas y accesorias.

El software se amortiza, dependiendo del tipo, durante periedos de no més de 8 afios en ¢l caso de desarrollos de infracstructura, y de 3 afios 0 5
aflos en el caso de software que se desarrolla principalmenic con ¢l objetivo de prestar servicios a los clientes.

Los costos de mantenimiento del software se registran en gastos en la cuenta de resultades conforme s¢ incuren; sin embargo, los gastos que se
consideran como mejora del software o que amplian su vida 0til se incluyen en el costo inicial de adquisicion o produceién,

La propiedad, planta y equipe y activo intangible depreciables se prueban para deteclar deterioro, si existe la indicacién de probable deterioro en la
fecha del balance. Tl activo no depreciable se prueba para detectar deterioro al menos anualimente siguiendo el mismo método que para el fondo de
comercio asighado a las unidades generadoras de efectivo.

Si existe indicic de deterioro, el mievo monto recuperable del active se compara con el valor en libros, 8i s¢ concluye que el activo estd depreeiado,
se reconcce la pérdida por deterioro en la cuenta de resuliados; csta pérdida se revierte en case de un cambio en ¢l monto recunerable estimado o
si ya no existe la indicacién de deterioro. Las pérdidas por deterioro sc Hevan a la cuenta de resultados, en “Dotaciones para amoertizaciones y
pérdidas por deterioro de propicdad, planta v ¢quipo y activo intangible”.

Las ganancias y pérdidas en enajenaciones de prepiedad, planta y equipo que se utilizan en las operaciones se recenocen en la crenta de resuitados,
en “(anancia nefa en aclivos inmovilizados™,

Las ganancias y pérdidas en enajenacicnes de inmuebles de inversidn se reconocen en la cuenta de resultados, en “Ingresos de ofras actividades” o
“Gastos de ofras actividades”,

Li CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

CATALIMA
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Las compaiiias del grupe pueden ser el arrendatario o el arrendador en un contrato de arrendamiento. PERITO

. . TRADUCTO -
Lil  La sociedad del Grupo es el arrendador C}OO R\‘.:JO /
Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendador se clasifican como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos. >

Arrendamientos financieros

En un arrendamiento financiero, el arrendador transfiers casi todos los riesgos y recompensas de la propiedad deun activo al arvendatario; se trata
como un erédito que se otorga al arrendatario para financiar la compra del activo.

El valot descontado de los pagos del arrendamiento, mds cualquier valor residual, se reconoce como cuenta por cobrar, Los ingresos netos que el
arrendador obtiene del arrendamiento son iguales al monio de los intereses sobre el crédite, v se llevan a la cuenta de resultados, en “Intereses e
ingresos asionilados”, Los pagos de arrendamientos se consignan durante la vigencia del arrendamiento y se asignan a la amortizacion del principal
vy & los intereses, de manera que el ingreso neto refleja una taga de retorno constante sobre la inversidn neta pendiente en el arrendamiento, La taga
de interés que se utiliza ¢s la tasa implicita en el arrendamiento.

Los deterioros de estas coentas por cobrar e determinan utilizando los mismos principios que se aplican a los acfivos financieros llevados a costo
amortizado.

Arrendamientos operativos
Un arrendamiento operativo es un arrendamiento conforme al cual casi tedos los riesgos y recompensas de fe propiedad de un activo no se transfieren
al arrendatario.

Cuando se alquila ¢l bien, el arrendador lo reconoce como activo intangible a su costo de adquisicion menos su valor residual, v a continuacién lo
amortiza linealmente a lo largo de su vida atil, Los gastos de amortizacién v los ingresos por algquileres del bien se consignan en la cuenta de
resultados a lo largo de la duracién del arrendamiento, en “Ingresos de otras actividades™ y “Gastos de otvag actividades”, respectivamente.

Los vehiculos arrendados por el Grupe y clasificados como arrendamicntos operativos son activos con un plazo promedio de arrendamiento do
entre uno v cinco afios,

El cesto de adquisicién de estos activos incluye su precio de compra, asf como todos los costos directamente atribuibles necesarios para pener ¢l
vehiculo a disposicién de los climtes arrendatarios. El valor residual es una estimacién estadistica del valor de reventa del activo v se reevalia en
cada fecha de balance, teniendo en cuenta principalmente los datos histéricos de ventas de vehiculos en el mercado de segunda mano y el eontexto
especifico de cada zona geografica, Si el valor residual de un activo caimbia con respecto a su valor estimado, el plan de amortizacién se ajusta
prospectivamente vehiculo por vehiculo.

1.i.2  La scciedad del Grupo es el arrendatario

Los contrates de atrendamiento concluidos por el Grupo, con la excepeion de los contratos con una duracidn inferior o igual a 12 meses y Tos
contratos de escaso valor, s¢ reconocen en el activo del balance como derechos de uso y en el pasivo como dendas fnancieras relacionadas con los
alquileres y otros pagos que deban cfectuarse durante la vigencia del arrendamiento, El derecho de use se amortiza linealmente y 1a deuda financiera
se amortiza actuarialmente durante la vigencia del arrendamiento. Los costos de desmantelamiento ligados a instalaciones especificas y
significativas se incorporan al derecho de uso inicial como contrapartida a las provisiones registradas en el pasivo.

Las principales hipétesis utilizadas por el Grupo al evaluar los derechos de uso y los pasives por arrendamiento son las siguientes:

& los plazos de arrendamienfo corresponden al periodo no revocable de los contratos, complementado, en su caso, por opciones de renovacion
cuyo ejercicia se considera razonablemente seguro. En Francia, por gjemplo, ¢l contrato de arrendamiento inmobiliario tipo es el contrato de
arrendamiento comercial denominade arrendamiento “tres, seis, nueve”, cuyc periodo de gjecucion basico es, como méximo, de nueve afios, con
un primer periedo de tres afios no revoeable seguido por dos periodos opecionales de renovacion de tres aiios; de este modo, de acuerdo con los
andlisis los plazos utilizados pueden de ser {res, seis o nueve afios, en funcion de la duracién econémica razonablemente previsible de los
contraios, Cuande se efectiien inversiones en equiparmnientos, acondicionemientos e instalaciones en el marco del contrato, la duracién del
arrcndamiento se pone en consonancia con la duracién de ls amortizacion de estos. Para los conlratos que se renuevan ticitamente {con o sin
periodo de gjecucién), los derechos deuso y los pasivos por arrendamicntos so registran sobre la base de una estimacién de la duracion ceondmica
que razonablemente calbo atribuir a los contratos, incluido el periodo minime de ocupacién;

Ed

las Lasas de descuento utilizadas para caleular el derecho do uso y el pasivo por arrendamiento se determinan para cada active como la tasa
implicita del conlrato si estd disponible o, de forma mas general, en funcién de Ja tasa incremental de log préstamos de los arrendatarios a la
fecha de 12 firma. La tasa incremental de los préstamos se determina teniendo en cuenta la duracion premedio (duration) del contrato;

&

en cagso de modificacion dei contrato, se procede a una nueva apreciacion de la obligacién de arrendaniiento teniendo en cuenta la nueva duracién
residual del contrato y, por tanto, a una nueva evaluacién del derecho de uso y del pasivo por arrendamientos,

Lj ACTIVOS QUE SE MANTIENEN PARA VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS

Cuando el Grupo decide vender activos o un grupo de activos ¥ pasivos y es altamente probable que la venta suceda en doce mescs, estos activos
se presentan per separado en el balance, en la linea “Activos que se manticnen para venta™. Los pasivos asociados con estos activos también se
presentan por separacdo en ¢l balance, en la linea “Pasivos asociades con activos que se muntienen para venta”, Cuando el Grupe haya pucsic en
marcha un plan de venta que implique la pérdida de control de una subsidiaria y que es muy probable que se cierre en el plazo de v afio, clasifica
todes los aclives y pasives de esta subsidiaria como mantenidos para venta.

Una vez clasificades en esta categoria, los actives o el grupo de activos y pasivos se miden a valor en libros o a valor razonable, lo que sea menor,
menos los costos de venta,

Dichos activos ya no se deprecian, Si se deteriora un active o grupo de aclivos y pasivos, la pérdida por deterioro se reconoce en la cuenia de
resultados. Las pérdidas por deterioro se pueden revertir.

Cuando un grupe de activos y pasives que se tienen para venia reprosenia una unidad generadora de efoctivo, se clasifica como “operacién
discontinuada”, Las operaciones discontinuadas incluyen operaciones que se ticnen pura venfa, cperaciones que han cesado, v subsidiatias
adauiridas exclusivamente con vistas a su reventa.
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En este caso, las pérdidas ¥ ganancias de esias operaciones se presentan por separado en la cuenta de vesultados, en la linea “Resultado‘pe
actividades que se manticnen para venta”. Esta cuenta incluye el resultado despuds de impuestos de las operaciones discontinuadas, & res
después de impuestos que se deriva de la reevaluacidn a valor razonable menos los costos de venta, y el resultade después de impuestos

@40 -
engjenacion de la actividad. E\m.ﬁh

1.k BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se clasifican en una de cuatro categorias;

fLITRADUC TOR &/
A

# beneficios a corto plazo, como salarios, vacaciones anuales, planes de incentivos, participacion en ganancias y aportaciones complementarias;

= beneficies a large plazo, como permises retribuides, gratificaciones por antigiledad v otres tHpos de remuneracion diferida en efectivo;

@ jndemnizaciones por finalizacién de contrate;

@ beneficios postempleo, como pensiones complementarias en la industria de la banca & indemnizaciones por cese en Francia, asi come planes de
pensiones en otros paises, algunos de los cuales se gestionan a través de fondos de pensiones.

Beneficios a corto plazo

El Grupo recenoce un gaste cuando ha utilizado los servicios de empleados a cambio de las refribuciones que se les conceden,

Beneficios a largo plazo

Bstos son beneficios distintos a beneficios a corfo plazo, beneficios postempleo e indemnizaciones por finalizacién de contrato; se relacionan, en
particular, con la rentumeracion diferida por més de 12 meses y ne vinculada al precio de las acciones de BNP Peribas, que se provisiona en log
estados financicros del ejercicio al que se refiere dicha remuneracién.

Las téenicas actuariales utilizadas son similares 2 las que se aplican a los beneficios postempleo de prestacion definida, salve que los conceptos de
reevaluacion se reconocen en la cuenta de resultados y no en el patrimenic neto.

Indemnizaciones por finalizacién de contrate

Las indemnizaciones por finalizacidn de contrato son retribuciones a empleados a cambio de la extincién de su contrato como resultado de una
decision del Grupo de dar por terminado ¢l contrato de empleo antes de la edad de jubilacién legal, o bien la decisién del enupleado de aceptar la
baja incentivada a cambio de una indemnizacién. Las indemnizaciones por finalizacién de contrato ¢ue se adeudan més de 12 meses después de la
fecha del balance se descuentan,

Beneficios postempleo
De acuerdo con las NIIF, el Grupo BNP Paribas hace una distincion entre planes de aportaciones definidas y planes de prestaciones definidas,

Los planes de aportaciones definidas no generan una obligacién para el Grupo y no requiersn una provisién. Bl monto de las apartaciones del
empleador por pagar durante el periodo se reconoce como un gasto,

S6lo los planes de prestaciones definidas generan una obligacion para el grupo; esta obligacion se debe medir y reconocer como un pasivo por
medio de una provisidn.

La clasificacion de los planes en esias dos categorfas se basa en el contenido econdmico del plan, que se revisa para determinzr si el Grupe tiene
una obligacién legal o implicita de pagar las prestaciones convenidas a los empleados.

Los beneficios postempleo conforme a planes de prestaciones definidas se miden utilizando téenicas actuariales que toman en cuenta supucsios
demograficos y financieros.

Ll pasivo neto reconocido respecto a planes de beneficios postempleo es la diferencia entre ¢l valor presente de 12 obligacién relacionada con las
prestaciones definidas y el valor razonable de los activos del plan, si existon,

Elvalor presente de la obligacion relacionada con prestaciones definidas sc mide con base en los supuestos actuariales que aplica el Grupo ulilizando
el métede de crédito unitario proyectado. Este método toma en cuenta diversos pardmetros propios de cada pais o entidad del Grupo, como los
supuestos demogréficos, la probabilidad de que los empleados abandonen la compafifa antes de la edad de jubilacidn, ia inflacién salarial, 1a tasa
de descuento y la tasa de inflacidn general.

Cuando el valor de los activos del plan excede el monto de la obligacion, se reconoce un active si representa un beneficic econdmice fiaturo para
el Grupo en la forma de una reduccidn en las aportaciones fituras o un reembolso parcial fituro de los montes pagados al plan,

El gasto anual que se reconoce en la cuenta de resultados cn “Salarios y beneficios a empleados™, respecto a los planes de prestaciones definidas,
incluye el costo del servicio actual (los derechos cenferidos por cada empleade durante el periodo a cambic del servicio prestado), los derechos
netos vineulados al cfecto de descontar el pasivo (del activo) neto de las prestaciones definidas, los costos de servicios pasados que resultan de
modificaciones o reducciones y el efecto de posibles liquidaciones de planes.

Las reevaluaciones del pasivo (active) nele do prestaciones definidas se reconocen en ¢l patrimonio neto y minca afectan a la cuenta de resultados;
incluyen ganancias y pérdidas actuariales, ¢l retomo sobre los activos del plan y cualequict cambio en el efecto de ia fijacion eventual de un limite
méximo para el activo (cxcluyendo los montos que se incluyen en intoreses netos sobre el pasivo o el activo neto de las prestaciones definidas).

11 PAGGS BASADOS EN ACCIONES

Los pagos basados en acclones son pagos que se basan en Ias acciones omitidas por el Grupo, ya sea que la operacién se liquide con la entrega de
aceiones ¢ con un pagoe en efectivo, cuyo monto se basa en la evelucion del valor de las acciones de BNP Paribas,

Planes de concesion de opciones de suscripcion de acciones (stock options) y acciones gratuitas
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Los gastos relacionados con estos planes se reconocen durante el periodo de devenge de los derechos, si la prestacién estd condicionadaa"lyempleo PERITG
continuo del beneficiario. \ TRABUCTOR
2 S

Bstos gastos se regisiran en gastos de salarios y beneficios a empleados con el ajuste correspondiente en el palrimonio neto; se calculan coh ._ DD N\tej}
en el valor general del plan, deferminado a Ta fecha de la concesidn por el Consejo de Administracién, _

En ausencia de mercados para estos instrumentos, se utilizan modelos de valuacién financiera que fomar en cuenta Ja evolucion relativa de las
acciones de BNP Paribas. Los gastos totales de un plan se determinan multiplicando el valor unitario per opeldn o accidn otorgada por el nimere
estimado de opeiones o acciones otorgadas que se acumulan al final de! periado de devengo y temando en cuenta las condiciones relativas al empleo
continuo del beneficiario.

Los dnicos supuestos que se revisan durante el periodo de devengo, y por ello resulta en un ajuste de Jos gastos, son aguellos relativos a la
1C ¥ ¢ L re Y g ,

probabilidad de que los empleados dejen el Grupe y aquellos relativos a las condiciones de desempeiio que no estin vinculadas al precio de las

acciones de BNP Paribas.

Retribuciones variables diferidas iquidadas en efectivo y vinculadas al precio de acciones
Los gastos relacionados con estos plancs se reconocen en el afio durante el cual el empleado presia los servicios correspondientes.

Si el pago de la remuneracion variable diferida basado eén acciones estd sujeto explicitamente a una condicién exigible de presencia continua del
empleado, se asume que los servicios se han prestado durante el periodo de devengo v el gasto de remuneracion correspondionte se reconoce en
forma proporvional durante ese periodo. El gasto se reconoce en gastos de salarios y beneficios a empieados con el pasivo correspondiente en el
balance; se revisa para tomar en cuenta incumplimientos de la presencia contiva o en las condiciones de desempefio y el cambio en el precie de
las acciones de BNP Paribas.

8ino existe la condicion exigible de presencia continua, €l gasto no se difiere, sino que se reconoce inmediatamente con el pasivo correspondiente
en ei balance; después, se revisa en cada fecha de presentacién hasta la liquidacién para tomar en cuenta las condiciones de desempefio y el cambio
en ¢l precio de las acciones de BNP Paribas.

1.m PROVISIONES REGISTRADAS EN PASIVOS

Las provisiones registradas en ¢l pasivo del balance del Grapo (excepto por aguellas relacionadas con instrumentos financieros, prestaciones a
cmpleados y coniratos de seguros) se relacionan principalmente con restracivraciones, litigios, multas ¥ sanciones.

Se reconoce una provisién cuando es probable que se requiera un flujo de recursos que incorpora beneficios econémicos, pata liquidar una
obligacién que resulta de un evento pasado, y se puede realizar una estimacién confiable del monto de la obligacién, Elmonte de dichas obligaciones
se descuenta, cuando el impacto del descuento es importante, a fin do determinar e] monto de la provisidn.

tn  IMPUESTOS CORRIENTES Y BDIFERIDOS

Los cargos del impuesto exigible scbre las ganancias se determinan con base en las leyes fiscales v las tasas fiscales en vigor en cada pais en donde
cpera el Grupo durante el periodo en el cual se generan los fngresos.

Los impuestos diferidos se reconocen cuando surgen diferencias temporales entre el valor en libros de un activo o pasivo en el balance y en su base
fiscal,

Los pasives por impuesto diferido se reconocen para todag las diferencias temporales gravables, sxcepto por:

@ diferencias temporales gravables en el reconocimiento inicial de un fonde de comercio;

@ difcrencias temporales gravables en inversiones en empresas bajo el control exclusivo o confunto deil Grupo, donde el Grupo pueds controlar la
cronologia de la reversion de la diferencia temporal y es probabile que 2sta no se revierta en ¢l firturo previsible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles v las pérdidas fiscales trasladables al ejercicio
siguiente sélo en la medida en que ¢s probable que la empresa on cuestién genere ganancias gravables fituras contra las que se puedan compensar
estas diferenciss temporales y las pérdidas fiscales.
Los activos y pasives por impuesto diferido se miden con el método de pasivos, utilizando la tase fiscal que se cspera aplicar al periodo cuando se
tealiza el activo o se liquida cl pasivo, con base en tasas fiscales y leyes fiscales que se han promulgado o se habrin promulgado a mds tardar en la
fecha del balance de ese periodo. No se descuentan,

Los activos o pasivos por impuesto diferido se compensan cuando surgen dentro del mismo grupe, caen bajo la jurisdiccidn de una sola autoridad
fiscal, y existe el derccho protegido por la ley de compensar.

En relacién con la evaluacién de las posiciones fiscales inciertas, el Grupo adopta el siguients enfoque:

» se evalia la probabilidad de que Ias sutoridades fiscales dispensen un tratamiento fiscal incierto;

& la eventual incerticdumbre queda reflejada durante la determinacion del resultado fiscal reteniendo ol monto mas probable {la probabilidad de
ocurrencia miés alta) o bien la previsién matematica (suma de los posibles resultados ponderados por su probabilidad de ccurrencia),

Los impuestos exigibles y diferidos se reconocen como ingresos o gastos de impuestos en la cuonta de resultades, excepto por los inmpuestos
relacionados con una fransacci6n o un suceso contabilizado directamente en el patrimonio neto, que también s llevan al patrimonio neto. Lo
anterior se reficre sspecialmente al efecto del inupuesto derivade de los cupones abonados sobre los instrumentos fnancieros emitidos per el Grupo
y calificados como instrunentos de patrimonio, como les titules subordinados superiores de duracién indeterminada.

Cuando los créditos fiscales sobre ingresos de cuentas por cobrar y carteras de valores se utilizan para liquidar impuestos sobre las ganancias
pagaderos en el periodo, los créditcs fiscales se reconocen en la misma linea que el ingreso al cual se relacionan, Los gastos de impuestos
correspandientes continGan llevindose a la cuenta de resultados, en “Timpuesto sobre las ganancias®,

De conformidad con las disposiciones de la NIC 12, el Grupo aplica fa excepeidn obligatoria y temporal de no reconocer el impuesio diferido
asociado a la imposicidn adicional resultante de la tributacién minima de los mupos intemacionales a efiectos del impuesto sobre la renta.
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1.0 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ¥

El saldo del efectivo y equivalentes consta del saldo neto de 1as cuentas de efectivo v las ouentas con los bancos centrales, yel saldo neto
y depdsitos a la vista interbancarics.
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Los cambios en sfectivo y equivalentes relacionados con las actividades de explotacidn reflejan los flujos de efectivo generados por lag operaciongdsmaess

del Grupo, incluyendo los flujos de efectivo relacionadaos con las inversiones de las actividades de seguros y fos instrumentos de denda negociables.

Laog cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de inversion muestran los flujos de efectivo que resultan de adquisiciones
y enajenaciones de subsidiarias, asociadas o coinversiones que se incluyen en el grupo consolidado, asi cono adquisiciones y enajenaciones de
propiedad, plante y equipo, excluyendo inmuebles de inversion o inmuebles que s¢ tienen conforme a arrendamientos operativos.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de financiamiento muestran los flujos de efectivo entrantes y salientos que
resultan de las operaciones con accionistas, los flujos de efectivo relacionados con bonos v 1a deuda subordinada, y titulos de deuda (excluyendo
instramentos de denda negociables).

1.p USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacién de los estados financieros requiere que los gerentes de los negocios y las funciones societariag realicen supuestos y estimaciones
que se reflejan en la medicion de ingresos y gastos en la cuents de resultados, v de activos y pasivos en ¢l balance, y en la presentacion de la
informacién en las notas a los estados financieros. Esto requiere que los gerentes en cuestibn ejerzan su juicio y hagan uso de la informacion
dispenible en la fecha de preparacian de los estados financiercs al realizar las estimaciones, Los resultados firturos reales do las operaciones donde
Tos gerentes han hecho uso de estimaciones pueden diferir de maneta significativa de esas estimaciones, principalmente a causa de las condiciones
del mercado, lo cual puede tener un efecto importante en los estados financieros.

Lo anterior se aplica en particular a lo siguiente:
& ol analisis del criterio de los flujos de efectivo de ciertos activos financieros;

o los ciloulos de las pérdidas crediticias esperadas. Lo anterior se refiere sobre todo a la evaluacidn del criterio de aumento significativo del riesgo
crediticio, a los modelos & hipdtesis utilizados para medir las pérdidas crediticias osperadas, incluidas las relativas a los tiesgos climaticos, la
determinacién de los difercntes escenarios econdmices ¥ su ponderacién;

e el analisis de los créditos rencgociados con el fin de determninar si 5o mantienen en el balance o se dan de baje contablemente;

@ cl analigis de vn mercado para determinar si es activo o no y ¢l uso de medelos internos para el caleulo del valor razonable de instrumentos
financieros que no cotizan en ut mercado activo clastficados en “A ctivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” o en
“Instramentos financicros a valor razonable con cambios en resultados” en el activo o en el pasivo y, en forma més general, Jos cdlew]es del valor
razunable do los instrumentos financiercs sujetos al requisito de divuigacién del valor razonable;

& los supuestos que se aplican para evaluar la sensibilidad del valor razonable de los instrumentos financieros a cada tipo de riesgo de mercado,
asi como la sensibilidad de estas valuaciones a los principales pardmetros no observables, como los que sc presentan en las notas a Jos estados
financieros;

» lo apropiado de la designacién de clertos instrumentos derivados, como coberturas de resultados, y la medicitn de la eficacia de la cobertura;
& las pruebas de deterioro que se realizan al activo intangible;

& la estimacién de los valores residuales de la propiedad, planta v equipe y active intangible que estan cublertos por contratos de arrendamienio
operativo y que sirven de base para determinar su amortizacion, asi come su eventual deterioro a rafz, sobre todo, del efecto de las consideraciones
medioambientales scbre 1a evolucién de los precios firuros de los vehiculos de ocasidn;

& los activos fiscales diferidos;

#

la medicion de los pasivos y activos de seguros ¥ Jos contratos de inversion con participacién discrecicnal, por grapes de contratos, sobre la base
de los fiujos de efcetivo fituros de gjecucién descontados y probables, findamentados en hipotesis que pueden derivarse de datos de mercado o
especificas de la cntidad, ¥ el reconocimiento del resultado de estos contratos sobre la base de los servicios prestados durante el periodo de
cobertura;

& la medicién de la incertidumbre relativa a los tratamientos fiscales y del resto de provisiones para contingencias y cargos. Concretamente, el
resultado y ¢l impacto potencial de las investigacionss y Htigios en curso son dificiles de predecir antes de su finalizacion, La estimacion de las
provisiones se realiza teniendo en cucnta todas las informaciones disponibles en la fecha de preparacitn de los estados financieros, sobre todo la
paturalexa del litigio, los hechos subyacentes, 108 procesos en curso y los fallos judiciales, incluidos tos dictados en casos similares. El Grupo
también pueds recurrir & dictdmencs de experlos y ascsores independientes a los fines de realizar sus juicios,

Nota2 NOTAS A LA CUENTA DE RESULTADOS PARA EL EJERCICIO 2024

2.4 MARGEN DE INTERMEDIACION

E1 Grupo BNP Paribas incluye en “Interescs e ingresos asimilados” e “Intereses y gastos asimilados™ todos los ingresos y gastos de los instrumentos
Snancierosmedidos al costo amertizado (intereses, honoraries/comisiones, gastos) y delos instrumentos financieros medidos a valor razonable con
cambios cn el patrimonio veto. Bstos montes se caleulan utilizando el método del interés efectivo.

Estos rubras incluyen asimisma los ingresos ¥ gastos de los instrumentos financieros que no se manticnen para negociacién y cuyas caracteristicas
no permiten reconocerlos a costo amortizado o a valor razonable con cambios ¢n el patrimonio neto, y los ingresos y gastos de los ingtrumentos
financicros que el Grupo ha designado a valor razonable con cambios en resultados. Bl cambio en ¢l valor de los instrumentos financicros a valor
razonable con cambios en resultados (excluyendo intereses devengados) s reconoce en “Cianancia/Pérdida netas en instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”.
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Los ingresos y gastos de intereses sobre derivados contabilizados como coberturas del valor razonable se incluyen en los ingresos generjdos por 12 PERITO
partida cubierta; de igual forma, los ingresos y gastos do intercses que resultan de los derivados que se wtilizan para cubrir las operaciones dbgig

= valor razonable con cambios en resultados se agignan a las mismas cuentas (ue los ingresos y gastos de intereses (elativos a estas operac

!

’

En el cago de tasas de interés negativas asociadas a préstamos y cuentas por cobrar o a deudas con clientes ¢ instituciones de crédito, estas
reconocen, respectivamente, et los rubros de gastos por intereses o ingresos por jnlereses.

Instrumentos financieros a costo amortizado ) 3 I 66,886 {(48,617) 18,269

i .Depq’:situ.s__y__01':§ditos/prf;§.pag11os asuinidos 59,598 {39,005} 20,503 59,019 36,827y 22,192
Contratos de recompra ) o 815 {1,248) {433) ) 681  (1,295) {614)
Anendamientos financieros 3,134 (118) 3016 2,480 ~(109) 2,371
Tiiulos de deuda o - 6.272 6,277 4,706 o 4,706

. Titulos do deuda y denda subordinada e (ronzy o gneey o (10389 - (10.386)

Tnstrumentos financieros a valor razonable

con cambiog en el pattimonioneto 2693 - as91 1856 - 186

Tnstrumentos financieros a valor razonable con cambios

ez_l__ljesultado_s_(_(_ax_ciruidarlq cartera de negociaciény 305 {1.595) {1.290} o243y 1,454y {1,211)

Insirumentos de cobertura de resultados futuros 3,516 (1,561) 1955 3,897 (1,41 2,156

Instrumentos de cobortura de carteras con cobertura de

tasas delnterés L G088 {7.497) (1,409y 6660 (8,600) {1,940)

Pasivos por arrendamientos - (79 {79 - {72) {72)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DE INTERESES

O ASIMILADOS 83020 (63.496) 14524 79,542 (60,484) 19,058

T margen de intermediacion engloba principalmente cargo de BUR 36 millones en el ciercicio 2024, frente a BUR 938 millones en el gjercicio
2023, derivado del ajuste de las coberloras ccondmicas a raiz de Jos cambios en las modalidades del TLTRO mencionados més adelante.

Tl margen de intermediacidn integra cargos de finahcizmiente relativos al negocio de Mercados Globales, cuyos ingresos se contabilizan en su
mayor parte en “Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados” (véase la nota 2.¢), asi como al negoeio
de Arval, donde los ingresos por ariendamicntos operativos se presentan en la nota 2.e.

Por lo tanto, la evolucion del margen de intermediacion se aprecia de forma conjunta con la evaluacién cbservada en estas pattidas.

Los ingresos por intereses en créditos deteriorados individuatmente ascendicron a EUR 338 millones cn el ejercicio 2024 en comparacidn con EUR
342 millones en el ejercicio 2023.

El Grupo se acogi6 al programa de TLTRO III (Targeted Longer-term Refinancing Operations), en la version modificada por el Consejo de
Gobierno del Bance Central Burapco en marzo de 2020, diciembre de 2020 y octubre de 2022 (véase la nota 4.g). Bl Grupo cumplié los criterios
do aumento de 1a concesién de eréditos que le permitieren beneficiarse de las tasas favorebles aplicables en cada periodo de referencia, que fuercn
las siguientes:

# en los dos periodos especiales de interés {es decir, de junio de 2020 a junio de 2022): la tasa premedio de la facilidad de depdsilo (DFR) -50 pb,
es decit, -1%5;

& en el pericdo posterior (es decit, de junio de 2022 a noviembre do 2022): el promedio de la DFR entre la fecha de suscripeién inicial de la
operacién de TLTRO I y el 22 de noviembre de 2022, es decir, para las principales disposiciones, -0.36% para la de junio de 2020 y -0.29%
para la de marzo de 20215

 en el fltime periodo {desde ¢l 23 de noviembre de 2022): el promedio de la DFR entre el 23 de noviembre do 2022 v la focha de reembolso. La
tasa de interés efectiva promedio aplicada a este Oltimo periodo es del 3.3% (1.64% hasta el 31 de diciembre de 2022, 3.31% cn el afio 2023 y
1 89% cn el afio 2024 hasta el 29 de septiembre de 2024, fecha de reembolso del Aitimo tramo de los préstamos TLTRO 115,

Fsta tasa revisable se considera como una tasa de mercado, ya que &s definida por el Banco Central Eurepeo y se aplica a todas lag entidades do
crédito que cumplan log criterios de concesion, La tasa de interés efectiva de esios pasivos financioros se determina en caca periodo de referencia
v sus dos componentes (tasa de referencia y margen) estdn sujetos a revisiones; se corresponde con la tasa nominal. La incorporacion en octubre
de 2022 del tltimo periodo de interés forma parte de las decisiones del Banco Central Ruropeo en el marco de su politica monetaria v, a este
respecto, no s¢ considera como una modificacién contractual en el sentide de la NIIF 9, sino como una revision de la tasa de mercado.

2.b COMISIONES

Operaciones con clientes L 66 (1458} 3g9rR. 4897

o Loy 74T
Oporaciones con titulos y derivados 2,619 {2.004) 613 2,483 (1,965) 518
Compromises de financiamiento y garantia o 1,267 (92} 1,173 oo L1850 {189 966
Servicios prestados y gestion deactivos 5,549 (431) sas 0 S16 @6 480
Otros C1aes o dnasly {183 1,200 (1,419 (219)
INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES 16,196 (5495 10701 15,011 (5,190) 9,821

0%
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~ pensiones y previsién y olras mstituciones 3243 (53 2,833 3,133 (360) i}’%DUCTOR ()

de los cuales, instripnenios financieros no Qq 0 DE M‘?}‘\
medidos a valor razonable con cambios en
resuliados (311 3,170 3,133 (453) 2,680

2.c  GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS

La ganancia neta en instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados engloba las partidas de resultados relativas a
los instrumentos financieros gestionados dentro de una cartera de negociacion, a los instrumentos financieros que ¢l Grupo ha designado a valor
razonable con cambios en resultados, a los instrumentos de patrimonic que 1o s¢ mantienen con fines de negociacion para los que no se ha optado
par el reconocimiento a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y a los instrumentos de deuda cuyos flujos de efectivo no estédn formados
fnicamente por pagos relativos al principal e inlereses sobre el principal 0 cuyo modelo de gestién no sea cobrar los flujos de efectivo ni cobrar los
flujos de efectivo y vender los activos.

Estas parlidas de resultades comprenden los dividendos sobre estos instrumentos y excluyen los ingresos y gastos de intereses de los instrumentos
financiercs medidos opeionalmente a valor razonable v los instrumentos cuyos flujos de efectivo no estén formados Ginicamente por pagos relativos
al principal e intereses sobre el principal o cuyo modelo de gestién no sca cobrar los flujos de efectivo ni cobrar los flujos de efectivo y vender los
activos, que se presentan en Mavgen de infermediacién (véase nota 2.a).

Instrumentos financieros de la cartera de negocacién e 1380
Instrumentos financieros de tasas de interés y de crédito o ) {10y 8,948
Instrumentos financieros de capital S 17 3,184
Instrumentos financicros de tipos de cambic ) o 6,289 5452
Contratos de recompra o e CO8) @319
Otros instrumentos financieros o o - 24 i 732
Instrumentos designados opcmnalmcnle a Valor razonable ) (% 4 (3,985)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en 1esu1tados wee ) 565
Impacte de la contabilizacion de coberturas S 103 N )
Derjvados con fines de cobertura del valor razonable i Lorr (1,247
Partidas cubiertas de los instrumentos financieros sujetos a cobcﬂura de valm Iazon'lble o RST 1,212
GANANCIA NETA ENINSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN RESULTADOS F1.568 10,346

Los montos do ganamns v pérdidas en instrumentos financieros designades opcionalmente a valor razonable corr esponden principalmente a
instrumentos cuyas variaciones de valor son suscoptibles de compensarse con las que registran los instrumentos financieros derivados de la cartera
de negociacion que los cubren econdmicamente.

Las ganancias netas en la cartera de negociacion en el ejercicio 2024 y 2023 incluyen un monto no importante relacionado con la parte ineficaz de
lag coberturas de resultados futuros.

Los posibles factores de ineficacia son lag diferencias entre los instrumentos utilizados con fines de cobertura y los instrumentos cubiertos,
particnlarmente debido a las divergencias entre las caracteristicas de log instrumentos, como la frecuencia y la fecha de revisidn de los indices de
tasas de interés, la fiecuencia de los pages v las curvas de descuento utilizadas, o cuando el valor de los instrumentos derivados no es cero en la
fecha en que se documenta la relacién de cobertura. Los ajustes de valer por riesgo de contraparte que so aplican a los instrumentos utilizados con
fines do coberfura también son tuentes de incficacia.

Los cambios de valor acumuilados en patrimonio neto en relacién con las coberturas de Aujos futurcs interrumpidas que se han reclasificado en lu
cuenta de resultados del ejercicio 2024 son no significativos, con independencia de que ¢l instrumento cubierto exista o haya dejade de existir.

2.d  GANANCIA NETA ENINSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Plusvalias/mitusvalias en fstrumentos de deuda e e OO )}
Ingresos de dividendos sobre titulos de patrimenio 4 84
GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

CON CAMBEIOS EN EL PATRIMONIO NETO 2486 28

Los ingresos por Infereses relacionados con los titulos de deuda se incluyen en la nota 2.8 Margen de intermediacion y las pérdidas por deterioro
relacionadas a posibles incumplimientos del emisor sc incluyen en la nota 2.g Costo del riesgo.
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Ingresos netos de inmuebles de inversion 53 (24} 29 54 (28) 26

Ingresos netos de activos que se tienen conforme a

arrendamtientos operativos 19,336 3,827 C 15787 0 (12,103 3,684
Ingresos netos de actividades de desarrollo inmaobiliario Elih3 3 488 {416) 72
Qtros ingresos netos 2,005 491} 2,231 {1,778) 453
TOTAL INGRESOS NETOS DE OTRAS

ACTIVIDADES 21922 (17545 4377 18,560 (14,325) 4,235

2.f  GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION

Gastos de personal de las actividades bancarias (18,143} (17,775
Otros gastos generales de explotacion de las actividades bancarias S 9913y (11,221}
_ de los cuales, servicios externos y otros gastos generales de cxploracrou L (8737 (8,865)
de los cuales, impricstos y c'ont."zbucw.'zes” ) - (Lirsp  (2356)
Costos de explotacién no imputables a las ﬂctmdades de SEEUI0S (nom 5. b) (832} 758)

Reclasificacion de los gastos soportados por los distribuidores internos imputables a los contratos de

SCEUTO 1,041

GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION {" TEes  (28,713)

(1) Las contribuciones al Fondo Univo de Resolucién, ncluidas las contribuciones oxtraordinarias, se clevaron a EUR 5 mlllones eu el gjercicio 2024 ﬁente a EUR
1,002 millones en el ejercicio 2023,

Los impuestos y tasas, incluidos los referidos a las actividades de seguro, ascienden a EUR 1,273 miliones en 2024, cn comparacién con EUR

2,442 millones en el ejercicio 2023, Bsta evolucién se debe principalmente a que en 2024 no hubo peticién de contribuciones al Fondo Unico de

Resclucidn,

Los gastos imputables directamente a confratos de seguro se presentan en “Ingresos netos de actividades de seguro™. Estos gastos estdn formados
principalmente por las comisiones de distribucién abonadas para adquirir contratos, asi como otros costos necesarios para la gestion de los contratos.
Se incluyen en los gastos de gjecucion de los contralas dentro del “Resultado de actividades de seguro” {véase la nota 5.a).

Estos gastos imputables a contratos de seguro engloban los gastos de gestion asumidos por las redes bancarias del Grupo para distribuir coniratos
de seguro. La evaluacion de estos costes se realiza sobre la base de las comisiones pagadas por las entidades de seguro a los distribuidores internos,
una vez deducido su margen. Estos costos se excluyen del rubro “Gastos generales de explotacion” para incorporarlos a Jos flujos de ¢jecucion de
los contratos por mediacion de la “Reclasificacion de los gastos soportados por los distribuidores internos imputables a los contratos de seguro”.
Los costos de explotacion no imputables directamente a contratos de segure se presentan en “Gastos gencrales de explotacion”,

La congciliacion, por naturaleza v destino, de los gustos generales de explotacion de las actividades de seguro se presenta en la nota 5.b.

2.g  COSTO DEL RIESGO

El modelo general de meadicion de los deterioros uiilizade por ¢l Grupo, que se desetibe en la nota 1.£5, se organiza en torno a las dos etapas

siguientes:

s determinar si se ha producido un incremento significativo del riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial; y

s medir la provision por deterioro scbre la base de una pérdida prevista a 12 meses o de una pérdida prevista durante la vida del instrumento {es
decir, pérdida prevista al vencimiento).

Estas dos etapas sc apoyan en informaciones prospectivas.

Incremento significativo del riesgo crediticio
Al 31 de diciembre de 2022, BNP Paribas modificd sus criterios de evaluacién para incorporar el aumento significative del riesgo crediticio on
consonancia con las recomendaciones emitidas por la Autoridad Bancaria Evropea y el Banco Central Europeo.

D acuerdo con eslos criterios, se presume que el riesgo erediticio ha aumentado considerablemente, y los activos se han clasificados en el estrato
2, si a probabilidad de impago al venciniento del instromento se ha multiplicado al menos por tres desde la concesidn, Este criterio de variacidn
relativa se completa con un criterio de variacién abscluta de la probabilidad de impago de 400 puntos basicos.

Ademés, para el conjunto de las carteras (excluyendo ¢l negocio cspecializado de eréditos al consumo):

e la linea de crédifo se considera pertenccicnte al cstrato 1 cuando su probabilidad de impago “Point in Time” (PI PiT) a 1 afio, incorporando 1la
informacién prospectiva, es inferfor al 0.3% en la fecha de cierre, ya que los cambios de probabilidad de impego vinculados a rebajas de la
calificacion en esta zona son bajas y, por tanto, se consideran como no “significativos™;

= cuando la PI PiT a un aflo es superior al 20% en la fecha de cierve, teniendo en cuenta las practicas del Grupo en materia de emisién de créditos,
¢l deterioro se considera significativo v la linca de crédite se clasifica en el estrato 2 {en la medida en que la linea de crédito no haya sufrido
detericre).

In el negocic especializado de créditos al consumo, la existencia de un incidente de impago eventualmente regularizado acontecido durante los

doce meses anteriores se considera como un indicio de incremento significativo del riesgo crediticio y la linea de crédito se clasifica, por tanto, cn

el estrato 2. A partir de 2024, esta caracteristica especifica dejard de aplicarse a la mayoria de las exposiciones on la Burozona,
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Se considerard que el riesgo crediticio ha aumentado considerablemente desde el reconocimionto inicial y que el activo se clasifies er el estmlo f ERITO

en caso de retraso en ¢l pago de mas de 30 dias o de reestructuracion a causa de dificuliades financieras (en la medida en que la linea déh
se haya depreciado). Desde el 31 de diciembre de 2023, los clicntes empresariales productivos bajo vigilancia sen desclasificados sistematha @&b N\‘%’
en el esirato 2. DE‘ g
En 2022, las calificaciones internas de las contrapartes rusas (incluida la calificacion de la deuda pablica) sufrieron una degradacién sistemdlica

para tener en cuents Ia situacién geopolitica del pais, lo que trajo consigo la transferencia de sus saldos al estrato 2. Mabida cuenta def limitado

nivel de exposicion del Grupo a este pals, esta degradacidn no tuve un efecto significativo en el costo del riesgo.

Informaciones prospectivas

Bl Grupo tiene en cuenta informaciones prospectivas tanto para estimar el incremento significativo del riesgo crediticio como para medir las
pérdidas crediticias esperadas (Expecied Credit Loss — “ECL™),

En lo que respecta a la medicién de las pérdidas crediticias esperadas, el Grupoe ha optado por manejar cuatro escenarios macroecendmicos por
zona geografica que cubren un amplio abanice de condiciones econdmicas futuras potenciales:

& un escenario central, acorde con el escenario utilizado en el marco del proceso presupuestario y de revisiones;

& un escenario favorable, que toma cn consideracidn situaciones en las que la evolucién econdmica es mejor de lo previsto;

& un escenario adverse, que corresponde al escenario utilizado trimestralmente en el marco de las pruebas de resistencia realizadas por el Grupo;

2 un eseenario grave, que cerresponde a un impacto de mayor magnitud que el contemplade en el escenarie adverso,

E! vinculo entre los escenarios macroecondmicos y la medicién de las pérdidas crediticias esperadas (ECL) se establece princi palmente mediante
la modelizacion de las probabilidades de impago y la alteracion de las matrices de migracidn de calificacién interna (o pardmetro de resga). Las
probabilidades de impago determinadas por los escenarios macroeconémicos permiten medir las pérdidas esperadas en cada escenario.

El marco del Grupe se divide en sectores con el fin de tener en cuenta la diversidad de las dindmicas secloriales a la hera de evaluar la probabilidad
de impago de las empresas,

La integracién de la informacidn prospectiva también se incorpora a la tarca de determinar si existe un deterioro significativo del riesgo erediticio.
Asi, las probabilidades de impago que sirven de basc a esta evaluacion contienen la informacién prospectiva multiescenario, del mismo modo para
que el cilculo de las pérdidas previstas.

Bl peso que se atribuye a las pérdidas crediticias previstas calcuiadas en cada uno de los escenarios se determina asi:

&

el peso del escenario central se fija en el 30%;

# el peso de los tres escenarios alicrnatives se define segn la posicion en el ciclo ccondmice, Cen el enfoque aplicado, los escenarios adverso y
grave tienen un pesc mayor en los puntos altos del ciclo que en los puntes bajos del cicle, en prevision de que la economia experimente un
cambio desfavorable;

¢ ol poso del cscenario favorable oscila entre un minimo del 10% y un maximo del 40%;

# el pesc total de los escenarios desfavorables fluctiia simétricamente en el escenario favorable dentro de un intervalo comprendido también entre
el 10% y el 40%; el componente grave representa el 20% de este peso y una ponderacion minima del 5%.

Cuando se considera oportuno la medicion de los deterioros puede fener en cuenta escenarios de venta de activos,

Escenarios macroecondmicos
Los cuatro escenarios macroecendimicos se definen con un horizente de proyeccidn a 3 aflos. Corresponden a:

& un escenario central, que describe la situacién econdmica mas probable en el horizonte proyectado. Este escenario se actualiza con periodicidad
trimestral. El escenario central es establecido por el departamento de Analisis Econémice del Grupo, en colaboracién con otros expertos de todo
el Grupo. Las proyecciones se adaptan a los principales mercados del Grupo (Francia, Italia, Bélgica, EE. UU. y Eurozona) a través de las
principales variables macroeconomicas (el producto interior bruto (PIB) y sus componentes, la tasa de desempleo, el indice de precios al
consumo, lus tasas de interés, los tipos de cambio, el precio del petrdleo, los precios del mercado inmobiliatio, ete.) que son delerminantes para
la modelizacién de los pardmetros de riesgo utitizados en ¢l marco del proceso de pruchbas de resistencia;

& un escenario adversc, que refleja las consecuencias de la materializacidn de los riesgos que pesan sobre el escenario central v del que deriva una
situacién econdimica mucho més desfavorable. Se aplica la caide del PIB con una amplitud variable, pero de forma simultdnea, en las diferentes
economias consideradas. Las hipdtesis que se manejan generalments son coherentes con las que proponen los reguladores. Bl resto de variables
(tasu de desempleo, tasas de interés, ete.) se definen sobre la base de las relaciones econométricas establecidas y los juicios de eapertos;

% Un escenario grave, que es una vergion agravada del escenario adverso;

& un escenario favorable, que refleja lag consecuencias de la materializacion do los riesgos que ticnen un efecto positivo sobre la economia y del
que deriva upa siluacion econdmica mas favorable. La incidencia favorable sobre el PIB sc deduce de la incidencia adversa sobre el PIB, de tal
modo que Jas probabiiidades de las dos incidenciag sc ignalan en promedie a lo largo del ciclo, El regto de variables (tasa de desempleo, inflacidn,
tasas de interés, ete.) se define del mismo modo que en el escenario adverse.

El vinculo entre los escenarios macroeconomicos y las pérdidas crediticias esperadas se complefa con un enfoque que permite tener en cuenta
aspectos de las previsiones que no se recogen en los modelos en el enfoque genérico, s lo que oourre especificamente cuando se materializan o se
esperan sucesos sin precedentes en la crénica historica utilizada para construir los modelos, o cuandoe la naturaleza e la amplitund de la variacion de
un pardmetro mactoecendmico pone en tela de juicio las correlacienes anteriores, Asi, la situacidn de inflacidn clevada v el nivel de Tas tagas de
interés registradas anteriormente no se obscrvaban en el histérice tomado como referencia. En este contexte, el Grupo ha desarroliado un enfoque
que permite tener en cuenta las perspectivas econdmieas fifuras en la evalvacion de la sclidez financiera de las contrapartes. Este enfoque consiste
on proyectar las consecuencias de la subida de las tasas en los ratios financiercs de [os clientes, sobre tedo teniende en cuenta su nivel de
endeudamiento, Las calificaciones crediticias y las probabilidades de impago asociadas se estiman de nuevo scbre 1a base de estos ratios financieros
sinmulados. Este enfoque se utiliza también para prever las consecuencias de la caida de los precics de los inmuebles comerciales. A partir de 2024,
este enfoque se utiliza también para completar la evaluacién prospectiva de las pesibles consecuencias del cambio climdtico (riesgos de transicion
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tenide en euenta mediante un ajuste post-modelo.

Escenario central

En 2024, la actividad mundial crecié a vn ritmo relativamente moderado. Bn la Burozona, la actividad ecendmica recuperd la senda del erecimiento,
apoyada en particular por el impacto pesitivo de la desinflacién sobre las rentas reales y el consumo, v la relajacion gradual de lus condiciones
monetarias, En EE.UU,, la economia se mantuvo solida. Al31 de diciembre de 2024, las previsiones de crecimiento anuval se situaban en el +0.8%
en la Burozona y el +2.7% en EE.UU. {frente a unas expectativas del +0.8% y el +0.7%, respectivamente, al 31 de diciembre de 2023).

Durante el periodo 2025-2027, el escenario central supone una continnacion gradual de la recuperacion en la Burozona, basada en un fortalecimiento
do la demaoda interna privada, con un gasto phblico mds restringido. En EE.UU,, se prevé una ralentizacion <lel crecimiento tras varios afios de
fuerte expansion,

La inflacion siguio desacelerdndose durante 2024, acercandose a log objetivos fijados pot los principales bancos centrales, Bso permitié a la mayorfa
de ellos (BCE, Reserva Federal, Banco de Inglaterra, ele.) iniciar un ciclo de recortes de tasas. Este ajuste de lag politicas monetarias deberia
continuar en 2025. A raiz de este movimiento, las tasas de los bancos centrales deberian permanecer estables en los afios siguientes (2026-2027),
cen una inflacién controlada en torno al 2%.

En 2023-2024, las tasas de interés a largo plazo alcanzaron niveles no vistos en mas de una déeada y se supone que permanecerdn relativamente
estables durante el horizonte de las proveceiones (sin que los escenarios de crecimiento e inflacion muestren cambios marcados).

La incertidumbre en torno a este escenario central parece relativamente alta, Por un lado, es probable que el contexto geopolitico actual,
caracterizade por dos grandes conflictos en curso {guerra en Uerania, conflicto en Oviente Proxime y Oriente Medio) v tensiones sigoificativas en
otras regiones (Asia en particular), cambie rapidamente. Por otra parte, es prebable que el cambio en la presidencia de EE.UUL a partir de enero de
2025 proveque algunos cambios notables en la politica econdmica estadounidense, sobre todo en el Ambito de los aranceles, que podrian repercutir
en la economia mundial.

El grafico que figura a contipuacién presenta una comparativa de proyeeciones del PIB de la Eurozona en el escenario ceniral para el cdleulo de las
pérdidas crediticias esperadas al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de dicienbre de 2023,

¥ PIB DE LA EUROZONA: INDICE EN BASE 100 EN EL CUART( TRIMESTRE DE 2019

T con .
Hed ? - g o
I [P . ;":'{ -
< )
13 § \s e
P 3 s
P E
; ]
4 mie
‘ Fod wfrad far 3% didcemibre 3035
weowan  HogedeoeRe o 8 dlcembve 3088
B e s 1 e A AT S 3 4 M 1 18 A LA 6 4 81051 5350 4 5 A A3 £ e e
L] Hee-1F -39 g3l e ] [ e i ] i Lla 4] gy gy

¥ VARTABLES MACROECONOMICAS, ESCENARTQ CENTRAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Tasa de crecimiento del PIB

Hurozona . . 08% Li% 13%

Francia 1.2% 0.8% 1.3% L6%
Imkia 7 - R X ) 0.7% 1.3% £3%
Bélgica 1.1% P3% 1.5% 13%
BstaosUnidos o 20% N L7%
Tasa de desempleo

Burozoma =~ o ] o 6.4% 6.6% 6.4%

Francta - 1% 7.7% TAY

Bélgioa 5.6% 5.5%

Estados Unidos 4.0% 4.2% 4.0%
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Eurozona o ) 2.4% 1.9%,

Francia PR R 1.9%
Tt e o oo L% L%% 2%
Bélgica ] 7 , 4.3% 2.8% 22% 22%
Estados Unidos 2.9% 1% 2.3% 2.3%
Rendimientos de la deuda ptiblica a 10 afios

AlSMaa e 23T

I 2.50%
Italia R oY =4 £
Bélgica 2.95%
Estados Unidos 4.19%

Escenarios adverso y grave
Los escenarios adverso y grave presuponen la materislizacion de algunos riesgos bajistas que derivan en una trayectoria econdmica mucho més
desfavorable que en el escenario central.

Se han identificado los siguientes grandes riesgos:

& Riesgos gecpoliticos. Las tensiones geopoliticas pueden lastrar la economia mundial por diversas vias, como las sacudidas en los precios de las
aterias primas, los mercados financieros, la conflanza de las empresas, las cadenas de suministro y el comercio internacional. Estas evoluciones
podrtan conducir simulténeamente a una inflacién més elevada y a una ralentizacion de la actividad, lo que complicaria atin mds la misién de los
bancos cenirales,

& Comercic y globalizacién. Las tensiones relacionadas con el comercio y la globalizacién han aumentado en los tltimos afios, provocando clerta
fragmentacion de la economia mundial. Aunque las barreras arancelarias y no arancelarias ya han anmentado considerablemente, es probable
que se adopten nuevas medidas proteccionistas entre las principales dreas econdmicas (por gjemplo, EE.UU., China y la UE). Es probable que
provoquen un aumento de los precics y lastren la actividad empresarial.

= Finanzas ptiblicas. Muchos gobiernos s¢ enfrentan a una combinacién de elevades niveles de deuda, aumento de log costos de log préstamos y
crecimiento sscaso. Se trata de un entomo dificil para las finanzas pablicas en un momento en que los gobiernos se enfrentan a grandes retos
estructurales (acciones en tavor del clima, capacidades de defensa, gastos relacionados con el envejecimiento). Estas evoluciones podrian generar
en algnnoes paises tensiones en log mercados (ampliacidn de los diferenciales de los titulos de deuda piblica) y afectar a la actividad por varias
vias {aumento de las tasas de inlerés, subidas de impuestos, reduccion del gasto plblice).

& Politicas y sucesos climaticos. Los sucesos relacionados con el cambio climatico pueden generar perturbaciones adversas a través de diversos
capales. Bn primer lugar, las medidas de politica climatice anunciadas pueden suscitar protestas e incertidumbre y lastrar la confianza; estos
acentecimientos pueden generar twbulencias en los mercados financieros y frenar algunos gastos. En segunde lugar, los fendmencs
meteoroldgicos extremos pueden pecturbar la actividad empresarial (destruceion, interrupeidn de la cadena de suministro), reducir los precios
inmobiliarios y hacer subir las primas de los seguros v las de los mercados financieros.

Los escenarfos adverso y grave suponen la materializacion de estos riesgos a partir del primer trimestre de 2025. Aunque los riesgos identificados

estdn pregentes en estos dos escenatios, se supone que sus repercusiones son claramente mas pronunciadas en el escenario grave debido a impactos

directos mas acusados, principalmente la subida de los precios de las materias primas, y al desarrollo de una espiral negativa entre los principales
factores (actividad, deuda publica, tasas de interés de los bonos, mercados bursatiles).

Eatre los pafses considerados, Los niveles de PIB en el escenario adverso se sitan entre un 7.8% y un 11.2% por debajo de los del escenario central

al cabo del periodo de choque. Concretamente, esta diferencia alcanza el 8.2% en la Eurczona y el 8.4% en EE.UU. En el escenario grave, los

niveles de PIB son inforiores entro un 11.5% v un 16.4% a los del escenario central al final del periodo de choque. Esta diferencia alcanza el 12.1%
en la Burozona y el 12.3% en EE,UU.

Ponderacién de los cscenarios y sensibilidad del costa del riesgo

Al 31 de diclembre de 2024, la ponderacion del escenario favorable manejado por el Grupo es del 28%, mientras que la ponderacidn del cscenario
adverso es del 17% v la del escenario grave es del 5%, Al 31 de diciembre de 2023, la ponderacion del escenatio favorable cra del 33%, micniras
que la ponderacidn del escenario adverse cs del 12% v la del escenario grave es del 5%.

La sensibilidad del monto de pérdidas esperadas (ECL) en el conjunto de los activos financieros a costo amortizado o a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto y a las obligacionoes crediticias se detenmina comparando la sstimacién de las pérdidas previstas resultante de la ponderacion
de los escenarios anteriores con la resultante de cada uno de los dos escenarios principales:

& un aumento de las ECL del 21%, es decir, EUR 870 millones segln el escenario adverso (23% al 31 de diciembre de 2023
@ un descenso de las ECL del 14%, cs decir, EUR 570 millones segin el esconario favorable {12% al 31 de diciembre de 2023).

Ajustes post-modelos

Se aplican los ajustes post-modelos cuando se identifican limitaciones del marco en un contexto particular, por gjemplo, en ¢l case de datos
estadisticos insuficientes que no permitan reflejar la sitnacion especifica en los modelos. Ademés, también pueden considerarse ajusies post-
modelos para tener en cuenta, en 811 ¢aso, las consccuencias de incidentes relacionados con el cambio climético en las pérdidas previstas.
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Principalmente, se han efectuado ajustes adicionales en 2022 con el fin de tener en cuenta los efectos de Ja inflacion v las alzas & las tasasRBERITG
interés cuande cstos no son estimados directamente por los modelos. Por ejemplo, dentro del negocio especializado del crédito al con SUME!UCT{JR 0
considerado ajustes en las categorias de clientes mds sensibles al descenso progresivo de su renta disponible. A la vista de la evelucion ; 'ci)l 1o
macroecenémico en 2023 y 2024, estos ajustes se han reevaluado v se estdn revirtiendo o utilizando gradualments. o DE N\
El conjunte de los ajustes asciende al 3.7% del monto total de las pérdidas crediticias previsias al 31 de diciembre de 2024, frente al 4.5% al 31 de
diciembre de 2023.

¥ COSTO DEL RIESGO PARA EL PERIODO

=

Provisiones netas por deterioro , @emsy L (A590)
Recuperaciones en créditos y ouentas por cobrar previamente cancelados en libros DO
Pérdidas en créditos irrecuperables {560) (561)
TOTAL COSTO DEL RIESGO PARA EI, PERIODO S {2,507)

B COSTO DEL RIESGO PARA EI. PERIODO POR CATEGORIA CONTABLE ¥ TIPO DE ACTIVO

Adeudado a bancos centrales S 4 ‘ (5)
Insuumentos financieros a valor 1azonabie con cambiog cntesullados e (58 an
Activos financieros & valor razonable con catmbios en el patrimonio neto , M 3
Activos financieros a costo amortizade £3,613) {2,904)
. de los cuales, ordditos y cuentas por cobrar _ N (7 I
. de Jos cuales, iilos de deuda . . g S8
Otros activos o i @
Compromisos de financiamiento, de garantia v otros 108 32
TOTAL COSTO DEL RIESGO PARA KL PERIODO {2,999} (2,907
Costo del riesgo en préstamos preductivos 745 517
. Y Jos cuales, esirato 1 : . B I -2}

de los cuales, eswato 2 e 353 . 395
Costo del riesgo en préstamos deteriorados - esirato 3 {3,764} {3,424)

» DETERIOCROS CONSTITUIDOS EN CONCEPTG DEL RIESGO CREDITICIO

Cambios durante el periodo en log deteriores constituides por categoria contable y tipo do active
s

Detericros de activos

Adeudado a bancos u,nhales 20 4 N 15

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios

en resultados s @ @) 8 %

Actives l"maumclos a Vaim 1=1z011able con cambioq en el

patrimonic nete - 7 ) 121 - 2 o R 123

Activos ﬁndnclelosacosto ﬂmortlzado 17,715 2,769 o @Be4n 344 17,181
de los cuales, créditos y cuentas por cobrar 1761 2665 (3,019) - 336 16,993
de los cuales, titlos dedevdle o ded o0 28 8 188

Otros activos 30 6 8] IS o

Total de deferioros de activos financieros 17,994 2,834 (3,73%p 366 7,45
deloscudles,esvao 1 . 1e6 agm @ (29 1813
deloscudles,estao? o aew sy ey 1,951
de los cuales, esrato 3 13,599 3,414 3709 391 13,665

Provmoncs recenocidas en el pasivo

Provisiones para compromisos de financiamiento y
garantia S B 883 (148) (1 (28) T

Otros deterioros 387 3 {38) 3)
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Total de provisiones para

obligaciones crediticias - 1,270 (145 T ) 3n 1053
delos cuales, espraro ! 260 o) s ITE
de los cuddes, eswato 2 . ‘ . 301 (98) e 4 208
de los cudles, estrato 3 700 44 {39) (38 667

TOTAL DE DETERIOROS Y PROVISIONES

CONSTITUIDAS 19,264 2,689 (3,774) 35 o JBER

Cambios durante el pericdo anterior en los deterioros constituidos por categoria contable y tipo de activo

Deterioros de activos

Adeudado a bancos venirales 1 e 20
Instrumentos (inancicros a valar razonable con
cambiosenresultados .. 18 30 24 SN () £
Activos {inancieros a valor razonable con cambios en
¢l patrimonio ncto 130 B) © 121
Activos financieros & costo amettizado 18511 2620 G213 0 (& 17715
_de log cuales, créditos y cuentas por cobrar 18,381 2,627 (3,264) (133) 17,611
de los cuales, iifilos de deudn 130 (7 9 o 14
Otros aclives 43 (14 1 30
Total de deterioros de activos financieres ~— [§813 2652 (3,311 7 (160) 17,994
de los euades, estrato I 2004 - 60 . 2. (46) 966
de los cuales, estrato 2. 2,881 (347} (41) (64) 2,429
de los cuales, estralo 3 13,858 3059 3268 B0 4359
Provisiones reconocidas en el pasive
Provisiones para compromisos de financiamicnio y
garantfa - B 1 SN () J ) LD 88
Otros deteriores 450 13 (44 {32) 387
Total de provisiones para
obligaciones erediticlas 0 B480 8 @S 89 1210
_ delos cuales, estraio 1 e 26 (4E) , e (o 288
de los cuales, estrato 2 338 ) (12) 30!
de los cuales, estrato 3 766 16 {45) (37) 700
TOTAL DE DETERIOROS Y PROVISIONES
CONSTITUIDAS 20,243 2,596 (3,356) (219) 19,264

Cambios en los deterioros de activos financieros al costo amortizado durante el periodo

Al 31 dediciembre de 2023

1,938 2415 1 ) 17,7
Provisiones notas por deteriore {13} 438} (3350 2769
Activos financieros adquiridos o emitidos durante ¢l periodo 686 188 3 877
Activos financicros dados de baja en las cuentas durante el periodo (‘) {367 {500 (7243 {1,540
Transferencia hacia el estrato2 {263) 2,003 (326} 1,422
Transferencia hacia ol estrato 3 (77 {908} 2,280 1300
Transferencia hacia el estrato 1 206 {914} (47} {755)

7
Otras provisiones/reversiones sin cambio de estrato® 313y {328 2,158 1516



Uso de los deterioros e R . 23 (.62
Variaciones en los tipos de camblo (1 4 173
Variaciones en el dmbito de la consolidacion yotros (26) 194

Al 31 de diciembre de 202

1) Incluidas ventas.

2} Incluidas amorfizaciones.

En 2024, et volumen do activos financieros a costo amortizado aumetita frente al ejercicio anterior y se sitda en EUR 1.095 billenes (véase la nota
4.e Adctivos financieros a costo amortizado), de los cuales EUR 917,000 millones corresponden a deudas con clientes.

Las dendas con clientes clasificadas en ol estrato 1 aumentarcn EUR 44,000 millones durante el periode, mientras que los saldos clasificados en el
estrate 2 descendieron EUR 5,000 millenes.

Dentro de cada uno de estos estratos, se produjeron reversiones netas de provisiones. La estabilizacion del entorno de tasas de interés y la inflacién
ha conducido a una reversion de las provisiones adicionales constituidas para anticipar el impacto de 1a subida de las tasas de interés sobre los ratios
financieros de los clientes empresariales y de la inflacién sobre tas rentas disponibles de las categorias do clientes més sensibles dentro del negocio
especializado del crédito al consumno. Al mismo iiempo, una revision de los modelos y malrices de migracion aplicados a las probabilidades de
impago ha condueido & una mejora general de las calificaciones de las contrapartes y de los pardmetros de riesgo conexos, Estos efectos pueden
verse en la Tabla n° 52: Desglose de los activos financieros sometidos a detericres por estrato y por calificacidn interna, en la seccién 3.4 Riesgo
crediticio del Documento de Registro Universal. Por altimo, las transferencias de créditos de EUR 9,200 millones al estrato 3 fireron superiores a
las de 2023, en particular en log clientes ernpresariales {véase la nota 4.1 Saldos deteriorados), lo que condujo a una reversion neta de los deterioros
en los estrates 1 y 2 durante 2024,

Por otro lado, los titulos de deuda clasificados cn ol estrato 2 s¢ cilian en BUR 1,900 millones al 31 ds diciembre de 2024, Tente a TUR 94 millenes
al 31 de diciembre de 2023. Esta evolucién, que dio lugar a un aumento de las provisiones correspondientes, se debe principalmente al cambio de
método de censolidacion de UlarSibbank (véase la nota 8.d Combinacicnes de negocios y pérdidas de contrel o do influencia}.

Cambios en los deterioros de actives financieros a costo amortizado durante el periodo anterior

Al 31 de diciembre de 2022 2,035

13,616 18,511
Provisiones nefas por deterioro . (63 L3022 2620
Activos financieros adquiridos ¢ emitidos durante el periodo B2 S P8
Activos financieros dados de baja en las cuentas durante el periodo (405 0 (490) 0 (726) o (1,62])
Transferencia hacla el estrato 2 e ST B2Y 88 155E
Transferencia hacia el cstrato 3 4 i - 1,194

Transferencia hacia el estrato 1

Otras provisiones/reversiones sin cambio de estrato @

Uso de los deterioros ORS¢ NOIURR 112 Y I
Variaciones enlos tipos decambio . L
Variaciones en el ambito de la consolidacién y otros (16)

Al 31 de diciembre de 2023 1,938

{1) Inchiidas ventas,
{2) Incluidas amortizaciones.

2.h  OTROS CARGOS NETOS POR RIESGO EN INSTRUMENTOS FINANCIEROGS

En 2023, el Grupo modificé su politica contable relativa al tiesgo do pérdida de flujos de efectivo en instrunientos financieros concedidos no
vinculada al iinpago de la contraparte, como los riesgos juridicos que cucstionan la validez o fuerza ejecutoria de estos contratos.

Bl efecto sobre los flujos de efectivo previstos derivado de estos ricsgos ahora s¢ constdora como una modificacion de los flujos de efectivo del
contrato, de acuerdo con la NIIF 9 B5.4.6, y se regisira como una disminucién del valor bmuto del activo, Anteriormente, se contabilizaba por
separado segin la NIC 37 en “Provisicnes para contingencias y cargos” (véase la nota 4.n}. Las pérdidas previstas relativas a insteummentos
fmancieros dados de baja en las cuentas, camo ocurre cuando se reembolsan los préstamos, siguen contabilizindose de acuerdo con la NIC 37,

Las correspondientes pérdidas de flujos de efectivo, previstas y realizadas, ahora se presentan en ¢l rubro “Ofros cargos nctos por riesgo en
instrumentos financieros”.

Dwrante el afie 2024, los cargos asi consignados se refieren principalmente a los préstamos hipotecarios en Polonia en Trancos suizos o indexados
al franco sulzo por valor do EUR 186 millones, y a las pérdidas vinculadas a la Ley de ayuda a los prestatarios en Polonia per valer de EUR 16
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millones. En 2023, se referfan principalmente a préstamos hipotecarios en Polonia en frencos suizos ¢ indexados al franco suizo por val
450 millones, y a préstames en divisas emitidos por BNP Paribas Personal Finance, por valor de BUR 221 millones,

2i  GANANCIA NETA EN OTROS ACTIVOS INMOVILIZADOS

P

Ganancia o pérdida en parlicipaciones conselidadas (végse note 84) o 133 ) 29
Ganancia o pérdidz en propieded, planta y equipo y activos intengibles Gy 13
Resultado en posicién monetaria neta (2945 (272)
Gananeia neta en ofros activos inmovilizados (1613 (104)

En aplicacién de la NIC 29 a raiz de Ia situacién de hiperinflacion de Ia economia en Turquis, el rubro “Resultado en posicién monetaria neta®
corresponde al efecte de la reevaluacién de los activos monetarios después de la evolucién del indivce de precios en Turquia sobre la valvacion de
los actives y pasivos no monetarios (EUR -549 millones) y sobre los ingresos de la cartera de bonos del estado turco indexados a la inflacién que
mantenia Turk Ekonomi Bankasi AS (EUR +255 millones, reclasificados desde el margen de intermediacién) en el ejercicio 2024 (frente a EUR -
363 miliones y EUR +291 millenes, respectivamente, en 2023),

2.j IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

gﬁ

Gasto tedrico por impuesto sobre el resultado neto antes de

impuestos(! LY 25.8% (2,875) 23.8%
Efecto del diferencial de tasas fiscales de las entidades extranjeras 160y B8 5%
Efecto de dividendos y enajenacioncs a (asa reducida ) L 1 B 131 -1.2%
Efecto derivado de la no deducibilidad de las tasas y
contribuciones bancatias® (132} 0% (369 33%
Efecto velacionado con la activacion de perdidas compensables y
diferencias temporales anteriores S - 432 39%
Efecto derivade de la hiperinflacion en Turquia (R} 0.6%, (202) 1.9%
Otros eftotos i34 -0.9% (327) 2.9%
Gasto por impuesto sobre las ganancias de las actividades
continuadas @00y 260% (3,266) 29,3%
Gasto nefo del impuesto corviente del ejercicio® 3,003} (3,063
Gasto nefo de impuestos diferidos del ejercicio (véase nota 4.1) (988) o (203)

(4} Reexpresado seglin la cuota en resultados de compafiias contabilizadas bajo el método de participacion y fondo de cometcio,

{2) Aportaciones al Fondo Unico de Reselucién y otvas tasas bancarias no deducibles,

{3} El gasto por impuestos vineulado a las normas del Pilar 2 de la OCDE sobre tributacion minima de los grupos internacionales 2 efectos del impuesto sobre las
ganancias, aplicable 4 partir del 1° de enero de 2024, asciende a BUR 8 millones en el ejercicio 2024,

Nota3 INFORMACION DE SEGMENTOS

El Grupo se organiza en torno a tres divisiones operativas:
# Banca Empresarial e Institucional (CIB): estd formads por las actividades de Banca Global, Mercados Globales y Servicios de Valores.

# Banca y Servicios Personales y Comerciales (CPBS): esta division retine las endidades de banca comercial de la Eurozona, con Banea Comercial
en Francia (BCEF), Banca Comercial en Italia (BNL bc), Banca Ceomercial en Bélgica {(BCEB) y Banca Comercial en Luxemburgo (BCEL); las
entidades de banca comercial foera de la Hurozona, que se organizan en torno a Europa-Mediterraneo, que cubre Buropa central, Eurepa del este
y Turquia. Por Gltimo, esta divisién engloba también los negocios especializados (Arval, BNP Paribas Leasing Solutions, BNP Paribas Personal
Finance, BNP Paribas Personal Investors v 1og Nucvos Negocios Digitales, como Nickel, Floa y Lyf);

@ Servicios de Inversién y Proteccidn (IPS): esta division engloba Seguros (BNP Paribas Cardif), Gestién Institucional y Privada (BNP Paribas
Asset Management, BNP Paribas Wealth Management y BNP Paribas Real Estale) y la gestion de la cartera de participaciones industriales v
comerciales no cotizadas y cotizadas del Grupo BNP Paribas (BNI? Paribas Principal Investments).

En Ofras Actividades se incluyen fundamentalmente las actividades relacionadas con la funcién de centralizacién financiera del Grupo, algunos
costos relacionades con proyectos transversales, la actividad de crédites inmobiliarios de Finanzas Personales (una parte importante de la cual esta
en liquidacion) y algunas participaciones accionarias.

También incluyen partidas no recurrentes que resultan de aplicar las normas sobre combinaciones de negocios. A fin de proporcionar informacion
econdmica coherente e importante para cada negocio, ¢l impacto de amortizar los ajustes del valor reconocidos en el patrimonio neto de las empresas
adquiridas y reestructurar los costos en que se incure respecto a la integracion de las empresas se ha asignado al segmento “Otras Actividades”,
Lo misme ocurre con los costos de transformacién, adaptacién y refuerzo de la infraestructura informatica relacionados con los programas
transvessales del Gropo.

Ademés, ¢l segmento Otras Actividades recoge el impacto (vinculado a la aplicacién de la NIIF 17} de Ia reclasificacion como deduceidn del
producte ncto bancario de los gastos de explotacion denominados “imputables a los contratos de seguro™ de los negocios del Grupo (menos ¢l
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negocio de Seguros} que distribuyen contratos de seguros (llemados “distribuidores intermos™) con el fin de no entorbiar 12 lectura de st
financieros, Lo mismo ocurre con el impacto de la volatilidad en el resultado financiero generado per la contabilizacion a valor ra
cambios en resultados de Jos activos que respatdan el patcimonio neto o los contratos sin participacién de las entidades de seguros, En ca
que afecte a esta cartera, [as ganancias o pérdidas realizadas se asignan al resultado del negocio do Seguros.

Las operaciones entre los diferentes negecios del Grupo se realizan en condiciones de mercado. La informacin de segmentos presentada ab
los precios de transferencia convenides entre los diferentes negocios que se relacionan dentro del Grupo,

J.a asignacion de capital se realiza con base en la exposicién de riesgos, tomando en cuente diversas convenciones relacionadas principaliments con
los requisitos de capital del negocio, derivados de los cdleulos de activos ponderados por riesgo que se requieren conforme o las normas de
suficiencia de capital de las instituciones de crédito y las sociedades de inversion. Los resultados por segmentos con capital normalizado se
determinan atribuyendo a cada segmento [a rentabilidad sobre el capital asignado. Bl capital asignado a cada negocio s¢ basa en vn mfnimo del
11% de los activos ponderados por riesgo. Bl desglose del balance por segmenio de negocios sigue las mismas reglas que las utilizadas para ¢l
desglose del resultado por segmento de negocios.

Para disponer de una comparacion homogénea con las cuentas y los resultados, aplicada a partir del 1° de enero de 2024, el ejercicio 2023 se ha
reexpresado en esta nota von los siguientes efeetos, como si hubiesen ocurrido desde el 1° de enero de 2023:

# el fin de la constiwcidn del Fondo Unice de Resolucién (FUR) a pattir del 1° de enero de 2024 y la hipotesis de una contribucién similar a los
impuestos bancasios lecales en un monto estimade de alrededor de ZUR 200 millones enuales a partir de 2024, Ea cuanto al resullade publicado
de 2023, Ia contribucién al FUR (EUR 1,002 millones) se asign6 {utegramente a las divisiones y lineas de negocio {incluida Otras Actividades).
Come resultade de la reorganizacion, alrededer de EUR 800 millones se han reasignado al segmento de Olras Actividades, que no se promogardn
a partir de 2024, y solo los EUR 200 millones mencionados anteriormente se destinarén a las divisiones y lineas de negocio;

& la incorporacion de las normas de gestion adoptadas en 2024, para la presentacidn de los activos y pasivos relatives a las actividades de gestién
de activos y de banca privada en 2023.

¥ RESULTADOS POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Banca
Empresarial e
Institueional
Banca Global
Mercados
Globales RII8 (5649) (09 3,041
Servicios de

Valores 2,943 2,161) w2 4 78R 2,681 (206l 1 631 as,y 612
Bancay

Servicios

Perscnales y

Comercigles 26,427 (316,119) (3.275) 6,633 71 e.R04 25917  (15,824) (2,920

(6,731 45 7310 137,323 16,509 (10,265) 63 6,307 () 6302
(B2 7R 34¥e 6 3492 SRID (2802) 74 5094 6 3,100

P
3
=

J1gs (5403 (1) 2,581 .8 2590

,,,,, ) e 173156 7329
Bancos

comereiales de

la eurczona 13,162 {9.046) (1,033 3,083 81 3
Banea

Comereial en

Francia® 6.241 (4425 (o7 1,151 3] 1,i49 6,251 {4482y (484) R 1,285
BNL banca

commerciale® 2,766 {1,745y (338) (32 (4} 678 2646 (1,712)  (410) 524 3 520
Banca

Comercial en

Bélgica® 385 (2383 2 %3 JED 036 3784 (2583) (84 L6 10 L126
Banca

Comercial en

Lamentburgo® 610 (2963 {43 310 310
Bancos

comerciales en

el resto del

munde 3104 (2016} {(365)
Europa-

Mediterraneo® 3,164 (2,016) (365
Negocios

especizlizados 9,761 (5,058 (177 2,826 49 LBs6 10,027 (5,106} {1.890) 3031 44 3074
Finanzas

Personales SO QI LSy T g8 81 5063 (2950 (Lee®)  ell 65 676

J6L 13259 (9.064) (986) 3,209 12 322

L28e & 2835 289
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732,631 (1,653)  (44) 934 100 1,03
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Avval y
Scluciones de
Arrendamiento 3627 (1L356y  (202) 1,8 [GE:
Nuevos
Negocios
Digitales e
Inversionistas
Personales™

(724 133 4

1,059

{102y
Servicios de
Inversion y

Proteccion 116

{3,570} E,
98 172

{840) L,

Seguros
Gestion de
Riqueza 1,638
Gestion de
Activos®
Otras
Actividades,
excluyendo los
ajustes
vinculados a la
actividad de
SCEULOS

Otrag
Actividades,
ajustes
vinculados a la
actividad de
Seguros

de los cuales,
volatilidad
de los cuales,
gastos
imputables do
los
distribuidores
internos

(3,100)

(33 (19 353 (56

(§58)

{40y

(080

(5) 5

1,807

{2H9}

3,869

993

5,590
2,090

1,603

1,897

(1,060)

(1,081)

40)

(1,041)

(1477

(677

(3,552),

(808
{1,183

(1,560)

(2.357)

1041

1,041

(167

{123)

Ay

(3

B ¢S S

(812)

225 (14N

195

&

148
113

2,025
1281

416 4

327 31

(4,228)

C oy

.

199,

217
1,394

420

358

(4,039)

L 40

.40

TOTAL DE
LAS
ACTIVIDADT,
§
CONTINUAD

AS 8831 (0193 (3201 154YY 751

16,188

45,874

(30,956) (3,682)

11,236 489

11,728

(1) Incluye los “Otros cargos netos por riesge en instrumentos financieros™,

(2} Banca Comercial cn Francia, BNL banca commerciale, Banca Comercial en Bélgica y Banca Comercial en Luxemburgo, Furopa-Mediterrdneo e Inversionistas
Personales después de la reasignacién deniro de Gestién Institucional y Privada de un tercio de las actividades de Gestién de Riqueza on Francls, [talia, Bélgica,

Luxemburgo, Alemania, Turgquia y Polonia.
(3) Inchiye Inmuebles e Tnversiones por Cuenta Propia.

¥ COMISIONES NETAS POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Banca Fpresarial e Institucional
Banca Global

Mercades Globales

Servictos de Valores , e
Banca y Servicios Personales y Comerciales .
Bancos comerciles dela eurozona
Banca Comercial en Francia™

BNL banca commorciale!™

Banca Comercial en Bélgica®” -
Banca Comercial en Luxemburzof
Bancos comerciales en el resto del mundo
Europa-Mediterrancot

Negocios especializados

Finanzes Personales

2
1
i

A1
959

(005

1450

7216

5104
o006
1,077
1,023
607
607
1415

795

2,214
1,784
©75)

1405
L&
5,019
2,875
1,043,
1014
%
442
A
1316
776
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Arval y Soluciones de Arrendamiento

b

Nuevos Negocios Digitales ¢ Inversionistas Personales’” o _ 364

Servicios de Inversion y Proteccion o ) 2,018 - Igal
Seguos N R o Gon 38
Gestion de Riqueza e e e 894 e 48
Gestidn de Activos® _ _ _ 1,483 - 1469
Olras Actividades, excluyendo Los ajustes vinculados a las actividades de seguros I 2
Otras Actividades, ajustes vinculados a las actividades de seguros {1,0185) (1,041)
TOTAL GRUPO 19,761 9,821

(1) Banca Comercial en Francia, BNL banea conunerciale, Banca Comercial en Bélpica y Banca Comercial en Luxemburgo, Europa-Meditettdneo ¢ Tnversionistas
Personales después de la reasignacién dentro de Gestion Tnstitucional y Privada de un tercto de las actividades de Gestion de Riqueza en Francia, Italia, Bélgica,
Luxemburgo, Alemania, Turguia y Polonia.

(2} _Tncluye Inmnebles e Inversiones por Cuenia Propia.

- BALANCE POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

1,136,601 1,309,407

Banca Empresarial e Institucional -

Banca Globel . L : ps8037 17682 241346
Mercados Globales o 1016, beused 92650 917780
Servicios de Valores S 45, (187,400 38,219 150,281
Banca y Servicios Personales y Comerciales 2 4 790,637 702,388
Bancos comerciales de la eurozena 552,876 ) 559,503
Hanea Comercial en Franela® . M6 2456
BNL banca commerciale™ R 89,722 78,660 94,164 81,275
Banca Comercial en Bélgica®” o _ 192,644 197,679 192,423 202,447
Banca Comercizl oo Luxemburgo™ _ 38,4640 33,126 29,423 31,218
Bancos comerciales en ¢l resto delmundo 7 o 71,030 6419 59,282 55,409
Buopa-Meditemineo® . 708 GA19 S8 55409
Negocios ospecializados e 183,718 osLs0 178479 87476
Finanzas Personales o o 109,512 27,502 108,791 29,003
Arval y Soluciones de Amrendamiento - 70,283 20,785 65,086 22,245
Nusvos Negacios Digjtales e Inversionistas Personales'” ] 32913 . 402 36,228
Servicios de Inversién y Proteceidn dsspio o 289722 318544
Scguros _ 174,655 257,133 243,510
Gestidn de Riqueza 76,601 24,836 70,859
Gestion de Activos™ O Y SYEE oAl
Oras Actividades 322361 271774 374,449 260,160
TOTAL GRUPO 204,808 2,704,968 2,501,499 2,591,499

{1) Banca Comercial en Francia, BNI banca commerciale, Banca Comercial en Bélgica y Banca Comercial en Luxemburgo, Buropa-Medilerrdneo o Tnversionistas
Personales después de [z reasignacion dentro de Gestién Institucional y Privada de un tercio de las actividades de Gestion de Riqueza cn Francia, Italia, Bélgica,
Luxeniburge, Alemania, Turquia y Pelonia,

(2) Incluye Inmucbles e Inversiones por Cuenta Propia.

La informacion por segmentos de negocios 1olativa al fondo de comercio se presenta en la nota 4.m Fondo de comercio.

Informacion por region geogrifica

La divisitn geogrifica do los activos ¥ los resultados de cada segmento se basa cn la region en la que se reconocen para eftctos contubles, ajustada
para reflejar desde donde se gestiona la actividad, No refleja necesariamente la nacionalidad de la contrapatte o la nbicacion de las opcraciones.

B PRODUCTO NETO BANCARIO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS POR REGION GEOGRAFICA

MEA e Y
América (Norte y Sury 4,286
APAC 3,766

TOTAL GRUPO 45,874
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MEA - _ - _ o 2,196,747 2,148,

América (Norte y $u) . . - o 316411 255,099
APAC ) 191,738 187,939
TOTAL GRUPO i 2704908 2,501,499

Note4 NOTAS AL BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

4.2 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros v los pasivos financicros a valor razonable o de modelo con cambios en resultados consiston en operaciones que se tienen
para negociacién (incluyendo derivados), ciertos activos y pasives designados opcionalmente per ¢l Grupo a valor razonable o de modelo con
cambios en resultados desde la fecha de su emision e instrumentos que no se mantienen para negociacién y cuyas caracteristicas no permiten
contabilizaries & coste amortizado o a valor razonable con cambios en ¢l patrimonio neto.

Corteradevaloes 25671 15 1653 267357 22225 549 BB 21163

Préstamos y operaciones de

recompra 221,622 4077 225699 204,700 2,475 227,175
ACTIVOS FINANCIEROS A

VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS 478401 15 14,640 483856 426,925 549 438,809
Cartera de valores _ 79,958 ey 79958 104910 : 104,910
Depésitos ¥ eperaciones de : :

recompra o B024B% 2,320 - 304817 271486 2,128 273614
Titulos de deuda y deuda : &

suberdinada (noia 4.2) 104,934 72 104,934 83,763 = 83,763
PASIVOS FINANCIEROS A : '

VALOR RAZONABLE CON : :

CAMBIOS EN RESULTADOS 382,446 107,263 489,7{1@ 376,396 85,891 462,287

La nota 4.d. contiene los detalles de estes actives y pasivos.

Pasivos financieros designados cpcionalmente a valor razenable

Los pasivos financieros designados opcionalmente a valor razenable o de madelo con cambios en resultados constan principalmente de emisiones
originadas y estructuradas a nombre de clientes en que la exposicién al riesgo se maneja en combinacién con la estrategia de cobertara. Estos tipos
de envisiones contienen derivados incorporados considerables, cuyos cambios de valor se podrian compengar con los cambios en el valor de los
derivados que los cubren economicamente.

El valor de reembolso de las emisiones de denda designadas opcionalmente a valor razonabie o de modelo con cambios en resultados al 31 de

diciembre de 2024 fuc de EUR 110,823 millones (EUR 89.91C millanes al 31 de diciembre de 2023).

Oftros actives financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los demés activos financieros a valer razonable con cambios en resultados son activos financieros que no se manlienen para negoclacion:

¢ instrumentos de deuda que no rednen los criterios previstos por 1a NIIF 9 para ser clasificados enlas categorias de instrumentos “a valor razonable
con cambios en ¢l patrimonio noto” o “al costo amortizado™

o su modelo de gestién ne es “cobrar los flujos de efectivo contracluales” ni “cobrar los flujos de cfectivo contractuales y vender los
instrumentos™; y/o

& sus flijos de cfectivo no representan Anicamente ¢l reembolso del prineipal v los intereses sobre ¢l principal;
s instrumentos de patrimonio que el Grupo ha decidido no clasificar “a valor razanable con cambios en el patrimonio neto™.

Instrumentos financieros derivados
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La mayoria de los instrumentos financicros derivados que so tienen para negociacion estin relacionados con operaciones iniciad® por laperiro
actividades de negeciacién de instrumentos (inancieros; pueden resultar de actividades de creacién de mercado ¢ arbitraje. BNP Paritps legqui‘l\DUCTOR
activamente con derivados. Las operaciones incluyen negociaciones en instrumentos “ordinarios” como permutas de ticsgo de impaldGerediz

default swapy), y operaciones estructuracas con perfiles de riesgos complejos disefiados para satisfacer las necesidades de sus clientes. La o igp)

neta en todos los casos ostd sujeta a limites,

Algunes instrumentos derivados de la cartera de negociacion también se contratan para cubrir las operaciones con activos o pasives financieros
para las cuzales el Grupo ne ba documentado una relacién de coberlura, o que no cumplen con los requisitos para contabilizacién de coberturas
conferme a las NIIF

#
Detivados de tasas defnterés 121451 o9s0as 133586 103976
Deriyados de tiposdecambio . 158088 clszey o 119,094 118,126
Derivados de crédito S ‘ 16,767 11085 8,427 10,320
Derivados de acciones 28,065 40,185 24,067 38,027
Otros derivados 1,223 6,991 6,443
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 322.631 292,079 278,892

La tabla siguiente muestra el monto nocional de los derivados financieros clasificados en Ia cartera de negociacidn, Los montos nocionales de los
instrumentos derivades sen meramente indicativos del volumen de las actividades del Grupo en los mercados de instrumentos financiercs y no
reflejan los riesgos del mereado rolacionades con esos nstrumentos,

Derivados de tasas de

interés ... 98337 13,690,701 AT 2395 ATe | L327002 14448396 6,811,304 22,587,692

Derivados de tipos de

canthio ) o TA5I6 194,540 16,769,644 11,038,700 57,625 173,330 8,980,659 9,211,623

Derivados de erédity 436,04 463,565 899006 357964 465,403 823,367
erivados de ac 1,356,158 7oR6T4 2154834 1130884 638,004 1,760,458

Otros derivados 184541 _B3IB)  2TR 137 119,024 84,251 203,275

INSTRUMENTOS

FINANCIEROS

DERIVADOS 1,598,993 16,371,283 19,462 461 38377736 2,635,108 14,979 699 16,980,611 34595415

En el mareo de la actividad Client Clearing, el Grupo garaniiza el ries go de impago de sus clientes ante las cimaras de compensacion, El necional
de las obligaciones afectadas se eleva a EUR 1.271 billones al 31 de diciembre de 2024 (en comparacion con EUR 1,197 billones al 31 de diciembre
di 2023).

4.b DERIVADOS UTILIZADOS CON FINES DE COBERTURA

La tabla sigoiente muestra los montos nocionales y los valores razonables de los derivados usados con fines de cobertura.

Coberturas de vaior N 1215184 19,48 J3reie 1,148, . 33,808

Derivados de tasas de interés 1,210,173 19,205 32,391 1,139,647 18,516 32,617
Derivados de tipos de cambio o 300 184 219 8,601 893 1,191
Cobertura de resultados fituros 267840 1,297 4196 241125 2233 413
Derivados de tasas de interés ) 75,830 634 66,134 886 1,760
Derivados de tipos de cambic 191,237 390 3532 174426 1270 2,312
Otros derivados ) o 773 A3 L 565 67 66
Coberluras de inversionas netas en divi : 885 65 8 2,648 1 O o
Derivados de tipos de cambio A 63 38 2,048 50 65
DERIVADOS CON FINES DE, COBERTURA 1,485,909 268,851 1,392,081 21,692 38,011

La descripcién de las modalidades de gestion de los riesgos do tasas de interés y tipos de cambio se incluye en el capilulo 5 Pilar 3 del Documento
de registro universal (parte 5.7 — Riesgo de mercado — Riesgo de mercado relacionado con las actividades bancaris), Los datos cuantitativos
relacionados con las coberturas de lus inversiones netas en divisas mediante préstamos de divisas también se presentan en este capitulo.
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La {abla siguiente muestra el detalle de las relaciones de cobertura de valor de instrumentos identificados y de carteras de instrome ﬁ'ﬁnancieros
cuya cobertura seguia en vigor al 31 de diciombre de 2024: PERITO

Coberturas de valor de instrumentos
identificados 467,277 10,9

Derivados de tasas de interés
utilizados para cubrir el riesgo de

)
Ch
g
)
]
)
T
]
P
~3

¥
i
:i.-L
—3
]
)
St

s

e
el
=

-~
2
s’
e
St

tasas dJo nterés relacionadocon. 462,854 10,736 14,154 (396y  16B140 (#,721) 148362 (3,061}
Créditos y cuentas por cobrar 21,678 459 504 35 17,111 34

Titulos de deuda - 220,047 9,896 6,286 4680 151,038 (4,755)

Depositos .. 21350 154 137 (9} 16,851 {11}
Deudas emilidas 199,779 297 7,227 {3,032 ) ) 131,511 {5,630}
Derivados de tipos de cambio

utilizados para cubrir el riesgo de

tasas de interés y tipos de cambio

relacionado con ) 4,423 149 Z1g {12} 2,368 {2y 1,599 (14}
Créditos y cuentas por cobrat 1 AG3 137 47 3 1,007 (3}

Titglosdedenda 1,435 LR 1361 !

Depositos . e 36 z o2 . . o

Deudas emitidas ) 1,544 4 1R (1% 1,558

Coberturas de carteras con cobertura

de tasas de interés 747 507 1‘%2'1‘9 B (B.808) 200213 (1,745} 151,658

Derivados de tasas de interés

utilizados para cubrir el ricsgo de

tasag de interés relacionado con ¥ 747319 8519 18,237 199 658 {1747) 131,658 {10,542}
Créditos y cuentas por ecbrar o 335,703 5,461 2,721 199,658 (1,747) ) )
Depésitos B C O ANLEEG 3,05% 15,516 151,658 (14,590
Derivados de tipos de cambio

utilizados para cubrir el riesge de

tasas de interés y tipos de canibio

relacionado con o 588 35 1 {3} 557 2 - -
Créditos y cuentas por cobrar 588 13 ! oy 557 2

TOTAL COBERTURAS DE

VALOR CLasss 19480 36 216 3TLT (6de8) 301619 U15667)

(1) En este gpigrafe se incluyen los monios nocionales de cobertnra v log swaps de cambie de la posicién de tugas de interés que reducen la relacién de cobertura
cuando ol subyacente signe existiendo, por EUR 129,507 millones en ¢l caso de las ceberturas de créditas y cuentas por cobrar y per EUR 263,952 millones en
el caso de los coberturas de depdsitos. o
Ta tabla siguiente muestia el detalle de Jas relacionss de cobertura de valor de instrumentos identificados y de carteras do instrumentos financieros
cuya cobertura seguiz en vigor al 31 de diciembre de 2023:

(e etk

Coberturas de valor de instrumentos
identificados 405,307 9,539 13,084 (582) 133418 (6,571} 154,708 (7,630)
Derivados de tasas de interés

utilizados para cubrir el riesgo de

tasas de iulests relacionadocon 398,328 8,653 11932 o1y 129967 (6575) 151227 (6.948)
Créditos y cuenfas por cobrar 20,674 487 o448 88 20,886 o (8Y)
Titulos de deudn 162,254 7,826 2,383 6369 109,081 (6,493)

Depésitos . oo24lss 123 22 Q0 e L 20487 (o)
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Deudas emitidas 191242 217 8878 (6,745) . 130,740
Derivados de tipos de cambio

utilizados para cubrir el riesgo de

tasas de interés y tipos de camibio

<

relacionado con 6,979 886 1,152 %1} 3,451 4 3481 (82)
Créditos y cuentas por cobrar oL 3089 CE8T o my Ay sy 0 L
Timlos dedenda 1405 184 193 B 16 O
Depdsitos ) 833 6 21 4 846 3
Deudas emitidas 2,672 9 201 (92} 2,635 (85)
Coberturas de carteras con cobertura

de tagas de interés 743,001 9,870 20,724 (10,2613 233,224 (3,803) 228,527 {14,009)

Derivados de tasas de interés
utilizados para cubrir el riesgo de

tagas de interés relacionadoson @ 741319 9,862 20,685 (10,263 231,609 (3,801) 228,527 {14,009)
Crédilos y cuentas por cobrar 339,035 6,302 1,938 3,780 231,609 (3,801)
Depbsitos 4,223 3560 1847 (14043) S MR (4009)

Derivados de tipos de cambio
utilizados para cubrir el riesgo de
tasas de interds y tipos de cambio

relacionadocon. oo Les & 3% 2 dels @2 -
Créditos y cuentas por cobrar 1,682 8 39 2 1,615 (2)

TOTAL COBERTURAS DE

VALOR 1,148,308 19409 33808 (10,843) 366,642  (10,374) 383,235 (21,039)

1) In estz epigrafe se incluyen los montos nocionales de cobertura y los swaps de cambio de la posicidn de tasas de interés que reducen la relacion de cobertura
cuando el subyacenie sigue existiendo, por EUR 93,839 millones en el eago de las coberturas de eréditos y cuentas por cobrar y por EUR 177,833 millones en ol
caso de las coberturas de depésitos.

Un activo, un pasivo o el conjunto de activos v pasivos pueden cubrirse en diversos periodos con distintos instrumentos financieros derivados,

Tgualmente, algunas coberturag se instrumentan mediante la combinacidn de dos derivados. En ese caso, los montos nocionales se acumulan v su

morto total supera el monto cubierto. Il primer caso es especialmente el de las coberturas de carteras, y el segundo el de las coberturas de deuda

emitida,

En cuanto a las coberturas de valor interrumpidas por vuptura del conlrato de derivado, el monto acumulade de reevaluacion que faltaba por
amortizar durante la vida residual de los instramentos cubiertos al 31 de diciembre de 2024 se elevd a EUR 986 millones on el activo y a EUR -
104 milicnes en el pasivo para las coberturas de carteras de instrumentos. Al 31 de diciembre de 2023, estos montos sumaban EUR 1,143 millencs
en el active y EUR -166 millones en ¢l pasivo.

En cvanto a las coberturas de instrumentos identificades, el monto acumulado de reevaluacién por amortizar durante la vida residual de los
instrumentos cublertos se elevd a BUR 99 millones en el activo al 31 de diciembre de 2024. Al 31 de diciembre de 2023, este monto ascendia a
EUR 105 millones.

El monto nocional de derivados utilizados como cobertura de resultados futuros ascendié a BUR 267,840 millones al 31 de diciembre de 2024. Los
cambios de valor acurmulades contabilizades directamente en patrimonio neto se elevaron a FUR 48 millones. Al 31 de diciembre de 2023, el monto
nocional de los derivados de cobertra de resultados fituros ascendia a EUR 241,125 millones v ¢l monto de los cambios de valor acumulades
registrados en el patrimonio neto ascendia a EUR 189 millones.

Las tablas siguientes muestran el desglose de los moentos nocionales de los derivados wtilizados con fines de cobertura por fecha y vencimicnio al
31 de diciembre de 2024 y al 31 de diclembre de 2023:

b

Coberturas do valor

M
Derivados de tasas de interés 432,137 304,032 210,173
Derivados de tipos de cambio 2,464 328 1
Cobertura de resultados fatures 198,315 14,005 b
Derivados do tasas dofnterés 412499 9,278 30
Derivados de tipos de cambio 150,886 4,788 37
Otros derivados 330 3 3
Coaberturas de inversiones netas en divisas S 2,432 - 3
Derivados de tipos de cambio . s

Ceberturas de valer ] o ] 328,104 487,495 332,709 1,148,308
Derivados de tosas de fnterés oL mgss o amms 332469 1130,647
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Derivados de tipos de cambio 4,251 4170 240 AY 3661PERITO
Cobertura de resultados Tuturos 176,330 52,161 12,634
Derivados de tasas de interés 30565 28999 6,570 &\Q“%Q
Derivades de tipos de cambio o lassm 22,832 6,062 174,42
Otros derivados ) 233 330 2 565
Coberturas de inversiones netas ¢n divisas 2,648 - R 2,648
Derivados de tipos de cambio 2,648 2,648

4.c  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
NETO

£el pah

Titulos de deuda

50,274 (385)

{1,285)
Bstados . e (345) A3 @D
Otras administraciones pOblicas (432} 16,188 (Y]
Instituciones de crédito - ] 11,148 (306} 7,388 (248
Ofros 3,433 4 3,364 (13)
Titulos de patrimonio 1,61 489 2,275 767

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

NETO | TG o) 52,549 182
Los titulos de deuda clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonic neto incluyen EUR 106 millones de
titulos clasificados en el estrato 3 al 31 de diciembre de 2024 {frente a EUR 109 millones al 31 de diciembre de 2023}, para Los cuales los deterioros
en concepto de riesgo crediticio llevados a cuenta de resultados se han compensado con las variacienes de valor negativas registradas on patrimonio
neto por EUR 102 millones al 31 de diciembre de 2024 (sin cambios frenie al 31 de diciembre de 2023),

Se ha aplicado la opcion de reconccimiento a valor razonable con cambios en el patrimonio neto a los ftulos de patrimonic mantenidos
principalmente en el marce de alianzas estratégicas y log titulos necesatios para el desempefio de determinadas actividades,

Durante el ejercicio 2024, el Grupe enajend varias de estas inversiones. Por consiguiente, se transfirio a reservas una plusvalia neta de EUR 207
millenes (frente a EUR 9 millones durante el gjercicio 2023).

4d MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCTEROS

Precese de valuacidon

BNP Paribas ha conservado cl principio fundamental de que deberd tener wna cadena de procesamiento Gnica e integrada para generar y controlar
las valuaciones de [os instrumentos financieros que se utilizan en la gestién diaria de los riesgos y la informacién financicra. Todos estos procesos
se basan en: una valuacidn econdimica comin que es un componenie central de las decisiones empresariales y las estrategias de gestion de riesgos,

El valor econémice esta formado por la valuacién de mercado media y ajustes de valuacion adicionales.

La valuacién de mercado media se deriva de datos externos o téenicas do valuaci6n que maximizan el uso de datos observables y basados en el
mercado. La valuacion de mercado media es un valor aditivo tedrico que no toma en cuenta la direccitn de la operacion o su impacto en los riesgos
existentes en la cartera ni la naturaleza de las contrapartes. Tampoco depende de la aversion de un participante del mercado = los riesgos especificos
inherentes al instrumento, del mercado en que se negocia, o de la cstrategia de gestion de riesgos,

Los ajustes de valuacién toman en cuenta la incertidumbre de Ja valuacion e Incluyen primas de ricsgos de mercado v crediticios para reflciar los
costos en que se podria incurrir al realizar una operacion de salida en el mercado principal.

En general, el valor razonable es igual al valor econdmico, con sujecitn a ajustes adicionales limitados, como zjustes por ricsgo crediticie propio,
que las NIIF requieren cspecificamente.

Los ajustes do valuacidn principales se presentan en la siguiente secclén.

Ajustes de valuacion

Log ajustes de valuacién adicionales que BNP Paribas aplica para determinar los valores razonables son los signientes:

Ajuste de precios de compra/venta: el diferencial entre el precio de compra y el precio do venta refleja los costos de salida adicionales para el agente
econdmico sin influencia en el precio (cliente potencial) v, simélricamente, la compensacion que buscan los operadores de valores para suftagar el
riesgo de mantener la posicién o cerrarla aceptando el precio de otro operador de valores.

BNP Paribas asume que [a mejor estimacion de un precio de salida es ¢l precio de compra o el precio de venta, a menos que existan prusbas de que
ofro punto en el range de precios resuliaria cn un precio de salida mds representativo,
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Ajustes de incertidumbre de dofos; cuando la observacion de los precios o los pardmetros utilizados en las téenicas de valuacion es dificl AFTrregular g RITO
existe incertidumbre acerca del precio de salida, Existen varias formag para medir el grado de incertidumbre en el precio de salida, cor %@dhﬂWDUC’TOR O/
dispersion de las indicaciones de precios disponibles o estimar los posibles rangos de valores de los pardmetros. {/40 &

et
Ajustes de incertidumbre de modelo. estos se relacionan con situaciones donde la incertidumbre de la valuacitn se debe a la téenica de valule D B W
que se utiliza, aunque puedan estar dispenibles datos observables, Esta situacion surge cuando los riesgos inherentes en los instrumentos son
diferentes de aquellos disponibles en los datos observables, ¥y por lo tanto ]a técnica de valuacién implica supuestos que no se pueden corroborar

con facilidad.

Ajuste de valuacton vinculads a fos costos fituros de cobertura (Fulure Hedging Costs Adjustments ~ FIC): este ajuste se aplica a las posiciones
que requisten una cobertura dindmica a lo largo de su ciclo de vida, lo que da lugar a costos de bid/offer que se suman a los costos de los nstromentos
de cobertura. La metodologia de caleulo del juste se centra en evaluar estos costos, principalmente en fancion de la frecuencia dptima prevista de
adaptacidn de la cobertura,

Afuste de valuacion por riesgo de contraparte (Credit Valuation Adjustment o CFA): este ajuste se aptea a valuaciones ¥ cotizaciones de mercado
en donde Ia solvencin de la contraparte no se refleja. Tiene como objetivo tomar en cuenta Ia posibilidad de que la contraparte incumpla una
obligacion y que BNP Paribas no pueda recibir el valor de mercada completo de las operaciones.

A la hora de determizar el costo de salida o transferir las exposiciones de riesgo de la contraparts, el mercado adecuade es ¢l de los intermediarios
financieros, Sin embargo, la delerminacién del OVA. sigue siendo una cucstion de juicio debido a: i) la posible ausencia o carencia de informacion
sobre precios en el mercado de intermediarios financieros, i) la influencia del entorno normative relacionado con el ries go de la contraparte en las
politicas de fijacién de precios de los participantes del mercado, v iii} la ausencia de un modele econdémice dominante para gestionar el 1iesgo de
contraparte.

El modelo de vatuacion utilizado para establecer el ajusts de valuacion por riesgo de contraparte se fundamenta en las mismas exposiciones que
aquellas que se wiilizan en log calculos con fines normativos. El modelo intenta estimar el costo de una estrategia Optima de gestion de riesgos con
base en: 1) incentivos implicitos y restricciones inherentes ¢ los reglamentos on vigor v su evalucion, i) la percepcidn del mercade de la
probabilidad del cumplimicnio, y iii) pardmetros de incumplimiento que se utilizan con {ines normativos.

Afuste de valuacion por financiamiento (Funding Valuation Adjusiment o F74): Cuando se utilizan téenicas de valuacién para caleular el valor
razonable, los supuestos de costos de financiamiento de los Qujos de efectivo previstos en ol fisturo son parte integral de la valuacién de mercado
media, sobre todo mediante el uso de tasas de descuento apropiadas, Estos supuestos reflejan las previsiones del Banco sobre 1o que vn actor del
mercado consideraria como condiciones de refirenciamiento cfectivas del instrumento. Toman en cuenta, si procede, los términos de contratos de
garantia. En particular, para los detivados ne garantizades o parcialmente garantizados, estos supuestos contienen un ajuste explicito relacionado
con la tasa de interés interbancaria.

Ajuste de valuacicn por riesgo crediticio propio para deudas (Own Credit Adjustment ¥ OC4) y para derivados (Debit Valuation Adjustment o
DVd): son ajustes que reflejan el efecto de la solvencia de BNP Paribas, respectivamente en el valor de los ttulos de deuda designados
cpolonalmente a valor razonable y los derivades. Ambos ajustes se basan en log perfiles de los pasives faturos esperados. Bl riesgo crediticio propio
se determina obscrvando lag condiciones de las emisiones de titulos de deuda realizadas por el Grupo en el mercado. El ajusts DVA se determina
después de tomar en cuenta el ajuste del costo de financiumiento (I'VA).

Ast, el valor en libros do los pasivos designados opetonalmente a valor razenable suments BUR 388 millones al 31 de diciembre de 2024, en
comparacién con una reduceidn de valor de EUR 198 millones al 37 de dicientbre de 2023, esto es, una variacién de EUR 586 millenes reconocida
on el patrimenio nelo que no puede reclasificarss en la cuenta de resultados,

Clases y clasificacién de instrumentos dentro de la jerarquia del valor razenable para activos y pasivos
medidos a valor razonable

Cotno se explictd en el resumen de las principales politicas contables (véasc la nota 1.£.10}, los instrumentos financioros medidos a valor tazonable
se clasifican en una jerarquia de valor razenable consistente en tres njveles.

i i

Cartera de valores 215211 40417 LISI 256779 640 1397 8541 {0578 62844 9427 769

Estados _ 76246 18301 171 w418 ) 32,137 3,919 72

Otros titulos de deuda 18922 21937 0 781 4dadn 24 411 3 B3 29,740 5295 267
Acciones y otros instrumentos

de patrimen 120043 179 199 120421 616 986 8163 9765 967 213 430 1410

Préstamos y operaciones de
reoompra L2107 15 221622 2874 1203 44077
S .7 S LEETA 1,203 4077
Caontratos de recompra 212,283 15 2

ACTIVOS FINANCIEROS
A VALOR RAZONABLE 215211 262,024 1,166 478401 640 4271 9744 14,655 62,844

Car_tgrg de valores 71891 1,971 96 79,958
Esitfldgs ___5%’920, 373 L 54,393 )

Préstamos

9427 769 73,840
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Otwos ulos dedenda 8648 1576 96 10320 PERITG
Acciones y otros instrumentos "_‘f‘DUCTOR CJQ
de _pﬂh'.imom'o - 15223 22 15,245 ) DEWE*%
Depésitos y operaciones de *

recompra 301,036 1,452 302488 2,126 203 2,329

Préstamqs_a_sg_lmidos ] - 6113 5,113 - 2,126 203 2,329

Contratos de seconpra_ 294923 1452 296,375

Titulos de deuda y denda :

subondinada (ot 1) 6550 38354 104934

Titulos de deuda (65,764 38354 104,118 ;

Deuda subordinada 816 Al6

PASIVOS FINANCIEROS

A VALOR RAZONABLE 77,891 303,007 1,548 382,446 - 68,706 38,557 187263

Cartera de valores

52,349

17,172 30482 570 202225 1205 1,079 7125 9,409 44707 7095 747
Estados o 80,933 14,291 10 95234 225 225 19919 33067 48 23,334
Otros titulos de denda 19,776 15,747 439 35,962 327 303 380 1070 23,218 3,515 207 26,940
Acclones y otros instrumentos
do patrimonio 70,463 444 122 71029 653 716 6745 8114 1570 213 482 2275
Préstamos y operaciones de
Trecommyra 224,512 188 224,700 913 1,562 2475
Préstamos 8,441 8441 913 1,562 2,475
Coniratos de recompra 216,071 188 216,259
ACTIVOS FINANCIEROS
A VALOR RAZONABLE 171,172 254,994 759 426,925 1,205 1,992 8687 11,884 44707 7.095 747 52.549
Cartera de valores 102,913 1,955 42104910 ' : : S
Estados 9511 398 70209
Otros titulos de deuda 9,670 1,544 41 11,255
Acciones y otros instrumentos
depatrimonio - 23432 13 1. .23m6 ]
Depositos y operaciones de
recompra | , _ 270854 632 27LAs 1973 155 2,098
Préstamos asumidos 4846 4846 19713 155 2,128
Contratos de recompra _266,008 632 _2_6_6?64(}
Titulos de deuda y deuda
subardinada (roi 4h} 52,080 31,683 83,763
Titelos de deuda - } . | 51345 31,683 83,008
Deuda subordinada 735 735 -
PASIVOS FINANCIEROS
A VALOR RAZONABLE 102,913 272,800 674 376,390 - 54,053 31,838 85,801

(1) Eldesglose por nivel jerdrquico se ha modificado en BUR 8,100 millones del nivel 2 al nivel 3. Bste cambio no cstd vinculado a una reduccidn de la

observabilidad de los parametros de valuacion v no cuestiona la medicién del valor razonable de

Jos instrumentos en cuestion.
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Los valores tazonables de los instrumentos derivados se desglosan por factor de riesgo dominante, a saber, el riesgo de tasas de ilt%s, ¢l riesgo
de tipes de cambio, el riesgo crediticio y el riesgo relacionado con las acciones, Los derivados que se utilizan con fines deYcoberlura PERITE
principalmente derivados de tasa de interés y TRADUCTOR

&

Derivados de tasas defoterés

_ooJATe 119283 1,628 12l4er 505 9 £04 93,645
Derivados de tipos de cambio 5T 157,489 529 isg08s 53 151,964 252 152,265
Derivados de crédito 10,161 606 146,767 o 10,362 723 11,085
Derivados de acciones o 9 24,977 3,079 28,063 4 34,165 6,016 33,185
Otros derivados 693 3,400 130 4223 851 2,466 52 3,369
DERLVADOS (MENOS LOS
UTILIZADOS
CON FINES DE COBERTURA) 1,238 315,420 5,973 312,631 1,413 291,593 8,947 361,953
DERIVADOS UTILIZADOS CON
FINLES
DI COBERTURA - 20,851 - 24,851 - 36,864 - 36864

Derivados de tasas de inferés o m4 1313820 1384 133500 714 103,334 1928 | 105976

Derivados e tipos decambio 18 118300 776 119094 16 118065 45 118125
Derivados de crédito ) 7,663 764 8,427 8,697 1,623 10,320
Derivados de acciones 15 21,177 2875 24,067 659 31,222 6,146 38,027
Otros derivadoes 586 6,365 4) 6,991 607 5,769 67 6,443
DERIVADOS (MENOS LGS

UTTLIZADOS

CON FINES DE COBERTURA} 1,353 284,387 5,839 202,079 1,096 267,087 9,809 278,892
DERIVADOS UTILIZADOS CON

FINES

DE COBERTURA - 21,692 - 21,692 - 38,011 - 38,011

Tas transferencias entre niveles puodan hacerse cuando un mslrumento cumple con los criterios de clasificacion definidos, que en general dependen
del mercado y del producto. Los factores principales que influyen en las frans ferencias son los cambios en la capacidad doe observacion, el transcurso
del tiempo v los eventos durante Ta vida del instrumento. Las transferencias se han presentade como si se hubieran llevado a cabo al inicio del
pericdo,

Durante ¢! efercicio 2024, las transferencias entre ¢l Nivel 1 y el Nivel 2 no fueron importantes.

Descripeion de los principales instrumentos en cada nivel

T2 siguientc seccidn contiene una descripeitn de los instramentos en cada nivel en la jerarcuia; describe especialmente los instrumentos clasificados
en el Nivel 3 y las metodologias de valuacion asociadas.

Para los instrumentos principales de la cartera de negociacién y los derivados clasificados en sl Nivel 3, se proporciona més informacion cuantitativa
acerca de los datos utilizados para derivar el valor razonable.

Nivel 1
Esic nivel abarca todos los derivados y valores mobiliarios que colizan continnamente cn otros mercados activos.

Tl Nivel 1 incluye titulos de denda v bonos liquidos, ventas en descubierto de estos instrumentos, instrumentos derivados negociados en mercados
organizados (fufuros, opciones, cte.) Incluye las participaciones en fondes y OICYM cuyo valar liquidativo se caleula diariamente.

Nivel 2

El Nivel 2 so compone de valores que son menos liquidos que los del Nivel 1; son principalmente bonos emitidos por empresas, bonos etnitidos
por Estados, valores con respaldo hipotecatio (Mortruge Backed Securities — MBS), participacienes de fondes y valores a corto plazo, como
certificados de depésite. Se clasifican en el Nivel 2 principalmente cuande los precios oxternos para el mismo valor se pueden observar con
regularidad en un nimero razonable de agentes creadares de mercados que estdn activos en este valor, pero estos precios no representan 1o precios
directamente negociables. Estes precics proceden fandamentalmente de servicios de difusién de precios de consenso con un rimeso razonable de
contribuyentes que son agentes creadores de mercados activos, asf como cotizaciones orientativas generadas por agentes de bolsa y operadores de
valores, También se pueden utilizar ofras fuentes, come ¢l mercado primario de emisiones.

Los contratos de recompra se clasifican principahnente en o] Nivel 2. La clasilicacién se basa fundamentalmente en la capacidad de observacion y
liquidez del mercado de operaciones con pacto de recompra, dependiende de 1a garantia subyacenie y del vencimiento de la eperacion con pacto
de recompra.
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Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en el mismo nivel que aquel que se aplicarfa al derivad ﬁﬁ’corporadlgER”O
tomado individualmente. Se considerable observable el diferencial de emision, TRADUCTOR o
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Los derivados clasificados en el Nivel 2 abarcan principalmente los siguientes instrumentos:

§

@ instrumentos detivados cldsicos, como swaps de tasas de interés, caps, floors, swaptions, detivados credilicios, contratos a plazo y opr,iiﬁgs
sabre acciones, tipos de cambio y matertas primas;

& derivados estructurados cuya incertidumbre de modelo no es significativa, como cpciones exdticas de divisas, derivados sobre avciones/fondos
conunc o varios subyacentes, detivados de tasas de interés exdticos de curva individual ¥ derivados basados en fasas de interés estructuradas.

Los derivados que se indican arriban se elasifican en el Nivel 2 cuando existe un flujo documentado de pruebas que respaldan uno de los signientes

puntes;

# el valor razonable s¢ deriva principalmente de precios o cotizaciones de otros instrumentos del Nivel 1 ¥ Nivel 2, a través de técnicas de
interpolacién estdndar o técnicas de separacién cuyos resultados se corroboran regularmente mediante operaciones rcales;

# ¢l valor razonable se deriva de otras téenicas estdndar, como replicacién o flujos de efective descontades que se miden a precios observables,
que conllevan riesgos de modelo limitados y permiten una compensacion eficaz de los riesgos del instrumento a través de la negociacion de
instrumentes del Nivel 1 o Nivel 2;

w el valor razonable se deriva de téenicas de valuacion mds sofisticadas o propias, pero se demuesira direclamente a través de pruebas de respaldo
regulares utilizando datos externos basades en el mercado.

La determinacion de si un derivado cotizado en mercados no organizados cumple con los requisitos para la clasificacion en el Nivel 2 implica
juicios. Se da consideracitn al origen, transparencia y confiabilidad de los datos externos utilizades, y al grado de incertidumbre asociade con el
uso de modelos. Por lo tanto, los criterios de clasificacion del Nivel 2 Implican mitltiples ejes de analisis en un “drea abservable” cuyos limites se
determinan mediante una lista predeterminada de categorfas de productes y un conjunto de subyacentes y bandas de vencimientos. Estos criterics
se revisan y actualizan con regularidad, junto con los ajustes de valuacién correspondientes, de manera que la clasificacion por nivel siga siendo
coherente con la politica de ajustes de valuacidn.

Nivel 3

Los titulos del Nivel 3 engloban principalmente las unidades de participacién en fondos ¥ las accienes que no cotizan en belsa que se reconocen a
valor razonable con cambios en resultados o en el patrimonio neto.

Los tftulos que no cotizan en bolsa se clasifican sistemdticamente como Nivel 3 con la excepeion de los UCITS con valor liquidativo diario, gue se
clasifican en eI Nivel 1 de |a jerarquia de valores razonables,

Las acciones y otros valores de renta variable no cotizados de Nivel 3 se miden utilizando uno de los siguientes métodos: la participacién en los
activos netos revaluados, los multiplos de sociedades equivalentes, el descuento de los flyjos de efective futuros generados por la actividad do Ja
seciedad y el enfoque multicriterio.

Contratos de recompra principaimenie a largo plaze o estructurados, en bonoy emitidos por empresas y ABS: La valuacién de estas operaciones
requicre metodologias propias y exclusivas debide a sus rasgos especificos, a la falta de actividad y ala ausencia de informacién sobre ¢l precie de
mercado de los contratos de recompra a largo plazo. Las curvas que se utilizan en la valuacion se corroboran uiilizando los precios de las operaciones
realizadas recientemente y los datos sobre precios obtenidos, Los ajustes de valuacién aplicables a estas exposiciones son proporcionales al grado
de incertidumbre inherente en las selecciones de los modelados v a la cuantia de los datos disponibles,

Las deudas emitidas designadas opoionalmente a valor razonablo se clasifican en el mismo nivel que aquel que se aplicaria al derivado incorporado
tomado individualmente, Sc considerable observable el diferencial de emisién,

Derivados

Los detivados simples se clasifican en el Nivel 3 cuando la exposicién esta fuiera de la zona observable de las curvas de tagas o lag superficies de
volatilidad, o cuando s¢ relaciona con instrumentos o mercados menes lquidos, come los mercados de tasas de interés de las paises emergentes o
los mercados para los tramos de las antiguas scries de indices de crédito. Los instrumentos principales son:

# Derivados de tasas de interds: las exposicicnes comprenden principalmente productos swap en monedas menos liquidas. La elasificacién
respondc también a la menor liquidez de ciertos vencimientos, a pesar de que existen ciertas observaciones a través del consenso, La técnica de
valuacién ¢s estdndar y utiliza informacion de mercados externos y téenicas de extrapolacién.

s Derivados de crédity (CDS): 1as oxposiciones comprenden principalmente CDS mas alli del vencimiento observable méximo ¥, €N uha menor
medida, CI2S sobre emisores iliquidos o en dificultades y CDS sobre indices de créditos. La clasificacion responde a la falta de liquidez, a pesar
de que existen observaciones disponibles principalmente a través del consenso. Las exposiciones del Nivel 3 también abarcan CDS y posiciones
de Swaps de Retorno Total (TRS) en activos titulizados, A estos se les asignan los precios con las mismas técnicas de modelado que los bonos
subyacentes temando en cuenta la base on efectivo contra sintética y la prima de riesgo especifica.
Derivados de acciones: lag ¢xposicienes comprenden principalmente contratos a plazo y producios indexados a la volatilidad, productos con
vencimientos largos y productos en mercados de opciones poco profimdos. La determinacién de lag curvas a plaze y las superficies de volatilidad
cuyo vencimiento esfd més alla del horizonte maximo observable se basa en técnicas do extrapolacién; sin embarge, cuando no existen datos de
mercado para alimentar el modelo, la volatilidad o el precio del futuro s¢ determina cn general & pariir de valores sustititivos o un andlisis
histérico, Del mismo mode, las operaciones largas sobre cestas de acciones so clasifican también en el Nivel 3 debido a que no s¢ puede obscrvar
la cerrelacion de las acciones en los vencimientos largos.

Estos derivados cldsicos estdn sujetos a ajustes de valuacién vinculados a 12 incertidumbre en la liquidex, segfin Ia vaturaleza de los subyasentes v

las bandas dc vencimiento en cuestion.

&

Los derivados estructurados clasificados en el Nivel 3 comprenden principalmente productos hibridos (hibridos de divisas/tasas de Interés ¢ hibrides
de acciones), productos bagados en corrclaciones de titulos de denda, productos sensibles a recmbolsos anticipados, algunas opeiones sobre cestas
deacciones y apoiones sobre tasas de interés. Las principales exposiciones, téenicas de valuacién relacionadas y fuentes de incertidumbre asociadas
son las siguientes:

s Las opciones sobre tasas de interés esiructuradas sc clasifican on el Nivel 3 cuando conllevan divisas para las que se¢ dispene de un nfmero
insuficiente de observaciones o cuando integran una opeidn quanto en la que el ¢dloulo de la Hquidacién s¢ determina con un tipo de cambio fjo
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al vencimicnte (con excepeion de las principales divisas). Los instrumentos derivados estructurados a largo plaze también se clas
Nivel 3;

& Los derivados hibridos de divisasftasas de interés consisten principalmente en una famifia de productos especificos conocida como bimohghdf, %ﬁ_‘\
reversibles (Power Reverse Dual Currency o PRDC) cuando la incertidumbre de valuacion es sustancial. La valuacion de algunos PRDC reqiti z) DE W
un modelado complejo de la evolueidén conjunta de divisas y tasas de interes, que se clasifican en el Nivel 3. Esta valuscidn es especialmente
sensible a las comrelaciones no observables entre las tagas de interés y de cambio y se corrobora con datos de operaciones recientes y precios de
CONSENSo;

&

Los swaps de titulizacion comprenden principalmente swaps de tasa fija, swaps de divisas o basis swaps cuyo nocional estd indexado a la
evolucion de los resmbolsos anticipados de algunas carteras subyacentes. La estimacién del perfil de vencimientos de los swaps de titulizacion
3¢ corrobora mediante estimaciones estadisticas utilizando datos histdricos externoes;

&

Las opciones de volatilidad o plazo son, en general, productos cuya liquidacién esld indexada a la variabilidad fotura de indices de tasas como
los swaps de volatilidad. Estos productos implican un riesgo de medelo importante, ya que es diffeil inforir informacién a futuro sobre la
volatitidad a partir de instrumentos que se negocian en el mercado. Los ajustes de valuacién se calibran para integrar la incertidumbre inherente
al producto, asi como el rango de incertidumbre de los datos externos de consenso existentes;

# Los derivados de inflacion clasificados on ¢l Nivel 3 abarcan principalmente swaps sobre indices de inflacidn que no estdn asociados a mm
mercado liquido de bonos indexados, a opclones sobre indices de inflacién y otras formas de indices de inflacién que conilevan opeiones. Las
téenicas de valuacion utilizadas para los derivados de inflacion son principalmente medelos de mercado estandar. Se utilizan téenicas de valores
suslitutivos para unas cuantas exposiciones limitadas. Aunque las valuaciones se corroboran a través de datos de consenso mensuales, estos
productos se clasifican como Nivel 3 debido a la falta de liquidez y ciertas incertidumbres inherentes a su capacidad de ajuste;

L3

La valuacién de CDO disefiados especialmente (bespoke CDOs) requiere datos de correlacién sobre log eventos de ineumplimiento cuando la
incertidumbre de valuacion es sustancial. Esta informacién se infiere de datos procedentes de (ramos de indices con mercades aclivos a través
deun modelo de proyeceion propia e implica téenicas internas de extrapoelacion e interpolacion. Los CDO multitregionales requieren un supuesto
de correlacion adicional. Finalmente, el modelo de CDO disefiado especialmente también imiplica supuestos y parametros propios relacionados
con la dindmica del factor de recuperacion. El modelado de los CI2O se calibra en los tramos de indices con mercado observable y se somete
regularments a una comparacidn con los congensos de mercado para lag cestas estandar de subyacentes, La incertidumbre estd relacionads con
las técnicas de proyeccion, de evaluacion de la correlacion entre 1as regiones, de modelizacidn de las recuperaciones y los pardmetros asociados;

&

Las cestas “N to Defoult” son otras formas de productos basados en correlaciones de titulos de denda que se modelan a través de técnicas
estindar de copulas. Los datos principales que se requieren son las correlaciones en pares entre los componentes de la cesta que se pueden
observar en el consenso y las operaciones. No obstante, las cestas lineales so consideran observables;

& Los productos basados en la correlacidn de acciones e hibridos de acciones son instrumentes cuya lquidacidn depende de la evolucidn conjunta
de lag acciones ¢ indices de una cesta de forma que la valuacidn es sensible a la correlacidn entre los componentes de la cesta. Las versiones
hibridas de estos instrumentos implican cestas que combinan acciones y otros instrumentos subyacentes, como indices de materias primas o bien
un tipo de cambio. Sélo un subconjunto de la matriz de correlacidn de accioncs/indice es observable y negociado con regularidad, en tanto gue
la mayoria de las correlaciones entre los activos no son aclivas. Por lo tanto, la clasificacién en el Nivel 3 depende de [a composicidn de la cesta,
el vencimiente ¥ la naturaleza hibrida del producto, Los parAmetros de correlacién se derivan de un modelo propio que combina estimaciones
histéricas y otros factores de ajuste que se corroboran a partir de operaciones recientes o datos externos. La matriz de cozrelacion esta disponible
esencialmente a través de los servicios de consenso, y cuando no estd disponible una correlacién entre des instrumentos subyacentes, se podria
obtener con téenicas de exirapolacion o de valor sustitutivo.

Estos instrumentos derivados estructurados estin sujetos a ajustes de valuacién para cubrir las incertidumbres vinculadas 2 la liquidez, los
pardmetros y el riesgo de madelo,

Ajustes de valuacién (CVA, DVA y FVA)

Los ajustes de valuacion para el riesgo de contraparte {(CVA) y para el riesgo crediticio propio {(DVA), asi como el ajuste explicito del costo de
financiamiento (FVA), se consideran como componentes no observables del proceso de valuacidn y, por consiguiente, se clasifican en el Nivel 3,
En el caso general, esto no interficre en la clasificacion de las transacciones individuales dentro de la jerarquia. Sin embargo, existe un proceso
cspecifico que permite identificar las transaccicnes individuales en las que la contribucion marginal de estos ajustes (v la incertidumbre
correspondiente) es significativa y justifica clasificar estas transaccicnes en el Nivel 3.

La siguiente tabla contiene el rango de valores de los principales atos no observables utilizados para la valuacién de los instrumentos financieros
de Nivel 3. Los rangos que se muestran corresponden a una variedad de diferentes instrumentos subyacentes y son significativos sélo en el contexte
de la téonica de valuacién implementada por BNP Paribas. Los promedios ponderados, cuando son importantes y estdn dispenibles, se basan en
valores de mercado, montos nominales o sensibilidades,

Los principales pardmetros no observables utilizados para valuar los titulos de deuda emitidos de Nivel 3 son equivalentes a los de su derivado de
cobertura econdmica, La informacidn sobre sstos derivados, presentada on osta tabla, tambicn so aplica & cstos titulos de deada.

Técnicas que emplean
valores sustilulivos,

Diferencial de las
aperaciones de

fundamentadas
. i recompra a largo plazo
Contratas de Oporacioncs de principalmente en la sobre honos
15 1,432 recompra base de financiamiento . Opbal07pb 32 pb®
FECOMIPTH . cotporativos
a largo plazo de un conjunte de

{allo rendimiento,
investment grade) v
sobre ABS

benes de referencia
negociado activamente
y representativo de las




operaciones de
recompra subyacentes

>
o

= CATALINA

/c;.ﬁ;éﬁfﬁﬁ)

O

QUINTANILLA
RAMOS

...fbfz@i.%%@

PERITO

Derivados hibridos de

Modlelo de valuacion
de las opciones

Cotrelacidn entre los
tipos de cambio y las

TRADUGTOR
0 .'

g pe et

tasas de interds / tipos  hibridas de tasas de (asas de interés Cruces  3%6-56% ol
de cambio interés / tipos de principales: BURARY,
- cambio . USDIPY, AUD/PY :
Instrumentos derlvadas Modelo de valuacién Corrclﬂcliéll entre las
qite combsinan tasas de (I(‘a lqs opclones tasas de luteres y las .
nflacién v tasas do _hlbrxd{a}s sobre tasas _dc inflacién, 19%-45% 35%
interds inflacidn/tasas de principalmente en
B interés Buropa
Minimos y méximes Volatilidad de Ia o "
para la tasa de inflacién acwmnulada 1.3%-11.6% L
inflacién o la inflacion
acamulada (ef, niveles Modela de valuacidn
minimos de delosproductos de  olatilidud de la tasa de &
reembolso), inflacién inflacién en base 0.3%-2.6%
fandamentaimente en interanual
. [a inflacién europen
Dertvidus de 1629 1,904 fan v
tasas de interés = ok e e - - - R
Productos de
mlmh‘d;}d a(l.lﬂazu, Modelo de valuacion Volatilidad a nl !
gomo swaps de de las opeicnes sabre ' atililad a plazode ) ¢ar 1y goy "
volatilidad, (asas de neits las tasas de intorés
principalmente en i
euros ) R
Swaps de i Lul1ac16n
(garantizados con el
balance) formados por
swaps de tasa fija,
swaps de divisas o Modelizacién de los
basis swaps cuyo reembolsos anticipados Tasas constantes de 0%-25% 02 %@
nocional estd indexado Descuente de los flujos reembolsos anticipados -
u la evolucién delos  de efectivo esperados
reembolsos anticipados
de activos subyacentes,
principalmente
curopeas
Curva de correlacin
o . especifica de la cartera  27%0-88% o
CDO y {ramos de gﬁ:fiﬁ;gg&f;ﬂ? subyucente del CDO.
iiﬁilcisocsu ndices madelizactén de la ‘?/armnfa‘fl: la tasa de
Tecuperacion requperacitn de los 0%-25%, w
subyacenles de un
I tnico gmisor
Modelo de Correlacién de los
Derivados de 606 773 Cestas “N to Defanlt”  incumplimiento de e al. et 50%-83% 545
erédito obligaciones de deuda mewmp ume.nnos.
Detivados de crédito Diferenciales de CI>8
sobre un emisor de mis alld del limite de 19 pba 20 pb 19 pb
referencia poco liquide g i observacion {10 afios)
(distintos de CDS : cp.amcml?,
sobre activos de extrapolacién e Curvas de CDS no
titulizaciény CDS interpolacion hqulos_ (sabre los 1pbaz,217 pbit) 102 pbte
sobre fndices de vencimientes mds
denda) importantes)
Valatilidad ne
Daerivados simples y ochservable 0%-184%2 249
Derivados de 2079 6.01g SOmplefos en las costas Diferentes modelos de  de las accionos
accienes o Y moltisubyacentes de  apelones de volatilidad Correfacion no
acciones obsarvable 16%%-99% 62%
de las acciones
48] El limite superior del rango se relaciona con emisares de los sectores de la construceidn, la distribucién, el consumo y los servicios que
representan wna parte insignificante del balance (C1 cun subyacentes lliquidos). . e _
(VAR _ Los subyageptes con una volatilidad implisita snperior al 30% representan una proporcién ms1g|uflcante de la cxpnsmmn tntul i e
(a). . Ponderaciones busadas en ¢l gje de riesgo pertinente denfio de Ja cartera, e _
(b} Sin ponderecion pucste que no se alribuye sensibilidad explfcltﬂ & estos datos, .
La ponderacion no ss basa en los ricsgos, sino en una metodologia altemativa en 1clacmn con lus ms!mmemos de] Nivel 3 {valor descuniadn
(c) o nocional).
oy Céleulo del premedm leple

Tabla de movimientos en instrumentos financieros de Nivel 3

Para los instrumentos financieros del Nivel 3, sc registraron los siguientes movimientos durante el sjercicio 2024:




SITUACION AL 31 DE

DICIEMERE DE 2023 6,598 8,687 747 16,032 (10,483) (31,838)  (42.321)
Compras o 321 L7870 306 4430

Vents . (1&g (1383 8L 3520 1 A 167
Liquidaciones® Lo (9} (20} 1,941 {1,045 14,371 13,326
Transferencias hacia el Nivel 3 724 2 145 871 - (760) (517) {1,277}
Teapsforoncies desde el Nivel 3 (L2 @6 D sy 659 1583 2,241

Ganancias (o pérdidas) reconocidas en

cuenta de resuitados respecto a

operactones que han vencide o se han

dado por terminadas durante el periodo 5% 623 *) 524147 55 it

Gananeias (o pérdidas) reconacidas en
cuenta de resultados respecto a
instrumentos no vencidos al final del

peiodo 1309 @ (3 825 . (209 616
Partidas relacionadas con movimientos

en los tipos de cambic 1 ) 72 113} > R ) (43) 4%
Cambios en el patrimonio neto (58) {58y

SITUACION AL 31 DE

DICTEMBRE DE 2024 7,139 9,744 769 17,652 (10,495) (38,557) (49,450

(1) Paralos activos, incluye amertizaciones del principal, pagos de intereses, asf como flujos entrantes y salientes de efective relacionados con derivados enande su
valuacion es positiva. Para los pasivos, incluye amortizacioncs del principal, pagos de intoreses, asi como flujos entrantes#y salientes de efectivo relacionados

___con derivados cuando su valuacidn es negativa.

Las transferencias de derivados desde el Nivel 3 engleban principalmente la actualizacién del horizonte de observabilidad de algunas curvas de

tasas de interés y do pardmetros de mercado en las operaciones de recompra y de erédito, perc también el efecto de los derivados que se convierten

en sensibles mica o esencialmente a pardmetros cbservables por la reduccion de su duracién,

Las transferencias hacia el Nivel 3 de instrumentos a valor razonable reflejan cl efecto de la actualizacion periddica de las zonas de observabilidad.
Las transforencias ge han presentado como si se hubieran llevado a cabo al inicio del periodo.

Los instrumentos financieros del Nivel 3 pucden estar cubiertos por otros instcumentos del Nivel 1 y del Nivel 2, cuyas ganancias y pérdidas ne se
presentan en csta tabla. Por lo tanto, Ias ganancias y pérdidas en esta tabla no son representativas de aquellas que resultan de la gostién del riesgo
neto en todos estes instrumentos.

Sensibilidad del valor razonable de los instrumentos financieros de Nivel 3 a cambios razonablemente
posibles en los supuestos

La siguiente tabla resume los actives v pasivos financieros clasificados como Nivel 3 para los cuales los supuestos alternativos en uno o varios de
los datos no observables cambiarfan el valor razonable de forma considerable.

Los montos presentados tienen come objetivo ilustrar el rango de iz posible {ncertidumbre inherente al juicio aplicado al estimar los pardmetros del
Nivel 3, o al seleccionar las téenicas de valuacion. Estos mentes reflejan las incertidumbres en la valuacién que existen en 1a fecha de medicion, y
aunque dichas incertidumbres derivan principalmente de las sensibilidades de lag carteras que prevalecian en esa fecha de medicidn, no permiten
predecir o deducir movimientes futuros en el valor razonable, ni tampoco representan el efecto de las condiciones de mercado extremas en ol valor
de las carteras.

Al estimar [as sensibilidades, BNP Paribas valué los instrumentos financieros utilizando dates razonablemente posibles, o bien aplicé supuestos
basades en la politica de ajustes de valuacidn.

Por simplicidad, la sensibitidad del valor de los titalos que no se relacionan con instrumentos titniizados se basé en una variacion uniforme del 1%
en el precio. Sin embargo, se calibraron variaciones mds especificas para cada clase de exposiciones titulizadas del Nivel 3, con bage en Jos posibles
rangos de datos no observables.

Para las exposiciones a derivados, la sensibilidad se mide a través del ajuste de valuacion para el riesgo de contraparte (CVA), el ajuste expifcito
del costo de financiamiento (FVA) y la parte correspondiente a los instrumentos del Nivel 3 deniro de los ajustes de valuactén asaciados a las
incertidumbres de los pardmetros y los modelos.

En el caso del ajuste de valuacién para el riesgo de contraparte (CVA) y del ajuste explicito del costo de financiamiento (FV A), la incertidumbre
se lia medide segiin las modalidades de establecimiento de los ajusies prudentes de valuacion que se describen en Ia nonna téenica “Prudent
Valuation” de la Autcridad Bancaria Europea. Para el resto de ajustes de veluacion, se consideraron dos escenarios: un escenario favorable donde
todo o parte del ajuste de valuacién no es considerado por los participantes del mercado, ¥ un escenario desfavorable donde los participantes del
mercado requeririan hasta ¢l dable de los ajustes de valuacitén considerados por BNP Paribas para realizar una operacion.
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Titlos dedeuda e g ot M2
Acciones y efres instrumentos de patrimonio 4 +H- 68 +-5
Préstamos y operaciones de recompra - 20
Instrumentos financieros derivades +- 586
Instrumentos derivados de tasas de inferés y tipos de coinbio +/- 218
Derivados de créditc +- 94
Depivados de acciones 271
Otros derivades i3
SENSIBILIDAD DE 108 INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DE NIVEL 3 ATt -8 +/- 680 +-7

Margen diferido en instrumentos financieros medidos utilizando técnicas desarrolladas internamente y
basadas en dates en parie no observables en mercados actives

El margen diferido (“Day One Profit”) afecta principalmente al dmbite de los instrumentos financieros del Nivel 3 y de forma més leve a algunos
ingtrumentos financieros de Nive! 2, cuyos ajustes de valuacién vinculados a la incertidumbre sobre los pardmetros o los modelos son importantes
a la vista del margen inicial.

Este margen diferido se calcula después de definir los ajustes do valuacién por incertidumbre que se describen previamente y se presenfa en la
cnenta de resultados durante el periodo esperado pare el cual Jos parfmetros ne serdn ubservables, Bl monto aim 1o amortizado se incluye en
“Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados™ come una reduccién en el valor razenable de las operaciones pertinentes,

Instrumentos derivados de tasas de interés y tipos

de cambio : e - o7 ... 68 . (68) 167
Derivados de czédito ) 225 145 (141) 229
Derivados deacciones . .. 181 388 (398 33
Qtros instrumentos 11 29 (28) 12
Instrumentos finanecicros 784 627 {630) o 78T

4.  ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADG

¥ DETALLE DE LOS CREDITOS ¥ CUENTAS POR COBRAR POR TIPO DE PRODUCTO

o 5 3y

Créditos y cuentag por cobrar de instituciones de

crédito 31,232 8%) 31,147 24,434 (99) 24,335
Cuentas a la vista - 8,384 (43 8,380 7252 6) 7,246
Préstamost® 14,447 @ 143ee 12267 (93) 12174
Contratos devecompra sau JBADY A9 A
Adzudado a clientes 417049 (16,908) 900,141 876,712 (17,512) 859,200
Cuentas a la vista 554 (2,720) 56,838 46,733 (2,752) 43,981
Créditos a clientes™ - 804,734 {(12.941) 791,793 780,638 {13,593) 767,045
Arrendamiontos finencieros 52,268 (1.247) s 4sg4z  (LI6T) 47675
Conftratos de recompra 488 o 4md 499 459
TOTAL CREDITOS Y CUENTAS POR

COBRAR A COSTO AMORTIZADO 948,281 {16,993 431,788 901,146 (17,611} 883,535

(I} Los créditos y cuentas por cobrar adeudados de iustitucienes de crédito incluyen depdsitos a plaze realizados con bancos centrales.

(2} De los cuales, EUR 352 millones de descucnto en relacién con los préstamos hipotecarios en Polonis en fiancos suizos o indexados al franco suizoal 31 de
diciembre de 2024, frente & EUR 480 milloncs al 31 de diciembre de 2023, y BUR 47 millones de provisivnes en relacion con log préstames en divisas emitidos

____por BNP Paribas Personal Finance al 31 de diciembre de 2024, frenle a EUR 255 millones al 31 de diciembre de 2023,

Py




¥ VENCIMIENTO DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

Inversidn bruta

- Por cobrar en mencs de wi afio ) 15, 7
Por cobrar en inds de un afio pero en menos de 5 afios 32,339
Por cobrar en mas de 5 afios 5,252
Ingresos financieros no devengados (4,720)
Tuversion neta antes de provisiones para deterioro 48,842
Por cobrar en menos de un afio B 14,057

.. Por cobrar en mds de un afic pero en menos de 3 affos L. 29998
__ ForcobrarenmdsdeSafios ... } 4,786
Deterioros (L,i67)
Inversién neta después de provisiones para deterioro ) _oosnam 47,675

¥ DETALLE DE LOS TITULOS DE DEUDA POR CATEGORIA DE EMISOR

e/
Bstados . o . 31) e (D 668
Otras administraciones pidlicas 3 asaT 16288 @) 16286
Instituciones de crédito o 4,74 o () 14,741 10,318 {2) 10,316
Otros 37538 {153} 37,386 32,000 (89) 31,911
TOTAL TITULOS DE DEUDA A COSTO
AMORTIZADO w4763 (1RS) ) ”1“1#“(??‘}75 121,265 (104) 121,161

¥ DETALLE DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO POR ESTRATO

i

Créditos y cuentas por cobrar do institucicnes

de crédito 31032 (853 31,147 24,434 (99) 24,335
Estrato 1 _ 30,994 () 30,990 23,673 (19) 23,654
Bstrato2 - 157 (5) 151 679 a3z 666
I R an SR ) €n 15
Adecudado a cliontes 917,049 {16.908) 908,141 876,712 {17,512} £59,200
Bswatol e 21,576 (1762 81n8i L0 (1906 77528
Fstrato 2 - o 69,649 (1,904 67.745 74214 (2399 71815
Bewato3 . 2sm4 (524 s 28308 (13207 12,001
Titulos de deuda 147,163 (1883 ‘ 121,265 (104 121,161
Bstatol .. 4887 (5 HesT: 120991 (1) 120979
Bstmto? 1911 28) R R ) RO )
Tstrato 3 7 265 (145) 1 180 (87) 9
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS A

COSTO AMORTIZADO 1,095 444 (17,1813 ___‘___‘3,1%78,263 1,022,411 (17,715} 1,004,696

4.f SALDOS DETERIORADOS (ESTRATO 3)

Las tablas siguiontes presentan el valor en libros de los saldos deteriorados de activos financieros al coste amortizado y de compromisos de
financiamiento y garaniia, asi como las garantias recibidas para cubriv estes saldos,

Los montos que se mucstran en relacién con las garantias recibidas sorresponden al que resultc menor enfre el valor de la garantia y el valor de los

saldos garantizados.
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ADUCTOR
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de erédito (hoia 4.2} 77 i) G ‘“\i‘ffgr 0% M‘E?
Adeudado a clientes (nola 4.¢) . 25,824 (13,2423 12,582 goad
Titulos de deuda a costo amortizado (neta 4.¢) 65 {45y 126
TOTAL SALIIOS A COSTO AMORTIZADO
DETERIORADOS (ESTRATO 3) 26,166 (13,458) 12708 044
Compromisos de financiamiente otorgados ] 1,384 {95y 1,289 334
Compromisos de garantia otorgados 1054 (223 E3 es
TOTAL DE LOS COMPROMISOS DETERIORADOS FUERA
DE BALANCE (ESTRATO 3) 2438 (318) 2,118 743

Créditos y cuentas por cobiar de instituciones de crédito (noiv 4.¢) 82 (8D 15 -
Adeudado a clionies (nota 4.¢) . e 23,308 (3267 12100 0 7720
Titulos de deuda a costo amartizado (noia 4, e} 180 &7 93

TOTAL SALDQS A COSTO AMORTLZADO

BETERIORADOS (ESTRATOC 3) 25,570 {13,361) 12,209 7,720
Compromisos de finaneiamiento otorgados o 889  (96) 793 263
Compromisos do garantia financiera otorgados 769 (218) 551 135
TOTAL DE LOS COMPROMISOS DETERIORADOS FUERA

DE BALANCE (ESTRATQ 3) 1,658 (314) 1,344 398

La siguiente tabla contiene los datos relativos a las variaciones de los saldos brutes del estrato 3 (EU CR2Y):

SALDOS DETERIORADOS (ESTRATO 3) AL COMIENZO DEL PERIODO

25,57 25,517
Tasladoalestrato 3 - L _ B R .0
Regresoalestrato Loalesteato 2 A (2,166)
Traslado a pérdidas o _ 4,100 L (3769)
Ofiras variaciones ) 12,4253 (2,644)
SALDOS DETERIORADOS (ESTRATO 3) AL FINAL DEE, PERIODO 26,166 25,570

4.2 DEUDAS AL COSTO AMORTIZADO CON INSTITUCIONES DE CREDITO Y CLIENTES

Adeundado a instituciones de crédito 16,87 95,175
Cwentasalavista . e Jsgos o 10770
Créditos interbanearios®™ 54825
Confratos de recompra o ) S 29580
Adeudado a cliontes 134,857 988,549
Depisitos a la vista S , e 362,530 _ 542,133
Cuentas de ahorro e _ w2064 152,636
Cuntasaplazoyesimilades . _ omass o 292491
Contratos de rccompra 2,938 1,289

{{} Los eréditos interbancarios comprenden los créditos a plazo realizados con bancos centrales, Al 31 de diciembre de 2024, no fi iguraba ninguna TLTRO 1 cn el
balance, frente a CUR 18,000 millones al 31 de diciembre de 2023 (véase la nota 2.2 Murgen de intermediacicn).

4h TITULOS DE DEUDA Y DEUDA SUBORDINADA

Esta nota cubre todos los ttulos de deuda en emisién y deuda subordinada medidos a costo amartizado y designados opelonalmente a valor razonable
con cambios en resultados.

¥ TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS (NOTA 4.A)
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TITULOS DE DEUDA Y DEUDA SUBORDINADA 104 83,763
Titulos de deuda o le4aars 83,028
Deuda subordinada 55 735
Deuda subordinada reembolsable (2} I8 13
Deuda subordinada perpetua o . ] 798 Y
Euribor 3
meses
BNP Paribas Fortis dic-07% EUR 3,000 dic-14 +200 pb A 798 717

(1) Condiciones suspensivas para el pago de cupones;

A - El pago de cupones se detiene en caso de que el emisor no tenga capital suficiente o los garantes se declaren insolventes, o cnando los dividendos declarados
para las acciones de Agoas estén por debajo de un cierto umbral,

(2) Después del acuerdo de la autoridad supervisora bancaria y a iniciativa del emiser, cstas cmisiones de deuda pueden contener una disposicién de reembolso
anticipado recomprandolos en el mercado de valores, a través de ofertas piiblicas de compra o de canje, o en el caso de coloea ciones privadas en mercados no
arganizados, La enusion de deuda por parte de NP Paribas SA o las subsidiarias extranjeras del Grupo a través de colocaciones en los mercados internacionales
puede estar sujeta a la amortizacion anticipada del capital y al pago anticipado de los intereses adeudados en el vencimiento, a digerecidn del smisor, a partir de
la fecha prevista en la documentacion de la emisién (eall option), o en caso de que cambios cn las nermas fiscales aplicables obliguen al emisor def Grupo a
compensar a los litulares de deuda por las consecuencias de dichos cambios, La amortizacién puede sstar sujeta a i periodo de notifieacion da 15 a 60 dias, y en
todos los casos cstd sujela a la aprobacin de las auforidades supervisoras bancarias.

(3) Emision de BNP Paribas Fortis (previamente Fortis Banque) en diciembre de 2007 de valores hibridos convertibles y subordinados vineulados a acciones
(Converiible And Subordinated Hybrid Equity-linked Securities, CASHES).

Los CASHES son vaiores de duracion indeterminada pero s pueden canjear por acciones de Ageas (previaments Fortly SA/NV) o diserccién cxclusiva del
tenedor, a up precio unitario de EUR 239,40, Sin embarge, al 19 de diclembre de 2014, los CASHES se canjearin anteméticamente por acciones de Ageas, si su
precio cs igual o mayor 2 EUR 35910 durante veinte sesiones bursdtiles consecutivas. El monto del principal minea se ameortizard en ofsctive. Los derechos de
los titulares de CASHES se limifan a Jas acciones de Ageas propiedad de BNP Paribas Fortis y otorgadas en prenda a favor de estos titulares,

Ageas y BNP Paribas Fortis han celebrado un contrato de pagnié de eumplimiento relativo (RPN, por sus siglas en inglés), cuyo valor varia contractualmente
para componsar el impacto en BNP Paribas Fortis de la diferencia relativa entre los cambios en el valor de los CASHES y Ios cambios en el valer de las acciones
de Ageas.

Desde el 1° de encro de 2022, I douda va no se admite en el capital prudencial.

¥ TITULOS DE DEUDA MEDIDOS A COSTO AMORTIZADO

I'ftulos de deuda 108,119 191 482

Titulos de deuda en emisiéu con venciniento inicial mencrawnafio 75,743
(Tiwlos de devdanegosiables L 75,745
Titulog de deuda gn emisién con vencimisnto iicial do mds de un afio, } 82 115739
dendamegooiables | o e e o e e 3Lioe 30,592
Emisiones de bonos 84,683 85,147
Dcuda subordinada 31,798 24,743
Denda subordinada reembolsable B O 6,003 L 26394
Deuda suberdinada perpetua ) ] e s46G 2,920
Bonos convertibles contingentes reconocidos como capital de Nivel 1 ) ‘ 3,851 1,352
CMT
BNP Paribas SA ago-23) USD 1,500 apo-28  R.500% +4,354% E 1440 13:2
CMT
BNP Paribas 8A feb-24%  UsD 1500 age-3l  BO00% 437 0 B LBS
CMT
BNF Paribas SA sept-24® ush 1,000 sept-34  7.375% +3.535% E sz -
Otra deuda subordinada perpetua . ‘ ) o CLowo 1,568
TMO
BNP $A oct-85% EUR 305 - 025% - B 254 254
Libor 6
meses +
BNP SAeept-86  USD 500 - 0.075% - C . 248
Euribor 3 meses
BNP Paribas Cardifnov-14 EUR 1000 nowd3 — 4.032% *393pb b -
BMCH feb-23 MAD 750 feb-28  3.500% 2.5% - 2.6% F 71 a8

TEBsept-24 L0 JUED 300 sept:29 937 L EMTLO .86 2 S



S +5.758%
Titulos participativos perpetuos } 225
BNP Paribas SA jul- 84 BUR 337 e AT A
Gastos y comisiones, deudas
relacionadas M 4

f) Condiciones suspensivas para ¢l pago de cupones:
B - El pago de intereses es ebligatoxio, 2 menes que ef Congejo de Administracién decida posponer estos pagos despuss de que la Asamblea General de Accionistas notifique
oficialmente que ya no existen benaficios disponibles para distribucién, cuanda csto suceda en el periodo de 12 meses antcrior a la fecha de vencimiento para el pago de los
intereses. Los pagos de intereses son acumulativos y se pagan en su totalidad una vez que se reanudan los pagos de dividendos.
C - El pago de los intereses es obligatorio, a menos que el Consejo de Administracion decida pospener estos pages después de que la Asamblea General de Accionistas valide
1a decision de no pagar dividendos, cuando esto suceda en el periodo de doce meses anterior a la foecha de vencimiento para el pago de los intereses, Los pagos de intereses
sop acurmilatives ¥ se pagan e su totalidad una vez que se reanudan los pagos de dividendos. EL Bance tiene I opeidn de reanuder el pago de intereses atrasados, inclugo
cuando no se paguen dividendos,
D - El page de los intereses es obligatorio, salvo en caso de situaciones de insuficiencia regulatoria, acordaday con el regnlador, o en caso de suspensidn de pages. 1os pagos
de intereses son acumulativos y se pagan en s (otalidad una vez que se reanndan los pagos de cupones o bien, si estas siluaciones ocurren primero, en el momento del
reembolso de la emisidn o de la liquidacién del emisor.
B - Bl pago de intereses se realiza con cardcler discrecional y puede quedar total o parcialmente anulade mediante notificacion del regulador sobre la base de su evalyacion de
la situacién financiera y de sclvencia del cniisor. Los montos de log intereses sobre los bonos ne serdn acumulativos cuanda se retome el pago de cupones,
¥ - Los pagos de intereses se efectian a discrecion do Bank Al-Maghib v pueden cancelarse total o parcialinente con el acuerde previo de Bank Al-Maghtib por un periodo
indefinido y con cardcter no acummulativo para hacer frente a sus obligaciones. Los montos de los interoses sobre los bonos no serdn acumulativas cuando se retome el pago de
cupones.
G - Los pagos de intereses se realizan de forma diserceional y pueden cancelarse total o parcialmente en cualquier memente y por eualquier moliva durante un peviodo
indefinido. Los montos de los interases sobre los bonos no serdn acumulativos cuando se retome el pago da cupones.

12} Véase la reforencia relacionada con “Titalos de douda & valor razenable con cambios en resultados™.

f3} Dresds el 31 de diciembre do 2023, cstos titulog ne se reconocen como capital prudencial.

f#) Taste instrumenio fue retirado on s focha de veneimiznto contracmal, 61 28 de marzo de 2024,

¢35} Las instrumentos emitidos por BNP Paribas SA en agosto de 2023 y en febrero y septiembre de 2024 son titulos convertibles contingentes reglstrados contablemente como
dendas, perc que se reconocen coma capiial adicional de Nivel | (véase 1.0.8), La remuncracion de estos instrumentos se reconece directamente como deduesion del
patrinionio neto,

{6) Los titulos participativos emitidos por BNP Paribas A se pueden recomprar cormo se prevé en 1a ley del 3 de encro de 1983, El niimere de titulos en el mercado es de
1,434,002,

{7) Dependiendo del resultado neto sujeto a un minimo de 85% de Ja tasa TMO y un miximo de 130% de ]a tasa TMO,

4i  ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES DIFERIDOS Y CORRIENTES

ACTIVOS FISCALES DIFERIDOS ¥ CORRIENTES 6,215 6,550
Irapuestos corrientes JAMe_ BT
Impuestos diferidos L3t 1,096
PASIVOS FISCALES DIFERIDOS Y CORRIENTES 3,657 3,821

Variacion de los impuestos diferidos par tipo durante el periedo

i
i
§
i
H

Instrumentos financieros LD e S0 s e 3
Provisiones para obligaciones

relacionadas con los empleados 897 LA (47 18 1120
Reserva no realizada de

arendamiente financiero 1) N ) . -1 . (ote)
Provisiones para riesge crediticlo 2,352 gen o 32) 2018
Pérdidas fiscales compensables 732 14 ) ) ) 340 Log6
QOtros rubros 1,203 (473 o s P

TOTAL IMPUESTOS
DIFERIDOS NETOS 2,518 ey sy itz
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Activos por impuoestos diferidos 3,614 3379
Pasivos por impuestos diferidos {1,096) ) - ELD]
Para determinar el monto de las pérdidas fiscales compensables activadas, el Grupo lleva a cabo cada afio una revision especifica de cada entidad
afectada tomando en consideracién el régimen fiscal aplicable, y especialmente las posibles normas relativas a las fechas de validez, y una
proyeecién realista de sus ingresos y gastos futuros conforme al plan de desarrollo de su actividad.

La gran mayoria de las pérdidas fiscales activadas pueden compensarse indefinidamente. El periodo previsto de recuperacidn de los impuestos
diferides es de 5 afios.

Los activos por impuestos diforidos no reconocidos ascienden a EUR 658 millones al 31 de diciembre de 2024 (de los cuales, EUR 585 corresponden
a pérdidas fiscales compensables), frente a BUR 541 millones al 31 de diciembre de 2023 (de los cualss, EUR 491 millones de pérdidas fiscales
compensables).

4j AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS/PASIVOS

Depésitos de garantfa abonados y garant{as bancarias constituidas 125040 - 119,187
Cuentas docobranza e el 113
Ingresos pendientes y anticipos de gastos ] A 5,400
Otros deudores y activos diversos . 42911 45,398
TOTAL AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS 170,758
Depésitos de garanta recibidos 87612
Cuentas de cobranza 3,124
Gastos acumulados y anticipos de ingresos 8,265
Pasivos por arrendamientos 3,058
Otros acreedores y pasivos diversos 306,53 41,614
TOTAL AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS PASIVOS — 136,958 143,673

4k INVERSIONES EN ASQCIADAS

La informacidn financiera acunimlada relativa 2 los negocios conjuntos y las erpresas aociadas se indica en la tabla que figura debajo:

Negocios conjuntos (10} 225 (49}

(64) o 1,784
Empresas asociadas'™ ) T 308 1014 642 16 658 4,967
TOTAL INVERSIONES
EN ASOCIADAS ’705 533 Th62 503 (48) 545 6,751

f7) _Incluidas fas entidades controladas que se consolidan de forme simplificada por el métoda de participacion {entidades no importantes),
Los compromisos de garantia y financiamiento asumidos por el Grupo ante los negocios conjuntos se detallan en Ia nota 8.1 Relaciones con ofras
partes vinculadas,
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Bl valor en libros de las participacioncs en los principales negocios comjunios y empresas asociadas del Grupo BNP Paribas se presenta a
. - v

continuacion:

i3
Negocios conjuntos

Unién de Créditos Inmobiliatios  Lspafta  Préstamos hipotecarios ~50% 233 ) 256
BoB Cardif Life Insurance =~~~ China Seguros de vida 50% 454 240
Genivs Auto Finance Coled China  Créditos especializados  25% B LA
Pimnacle Pet ITolding Ltd Reine Unido ) Seguros 2% 7 o393

Empresas asociadas
BON BNPP Consumer Finance Co

Ld i ] ~ China Créditos especializades  32% PRI 223

AGlswance . Blgiea  Segwos - 23% 893 .2
Servicios bancarios para

Banque de Nankin ... China particulares 16% SN - 2,813

Allfunds Group Ple Reino Unido Servicios financieros 12% 183 312

41  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO USADOS EN INVERSIONES Y ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

INMUEBLES DE INVERSION 885 @3y AN 785 (299) 486

Terrenos y edificios S 11,649 (4,754; 11317 @833 6684
Equipo, mobiliario ¢ instalaciones 1067 o {5408 7,007 (5,321) 1,686
Aclivos mobiliarios bajo arrendamiento 51,333 (11,621 45,720 (10,567) 35,153
Otra propiedad, planta y equipo 2924 (1.336) 2,338 (1,125) 1,213
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 131 (22,583 66,382 (21,646) 44,736
De los cuales, derechos de uso 578 387 5,678 (3,322) 2,656
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO I

INMUEBLES

DE INVERSION 73,228 (21914 50,314 67,167 (21,943) 45212
Programas informatices adquiridos 4,135 (3407 P28 - 3.853 (3,145) - 708
Programas informaticos producidos por la

compaiila 6,752 (3,137 Leky 6,908 (5,3%8) 1,510
Otros activos intangibles 2806 1647} 2045 2,547 {623} 1,624
ACTIVOS INTANGIBLES 13,583 (5,191) 4,392 13,308 (9,166) 4,142

Tnmuebles de inversién

Los terrenos y edificios bajo arrendamiento operativo s rogistran como “Inmuebles de inversidn”.

El valor razonable estimado de los inmuehles de inversion reconocidos a costo amortizado es de EUR 718 millones al 31 de diciembre de 2024,
frente o FUR 702 millones al 31 de diciembre de 2023.

Arrendamiento operative

En algunos casos, las operaciones realizadas con activos bajo arrendamicnto operativo estin sujetas a coniratos que establecen los siguientes pagos
minimos firturos:

os minimos faturos en contratos sin opeién de : : ckasw o LI0TIE
Pagos por cobrar en menos de un afio o 3,131 4,570
Pagos por cobrar en més de un afio pero en menos de 5 afios - G987 6,105
Pagos por cobrar en més de 5 afios 24 43

Tos pagos minimos futuros en el marco de contratos no rescindibles comprenden pagos que el arrendatario tiene gue hacer durante la vigencia del
arrendamiento.

Los compromisos de compta de vehiculos y equipos destinados a arrendamientos operativos ascendiar a TUR 5,200 millones al 31 de diciembre
de 2024,
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Actives intangibles
Los activos intengibles también incluyen los derechos de arrendamiento, los fondos de comercio y marcas adquiridas por el Grupo. C} TRADUCTOR <y
Depreciacion, amortizacién y provisiones

La depreciacién neta y los gastos de amortizacion para el ejercicio 2024 fue de EUR 2,356 mitlones, en comparacion con EUR 2,224 millones para
el gjercicio 2023,

El monto de las provisiones netas por defericro de prapiedad, planta y equipo y activos intangibles llevadas a la cuenta de resultados se eleva a
RUR 34 millones durante &l ejercicio 2024, frente a EUR 19 millones durante et ejercicio 2023,

4.m FONDO DE COMERCIO

VALOR EN LIBROS AL INICIO DEL PERIODO 5549 5,294
Adquisiciones ) 130 260
Engjenaciones - e SEXI I !
Deterioro reconocido durante el pediodo .
Efecto de los movimientos en los tipos de cambio 28 2
VALOR EN LIBROS NETO AL FINAL DEL PERIODO N 5,580 5,549
Valorconfablebrato e e gex6_ L3639
Deterioros acumulados al final del periodo I Rt 1) (3,090)

Tl fonde de comercio por unidad generadara de efectivo es como sigue:

Banca Empresarial e Institucional 1,275 1,275 i - - - 67
Mercades Globales 534 s . . e &7
Servicios de Valores AR 449

Banca v Servicios Personales y

Comerciales 3,058 - . 3 166
Asval e 633 o : _ 2
Soluciones de Arrendamiento 147 )

Finanzes Personales®™ _ 1432 N 14
lnversionistas Porsonales g 562 } ] -

Nuevos Negeeios Digitales - 253 220

Banca Comercial en Bélgica o34 34

Servicios de Inversién y Proteccion L 1,213 } - - 160 27
Gestidnde Actives . . w2 19T e R
Seguros A 397 L. 299 . 100 e, 18
lumucbles . anr A0 )

Gestionde Riqueza ... Mz oo 33 R .
Otras Actividades 3 3 - - ) - -
TOTAL FONDO DE COMERCIO 5,550 - -

Fendo de comercio negativo 241

VARIACION DEL FONDO DE

COMERCIO RECONOCIDA EN LA :
CUENTA DE RESULTADOS 141 o

(1) Durante el ejercicio 2024, el fondo de comercio relativo a Celelem SA de CV y Sharelchan, que ascendia 2 BUR -84 millones y EUR -73 millones,
respectivamente, se amortizo tras su salida de los grupos de negogios homogéneos Finanzas Personales & Inversionistas Personales.

Tl Grupo ha cfectuado un. analisis detallado de los fondos de comercio para determinar la necesidad de aplicar deferioros a rafz de la sitmacién
econdmica actual.

Dste andlisis se basa principalmente en las hipdtesis de escenarios econdmicos (véase la nota 2.g).
Las unidades generadoras de efectivo a las que sc asigna el fondo de comercio son Tas siguientes:

Banca Global: Banca Global agrupa Ja oferta de soluciones de financiamiento para empresas, todos los productos bancarios para transacciones, las
operaciones de asesoramiento en fusiones y adquisiciones de Corporate Finance y las actividades en Jog mercados primarios de acciones.

U



sustentable de Mercados Globales permite a los clientes tener acceso a los mercados de capitales de la region EMEA (Enropa, Oriente
Africa), Asia-Pacifico ¥ las América, ofreciendo soluciones innovadoras y plataformas digitales que permiten. Mercados Glohales conipren
negecios Global Macro (Foreign Exchange, Global Rates, Local Markets, Commodity Derivatives), Global Credit (DCM Bonds, Crethby
titulizacion) y Global Equities (Hquities, Cash Rquities y Prime Services),

Servicics de Valores: Servicios de Valores oftece soluciones integradas a todos fos eslabones de 1a cadena de inversidn: sociedades de valores y
bolsa (sell-side), inversionistas institucionales (huy-side) v emisores;

Arval: Como especialista en arrendamientos de vehiculos a largo plazo, Arval ofrece 4 las empresas (desde grandes multinacionales hasta pequefias
v medianas empresas), a sus empleados y a log particulares soluciones a medida para optimizar su movilidad.

Soluciones de Arrendamiento: BNP Paribag Leasing Solutions propone a las empresas y profesionales una completa gama de soluciones de
arsendamiente, que van desde el financiamiente de equipamientos a la externalizacién de parques, a través de diferentes canales (alianzas,
prescripteres, ventas directas y redes bancarias),

Finanzas Personales: BNP Paribas Personal Finance estd espeeializads en financiamiento a particulares a través de sus actividades de crédito al
consumo. A través de sus marcas y alianzas, como Cetelem, Cofinoga, Findomestic, AlphaCredit o Stellantis Financial Services, Finanzas
Personales comercializa una complets gama de créditos a particulares a fravés de establecimiontos comerciales, concesionarios de coches o
directamente a los clientes a través de sus centros de atencitn al cliente, sus pdginas web y sus aplicaciones para celulares, Este negoeio, que en
algunos paises 1o esté adscrito a los mercados domésticos, estd integrado dentro de la division de servicios bancarios para particulares del Grupo
BNP Paribas,

Inversionistas Personales: BNP Paribas Personal Investors estd especializada en servicios digitales de banea ¢ inversién. Presente en Alemania,
ofrece a sus clientes particulares vn amplio zbanico de servicios bancarios, de ahorro y de inversion a corlo y largo plazo, a través de Internet, v
también a través del teléfono y en oficinas. Como complemento de sus actividacles para clientes particulares, Inversionistas Personales ofiece sus
servicios y su plataferma inforndtica a asesores financieros independientes, gestoras de activos v fintechs.

Nuevos Negocios Digitales: Comprenden el servicio de gestién de cuentas de Nickel, el 50% de Floa desde enero de 2022 y ¢l 50% de Kantox
desde julio de 2023. Nickel ¢s accesible 2 todo el mundo, sin requisites de ingresos, depdsitos o paltimonio, y sin posibilidad de descubierto ni de
crédito. Iste servicio, que funciona en tiempo real con las tecnologiag mas modernas, estd disponible a través de més de 11,500 puntos de venta en
Francia, Espafia, Bélgica, Portugal y Alemania. Floa oftece a los consumidores pagos fiaccionados, minicréditos y tarjetas bancarias. La empresa
se ha asociado con grandes plataformas de comercio electrénice, actores destacados del sector de los viajes v fintechs, para las que desarrolla
servicios adaptados. Floa, que ya es lider en facilidades de pago en Francia, estd presente en Espafia, Bélgica, Ttalia, Alemania, Paises Bajos y
Portugal. Kantox ofrcco un software de automatizacién de la gestidn de divisas que permite a las empresas gestionar eficazmente todo el flujo deo
trabajo de la gestidn de divisas y generar oportunidades de crecimionto,

Gestion de Activos: BNP Pacibas Asset Management es el negocio especializado en gestién de activos del Grupo BNP Paribas. Ofiecs soluciones
de inversion a los ahorradores particulares {mediante distribuidores internos {banca privada y servicios bancarios para particulares de BNP Paribas)
y oxternos}), las empresas y los inversionistas jnstitucionales (empresas de seguros, fondos de pensiones, institucionss oficiales, eic.). Su objetivo
es ofrecer valor afiadido recurriendo a un complejo confunto de dreas de especializacion a través de su gestion activa en renta variable y renta fija,
su actividad de gestion de deuda privada, de actives reales y de activos privados, y su érca de multiactivos, inversién cuantitativa y soluciones.

Seguros: BNP Paribag Cardif, un lider mundial en seguros personales, disefia, desarrolia y comercializa productos y servicios de ahorro yproteceion
para proteger a las personas, sus proyectos y sus bienes, BNP Paribas Cardif también ofrece seguros de dafics, seguros médicos, seguros de
proteccion de presupuestos, ingresos y medios de pago, los segures para Jag circunstancias improvistas de la vida (desempleo, accidentes, deceso,
robo ¢ averia) e incluso ia proteccion de los datos electrénicos privados para responder a la evolucion de las necesidades de los consumidores.

Inmuebles: BNP Paribas Real Estalo comercializa una amplia gama de servicios que dan respuesta a todas las etapas del ciclo de vida deun activo
imnobiliario, desde el disefio de un proyecto de construccidn hasta su gestion diaria, v a las necesidades de sus clientes, desde inversionistas
institucionales hasta empresas usuarios, pasando por entidades piblicas y particulares. El Grupo se dedica a la promocién inmobiliaria v la gestion
de fondos inmobiliarios, asf como a la adininistracién de propiedades, transaceicnes, consultoria y valuaciones,

Gestién de Rigueza: Wealth Management agiupa las actividades de banca privada de BNP Paribas. Tiene como misién responder a las expectativas
de una clientela formada por particulares, familiag accionistas o fundadores de empresas, con un clerto nivel de riqueza, que desean recibir apeyo
v dejar en manos deun especialista sus necesidades patrimoniales v financieras.

Banca Comercial en Bélgica: Bl negocio de Banca Comercial en Bélgica consiste en una oferta de servicios bancaries a una amyplia gama de ¢lientes,
incluidos particulares, anténomoes y profesicnes liberales, pequofias v medianas empresas, comercios locales, grandes empresas y asociaciones sin
animo de luero.

Las pruebas de valuacién del fondo de comercic se basan en tres métodos diferentes: observacién de wransacciones relacionadas con negocios
comparables, blisqueda de datos de mercado derivados de las cotizaciones de entidades con negocios comparables y flujos de caja futuros
descontados (Discounted Cash Flow Method — DCTF).

5i uno de los dos métodos basados cn comparables indica la necesidad de depreciacién, se usa ol método DCF para valider los resultades v
determinar ¢l monte requerido,

El método DCF se basa en una serie de hipdiesis relacionadas con las proyecciones de los flujos de ingresos, los gastos v el costo dol riesgo (flujo
de efeclivo), basadas en planes a mediano plazo en un periodo de cinco afios, Los flujos de efectivo se proyeelan mas allé de cinco afios basandose
en una lasa de crecimiento a perpemidad y pueden ajustarse cuande el entorne a corto plazo no refleje las condiciones normales del cicla econdmico.
Los parmetros principales sensibles a las hipdtesis son el costo del capital, el ratio de explotacién, el coste del riesgo v la tasa de erocimiento a
perpetuidad.

El costo del capital se defermina con base en una tasa libre de riesgo, una prima de riesgo de mercado observada v ponderada por un factor de
riesgo basado en clementos comparables especificos para cada unidad generadora de cfectivo. Los valores utilizados para estos pardmelros se
caleulan utilizando fuentes externas de informacidn.
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El nivel de fondos propios asignado a cada unidad generadora de efectivo se determina sobre la base de los requisitos reglamentarios de ™ mmon.r RPERWQ
Bquity Tier One” para la entidad legal a la que pertencee 1a unidad, con un minimo de 7%, C} ADUCTOR (0(:)
Latasa de crecimiento a perpetuidad wiilizada es del 2%. Se caleula a partir de las tasas publicadas por empresas privadas especializadas en estuchdye] £y DE M‘&%

y andlisis macroecondmicos.

La tabla siguiente muestra la sensibilidad de la valuacién del conjunto homogéneo de Finanzas Peorsonales a los cambios normalizados en el valor

de los pardmetros usados en el edloulo DCF: el costo del capital despuéds de impuestos, el ratic de explotacién expresado como valor final, el costo

del riesgo expresado como valer final y la tasa de crecimiento a perpetuidad,

P SENSIBILIDAD DE LA VALUACION DE LOS FONDGS DE CCMERCIO PRINCIPALES A UNA VARIACION DE 10
PUNTOS BASICOS EN EL COSTO DEL CAPITAL, DI 100 PUNTOS BASICOS EN EL RATIO DE EXPLOTACION
EXPRESADO COMO VALOR FINAL, DEL 5% EN EL COSTO DEL RIESGO EXPRESADO COMO VALOR FINAL Y
DI 50 PUNTOS BASICOS EEN LA TASA DE CRECIMIENTO A PERPETUIDAD

Costo del capital

Variacién desfavorable de +10 puntos basicos
Variacion favorable de -10 puntos bésices
Ratio de explotacion

Variacién desfavorable de +100 puntos béasicos
Variacién favorable de -100 puntos basicos

Costo del riesgo (1,702)
Varacion desfavorablede 5% (607)

Vardacion fvorablede -5% 6¢7
Tasa de crecimiento a perpetuidad i

Varjacion desfavorable de -50 puntes basicos ]
Variacion favorable de --50 puntos basicos 335

Para el conjunto homogéneo de Finanzas Personales, no procederia reconocer un deterioro del fondao de comereic, mncluso si en las pruebas de
deterioro s¢ aplican las cuatro variaciones mds desfavorables de la tabla.

4.n PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS

¥ PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS, POR TIPC

jae
Provisienes para oblig

aciones relacionadas

con los empleados e B209 LA LAsen o asy 108 6,543
de los cuales, beneficios postempleo frota
7y ) 3,188 205 Q77 (175) 46 2,997
de los cuales, asistencia médica
postempleo (nofe 7.b) 78 7 ) 3 o @ 75
de los enales, provisiones relacionadas con
beneficios a largo plazo (rota 7.c) R = . 1 (382) 29 1,708

de los cuales, provisiones relacionadas con
. p .

planes de bajas voluntarias,

prejubilaciones y ajnste de personal (nofa

T - 65 (216) , @ 328
de los cuales, provisiones para pagos

 basados en accioncs (iofa 7.) COLISE6 @9 8 1434

Provisiones para cuentas y planes de ahorro- S

vivienda , 48 B G - 33

Provisiones relacionadas con obligaciones E

orediticies nota2g) o 0270 89 o BD L33

Provisioncs para litigios _ nes o 193 @83 o U0 905

Otras provisiones para confingencias y cargos 1,686 148 (614) 48 1268

TOTAL PROVISIONES PARA

CONTINGENCIAS Y CARGOS 10,518 1,597 (2,243) (182) 116 9886

(1) De los enales, EUR 366 millones de provisiones en relacion con los préstamos hipotecarios en Polonia en frances suizos o indexados ol france suizo af 31 de
diciembre de 2024, frente a EUR 265 millones af 31 de diciembre de 2023, y EUR 38 milloney de provisiones en relacion con los préstamos en divisas emitidos
por BNP Paribas Personal Finance al 31 de diciembre de 2024, frente o EUR 180 millones af 31 de diciembre de 2023,
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En 2023, el Grupo modificd su politica contable relativa al riesgo de pérdida de flyjos de clectivo en instrumentos financieros ccedidos PERITO 4

vinculade al impago de la contraparte, como los riesgos juridicos gue cuestionan 1a validex o fuerza gjecutoria de estos contratos (véase Iy

. By BRADUCTOR g 4

T efecto sobre los flujos de efective previstos derivado de estos riesgos ahora se considera como una modificacién de los flujos de efs@tﬂgpéE M%ﬁ&
conirato, de acuerdo con la NIIF 9 B3.4.6, y se registra como una disminucion de! valor bruto del activo. Anteriorments, se contabilizabd“pe o
separado segbn In NIC 37 en “Provisiones para contingencias y cargos”. Las pérdidas previstas relativas a ingtrumentos financieros dados de baja

en lag uentas, COMC ocuIre cuzndo e reembolsan los préstamas, siguen contabilizandose de acnerdo con Ja NIC 37.

¥ PROVISIONES Y SIMILARES PARA CUENTAS Y PLANES DI AHORRO-VIVIENDA

Saldos recaudados relacionadas con cuentas y planes de ahorro-vivienda 14,606
de los cuales, relacionados con planes de ahorre-viviends 12,426
con antigiiedad mayor de 10 afios 6,695
con antigiiedad entre 4y 0 aos , 4926
con antigiiedad menor a 4 afios ) 8035
Créditos pendientes otorgados en relacién con cuentas y planss de ahorro-vivienda i, 18 9
de los cuales, relacionadas con planes de ahorro-vivienda e T 4
Provisiones y similares constituidas para cuentas ¥ planes de ahorro-vivienda 48
provisiones constituidas para planes de ahorro-vivienda ; o 33
provisiones constituidas para cuentas de ahorro-vivienda i 15
descuenios reconocidas en cuentas y planes do ahorro-vivienda - o -

4.0 COMPENSACION DE ACTIVOSY PASIVOS FINANCIERGS

Las siguientes tablas presentan los montos de los activos y pasivos financieros antes y después de compensacidn. Fstos datos, obligatorios segin
1a NIIF 7, tienen como finakidad permitir la comparacion con el tratamiento aplicable segim los principios contables generalmente aceptados en
EEUU. (US GAAP), que s0n menos restrictivos que 1a NIC 32 en materia de compensacion.

Las “montes campensados en el balance” se han determinado de acuerdo con la NIC 32, Por 1o tanto, un activo financiero y un pasive financiere
se compensan v el monto neto se presenta en ¢l balance (inica y exclusivamente cuando el Grupo tiene el derecho exigible por ley de compensar
fos montos reconocidos y pretende liquidar en forma neta, o wien realizar el activo y liquidar el pasive simultdneamento. Tos mountos compansados
derivan principalmente de los contratos de recompra e instrumentos derivados que se negocian mediants lag cdmaras de compensacién,

Los “impactes de acuerdos marco de compensacion y acuerdos similares” se relacionan con montos pendientes de operaciones dentro de contralos
cxigibles, pere que no cumplen con los criterios de compensacion definidos en la NIC 32, Fste s el caso do las operaciones paa las cuales la
compensacién sélo se puede realizar en caso de incumplimiento, insclvencia o quichra de una de las partes contratantes.

1,97

Los “instrymentos financieros otorgados o recibidos como garantia” inclayen depositos de garantia y garantlas intercambiadas en forma de valores
que se reconocen a valor razonable. Tistas garantias sélo se pucden ejercer en caso de incumplimicnto, insolvencia o concuIso mercantil de una de
las partes contratantes.

Respecto a los acuerdes marce de compensacion, los depdsitos de garaniia recibidos o entregados como compensacion por valores razonables
positivos o negativos de los instrumentos financieros se reconocen en ¢l balance en ajustes por periodificacion y otros actives o pasivo

Activo

Tostrumentos financieros a valor
razonable
con cambios en resultades
_ Cartera devalores . . 261357 . . o . . 267,357
Préstamios y operaciones de recompra 429,212 (203,613) (28,506} (178,752) 18,441
{nstrumentos financieros derivados
{inctuidos los utilizados con fines de
Ccobertura) e - 986,171 (642,689 o(24s188) o (52,223) . 4607L
Activos financictos a costo amortizado 1,078,804 (54D - (1,194  (7.485) 1,069,584
de los cudles, copiratos devecompra. I 541) e BI040 (7.483) . __. 20
Ajustes por periodificacion y otres
activos 174,147 174,147 (43,944) 130,203
de Ios cudles, depdsitos de garantia
Centregados e e e e 425090 3944 8LIE
Otros aclivos no sujetos a compensacién 615,960 615,960

TOTAL ACTIVO 3,551,751 (B46843) 2704908 (274,388) (082404) 2147616
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Pasivo

Instrumentos financieros a valor razonablo
con cambios envesultados

Valotos meseinton ) 79,958 i e 15958 e e e e i .. 79,953
Depositos y operaciones de recompra 508,430 (203,613} 304817 (27,350 (262,872) 14,594
Titulos de deuda 104,934 16K5,934 104,934

Tnstromentos financieros derivados
(incluidos los utilizades con fines de

~ cobertura) 981,506 (642,689) EELR I (245,188) (46,548) 47,081
Pasivos financieros a costo amortizado 102276 (54D) 1,101,729 (2,349 Coo(2257xy 1,076,807
. de los cuales, contratos de vecompra - 25,900 {544) 25447 (2,343) (22,573) 537
Ajustes por periodificacion y otros pasivos 136955 R -7 S X
de los cuales, depdsitos de garantia
. recibidos ‘ . 128 £ N RO I3 o (44223 41800
Cros pasivos 110 syjetos a compensacion 503,557 503,557 503,557
TOTAL PASIVO 3,417,610 (546,843) LETI6T (274,888) (376,216) 1,919,663

Aclivo

Instrumentos financieros a valor
razonable
con cambios en resultados

Cartera de valores . 7211,634 7 211,634
Préstamos y operaciones de
recompra L. 462000 (224934 227,075 (28383) (8L 17,203
Instrumentos {inancieros derivados
(inchiidos log utilizados con fines
de coberlura) 850,604 (576833 AT QIS (125 4899
Activos financieros a costo
amortizado o Loesoge (4000 1,004,696 {676y  (4,325) 999,695
de los cuales, contraios de
_ vecomipra ) ) 5814 4000 5414 - (676) {4325 413

211634

Ajusies por periodificacién y otros
activos ‘ voyss o WeTse o @0e6d) 136,094

de los cuales, depdsitos de
garanfia eptregados . H9isy o Iglsro o (40654 78523

(ros activos 1o sujetos a
compensacion 663,465 663,465 663,465

TOTAL ACTIVO 3,403,666 (812,167} 2,591,499 (242.576) (277,843} 2,071,080

Pasivo

Instrementos financicros a valor
razonable con cambios en resultados

%
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Valores negosiable 104,910 104910
Depésitos y operaciones de
recompra 508,548 Q34934 273614 (26113 .. @3L737) . 15,764
. Titulos de devda <774 oo 8306 83,763
Instrumentos financieros derivados
(incluidos los utilizados con fines de

. cobertuia) e 893,736 (576833 316903 (213517} (41756} 61,630
Pasives financieros a coste amoriizadoe 1,084,124 (400) 1,083,724 (2,946) - (26,145) 1,054,633
de los cuales, contratas de
recompra 31,269 (400} 30,869 (2.946) (26,1450 1778
Ajustes por periodificacion y otros
pasivos e MasoTs ARG Beesly 97,042
de los cuales, depositos de garantia
recibidos 87,612 - 87812 B o (46,651) ‘ 40981
Otros pasivos no sujetos a
compensacion 456,045 456,045 456,045
TOTAL PASIVO 3,274,799 (812,167) 2,462,632 (242,576) (346,26%) 1,873,787

4.p TRANSFERENCIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

Los aclivos financicros que sc han transferido pero que el Grupe no ha dado de baja en cuentas constan principalmente de titules vendidos
temporalmente bajo contratos de recompra o transaceiones de préstamo de titulos, asi como de activos titulizados. Los pasivos relacionados con
valores vendidos temporalmente bajo contratos de recompra son las deudas reconocidas bajo el encabezado “Contratos de recompra”. Los pasivos
relacionados con activos titulizados consisten en participaciones en titulizaciones compradas por terceros.

P PRESTAMOS DI VALORES, OPERACIONLS DE RECOMPRA Y OTRAS OPERACIONES

Préstamos de valores

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
tesultados IO 11,034 o 7565

Activos financieros a costo amortizado LA 474
Activos financieros a valor razonable con cambios en ¢l
patrimonio neto o ) 38

Contratos de recompra

Instrumentos financieres a valor razonable con cambios en

resultados o 59,543 59543 47 45,700
Activos financicros  coslo amortizado 24K 249 5Me 88
Activos linancieros a valor razonable con cambios en el

pattimonionete 1163 Lres o Wese LB
Inversiones de las actlividades aseguradoras 4,163 4,194 8,595 8316
TOTAL 7788 6601 74,705 65,901

¥ OPERACIONES DE TITULIZACION PARCIALMENTE REFINANCIADAS POR INVERSIONISTAS EXTERNOS
QUE SOLO PUEDEN RECLAMAR LOS ACTIVOS TRANSFERIDQOS

Titulizacion

[
o]
el
9

Activos financieros a costo amortizado 2EAGA 26,122 26060




HEE

28,465 26,127 28517 IEH60

Titulizacion
Activos financieros a costo amortizado 27,995 26,355 28,032 26,278 1,754
TOTAL 27,995 26,355 28,032 206,278 1,754

El Banco ne ha realizado transferencias mmportantes que conduzean a una baja en cuentas parcial o completa de activos financieros o al
mantenimiente de una presencia continua en estos aclivos.

Nota5 NOTAS RELATIVAS A LAS ACTIVIDADES DE SEGUROS

5.a INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS

Fos diferentes ingresos y cargos de los contratos de seguro se presentan en “Ingresos netos de actividades de seguros™

¢ los “Ingresos de actividades de seguros” estan formados por los ingresos de las actividades de segures vineulados a los grupos de contratos de
seguro emitidos. Reflejan la prestacion de los serviclos referidos a un grupo de contratos por wn monto que corresponde a la contrapartida a la
que la aseguraclora espera tener derecho a cambio de estos;

# los “Cargos relativos a los contratos de seguro™ cartesponden a log cargos iraputables a log contratos de seguro asumidos durante el periodo, a
las variaciones vinculadas a los servicios prestados y corrienles, a las amorlizaciones de los gastos de adquisicion y al elemento de pérdida en
los contratos onerosos;

% los “Ingresos netos de las inversiones vinculadas a las actividades de seguros”;

# los “Ingresos o cargos financicros relativos alos contratos de seguro” incluyen la variacién del valor en libros de los contratos de segwro resultante
del efecto de la compensaci6n del descuento y del riesgo financiero, incluidos los cambios en las hipétesis {inancicras.

Ingresos de actividades de seguros ] ] . . . S 5945
Cargos relativos a los contratos de segoro®™ e (7502 .. 16786)
Ingresos netes de las inversiones vinculadas 2 las actividades deseguros tRsse 16254
Ingresos o cargos financicros relativos a los contratos de seguro {11,367 (10,093}
INGRESQS NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS 2,396 2,320

{1 Estos incluyen log cargos imputables a los conlratos por un monte de EUR 4,125 millones en el ejerciclo 2024, frente a EUR -3,723 millones cn ol gersicio
2023 (véase la nota 5.0}

Resultado de las actividades de seguros
E] “Resultado de las actividades de segures” comprende:

¢ los “Ingresos de actividades de segures”, que corresponden, en ol caso de los conlratos medidos segin el métode general y el método de los
henorarios variables, & la liberacidn de los flujos de gjecucion de los contratos durante el periedo (excluyendo el cemponente de inversién y el
monto afecto al clemento de pérdidas), la variacién del ajuste de riesgos no financiercs, la amortizacion del margen sobre los servicios
contractuales eon carge a log servicios prestados durante el periodo, el monto asignado a la amortizacién de los gastos de adquisicién y,
especificamente para el modelo general, las desviaciones por experiencia en las primas.

En el caso de los coniratos medidos segin el método de los honorarios variables, la amortizacidn del margen sobre los servicios contractuales se
determina después ajustar la desviacion entre la rentabilidad financiera real prevista y la provoceidn de riesgo neutro, Las principales hipotesis
financieras que subyacen a la determinacion de la rentabilidad financicra real prevista son las que aplica el Grupo durante [a vigencia del plan
estratégico. Més alld de cste horizonte, las hipotesis de tasas de interés y rentabilidades empleadas se determinan en sintonia con las que subyacen
a la proyeecion de riesgo neutro.

El producto de la recuperacion de los flujos de efectivo vinculados a los gastes de adquisicidn corresponde a la parte de las primas afecta a la
recuperacion de estos flujos v se contabiliza un cambio equivalente en el rubro “Amortizacion de los flujos de efective vinculados a los gastos
de adquisicion”.

En los contratos medidos seglin el método de la afectacién de primas, los ingresos corresponden al monto de los flujos de efectivo de gjecucion
previstos durante el periodo;

a los “Cargos relativos a los contratos de seguro”, que comprenden los cargos de los siniestros en curso y anteriores del periodo {(exceptuando los
reombolsos de los componentes de inversiény y el resto de cargos relativos a los contratos de seguro que se han asumnido, como la amertizacién
de los [lnjos de efectivo vinculados a los gastos de adquisicion y las variaciones relativas a los servicios prestados, y a los servicios futuros en
los contratos onerosos, Bste rubro incluye también la parte de los gastos generales de explotacion y las provisiones y amoriizaciones imputables
a los contratos de seguro;

CATALINA
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» los “Cargos netos relativos a los contratos de reaseguro mantenidos” corresponden a los cargoes de los servicios de reaseguro vna -.
1as sunias recuperadas de las reaseguradoras.

Conllatos no medidos, de acuerdo con el método de afe

Variaciones del pasiva con cargo a Ia cobertura les‘mnte o ) o oozt
Variacion del ajuste de riesgos . " L o . K » S22
Margen sobre servicios contractuales N o 1,908 - 1,825
Recuperacion de Jos flujos de efestivo vmcuhdos a los g,aslos dc adqmsw]én L ) Lieh o 1,267
Clontratos medidos de acuerdo con ¢l método de afoctacidn de primas . ). ol 3,510
Tngresos de actividades de scguros 8,645
Siniestros y cargos, acagcidos o ~ (3,918)
Amortizacidn de los fujos de ei"ectwo vmculados a 10‘: guqtos de adqulslclon {(2,612)
Varaciones vinculadss a los servicios prestados 249
Elemento de pérdidas contabilizade en el resultado neto (62)
Cargos netos relativos a los coniratos de reaseguro mantenidos (433)
Cargos relativos a los contratos de seguro i (6,786}
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DY SEGUROS B 09 2,159

Resultado financiero

Tl “Regultade financiero” engloba los “Ingresos netos de las inversiones vinculadas a lag actividades de seguros”, asi como los “Ingresos o cargos
Ffinancieros relativos a los coniratos de seguro™.

Los “Ingresos netos de las inversiones vinculadas a las actividades de seguros™ estin formados por los ingresos netos de los instrumentos fnanciercs
y los inmuebles de inversion

Les “Cambios en el valor de los contratos de segio con participacion directa’ recogen las variaciones de valor de las inversiones subyacentes en
la parte gue no se ha registrade en el patrimonic neto, excluyendo la parte de estas variaciones que ajustan el margen sobre servicios contractuales.

El rubro “Otios cargos financiercs de seguros’ * medido de acuerdo con el modelo general y @l modelo do afectacién de primas corresponde a la
variacion de los pasivos técnicos resultantes de los riesgos financieros {efecto de las yariaciones de las tasas de descuento, los {ipos de cambio, cl
valer temporal y las variables financicras plevxstaq en 10s contratos} en la parte que no 8¢ ha registrado en el petrimonio ueto

Tngresos netes por intereses

Ganancia neta en instrumentos ﬁnanox eros & valol razonable con cambios en ¢l patrimonio
weto . . - - . . o . (29 . 432)

_ Pluysvali s/ninusvalias en insfrmentos. dedeudn . ... o ) BECIE . L 443)

B le dividendos sobre titulos de patr _z_momo o I R - )
Genancla neta e instrumentos firancieros a valot razonable con cambms en icmltados o ) 9000 9,040
Costo de] riesgo 3 ) 24
Resultado neto de um'nueblcs dei inversion o a7d ey
Parlicipacion en ¢l resultado de entidades upresentatlvas dc inversiones sobw las que se

gjorce una influencia importante o e U L9
Otros gagtos relacionados con inversioncs (76)
Ingresos nelos de las inversiones vincidadas a las actividades do seguros 10,254
Cambios en el valor de los contratos de seguro con parlicipucion directa (9,940
Otros cargos financieres de segures (153)
Ingresos o cargos financieros relativos a los confratos de seguro {10,093)
RESULTADO FINANCIERO 161

5b CONCILIACION E LOS CARGOS POR NATURALEZA Y DESTINO

Commonc‘: 'y otros gastos (2,948}

2494

Gastos sopottados por los d1stubuld01cs 1ntcmoq (uea,ce Ia notaZjQ o o o ) LO8SY (1,041}
Gastos de personal {véase nota 7.a) B ) ) ) - {2393 e
Tmpuestos y contribuciones ) ) {97y o (86}
Depreciacion, amertizacion y detu:o;o de pr opledad planta y equipo v activos intangibles I {173} (32)

TOTAL CARGOS POR NATURALEZA A (4,431
Giastos do adquisicion del periodo ) - 3,062 _ 2,562
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At mtoey e e : e ek
Gastos de adquisicién amaorlizados durante el periedo . {@'}é

%) eyt
TOTAL CARGOS POR NATURALEZA, AJUSTADO POR EL EFECTO DEL 0 DE Mﬁ-
ESCALONAMIENTO DE LOS GASTOS DE ADQUISICION L aesT (4481
Cargos imputables a los confratos de seguro (véase nota 5.a) ) (4,125} BRENES),
Costos de explotacién no imputalles a las actividades de seguros (véase nota 2.) RGEE, (758)

Los gastos de adquisicién del periodo se deducen det total de los cargos y se amorlizan durante Ja vigencia de Ja cobertura de los contratos.

S.¢ INVERSIONES, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS VINCULADOS A LAS
ACTEVIDADES DE SEGUROS

P INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS ASOCTADOS A LAS ACTIVIDADES ASEGURADORAS

Instrumentos financieros derivados 1,731 1,658 ;
74 36

173.419 64,492

36

Derivados utilizados con fines de cobertura _ 74 S
92,266 156,758

Actives financieros a valor razonable con cambios en ¢l
patrimenio nelo 102,222

162,222 89,139 | 89,139

Activos ﬁnaucipr_o_s a costo 'mwrtlzado _ 1.37¢ AT - 1,267 1,267
Inmuebles do inversion S R 7046 4008 3483 7401
Inversiones consolidadas mediante el método de la participacién 82 82 89 = i 89
Activos relacionados con contrates de seguro (véase nofa 5.d) & 896 846 660 ik 660
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS ASQCIADOS A LAS

ACTIVIDADES ASEGURADORAS 7Ln7 115,132 786,849 161,349 05,749 257,098

B PASIVOS FINANCIEROS VINCULADOS A LAS ACTIVIDADES DE SEGUROS

Los “Pasivos financieros vinculados a las actividades de seguras™ comprenden los contratos de inversidn sin participacion discrecional que
respaldan subyacentes en fondos do inversién. Estos contratos s¢ miden a valer razonable con cambios en resullados, de acuerdo con la NIIF 8.

Instrumentos financieros derivados B R 1 -
Derivados utilizados con fines de cobertuea. 235 )
Depésitos 4 valor razonable con cambios en resullados o 960 1,063
Pasivos represeutativos de parlicipaciones do fondos consolidados en manos de terceros LIT 3802
Contrafos de inversién sin participacién discrecional - vinculados a fondos de inversion BIE

Otras deudas i 1.922 1,657
PASIVOS FINANCIEROS VINCULADOS A LAS ACTIVIDADES DE SEGUROS 19807 18,239

B~ MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los criterios de inclusidn en cada une de los niveles do la jerarqufe, las metodelogias de valuacién, asi como log principios que rigen las
transferencias enire niveles de la jerarguia son los que se presentan en la nota 4.d para el canjunto de los instrumentos financieros del Grupo

Activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados 108 47,346 14,055 173,414 85,585 56,294 14,879 136,758
Titales de patrimonio cew MRS 31996 BT 150,592 79,269 41846 14779 135894
Titulos do deuda , R A 4R 218 22239 8316 13740 4l 20,097

Préstamos 65 o a88 ) s 59 767

Activos financieros a valor razenabic
con cambios en el patrimenio nete 80,043 13214 5 162,222 81,018 8,106 15 §9,139
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Titulos de patrimonio o 1.729 1729 646 N _ Ye46  PERITD

Titulos de deuda 97274 132 S w0493 80372 8,106 15 TRADUCTOR \QJQ

Instrumentos financieres derivados s 1772 L 1,805 2 1,678 14 O,QD DE N&‘ "

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR —

RAZONABLE 199,515 63,332 16,093 27T 446 166,603 66,078 14,908 247,591

Pasivos financieros a valor razonable con

cambios enresultados 4,666 10,866 1,133 665 2,625 12039 628 15,252

Depdsitos a valor razonable con cambios en

esultados ... 360 966 .. Less o L063

Pasivos representativos de participaciones

de fondos consolidados en manos de

Lerceros ) o 2,332 294 7.5317 - 2,625 307 B 5,802

Contratos de inversién sin participacién ST

discrecional - vinculades a fondos de

wvesionooon RS 8 L e es sy

Instrementos financieros derivados e IREE 22 1,220 127 977 186 1,290

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE 4,666 12,664 1L,I55 17,885 2,752 13,016 814 16,582

Tivel T este nivel incluye las acciones y bonos liquidos, los instrumentos derivados negociados en mercados organizados (futuros, opeiones, ete.)
y las participaciones de fondos y UCITS cuyos valores lignidatives se caleulan diariamente.

Nivel 2; este nivel comprende las acciones, determinadas obligaciones de estados o empresas, el resto de patticipacicnes de fondos y UCITS y los
derivados negociados en mercados no regulados.

Nivel 3: este nivel se conpone principalmente de las unidades de participacién en fondos y las acciones que ne cotizan en bolsa que en sumayor
parte estin formadas por participaciones en sociedades v fondes de capital riesgo.

¥ TABLA DE MOVIMIENTOS EN INSTRUMENTOS FINANCILROS DE NIVEL 3

Para los instrumentos finaucieros de Nivel 3, se registraron los siguientes movimientos durante el ejercicl

_SITUACI(')N AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 14,893 15 14,308 (814) (814)
Compras ) B o N 2,209 ) 2,209

Ventas . 2,325) o (2.325) .

Liquidaciones . ... 3 v_ 19 (Lo}
Transferencias hacia of Nivel 3 .. ST 1 2 S ——
‘Transferencias desds e] Nivel 3 ) (8) {1493 -

Ganancias reconocidas en cuenta de resultados 187 (226) (2263
Pariidas relacionadas con movimientos en los tipos de cambio y

variaciones en el &mbito de la consolidacién o 762 B 762 (3 (5)
Cambios en el pattimonio neto 1 ) -
SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 16,088 5 16,493 (1,155) (1,155

B ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tiwlosdedouda 100,49 A o884y (B
Titulos de patiimonio R o 1o7 646 70
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS A

VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

NETO 162,222 (5.234) 89,139 (5,084)

Sc ha aplicado la opeién do reconecimiento a valor razonable con cambios en el patrimonio neto a los titulos de patrimonio mantenidos
principalmente en el marco de alianzas estratégicas v los titulos necesarios para el desempeio de determinadas actividades,
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¥ VALUACION DE LOS INMUEBLES Q4p DE - e

El valor razoneble de los inmuebles de inversion se elova a EUR 7,000 millones al 31 de diciembre de 2024, en comparacién con EUR 7,500
mitlenes al 31 de diciembre de 2023. El valor de Tos inmuebles de inversién clasificadas como Nivel 3 ascendia a EUR 500 millones al 31 de
diciembre de 2024.

El conjunto de la cartera inmobiliatia no cotizada es tasada por un tercero o varios terceros independientes. Los tasadores aplican normas
profesionales para clectuar estas valuaciones.

Durante el ejercicio 2024, el Grupo enajend varias de estas inversiones. Por consiguiente, se transfiié a reservas una plusvalia nefa
millones {frente a EUR 26 millones durante e! ejercicio 2023 ).

En ¢l caso de los inmuebles mantenidos directamente, las tagadores utilizan tres métodos principales:
e el método de la comparacion de las transaceiones anélogas;

¢ ol método de la tasa derentabilidad (tasa aplicada a los arrendamientos);

& ol método del descuento de los flujos de efectivo,

Bl valor fina! consignado por el tusador puede ser una combinacidn de estos tres métodos.

¥ VALOR RAZONABLE DE LOS INST RUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A COSTO AMORTIZADCO

Créditos y cuenias por
cobrat 1326

A 1,242 24 1266 1,267

54 ACTIVOSY PASIVOS RELACIONADOS CON CONTRATOS DE SEGURO

Los principales contratos emitidos por el Grupo corresponden {véase nota 1.g.2%

& a contratos de seguro que cubren riesgos relativos a personas o bienes medidos de acnerdo con &l modelo general (Building Block Approach -
BBA) o el métado de afectacion de primas (Premium Allocation Approach - PAA) en el caso de los contratos que pueden acogerse a esie método;

¢ o contratos de vida o ahorro medidos de acuerdo con el modclo de los honorarios variables (Variable Fee Approach - VIA).

o a contraios de reasegure medidos de acuerdo con el método general o el métode de afectacion de primas.

Los contratos de reasegure mantenidos tambidn se miden utilizando e modelo generai o el método de afectacion de primas.

Los contratos de seguro y de reaseguro emitidos v los contratos de reassguro mantenidos se presentan en el balance, en el activo ¢ en el pasivo

segim la situacién global de las carteras a las que pertenceen; Se presenlan por sepatado segin su modelo de evaluacién: métode de afectacion do

primas u ofros modelos (modelo general y modelo de honorarios variables). Los contratos de reasegure mantenidos estdn aislades,

Contratos de seguro no medidos de acuerdo con

¢l método de afeotacitn deprimas 3% 24A9TR 2494422 215689 213,667
Contratos de seguro medidos de acuerdo con el
método de afectacion deprimas . 153 AL ass6 84 23842200

Confratos de reaseguro mantenidos i 12 o suTy 554 {554)

ACTIVOS Y PASIVOS RELACIONADOS

CON CONTRATOS DI SEGURO
Las tablas que figuran a continuacion presentan las varia
reaseguro mantenidos.

6 247698 246,885 660 218,043 217383
de los valore

<o ibros de los contratos de segure excluyendo los coniratos de

¥ CAMBIOS ENEL VALOR EN LIBROS DE LOS CONTRATOS DE SEGURQ - COBERTURA RESTANTE Y
SINIESTROS ACAECIDOS

(ACTIVOS; O PASIY MBREDE2Z 2084 A
Resultado de Jas actividades de seguros: (ingresos} ¢ Cargos ) B ~(6,610) 23
de los cuales, ingresos de actividades deseguros ... 8549

de los cuales, cargos relativos a las actividades de seguros .. 233 B
(Ingresos} o cargos financieros relativos a los contratos de segu o' 14,617 2
Total variaciones recanocidas en ¢l resultada nelo y on el patrimonio neto 8,007 25

Componente de inversion (23,892} -
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Primas percibidas con cargo a los conratos de seguro emitidos N ) 126,128
Flujos de efectivo vinculados a los gastos de adquisicion (2,285)
Siniestros v ofros cargos pagados (27,434)

"otal fAujos de efectivo 23,843 - (27,454 (3,011}
Variaciones en ol dmbito de la consalidacion y atros emy oo a8 B
(ACTIVOS) O PASIVOS NETOS. _ 23,024 470 4743 217937
Resultado de las actividades d seguros: {ingresos) o carges {1,116) Y A X V)

de los cuales, ingresos de geityidades de seguros G e TR 12+ M [

~ de los cuales, cargos relativos a las actividades de seguros B - 2,595 17 4,437
(Ingresos) o cargos financieros relativos a los contratos de seguro® 10,952 3 164
Total variacicnes reconocidag en el resultado neto v en el patrimonio neto 3,836 20 4601
Compenente de inversion (19,641) - 19,641
Prinias percibidas con cargo a los contratos de seguro emitidos ) 32,795,

Flujos de efectivo vinculados a los gastos de adquisicién C@eL ) )

Siniestros ¥ otros cargos pagados (24,166}

Total flujos de efectivo 30,014 - {24,166y

Variaciones en el dobito de la consolidacion y ofras tsoer 6 1901
RTES. 31 DE DICIEMBRE DE 2024% 242204 196 5818

(1) Incluidas las cuenias por cobrar y las deudas imputables # los contratos de seguro por 1m activo neto de EUR 961 millones a! 31 de diciembre de 2024, frante a
un activo neto de EUR 549 millones al 31 de diciembre de 2023,
¢2) Incluidos los cargos e ingresos financicros que se han registrado en el patrimonio neto,
(3} Incluidos los siniestros derivados de contratos valorados segin cl método de afeetacion de primas (PAA) por un pasiva nete de EUR 1,956 millones al 31 de
diciembre de 2024, de los cuales EUR 1,814 millenes corresponden al valor descontado de log flujos de efectivoy EUR 142 millones al ajuste de ricsgos no
financjeros.

¥ CAMBIOS EN FL VALOR EN LIBROS DE LOS CONTRATOS DE SEGURO EMITIDOS QUE NO SE MIDEN DI
ACUERDO CON EL METODO DE LA AFECTACION DE PRIMAS — ANALISIS POR COMPONENTE DE MEDICIGN

(ACTIVOS) O PASIVOS TBEE 2o , :
Resultado de las actividades de seguros: (ingresos) o cargos B R O 550 o (839) {1,963}

. de Jos cugles, variaciones das a lo servicios futuros - nuevos contratos (L6 LLI07 o ad

_de fos cuales, yaric neuladas a los servicios fumuros - cambios estimativos (#7802 (2
de los cugles, variaciones vinenladas a los servicios prestados durante gig_e:jiodom o 32 e (1,825) (1.894)
de los cuales, variaciones vinculadas a los servicios prestados (93) (39) (134)

(Ingresos) o cargos financieros relativos a los contratos de seguro @ 14,510 8 69

Total variaciones reconocidas en ol resultada neto y en el patrimonic neto 12,836 558

Primas recibidas con cargo alos contrates de seguro emitidos - - 22,621

Flujos de efectivo vineitlados a 1os gastos de adquisicion N ) - (892)

Siniestros y otros cargos pagados (25,994)

Total flujos de efectivo {4,265) -

Va riacioncs en ol gmbito de 1a consolidacion v oftros. i (204) (3}

(SCTIVOS) O PASIVOS NETOS AL 31 BE PICIEMBREDE 2020 197,789 R a

Resultado do las actividades de seguros: (ingresos) o cargos I (2,919) 154 oo 2,044)
de los cuales, variaciones vinculaday a los servicios Sfinroy - nyevos contralos o (1,528) 123 1435 e

' de fos cuales, yariaciones vinculadas g los servicios futuros - cambios estbnattvos _ 337) Ao L9 A
de los cuales, variaciones vipculadas a log servicios prestados durante el periodo® (8} L (1,008) 2,034}

de los cuales, variaciones vingyladas a los servicios prestados e @) . eh L

(Ingresos) o cargos financieros relativos a los coptratos de soguro® 10,867 18 60 10,945

Total variacioncs reconocidas en cf resultada neto y en el patrimonio neto 7,948 172

Primas recibidas con cargo a los contratos de segliro emitidos ) ) 28,552

Flujos de ¢fectiva vinculados e log gastos de adquisicidn o L)) )

Siniesiros y otros cargos pagedos (22,303)

Total flujos de efectivo 5,211 -
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Variaciones en el Ambito de la consolidacién v otros 14,613 98 454 15165

(ACTIVOS) O PASIVOS NETOS AL MARTES, 3F BE DICIEMBRE DT 262478 225561 1873 o FT50 244,544

(1) Incluidas los cuentas por cobrar v las deudas imputables a los contratos de seguro por un active neto de EUR 765 millones al 31 de diciembre de 2024, frentea
un activo nete de EUR 301 millones al 31 de diciembre de 2023,

(2} Incluida una desviacién por experiencia que se eleva a BUR -9 millones en el gjercicio 2024, frente 8 EUR +38 millones en ¢l gjercicio 2023,

(3) Incluidos los cargos ¢ mgresos financieros que se han registrado en el patrimonio neto,

B CALENDARIO ESTIMATIVO DE LA AMORTIZACION DEL MARGEN SOBRE LOS SERVICIOS
CONTRACTUALES

Bl calendario reflsja la amortizacién del margen sobre servicios contractuales que falta por reconocer en resultados para los contratos de proteccitn
mediclos de acuerdo con el modelo general y para los contratos de ahorro medidos de acuerdo con el modelo de los honorarios variables, Para estos
Gltimos, se ha tenide en cuenta la rentabilidad superior de los activos financieros firente a una evaluacidén de riesgo neutro.

MenosdeSafios TR L6734
Do S o 0 aOs e _ ST 5183
Mis de 10 afios 4,723 4,358
TOTAL 17514 16,275

¥~ TASAS DE DESCUENTO Y AJUSTE DE RIESGO NO FINANCIERO

La siguiente tabla presenta las tasas promedio de descuento utilizadas para medir contratos de ahorro v de prevision en los principales horizonfes
de la curva en euros,

Sefios L o2 296% . 232%
10 afios - B 3.20% 2.27% 3.03% , 2.30%
15 aflos 3.26% 2.33% 3.10% 247%
20aflos et B30 2%
40 afios 309% S 3.04% ey

Tasa de descuento

Para la construccion de Ja curva de rendimientos, se ha adoptado un enfoque basado en la tasa sin ricsgo, con los siguientes pardmetros:

% una curva de rendimientos sin riesgo, por divisa, basada en un enfoque similar al propuesto por la BIOPA {Autoridad Buropea de Seguros y
Pensiones de Jubilacién) a cfectos pradenciales, con dos componentes:

@ el componente de mercado observable y liguido: las tasas se determinan por referencia a instrumentos financieros de mercado que cumplen
criterios de liquidez, ccherencia con los pasivos y ajustados para limitar el impacte del riesgo crediticios,

@ ¢l componente de transicién hacia una tasa a largo plazo: permite extrapelar fa curva de rendimientos para los vencimientos mas allé de [a
parte liquida observable en el mercado;

% una prima de liquidez especifica para clertos tipos de contratos, determinada en funcidn de los activos en cartera.

Para los contratos de ahorro medidos segin el método de los honorarios variables, cuyos flujos de efectivo tienen en cuenta el rendimiento de los
aciivos financieros subyacentes, la curva de rendimientos sin riesgo se completa con una prima de liquidez calculada a partir de los datos de la
cartera de activos que respaldan los contratos de ahorro v de pensiones. Por supuesto, los activos financieros de rentu tfija (poblica y privada} y los
activos financieros diversificados se benefician de una prima de liquidez (o iliquidez). La prima de liquidez promedio para el conjunto de las
carteras de ahorro {en Francia, [talia y Luxemburga) era del 0,.91% al 31 de diciembre de 2024, frente al 0,65% al 31 de diciembre de 2023.

En los contratos de prevision medidos de acuerdo con el modelo general y los pasivos con cargo a log siniestros acaecidos en enfoque simplificado,
la tasa de descuento se define a partir de la tasa sin riesgo ajustada para tener en cuenta la iliquidez de los pasivos. En proteccion, la prima de
liquidez se valora actualmente a cero debido al corto plazo de liquidacién de los siniestros de los principales riesgos cubiertos.

Ajuste de riesgos no financieros

En los coniratos de ahiorro, el ajuste de riesgo se determina combinando el método del costo del capital, sin tener en cuenta el riesgo de rescate
masive, incluyendo los pagos libres y considerande inicamente los costos imputables. Se ha medido dentro de un intervalo de conflanza
comprendido entre 60% y 70%. Este se establece en el 65% al 31 de diciembre de 2024 (sin cambios con respecte al 31 de diciembre de 2023),

En los contratos de previsidn, el nivel de confianza utilizado para determinar el ajuste de riesgos no financieros de los principales paises es del 70%
(de acuerdo con el método de los cuantiles}.

5. RIESGOS RELATIVOS A LOS CONTRATOS DE SEGURO EN EL AMBITO DE
APLICACION DE LA NIIF 17
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El Grupo BNP Paribas gjerce su actividad aseguradora principalmente a través de BNP Paribas Cardif y sus subsidiarias. o &
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Marco de gestion de los riesgos C, TRADUCTOR &

iy . ) ‘ . ‘ & N
La gestion de los ricsgos forma parte integrante del modelo de negocio del Grupe BNP Paribas. El Grupo he desarrollade y aplicade un ma QﬁcﬁqDE w@&ﬂ"
gestion de los riesgos diseiiado para identificar, evaluat, controlar ¥ superviser los riesgos asociados a sus diversas actividades. s
La gestién de los riesgos consiste en identificar, medir, menitorear, gestionar y presentar tante los riesgos procedentes del enforno gxterno como

los infrinsecos a la actividad aseguradora, Su abjetivo es garantizar 1a golvencia, la continuidad de la sctividad y el desarrollo de la actividad
aseguradora del Grupo BNP Paribas en condiciones de riesge y rentabilidad satisfuctorias.

El marco general de gestion de los riesgos relacionados con 1a actividad aseguradora se presenta en 1a seccion 5.10 Riesgo relacionade con los
seguros del Documento de Registro {niversal. Este mareo se desagrolié para satisfacer las necesidades de 1a regulacion prudencial Solvencia IL. La
exposicion del Grupe BNP Paribas a los contratos de seguro figura en la nota 5.d Actives y pasivos relucionados con contrates de seguro.

De conformidad con la NIIF 17, la naturaleza y el alcance de Jos riesgos derivados de log contratos de seguro e inversion del Grupo BNP Paribas
vienen determinados por sus caracteristicas contractuales, El tiesgo de suseripcién y los riesgos financieros son los principales riesgos a los quo
estd cxpuesto el Grupo BNP Paribas en su actividad aseguradora,

5.e.1  Riesgos de suscripeion

Segiin la NITF 17, los riesgos de guseripeidon inchryen:

@ el rissgo de seguro;: riesgos de mortalidad, mozbilidad, longevidad o riesge de desviacion de 1a siniestralidad en Proteceidn (incluido el seguro
de dafios);

@ el riesgo vinculado al comportaniiento de los asegurados: en partioular, ¢l riesgo de rescate;

« el riesgo de gastos: riesgo de que los costos de gestion de los contraies se desvien de los cargos tarificados.

A través de sus actividades de scguros de vida y aharro, ¢l Grupo BNP Paribas estd expuesto principatmente a:

& el riesgo de rescate: la cléusula de rescate de los contrates de ahorro permite que los asegurados soliciten el rcembelso de tedo o parte de sus
ahorros acumulados. La aseguradora csté expuesta al riesgo de que los volimenes de rescate sean mds altos que los prondsticos usados en los
modelos de gestién de activos ¥ pasivas, lo que podria obligarla, en su caso, a reconocer minusvalias en las ventas de los activos necesarios para
financiar 108 rescates;

el riesgo de seguro: cierlos compromisos vinculados a fondos de inversién prevén que el capital pagado a los beneficiarios en caso de
fallecimiento del asegurado ne puede ser inferior a la suma de las primas invertidas en el contralo, sin importar las condiciones en los mercados
financieros al momento de la muerte del asegurade, El ricsgo en estos contratos es tanto estadistico (probabilidad de sinjestro) como financicro
{valores de mercado de los activos vinculados a fondos de inversion),

Tstos ricsgos se originan principalmente en la venta de seguros de proteceitn de pagos, pero también de actividades como los seguros individuales,

Ias extensiones de garantia, ¢l robo o los dafios matcriales, la responsabilidad civil, Tas rentas vitalicias en Francia y la salud, con una cobertura

geografica en numerosos pafses.

El seguro de proteccion de pagos cubre principalmente fos riesgos de muerte, invalidez, enformedades graves, incapacidad laboral, pérdida de
empleo y pérdidas financieras para lineas de crédito renovables y préstamos personales e hipotecarios, Esla actividad compren de un gran nimero
de pélizas que representan riesgos bajos y primas bajas. Los margenes dependen del tamafio de la cartera de contratos, del agrupamiento efective
de los riesgos y del contrel estreche de los costos adminigiratives. La aseguradora también se expone al riesgo de rescate en cago de reembolso
anticipado o de transferencia del confrato & otra aseguradora cuando la regulacion lo permita.

Bl resto do contratos (seguros individuales, extensiones de garantia, robo/dafios materiales, renias vitalicias en Francia, respensabilidad civil) son
tanto para riesgos personales (mmierte, mueite accidental, hospitalizacién, enfernedades graves, gastos de salud) como para riesgos materiales y/o
do responsabilidades {dafio accidental, avoria o robo do biencs de consumo o vehiculos, responsabilidad civil, etc.}. Estos contrates se caracterizan
per sumas individuales aseguradas generalmente bajas, tanto las indemnizaciones como fos montos genéricos.

Por tltimo, por medio de su entidad Cardif TARD en Francia, también se suscriben coberturas de automovil (dafios materiales, responsabilidad
civil, asistencia, etc.) y multirriesgo del hogar. Estas coberturas se desarrellan también en los mercados internacionales, sobre todo en paiscs de
América Latina.

Marco de gestion del ricsgo de suscripeion

El sistema de seguimiento y gestion del riesge de suscripcion se basa en una gobernanya y Unos procesos documentados. Las operaciones de
suscripeion para el negocio directo & intermediado, asi como el reaseguro aceptado, se basan en principios similares. Dentro del Grape BNP Paribas
Cardif, la suscripeién de riesgos esti sujeta a normas precisas de delegacion que implican a varies niveles, tanfo locales como centrales. El nivel
de delegacién depende del nivel de evaluacion de la pérdida méxima aceptable, del caleulo do los requisitos de capital sogan Solvencia Il y dela
rentabilidad estimada en las pdlizas consideradas. La experienciz adquirida en gestionar carteras peograficamente diversificadas se usa para
acmalizar regularmente las bases de datos de precios do riesgos, que comprenden un amplio abanico de criterios tales como tipo de préstamo para
seguros de proteccion de pagos, el tipo de garantfa, la poblacion asegurada, etc. Qe deterniina cada precic considerande la medicién y ¢l seguimiento
de 1a rentebilidad, asi come a rentabilidad de los fondos propies cstablocides por la Direceién de BN Paribas Cardifl

Las cléusulzs contractuales pertiten gesiionar el riesgo de suscripeion de acuerdo con el marco reglamentatio y comercial utilizando medidas
técnicas y juridicas, como cliusulas de revision de tarifas en el contrato en caso de cambios en la fiscalidad o desviaciones de la siniestralidad, y
limites en la duracién de determinadas coberturas.

T,08 socios cxaminan la calidad de los riesgos aportados para fomentar el cumplimiento de las buenas practicas de suscripeion definidas per el
Grupo.

Fl reaseguro constituyo un elemento complementaric del marco de gestidn de los riesgos de susciipeién. Su obistivo es proteger a BNP Paribas
frente a Los principales ricsgos a Tos que estd expuesto el Grapo.




En materia de ahorro, el riesgo de suseripeidn se gestiona mediante un seguimiento y una supervision de la oferta adaptados a las cond
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cbligacitn de remuneracién de las pélizas. Asi, ¢l 97% de las polizas de ahorro v jubilacin en fase de constitueidn de Cardif Agsuranch ,129_110
oficce una tasa minima garantizada o voa tasa minima garantizada a més de vn afio més alld de la garantfa de capital, y para la cartera frandegy
tasa promedic garantizada es inferior al 0.1%. Ba Italia, Cardif Vita ofiece una tasa promedio inima garantizada inferior al 0.15% en su princip?
fondo general Capital Vita, En Jtalia, 3 fondos segregados en extincién, cuyes activos totales reprosentan menos del 2% de los activos gestionados
por la subsidiaria, tietien una tasa minima garantizada promedio del 2.20%.

Por otro lado, las tasas promedio de rescate cbservadas en los fondos generales del grupo BNP Paribas Cardif fueron del 6.2% en Francia (frente
al 7.9% en 2023), del 14.0% en Ttalia (frente al 21.1% en 2023) y del 10.6% en Luxemburgo (frente al 23.8% en 2023).
Desglose de los pasivos relativos a contratos de seguros por zona geografica (excluido el reaseguro)

La tabla que figura a continuacién presenia los pasivos relacionados con contratos de seguro menos reaseguro, pot pais de emisién. Comprenden
ol valar descontado de los fujos de efective futures, el margen sobre servicios coniractuales v el ajuste con cargo al riesgo no financiero.

3 - diciéunnr ,
Francia® - _ _ _ 186,289 158,470

Ttalia® . o . - . ‘ 28,109 - 23,236
Lux.em.bmgom e . e T o . EEN LI - 28,158
Restode Furepa™ e e LT — 1,492
Asial? 5714 6,055
América Lating @ R 703 526

TOTAL 147500 217,937

{1} Ahotro y Proteccitn.
2} Ulnicamente Proteccidn,

Anélisis de la sensibilidad al riesgo de suscripeién

La siguiente tabla muestra ¢l impacto antes de impuestos sobre los resultados y 1os fondos propios que se deriva de las variaciones razonablemente
posibles de las principales variables de riesgo de suscripeidn en la fecha de clerre del balance (es decir, la evolucion de los rescutes y la mortalidad
para la actividad de vida ahorro y la evolucion de ta siniesiralidad para la actividad de proteceitn). T.os chaques se aplican a Jos siniestros de deeesos
v a los rescates del gjercicio en curso. La sensibilidad a los riesgos no financieros se presenta excluyendo los contratos de reasegure y suponiendo
que ¢l resto de variables permanecen inalteradas.

Ahorro

Tasa de mortalidad (sumento/disminucien del 1%) . o ., S
Tasa de vescate (sumento/disminucion del 5%) e SAE SR o 2 S -
Proteccibn . e : .

Tasa de siniestros definitivos (aumento/disminucion del 5%) e 98 - -/ 94 -

5.2  Riesgo de mercado

T informacién cualitativa sobre la evaluacién del valor contable v el valor razonablo de los instrumentos financieros se facilita en la seccidn sobro
instrumentos financieres de la nota 1.f Aetivos y pasives financiercs. La informacidn cuantitativa sobre el valor contable de los instrumentos
financieros figura en la nota 5.c Inversiones, ofros activos y pasivos financieros vinculades a los actividades de seguras.

La NTIF 17 define el rissgo de mercado como el riesgo de que las variaciones de los precios de mercado (por ejeniplo, las tasas de interés, los tipos
de cambio o Los precios de las aceiones) alecten a los flujos de efectivo de los contratos de seguro y veaseguro y al valor razonable o los fiujos de
efectivo futuros de los instrumentos financieros. El riesgo de mercado comprende:

& el tiesgo de tasas de interés: riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero y los flujos de efectivo
de ejecucion deun contrafo de seguro 0 1€aSEEUIT fluetien debido a variaciones de las tasas de interés de mercado;

@ el riesgo de precios: riesge de que el valer razonable o los flujos de efectivo Tnturos de un instrumento financicro, o los flujos do efective de un
contrato de seguro o de reaseguro, fluctien debido = variaciones de los precios de mercado (distintas de las derivadas del riesgo de tasas de
interés o del riesgo de tipo de cambio), tanto si dichas variaciones s deben a factores especificos del instrumento o contrato en cuestién o de su
emisor, come st se deben a factores que afectan a todos los instrumentos financieros similares negociados en el mercado o a todes los contratos
similares;

#» el riesgode tipos de cambio: riesgo de que ol valor razonable o los flujos de cfectiva futures de un instrumento financiero, o los flujos de efectivos
derivados de la ejscucién de un confraio de SCEUIC O TEASCEUID, fluctiien a cansa de las variaciones de los tipos de cambio.

Marco de gestion del riesgo de mercado

Para su actividad de seguros, el Grupo ha desarroliedo 1as herramicntas de gestion necesarias para calibrar la asipnacion estratégica de activos y
medir los riesgos de adecuacién de los activos 4 los pasivos. Los estudios de activos ¥ pasivos permiten preyectar los flujos esperades tanto en el
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mercado. De este modo, el Grupo limita su exposicidn al riesgo consistente en una Teniabilidad inadecnada de las inversiones en relacin éon ﬁ{{ ADLCTOR
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activa como en el pasivo de los distintos fondos generales, Coneretamente, permiten ajustar la duracién de log activos en funcion del Bl de IDSPERITO
distintos pasivos. o TRADUCTOR
La politica de inversién dicta el marco aplicable a la gestion de activos. Define los principios para adecuar Ia estructura de las carteras de s 2
los compromisos conirafdes con los as egurados, oplimizando ol imismo tiempo ¢l rendimiento esperado de las inversiones on relacién con el A6 DE N\E’ ’
de riesgo fijade. En el caso particular de BNP Paribas Cardif, la aplicacién de lapolitica de inversion, confiadaala Dircceién de Gestion de Activos; N a
se rige para cada cattera por un acucrdo de gestidn que especifica los linites de inversién para cada ¢lase de activos, La gestién del riesgo do
mercado también puede realizasse mediante ¢l uso de nstrumentos de cobertura.
La exposicion al riesgo de mercado también se vigila mediante cstudios especificos, como la revision de los valores que presentan pérdidas no
realizadas.
Ademas, la exposicion al tiesgo de tipo de cambio procede de las dotaciones de las sucursales, los titulos de participacién en monedas extranjeras
o In estratepia de invertr en activos denominados en divisas en los fondos generales. El tiesgo de tipos de cambio puede cubrirse con insirumentos
financieros a plaze, como swaps de divisas o préstamos de divisas.

En el caso de los compromisos vinculades a Fondos de inversion, el riesgo de mercado se transfiere principalmente a 1os asegurados,

Anilisis de la sensibilidad al riesgo de tasas de interés

La sensibilidad relativa a los contratos de seguros 56 deriva de los siguienies efectos:

» para los contratos de Scguros gin elementos de participacion directa (prevision, proteccién de pagos ¥ dafios materiales), los fujos de efl ectivo 56
descuenian utilizando una curva de tasas de descuento basada en lag tasas de interés vigentes en la fecha del balance. Por lo tanto, el riesgo se
refiere principalmente al nivel de adcouacin entre la rentabilidad de las inversiones y los ingresos finencieros o las cargas financierag de los
SEEUIOS;

« para los contratos de seguro con cavacteristicas de participacion directa {contratos de vida ahorro), los cambios en el valor de los contratos de
seguro reflgjan los cambics en ol valor de los activos financiercs subyacenies. Por lo tanto, ¢l riesgo se refiere principalmente a los cambics en
la participacion del asegurader {Jos honorarios variables) dentra del valer razonable de los actives financieres subyacentes.

La tabla siguiente maestra el impacto antes de impuestos sobre el resullado y el patrimonio nete de 1as variaciones razonablemente posibles de las

tasas do interés en la focha del balance, Las sensibilidades se presentan para el conjunto de los activos financieros, oxcluidos los actives que

representan polizas vinealadas a fondos de inversion.

Se ha determinado la sensibilidad para los paises més significativ

os, es decir, Francia, ltalia y Luxemburgo.
A

; kel
Variacion de las tasas de interés de +50 pb

)fariacién de las tasas de interés de -50pb

1) Menos activos ﬁnanciestreprescniativos_dc contratos vinculaclos a fondos de inv

Variacién de las tasas de interés de +50 pb o (225) 3 ) ) (3,662) 3,330
\uriacién de Tas lasas de interés de -50 pb 236 (220) 19 3,662 (3,330} 332

{1} Menos aclivos financieros representativos de confratos vinculados & fondos de inversién,

Analisis de la sensibilidad al riesgo de precios

La tabla siguiente muestra el impacto antes de impuestos sobre el resultado y el patrimenio neto de las variacioncs razonablemente posibles en los
precios de mercado Y de los inmuebles en la fecha del balance. Las scnsibilidades se presentan excluyendo  contratos
vinculados a fondos de inversion.

Se ha determinado 1a sensibilidad para los

paises més significalivos, es decir, Francia, Ttalia y Luxemburgo.

S

gifarata

Variacion ge la bolsa de +10% . 1310 (L2468 S - B 7
Varjacién de labalsade-10% .. (L3t 246 oy w3 (172)
Variacién del mercado jnmebiliariode +10% 183 (L153) 30 e

Variacion del mercado immobiliario do -10% (1,183) 1,153 30y

(1) Menos aclivos financicrog representativos de contratos vinculados a fondos de inversion.
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Variacion de le bolse de-10% 7 " ]

Varigeibnde labolsa de -10% (L) o L7e0 () S (2 ] (6D
Variacién del mercado inmebiliario de +10% - 1,062 (1,031) 31 37 ) 37
Variacion del mercado inmobiliario de -10% (1,062) 1,031 (31} 37 37

(7) Menos activos financieros representativos de confratos vinculados a fondos de inversién, -
En los contratos de ahorro medidos de acrerdo con el nodelo de {os honorarios variables, el cambio de valor de los activos Ananciercs subyacentes
se compensa ampliamente con el de los pasivos, siempre que el margen sobre servicies contractuales sea positivo.

Los ofectos potenciales en el resultado y el patrimonio neto provienen, por tante, en su mayor parte de los contratos sin participacion y los actives
representatives de patrimonio neto de las entidades de segures.

5.3  Riesgo crediticio

La NIIF 17 define el riesgo crediticio como ol riesgo de que una de las partes de un instrymento financiero, un contrato de seguro emitido que gea
un activo o un conirato de reaseguro mantenido, mcumpla una obligacién y haga que la otra parte sufia una pérdida financiera.

Elriesgo crediticio asociado a los contratos sujetos a la NITF 17 s rofiere principalmente a los contratos de reaseguro manfenidos (riesgo de impago
por parte de un reasegurador que ya 1o le permitirla asumir una parte del monto que le corresponde) v las cuentas por cobrar con socios en los que
50 ha delegado el cobro de Ias primas,

El riesge de contraparte de los reaseguradores se gestiona mediante una rigurosa seleccion de los reaseguradores, la negociacién de las garantiag
ofresidas y un seguimiento regular de las principales exposiciones, Las garantlas exigidas pueden ser reales, como depositos en forma de garantias
financicras y pignoracién de valores, o avales y cartas de gatantia,

El riesgo do vontraparte de los secios de BNP Paribas Cardif se gestiona mediante la gobernanza del erédito a socios v reaseguradoras. Al igual que
en el case de una reaseguradora, una exposicion a un socio puede estar sujeta o una garantia real o personal. En fimcion de Ia calidad de la
contraparts, pueden utilizarse las siguientes téenicas: garantfa de Ja empresa matriz, garantia bancaria a primer requerimiento, cuenta segregada del
resto de activos en caso de quichra, ete.

5.e.4 Riesgo de liquidez

La NIIF 17 define el riesgo de liquidez como 1a dificultad de cumplir los compromisos relativos a contratos de seguros y pasivos financicros que
se liquidan mediante la entrega do efectivo u otro activo financiero.

Los activos se gestivnan tdcticamente para liberar ¢l efectivo necesaric para pagar las prestaciones, de acuerdo con ¢l marco de gestion actual del
fondo, minimizande al mismo tiempo el impacto sobre 1 tasa de rentabilidad de los activos.

El riesge de liquidez so gestiona de forma centralizada sobre la base de estudios realizados con una periadicidad adecuacda a 1a oxposicién al riesge.

Se [levan & cabo pruebas de resistencia como parte de los estudios de gestion de activos v pasivos. Estas nos permiten comprobar nuestra capacidad
para cumplir nuestros compromisos en situaciones desfavorables de los mercades financicros, teniendo en cuenta el impacto de estas situaciones
en el comporfamiente de los asegurados, Estos estudios sobre la adecuacién de los activos y los pasives a medianc y largo plazo se basan en una
proyeccién de la cuenta de resultados y del balance a mediano y/o largo plazo en diferentes escenarios econdmicos, I3l andlisis de los resultados de
estos estudios permite, llegado el caso, tomar medidas de ajuste en las restricciones de asignacién de activos (asignacion estratégica, diversificacion,
productos derivados, etc.);

La tabla que aparece seguidamente detalla el calendario estimativo del valor descontade de los flujos de efective fituros del conjunto de los
contratos de seguro menos reaseguro,

DelaZafios .~ e o O3T e L6274
De2 a3 afios , e , e G085 6,179
De 3 a 4 aiios L5074
De 4 a5 afios 5,598
De5alOafios TR , . ; e 19,510
Mis de 10 afios 137419 148,819
TOTAL 227,681 199,549

Los montos pagaderos a la vista corresponden a los valores de rescate de fos contratos de ahorro, en ¢l caso de 1os contratos con participacién.

e

Contratos con participacién 227,106 M7 197,551 o 212,297
Coniratos sin participacidn 37 6,222 70 5,640
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6.2 COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS O RECIBIDOS

Compromisos de financiamiento otorgados

~ainstituciones de grédite - TR B 5345 . .. 3,650
laclienes . S sssamo el
Aperfura de créditos ) o ) ) - 345840 o 328,678
Otros compromisos de financiamiento otorgados e 39481 37,143
TOTAL DE COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS 390,666 364,471
de los cuales, estraio P 3PE0I2 . B3R
de los cuales, estrato 2 ) ) ) ) 14,073 ) - 14,857
delos cuales, esirato 3L e e e L34 889
. de los cules, actividedes aseguradoras e e e 5 e 578
Compromiscs de finangiamienta recibidos . - - o . .
- de instituciones de arédite o - 77,655 ) - 69,596
- de clientes R Y £) 3,185
TOTAL DE COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO RECIBIDOS o nawe 72,781

6.b COMPROMISOS DE GARANTIA FUERA DEL BALANCE

Compromisos de garantia otorgados

por orden de insiituciones de crédito R B - - B2.87 63,132
_pororden de clientas e e L HERAAT e 127203
Garantias financieras ] ] ) ) ) ) 70,266 ) 74,710
Qiras garanlias o Esag) 52,493
TOTAL DE COMPROMISOS DE GARANTIA OTORGADOS o atals 190,335
de los cuales, estrato I . B ) ) - 197,008 ) 177,315
| delos cuales, estrato 2 o e o 9362 ... AT
 deldos cuales, esraio 3 L _ L0342
de los cuales, actividades aseguradoras 550

T contribumon antal del Grupo al Fende Unico de Resolucion de Ia Unién Buropea puede efectuarse, en p
pago irrevocable (CI'T) garantizado por un depésito en efective dalmisme monto.

tte, en forma de un compromise de

i se recure al fondo en el marco de una medida de resolueion, el Consejo Unico de Resolucién (CUR) podra recusrir a la tofalidad o » una parte
de los CPI recibidos.

Tl CPT se califica contablemente cowa tin pasivo contingente. Da lugar a una provisién 5i 1a probabilidad de que sca reclamado por el fonde pasa
a ser superior al 50%, Scbre la base de! monitoreo de los rissgos efectuado por el Grapo, se estima que estd por debajo de este umbral, El Grape
1o ha constituido ninguna provisién al 31 de diciembre de 2024,

Ia sentencia det Tribunal de Justicia de 1a Uni6n Buropea en of caso do BNP Paribas Public Sector elativo a los CPl so espera para el primer
semastre de 2025. B Gropo sigue de cerca lag novedades en materia juridica y sus posibles repervusiones.

Tos CPI alcanzan un total de EUR 1,263 millones al 31 de diciembre de 2024, en comparacién con BUR 1,261 millones al 31 de diciembre de
2023,

El efectivo pagade como garantia se remunera y contabiliza como active financiero a costo amortizado en el rubro “Otros deudores y activos
diversos” (véase la nota 4.j Afusies por periodificacion y otros activos/pasivos).

6.c COMPROMISOS RELACIONADOS CON TITULOS

En relacién con el reconocimiento de operaciones con titulos en 1a fecha de liquidacion, los compromiscs repres entativos de titulos a enfregar o a
recibir son los siguientes

Titulos a gntregar

260,929

Titulos a recibir

6.d OTROS COMPROMISOS DE GARANTIA

%

%
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Nota6 COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIA Ao pe >



- INSTRUMENTOS FINANCIERQS ENTREGADOS COMOQ GARANTIA

Instrumentos financieros (titulos negociables y cuentas por cobrar privadas) presentados ante
bancos cenfrales yutilizables en cualquier momento como garantia para posibles operaciones
de refinanciamiento después de descuentos

Presentados come garantla ante bancos centrales

- Disponibles para operaciones de refnanciamienio : R LRI 67,321
Titulos vendidos bajo contrates derecompra ST 81871
Activos financicros ¥ equivalentes entregados como garantia a instituciones de crédito,
clientes financieros, o suscriptores de benos cubiertos emitidos por el Grupot! 363,995 323,491

1} Incluven findamentalmente los financiamientos de *Société de Financement de PFoonomic Francaise” y de “Caisse de Refinancement de 1"Habitat™,

Il valor razonable de los instrumentos financieros entregados por el Grupo como garantfa y bajo contratos de recompra que el beneficiario tiene
autorizacién para vender o reutilizar como garantia asciende a BUR 747,190 millones al 31 de diciembre de 2024 (frente 2 IKUR 726,703 millones
al 31 de diciembre de 2023).

P INSTRUMENTOS FINANCIEROS RECIBIDOS EN GARANTIA

Instrumentos financieros recibidos en garanta (menos coniratos de recompra) 41,812 350,947

de los euales, instrumentos que el Grupo estd autorizade a vender o reutilizar come

garantia - n o 217,745 187,021
Titulos recibidos bajo contratos de recompra 438010 467,822
El valor razonable de los instrumentos financieros recibidos coma garantia o bajo contratos de recompra que el Grupo vendid o reutilizé de forma
efectiva como garanifa ascendieron a EUR 370,728 millones al 31 de diciembre de 2024 {(comparado con EUR 377,078 millenes al 31 de dicicmbre
de 2023).

Nota7 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS

7.2 GASTOS DE PERSONAL

Selarios fijos y variables, ncentivos y participacién en beneficios o 1,006 13,445
Gastos relacionades con beneficios soclales - S 3,697 - 3856
Impuestos, tasas v otros pagos sobre remuneracicnes . 380 474
TOTAL GASTOS DE PERSONAL DE LAS ACTIVIDADES BANCARIAS (VEASE

NOTE 2.F) 18,143 17,775
Gastos de personal de las actividades de seguros (véase note 3.5) #39 T8
TOTAL GASTOS DE PERSONAL 18982 18,553

7.b  BENEFICIOS POSTEMPLEQ

La NIC 19 distingne dos tipos de plancs, cada uno de cllos tratados de forma diferente dependiendo del riesgo en que incurre la entidad, Cuando la
entidad ticne la obligacitn de pagar Ginicamente un monto fijo (expresado como un porcentaje del sueldo anual del bepeficiarie, por ejemplo) a una
entidad externa que garantiza cl pago de las prestaciones con base en log activos dispanibles para cada miembro del plan, se describe como un plan
de aportacién definida. Per el contrario, cuando la obligacion de la entidad es administrar los activos financieros financiados medianle ef cobro de
aportaciones do empleados y asumir el costo de los beneficios {o garantizar ol monto final sujeto a eventos futuros), se describe como un plan de
prestacion definida. Lo misme aplica si la entidad confia la administracién de] cobzo de aportaciones y el pago de prestaciones a una enlidad externa,
pero conserva el riesgo que surge de Ia gostién de los activos y/o la evolucidn futura de las prestacicones.

Principales regimenes de jubilacién de aportacién definida del Grupo

El Grupo BNI* Paribas ha instrumentado durante los iltimas afios una amplia campafia de conversién de los planes de prestacién definida a planes
de aportacion definida,

Asi, en Francia el Grupo BNP Paribas paga aportaciones a varios organismos nacionales e interprofesionales que se encargan de las pensiones de
jubilacién basicas y complementarias. BNP Paribas SA y algunas subsidiarias han pucsto en marcha un sisterma do pensiones complementarias de
capitalizacidn mediante un convenio d¢ cinpresa. Bajo cste sistema, los empleados recibirin en & momente de su jubilacién una renta o un capital
que s8 sumara a las pensiones que pagan los sistemas nacionales.

Ademds, como los planes de prestacién definida han estado cerrades a nueves empleados en la mayoria de los paiscs fuera de Francia, a estos se
les ofrece el beneficio de vnirse a planes de pensiones de aportacién definida,

En Italia, el régimen instaurado por BNL se financia mediante aportaciones empresariales (4.35% del salario) y aportaciones de los empleados (2%
del salario}. Los empleados también pueden realizar pagos volualarios adicionales.
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En el Reino Unido, la empresa realiza aporteciones de hasta el 12% del salario para fa mavoria de los empleados y estos pueden rejlizar PAESpEpITo

complementarios voluntarios. f
I.J_ a ar . ' ' _ o TRADUCTOR oy /
En EE.UU., el Banco realiza aportaciones iguales a las pagadas veluntariamente por los empleados, con algunos limites. /7 oy

. y . L . . : o 9 Mﬁ}' '
El monto pagado a planes de pensiones de aportacion definida para el gjercicio 2024 fue de EUR 828 millones, en comparacion coi EUI?“’/ﬁP E}E WY
millones en el gjercicio 2023,

El desglose por contribuidores principales es el siguiente:

B

Francia s . — — LS 386
lialia ) — e o e 106
Reino Unide U e ST e 82
Lugemburgo _ _ o o 3 30
Haong Kong o o . 30 _ 28
Bstados Unidos e e 2 R 1)
Otros 121 112
TOTAL ) 828 791

Principales regimenes de jubilacién de prestacién definida del Grupo e indemnizaciones por baja o cese

Tlanes de jubilacion de prestacién definida

Tn Bélgica, BN Paribas Fortis financia un plan de prestacion definida para sus empleados y gerencia que se incorporaron al banco antes de que
s¢ armonizaran los planes de pensiones del banco ¢l 1° de enero de 2002, con base en ¢l Gltime sueldo v el nmero de afios en servicio. Las
obligaciones actuatiales relacionadas con este régimen se encuentran prefinanciadas parcialmente en un 05% g finales de 2024 (91% en 2023) a
través do aseguradoras,

Los altas ejecutivos de BNP Paribas que se incorporaron antes del 1° de enero de 2015 disfrutan de un régimen de jubilacién complementaria por
el que reciben un capital en foncion de los afics de servicio y del salario final. Este régimen estd prefinanciade enun 100% a finales de 2024 (frente
al 94% a finales de 2023) a través de aseguradoras.

Eu Bélgica, los empleados disfrutan de regimenes do aportacién definida que conllevan para el empleador la obligacién de garantizar uns
rentabilidad minima sobre los activos financieros invertidos. También se ha constituido una provisién sabre estos regimencs, ye que esta garantia
de rentabilidad no esth cubierta integramente por la aseguradora,

Fin Francia, BNP Paribas paga una pensién bancaria complementaria con cargo a los derechos que se devengaron hasta ¢l 31 de diviembre 1993
para los empleados jubilados ¥ en servicio en esa fecha. Al31 de diciembre de 2024, las obligaciones residuales asumidas por el Grupo en relacion
con estos empleados se reconocen integramente en el balance.

Los planes de jubilacion de prestacion definida de los que se bencficiaban cjecutivos del grupe se han cerrado 4 nuevos miembros y 56 han
convertido en planes de aportacién. Los montos que se asignardn a los beneficiarios residuales, sujetos a su presencia en el Grupe en el momento
de la jubilacion, se determinarcn de forma definitiva cuando se cerraron los planes. T'stos regimenes de jubilacidn se han externalizado con empresas
de seguros y estdn financiados en un 442% al 31 de diciembre de 2024, frente a un 264% al 31 de diciembre de 2023.

En el Reino Unido existen planes de jubilacién de prestacién definida (fondos de pensioncs), ya cerrados a nuevos participes, que se basan
generalmente en la obtencién de una pension definida en fancién del Ghimo salario y del ndmero de afios de servicio. La gestion de los regimenes
de pensiones estd encomendada a organismos de gestion independientes (trustees). AL 31 de diciembre de 2024, las obligaciones estdn cublertas
con activos financieros en todas las entidades del Reino Unido en un nivel del 124%, frente a 118% al 31 de diciembre de 2023,

En Suiza, las obligaciones 5¢ corresponden con regimenes de jubilacion complementarios basados en planes de aportacidn definida con rendimientos
garantizados y que pagan una renta vitalicia segin unas condiciones definidas previamente, La gestién de cstos regimenes corre a eargo de una
fandacién. Al 31 de dicicmbre de 2024, las obligaciones estin cubiertas en un 105% con activos fmancieros, frente al 111% al 31 de diciembre de
2023.

En BR.UU., los principales planes de jubilacién de prestacidn definida se basan et la adquisicién amual de un capital constitutivo de una pension,
expresado como porcentaje del salario anual y remunerado a una (asa definida previamente. Estos planes se encuentran cerrados a nuevos miembros
vy ya nio devengan derechos, Al 31 de diclernbre de 2024, las obligaciones cstén cubicrtas enun 85% con activos financieros, fiente 2l 87% al 31 de
diciembre de 2023

En Alemania, las obligaciones corresponden principalmente s planes de jubilacion de prestacién definida, ya cerrados a nueves participes, que s¢
basan generalmente cn la obfencién deuna pensidn definida en funcién del filtimo salario y del niimere de afios de servieio. Estos regimenes ofrecen
¢l pago de una renta vitalicia on funcién de unas condiciones definidas con antelacién. Al 31 de diciembre de 2024, las obligaciones cstén cubiertas
con activos financieros en un nivel del 72%, frente a 66% 21 31 de diciembre de 2023,

En Turquia, el principal plan de pensiones que reemplaza ¢l sistema nacional de pensiones deberfa transferirse al estado turco en un fiture. Rste
plan oftece garantias més all4 del minimo legal. A finales de 2024, ias obligacionss relacionadas con este régimen estin cubiertas por los activos

financiercs que se mantienen en una fundacién externa; ¢stos activos superan las obligaciones asumidas, por lo que este excedente no se reconoce
como un activo del Grupo.

Indemnizaciones por baja o cese

Los empleados de las sociedades del Grupo reciben diferentes beneficios, como indemnizaciones por baja o cese, definidos do conformidad con los
minimos legales (Cadigo del Trabajo de Francia, convenios colcotives) o 1os acucrdos de empresa espeetficos.
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Las abligaciones de BNP Paribas en relacidn con cstos beneficios ¢n Francia s¢ financian mediante un contrato coi una aseguraddpr”Al 31 dgerire
diciembre de 2024, eslas obligaciones estin cubiertas en un 1299 con activos financieros, frente al 127% al 31 de diciembre de 2023,

En otros pafses, las obligaciones en conceplo de indemnizaciones por baja o cese se concentran principalmente en lialia, donde los d
congelaron con Techa del 31 de diciembre de 2006,

Obligaciones relativas a regimenes de jubilacién de prestacion definida ¢ indemnizaciones por baja o cese

B ACTIVOS Y PASIVOS RECONOCIDOS EN EL BALANCE

Belgica 2691 15 2706 (83) (2456) 67 (asT)

(D) (2458) 2,324
Reino
Unido  L082 o L082 {1,337 o S5y (28%) (259 . e
Suiza Az S22 (1278 S (6f) (68 (88) . LA
Francia 81 47 888 (LU Qsey @5y (@358 . 2
Estados
Unidos Cpgs 1 owMe (2% 3 2
Turcuia 346 32 378 (347 1 iz ) 3z
Ttatia . 158 139 . N . I . . B =
Alemania 130 a7 . 177 (127 e 6 {9 L. .58
Otros 314 49 363 (254) (1) 2 (n (i) (1) 121
TOTAL: 6,731 330 7,061  (4,762) 2,457) 3 (3,152) (695) (2,457) 2,997

Beigien 2830 280 (%) @@ 176 (50h (2509 2678
Reine

Unido 4,158 L LIss (1365) Cony Q09 (205 » 2
Suiga . 4d23 a3 (25D 30 e e 2
Frencia 856 sz 908 (LIMy .. @6 @) @y .. 18
Estadoes

Upidos 146 4 47 (2Dl 20w A
Torquia 235 43 28 @88 Ey S R o
Ttalia - Lo des 164 L . 164
Alemania 129 id 178 {119 » . .. 60 . . .. N 60
Otros 334 47 381 (269} (1) 1 112 )] 8 42} 121
TOTAL 6,871 356 7,067 (4,674) (2,503) 133 143 (3,053) (552) (2,503) 3,198

¢f) Los activos diferenciados se encucntran principalmente en el balance de las subsidiorias v las participaciones de seguros del Grupa, principalmente en AG
Tneurance con respecto a los planes de prestacion definida de BNP Paribas Fortis; estos activos financian compromisos con olvas entidades del Grupo y se
\ransfirieron o dichas asemuradoras pava cubri beneficies pestempleo de ciertas categoriag de cmpleados.

Ry | -
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¥ VARIACION DEL VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES, INCLUIDAS LAS ACTIVIDADES QUE §
MANTIENEN PARA VENTA PERITO
VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES AL INICIO DEL PERIODO 7.167 17 40 Nﬂ'\l
. . " o . A8 H ‘“ﬂ'-""'/

Costo de los servicies prestados durante el gjercicio L 193 181
Gasto relacionado cen la actualizacién de las obhg'lcmues S 220 236
Costo de los servicios pasados s (25
Efecto de las liquidaciones de planes O T ¢ &)
Pérdidas o (ganancias) actuariales 1olaclonddas con cambios en los supuestos demogrificos (i) 7 1n
Pérdidas o (ganancias) actuariales relacionades con cambios en los supuestos financieres (142} 203
Pérdidas o (ganancus) actuariales relacionadas con las desviaciones por experiencia i 330

s de los planes - o ] o2 24
Prcstacmncs que paga directamente la empresa a los beneficiarios = o (103} o (87)
Prestaciones pagadas a los beneficiarios de prestaciones financiadas {4833 (453)
Efeclo de los movimientos de los tipos de cambio S 0 ] 4D
Efecto de los cambios en el 4mbito de la consolidacion (349
VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES AL FINAL DEL PERIODO e 7,167

B VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AFLCTOS A PLANLS Y DE LOS ACTIVOS
DIFERENCIADOS, INCLUIDAS LAS ACTIVIDADES QUE SE MANTIENEN PARA VENTA

VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AL COMIENZO

DEL PERIODO L AgTH 4,964 2,503 2,397
Intereses recibidos de los activos ) ag 169 S g4
Efecto de las liquidaciones de planes {%) (14) o

{Pérdidas) o ganancias actuariales del periodo 8¥ 10 21 99
Aportaciones de los miembros de lesplanes 14 14 1 ) ~lo
Aportaciones realizadas por o 4 80 9% 131
Prestaciones pagadas a los bcncﬁclaum dc prcqtamones

financiadas e (aey . 234 0 TR 2 )
Efecto de los movmuentos dc_ l(_)S ’L}pos dc Cdmblo S 2 (38 S
Efecto de log cambios en el ambito de la COHSO[Id']ClOI] o 4 (259) 4 1
VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AL FINAL DEL

PERIODO 4,762 4,674 2,457 2,503

P COMPONENTES DE 10§ GASTOS RELATIVOS A LOS PLANES DE PRESTACIONES DEFINIDAS

Costo de los servicios 174 155
_ Costo de los seryicios prestados durante el gjercicio .~~~ L T 1. |
Costo de los servicios pasados _ (183 {25)
Efecto de las liquidaciones de planes I (1)

Gasto financiero ncto 7 1
Gasto relacionado con la actualizacién de las obligaciones o 260 230
~Gasto de intereses refacionado con 1a actualizacion de los limites de active 6 o 18
Intereses recibidos de los activos afectos a planes ) ) {14%) {169y
Interescs recibiidos de los activos diferenciados . L (84)

TOTAL RECONOCIDO EN “GASTOS DE PERSONAL?” 183 156

B OTROS RUBRQOS CONTABILIZADOS DIRECTAMENTE EN EI. PATRIMONIO NETO

(Pérdidas)/ganancias actuariales sobre los activos afectos a planes o activos diferenciados 109 o9

{(Pérdidas)/ganancias acluariales por supuestos demogréficos sobre el valor descontado de

las obligaciones : R ,,,“
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(Pérdidas)/ganancias actuariales por supuestos financieros sobze el valor desoontado de las TRADUCTOR Q
obligaciones . e e Y ) 777(}&0 Ny
{Pérdidas)/ganancias actuariales “de experiencia” sobre el valor descontado de las 4D DE N‘?‘
obligaciones o S o (194) {33 e
Variacién del efecto de la limitacién de los activos ) _las 216
TOTAL, OTROS RUBROS CONTABILIZADOS DIRECTAMENTE N EL
PATRIMONIO NETO 323 (197)

P~ PRINCIPALES SUPUESTOS ACTUARIALES EMPLEADOS PARA EL CALCULQ DE LAS OBLIGACIONES

En las zonas monetarias del suro, ¢l Reino Unide y EE.UU., el Grupo determina las hipdtesis de descuento sobre la base de los bonos carporativos
de alta calidad cuyo plazo ceincide con la duracion de las obli gaciones evaluadas,

Los rangos de tasas aplicados figuran a continuacion:

Bélgica S - ) 260N A 310% 7 3.80% _3.00% /3.60% 3.30%/4.10%
Reino Unido ) e 4,800 F 5.50% 200%/3.60% 440%/330% 2.00%/3,40%
Fancia . 2swar, 200%410%  300%/3.60%  2.10%/3.60%
Suiza - o 0.90% / L73%/1.80%  140%/1.60% 1.80% /2,00%
Estades Unidos 4.90) 4.70% / 5.30% 2.50%
Italia 3200 3.00% / 3.60% 3.00% /3.10%
Alemania o - Yo £ .00% 3.20% /3.70% 2.00% /7 2.90%
Turguia 050 23.10% 18.80%

(1} Inchiido el efecto derivado de la evolucién de los precios {inllacion)
Las tagas de descuento promedio penderadas por ¢l valor de las obligaciones son las siguientes;

¢ on la Burozona: 3.21% al 31 de diciembre de 2024 para una duracién promedio ponderada de 9.2 afios, frente al 3,16% al 31 de diciembre do
2023 para una duracién promedio ponderada de 9.4 afics;

@ en el Refno Unido: 5.44% al 31 de diciembre de 2024 para una duracién promedio ponderada de 13.6 afios, frente a 4.51% al 31 de diciembre
de 2023 para una duracién premedic ponderada de 14.1 afios;

# en Suiza: 1% al 31 de diciembre de 2024 para una durscién promedio ponderada de 12,9 afios, frente al 1.40% al 31 de diciembre de 2023 pata
una duracién premedio ponderada de 12.3 afios.

El efooto de un cambio de las tasas de descuento de 100 pb en el valor descontado de las obligaciones relacionadas con boneficios postemipleo eg
¢l siguiente

Bélgica _ 243 {1813 - 231 (168)
Reino Unido - 156 {12y 176 (1537)
Francla e S 5 B0 8809
Swiza , e R 75 RO s (119)
Estados Unidos o - 14 (15 15 {13)
Mla - g ® e
Alemanda 28 Q2 2@y
Turqufa 13 (12} 11 &)

Las hipdtesis de inflacion utilizadas para el célculo de los compromisos del Grupo se deteriinan localments en Tuncion dé ia zona monelaria, con
la excepeidn de la eurozona, donde ia hipétesis se determina de forma ceniralizada.

Las tasas de inflacién promedio ponderadas por el valor de las obligaciones son lus siguientes:

& en la Burozona: 2.06% al 31 de diciembre de 2024, frente a 2.27% al 31 de diciembre de 2023;

® en ¢l Reino Unido: 3.08% &l 31 de diciembre de 2024, frente a 2.94% al 31 de dicientbre de 2023;
@ en Suize: 1.10% al 31 de diciembre de 2024, frente a 1.25% al 31 de diciembre de 2023,

Il efecto de un aumento de las tasas de inflacién de 100 pby en el valor de las obligaciones relacionadas con beneficios postempleo es el siguiente;
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Belgica ... . ‘ _ . 121 R ¥
Reino Unido e . G 160
Suiza o W .8
Turquia 13 11

Los efectos de las variaciones de las tasas de inflacién y las tasas de descuento que se presentan arriba no son acumulatives.

B~ TASAS DE RENDIMIENTO EFECTIVO DE LOS ACTIVOS ATECTOS A PLANES Y LOS ACTIVOS
DIFERENCIADOS DURANTE EL PERIODO

s

Bélgica ~5.80% / 18.60% 1.40% -0.20%/ 13.20% 6.45%
Reino Unide - 6.4G% / £.90% - 3.40% -10.50% / 5.40% 0.50%
Francia 7.80% o 2.00% 2.60%
Suiza 2.40% /9.20% , CLT0%I250% . 250%
Estades Unidos o oA 1.65%/545%  525%
Alemania 1.85% / 15.90% 11.15% -2.85%/11.50% 9.30%
Turquia 5.05% 35.95% 44.90% 44.90%

¥ DESGLOSE DE LOS ACTIVOS DE COBERTURA

Bélgica b 46% ; 1% 0% 35% 8% 46% 19% 1% 2% 24%
Reine
Unido 7% SE% o 27% 0% 1% W 1% 6% 1% 0% % 8%
Francial) 12% 64% 13% 9% 2% 0% 8% 59% 18% 13% 2% 0%
Suiza 0% 0% 26% 20%% 3% 2% 9% 0% 26% 0 25% 4% 16%
Estados
Unidos 2% 26% 4G%% 0% 3% (% 1% 24% 45% 0% 13% 1%
Alemania 18% - 54% o b 2T 2% 2% 0% 0% 0% 26%
Turquia 0% T3% (%% 18% 8% 1% 0% 68% 0% 6% 21% 5%
Otros 1i% 24%  13% 2% % 4 9% 225 12% 1% 2%  54%
GRUPO 12% 43 % i 6% 2% 17% 12% 43% 19% 7% I 16%
(i) En Franci_a, cl desglose de los actives de cobertura céfi'cspo11dc al desglose del fondo general de la compafifa aseguradora con la que s ban externalizade los
compromigos, 0000000000000

cuyos cbjetivos principales son delimitar y controlar los riesges de inversion.

Este marco detalla fundamentalmente los principios de inversion, en particular la definicién de una estrategia de inversidn para los activos de
cobertura basada on objetivos financieros v la delimitacion de los riesgos, con vistas a establecer la forma en que deben geslionarse los activos de
cobertura a través de los mandatos de delegacion de la gestion financiera.

La sslirategia de inversion estipula que debe realizarse un estudio de adecuacion de los activos y los pasivos con una periadicidad minima trienal
para los planes con activos por valor de mds de EUR 100 millones.

Planes de asistencia médica postempleo

El Grupo ofrece algunos plancs de cobertura médica para empleados retirados, principalmente en Bélgica,




QUINTANILLA,

El valor descontado de las obligaciones relacionadas con la asistencia médica postenipleo se eleva a EUR 75 millones al 31 de diciembre de 2024, PERITOQ
frente o EUR 78 millones al 31 de diciembre de 2023, _o, TRARUC
N "/n

“

7.  OTROS BENEFICIOS A LARGO PLAZO

BNP Paribas ofiece & sus empleados varios beneficios de lavgo plazo, principalmente gratificaciones por antigiedad, Ia posibilidad de convertir
permisos no distrutados en ahorre a largo plazo y ciertas garantfas que los protegen en caso de quedar incapacitades, La provisidn neta
correspondiente asciende 5 EUR 465 millones al 31 de diciembre de 2024, comparado con EUR 462 millones al 31 de diciembre de 2023,

Ademés, como parte de la pelitica de remuneracién variable del Grupo, se establecen planes anuales de compensacion diferida para algunos
empleados que realizan conttibuciones significativas al Grupo o conforme a marcos regulatotios especiales. De acuerdo con estos planes, el pago
de la remuneracion variable se difiere en el tiempo v queda sujeto a los resultados obtenidos por las lineas de negocio, las divisiones y el Grupo.

Desde 2013, BNP Paribas ba puesta en marcha un plan de fidelizacién para tedo el Grupo que contempla pagos en efectivo que evolucionan en
funcién del desempefio intrinseca dei Grupe al cabo deun periedo de devengo de tres a cuatro afios. Este plan de fidelizacidn tiene como objetivo
vincular a diferentes catogorias de ejecutivos a los objetivos do desarrollo y rentabilidad del Grapo. Los ejecutivos seleccionados para estos planes
representan los mejores talentos del Grupo, incluyendo a la proxima generacidn de lideres: alla gerencia, gerentes en posiciones clave, gerentes de
linea y expertos téenicos, administradores de alto potencial, jévenes gerentes con gran desempedio y buenas perspectivas de desarrollo profesional,
y personas que realizan contribuciones clave a los resultados del Grupo.

Los montos asignados # cste plan estdn indexados en un 80% 4 log resultados operalivos del Grupo durante la vigencia del plan yenun20%a la
consecucién de objelivos vinoulades a la Responsabilidad Savial y Ambiental (RSA) de! Grupo. Estos objetivos, diez en tetal, son coherentes con
los cuatro pilares que forman la base de la politica de RSA del Grupe. Ademds, el pago final estd sujeto a una condicién de permanencia continuada
en el Grupo entre la fecha de concesién v la fecha de pago, y siempre que el resultade de explotacién y el resultado antes de impuestos del Grupo
durante el afio anterior al pago sean pesitivos. Para los empleados sujetos a marcos regulatorios especiales, este plan de fidelizacidn se ha adaptado
en funcitn de las estipulaciones de la Directiva europea CRD.

La provisién neta correspondiente a los planes de remuneracién variable del Grupo y a los planes de fidelizacidn se eleva a BUR 1,152 millones al
31 de diciembre de 2024, comparado con EUR 1,033 mmillones al 31 de diciembre de 2023,

Provisicnes netas relacionadas con beneficios a large plazo ) 1.61 1,495
Activos reconocidos ¢ ¢l balance relacionados con benelfivios a largo plazo S [EZAN (76)
Obligaciones reconocidas en ¢l balance relacionadas con beneficios a largo plazo - 1,709 1,571

7.d  INDEMNIZACIONES POR FINALIZACION DE CONTRATO

BNP Paribas L instrsmentado varios planes de jubilacién anticipada voluntaria para empleados que cumplen con ciertos criterios de elegibilidad.
Las obligaciones relacionadas con log planes de bajas volunterias y los planes de ajuste del personal estdn sujetas a provisiones relacionadas con
los trabajadores en activo ologibles en el momente en que el plan ¢n cuestion haya sido aprebade mediante acuerdo o propuesta de acuerdo colectivo,

Provisiones relacionadas con planes de bajas voluntarias, prejubilaciones y ajuste de personal

7.e PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Cotno parte de la politica de remuneracién variable de BNP Paribas, los planes anuales de comp ensacion diferida ofrecidos a ciertos empleados de
alto desempefio o establecidos conforme a marcos regulatorios especiales pueden dar derecho a los beneficiarios a compensaciones variables
liguidadas en efectivo pero vinculadas al precio de la accién, pagaderas a lo largo de varios aflos,

Remuneracién variable para los empleados sujetos a marcos regulatorios especiales

Desde la publicacién del decreto del 13 de diciembre de 2010 del Ministre de Economia y Finanzas de Francia, y 4 resultas de las disposicienes de
la Directiva eurcpea CRD 4 del 26 de julio de 2013, modificada por 1a Directiva CRD 3 del 20 de mayo de 2019, implementadas en el derecho
francés en el Codigo Monstario y Financiero mediante 1a orden ministerial del 20 de febrero de 2014 y [a orden ministerial del 21 de diciembre de
2020, asi comio los decretos ¥ decisiones del 3 de noviembre de 2014 y del 22 de diciembre de 2020 y el Reglamento delegado curopeo del 25 do
marzo de 2021, los planes de compensacion variable se aplican a los empleados del Grupo gue reelizan actividades que pueden tener un impacto
relevante en el perfil de riesgo del Grupo,

Dre acuerdo con estos planes, el pago de la remuneracion variable se dificre en el tiempo y queda sujeto a Jos resultados obtenidos por las lineas de
negocio, las divisiones y el Grapo.

Las sumas s pagan principalmente en ofcotivo y estén vinculadas al aumento y caida del precio de las acciones de BNP Paribas.
Compensacidn variable diferida para otros empleados del Grupo

Las sumas adeudadas de acuerdo a los planes anuales de remuneracion diferida para empleados de alto desompefio se pagan on parle en metalico ¥
estan vinculadas al aumento ¢ calda del precio de la aceion de BNP Paribas,

B GASTO DERIVADO DE LOS PAGOS BASADOS EN ACCIONES
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Planes de remuneracion diferida anteriores ) ) : ) o
Planes de remuneracidn diferida del ejercicio ) _ohn 541
TOTAL G646 589

Nota8 INFORMACION ADICIONAL

8.2 EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL Y GANANCIAS POR ACCION

Al 31 de diciembre de 2024, ¢l capital sccial de BNP Paribas asciende a BUR 2,261,621,342, dividido en 1,130,810,671 acciones con un valor
nomtinal de BUR 2 cada una (frente a 1,147,477,409 acciones al 31 do diciembre de 2023).

Acciones ordinarias emitidas por BNP Paribas y en poder del Grupo

Acclones que s¢ tenian al 31.12.2022 721,971 38 159,670 8 831,641 46
Adquisiciones L semsa 5000 . T seEMsT 5000
Reducciones de capital ) (86,854,237) (5,000} o ) (86,854,237} (5,000)
Movimientos netos 04,888 5 64,888 5
Acciones que se tenfan al 31.12.2023 721,971 38 224,558 13 946,529 51
Adquisicionss 16666738 10sS ..o 166667 105
Reducciones de capital T asesme (059 o assseT®)  (1055)
Moevimientos netos 309,669 18 309,669 18
Acelones que se tenfan al 31,12.2024 721,971 38 534,227 31 1,256,198 69

(1) Operaciones realizadas en ¢l marco de una actividad de ncgoeiscién y arbitraje en indices bursatiles, _
Durante ! ejeroicio 2024, BNP Paribas SA recomprd en el mercade v posterionmente armortizé 16,666,738 acciones propias de acuerde con la
decision adoptada por el Consejo do Administracion ¢l 31 de enero de 2024 de proceder a la recompra de EUR 1,055 millones de su capital,

Al31 de diciembre de 2024, ¢l Grupe mantenia 1,256,198 acciones de BNP Paribas que representaban un mento de EUR 69 millones, reconocido
como una reduccion del patrimenio neto.

Titules subordinades superiores de duracién indeterminada (TSSDY) elegibles como capital regulatorio Tier 1

BNP Paribas SA ha emitide itnlos subordinados superiores de duracién indeterminada que pagan un cupén a tasa fija, fije revisable o variable y
son amartizables al final de un periodo fijo, v a partir de entonces en cada fecha del cupdn o cada cineo afios.

Ei 11 do enero de 2023, BNP Paribas SA llevd a cabo una emisidn de EUR 1,250 millones de titulos subordinados superiores de duracion
indeterminada. Esta emision oficee a los inversionistas una tasa de interés fija del 7.375%. Pucden amortizarse después de un periodo de siete afios.
En caso de que no se reembolsen en 2030, se pagard semestralmente un cupdn indexado a la tase mid-swap on euros a cinco afios. Esta emision es
admisible como capital adicional de Nivel 1.

128 de febrera de 2023, BNP Paribas SA llevé a cabo una emisién de titulos subordinados superiores de duracién indeterminada por un monto de
96D 660 millones. Bsts cmisién ofrece a los inversionistas una tasa de interds fija del 5.9%. Pueden smortizarse después de un periodo de cinco
afios. Tin caso de que ne se reembolsen en 2028, se pageara semestralmente un cupdn indexado a la tasa del beno del Tescro de Singapur de
vencimiento constante a 5 afios (tasa SORA). Fsta emision es admisible como capital adicional de Nivel 1.

El1 25 de marzo de 2024, BNP Paribas SA resmbolsé la emisién de marzo de 2019, por un monte de UST 1,500 millones, en su primera fecha de
amortizacion anticipada, Esta emisidn offecia a los inversionisias una tasa de interés fija del 6.625%.

Bl 10 de enero de 2025, BNP Paribas SA reembolsé la enision de diclembre de 2019, por un monto de USD 300 millones. Esta emision ya no es
admisible come capital adicional de Nivel 1 al 31 de diciembre de 2024.

La siguiente tabla resume las caracteristicas de las diversas emisionss;

Agosto201  USD o Lse0  somestal  7375%  10afios  Swap USD 5 aios T 5.150%

Noviembre2017  USD__ 750 semeswal  5125% _  l0aflos  SwapUSD3 afios *+ 2,838%
Agosto de 2018 - usDh B 750 soinesiral 7.000% 10 afies  Swap USD 5 afios + 3.980%
Julio 201 ~ AUD - 300 ~ semesiral - 4.500% 5.5 afies Swap AUD 5 aflos +3.372%
Febrero2020  USD 1750 somestwl  A500%  10afos CMTRR.UU. S afos 29445

%
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Febrero 2021 usp L0 semnestral o 4625% 10 afios CMT EE.UU, 5 afios -+ 3.340%
Enero 2022 ~UsDh | o L0 semestral - 4.625%, 3 afios CMT EE,UU. 5 affos + 3.196%
Agosle 2022 ) - usp 2,000  semestral 750% 7 afios CMT EE.UU. 5 aios + 4.899%
Mid-swap EUR 5 afios
Septiembre 2022 o BUR 1,000 semesal  6875% - 72%ales ... +4.645%
Noviembre 2022 UsD 1,000 semestral 9,250% 5 afios CMT EE.UU. 5 afios + 4.969%
Mid-swap BUR 5 aflos
Epero2023 . BUR 1250 semestal 7375% . TJafis . t4631%
Febrero 2023 SGD 600 semestral 5.900% 5afios  SGD SORA S afios +2.674%
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024 DEL VALOR
LQUIVALENTE EN EUROS
HISTORICO 12,126 (0

¢1) Weto de titulos cn manos de las empresas del Grupo. _ ) . . ) .
BNP Paribas tiene Ia apcién do no pagar los intereses aneudados sobre estos titulos subordinados superiores de duracion indeterminada. Los
intereses no pagados no se irasladan al ¢] creicio siguiente.

Para s emisiones realizadas antes de 2015, esta ausencia de pago esta condicionada a que no se ahonen dividendos sobre las acciones ordinarias
de BNP Paribas SA y sobre los valores equivalentes a titulos subordinados superiores de duracidn indeterminada en el afio anterior. Los intereses
deben abonarse en caso de reparto de dividendo sobre las acciones ordinarias de BNP Paribas SA.

Las contiatos relacionades con estos titulos subordinades superieres de duracion indeterminada contienen una clausula de absorcion de pérdidas.
Conforme a los términos de esta clausula, en case de capital prudencial insuficiente el yalor nominal de los titlos se puede disminuir para que
sirvan como una base nueva para el edloule de los cupones relativos hasta compensar la insuficiencia del capital y el valor nominal de les titulos
subordinados se incremente al monto original.

Los productos de estas emigiones se registran en el patrimonio neto, en “Capital y reservas”. De acuerdo con laNIC 21, las emisiones denominadas
et divisas se reconocen al valor histérico con base enla conversion a suros en la focha de emisién. Los intoreses sobre estos instrumentos financieros
de capital se fratan como una reduccion del patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo BNP Paribas mantenia EUR 29 millenes de sus propios titulos subordinados superiores de duracion
indeterminada que fueron deducidos del patrimonio neto.

Gananeias por aceitn ordinaria

Las ganancias basicas por accién ardinaria se caloulan dividiendo el resultade neto para el periodo atribuible a los tenedores de acciones ordinarias
entre ¢l nfiimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo. El resultado neto atribuible a accionistas ordinarios
st determina deduciendo el resultado neto atribuible a los tenedores de acciones proferenies.

Las ganancias diluidas por accién corresponden al resultado neto para el periodo dividido enire el nimero promedio ponderade de accioncs en
circulacién, ajustadas por el ofecto maximo de Ia conversién de instrumentos de capital dilotivos en acciones ordinarias. En el cileulo de lag
gananeias dilridas por accion, en su caso, se toman en cuenta las opciones de suscripeién de acciones que se encusntran dentro del dinero (in the
money), asi como las acciones por desenpefic ctorgadas conforme al Plan Mundial de Incentivos Basados en Acclones. La conversion de estos
instramertos no tendria efectos en la cifra de resuliado neto wtilizaca en este cilculo, EL conjunto do los planes de opeiones de suscripcidn de
acciones y de acciones por desempefio ha vencido,

Resultado neto utilizado para caleuler las ganancias basicas y diluidas por accidn ordinaria

QUINTANILLA

(en millones de eurasf ) 10,843 10,298
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durapte el aflo 3,302, 1,200,367,337
Jifecto de acciones ordinarias potencialmente diluiblos i _ e
Ntmeto promedio ponderada do acciones ordinarias utilizadas para caleular las ganancias

diluidas por accidn 1,133,302,337 1,200,367,337
Ganancias bisicas por accion ordinaria (en enrosh R 55T 8.58
de los cuales, actividades continuadas (en enrest o - _ 937 612
de los cunles, actividades que se mantienen para venta fen ewros) - B - o 246
Ganangcias diluidas por accion ordinaria (en ewras) R 9.57 8.58
de los cuales, actividades continuadas (en ewres) ) o o .57 - 612
de os cuales, actividades que se mantienen paia VEnla fen ewras) e - 2.46

() Bl resultade neto utilizade para calcular las ganancias bagieas y diluidas por accion es el resultado neto atribuible a la sociedad dominante, ajustado por Ja
remueracién do los titulos subordinados superiores de duracion wdelerminada (s lratan como equivalettes de acclones preferentes) emilidos por BNP Paribas
SA v los bonos convertibles contingentes, que & ofectos contables se manejan come reduceién del patrimenio peto, ast como por la ganancia o pérdida cambiatia
asociada registrada en el patrimonio neto en caso de recompra.

El Constjo de Administtacion propondré a la Aganibloa General de Accionistas, a celebrar el 13 do mayo de 2025, ¢l pago de un dividendo per
accién de EUR 4.79 con cargo al resultade del gjercicio 2024 (frento a EUR 4,60 con cargo al ejcrcicio 2023).
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El mantto total en efective de la propuesta de reparto ascenderd de este modo & EUR 5,411 millones, frente a los EUR 5,198 millong
en 2024, PERITO

La remuneracion al sccionista quedard fijada en el 60% del resuitado del ejer cicie 2024 mediante un programa de recompra de accichg e FRADUCTOR (;,0
1,084 mitlones, sujeto a la autorizacién del Banco Central Furopeo. ’

8.b INTERESES MINORITARIOS

Aphcacmu del 1esultado del ¢jercicio 2022 o o 9 L - ) {179y
Anmplinciones decapital y emisiones 3160 316
__Planes de pago basados en acciones i 1 e i

Remuneracidn de los titulos subordinados superiores de
dutacién indeterminada (TSSDI)

_ Impacto de cperaciones infemas en accmmstas mineritardes 21 ) ) 21
Cambios cn el dmbito de la consclidacion que ﬂfeuhm a

_accionistas minoritatios R (90) o o i {90}
Operaciones de compra de partlclpacmnes adwlonalcs Q cle

engjenacién parcial L azn - o (12

Cambio en compromisos para rccomplar par t1c1pac1ones de

acclonistas mineritarios . .02 . B .
Camblos en el patrlmomo ncto o o o L 5) L 92
Resultado nefo del gfercicio 2023 o o431 ) ) ) 431
mbre de 2023 i ) Jaars s
Aplicacion del resultado del ejer¢icio 2023 ) o (364) o -
Ampliaciones de vapital y emisiones o 5 ] o 3

Plangs de pugo besados en acciones ) . . L e s LT
Remmneracion de les TSSDI N . I () B e . i8)
Tmpacte de operaciones inlornas en accmmstas mmuutauos L ) . -

Cambios en €] 4mbito de la conselidacion que afectan u

accionistas minoritarios e 258 o ) o 258
Opemclones de compra de partu,lpacxoncs adicmmlas 0 dc
_enajenacidn parcial . e L2 e e o182
Cambio en CUll'lplUlTllSOS para 1ecumprm pd.lllClp'l(;,lOﬂﬁS de

. __“-Wlonlsms 1T111101’113r___1_‘?$,,, S = J O . 93
Cambios cn el patrimorio neto e 195

Resulradonetodelqeruclol()% - - ) 499

5,651 3 o

Situacion al 31 ded

tembre de 2

¥ INTERESES MINORITARIOS SIGNIFICATIVOS

La determinacion del cardcter significativo de los intereses minoritarios se basa en la contribucién de las subsidiarias correspondientes al balance
{antes de eliminar las operaciones infragripo} y ai resultado del Grupo BNP Paribas.
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Contribucion de las 3‘{&' &
entidades del Grupo 100,363 2,016 670 597 1494 243 247 LV jgs PERIO }
BGL BNF Paribas e e e NG FRADUCTOR %§,
Otros intereses il SR R KJ‘Q‘]D Dﬁ%@\%
mineritarios 236 ) 454 1H
TOTAL 0 N .. SR 14

Centribucién de las

entidades del Grupo 97,504 1,922 674 766 34% 230 260 137
BGL BNP Paribas

Otros intercses

minoritarios 201 263 45
TOTAL 433 523 182

No pesan restricelones contractualcs pn‘tlcularcs soble los acuvos dc BGL BNP Panbas vinculadas a la presencia del accionista minoritario.

¥ RESTRUCTURACION INTERNA QUE LLEVO A UN CAMBIO EN LOS INTERESES MINORITARIOS EN EL
CAPITAL Y LAS RESERVAS DE LAS SUBSIDIARIAS

TEB Finansman

Venta interna de BNI’P Pusnnal Flrmncc a ILB

Holding, que coloca el porcentaje de participacion del {22) 22
Grupoen el 72.5% : R o B , -
Otros - - 1 (1)
TOTAL - - (21) 21

P ADQUISICIONES DE PARTICIPACIONES ADICIONALES Y VENTAS PARCIALES DE PARTICIPACIONES QUE
LLEVAN A CAMBIOS EN LOS INTERESES MINORITARIOS EN EL CAPITAL Y LAS RESERVAS DE
SUBSIDIARIAS

BNP Paribas Bank Polska B
Enajenacién parcial del 6% que sitda ¢l porcentaje
accionario del Grupo en el 81.26%

7 196 - -

Artigiancassa SpA

Adgquisicién complementarta del 26,14%, que sitiia el
porcentaje accionario del Grupo en el 100%
Dynarig Credit Group.

Adqu151c1011 complemcniana del 25%, que sitla el

@ @)
(0. I
(2)

Otros i :
TOTAL

&
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N
-
g
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Compromisos de recompra de participaciones de accionistas minoritarios

Respecte a la adquisicidn de ciertas empresas, el Grupoe otorgd a los acclonistas minoritarios opciones de veita de sus participaciones.

El valor total de estos compromisos, que se registran como una reduccion en el patrimonio neto, asciende a EUR 369 millones al 31 de dicién
de 2024, comparadoe con EUR 510 millones al 31 de diciembre de 2023.

8.c PROCEDIMIENTOS LEGALES Y DE ARBITRAJE

BNP Pazibas (“l Banco™) es parte demandada en varios litigics, controversias y procedimientos (incluidas las investigaciones llevadas a cabo por
autoridades judiciales o de supervision) en diferentes jurisdicciones que surgen del eurso normal de sus actividades comerciales, incluidas, entre
otras, las relacionadas con sus operaciones como coniraparte, prestamista, empleador, inversionista y confribuyente.

Los riesgos relacionades han sido evaluades por ¢l Benco y son cbjeto, en su case, de provisiones que se presentan en las notas 4.0 Provisionies
pava contingencias y cargos v 4.e Actives financieros « costo amoriizade; en este sentido, se reconoce una provision cuando es probable que se
requiera un flujo de recursos que incorpora beneficios econdmicos para liquidar una obligacion que resulta de un evento pasado, y s¢ puede realizar
una estimacidn confiable del monto de la obligacién,

Se describen a continuacién los principales pasivos contingentes representativos de procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales en curso
a fecha del 31 de diciembre de 2024, El Banco considera actualmente que ninguno de estos procedimientos es de naturaleza tal que pudiera tener
un impacto desfavorable significalive en su situacién financiera o su rentabilidad, si bien el desenlace de los procedimientos judiciales o
adminisirativos es inherentemente imprevisible.

Rl Banco y algunas de sus subsidiarias han sido demandadas en una serie de acciones inlerpuesias ante el tribunal de quiebras de BB.UU. (United
States Bankruptcy Court Southern District of New York) por el liquidador de la socicdad Bernard L. Madoff Investment Securities LLC ("BLMIS”).
Estes juicios, conocidas como “denuncias de reposesién”, son similares a los entablados por el liquidador de BLMIS en virtud del Cédigo de
Quiebras de EE.UU, (I/.8. Bankruptcy Code) ylas leyes del estado de Nueva York en contra de varias instituciones, y buscan recuperar cantidades
supuestamente tzansferidas a las enfidades del Grupo BNP Paribas por BLMIS o indirectamente 4 iravés de fondos relacionados con BLMIS en los
que tenian participacién las entidades de BNP Paribas. A ralx do varias decisiones del tribunal de quiebras estadounidense y del US Disfrict
Court entre 2016 y 2018, la mayor parte de las acciones emprendidas por el liquidador do BLMIS han side rechazadas o bien notablemente
Timitadas. Sin embargo, cstas decisiones han sido revocadas o anuladas de forma efectiva por decisiones posteriores del Tribunal de Apelacidn del
Segunde Circuito conocidas ¢l 25 de febrero de 2019 y el 30 de agosto de 2021, Por consiguiente, el liquidador de BLMLS volvié plantear algunas
de estas denuncias y reclamaba a finales de maye de 2023 deudas por un monto global de alrededor de USD 1,200 millones. A finales de diciembre
de 2024, iras la desestimacién de determinados recursos y reclamaciones del liquidador de BLMIS, ¢l monto global de las dendas asciende
aproximadamente a USD 1,100 millones, BNP tiene una defensa sélida y fundada contra estas denuncias y se estd defendiendo activamente.

Se emprendié una accién judicial en Bélgica planteada por accionistas minoritarios del untiguo grupo Fortis contra Société Fédérale de
Participations et d’ Investissement, Ageas y BNP Paribas, en Jz que demendan principalmente que s¢ condene a BNP Paribas por dafios y perjuicios
v que la entidad restituya por titulos equivalentes una parte de las acciones de BNP Paribas Fortis que recibié en 2009, alegando que la transferencia
de estas acciones serfa nula, El 29 de abril de 2016, el Tribunal Mercantil de Bruselas decidié aplazar su decisién hesta la finalizacion del
procedimiento penal en curso en Bélgica en relacién con Fertis. En este procedimiente penel, el ministerio piblico ha pedido el sobreseimiento.
Actualmente este se oncuentra cerrado definitivamente, después de que et una scsidn a puerta cerrada el Tribunal de Primera Instancia de Bruselas
dictaminara que los cargos habian prescrito en una orden fechada el 4 de septiembre de 2029 contra la que no cabia recurso. Algunos accionistas
minoritarios continvian con el procedimicnto judicial contra BNP Paribas y la Société Fédérale de Parlicipations et d’ Investissement ante el Tribunal
Mercantil de Bruselas v BNP Paribas signe defendiéndose vigorosamente frente a las alegaciones de estos accionistas. Lag vistas se celebraron en
gepticmbre y octubre de 2024 ante el Tribunal Mercantil de Bruselas, que se espera dicte sentencia en los proximos mescs.

Bl 26 de febrero de 2020, ol Tribunal Correccional de Paris declard a BNP Paribas Personal Finance culpable de pricticas comerciales engafiosas
y de ocultar este delito. BNP Paribas Personal Finance fue condenada a pagar una mula de EUR 187,500 v a abonar las costas de defensa y un
monto en concepto de dafios y perjuicios a las partes civiles. En una resolucién dictada el 28 de noviembre de 2023, el Tribunal de Apelacitn de
Paris confirmé la condena por los cargos de priciicas comerciales engafiosas y ocultacién de este delito. Bn lo que respecta a los dafics v perjuicios
concedidos a las partes civiles, la metodologia de calculo fue modificada por el Tribunal, pero la mayor patte de estos dafios y pegjuicios habian
sido abonades mediante ejecucién provisional de la sentencia en primera instancia. Por oro lade, se alcanzo un scuerdo con la ascciacion
Consommation Logement Cadro de Vie para ofrecer una solucién amistosa a los clientes que lo deseen.

El Banco y una de sus subsidiarias cstadounidenses son partes demandadas en una accion civil colectiva y acciones individuales relacionadas por
daiios y perjuicios ante el Tribunal de Distrito de EE.UTJ. para ¢l Distrito Sur de Nueva York (el “Tribunzl de Distrite”} interpuestas por antiguos
viudadanos sudaneses, ahora ciudadanos y residentes estadounidenses, que afitman haber sido perjudicados por el gobiere sudanés entre 1997 ¥
2011, Los demandantes basan sus pretensicnes en los hechos histéricos a los que se refieren los acuerdos de 30 do junio de 2014 entre el Banco y
las autoridades estadounidenses relativos a la tramifacién de operaciones financicras para entidades de determinados paises sujetos a sanciones
ceonbmicas estadounidenses. A principios de 2024, la unta de Gobernadores de la Reserva Federal de ER.UU, y la Secretaria General de Ia
Auteridad de Centrel Prudencial ¥ Resolucidn de Francia amunciaron el fin del periode de prueba de BNP Paribas y la retirada de la denominada
Cease and Desist Order de 2014, lo que matea ¢l pleno cumplimiento por parte del Grupo de sus obligaciones en virtud del plan de medidas
correctivas cstablecido en dicha orden. Los demandantes alegan que las transacciones tramitadas por el Banco, principalmente a través de su
subsidiaria con sede en Suiza, con cntidades sudanesas sujetas a sanciones estadounidenses hacen responsables al Banco ¥ a su subsidiaria
estadounidense de los perjuicios causados a los demandantes por el gobierno sudanés. El 9 de mayo de 2024, el Tribunal de Distrito accedi6 a la
peticién de los demandantes de presentar una demanda colectiva para todos los refugiados o solicitantes de asilo admitidos por EE.UU. que vivieron
en Sudén o Sudéan del Sur entre noviembre de 1997 y diciembre de 2011, y dictaming que el caso irfa a juicio el 8 de septiembre de 2025, BNP
Paribas posee argumentos de defensa mmy sélidos y tiene la intencidn de defendorse enérgicaments contra estas demendas.
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BNP Paribas Bank Polska posee carteras de hipotecas denominadas en francos suizos o indexadas al franco suizo. Los contrates dejiestamo en Xy
francos suizos, la mayoria de los cuales se celebraron entre 2006 y 2008, se formalizaron de acuerde con Jas practicas del sector en el by

imente dﬁﬁm'm f
su celebracion. Como muchas otras entidades finaucieras de Polonia, BNP Paribas Bank Polska es parte demandada en acciones civiles yter ueﬂgﬁvua“m
§ %93 €

por clientes que suseribieron estes hipotecas, BNP Paribas Bank Polska no es parte en ninguna aceidn colectiva basada en estos ¢
préstamo.

Al 31 de diciembre de 2024, BNP Paribas Bank Polska era parte demandada on 6,596 procedimientos judiciales individuales, en los que [oF==s="
demandantes solicitan, bien la declaracién de mulidad del contrato de préstamo hipotecario, bien la declaracion de nulidad definitiva del contrato y

Ta devolucién de las cantidades ya abanadas, Se considera que el importante nimero de demandas conira los bancos en relacion con estas hipotecas

se ha visto influido por los movimientos de los tipos de cambio desde 2009 ¥ la evolucion de las sentencias de los tribunales de la UE y Polonia
dasde 2019. En concreto, en la gean mayoria de los casos hasta la fecha, los tribunales polacos han dictaminado que estos contratos de préstamo
hipotecario eran nvalidos o nulos.

Desde diciembre de 2021, BNP Paribas Bank Polska lleva a cabo negociaciones individuales con clientes con los que mantiene un litigio o con los
que existe un riesgo razonable de entrar en litigio.

Como les ha ceurrido o muchas otras instituciones financieras en los sectores de la banca, la inversion, los fondos de inversion ¢ la intermediacién,
el Banco ha recibido o podria recibir peticienes de informacion o ser ebjeto de investigacién por parte de antoridades de supervisién, agencias
gubernamentales u organismos de autorregulacién, Bl Bance responde a estas peliciones, coopera con las autoridades/reguladores en cuestion y se
esfilerza en tratar v sclventar las cuestiones planteadas.

Durante el 2023, BNP Paribas fue registrada por la Procuraduria financiera, al ignal que otras entidades financieras, y fue informada de la apertura
de una investigacién preliminar sobre operaciones con titulos franceses.

No existen ofrog pocesos legales, administratives o de arbitraje (incluidos los procedimientos que se encuentran suspendido o de los que tenga
conocimiento la Compaiiia) que podrian tener o han tenido durante los ¥ltimos doce meses un impacte impottants en {a posicidn financiera o
rentabilidad del Banco,

8.d COMBINACIONES DFE NEGOCIOS Y PERDIDAS DE CONTROL O DE INFLUENCIA
SIGNIFICATIVA

Operaciones en 2024
UkrSibbank

La flexibilizacién de una serie de restricciones impuestas por el banco central ueraniano ha permitido restablecer las condiciones para ejercer €l
control en ¢l sentido de la NIIF 10, que tienen como efecto el cambic del método de consolidacion, del método de participacion a la integracion
global.

Este cambio de método de conselidacién tuve come consecuencia un crecimisnto dol balance del Grupo de EUR 3,000 millones, fundamentalmente
en ¢l mabro “Activos financieros a costo amertizado”.

El fondo de comercio negativo derivado de esta operacion se sitiia en EUR 226 millones.

Cetelem SA de CV
E127 de marzo de 2024, BNP Patibas Personal Finance vendié el 0% de su participacién en su subsidiaria mexicana, Cetelem SA de CV.
El Grupo BNP Paribas ha perdido el contrel exclusivo de esta entidad, pero mantiens una influencia significativa.

Esta venla parcial fie acompafiada de un acuerdo para la venta fitura de la participacién residual, cuyas caracteristicas privan al Grupo del
rendimiento de las acciones poseidas, v dio lugar al reconocimiento de una cuenta por cobrar de EUR 125 millones.

La pérdida de control dio lugar al reconocimiento de un resultado de la venta de EUR 119 millones y a una reduccion del balance del Grupo de
EUR 3,000 millones, principalmente en los activos financieros a costo amortizado.

BCC Vita SpA

El 15 de mayo de 2024, BNP Paribas Cardif SA adquirid el 51% del capital de BCC Vita, en paralelo a un acuerdo para comprar una participacién
adicional del 19%.

El Grupo BNP Paribas tomd el control cxelusivo sobre esta entidad en un 70% y la consolida mediante integracién global.

Esta operacion tuvo como censecuencia un erceimiento del balance del Grupo de EUR 4,000 millones en la fecha de adquisicidn, fundamentalmente
en cl rubre “Inversiones de las actividades de seguros™.

Bl fondo de comereio derivado de esta opcracion se sitia en EUR 100 millones,

Neuflize Vie
E1 31 de octubre de 2024, BNP Paribas Cardif SA compré el 100% dcl capital de Neuflize Vie.
El Grupo BNP Paribas tomé el control exclusivo de esta entidad y la consolida mediante integracion global.

Esta operacién tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del Grupo de EUR 12,000 millones en la fecha de adguisicién,
fundamentalmente en el rubro “Inversiones de las actividades de soguros”.

El fondo de comtercio negativo derivado de esta operacion se sitha en BUR 15 millones.

Operacion en 2023

Alianza con Stellantis

Bl 3 de abril de 2023, BNP Paribas Personal Finance se convirtio en el socic exclusivo de [a financicra cautiva de Stellantis para sus actividades de
financiamiento en tres mercados esiratégicos: Alemania, Austria y Reine Unido.
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Dsta operacién se sustancié en la adquisicion de (res antidades en estos tres pafses en paralelo a la venta de actividades a diferente%ciedades &
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financieros a costo anwrtizado”, el reconocimiento de un resultado de la venta de FUR 54 millones de un fondo de comercio de
¥y
mitlones.

8.6 ACTIVIDADES QUE SE MANTIENEN PARA VENTA

El 18 de dicierbre de 2021, BNP Paribas formalizé un acuerda con BMO Groupe Financier para la venta del 100% de sus actividades de bance
cometgial en EE,UU., desarrolladas por el conjunto homogéneo BaneWest, porun precio total ge USD 16,300 millenes en efectivo,

La operacidn sc cerrd el 1° de febrero de 2023, después de que BMO Groupe Financier recibiera todas las autorizaciones regulatorias.

La plusyalia de vents neta asciende a BUR 2,900 miiflones, que se reconocen en “Resultado neto de actividades gue se mantienen para venta” en
2023.

§f RESTRICCIONES SIGNIFICATIVAS EN SUBSIDIARIAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y
ASOCIADAS

Restricciones significativas relativas a la capacidad de las entidades para transferir tesoreria al Grupo

La capacidad de las entidades pava pagar dividendos o reembolsar préstamos ¥ anticipos depende, enire ofros factores, do las restricciones
regulatorias locales en materia de niveles de capital, de las reservas cbligatorias y de los resultados financieros y operativos de las entidades. En
2024, ninguna entidad del Grupo BND Paribas sufiio rostriceiones significativas, mas alld de las vineuladas a las restricciones regulatorias.

Restricciones significativas relativas a la capacidad del Grupo para utilizar activos encuadrados cn entidades
estructuradas consolidadas
Fl acceso a log activos de las entidades estructuradas consolidadas en las que han invertide inversionistas externos esta limitado en la medida en

que los activos de estas entidades estan reservados a los tenedores de participaciones o titulos, El monto total de estos activos se eleva a EUR 48,000
millones al 31 de diciembre de 2024, en comparacion con EUR 42,000 millones al 31 de diciembre de 2023.

Restricciones significativas relativas a Ia capacidad del Grupo para utilizar activos otorgados como garantia o
vendidos temporalmente

Los instrumentos otorgados por el Grupo BNDP Paribas come garantia o vendidos temporalmente se presentan en las notas 4.p v 6.d.

Restricciones significativas relativas a las rescrvas de liguidez

Las restricciones significativas vinculadas a las reservas de liquidez sorresponden a log depésitos obligatarios en bances contrales, que se (ratail &n
ol capitule 5 del documento de registro universal, en el apartado Riesgo de Hquidez.

Activos que represcntan contratos vinculados a fondos de inversion dentro de las actividades de seguros

Ios activos gue representan contratos vinculados a fondos de inversién medidos a valor razonable con cambios en resultados, por un mento de
EUR 115,100 millones al 31 de diciembre de 2024 {frente a EUR. 95,800 milloncs 2l 31 de diciembre de 2023), se mantienen a beneficio do los
suscriptores de estos contratos,

8. FENTIDADES ESTRUCTURADAS
El Grupo BNP Paribas participa en operaciones con entidades estructuradas creadas principalmente en el marco de las actividades de titulizacién
de aclives financieros (en calidad de originader e coordinador), de gestion de fondos o de financiamientos especializados de activos.

Ademas, €l Grupo BNP Paribas también mantiene relaciones con entidades estrocturadas que no ha patrocinade, principaimente en forma de
inversiones en fondos o vehiculos de titulizacion.

La evaluacién del control en las entidades cstructuradas se detalla en la nota 1.b.2. Métedos de consolidacion.

Entidades estructuradas consolidadas

Las principales categorias de entidades estructuradas consolidadas son las siguientes:

Fondos de ABCP (dsset Backed Commercial Paper): los fondos de titulizacion de ABCP Starbird y Matchpoint financien operaciones de
titulizacion gestionadas por ¢l Grupo BND Paribas per cuenta de sus clientes. El modo de financiamiento de estos fondos y la exposicion al riesgo
del Grupo BNP Paribas se explican en detalle en ¢l eapitulo cinco del Documento de registro universal, en el apartade Titulizacidn por cuenta de
clientes {patrocinador).

Titglizacién por cucnta propia: las posiciones de titulizacién por cuenta propia originades y mantenidas por el Grapo BNP Paribas se explican en
detalle en ¢l capitulo cinco del Documento de registro universal, en el apartado THulizacion por cuenta propla foriginador);

Fondos gestionados por el Grupo: el Grupo BNP Paribas estructura diferentes tipos de fondos, para los que puede actuar como gestor, inversionista,
depositario o garante. Cuando actla simultineamente como gestor e inversionista significativo y, por tanto, estd expuesto a rendimientos variables,
estos fondos se consolidan,

Entidades estructuradas no consolidadas
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Las principales categorias de entidades estructuradas patrocinadas no consolidadas son las siguientes:

Titulizacién: el Grupo BNP Paribas estructura vehiculos de titulizacién destinados a ofrecer a sus clientes soluciones de financiamiento de sus
activos, bien directamente o bien a través de los fondos ABCP consolidados. Cada vehiculo financia la compra delos activos de los clientes (créditos
por cobrar u obligaciones, ete.), findamentalmente emitiendo bonos garantizados por estos activos y cuyo reembolso estd ligada a sus resultados.

Fondos: el Grupo BNP Paribas estructura y gestiona fondos con el fin de ofrecer oportunidades de inversién a sus clientes. Se offecen fondos
especiales o puiblicos a clientes institucionales y particulares que son distribuidos y objeto de seguimiento comercial por patte del Grupo. Las
entidades del Grupo BNP Paribas que gestionan estos fondos pueden recibir comisiones de gestién y comisiones de éxito. Bl Grupe BNP Paribas
puede mantener parlicipaciones emitidas por estos fondos, asi como participaciones en fondos dedicados a la actividad de seguros que no son
gestionados por el Grupo BNP Paribes.

Financiamiento de activos: el Grupo BNP Paribas constituye y otorga financiamiento a entidades estructuradas que adquieren activos (aviones,
buques, ete.) destinados a ser alquilados, y los alquileres que recibe la entidad estructurads permiten reembolsar el financiamiento garantizado pox
el activo mantenido por la entidad estructurada.

Otros: a peticién de sus clientes, el Grupo BNP Paribas también puedo estructurar entidades destinadas a invertir en activos o restructorar dencas.

Una participacién en una entidad estructurada no consolidada es un vinoulo que puede ser o no contractual ¥ que expone al Grupo BNI Paribas a
las variaciones de los rendimientos asociados a los resultados de la entidad,

Los activos y pasivos del Grupo vineulados a participaciones en entidades es{ructuradas patrocinadas son los signientes:

INTERESLES EN FI, BALANCE DEL GRUPO

Tnstrumentos financieros a valor razonable con cambios en

resullados o , 2 1,198 I 1,326
Derivados utilizados con fines de cobertura 5 1367 6 1,436
Activos financieres a valor razonable con cambios en el

patrimonio neto e e & S . a3
Activos financieros a costo amortizado 27,785 1484 2180 7 3342
Otros activos o [RENS 3 108
Inversiones y otros activos asociados a las actividades

aseguradoras ‘ i 37,026 37028
TOTAL ACTIVO 27,861 19,886 2173143 76,107
Instrumentos financieros a valor razonable con cambics en

resuliados T . 2,952 o 64 08 3134
Derivados utilizados con fines de ¢cobertura . kS 4
Pasivos financieres a costo gmortizado o 50 13312 o 240 S22 13,853
Otros pagivos 2 326 ) i 335
TOTAL PASIVO 92 16,391 st kF3 17,316
EXPOSICION MAXIMA DEL GRUPO A PERDIDAS 39,265 drg 2,173 816 83,276
TAMANO DE LAS ENTIDADES

ESTRUCTURADAS® 91,098 367,479 eI 4,580 470,834

INTERESES EN EL BALANCE DEL GRUPO

ACTIVO |

Instrumentos financieres a v o booua 1 4s0 1856
Derivados utilizados con fines de cobortura 7o npos s e LT
Activos financiercs a valor razonable con cambios en ¢l patrimonio neto 105 105
Activos financieros a costo amortizade - 23,623 262 1,092 37 25,914
Otros activos e e R - TP SRR -
Inversiones v otros activos asociados a las actividades aseguradoras 41,406 41,406

TOTAL ACTIVQ 23,736 44,131 2,002 534 70,403
PASIVO
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Ingirumentos financieros a valor razonable con cambios cn resultados ) - 528 ! 438 1?0@?_9_‘
Derivados utilizados con fines de cobertura o e L -
Pasivos financieros designados a costo amortizado o C M6 13223 242 299 13,880
Qtros pasivos 2 251 57 310
TOTAL PASIVO 118 14,002 340 737 15,197
EXPOSICION MAXIMA DEL GRUPO A PERDIDAS 34,922 44,657 3,007 1,517 84,193
TAMANO DE LAS ENTIDADES ESTRUCTURADAS® 199,035 344,598 6,611 4,362 554,620

¢1) Bl tamafio de las entidades estructuradag patrocinadas carresponde al activo total de la entidad estructurada para Ia titulizacién, al valor liquidativo pava los

fondos (excluyende mandatos de gestion) y al activo total de la entidad estructurada o al monto del compromiso del Grupo BNF Paribas para el financiamisnte
_ de actives v ol resto de actividades. _
La exposicién & pérdidas en las entidades estructuradas patrocinadas per el Grupo BNP Paribas corresponde al valor contable del activo, excluyendo,
en el caso de los aciivos financieros a valor razonable con carabios en el patrimonio neto, fos cambios en el patrimonic neto, asi como al mento
nominal de los compromisos de fnancianiento y de garanifa y al monto nocional de Yos CDS (credit default swaps) vendidos.

Informacién relativa a las participaciones en entidades estructuradas no patrocinadas

Las participaciones principales propicdad del Grupoe BNP Puribas cuando éste Uinicamenie tiene una funcidn de inversionisia en entidades
estructuradas ne patrocinadas se detallan a contimuacién:

» Participaciones en fondes no gestionados por el Grupo propiedad del negocio de Seguros: en ¢l marco de la estrategia de asignacion de activos
para la inversién de las primas derivadas de contratos de segure vinculados a fontdos de inversién o del fondo general, el negocio de Segures
suscribe participaciones de enlidades estructuradas. Istas irversiones a certo o mediano plazo se mantiensn por su rendimiento financiero y
responden a los erfterios de diversificacién de los ricsgos inherentes al negocio. Representan un monto de EUR 26,000 millones al 31 de
diciembre de 2024 (irente a EUR 28,000 millones al 31 de diciembre de 2023). Las variaciones de valor y la mayor parte de los riesgos
relacionados con estas inversiones son soportados por los agcgurados en el caso de los activos que representan contratos vinculados a fondos de
inversian, y por la aseguradora ¢n el caso de los activos que representan el fondo general;

# Oflras inversiones en fondos no gestionados por el Grupo: en el marco de si actividad de negociacién, el Grupo BNP Paribas invierte en entidades
cslructuradas en cuya gestién o estructuracidn o interviene (inversiones en fondos de inversion colectiva, fondos de inversion en valores
mobiliarios o fondos alternativos), principalmente come cobertura econdmica do los productos estructurados vendidos a los clientes. E!l Grupo
también toma participaciones minoritarias en fondos de inversién para prestar apoyo a empresas en el marco de su actividad de capital inversion.
Estas inversiones ascendfan a un total de EUR 23,000 millones al 31 de diciembre de 2024 (EUR 12,000 millones al 31 deo diciembre de 2023);

o Frversiones en vehiculos de titulizacion: los detalles sobre Ja exposicion del Grape y la naturaleza de las inversiones efectuadas se recogen en el
capitulo cinco del documento de registro univers al, en el apariado Titulizacién como inversionista.

Ademis, en el mareo de su actividad de financiamiento de activos, el Grupo BNP Paribas suninistra financiamiento a entidades estructuradas por

y para sus clicates, cuye objeto es la adquisicién de activos (avicnes, buques, elc.) ¥ su posterior arrendamiento al cliente. Il monto de estos

financizmientos se eleva 2 EUR 3,000 millones al 31 de diciembre de 2024, en comparacion con EUR 6,000 millones al 31 de diciembre de 2023,

8.h REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A LOS FUNCIONARIOS
CORPORATIVOS DEL GRUPO

El Grupo considera que los furcionarios corporatives, sus conyages y los hijos a su cargo son partes vinculadas.

La politica de rentunerzcidn y concesién de beneficios a los funcionarios corporativos del Grupo, asi como la informacidn indi vidual, se presentan

en el capitulo 2 Gobernanza corporativa del Documento de Registro Universal del Grupo.

¥ REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A LOS FUNCIONARIGS ¢ CONSEJEROS ELEGIDOS EN
REPRESENTACION DE 1.0S EMPLEADOS

Reruneracidn bruta

Remuncracién bruta pagada en ol sfercicio, inchuidos beneficios enespecie .. JLOGKR9 | 9.319.673
Reruneracién vinculada al carpo do adminiswrador (abonada a las organizecioues sindicales, en su caso) 519,062 428648
Prevision y cobertura médica; primas pagadas por BNP Paribas durante el afio o o 28,179 26,788
Beneficios postempleo . e . - . Larges 1,141,635
Pagos basados en acciones: plan de remumeracion a large plazo condicional (PRLT) a valor razonable en la

fecha de otorgamiento 118200 1,404,857

{1} Valuacién segfin el métode descrito en la nota 8.¢.
AT31 de diciembre de 2024, ninghn fancionario corporativo refine las condiclones para adherirse a un plan de pensiones complementario colectivo
y condicional de prestacidn definida.

Remuneracién vinculada al cargo de administrador abonada a los miembros del Consejo de Administracién

Bl monte de la remuneracin vineulada al cargo de administrador abonada al gonjunto de los miembros del Consejo de Administracion en 2024 se
cleva a EUR 1,850,000, Hste monto era de EUR 1,540,000 en 2023, La parte pagada en 2024 2 los funcionarios corporativos no gjecutivos fue de
EUR 1,696,445, frente a EUR 1,410,484 en 2023,

U
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Al 31 de diciembre de 2024, ¢l monto de los préstamos pendicntes concedidos direeta o indirectamente a log funcionarios corpora
cényuges ¢ hijos a su cargo sc eleva a EUR 4,628,369 (BUR 5,770,986 al 31 de diciembre de 2023), Bsos préstamos representan ofy
corrientes que se Uevaron a cabo en condiciones normales.

8i RELACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS

Otras partes vinculadas al Grupo BNP Paribas comprenden compafilas consolidadas {inctuyendo entidades consolidadas medjante el método dela
parlicipasién) y entidades que administran plemes de bencficios postempleo offecidos a los empleados del Grupo (excepto para planes
multiempresariales e intersectoriales).

Las tzansacciones entre el Grupo BNP Paribas y las partes vinculadas se renlizan de acuerdo con las condicicnes de mercado imperanies en ¢
momento de la realizacién de dichas transacciones.

Relaciones entre compaiiias consolidadas del Grupo

Se proporciona una lista de las compafifas consolidadas por el Grupo BNP Paribas en la nota 8.J Ambito de la consolidacion. Las transacciones

realizadus v los saldos existentes al finel del ejercicio entre lag entidades del Grupo consolidadas mediante integracion global se eliminan, Las
tablas siguientes muestran transacciones y saldos con asociadas contabilizadas mediante el método de participacion.

¥ SALDOS DE OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES VINCULADAS

§- frilans

ACTIVO )
Cuentasalavista . ] : L
Préstamos e e 3343 s s 88
Activos diversog ) ] o - 74 4 1 52
Inversiones y otros activos asociados 2 las actividades aseguradoras B ] ] 3
TOTAL ACTIVO 3,585 867 3,867 148
PASIVO

Cuentzs 2 la visia ) o o o 29 754 - 337 C 1,118
Otros préstemos recibidos L . T 470 A8 .88
Pasivos diversas Ll e e 46 3 LA 18
Pasivos relacionados con contratos de seguro 195

TOTAL PASIVO ‘ 82 1,252 387 1,919
COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIA

Compromisos de financiamiento oot . o 2y Lo 538
Comprormisos de garantia otorgados 152 7 111
TOTAL COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIA - £00 26 649

L] Grupo lleva a cabe {ransacciones bursdtiles en condicionos de mercado con las partes vinculadas en las que intervienen derivados (swaps,
opuiones y fluturos, ete.) e instrumentos financieros comprados o suscritos y emitidas por ellas (acciones, benos, ofc.).

P PARTIDAS DE LOS RESULTADOS RELACIONADAS CON LAS OPERACIONES REALIZADAS POR LAS PARTES
VINCULADAS

Tnterescs ¢ ingresos asimilados e _ m B 159

Intereses y gastos asimilados ) - o (73 38y 13 - {75)
Ingresos por cemisiopes 5 26 oo Lo 28
Gastas por comisionss, . N 0 (07} R )
Servicios prestados e e . o 2
Servicios recibidos 1

Awrendamientos percibidos .
Ingresos netos de actividades de seguros ) 6 8
TOTAL s e 142 150

&
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Fntidades del Grupo que participan en Ja administracién de determinados planes de beneficios poste
que ofrece ¢l Grupo a fos empleados

En Bélgica, BNP Paribas Fortis financia varios planes de pensiones administrados por AQG Tnsurance en que el Grupo BNP Paribas ter
participacidn accionaria del 25%.

En otros paises, los planes de prestaciones postempleo los adrministran sociedades gestoras de fondos independientes o compafifas de seguros y
ocagionalmente compaiiias del Grupo, en partioular BNP Paribas Asset Management.

Al 31 de diciembre de 2024, el valor de los activos de los planes administrados por las compafitas del Grupo o por las cowpaiifas en las que €l
Grupo ejerce influencia importante era ds BUR 3,858 millones (EUR 3,864 millones al 21 de diciembre de 2023), Los montos recibidos relacionados
con los servicios que proporcionan las compatias del Grupe correspondientes al ejercicio 2024 alcanzaron un total de EUR 6 millones, v s¢
componsn principalmente de comisiones de administracién ¥ custodia (FUR 5 millones en el gjercicio 2023),

8j VALORRAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A COSTO
AMORTIZADO

La informacién suminisirada en esta nota debe usarse e interpretarss con la mayor precaucion por las siguientes razones:

& Tstos valores razonables son un cileulo del valor liquido de los instromentos correspondientes al 31 de diciembre de 2024. Estos tienden a
{luctuar de un dia & otro cowo resultado de los cambios en varios pardmetros, como las iasas de interés y la calidad crediticia de ia contraparte.
En particular, pueden diferir de forma significativa de los montes realmente vecibidos o pagados al vencimiente del instrumento. En la mayoria
de los casos, no se prelende realizar el valor razonable de inmediato y en la préctica podiia no realizarse de inmediato. En consecuencia, este
valor razonable no refleja el valor real del instrumento para TNP Paribas como empresa en funcionamienta.

@ Lamaycria de estos valores razonables no son significativos y, por 1o tanto, no se toman on cuenta en la gestién de las actividades comerciales
bancarias que usan ¢stos instrumentos.

o Caloular ua valor razonable de fnstrumentos financieros levados a costo amertizado con frecuencia requicre el uso de modelos de valuacion,
convenciones ¢ hipdtesis que pueden variar de una cntidad a otra, Esto significa que las comparaciones entre los valores razonables de los
instrumentos financieros llevados o costo amortizade como las presentan las diferentes nstituciones financieras pueden no ser significativas.

¢ Por ltimo, los valores razonables que se muestran a continuacién no incluyen los valores razonables de las operaciones de arrendamiento

financiero, los instrumentos no financieros como la propiedad, planta y equipo, fondos de cometsio y olres activos intangibles como el valor

atebuido a las carteras de depdsitos a la vista o a las relaciones con clientes on las diferentes actividades del Grupo. En consecuencia, estos
valores razonables no deben considerarse la aportacion real de 1os instrumentos correspendientes al valor del Grupo BNP Paribas

ACTIVOS FINANCIEROS
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito y

clientes™ o o N ) 114,149 733,614 867,763 80,267
Titulos de deuda a costo amortizado (nefa 4.¢) 103,780 39,122 i, 144,325 146,975
PASIVOS FINANCIEROS

Adendado a instituciones de crédito y elientes ) 1,101,596 o 1,101,596 1,101,729
Titulos de deuda (nofz 4h 805,401 119,429 : 199,830 198118

Deuda subordinada fnofa 4.1 N S 1< SR L

59

(1) Bxeepto arrendamicntos financicros,

de i

ACTIVOS FINANCIEROS ]
Créditos y cucntas por cobrar de instituciones do crédito y

chientest) . T e 91365 Tigss4 BLLIG o 835860
Titulos de deuda a costo amertizade (rofa 4.2/ 88,984 29,720 989 119,683 121,161
PASIVOS FINANCIEROS

Adqu_d_adoair;s@it_'ucioms do erédito y clientes o o 1,083,782 o 1,083,782 1,083,724
Titlos de deud fro@ 48) . TW6S U0 .. 1226 WA
Deuda subordinada (rota 4.5) 17,128 7,588 24,716 24,743

(1) Txcepto arrendamicntos financierys, - o o I
Tas thenicas de valuacion y los supuestos usados por BNP Paribas gatantizan que el valor razonable de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado s¢ mida de manera sistematica en todo el Grupe: el valor razonable se basa en precios cotizados en un mercado activo cuando
estin disponibles. En otros casos, el valor razonable se determina usando técnicas de valuacion como el descuento de los fujos de caja estimados
para los préstamos, los pasivos y Los titulos de deuda a costo amortizado, o medelos especificos de valuacion para otros instriumentos financieros,
comoe se describe en la nota 1, que trata las politicas contables principales aplicadas por ¢l Grupo TINP Paribas. Ta descripcion de los niveles de fa
jerarquia de valor razonable o de modelo fignra también en los principios contables (nota 1.£10). En el caso de los préstamos, los pasivos y tiulos
de denda a costo amortizado que tienen un vencimiento inicial de menos deun afio (incluyende depdsitos a la vista), ¢l valor razonable equivale al
valor en libros. Lo mismo se aplica a la mayoria ds los productos de ahorro regulados. Estas instrumentos s incluyen en el Nivel 2, conla excepeion
de los eréditos a clientos, clasificados en ¢l Nivel 3.
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BNP Paribas, sociedad andnima constituida en Francia, es la sociedad de cabecera del Grupo y mantiene posiciones clave en sus thes gdnﬂqgmum-oﬂ
divisiones operativas: Banca Empresarial e Institucional (Corporate & Institutional Banking, CIB}, Banca y Servicios Personales y Cobjef 5 (?' g
(Commercial, Personal Banking & Services, CPBS) y Servicios de Inversion y Proteccién (Investment & Protection Services, IPS). - D DE m(z

Drurante ¢l ejercicio, la sociedad matriz no cambid su razén social. BNP Paribas tiene su establecimiento principal en Francia y su sede Socml 56
encuentra en 16 boulevard des Italiens 75009 Paris (Francia).

BNP l?:ulbas 3A Francia () - [€)]

} BNPP SA (suc, Suddfiien) o Buddfrica, o ileba) 100L0% CGlobal  1000% _100.0%
_ ENPP SA (suc, Alemania) ~  Alemanin  Glabal 104 4% Global 100.0% ~100.0%

ENPP SA {suc. Arabia Saudi)y ~ Asab.Saudi 4 :]057(:1 3 Global 100.0% 100.0%

 BNPPSA {sc. Argenfice)  Argentina, : _Globsl 1009%  1000%
: BNPP SA {suc, Australia) . Australia B 0.0% _ Global ~  1000%  100.0%

BNEP 8A {(suc. Ausiria) ~ Ausiria Global 10004 Global 160.:0%  100.0%

BNPP SA (suc., Babigin) | Baliéin - 3lobal 160.0% Global 100.0% 100.0%

_ BNFP SA (suc, Bélgica) . Bélgiea  ichal 5 CHobal 100.0% 100.0%

BNPP SA (suc. Bulgau’\) _ . Bulgaria o Global Global  1000%  100.0%

BN'PP SA(suc Capadd) 0 Camadd E 043%  Glebal 1000%  100.0%

"BNPP 84 (suc, Dinamarca) Dinamarca 1000 Glebal  100.0% 100.0%

BNPE 94 fsuc. Fmiratos Arabes Emiratos Arabes

__ nidey) Unidos 100.6% L .Global | 1000%  1000%

BNPP 84 {suc. Espafla) Bspafia 100 Global 100.0% 100.0%

_ BNPP 84 (suc, Hstados Unidos) = Fstados Unidos 1004 Global  100.0% 100.0%
_BNPP SA (suc, Flnlandia) . Finlandia 10405 Global 100.0% 100.0%

"BNPP SA (suc. Grecla) _f_ “Grecia m 0% 100.0% Global 100.0% 100,0%

BNPP SA (suc. Gucmcqcy) - _Gu_t:_lr_u:ﬁcy L S I00% o L Global - 1000%  100,0%

" BNPP 8A {suc. Hong Kong) Hong Kong T it . Glebal o 1000% 100 0%

BNPP SA (suc. Hungia) . Hungria 3 1L 1t _Global 100 0% 100.0%

BNPP SA (suc. India} India TGS ] Global " 100.0% 100.0%

dncd) | Ideds 00% i Globel W00%  100.0%

) {suc. Italia) Ttalia ) 10 Global 100.0% 160.0%

BNPPSA Gue Japon) . Tapén Global 1000%  00.0%

BNPP SA{suc Jesey) | Jarsey CGlobal | 1000% | L00.0%

BNPE 8A {suc. Kuwait) Kuwait Global 100,0% 100.0%
_BNPP SA {sac. Luxemburgoy ~ Luxemburge Glabal _ o 1000% 100.0%
~BNFPP 84 {suc, Malasia) Malasia Glabal 100.0% 100.0%

___ BNPP SA (suc. Ménaco) Ménaco o . Global  1080%  1000%

BNPP SA {suc. Noruega) Noruega . Glghal ~ 1000% 100.0%

BNPP SA (suc. Palscs Bajos) _ PafsosBajes LGlbal o 1000%  1000%

L DNPPSA(ue.Flipwy | Filpims ~Global T TT000% T TI00.0%

BNPP 84 {sue. Polenia) Polenia Glabal 1000% 100, 0%

al ? Global 1000%  1000%
PP 54 , Qat ) ) ) 100.0% Global 104 .0% 100.0%
BINPT SA (suc. Repitblicu de Corea)  Rep.deCorea jo00% 0 __ Glebal _  100.0%  100.0%

BNPP 8A (suc. Repiiblica Checa) ~ Repiiblica Checa 1o0.0% _ Global 1000% 100 0%

BINPP SA (suc, Rumania) o Buymania 000% o Glebal  1000%  1000%

BNPP SA (suc. Reine Umdo) Reino Unido 10004, Global 100.0% 100.0%

BNFP $A (suc. Singapur) Singapur 109t Global 100.0% 100.0%

BNPP SA (suc. Suecl) Suecia 160.0% LI _Global _  1000% 10

"ENPP A (suc. Suiza) Suiza 1i0.0%% 10045 Global “100.0% S 100.0%
_DNPP 8A (suc. Taiwan) - Tabwan eB0% J000%  Global | 1000% 1006%

BNPP SA {suc. Tailandia) Tailandia Globi T00.8% RL 0%, Global 100 0“/. _10_0 0%

BNPP SA (suc. Vietnam) Vietnam T0H1.0% 1O

tLuropa,
Francia e S . e

A“S““ r““‘“““ (“) e, Francia s
INMerkels " Frandia 1 L Global (1) 1000% | f000%
Turotitrisation Francia ) _ _ Particip, - _220% 25.0% V4
. B I = S ) S
Exane (suc. Alemania) Alernania 54
Exane (swe, Bspata) . Espafla . . . -
) ne (suc, Italia) L Italia o e -
Fixane (sue. Reino Umdo) Reino Unido sS4
o o Dxane (suc. Suecia) Sugcia e e . e e i I 54
Eixane (suc. Suiza) Suiza . 54
. Exanc Assct Management  Trancia - Pariop. : Larti e B0 350% V2
Exane Derivatives Francia o 84
_ . Exane Derivatives (suc. Reinc Unido) _ Reino Unido . T e .84
. Exane Derivatiyes (suc, Suiza) . Byiza 54
"Exane Derlvatives Gerance Prancia 54

_ ExaneFinance ~ Vrancla T00.0% 1000% ~ Gilobal o 100.0% 100.0%

" FCT Juies () U uende T _ - - . Giokal - -
I'manmcrc dcs Ttalicns (s) B Prancia . . S4

Financiére du Marché Saint Honoré Francia ) o Cilabal 100 PG . G]oba] ) _ -1000-% T100.0%
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Francia

Optichamps (s} )
Parilease Francia Clobal (1) 100.0% HEIRELES _ Glghal (1) 100.0%  1000% .
Participations Opéra (5) ) Fraucia 84
Services Logiciels d*Iniégr ation
. Boursiére Francia 3 60.0% H6.6% Paticip.  (3) 66.6%  06.6%
Services Logiciels d’Intégration
. Boussiére (sue. Portugal) Porwgal (3) GOHY Particip.  (3) _66.6%  666%  E2
SNC 'l’mtboutlmlimp(mon} _Francia HEIKI Global . 100.5% . " 100.0% .
Suciéte Orbaisionne de Paltlmpatmns Prancia Glahal HHLO% Global 100,0% 1000%
Uplevia SA _ Frapcia Pamicip. {3} 204 Particip. (3 500% 50.0% E3
Otros paises de Furepa
Allfunds Group FLC o Reino Unido Vi Particip. 120% 0 12.0%
ssCapinl DAC - Irlaoda B} . Glebal _100.0% a0
AgeMetix T T Aemania Ve Faniop T T T 223% 7 TH2a% Ve
o Heldingltd~ ReinoUnido f:]ﬂml 1406.0% _ Global  100.0% ‘IOQ,UH%.
. BNPP Bfmki 5C Rusm L Gilubal 1003.06%,  Gigbal lDO 0% 100.0%
BNPP Emissions Und Himdt:l.s GmbH Alcm'mla Glabal 160.0% . Giabal 100 0% 100.0%
BNPP Fund Adminisieation Services
. Ireland Lid i Ianda 10.0%, _Global 100.0%  1000%
BNPP Ircland Unlimited Co Irlandy 3 100.0% . Global 100 0% 100 0%
100 T000%  Global 1600% 1000%
100.0% 100 1% Global 100.0% 1000%
L ReingUnide s3_ Global _ 1000%  1000%
" BNPP P1 ime Brokerage
L . International Lid Ilands o (lobsl 1060% _ Gilobal L 1600% 100.0%
BNPP Suisse SA Suiza Gokal J00% Global 100.0% " 100.0%
BNDP Sufsse SA (sne. Guemesey) Guemesey - Ciiohal A Global Cloo0%  100.0%
_ BNEP Technology LLC Rusia Global . 100 0% 108.0%
C BNPPTwmstCopUKLtd  Reino Unido Global 1031.0%, Global  1000%  1000%
_ ___ENPP Variry Reinsurance DAC .. Trlanda o tilebal (D 1a00% __Global {2y  1000%  100.0%
Diamante Ro SRL ... Lata Gilabal 1 0% Global 100.0% 106.0%
Ejesur SA Espafia ) ) o 51
Exang Solutions Luxembony, g sa. Lummburgo Gilahal HEIR HEIRR Global 106.0% 100.0%
Expo Allantico EAIL Investimentos
. Imobiliarios SA (5) Portugal : : Global - -
Expo Indico EIU Investimentos
Imobiliarios SA(s) Portugal - - .- -
Bélgica {3 g : (3} 50.0% 50.0%
Gleen_ Lus BNPP Tuzemburgo {2} [REARVE: 2y 1o00% o t00.0%
von SIL i 160.0% CClobal " 1000% T T00.0%  ViiD3
_ Kantox Holding Ltd R 100.0% Global 100.0%_  100.0% VI/D3
_ KantoxLud W60%  1600% Global 100.0%  100.0% V1/D3
 Madison Atbor Led (f) CIrlanda ( - - CGlebsl o T
o \IIdf(,hlel‘lt 1”11}3;19(: PLC (t) ~ Irlanda 3lebal - - . (rlohal . - -
Ribera Del Loiza Alhliragc . Espafta 0 Global 100,067 R LA __1[)0__0% I
. Bequrasse: SA e Luxomburge o Globsd 006 IR
gle Platform Tnvesimen{
. Repuckaging Bntity 84 Luxemburge Cilobal 1oGos 1000 (Global - 1000%  100.0%
,,,,, Utoxam Logistics Ltd Irlenda — , R
Ulexam Solutions Ltd Irlanda o
. i iee | Glabai : . L
.. BNPP Investment Co KSA Arab. Saudi Cilabal 100074 J00.0% Global — 100.0% 100.0%
AMERICA,
Banco BNPF BrasilSA _ Brsl 1000%  190.0% _Global ___ 1000%  1600%
BNPP Capltal Scl vices. Inc R bstados Umdos o LR 100.0% _Global 1000%  100.0%_
BNEP Colombia Cor, potacien
Financiera SA Colombia Cilobal IEEEG 100.0% Global 100.0% 100.0%
BNFP EQD Brazil Fand Funde de
Investmento Multnnclcado (s) _ Brasil Criobal - - Global -
i 5 Ul'lldQ_‘l_ o Globat AnsE 1000 . Glebal  100.0% 100 0%
o id _ §  Global 100.0% 100.0%
o _BNPPIT Solutlons Canady Tnc _ Globul LA 100.0% Glgbal 100.0%  100.0% ~
B BNPP _M_cxlcr_: Y_ID_}d_mg ) Citobal TO0LE 100.0% Glﬂbdl 100.0% 100.0%
BNI'? Mexico SA Institucion de Banca
. Muliple Méxien Globel 105 106.06% Global _1000v o 1000%
BNPP Pmpr ia
_ Investimente Multimercado () ~~ Brasil Global - - Global e
B\PP R(,L Inc o _ Estados Unidos Gilobal 160.0% 10 0% . Global 100 0% I
R BNPP Sccuntws Cmp Glabal 1005 HSlR e Global T100.0% 100.0%
" BNPPUS InvestmentsIng Glohal 100604 300.0%  Glebal  1000%  1006%
_BNPP US Wholesale Holdings Corp o T Cilobial TO0.0% O . Gilobal 100.0% 100.0%
BNPP USA Inc Estados Unidos Glubal TS PO0 Global 100.0% 100.0%
BNPP VPG Brookline Cre LLC (5)  Tistados Unidos Glohal - - _ Global - e
NEP VDG EDMC Holdings LIC () Estados Unidos Glohal - - Giobal T N -
BNPP VPGExpiess LLC (s) _ Dstados Unidos Global - Glcb'll_ o m -
BNPP VPG 1LLC (s) _ Estados Unidos ~ Glohal - - Global - -
BNPP VPG LLC (5) hst'tdus Umdos Glishal - - Global - -




. _Es'tados Unidos
Estados Unidos

BNPP VPG I LLC (s}

BNFP VPGIV LLC (5)

BINPP VPG Master LLC (5)
Carpaoration BNFP Canada (Ex-BNPP
Canada Corp)

Canada
Partocrs 2012 LLC

Bermuda
. Estados Unides
Estados Unidos

F SI Holdmgs Inc
Starblld Funding Cmp -
ASIA- PALIFICO

Andalan Multi Guna PT Luclonesza
Bank BNPF Indonesia PT Indonesia
_ BNPP Arbitrage Fong Keng Ltd _Hong Kong
"BNPP China T1d Chine '
BNPP F g Huni? KongLid  THongKong
"BNPP Tund Services Australnsia

_PtylLid Australia

BNPP Fund Sorvices Australasia
Pty Lid (suc. Nueva Zelanda)

_ . Nueva Zelanda
BNPF Global Securities Operations

Private Lid . India
BNPP India Flolding Private Lid India
BNFP TIndia Solutions Pmmtc Ltd o India
BNPP Malaysia Berhad Malusm
BNPP Becuritics Asia Lid HongKong

BNTP Securities China Ltd China

. BNPP Securities India Private Itd___ Jodia
" BNPP Securitics J apan Lid . J apdn

 BNPP Securities Korea Co Lid
.. BNPP Sceurities Tatwan Co Lid

BNPP Sekuritas Indoncsia PT
BNP Holdings Ple Ltd

. Talwin
Indoncma

Banca Comel cnl en Flanma

28F — Saciélé dos Services I'lducmres Francia
Banque de Wallis ot Futuna Francia
- BNPP Antillos Guyane Francia

_BNPP Développement _Francia

“BNPP Développement Obhg Francia

BNPF Factor Trancia

BNPP Faclcu (buc. Esp. a)
BNPP Factor (sue. Porf tugal)
BNPP Facior Seciedade Financelira de

Credito SA Portugal

E uuvclle C'llédome . Francia
 BNPP Réunion Francia

Compagnie pour le Financement des

Loisirs ... Frangia

oo drancia

LT Francia
JGIEOcean Francla

livago Holding

Partecis o - “Fl"dl'lL‘;lEl“ )
__Paylib Services ~ Francia

Portzampare Francia

BNL hanca conu
Banca Ag

_ Artigiancassa SPA) Ttalia o
Banes Nuzionale Dol Lavaro Sl’A . Lalia
| NPPBNL Equity Iovestment SPA.  Fala

EMF IT 2008 1 SEL () letn T

. Tra Upa SRL (1) Tl

. Ttalia

~ l'mancu SPA o Jralia

Trnera SRIL W o Ttalia
International Factors Italia SPA _lialia

_Vermicro STA

Sorvizio Tralia SPA
Sviluppo HQ Tiburting SRT,

Italia =
ltalia

. Tierre Secyritisation SRL {1} ltalla

Veh 0B(_3 SRL(t) CItalia
" Vela RMBSSRL (1} o Ialia
Worldline Merchant Services

Italia SPA italia

BanoaComemml anclycd T

Bstados Unidos

Rep de '(,'crea )

__ Bslados Unidos

{ilobal

“Glabal
Clobal
Clebal

L:J\JE ad

Cilobal

Global

Cilabal
Clohal
Global
Global
Global
(J]Pbdl

(_l]\!lnl
Gilabal
Cilobal
{shal

Global
Giebal

(iloba)

Gilobal

Particip.

_ Pariiup.
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Cilobal
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Global
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Global
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1E00%
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FO00%
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HI0.0%
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100.0%

IUU}.

o nae

| Global
Global
Global

Global

C Global (2

. Glebal
G]ubal

Global
Global
Global
Global

_Global

Global

Global

‘Gilobal
. Global
“Global
Global

_ Glohal

‘Global
Global
Global
Global

_'i"drt'ici'p.' ' (é)'
Global (1)
Global (1)

. Global

) Glubal
Glubal [¢5]
Glubal O
" Global (1}

Global (1}

Global (13

Global (1}
_.Global

Global

e
Particip. (3}

Particip,

_Glebal (1)

. Global
Global

S

Global
Global
_Global
} _Globﬂl
Global

“Global

Global

" Global

[Particip.

Global

160.0% 100.0%
160.0% 180.0%
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100.0% 100.0%
CL000% 1000%
[08.0% 7 100.0%
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100.0%  1000%
1000%  100.0%

100.0%  100.0%
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1000%  100.0%
1006% 0% ..
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1000% ~100.0%
000% 1000%
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1060% " T1000% i
1000% T06.0%

1000%  100.0%
oo 1000%

(. 000% 1000%
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1000%  1000%
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Axgpta BNPP Benelux

Belgica

(w]nhal . Glakal 100.0%
Bangontact Paytonig Company Bélgica 1 22.5%  Particip. 22.5%
 BASS Master Issuer NV (f) Bélgica - Global -
) atopm .  Bélgica i Particip, 250%
Belgian Mobile 1D _ . Bélg Particip. 122%
BNPP Commercial Finance Lid ~Reino Umdo Global 100.0%
BNPY Factor AS  Dinmarea (Glowl —1000%
BNPP Factor GmbH Alemania a V4 Glohal 100.0% ! .
... BNPP PFactoring Supjport __Palses Bajos _ Glohal ) __G___lo__h_,x_l_____ o _1_00_()% 2
" BNPP Fortis Rélgica Giobal ‘)U ‘J 2 Global 999%
BNPP Fortis (suc. Bspafin) _Eapafia _ . $1  Global . 09.9%
"BNPP Fortis (suc. Estados Unidos) Eslados Umdus Glohy 80 49y Global 99.9%
.. BNPP Forlis Factor NV Bc]glcrl Globaf G99 .. Global 100.0%
BNEP Fortis Filin Fi n'mce . Bélgica GG, _ Global 0%,
BNPP Fortis Funding SA Luxemburgo §9.9%) _ Global 100.0%
. BNPPFPEBelgium ~ TDélgien N T 0% 99.9% Global — 1000%
" BNPP bPE Expunsion Bdélgicen 83 Global 100.0%
e __DBNEP FPh Mmmgemem N Bélgies Globul 3G0.0% G4.9% __Global _1000% _
BNPPF Credit Brokers (Ex—
DewewisNV)__ Bélsier Glosi 0t 9 __Global ____ 1000%
Bpost Banque Bélgica ) 54 Global 100.0% .
Crodissimo L Bdgie | Gloh 0% | 999% (Glebal | 1000% . 999%
Credissime Hainaul SA Bélgica (Jlub ! k 99 . Glubal 9% T% 09r%
= e .- Crédit ponr Habitations Sociales, Bélgica . : 81.6% ... Gilgbal Bl7%W  Bl&W
Epimede (s} Bélgica : Particip. - -
Lsmee Master Issuer (t) ) Bélgica . (iobal - _ Global - -
Tminebilidre Sauveniére SA Bélgica Global 99.8% Global 100.0% 95.5%
Investissements de Privale Equity (n) BETR/LU VR VR -
Tsabel BANY Bélgica TG - Pazticip. 23 3% L. 253%
o _ Microstart Bélgica {ilubal W4 Global 42 3% 76 8% L
N Su{z,lp____ o Bélgica Global Global 1()0 0%_ 100 0%
Sowo Invest SA l\V ) _ Bélgica Cilalal Global 87.5% 87.5%
Banca Comercla] en Luscambutgo T . . . I
BGL BNPP Luxemburgo Glabal 66.0% 65.9%
. BGIL BNPP {suc. Alemanin) _ Alemania Global _ LLG60%  G59%
BNPF Lease Group Luxembourg SA  Luxemburgo (J]\.!Ldl Global U 1000% | 659%
__BNPP SB Re Luzcmburgo Global {2} Global 2y 1000%  1000%
Cofylux SA _ Luxemburgo ) L 54
Compagmeflmnaére Olmmdns SA Luxentburge Glebal V4 Global 973% 97.3%
Le Sphinx Assurancos Luxembaur, 2 SA Luxemburge  Gioksl (2} CGlobal  (2)  100.0% 100.0%
Luxiub SA _ Luxemburge Pariicrp. CPatieip,  280%  183%
... Vigalgx Luxembutgo Panicip. Parlicip. 252% 16.6% Vi
BANCOS COMERCIALES EN EL RESTO DL MUNDO
EBuropa-Mediterrdneo ) ) L
Bank Dfl\anjm_g____ . China  Panitip. 16,28 _ 138% L138% V3
Banque Internationale pour le
Commeree et I'Industrie de la Chte
d’Ivoire - Costa de Marfil s2
Bengue Internationalc pour lo
. Gommerce et 'ndustiie du Sénégal  Semepal - - . B2
Banque Marocaine pour le Comimerce
st PTndustria ~ Marrvecos Global [ 745 _Global 670%  670%
Banque Marocaine pour le Commerce
... .ot VIndustuio Bangue Offshore, . Mammegos . 870%
‘Banfas Nukit AS Tarquia ) J.umn {3) 16.7%
BDSI Mamecos CHobul 964%
_BGZ Poland ABS1 DAC (1) Irlanda Ciiobal o i
BICT Boure Costa de Marll e i e e e o
B\fICI Lcasmg Mmmems Gilobal Global 86.9% 38.2% _
BNPP Bank I’olska SA (Hobal Vi Global 873% 873% V3
_ BNPPH DJaz11; Global Global 100,0% 100,0%
_ BNPP Faktoring Spelka Z0O _ Polonia Giabal _Global 100,0% doe0%
B\Pl’borlls Yolirimlar Holding AS ~— Turquia CGlobal o G_lol_:"ll oloopoes o 990%
BNPP Group Semce Center SA Polonia Clobal ¥3  Global 3] N3
__BNPP IRB Participations Francia Llobal _ Glohal 100.0% ~  1060%
"BNPP Yatir imlar Holding AS . Clobal Global 100.0% 100.0%
Dreams Sustamablc AR Suecia 52 Global 37.5% 37.5%
ot Steck Company Ukl snbbank o Werania [H Particlp,  600% 60.0% o
TEB ARF Tekuoloji Anonim Sirketi Turquia Global 100.0% 72.5%
IEBFakiongAS  Toquia CGlebal o M000% 723%
T]:B 1“1nansmau AS Turquia . Global 1000% 0 725% V3
(Glolbal _ Global 50 0%  50.0%
sHA Giolbal Glabal ' 106.0% 50.0%
TLB Yativim Menku] Degerler AS o Cilohal Global 100.0% 72.5%
Turk Ekonomi Bankasi AS Furquia (lohal Global 100.0% 72.5%
BancWest Holdiug Inc _ Estados Unidos 82




BancWest Holding In¢ Grantor

Trust BRC Subaccount (s} Estados Unidos
Bancwcst Holding Inc Umbrella Trust
(s) o  Estados Unidos

... BancWest [ovestment ServicesInc _ Bstadas Unidos
Bank of the West Estados Unidos

Bank of the West Auto Trust 2019-1 () Estados Unidos

Bank of the West Auto Trust 2019-2 (1) Estados Unidos
. BNPP Leasing Solutions Canada Ino  Canadd

BOW Auto Receivaliles LLC (1) Estados Unidos

BWC Opportunity Fund 2 Inc (1) Bstados Unidos

BWC Opportunity Fund Inc (1) __ Estados Unides

- - cvclupmem Cmp A hslados_ Unides

.Claas Finaucial Serviess LLC Estados Unidos
Commercial Federal Affordable

Housing Ine _Bstados Unidos

First Santa Clara Corp (s) Fatados Unidos
United California Bank Deterred

Compensation Plan Trust (s} _ Bstados Unidos

Ursus Real Bstate Inc . Bstados Unidos
NEGOCIOS 58PECIALIZADOS
Finanzas Personales )
B Alpba CréditSa  Bélgica
Aato ABS UK Loans PLC [()] Reine Unido
. AutoFlorence 1 SRL (1), Ttalia L
AutoFlorence 2 SRL (1) Italin
AuoFlorence 3SRL (1) Talia
Autonoria 2019 {t} Francia
Autonoris DE 2023 (f) Francia o
Autonoria Spain 2019 (5 . Bepafia
Autonorin Spain 2021 FT {t) Espafia
Autonoria Spain 2022 FT (1) LEspafia

Autoneria Spain 2023 FT (1) Espafia
Axa Bangue Finoncement - Francia
Banco Cotelun SA Brasil
 Banco Cetelemn SA Dspaha Glishal
" BGN Mercantil  Servicos Lida Brasil
BNPP Personal Finance Francia Cilolal

_.._BNPP Personal Finance (suc. Austria)  Austria Global
BNPP Persenal Finance (suc. Bulgaria) Bulgaria
BNPE Personal Finance (suc, Portugal) Portugal _ _ Glotal
BNPP Personal Finance
{suc. Repiblica Cheen) Repliblica Checa Glihal
BNPPR Persenal Finance (suc. Rumania} Rumania Cilashul

BNPP Persenal Finance (suc.
.. Eslovaquia)
_ BNPP Poisonal I"mance BV .
BNPP Personal Finauce South

3inbal
Gilolbal

__Lslovaquia
_ Paises Bajos

o Africa Ltd Suddfica
BNPP Constner Finance Co Ltriﬁ(fﬁlinai 7_7__ ) )
Caftneo R o Elgr;qm" .
Carrefour Banque Francia
' Central Europe Technologics SRL  Rumapla
Celelem America Lida Brasil
Cetclem Business Consulting Shanghai
CoLtd China Ciinbal
oo Cotelem Gestion AIE _ . Espafia o Global
Cctclcm SA dc CV . México i i
_Cetelem Semcloa Informutmcs AIE  Tispafia Clobal

Cetelem Servicos L_ld_u L

(iuli\ H

Clotica Bail CFrangie
. Coliplan L Lraecla
Creation Consumer Finance Lid Reino Unido
Cleﬂtlﬂnl Financial Services Ltd Reino Unido
.. Crédit Modeme Antilles Guymme Trancia
. Credit Modeme OcéanIndien . Francia
Doemefinance ___Trancia
_ ECaat10Q)  Francie
E Carat 11 PLC () Reino Unido
o EBCamt12PLCH __Reino Unido
Ec’u at De SA (t) ) _Luxemburgo
) ﬁkspms B_'mk A8 Dinamarca
Tikspros Bank AS {suc. Noruega) Noruega

Elkspres Bank AS (suc, Suecin) " Sugeln B
Las Aromas Belgium SANV
Bvollis

Findomestic Banca SPA

Nty

100 99,

Si

84

SH0.L% J0G4

o005, 10043
HIDL0%e 10007

0045 1000%
HOM% G004
TGO 0

54

3%
108
A0.0%
CTO00%
ltit}’)“
} b
81.0%
TO0.0%
) VL%
160 f(nl ;J“

160074

‘Global

Glabal
Glabal

Global
Global
Global
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LGlobat

Global

Global

Global
Global
Global
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Global
Global

Global

e - .
Particip.

L Global

Wi Parlicip.
. Global
Particip,

ay ..

Global

Global

Global

Global
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Global
Global

Global
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Global
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lobal

Global

" Global

~ Global

Global
Global
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100.0%

35.0%

100.0%
100.0%
100.0%

1000%

100.0%
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100.0%

100.0%
100.0%

Csiov
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100.0%
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Florence Real Bstate

Developments SPA Ttalia Glubal 130 0%, HEXI
. Florence SPV SRL (1) | Hialia Glubal . -
Fonds Commuus de Créances TICT
LRMBSPrado WO Bepala 0 Paricip. (3} -
Fonds Communs de Titrisation Gening
RGI0] China Papticip. (1) -
Fonds Comniuns de Titrisation
. Wisdom (e) (1) | ~ China Particip. (1) -
GCC Censume Eatablesimicnto
Financiero de Credite §A Bspaiia CHobal SH0% 514
Genius Auto Finance Co Ltd China (3) 2R 2501
Intemational Development Resources
ASServicesSA  Bspala Global I 1000
Igera Services Trancia )
_Loisirs Finance . O Francia o Glabal () 144 S141%
Magym Cetelem Bank ZRT Hungria
Nenilly Contesticux Francia Glotal ERRAA G3.6%%
Noria 2018-1 () _ Frameia )
\Imla 2020 (t} Francia )
e Francin Global - -
" Noria 2023 (t) Franma . Global - -
 NoreDe2024( Francia | Glebal L -
. Noria Spain 2020 FT (1) Espma Gluhal - -
. OpelFlnange MV Paises Bajos
 Ope! Finane Suiza
PBD Car mmly Auto Lease Master SA
O . . Luxesbugo
Personal Finance Location ~ Trancia ) 100
PF Services GobH o Alemania mﬂ 0 i
Pheding Hypotheken 2010 BV (8} _ Paises Bajos - -
RCS Botswana Py Ltd Botsnana
RCS Cards Pty Ltd Suddirica
RCS Invesiment Holdings Namibig
C PtyLid Namibia
Servicios Financieros Carrefour
 EFCSA Espafia
Stclhnhs Bank A Francia
" Stellantis Bank SA (suc Alemﬂmu) ~ Alemania
_ Stellantis Dok SA (sue, Augiria) | Auswia
Stellantis Bank SA (suc, Bspafia} Espaiia
... Stellantis Bapk SA (suc. talia) Italia o
_Stelluntis Fi ol Services UK Lid Reino Unido 10i0% SO0
Unién de Crédilos Inmobiliarios SA Espaiia )] REEEIL S0.0%%
Umtcd P'mucmhlp T  Francia Bandcip, {3} 5.0 30.0%%
" Vauzhal] Finanee Lid ~ Reino Unido
XFERA Consumecr Finance EFCSA  Bspafia  Global RN S1.0%
éhc]iang Wisdom Pubiua Financial
Leasing Coltd _ China O Pandelp. (3 134%

CArvel AR

_Arval Austria Gmbll

Arvnl AS
Awal AS Nm'way

Arval Belgium NV SA
Aryal Brasil Lida

Awal C/, SRO .

Aw De tschiand Gl_n_bH

" “Avval Tlcot Services
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.. Cedrus Carbon Initiutive Trends (s)  Trancia ey - - __Global {2} -
Centre Commercial Francilia _Francia . o : e 4 VR 21,7% 21,7% .
CFH Alexanderplatz Holel Sarl Luxemburge  Giobal (2 103 %% Global  (2) _ 1000%  935%  E2
CFH Algonquin Management Partners
Franceltalla ~~ Halia Giobal (2} 100.0% Global  (2) 0%
... FH Berey T Trancia 0 ciebal (3 : __Global _(2) 10K .
‘CFE Berey Hotel Francia S Uilehal (2} 100.P% Global  (2)  100.0%
CFH Berey Intermédinire ~~ Francia o, Global (2 300U LGlobal {2y 1000% .
CTH Berlin GP GubiH Alemania Global (2} 3000 _.Glabal  (2y  100.0% E2
CFH BerlinHoldeo SARL. Globsl (2} § T Global 2y 100,0%
CFH Boulogne o . ) ab (21 I00UN Global
crCspdal T T Reneia L Glebel ) 3000% _ Global _ e
CFH Hostel Berlin Sarl I.uxcmburgo Glohal  (2) 00 0% Global Bz
CFH Hotel Project Sarl Luxemburge ~ Glebal (2} 300 4% Global E2
CFH Milan Holdeo 8RT, Lalia 7 Global 2y 1600% Glohal
CFH Monimartre Francia Global (2] 1OLO% Global
e G Montpuruasse . Francie o Global (3}
“Corosa N - Giobal  (2) g
Damell DAC e Tande o Glebal 1) . Global -
Défense CB3 SAS Francia \'R VR
Diversipierre DVP 1 Trancia N . V4 Global (2 V4
Diversipicre Gmmany GmbH Alemanta T3S Pammp ® V4
DVT European Channel Prancia TNV I‘arlmp V4
e DY GreenClover - Francia : o DV Partieip.® 1000% 4
DVP Haussmann Prancia I3 Particip.¥ 100 V4
CDVPHeon T Faeeia o Glhdl () 1000% D1V Partioip® U T000% | 934% V4
Eclair {s) Francia o 7 B3

EPL (s ) I‘rancm
EPI GrandsMouline () Francia
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%%BU‘%; 4{

33.3%

Francia VR

Fleur SAS

Foneiére Portenaives (s} =~ Francia VR - - CLUUNR e - e

Fondev (Bx- FI Poncelet) o Framein 0 Glolal (2 J00% LG Glebal (2)  100.0%  100.0% e
~ Fondo BNPP Aqua Protetto (s) Frameta . Glokal 4 i .

Tonds d'Tnvesiissements Immobiliers

_ pourls Conumerce et la Distribution  Framela VR 25.0%, 50 YR BS0% | 250%

FP Cardif Convex Fund USD (%) rancia o Global q2) - - Global (2} - -

: . Fundamenta (s) | CMtalia 0 Glebal (2} - ) - . Global 2y Lt B
G C Thematjc Oppolmmues il (s) Irlanda 51
GIVBNPP Cardif Fuencia e : 5.7 __Global (@) 997%  957% V2
GPinvest 10 Francia '] .-.J‘! A VR 50.0% 50,0%
Hatewood Helena2 Ltd Remo Unido {2 TOR0%  Global (2} 1000%  1000%

_Harmony Piime (s} (4 R - Glgbal ¢y - .
Hemispheze Holding v Particip. 20.0% 200%

. __ Hiberpia Frapee, _Frangia 0 Globaf (2) L Global {2y 1000%  9B3%
. Horizon Dcvelopmcnt GmbH Alemania VR 60,7 Vi o VR 66.7% 62.9%
leare, e Banein T Glokl : Global (%) 1000% _100.0%,

Tcare Assutance Francia Global (23 Global (2) 100.0% 100.0%
_IDCologne AL GmbH A]em'mm . 7 Hobal (23 317V Particip.* B92% o BeRW VI

o IILquggne A2 G e a0 AGlebal g2y B . % 13)/V4 Partic L BB2% 36.2% V1
Karapass Courtage .ancia S3 Particip. 106 0% 100.0%

o Korien ¢t Partenaives Tmmobilier 1 Pranela VR VR AN s

" Koriun et Partenaires Immobilier 2 Francia VR : YR 24.5% 24.5%
luizaseg Segures 8A _ Bwmsil 0 Giobel (21 HDO% 100,05 VGlobal () 1000% - 100.0% V1D4
Natio Assurance Francia . 84 Global (2) 100.0% 100.0%
Natio Fonds Ampére 1 (s) Francia al  {4) - - Global  (4) - o
_ NCVP Paiticipacoes Societarias SA ~ Brasil {21 100.0% JE Global  (2)  100.0% 100.0%
Neuflize Vie Francia 21 H00% E3
_ New Alpha Cardif Incubator Fund {s)  Francia 2] - - o Global 2y - -
OC Health Real Estate GribH Alemania ERNEL 210% CNVR O 350% 31,0%
Opéra Rendement (s) . Francia 5] ST - JGlobal 02y
Parly Management Consultant Co Lid Taiwdn Particip.* 100.0% 100,0%
Permal Cardil Co Investment Fund () Francia (2 o - . Global  (2) - -
 Pinnacle Pot Holdings Led Reino Unido 24T r Particip. 24.7% 24.7% V3
I’msmvnﬂ Cardif Blovalda AS  Eslevaquia 83 Particip*  100L0% 100.0%
) Pr mlHeallhcare SAS (5) Francia - ¥R - -
FwWH ... Troncia 4 R W X S
 Rovmal Investissements —~ Trancia I 0% Globel ()~ 100.0%
Rubin SARL Luxemburgo ¥ 50.0% S0.0% VR 500%
Rueil Adane __Francia ) Giohal (2} 10040% 106.0% Global (2} 100.0%
SASHVP Francia oS Global (2 1000%
Schroder Eumpeﬂn Op:n atmg Hotols
Pund I (s) Luxcmburgo VR - - VR - -
SCI 68/‘70 1ue de Lagny Montreuil Francia Gliohal (23 99.9%, G954 Global (2} =~ 99.5% 99.9%
SCidlphabark  C Fanda s UVRD T s00% 500%
. BCI BanpartChadcsrcnt VR : z VR LL200% .
 SCIBiy Maldkoft o T w 3% 0 YR Tmaaw T masy
 SCIBNPP Pierre 1 Francia . Global  (2) 10085 Global (2} T 100.0%
_BCIBNPP Pi T o Francia 0 Global (3} 1060% o __Global (23 1000%  1000%

[ TSCiBobigny TewRostend T Prancia s4 7 Global ") 1000% 10 .
SCI Bouleragny Franela VR 50.0%
8CI Cardif Logement _ Francia . 2 I _ Glebal  (2)  1000%
scI Citylight Buulognc o Francia ) {2 JEEIERANT __Global () 100.0%

. 8CI Clichy Nuove Drangia SHL0% o
SCI Défanse Rtoile Franela {2) T 00 0%, 2)
_BCl Défense Vendéme  Francla {2 T00L0% _ Global 2} 3
“SCITioileduNord "7 " Trancia | Global () J008%  1004% Global _(2) . 1000%
SCIFontenay Plaisance _ Prangia o Glabal (2 _Global (2)  1560.0%
SCI et Velizy VR VR o
'SCILe Mans Gare . o 54 Global (2)  1000%
.. SCINanterre Gulllerafes Trancia o . 84 Global  (2)  1000%
%CI Nantes Carnot . Francia Global — (2) Global (2)  100.0%
 SCIOdysste ... Brancia Global (2} C..Globhal 2y 100.0%
" $CI Panlin Les Muuhus Trancia ( ]ubu] 3] _ (Jl_abﬂl (2) 100.0%
. BCIParis Batlgnclles i al {2 _Global _ (2) 1000%
SCI Paris Cours de Vi 1c8 ja {2 iubal (2 %
SCI Paris Grande Armée Trancia {2} " Global 2y 100.0%
BCIParis Twenne . Francia {2 Global _ (2) 1000%
_ _5(,1 Portes de Claye “Francia Particip, 45.0%
SCTRue Moussprgski =~ Francia _Global  (2)  1000%
SCI Rueil Cavndron. Trancia _ Global 2} 1000%

e SCI ‘;amt DamsLandy . _ Francin quhal_” (2) 1000%

SCT Salnt Denis Mitterrand Francia i (J“u Global (2} 1000%  1000% )
. SCISaint-Denis Jade . Francia, 0.0 Olobel (@) 1000%  T000%

) _SCIBCO0 . Framcia 46 VR Gfl% 46.4%

SCI Venddme Athéncs Francia VR " 50.0% 50.0%

SCI Villeurbanne Stalingrad Francia ) ) 84 Global (2)  1000%  L0GO%
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Secar 55.1%

Francig

Seniorenzeniren Deutschland
 Holding SARL Tamemburgo . VR 20.0% 17.7% VR 20.0% 17.7%
Semiorenzentren Reinbeck Obernrsel
. Manchen Objekt GmbH - Alemania VR A50% 30 YR AR 30
Senforenzentrum Butzbach
Objekt GmbH Alemania WR 33.0% 310 YR 350% 31.0%
Seniarenzentrum Heilbronn
bielet GmbH Alemania VR 30t VR 30% C30%
eniorenzentuim K'\sselObJekl GmbE  Alermania VR 310 VR 35.0% 31.0%
"Seniorenzentrum Wolfratshausen
~ Objekt GmbIT Alemania 310% 350% 31.0%
... Dervices Bpargne Bnteprise  Fraela SR VI Paticlp. o 356%  356%
SNC Batipart Mermoz Francia VR 25.0% VR 25.0% 25.0%
. SNCBatipact Poneelet Framseln VR 30 e YR 250% 250%
Soiété Frangaise d’ Assurances sur la
Vie Francia R i A0,0% S0.0% Particip. 50.0% 50.0%
Seeiété Immobilidre du Royal
~ Building SA_ Luxemburge ~ Ulobat (3 PG0.0% BEH .~ Glebal  (2) 1000%  BB6%
Theam Quﬂn{ Eurupe Climate
Carbon Offsel Plan {s) . Prancia 53 Glebal 4 - -
‘Tilehau Cardif Loan hulopc (s) Francia ~  Globat (D) - - Global  (2) -
anf:m.?lcuo Tpargne  Francia Global (2 100.0% 100.0% _Glebal (2) _100.0%  100.0%
o .. Francia 4 - - Nl VR (4) - -
L NelimyMolding . Fancia Choo R 333 VR 333% 333%
Geslien de Riqueza e T
. BNPP Wealth Magagoment Monaco | Mémaco 5¢ . Global (1) 1000%  1000%
Gestion de Activos )
- n.. Alfted Betg Kapi Nowega . Giobal 100.6% Global | 1000%  737%. V2
Alfred Berg Kap
_(sue. Sugcia) Succia Global KRNE Global L 1000% o 73T7% V3
Buancosstado Administradora General
_deTFondos §A Chile Particip. 48 _ Partieip. 30,0% 49.1%
"Baroda BNPP AMC Private Ltd India Partivip, {3) EERA V4 Particip, (3) 49.9% 49.0%
BNPP ABC Wealth Management
Coltd o China i3] 51.0% 50.1% CJParticlp, () 5L0% 501% E2
BNPP Agmty CﬂP“’“ ... Francia . . e e 4
_ BNPP » Agility Fund Equity SL sy, . FPrancia G - N JGlobal () s
"BNEP Apility Fund Private Dbt SLP
® CocBrela 0 dlebal (a) - - Global (4} el
BNIP AM International Hcdgod
- Stralegies (8) . Francia o Glebal 4y - ) - _Global 4 . -
BNPP Asset Management Asia Ltd I[Dng Kong Cilabal 100.0% O% 3%, V4 Global 100.0% 98.2%
BNPP Asset Management Be Holding  Bélgica Cilobal 10015 L V14 Global 100.0% 98.2%
_BNPD Asset Management Brasil Ltda  Brasil o Glebal 1000% 898t V4 Global 0 100.0% 99, 5%
BNPP Assct Management Europe
(Ex-BENFP Asset Management France) Francia Gl 100.0% CeB3% V4 Global 160.0% 98.2%
BNPP Asset Management Europe
{suc. Alemania) (Ex-BNPP Asset
o Manapement France [suc, Alomanial)  Alanania Glehal HEATE bal o 1000% 93.2%
BNPP Assel Management Europe
(suc. Ausiria) (Ex-BNPP Assct
. Managemont B Gilehal HIR% geAm Ve Global  1000%  982%
BNPP Assel Management
(suc. Belgique) (Ex-BNPP Asset
... Management France [suc, Bélgica])  Bélgicn o Globsd 1000 ELR V4 Global — 100.0% | 982%,
BNPP Asset Management Emope
(suc, Ttalia) {Ex-BNPP Assct
Management France [sue., Ttalial) {talia Clolal TH0.0% G539 Vi Global 100.0% 982%
BNPP Assel Management Europe
(sue. Pafses Bajos) (Ex-BNPP Assel
Management France [suc. Palses
Bajos]} PaisesBajos ~ Global 106.0% 683% ¥4 Glebal  1000%  982%
BNPI* Asset Mnnagemenl Eumps
_ (sue. Polonia) Polonia Glolal !
BNPP Assct Managoment Holding  Franela . Clobal ~ ~~~ 999%  982%
Asset Management , Japanltd Japon C‘Iobal o 100 0% 98 2%
Asset Manageuwnl Luxembourg Luxemburgo Gluba} 99.7% 57.9%
" BNPP Assct Management NI
JHolding Ny PalssBajes OO 1 §
BNPP Asset Managetnent PT o Chobal HEIR A V4 Global  100,0% 9B2%
BNPP Asset Management Sorvices
Grouping e ... Francia e s 81
BNPP Assct Management Taiwan
Co Ltd oo Teiwdn o Gilobad FIUS 98,35 v Global  1000% - 982% Kl
BNPP AssctMauagcmcntUKLtd Reino Umdn L UGlabal L0 G835 V4 Global 100.0% 982%
BNIP Assel Manapement USA
~ IMoldingsIne . Estados Unidos FHILOG 1000% Global . 1on.0%w .
_BNPP Assel Mdi]d[, mcnt U‘§ Inc Estades Us 100.0% LR0.0% _olooghe




Tnmuebles )

] . Dynamic Credit Group BY
_ Gambit Financial Solutions Bélgica

Beélgica

BNFP B Institutional 11 {8}

BNPP Dealing Serviees Francia .
BNPP Fasy (s) - Luzemburge
BNPP FlexiI {5) o Luxemburgo.
BNPP Funds (s) ~ Luxentburgo
Drypnir AS ~ Noruega

Haitong Fortis Private Equity Fund
Management Co Lid L China
Harowood Helena 1 Ltd
HFT Investment Management Co Lid ~ China
Impax Asael Manag,cmcnt G
SME Altormative hnancmg AC (;)

CTheam Quant(®_ . Taemb
Auguste Thovard Bxpertise Francia
BNPP Immebilier Promotion Francia

" BNPP Real

BNPP Immobiliey Résidences Services Francla

BNPP Real Hstnte (suc Emiiratos
Arabes Unidog) )
BNPP Real Estate Advisory & Propeity
Management Luxenibourg SA i
BNPP Real Bstate Advisory & Property
Managemeni UK Ltd

BNPP Real Estate Advisory and
Property Management lieland Lid Irlanda

Reino Unido

BNPP Real Estate Advisory Italy SPA Italm

BNPP Real Estale Advisor y

Netherlands BY Paises Bajos

BI\PP Re’ll Estate Belginm 84 Bélgica

BNPP Real Estate Conseil Habitation

& Tospitality Francia
ENPP Real Esme Consult France  Francia

ENPP Real Estaic Consull GmbIT Al
BNPP Real Estate Facilitios
Management Ltd

. Reino Unide

BNPP Real Estate Financial P;{1-t;ia'r':'. Tranefa
NEP Real Estate GmbH Alemania

h BNPP Real Bstate Holding GmbH Alemania

. Portagal) _ Portugal
BNPP Real Estate Investment
Management Italy SPA Italia
BNFP Real Estate Investment
Management Ltd Reine Unide
BNPP Real Estate Investment

.. Management Luxembourg SA. Luxenbuigo
BNPP Real Estate [nvestment
Managemeni Luxembourg SA (suc.
Ttalia) L Talia
BNPP Real Hstate Investnient
Management Spain SA Fspafia
BNPP Real Estale Investment

. Management Reino Unidy

Pnloma

BNPP Real Estate Investment

Management Belgium o Bélgica
BNPP Real Estate Invesimen.

Management France Francia
BNPF Real Estate Investment

Management Germany GmbIT Alemania

BNPP Real Estatc Tnvestment

Managemeni Germany GmbH (suc.

Lspafia) o Espafia
BINPP Real Bstate Investment

Management Germany GmbH (sue.

. alis} oo, hela

BNPF Real Estale Investment
Management Germany GmbI {suc,

'BNPP Real Estato Porl tugnl mem rsonal
LDA e .. Portugal
BNPP Real [state Properly

Development & Services GmbH  Alemania
BNPP Reul Estate Property
Devolopment UK Ltd. Reino Unido
BINPP Real Estate Pr operLy
Management France SAS Franefa

. DaisesBajos

Reino Unide

oup PLC Reino Unido

Luxembur, rgo, ..
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Glabat
Cilohzl
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13.8%
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106.0%
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100.0%
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100,0%
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L 1008%
J000%

100.0%,

100.0%
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180.0%
1000%
160+ 0%

A000%

1000%. ..

100.0%

94.9%

94.9%
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100.0%
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0.0%
73.6% E3
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" T80.0%
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.. 100.0%,
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DNPP Real Bstate Property

03\5? E R!Oj?

TRIBG
<

3
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ADUCTOR cP /
DpeMED”

Management GmbH Alemania Gl 23 100% 100.0% Global (2} 1000% 160.0%
BNPT Real Estate Property
Management Italy SRL. [talia sl (2] FOL0% F00% Global 100.0% 100.0%
____BNFP Real Bstate Singapore Ple Lid  Singapur Global 2] 1800% 100 0%, Global __looow o 100.0%
tate Spain SA, Espaiia Clobal (2} FOL0% Global 100.0% 100.0%
o state Transaction France  TFrancja - Global (2} V1 Global 2y 97.2% 97.2% Vi
_ BNPP Rc11 Eistate Valuation brﬂnce  Francla (r]oL‘il 7 Global 1008w 1000%
Cariboo Development SL Bspafa Particip, 65.0% 050%
Exeo Auta & Ficho Oﬁlces Léa Portugal Patleip.  318% 31.9%
_ GIE BNPP Real Bstate Francia (23 J0n0 Glebal (2)  1000%  1000%
__Horti Milano SRT, ~ Ttalia Clobal - (2) 103, (“' ~ Global () 100.0% 100, 0% .
rie Al]_JOlLtlllTl e o Francia Global 2y 10040% . Glebal  (2) 100 0% 100 0%
“Parker Towcr ld Rcmo Umdo 2y 10 _ Global (2) 100/ 0% 100.0%
Partuer’s & Sorvicos _ N s4 Glgbal "(2) | 1000%  1000%
_. . REPD Parker Lid Reing Umdo o [ I TE L) 1 GiE 5, _Global _(2) ]00 0%_ Joloodws
Global/
Socicdades de Construccién-Venta (¢) Francia - Partieip.  (2) - -
Sviluppo Residenziale Italin SRT. ~ Talia _Global 2y 1000% 100.0%
Wapiti Devclupmcnt sL Espafia 65.0% 65.0%
OTRAS ACTIVIDADES
Compdmaq tmmobiliarias (11111-1uehles usados en
operaciongs) y ofras L o e
Antin P:n'tlmpahons . Francia ilubal 10 0% . Global 100,0% 108.0%
_BNPP Home Loan S}‘H o Franclg (xlvlml £ 104.0% COlobal {1y 1000%  100.0%
BNEF Pariners for Tonovation Prancia 140,007 Global 100.0% 100.0%
. BNPP Pariners for Innovation Belgium Bélgica 30001 100 6% _ Global 1000%  1000%
BNFP Pariners for Tnniovalion Global
Connect Prancia Grobal 1004 L1 )
'BNPP Pariners for Innovation,
Tralia SRT, Ttalia $3 Global 100,0% 100.0%
B ”BNP_I_‘_{’}_chwm_cm__"_I'ech o Trancia HHL0%, _.Global 1000%  1000%
BNPF Public Sector SA B cia $000% Global 100.0% 100.0%
FCT Lafayette 2021 (1) . Francia [ - - ) __Glph_ul -
FCT Loflite 2021 &) Francia Giohal - - LGlossl s -
TCT Opéra 2014 (1) Francia o o _ 8L
. FCT Opéra 2023 () Francia Glubal - - Global - -~ E2
 FCT Pyrmmides 2022 (0 Francia Glebad S . Globul - :
GIE Groupement Auxilizire de Moyens Francin 150,05 1O0.0%, Global 100,0% 100.0%
GIE Groupement d’Etudes el de
Prestations Francia Glita) 100.0% TO0.0%  Glebal 1060.0% 100.0%
Transvalor Francia . 32

(2)  Al31 de dicicmbre de 2024, 13 entidades de inversion de Private Hquity, frente a 14 entidadss de inversisn en Private Bquity al 31 de diciembre de 2023

{b) Al 31 de diciembre de 2024, los “Fonds Comumuns de Créances” UCT y RMBS Prado engloban 13 fondog (FCC UCI 11, 12, 14 a 17, RMRBS Prade VII 2 XT, Greon Belom I
¥ RMBS Belem No 2), cifra sin cambios con respecto al 31 de diciembre de 2023,

{e)  Al31 de diciembre de 2024, 102 Sociedades de Constricsion-Venta {71 mediante congolidacién global ¥ 31 mediante el método de la participacion) frente a 117 (32
medianie consolidacion global y 35 mediante ef método de In participacién) al 31 de diciembre de 2023,

{d) AL31 de diciembre de 2024, los “Fonds Communs de Titrisation” Genius engloban & fondos (Generation 2024-1 a 4 Retail Auto Mortgage Loan Securitisation, Generation
2023-2 a 5 Retail Auto Mortgage Loan Securitisalion) fente a 11 fondos (Generation 20214 Relail Auto Mortgags Loan Securitisation, Getteration 2022-1 a 5 Retil Auto
Morigage Loan Securitisation, Generation 2023-1 a 5 Relail Auto Mortgage Loan Securitisalion) al 31 de diciembre de 2023,

{&) Al31 de diviembre de 2024, los Wisdom Securitisation Funds comprenden 10 fondos (Wisdom Pohua Leasing 2022-2 a 3 Asset-Backed Seourities, Wisdom Puhua Ieasing
2023-2 Asset-Backed Notes, Wisdom Puhua Leasing 2023-1 v 2 Assel-Backed Securitics, Wisdom Puhua Leasing Xinghe 2023-1 Asset-Backed Securitiss, Wisdom Pulua
Leasing Xinghe 2024-1 a 4 Asset-Backed Securities) frente a 13 fondos (Wisdom Puhua Leasing 2021-2 & 3 Asset-Backed Securitics, Wisdom Pubma Leasing 2022-1
Asset-Backed Notes, Wisdom Pubuia Leasing 2022-1 a 3 Asset-Backed Securities, Wisdom Puhua Leasing 2023-1 & 2 Asset-Backed Notes, Wisdom Puhua Leasing 2023-1
& 2 Asset-Backed securitics, Wisdom Pula Leusing Zhixing 2023-1 & 2 Asset-Backed Notes, Wisdom Puhua Leasing Xinghe 2023-1 Asset-Dacked Seeurities) al 31 de
diciembre de 2023,

De conformidad con el reglamento de la Auteridad de Normas Contables (ANC) de 2016, 1a lista exhaustiva de entidades controladas de forma

exclusiva, controladas conjuntamente y bajo une influeneia importante que se excluyen de la consclidacién por no ser significativas para la

elaboracién de las cuentas, asi como la lista de titulos de participacién, se encuentran disponibiles en la seccidn Tnformacion Regulada del sitio web:

https;/finvest.bnpparibas.com/.

Cambios en ¢l dmbito de la consulidacidn
Nuevas vegistros (E) en el dimbito de Ia consolidacién

El Superacion de umbrales de consolidacién

E2 Constitucidn

K3 Adgquisicidn, toma de control o influencia siguificativa

Eliminaciones (8) del Ambito de la conselidaciin

51 Cose de actividades (disolucidn, liquidacidn, cte.)

82 Enajenacitn, pérdida de control o influencia sipnificativa

83 Superacitm de wmbrales de consolidacién

84 Fusidn, transferencia universal de activos y pasives

Yariacién (V) en participaciones con derecho a vnto © derechos de participacién
Vi Compra adicional

Vi Enajenacién parcial

V3 Dilucién

V4 Incremento en %

Varios

1 Cambio en ¢l método de consalidagiin no relacienado con fluctuaciones de los porcentajss

2 Tras la compra adiciona) efecluada por el Grupo, Arval Relsa y sus subsidiarias se censolidan mediante integracidn global desde el cuarto trimestre do 2023,
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D4 Tras fa compra adicional efectunda por el Grupe, Luizaseg Seguros SA se consolida mediante infegracion global desde ol cuarto trimestre da 2023, } € TRADUCTOR o
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Particip. Empresa asociada

Particip.* Cunsclidaciom shwplificada por el métoda de participacion (entidades ne importantes)

VR Participacion en una entidad controlada eonjunlamente o bajo una influencia inportanite, designada u valor razonable con sambios en resultados
(s) Entidades estructuradas

AN Tondos de titulizacion

Ambito de censolidacidn prudencial

(1 Entidades fianoesas cuya supervisién normaliva eae dentro del alcance del Grupo consolidade, de acuerde con el Articulo 7.1 del Reglamente (UE) n° $75/2013 del Parlamento
Europeo y del Consgjo.

(2) Entidades consolidadas conforme al métode de participacién en el dmbito de consolidaeidy prudencinl.

3 Entidades vontroladas conjuntamente segin el métodlo de integeacion praparcional en el dmbito de consolidacitn prudencial.

“ Fondes de inversién colectiva excluides del dmbito de consolidacidn prudencial.

8.1

Certificacidn de Ias cuentas _ )
. Braisor e, 10,77

‘Subsidiarias consolidadas 13,610
Certificacién de la informacidn sobre sustentabilidad 547
Ewisor o 436
Subsidiarias consolidadas 111
Servicios distintos de la certificacion de las cuentas y la 3 054

HONORARIOS PAGADOS A LOS AUDITORES

13,004

1% 640
448
142

17

informacién sobre susientabilidad
Bmiser

Subsidiarias consolidadas

160

TOTAL

10

de log cuales, honorarios pagades a los auditores en
Francia por la certificagion de las cnentas

de los enales, honorarios pagados a los auditores en
Francia por la certificacian de la informacion sohre
sustentabilidad ) o
de los cuales, honorarios pagados a los anditores y a su
red en Trancia por servicios distintos de la certificacion
de las cuentas y Ja informacion sobre sustentabilidad
Al31 de diciembre de 2024, los honorarios abonados a
los auditores de cuentas por serviclos distintos de la
certificacion de los estados financieros y la Informacién
sobre sustenlabilidad ascendian a EUR 1,337 miles en el
caso de Delvitte & Associés y 2 EUR 92 miles en cf caso
de Ernst & Young y Olvos

b

)

- 20,898,

rn

392

w

Certificacion de las cuentas 1 62% 10994 87% 48832 2%
Emisor 555 5,627 3,083 14215

_ Subsidiurias consolidadas 15191 11,515 e 7911 } L3417

Servicios distintos de la certificacién de las 6731 259, 10,703 380, 1,629 139 19,063 2804

Cllenlﬂs e e - - - .

Bmisor . : o 3388 S 1.2 - S ; _LTe o deme
Subsidiariag cousolidadas 3,346 3,888 893 8,127

TOTAL 27,427 100% 27,845 100% 12,623 100% 67,895 100%

de los cuales, honorarios pagados a los

auditores en Francia per la cettificacion de 7,551 6,080 4,406 18,037

las cuentas o B .

de les cuales, honorarios pagados a los

auditores en Francia por servicios distinfos 2,014 4,179 1,130 7,323

de la certificacion do las cuentas

Los honorarios de anditorfa pagados a los auditores que ne son miembros de la red de uno de los auditores que certifican los estados financieros
consolidados y los estados financieros no consolidados de BNP Paribas SA, mencionados en la tabla anterior, asclenden a EUR 8,176 miles en el
afio 2024 (EUR 3,990 miles cn 2023). Esta variacién se debe principalimente a los trabajos realizados por Tos despachos PWC y Mazars (SUR 4,511
miles), en particular para la revision de la informacién financicra del primer trimestre de 2024 y la auditoria de determinadas entidades,
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Este afio, los servicios distintos de la certificacién de las cuentas comprenden principalmente la emisién de certificaciones de Ja inffimacion PERITO
)

contable y financiera, revisiones de la calidad def control interne mediante la comparacién con normas internacionales {como “TSAE 340
parte de los servicios proporcionados a los clientes, particularmente en ¢l negocio de titulos v gestién de activos, la puesta a dispost
competencias téenieas en el marco del apoyo a proyectos, consultas téenicas en relacion con problemdaticas concretas, asi como la evaluacidn
conformidad 2 la vista de las disposiciones legales.

4.7 Informe de los auditores sobre las cuentas
consolidadas

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024

A la Asamblea General

BNP Paribas

16, boulevard des ltaliens

75009 PARTS

Opinidn

En cumplimiento de la mision que nos fae confiada por la Asamblea General de Accionistas, hemos procedido a auditar las cuentas consolidadas
de la sociedad BNP Paribas carrespondientes al gjercicio cerrade ¢l 31 de diciembre de 2024, adjuntas al presenie informe.

Certificamos que, en velacion con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea, las cuentas
congolidadas del gjercicio son exactas y fidedignas y proporcionan una imagen ficl del resultado de las operaciones del ejercicio trangeurride, asi
como de la situacién financiera v el patrimonio al final del efercicio del conjunte formado por las personas v entidades que abarca el ambito de
consolidacion,

La opinién que fermulamos arriba ¢s coherente con el contenido de nuestro informe al Comité de Auditoria.

Fundamento de la opinidn

Marco de auditoria
Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con la normaiiva reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Francia.
Consideramos que los elementos que recopilamos son suficientes y apropiados para fundamentar nuestra opinién.

Nucstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en velacion con
la auditorfa de las cuentas consolidadas” del presente informe,

Independencia

Hemos llevade a cabo nuestro encargo de auditorfa, respetando 1as nomuas de independencia previsias en el cddigo mercantil v en el codigo
deontoldgice de laprofesidn de auditor, para el periodo comprendido entre ol 1° de enero de 2024 y la fecha de emisién de nuecstro informe v, en
esle sentido, no hemos prestado servicios prohibides por el articulo 3, pdrrafo 1 del reglamento (UR) n® 537/2014,

Justificacién de las apreciaciones - Cuestiones clave de la auditoria

En aplicacion de las disposiciones de los articulos 1.821-53 y R.821-180 del Cédigo de Comereio de Francia, relativas a la justificacién de nmyestrag
apreciaciones, ponemos en su conocimicnto las cuestiones clave de la auditoria relativas a los ricsgos de incorrecciones que, seglin nuestro fuicio
profesional, han sido las de mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas consolidadas del gjercicio, ast como las respuestas que hemos
dado a estos riesgos.

Estus cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financiercs conselidados en su conjunto, v en la formacién de
nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones,

i 2= = %

BNF Paribas reconoce deterioros para cubrir los riesgos crediticios que son Hemos examinade el marco de control interno de BNP Paribas, en particular su
inkerentes a sus actividades, adaptacion al contexto de incertiduimbres, ¥ hemos verificado los controles
Al31 de diciembre de 2024, el monte total de los créditos a clientes expuestos al — manuales e informaticos relacionados con la apreciacién def riesgo crediticio y la
riesgo erediticio se elevd a BUR 917,000 millones, y el monto total de los evaluacion de las pérdidas esperadas.

deterioros ascendid a EUR 16,900 millones. Nuestros trabajos se han centrado on los signientes procesos:

Exn un cntorne de persistentes incertidumbres marcado por las tengiones # Clastficacion de créditos por estrato: hemos cxaminado eémo se ha tenido en
geopoliticas y econdmicas, Ja evaluacién de las pérdidas crediticiag esperadas en cuenita la evolucidn do los riesgos en Ia estimnacidn de los indicadores

las carteras de préstamos a clicntes hace necesario ni nso mds amgplio de log aplicables a las distintas lineas de negocio a fin de medir la degradacién
juicios y Jas hipdlesis por parte de la direceidn de BNP Paribas, principalimente significativa del ricsgo crediticio e identificar el impago;

para:

L . . o . . .y # evaluacion de las pérdidas esperadas {estratos 1,2 y 3%
# apreciar si s¢ ha producido un deferforo significativo del riesgo crediticio para L . o
clasificar [os préstamos en el estrato 1, ol estrato 2 o ¢ estrato 3, en paticular & con la ayuda de nuestros especialistas cn riesgo crediticio, evaluamos las

metodologias y lag hipdtesis de proyeceiones macroecondmicas utilizadas

CUPRADUCTOR ¢y /
Agrals] #‘\(J



sobre la base de criterios que requieren juicios de expertos, como el proceso
de puesta en vigilancia y la identificacion del impago;

¢ definir proyecciones macroeconémicas que se integren tanlo en los criterios
de degradacion como en la medicidn de las pérdidas esperadas;

@

estimar el monto de las pérdidas crediticias esperadas en los estratos 1 y 2. En
patticular, como se explica en le nota 2.g de los estados financieros
consolidados, estas pérdidas esperadas incluyen aspectos de las provisiones
ne recogidos por los madelos en el enfoque genérico;

L

para los préstamos a empresas, estimar ¢l monto de las pérdidas esperadas en
los préstanos del estrato 3 para los que la estimacion sobre la recuperacién
futura puede basarse en una ponderncidn de diferentes escenarios.

Consideramos que la apreciacin del riesgo crediticio y la evaluacion de los
deterioros asociados constituyen una cuestién clave de la auditoria, ya que en
estos elementos sorecurre a juicios y a estimaciones de la direce{dn en un
enforno marcado por lus incertidumbres descritas anteriormente,
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por BNP Paribas v su comecta integracion operativa en el sistema o 004 . %jm\c"
nformacion; Ope m e
& hemos evaluado los principales modelos y pardmetros utilizados para

caleular las pérdidas osperadas de lag préstumios clasificados en los eslratos

1y 2, lapertinencia de los resuliados obtenidos vy el sistema de control

implantado. Flemos comprobado la eficacia de los controles refativos a la

calidad de los datos. Por ofyo Jado, hemos prestado una atencidn: cspecial a

las provisiones adicionales conlabilizadas para tener en cuenta las

incertidunbres descritas anteriormente;

& como complemento, para los deterioros de los eréditos a empresas
clagificados ¢n ol estrato 3, hemos examinado el sisterna de revisidn
periddica del riesgo crediticio de las contrapartes bajo vigilanecia y hemos
estudiado, con ayuda de una muestza de confrapartes, las hipdtesis v los
datos manejados por log administradores a la hora de estimar cstos
deterioros,

También hemos cxaminado la informacién sobre el riesgo crediticio contenida en
las notas de las cuentas conselidadas, concretamente las informaciones
abligatorias en virtud de la NIIF 9 v la NIIF 7,

En el marco de sus actividades en los mercados, BNP Paribas poses
instrumentos financicros medidos en ] balance a valor razonable.

Dste valer razonable se determina segln diferentes enfoques en funcidn de la
naturaleza y la complejidad de los instrumentos: use de precios cotizados
observables directamente (fustrumentos clasificados en el nivel 1 on la jerarquia
de valor razonable}, modelos de valuacion con parametros abservables en su
mayor parte (instrumentos clasificados en el nivel 2) o modelos de valuagion con
pardmetros no observables en su mayor parts (Instrumentos clasificados e el
nivel 3).

Estos instrumentos financieros suman EUR 366,100 millanes (de los cuales
EUR 275,700 millones correspondientes al nivel 2 y EUR 11,700 millones al
nivel 3) en el activo y EUR 489,700 millones (de los cuales BUR 371,700
millones correspondientes al nivel 2 y EUR 40,100 millones correspondientes al
nivel 3) en el pasivo del balance consolidado del Grupo af 31 de diciembre de
2024,

Los valores de mercado pueden incorporar ajustes de valuacian adicionales con
¢l fin de tener en consideracion algunos riesgos especificos de mercado, de
liquidex o de contraparte.

in ol caso de los inglrumentos clasiticados en sl nivel 3, las técnicas de
valuacidn utilizadas por la dircocion poeden implicar un grado significativo de
juwicio y cstimacién en ia eleccion de los modelos de valuacion y de los
pardmetros utilizados, algunos de los cuales pueden no ser observables on cl
mercade, lo que prede dar lugar al aplazamiento del reconocimiento en
resultados del margen de las operaciones en cuestion, como se explica en la nota
4.d de los cstados financieros consolidados.

Debido a la importante cuantia de los saldos, a la complejidad de [a
maodelizacion para deferminar el valor razonable, a la multiplicidad de modelos
utilizados y al uso del juicio para determinar ¢l valor de mercado, consideramos
que la valuzcién de log instrumentos financieros clasificados en los niveles 2 v 3
de la jerarquia del valor razonable constituye una cuestion clave de la auditoria,

Examinamos los procedimientos de control interno de BNP Paribas relativos a la
valuacién de los instrumentos financicros y realizamos pruchas, mediante
muestreos, de Jos instrumentos financieros clasificados en los niveles 2 y 3 dela
jerarquia del valor razonable,

Con la ayuda de miesivos especialistas en valuacion de instrumentos financieros,

nuestro irabajo consistié en particular on:

@ examinat los mecanismos de gobernanza cstablecidos por el Grupo para
supervisar la valuacion de los instrumentos financieros, en particular los
mecanismos de aprobacidn y revision periddica de los modelos de valuacién
por la direccién de riesgos y la vorificacion independiente de los pardmetos de
valuacion;

& estudiar el sislema establecido por el Grupo para determinar los ajustes de
valuacion y las normas de observabilidad de los pardmetros.

A partir de muestrag, también hemos:

@ analizado Ju pertinencia de las hipdlesis y los pardmetros emplendos en la
valuacion;

# examinado los resultados y lus mefodologias de la revisidn independienie de
los pardmetros por parte del grupo;

@ realizado contravaluaciones independientes utilizando nuestros propios
modelos, o su caso;

@ cvaluado la pertinencia del reconocimiento diferido de los margenes,

También hemas analizado, a partir de muesims, las posibles desviaciones entre
las valuaciones y las reposiciones do garantias con las contrapartes.

Hemeos examinado la informacién relativa a la valuacion de los instrumentos
financieros presentada en las notas a los cstades financieros consclidados, en
particular la exigida por la NIIF 13,

Las diversas actividades que lleva a cabo su Grupo son muy complejas, dado el

velumen de transacciones realizadas y el uso de numerosos sisternas

informaticos interconectados. La fiabilidad de los procesos de gestién de los

sistemas de informacion y su seguridad son elementos clave en la slaboracion de

la informacién financiera,

Bl riesgo de que so produzea una ivcorreccion significativa en los cstados

financieros coma consccuencia de un incidente on los sistemas informéticos

puede deberse a:

& cambios inadecuados en la configuracién de las aplicaciones o en los datos
subyaccntes;

% un fallo de procesamiento o de descarga enlre sistemas;

% una Inferrupcién del servicio o un incidente operativo.

La existencin de un sistema de control de los derechos de acceso a los sigtemas
de informacion utilizados en la elaboracidn de la informacion financicra y de un
sistema de identificacion y tratamiento adecuado de los incidentes informdticos

constitnyen controles clave para limitar oste riesgo, cuya evaluacion cs una
cuestién clave de la auditoria.

Hemos identificado los prineipales sistemas, procesos y controles en los que se

basa Ja claboracién de [a informacion financiera.

Con el apoye de nucstros equipos especializados en sistemas de informacion,

comprobamos cl disefio y la eficacia operativa de los controles generales

informélicos de Jag aplicaciones que consideramos clave para la elaboracion de la

informacion financiera. Para cstas aplicaciones clave, nucstro trabajo se centré en

particular en los siguientes aspectos:

& comprensidn de los sistemas, procesos y controles quc subvacen a la
informacién comtable y financiera,

& revision de los controles aplicados por su grupo en relacién con los derechoy
de acceso a las aplicaciones y los datos, prestando especial ateneién & los
accesos privilegiados;

@ andlisis de la gestién de log cambios introducidos en estas aplicaciones durante
el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024;

@ andlisis dc la gestion del [uncionamicnto informético;
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manuales;
# realizacion, en su caso, de procedimientos de auditoria complementarios,
También hemos conprobado los controles de aplicaciones relativos 4 las
interfaces anlgmatizadis entre sistemas clave, con el fin de evaluar la
exhaustividad e integridad de la informacién introducida, asi como determinadas
confipuracionss sutomatizadas sensibles o complejas,

Al31 de diciembre de 2024, ¢l Grupe reconocid pasivos de seguros relativos a
contratos de seguros de “ahorre ¥ jubilacion”, tal como se presenta en la nota 5
de los eglados financieros consolidados, Los contratos participativos ascienden
3 BUR 241,300 millones, cono se detalla en la nota 5.e.4 de log estados
financieros consolidades. Como se explica en la nota 5 de los estados
financieros consolidados, el Grupo ha evaluado la elegibilidad de los grupes de
contratos de seguros para los medelos de medicion contable definidos por la
NIIF 17. Por consiguiente, el Grupo ha considerado que los pasivos relativos a
los contratos de segure de “ahorro ¥ jubilacién” corresponden a contratos de
segurc con participacitn divecta y se valoran especi{icamente scgiin el modelo
contable de los “hionorarios variables™.

La medieitn de los pasivos de geguros de acuerdo con este modelo contable
conllevan determinar ln mejor estimacidn del valor descontado de los Hujos de
efectivo a pagar o recibir que son necesarios pata cumplir con las obligaciones
coniractuales ante los asegurados, un ajuste con cargo al tiesgo ne financloro
seghn un nivel de confianza definido por el grupo, y un margen sobre servicios
contractuales que representa el beneficio no devengado que se reconocerd a
medida que se presten los servicios.

La evaluacién de cstos pazivos de seguros do acuerdo con el método de los
honorarios variables se basa en modelos actuariales complejos que recurren a
dalos e hipétesis relatives a periodos futuros, come la deferminacién de fa tasa
de descuento, las leyes sobre ¢l comportamiento de los ascgurados, las
decisiones de gestion futuras o la definicién de las hipdtesis sobre la
renfabilidad de los aclivos financicros “en el mundo real”, utilizadas para la
liberacidn del margen sobre servicios contractuales en los resultados, Las
cvoluciones y actualizaciones de los pardmetros utilizados pueden influir
sensiblemente en el monto de los pasivos de seguros del dmbito Vida-Ahorro.
Debido a la naturaleza a largo plazo de los pasivos relativos # los coutratos de
seguro “ahorro y jubilacién”, a su gran sensibilidad al entorno econdmico y
financiere, que puede reperetiv en cl comportamiento de los asegurados, y al
importante grado de juicio de Ia direccidn en 1a eleccién de dalos e hipotesis,
asf como a la ulilizacion de 1éenicas complejas de modelizacion de los pasives
para reflejar Ja situacion futura estimada més probable, hemos considerado que
la valuacién de las reservas técnicas de los contratos de ahorro y jubilacién era
una cuestidn clave de la anditorfa.

Con Ia ayuda de nuestros equipos especializados en modelizacién actuarial y
sistemas de informacion, llevames a cabo los siguicntes procedimientos de
auditoria:

# Evaluar la elegibilidad de los centralos de seguros de “ahorro y jubilacién” para
el modelo de valuacién contable de los “honorarios variables” y cvaluar Ia
correcta aplicacion por parte de la direceidn de estos méfodos de valuacién a los
coniratos de seguros de “ahorro y jubilacién™ de conformidad con lo dispuesto en
Ta NIIF 17;

La vevision de los procesos y metodologias definidos por la direccién del grupo
para determingr, de conformidad con los principios de la NIIF 17, la mejor
estimacion del valor descontado de los flujos de efectivo fitturos necesarios para
liquidar las obligaciones conlractuales con los asegurados en virtud de contratos
de seguros de “ahorro v jubilacidn™;

@

)

Realizar procedimientos de auditoria sobre el entorne de control interno de los
sigtemnas de informactdn implicados en ¢l tratamicnto de datos, en la
determinacion de las estimaciones ¥ en Ios cdlculos actuariales relativos a la
valuacién de Jos compromisos relativos a los condratos de seguros de “aliorro y
jubilacién”;

@ Ewvaluar y comprobar los controles clave establecides por Ja direccién. En este
marco, hemos evaluade los sistemas de control relatives a las melodologias,
Juicios o hipdtesis clave foxmuludos por la diveccion, asi como los relatives a la
gobernanza y los controles relacionados con los procesos y la validacitn de los
modelos actnariales de proyeccion de los flujos de efective faturos descontades
aplicados a los pasives de los contratos de seguros de “ahorro v jubilacién®, Bn
Jparticular, evalnamos cualquier cambio en las hipotesis, pardmetros o procesos
de modelizacion actuarial utilizades en la valuacion de los flujos ds efective
futuros, asi como su correcta integracién en las berramientas actuariales;

® Comprobar, mediante nuestreos, Jas principales metodologias, hipdtesis v
pardmetros actuariales clave utilizados pars determinar las estimaciones de los
flujos de efectivo futuros descontados, el ajuste de riesgos no financicros y el
margen sobre los servicios contractuales. Tvaluar, mediante muesivens, el
cardcter razonable de estas estimaciones;

# Verificar, mediante muestreos, la fizbilidad de los datos subyacentes utilizados
en los modolos de proyecciones y log chleulos de la mejor estimacidn de los
flujos de efiectivo fuluros descontadas;

&

realizar un cileulo independiente de la mejor estimacion de los flujos do tesoreria
a partiv de muestras de los pasivos de seguros de ahorro-jubilacién,

&

Llevar a caba procedimientos analiticos sobre los cambios para identificar
cualquier variacién significativa incoherente o inesperada;

E:d

Evaluacin de la pertinencia de la informacion contenida en las notas de Ia
memoria de los estades [nancieros consolidedos.

Comprobaciones especificas

Tal y como estipulan las leyes y reglamentos, también hemos realizado comprobaciones especificas de 1a informacion contenida en el informe de
gestion del Grupo de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Francia.

No tenemos ninguna observacién que formular en relacidn con la veracidad y concordancia de dicha informacién con las cuentas consolidadas.

Otras comprobaciones o informaciones previstas en las leyes y reglamentos

Formato de presentacion de las cuentas consolidadas incluidas en el informe financiero anual

e acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria relativa & las revisiones que realiza ¢l auditor de las cuentas anuales v
consolidadas elaboradas segim ef formato electrénico tnico europec de presentacién de informacion, también hemos procedido a verificar que se
ha respetado este formato, definido por el reglamento delegado europeo n® 2019/815, del 17 de diciembre de 2018, a Ia hora de prasentar las cuentas
consolidadas incluidas en el informe financiero anual mencionado en <l apartado I del articulo L.451-1-2 del Cédigo monetario v financiero de
Francia y preparadas bajo 1a responsabilidad del divector general. En el caso de las cuentas consolidadas, nuestras revisiones comprenden verificar
que la estructura de estas cuentas es conforme al formato definido en dicho reglamento.

Nuestros trabajos nos permiten concluir que la elaboracién de las cuentas consolidadas inclvidas en el informe financiere anual respeta ol formato
electrénico inico europee de presentacién de informacién en todos los aspectos significativos.
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Designacion de los auditores
Fuimos nombrados auditores de la sociedad BNP Paribas per resclucion de la Asamblea General de Accionistas del 23 de mayo de 200§, en ¢l casg ERITO
de Deloitte & Associés, y del 14 de mayo de 2024, en el caso de ERNST & YOUNG y Otros, ¢, TRADUCTOR ©

Al 31 de diciembie de 2024, el despacho Deloitte & Associés sumaba su 19 afio consecutive en sus finciones, el despacho DRNST & YOURY 5 DE
Otros sumaba su primer afio. b

Responsabilidad de los administradores y de los érganos de gobernanza corporativa en relacién con las
cuentas consolidadas

Los administradores son responsables de formular unas cuentas consolidadas que presenten una imagen fiel de la sociedad de conformidad con fas
normas NIIF adoptadas por la Unién Europea y de implantar los controles interncs que estinie necesarios para preparar unas cuentas consolidadas
que no contengan incorrecciones significativas debidas a fraude o error.

En la preparaci6n de las vtientas consclidadas, los administradores son los responsables de valorar 1a capacidad de la sociedad para contiimar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cucstiones relacionadas con empresa en funcionamiente y utilizande el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen previsto liguidar la sociedad o cesar sus aperaciones.

El Comité de Avditeria es responsable de supervisar el proceso de elaboracion y presentacién de la informacién financiera y la oficacia de los
sistemas de control interno y gestion de los riesgos, asi como de la auditora interna, en su caso, en lo que respecta a los procesos de elaboracion y
tratamiento de la informacion contable v financiera,

Las cuentas consolidadas fueron aprobadas por €] Consejo de Administracién.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas conselidadas

Objetivo y enfoque de auditoria

Nuesira responsabilidad es emilir un informe sobre las cuenias consolidadas. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las
cuentas consolidadas en su conjunto estén libres de incorrecciones significativas, La seguridad razonable es un alte grado de seguridad que no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente siempre detecte una
ingerreecion significativa. Las incorreccicnes pueden deberse a fraude o emor y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que infliryan en las decisicnes cconémicas que los nsuarios toman basdndose en las cuentas armales.

Como se indica en el articulo L.821-55 del Codigo do Comercio de Francia, nuestra labor de cortificacién de las cuentas no consiste en garantizar
la viabilidad o 1a calidad de la gestién de la sociedad.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Francia, el auditor aplica
su juicio profesional durante toda la auditoria.
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Ademss:

@ identifica y evalia los riesgos de incorreccién significativa en las cuentas consclidadas, debida a fraude o errer, disefia y aplica promientosp ERW:Q ‘
de anditoria para responder a diches riesgos y obtiene evidencia de auditorfa suficiente y adecnada para praporcionar una bage para sy gﬁniﬁﬂ“nmﬁeﬁ ..
El riesgo de no detectar una incorreccién significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreceidn significativa } ﬁr'g}}q % /
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la gh&*im@' DE N
del control interno;

¢ obticne conocimiento del centrol interne relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en

funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién scbre la eficacia del control interno de la entidad;

evalla si las pelfticas contables aplicadas son adecuadas y Ia razonabilidad de las estimaciones contables y la carrespondiente Infonmacion

revelada por los administtadores en las cuentas consolidadas;

& concluye sobre si es adecuada la utilizacién, por log administradores, del principio contable de empresa en fincionamiento v, baséndose en 1a
evidencia de auditorfa obtenida, concluye sobre si existe o no una incertidunibre material relacionada con hechos o eon condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en fincionamiente. Su conclusidn se basa en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta Is fecha de su informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la sociedad deje de ser una empresa en funclonamiento. Si concluye que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llame la
atencion en su informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas consolidadas o, si dicha informacion no se
revela o no es adecuada, que reslice una certificacion con salvedades o que se nisgue a certificar dichas cuentas;

@ eovaltia la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas consolidadas, incluida la informacién revelada, v &i lag cuentas

consolidadas representan las transaceiones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel;

en relacion con la informacion financiera de las pergonas o entidades que forman parte del 4mbito de censolidacidn, recaba las pruebas que

considera suficientes ¥ adecuadas para expreser una opinién scbre lag cuentas consolidadas. Bs el responsable de la direccion, supervision y

realizacion de la auditerfa de las cuentas consolidadas, asi como de la opinién expresada sobre dichas cuentas.

&
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Informe al Comité de Auditoria

Elaboramos un informe para el Comité de Auditoria en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance de la auditozia y ¢l programa de trabajo
llevado a cabo y los hallazgos significativos de nuestros tabajos, asi como cualquier deficiencia siguificativa del control interno que identificamos
en relacion con los procesos relativos a Ja claboracién y tralamiento de la informacién contable v financiera.

Tintre las cuestiones que han side objeto de comunicacién al Comité de Auditoria, determinanios las que han sido de la mayor significatividad en
1a auditor{a de las cuentas consolidadas del periodo actual y que son, en conseenencia, las cuestiones clave de la auditorfa que nos corresponde
resefiar en el presente informe.

Tambitn suministramos al Comité de Auditorla fa declaracién prevista en el articule 6 del Reglamento (UE) n° 537/2014, por la que confinmanmos
nuestra independenecia en el sentido de la nermativa aplicable en Francia, fijada principalmente por los artieulos L.821-27 a L.821-34 del Cddigo
de Comercio de Francia y por el cédigo deontoldgico de la profesién de auditor. En caso necegario, comentamos con el Comité de Audiioria los
riesges que afectan a nuestra independencia y las medidas de proteccian aplicadas.

Parfs-La Defense, al 20 de marzo de 2025
Los Aunditores
Deloitte & Associés
Damien Leurent
Tean-Vincent Coustel
ERNST & YOUNCG ot Autres
Olivier Drion

Hecha la traduccién en ta Ciudad de México, el dia dieciséis de abril de 2025, la

c
apegan a la realidad y que ella ha obrado con maximo cuidadg conforme,f%,

saber y entender. 2
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