ERI
5\)? OQO

g\’ CATALINA
S QUINTAMILLA
@
5 4

RAMOS

6:/
c
)
=t
£
bN

=
Marfa Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito traductor del dion;g’ERlTo
inglés, autorizada por el Consejo de la Judicatura de la Ciudad de México, conigtyy éDUCTOR\o
aparece en la Lista de Peritos Auxiliares de la Administracién de Justicia del Pod&? Ot MeE
Judicial de la Ciudad de México, publicada en el Boletin Judicial Tomo CCIIl, No. 34
de fecha veintitrés de febrero de 2024, hago constar que tengo ante mi el capitulo 4
del documento de registro universal e informe financiero anual 2023 de BNP Paribas,
cuyas descripcion y traduccién al espafiol son las contenidas en las siguientes

paginas:
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4 ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBR
DE 2023
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C}O TRADUCTOR o
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Las cuentas consolidadas def Grupo fueron aprobadas por ef Consejo de Administracion de BNP Paribas el 31 de enerc de 2624,

Log astados financieros consolidados se presentan para fos ejercicios 2023 y 2022. De acuerdo con ef Anexo | def Reglamento delegado (EU) n°
2079/980, los estados financieros def ejercicia 2021 se pueden consultar en ef documento de registro universal presentado ante fa AMF ef 13 de
marzo de 2023 bajo of ntimero D,23-0087. _'

El Grupo anuncié et 18 de diciembre de 2021 el cierve de un acuierdo con BMO Groupe Financier para la venta del 100% de sus actividades de
hanca comercial en EE.UU., desarrolladss por la unidad generadora de efectivo Banc¥est. Las condiciones de esta operacion estan cublertas
por el ambite de aplicacién de la MIIF 5, relativa a los grupos de activos y pasivos mantenidos para venta {véase nota 9.¢ Actividades mantenidas
para venta), o que obliga a presentar en un rubro distinto el “Resultado nefo de las actividades mantenidas para venta”. Se realizé una
reclasificacion similar dentro del Estado del resultado global y de cambios en el patrimonio neto, asi como en &l Estado de los flujos de efectivo.

Una vez recibidas las autorizaciones de los reguladores, la cperacién se cerrd e 1° de febrera de 2023.

4.1 Cuenta de resultados del ejercicio 2023

Ejercicio
2022
reexpresado
Ejercicio segun NIIF
En miflones de euros Notas 2023 17y 9
Intereses e ingresos asimilados 3.a 79,542 41,082
Intereses y gastos asimilados 3a {60,484) (20,149}
Ingresos por comisiones 3b 15,011 14,622
Gastos por comisiones 3b {5,190} (4,457}
Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 3c 10,346 9,352
Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto 3d 28 138
Ganancia neta resultante de 'a baja contable de activos financieros a costo amortizado 66 {41}
Ingresos netos de aclividades de seguros B.a 2,320 1,901
de fos cuales, ingresos de acfividades de seguros 8,245 8,759
Cargos refativos a los contralos de segitro (6,756} {6,619
Ingresos netos de fas inversiones vincufadas a fas actividades de seguros 10,254 {12,077)
Ingresos o cargos financieros refativos a fos confratos de seguro {10,093} 11,838
Ingresos de otras actividades 3.e 18,560 15,734
Gastos de otras actividades 3e {14,325) {12,752)
PRODUCTO NETO BANCARIO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 45,874 45,430
Gastos generales de explolacion 3f {23,713) {27,560)
Depreciacién, amottizacion y deterioro de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles 51 {2,243) (2,304)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 14,918 15,566

Ok
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Ejercicio segu
En millones de euros Notas 2023 y

Costo del riesgo 39 (2,907) D pE Mﬂﬁ‘c’
Oftros cargos netos por riesgo en instrumentos financieros 3.h (775) .
RESULTADO DE EXPLOTACION DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 11,236 12,563
Participacién en €l resultade neto de ascciadas 5k 593 655
Ganancia neta en otros activos inmovilizados 3 {104) {253) o
Fondo de comercio 5.m - 249
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 11,725 13,214
Impuesto sobre las ganancias de Jas actividades continuadas 3j (3,266) {3,653)
RESULTADO NETOQ DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 8,459 9,561
Resultado nefo da actividades que se mantienen para venta 9.8 2,947 687
RESULTADO NETO 11,408 10,248

de los cuales, atribuible a intereses minoritarios 431 400
BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 10,975 9,848
Ganancias bésicas por accidn Sa 8.58 7.52
Ganancias diluidas por accién 9.a 858 7.52
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en el patrimonio neto

reexpresado
Ejercicio segin NItF 17
En miflones de eurcs 2023 Yo
Resultado neto 11,406 10,248
Cambios en el patrimonio neto 596 {2,183)
Elementos que pueden trasladarse a la cuenta de resultados 367 {2,381)
Cambios en gl valor de elementos relacionados con los tipos de cambio {109) 1,041
Cambios en el valor de los activos financieros a valor razenable con cambios en el patrimonic
neto
Cambias de valor reconocidos en ef palrimonio neto 244 {754)
Cambios de valor presentados en la cuenta de resultados del perodo 27 {120
Cambios en el valor de las inversiones de las actividades aseguradoras
Cambios de valor reconocidos en ef patrimonio nefo 4,665 {19,962
Cambios de valor presentados en fa cuenta de resultados del perodo 558 (1)
Cambios en e! valor de los confratos de seguro (4,573} 18,102
Cambios diferidos en el valor de instrumentos de cobertura
Cambios de valor reconacidos en ef patrimonio nelo 146 {1,453)
Cambios de valor prasentados en fa cuenta de resuftados del periodo 22 14
Impuesto sobre |as ganancias (283) 1,062
Cambios en &l valor de elementos relacionados con empresas asociadas, netos de impuestos {162) 136
Cambios en el valor de elementos refacionados con actividades mantenidas para venta, netos de
impusstos (168) (440)
Elementos que no pusden trasladarse a la cuenta de resultados 229 198
Carmnbios en el valor de los activos financieros designados cpcionalmente a valor razonable con
cambios en el pafrimonio neto 232 (57}
Reevaluacién de titulos de deuda imputable al riesgo de emisor del Grupo BNP Paribas 45 515
Efecto de las resvaluaciones en regimenes de beneficlos postempleo (173) {102)
Impuesto sobre las ganancias " (81)
Carnbios en el valor de elementos relacionados con empresas asociadas, netos de impuestos 114 (83)
Camblos en el valor de elementos relacionados con actividades mantenidas para venta, netos de
impuestos - 6
TOTAL 12,002 8,065
Atribuible a la sociedad dominante 11,479 7,572
Atribuible a intereses minoritarles 523 493
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2022 1° . 2 R::.I‘J:UCTOR \(Jo
31 de reexpresado de2ge Mg'*
diciembre de segin NIfF 17 NIC 29, NIIF
En miliones da euros, al Notas 2023 y9 17y 9
ACTIVO
Efectivo y montos adeudados de bancos centrales 288,259 318,560 347,883
Instrumentos financiercs a valor razonable con cambios en resuliados
Cartera de valores Sa 211,634 166,077 191,507
Préstamos y operaciones de recompra 5a 227175 191,125 249,809
Instrumentos financieros derivados 5.a 292,079 327,932 240,423
Derivados utilizados con fines de cobertura 5b 21,692 25,401 8,680
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Titulos de deuda 56 50,274 35,678 38,915
Instrumentos de patrimonio 5.¢ 2,275 2,188 2,558
Activos financieros a costo amortizado
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito 58 24,335 32,616 21,751
Créditos y cuentas por cobrar de clientes S.e 859,200 857,020 814,000
Thtulos de deuda 5.e 121,161 114,014 108,612
Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés {2,661) (7.477) 3,005
Inversiones y otros acfivos asociados a las actividades aseguradoras S.c 257,008 245475 282,288
Activos fiscales diferidos y corrientes 5. 6,556 5932 5,954
Ajustes por periodificacién y otros activos 5) 170,758 208,543 177,176
Inversiones en asaciadas 5.k §,751 6,073 5,468
Propiedad, planta ¥ equipo & inmuebles de inversidén 51 45222 35,468 35,191
Activos intangibles 5.1 4,142 3,790 3,659
Fondo de comercic 5m 5,549 5,284 5,14
Activos que s& mantiengn para venta Ge - 86,839 91,267
TOTAL ACTIVO 2,591,499 2,663,748 2,633,266
PASIVO
Adeudado a bancos centrales 3,374 3.054 1,244
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Cartera de valores S.a 104,910 99,155 112,338
Depésitos y operaciones de recompra 5.a 273614 234,076 292 160
Titulos de deuda 5.a 83,763 65,578 64,197
Instrumentos financieros derivados 5.a 278,892 300,121 237,635
Derivados utilizados con fines de cobertura 5.b 38,011 40,001 10,076

X
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2022 1°|dg enero
31 de reexpresado
diciembre de segtn NilF 17  NIC\2g, NIBADUCTOR

En millones de euros, al Notas 2023 y9 6%8 BE W
Pasivos financieros a costo amortizado

Adsudado a instituciones de crédito 5g 95,175 124,718 165,698

Adeudado a clientes 59 088,549 1,008,056 957 684

Titulos de deuda 5h 191,482 165,359 150,822

Deuda subordinada 5.h 24,743 24,160 24,720
Reservas por regvaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés {14,175) (20,201) 1,367
Pasivos fiscales diferidos v corrientes Si 3,821 2,979 3,016
Ajustes par periodificacién y otros pasivos 5j 143,673 185,010 146,520
Pasivos relacionados con contratos de seguro 6d 218,043 200,772 240,118
Paslvos financieros vinculados a las aclividades de seguros 6.¢ 18,239 18,858 20,041
Provisiones para confingencias y cargos 5.n 10,518 10,040 10,187
Pasivos asociados con actives que @ mantiensh para venta 9.e - 77,002 74,366
TOTAL PASIVO 2,462,632 2,537,738 2,512,189
PATRIMONIO NETO

Capital y reservas 115,609 115,008 107,938

Resuftado def perioda, afribuible a la sociedad dominante 10,975 2,848 9,488
Capital, reservas consolidadas y resultado del perlodo atribuible a
la sociedad dominante 126,784 124,856 117,426
Cambios en el patrimonic neto {3,042} {3,619) {1,021)
Total atribuible a la sociedad dominante 123,742 121,237 116,405
Intereses minoritarios 9.b 5,125 4,773 4,672
TOTAL PATRIMONIO NETO 128,867 126,010 121,077
TOTAL PASIVO 2,591,499 2,663,748 2,633,266
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4.4 Estado de flujos de efectivo para el
ejercicio 2023

CATALINA
QUINTANILLA

PERITO

T
\ (s I.!ADUCTOR\QO
o DE NED
reexpresado
Ejercicio segtn NIIF 17
___. _-En miliores de euros Notas 2023 y9
Resultado antes de impuestos de las actlvidades continuadas 11,725 13,214
Resultado antes de impuesto de las actividades que se mantienen para venta 3,668 823
Partidas no monetarias incluidas en el resultado neto antes de impuestos y otros ajustes
fuera de la cuenta de resultados 8,495 21,838
Gastos nefos por depreciacidnfamortizacion en propiedad, planta y equipo y activos
intangibles 6,245 6,485
Dolacion neta a provisiones en otra propiedad, planta y equipe y deterioro del fondo de comercio {32} 91
Dotacidn neta a provisiones 3,648 3,193
Cambios en el patrimenio neto relacionados con contratos de seguro (6,240) (837)
Participacién en los resultados de asociadas {693) (655)
Ingresos {gastos) netos de actividades de inversion {3,600) 265
Gastos (ingresos) netos de actividades de financiamiento 508 {1,152}
Otros movimientos 8,563 14,508
Disminucion nefa relaclonada con activos y pasivos generados por las actlvidades de
explotacion {58,119) (88,712}
Disminuci6n neta relacionada con operaciones con clientes e instituciones de crédito (7,751} {46,438)
Disminucién neta relacionada con operaciones que afectan a otros activos y pasives
financieros {32,712) {30,212)
Disminucién neta en efectivo relacionado con operaciones que afectan a actives y pasivos
no financieros {14,297 {10,063)
Impuestos pagados (3,359) {1,999)
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO GENERADOQ POR LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION {34,241} {52,837)
Incremente nete en efactivo relacionado con adquisiciones y participaciones 9,520 365
Disminucién neta relacionada con propiedad, planta y equipo y activos intangibles (2,218) {2,529)
INCREMENTC {DISMINUCION) NETQ EN EFECTIVO RELACIONADO CON ACTIVIDADES DE
INVERSION 7,304 (2,183)
Disminucién en efective relacionada con operacionss con acciohistas {8,658) (2,578)
Incremento en efectivo generado por ofras actividades de financiamiento 4,022 11,828
DISMINUCION (INCREMENTO) NETA EN EFECTIVO RELACIONADA CON ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO {4,676) 9,250
EFECTO DEL MOVIMIENTO EN LOS TIPOS DE CAMBIO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES {3,506) 1,030
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO {35,119) {44,720)
de los cuales, incremento (disminucion) neto en efectivo relacionade con actividades que
s& mantienen para venta 9,902 {11,935)
Saldo de las cuentas de efectivo y equivalentes al inicio del perlodo 317,698 362,418

%
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Ejercicio seg(n NIIF PERITO

En millones de euros Notas 2023 O TRABUCTOR (’0
Caja y haberes en bancos centrales 318,581 %ﬁ)'i M?}\
Adeudado a bancos centrales {3.054) (1.244)
Depésitos a la vista con inslituciones de crédito 14,927 10,156
Créditos a la vista de institucionas de crédito 59 {12.538) {9,105)
Deduccién de cuentas por cobrar y pasivos relacionades con las cuentas de efectivo y
equivalentes 163 156
Cuentas de sfectivo y equivalentes clasificadas en "Activos que se manfienen para venta” 2,619 14,554
Salde de las cuentas de efectivo y equivalentes al final del periodo 282,579 317,698
Caja y haberes en bancos centrales 288,279 318,581
Adeudado a bancos centrales {3,374} {3,054)
Depésitos a la vista con instituciones de crédito 8,352 11,927
Créditos a la vista de Instituciones de crédito 5.9 {10,770) {12,538)
Deduccién de cuentas por cobrar y pasivos relacionados con las cuentas de efectivo y
equivalentes 92 163
Cuentas de efectivo y equivalentes clasificadas en "Activos que se mantienen para venta” - 2,619
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES {35,119} (44,720)
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onciliacion del patrimonio neto del 1° de enero de 2022 al 31 de
iciembre de 2023

¥
d

Cambios en
el patrimonio
neto que no

pueden
Cambios en el patrimonio neto raclasificarse
que nc pusden reclasificarae en en la cuenta Cambios en el patrimonio neto que pueden
Capital y reservas la cuenta de resultados de resultados reclasificarse en la cuenta de resultados
Activo
Titulos Riesgo s
subord Actives emisor de financi
inados financier los titulos eros a
Accion superi os a de deuda valor
as ores valor avalor Reevaluac Activid razona Inversio Activid Total
ordina de razonabl razonable iones en ades ble con nesy Instrume ades atribui
rias y duraci acon con regimenes gque se cambic contrate ntos que se ble a la
resarv o6n Reserva cambios cambios de mantie Tipos seéenel sdelas derivade mantie socied Intereses
as indeter s no an el en beneficics nan de patrim actividad s de nen ad mino Patrimo
En millones de relacio minad , distribui patrimo  resultado postemple para cambi onio es de cobertur para domin ritarios nio neto
auros nadas a'l das Taotal nio neto s o vonta Total o neto seguros a venta Total ante (nota9.b) tatal
Situacion al 31 de
diciembre de 2021 26,347 9,207 82110 117,664 840 {267) 549 {125) 997 (4,335) 122 1,811 1,018 608 (775) 117,886 4,621 122,607
Efecto de la primera
aplicacidn de la NIC
29 en Turgquia (39) {39) . 165 165 126 48 174
Efecto de la
transicién a la NIIF
17 {2,619} (2,619) - 533 533 (2,086} 12 (2,074)
Efecto de la
transicién a la NIIF 9 2,420 2,420 258 258 {2,199) (2,199) 479 {9) 470
Sltuacidn at 1° de
enero de 2022 26,347 9,207 81,872 117,426 1,098 {267) 549 {1258} 1,255 (4,170) 122 145 1,019 608  (2,278) 116,405 4,672 121,077
Aplicacién del
resultado del ;
gjercicio 2021 4,527y  (4,527) - - {4,527) {132} {4,660)
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En miffones de
euros

Capital y reservas

Cambios en el patrimonio neto
que no puaden reclasificarse en
la cuenta de resultados

Cambios en
el patrimonio
neto que No
pueden
reclasHicarsa
en la cuenta
de resultados

Cambios en ¢l patrimonio neto que pueden

reclasificarse en la cuenta de resultados

Accion
es
ordina
rias y
resaerv
as
relacio
nadas

Titulos
subord
inados

superi

ores |

de
duraci
on
indeter
minad
a

Reserva
s no
distribui
das

Total

Activos
financier
o8 a
valor
razonabl
@ con

i

Riesgo
emisor de
los titulos

de deuda

a valor
razonable

con

i

en el
patrimo
nio neto

en
resultado
&

Reevaluac
iones an
regimenes
de
beneficios
postemple
o

Activid
ades
que se
mantie
nen
para
venta Total

Tipos
de
cambi
[=]

Activo
&
financi
ercs a
valor
razona
ble con
cambio
s en af
patrim
onic
neto

Inversic
nes y
contrato
s de las
actividad
es de
Seguros

Instrume
ntos
derivado
& de
cobertur
a

Activid
ades
que se
mantie
nen
para
venta

Total

Total
atribui
ble ala
socied
ad
domin
ante

Interases
mino
ritarios
{nota 9.b)

Patrimo
nio neto
total

Ampliaciones de
capital y emislones

5,024

)

5,020

5,020

34 5,054

Reducciones o
reembolsos de
capital

(2,430)

(123)

(2.553)

(2.553)

(2,553)

Movimientos en
instrumenios de
capital propio

(157}

(1

{(151)

(309)

{308}

(309)

Remuneracién de
los titulos
subordinados
superiores de
duracion
indeterminada
(TSSDI)

(374)

(374)

@374

(374)

Impacto de
operaciones
internas en
accionistas
minoritarios
{nota 9.b)

Cambios en &l
ambitc de ia
consolidacian que
afectan a intereses
minoritarios

{nota 9.b)

{136)

{136)
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Capital y resarvas

Cambios en el patrimonio naeto
que no pueden reclasificarse en
la cuenta de resultados

Cambios en
ol patrimonio
neto que no
puedan
reclasHicarse
en la cuenta
de resultados

Cambios enh el patrimonio neto que pueden
reclasificarse en la cuenta de resultados

Activo
Titulos Rlesgo -3
subard Activos emisor de financi
inados financier los titulos eros a
Accion superi os a dedeuda valor
as oras valor a valor Reevaluac Activid razena Inversio Activid Total
ordina de razonabl razonable iones en ades ble con nes y Instrume ades atribui
rias y duraci e con con regimenes que se cambic contrato ntos  que se ble a la
reserv 6n Reserva cambios cambios de mantie Tipos senel sdelas derivado mantie socied Intereses
as indeter s ho en el en beneficios nen de patrim actividad s de nan ad mine Patrimo
En millones de relacio minad distribul patrimo resultado postemple para cambi onio es de cobertur para domin ritarlos  nio neto
Buros nadas a das Total niloc neto -3 o venta Total o neto  seguros a vanta  Total arte (nota 9.b) total
Operaciones de
compra de
participaciones
adicionales o de
enajenacion
parcial {nota 9.4) - - - -
Cambio en
compromisos para
Tecomprar
participacicnes de
accionistas
minoritarios {2) {2) - - 2) {157) {153
Ctras variaciones 4 4 - B 4 (2) 2
Ganancias o
pérdidas
realizadas
reclasificadas
COMO resenas 322 322 {326) 3 1 (322) - - -
Carnbios en =l
patrimonio neto - {187) 383 {(10) 6 192 980 (633) {1,607) (768} (440) (2488) (2,276) 93 (2,183)
Resultado neto al 31
de diclembre de
2022 9,848 9,548 - - 9,848 400 10,248
Situacidn al 31 de
diciembre de 2022 28,1%¢ 11,800 86,888 124,856 585 119 540 (119} 1,125 (3,190) {511) {1,462) 251 168  (4,744) 121,237 4,773 126,010
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€ Faz
e Yz a3 Carnbios en
5 “ 3 ef patrimonio
g neto que no
2 puaden
ks EThege Cambios en el patrimonio neto reclasificarse
e, que no pueden reclasificarse en an la cuenta Cambios en el patrimonio neto que pusden
Capital ¥ reservas 1a cuenta de resultados de resultados reclasificarse en la cuenta de resultados
Activo
Titulos Riesgo 8
subord Activos emisor de financi
inados financier los titulos eros a
Accion supen o5 a dedeuda valor
es ores valor a valor Reevaluac Activid razona Inversio Activid Total
ordina de razonabl razonable iones en ades ble con nesy Instruma ades atribui
rias y duraci e con con regimenes que se cambic contrato ntos gue se ble ala
resarv on Reserva cambios cambios de mantie Tipos senel sdelas derivado mantie soclied Intereses
as indeter s no en el en beneficios nen de patrim actividad s de nen ad minge Patrimo
En miltones de relacio minad distribui patrime  resultade postemple para cambi onio es de cobertur para domin ritarios nio neto
euros nadas a das Total nio neto s -] venta Total o nato  seguros a venta  Total ante ({nota9.b) total
Aplicacidn del
resultado del
ejerciclo 2022 (4,744) {4,744) - - (4,744} {179} {4,923)
Ampliacicnes de
capital ¥ emisicnes 1,670 {2) 1,668 - - 1,668 e 1,984
Reducciones o
reembolsos de
capital (4,983) (17)  (5,000) - - {5,000) (5.000)
Movimientos en
instrumentos de
capital propko 5 2 {218) {221} - - 221) {221)
Planes de pago
basados en
acclones (8 {8 - - ® 1 g
Rermuneracion de
los TSSDI (654) (654) - - {654) (3) (657)
Impacto de
operaciones
internas en
accionislas
mincritarics
{nofa 9.5) 21 21) - - {21) 21 -
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Capital ¥ reservas

Cambios an el patrimonio neto
que no pueden roclasiicarse en
la cuenta de resultados

Cambios en
el patrimonio
neto que no
pueden
reclasificarse
en la cuenta
de resultados

Cambios an el patrimonio neto que puedan
reclasificarse en la cuenta de resultados

Activo
Titulos Riesgo =
subord Activos emisor de financi
inados financier los tituios aros a
Acclion superi osa dedeuda valor
es oras valor avalor Reevaluac Activid razona Inversioc Activid Total
ordina de razonabl razonable iones en ades ble con nes y Instrume ades atribul
rias y duraci e con con regimenes que se cambio contrato ntos que se bleala
Teserv on Reserva camblios cambios de mantie Tipos sanel sdelas derivadoe mantie socied Intereses
as indeter 8 NG en el en  beneficios nen de patrim actividad s de nan ad mino  Patrimo
En mitlones de relacio minad distribui patrimo resuftado postemple para cambi onic es de cobertur para domin ritarios nio nato
euros nadas a das Total nio neto s o venta Total o neto seguros a venta Total ante (nota9.b) total
Cambios &n el
ambito de la
consalidacion que
afectan a intereses
minoritarios
{nota 9.b) - - - - ()] {90)
Operaciones de
compra de
parficipaciones
adicionales o de
enajenacitn
parcial {nota 9.5) 1 1 - - 1 {12) (11)
Cambio en
COMPromisos para
recomprar
participaciones de
accionistas
minoritatios 9 9 - 9 {225) {218)
Oftras varlaciones {4) 4) - - 4 (L)
Ganancias ¢
pérdidas
reaiizadas
reclasificadas
COMO resenvas 73) {73} {34} (8} [C))] 119 73 - -
Camblos en &l
patrimonio neto - 304 35 {105) 234 (238} 153 450 34 (168) 270 504 92 596
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Capital y reservas

Cambios en el patrimonic neto
que no pueden reclasificarse en
la cuenta de resultados

Cambios en
el patrimonic
neto que no
pueden
reclasificarse
en la cuenta
de resultados

Cambios en ¢l patrimonio neto que puedsan
reclasificarse en la cuenta de resultados

Activo
Titulosa Riesgo s
subord Activos emisor de financi
inados financier los titulos eros a
Agcion superi osa dedeuda valor
es ores valor a valor Reevaluac Activid razona Inversio Activid Total
ordina de razonabl razonable iones en ades ble con nes y Instrume ades atribui
rias y duraci e con con regimenes que 59 cambio contrato ntos que se bleala
resery on Reserva cambios cambios de mantie Tipos senel sdelas derivado mantie socied Intereses
) as indeter s no en el en  beneficios nen de patrim actividad s de nen ad mino  Patrimo
En millones de relacic minad distribui patrimo resultade postemple para cambi onio es de cobertur para domin ritarios nio neto
oUros nadas a das Total nio neto - o venta Total L= neto seguros a vanta Total ante {nota 9.b) total
Resultado neto al 31
de diciembre de
2023 40,975 10,975 - - 10,975 4 11,406
Situacion al 31 de
diciembre de 2023 21,202 13472 92,110 126,784 855 146 43 - 1,432 (3,429) {358) {972) 285 - (4474) 123,742 5125 128,867
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4.6 Notas a los estados financieros elabora
de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera

adoptadas por la Unién Europea

NOTA1 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
APLICADAS POR EL GRUPO

1.A NORMAS DE CONTABILIDAD APLICABLES

Los estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas han sido elaborados de conformidad con las normas intemacionales de contabilidad
(Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF) adeptadas para uso en Ia Unidn Europea’. Por lo tanto, se han excluido ciertas
disposiciones de Ja NIC 39 acerca de la contabilidad de coberluras.

"Instrumentos financieros: Informacién a revelar Y con los contratos de seguro conforme lo establece la NIIF 17 “Contratos de seguros”, junto con
la informacion relativa a capital regulatorio que establece |a NIC 1 “Presentacién de estados financieros’, se presenta en el Capitulo 5 del
documento de registro universal, Esta informacion, que es parte integral de las notas a los estados financieros consolidados del Grupo BNP
Paribas al 31 de diciembre de 2023, esta cubierta por |a opinién de los auditores con respecto a los estados financieros Yy se identifica en el
Informe Anual con [a palabra "Auditado”. La seccién 4 del capitulo 5, fitulada Exposiciones, provisiones Y coslo del riesgo, presenta
fundamentalmente la informacisn relativa a la NIIF 7 sobre las exposiciones al riesgo crediicio y los deterioros correspondientes, desglosada en
funcién de su estado (productivo o improductivo), por zonas geograficas y por sectores.

* Desde el 1°de enero de 2023, Jas entidades de seguros del Grupa BNP Paribas aplican Ia NIIF 17 “Contratos de seguros”, publicada en mayo
de 2017, modificada posteriormente en junio de 2020 y adoptada por la Unidn Europea en noviembre de 2021, incluida la exencion prevista en
el articulo 2 del Reglamento ne 2021/2036 de la Comision sobre las cohortes anuales. La fecha de fransicion a la NIIF 17 es el 1° de enero de
2022 a los fines de! balance de apertura del periodo comparativo que exige la norma.

Dado que el Grupo ha diferide la aplicacién de ia NIIF 9 “Instrumentos financieros” para las entidadas de seguros hasta la enfrada en vigor da
ta NIIF 17, estas aplican la norma a partir del 1° de enero de 2023,

aplicacion del método de I3 participacion, y la NIC 32 ¥ la NIIF 8, relativas a las acciones propias y otros valores emitidos por el Grupo,

Por Uitimo, la modificacién de Ja NIIF 17 *Primera aplicacion de la NIIF 17 ¥ la NIIF 9 - Informacion comparativa’, publicada por el JASE el
diciembre de 2021 y adoptada por la Unién Europea el 9 de septiembre de 2022, autoriza a las empresas de seguros que aplican por primera
vez de forma simultanea la NIF 17 ¥ la NIIF 9 a presentar los datos comparativos de 2022 como sj va se hubiera aplicado la NIIF 8, de acuerdo
con un enfoque denominado “superposicion de la clasificacion”. £l Grupo ha aplicado este enfoque optativo al conjunto de los instrumentos
financieros, incluidos los dados de baja en 2022, tanto en materia de clasificacién como de medicisn,

Transicién de ta NIIF 4 a |a NIIF 17

Las entidades coniroladas por el Grupo han aplicado en sy mayar parte el enfoque retrospectivo madificado ¥, de forma minaritaria, con
respecto a algnas carteras, un enfoque basado en ef valor razonable 0 de modelo de los contratos en la fecha de transicion,

! £ confunto completo de igs narmas adoptadas pora uso en fa Unidn Evropea se encuentra en el sitio weh do ta Comisidn Europea en:
hr!g:‘ﬁer_eurog.eU(m[o@llsim_'ss-9:onaﬂreUrD(mmgntregmingﬁnd-oucﬁﬁﬂg[gumo_gn[‘remnfm en
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El conjunto de los datos necesarios no estaba, en efecto, disponible o no con el suficiente detalle, debido sobre todo a las migraci de IGRINTANILLA O
sistemas ¥ los requisitos de conservacion de los datos, para permitir un enfoque retrospective completo. Ademés, el enfoque reji@8pectivo RAMOS g
completo habria obligado a reconstruir las que habrian sido las hipélesis o las intenciones de fa direccion durante los periodos anteri 5

El objetivo del enfoque retrospectivo modificado es llegar, utilizando diferentss simplificaciones, & un resultado que se acerque | méxinﬁigﬁlggon

posible &l resultado que se habria obtenido mediante la aplicacion retrospectiva de la norma, basandose en la informacién raz oy %(_,0
justificable que resulta posible obtener sin tener que asumir costos o esfuerzos axcesives. 4D DE NE
Agi, las entidades afectadas aplicaron & enfoque retrospectivo modificado a la mayoria de las carferas de conlratos existentes, tanto en
Proteccién camo en Vida/Ahorro, segun los principios que se anuncia seguidamente.
En el caso de los contrates de Profeccion evaluados de acuardo con el modelo general, & principio de! enfoque retrospectivo madificade
ha consistido en reconstruic los pasivos en la fecha de reconocimiento inicial a partir de su evaluacion en la fecha de transicién, reconstruyendo
retroactivamente los movimientos que se produjeron entre las dos fechas con simplificaciones:
= los flujos de efectivo iniciales se han estimado afiadiendo al monto en la fecha de transicin los flujos de efectivo reales regisirados
antre las des fechas;
* Jas tasas de descuento iniciales se han determinado con curvas de tasas que simulen las correspondientes a la fecha del primer
reconocimiento;
* |as variaciones del ajuste por riesgo no financiero entre la fecha original y la fecha de transicion se han estimado a partir de los
historiales de liberacidn observados en contratos similares.
En cuanto a los pasivos con cargo a la cobartura restante reconstruidos de este modo en la fecha original, &l margen inicial sobre los servicios
contractusles {si existe), una vez deducidos los gastos de adauisicién pagados durante el periodo intercalado, se amoriiza sobre la base de los
senvicios prestados durante el periodo anterior a la transicién con el fin de determinar el monto del margen sobre los servicios confractuales que
resta en esta fecha, neto de los gastos de adquisicion que falten de amortizar.
Cuando los contratos se retinen en un Gnico grupo en ja fecha de transicion, resulta posible utilizar la tasa de descuento de los pasivos en esta
fecha o una tasa promedio.
El efecto del cambio en Ja tasa de descuento de los pasivos se registra en la cuenta de resultados, salvo si se recurre a la opcidn de desglosar
las variaciones financieras entre resultados y patrimonio neto. Para poder elegir esta opeién, es necesario reconstruir el monto consignado en
&l patrimonia neto en la fecha de transicion a partir de la tasa original en el case del pasivo con cargo a la cobertura restante y de latasa en la
fecha de acascimiento en el caso del pasivo con cargo a los siniestros acaecidos. Cuando ne es posible dicha reconstruccién, el monto
congignade en el patimonio neto es nulo.
A los efectos de esta reconstruccidon, las simplificaciones wiifizadas se han referide principalmente a los siguiertes eementos:

= |a reconstruccién de las cohorfes anuales o la agrupacién en un dnice grupo de contratos en la fecha de ransicion de acuerdo con los
datos disponibles;
= la reconstruccion de los flujos de efeclivo de ejecucion y los gaslos de adquisicion a amortizar,
= (aliberacién del ajuste de riesgo entre la fecha de emision de los contratos y la fecha de transicién;
= [as tasas de descuento (tasa original en el caso de una reconstruccién mediante cohortes anuales o tasa promedio en ¢l caso de una
agrupacion en un Unico grupo de contratos en la fecha de fransicion);
= ¢l mono consignado en el patrimonio neto recidlable en la fecha de transician con cargo a las variaciones de las tasas de descuento,
que se reconsiruyé a partir de las tasas histéricas o se puso a cero si no era viable realizar dicha reconstruccién.
En el caso de los contratos de Proteccian evaluados segln el modelo simplificado, las provisiones para cobertura restante generalmente
se determinaron en la transicién a parlir de las provisiones anteriores para primas no consumidas, netas de gastes de adquisicion. Las
provisiones para siniestros acaecidos correspondientes a estos contratos estan formadas por los flujos de efectivo previstos y el ajuste de
riesgo no financiero en la fecha de iransicion. Cuando los fiujos de efectivo se descontaron y en el caso de las carteras a las que se les aplicé
la opcicn del desglose de las variaciones financieras entre resultados y patrimonio neto, el monto consignado en cambios en &l pasive que
pueden reclasificarse en la cuenta de resultados en la fecha de transicién con cargo a las variacicnes de la tasa de descuento se reconstruy6 a
partir de Jas tasas historicas o se puso & cero si no era viable realizar dicha reconstruccion,
£n el caso de los contratos de VidalAhorro evaluados de acuerdo con el método de los honorarios varlables, ef enfoque retrospectivo
miodificade ha consistido también en reconstruir el pasive en la fecha original partiendo del pasivo en la fecha de transicion. No obstante, para
los pasives con cargo a la cobertura restante, la norma prevé que el margen sobre los servicios confractuales en la fecha de transicion se
determine de acuerdo con el siguiente enfoque:
= del valor de realizacion de los activas subyacentes en la fecha de transicion, se deducen primero los fivjos de efectivo de ejecucion
{flujos de efectivo descontadas v ajusie de riesgo) en esta misma fecha;
= a este monto se suman los ingresos oblenides de los asegurados y las variacicnes del ajuste de riesgo y se deducen los gastos de
adquisicién abonados durante e periodo infercatado;
= gl margen sobre los servicios contractuales neto de gastos de adquisicion que se ha reconstruido de esta forma en la fecha original se
amortiza después hasta la fecha de transicion para recogef los servicios prestados a dicha fechs, asi como los gastos de
adquisicién pendientes de amortizar,
Para poner en imarcha este enfoque, a confinuacion figuran las principales simplificaciones aplicadas:
» los contratos existentes se agruparon segin la segmentacién prevista después de la transicion, sin dividirlos por cohortes anuales, en
consonancia con la eleccion de la exencién prevista por el reglamento europeo;
= en & caso de los fondos generales comunes a contratos de participacion, a contratos de ne parlicipacion v al patrimonic neto, los activos
(& subyacentes se definieron sobre la base de! reparto utilizade para el célculo de la participacién de los asegurados;
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= gsi pues, ¢l margen sobre los servicios contractuales en la fecha ds transicion se reconstruyo:
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= a partir del valor razonable de los activos subyacentes, una vez deducidos tos flujos de efectivo de ejecucion en la fecha de frapsicion; g AMOS

ansicion,

= ahadiendo los mérgenes anteriores procedentes de los dalos histéricos, que han sido reescalonados hasta la fecha

~
bronas®

utiizando &l mismo enfoque que se empleard después de |a transicion, teniendo en cuenta e "sobrerrendimiento” de los actifos, y; ~ PERITQ

= una vez deducidos los gastos de adquisicion pendientes de amortizacion;
« & monto consignade en los cambios en el pasivo registrados en paftrimonio nete en la fecha de transicion con cargo al aju
discordancia contable se determiné ufilizando ol valor de realizacion ds ks activos subyacentes regisirado en el patrimonio neto en la fecha
de fransicion.
Paor (itimo, de acuerdo con &} métede basado en el valor razonable ¢ de modelo, & margen sobre los servicios contractuales en la fecha de
transicion se ha determinado come la desviacion en la fecR@ deé transicién entre el valor realizable, determinado sin tener en cuenta los
componentes exigibles a la vista, y los flujos de ejecucién de los contratos. Este enfoque se utilizd en determinadas carteras no significativas
cuando no podia aplicarse el enfoque retrospactivo modificado. En estas carteras, el valor realizable se calculd a parlir de una evaluacion
efectuada segflin las regias de Solvencia Il v, en el caso concreto de una combinacién de negocios reciente que data de 2018, sobre la base del
monto asignado a Jos confratos cuando se imputd el precio de adquisicion,

Transicion de la NIC 39 a la NIIF 9

Los activos y pasivos financieros de las empresas de seguros se gestionan mediante carteras que se comesponden con los pasivos de seguro
que respaldan o con los fondos propios. Por ko tanto, los modelos de gestion se determinaron en funcion de estas carteras en la fecha de
transicién a la NIIF 9 {véase la nota 2 Efectos de fa primera aplicacion de la NIIF 17 y la NIiF 9).

Modificaciones de otras normas en relacién con la NIIF 17

EJ Grupo también ha aplicado las modificaciones de la NIC 4G y la NIC 16, con posterioridad a la NiF 17, que dan fugar a que se midan a valor
razonable con cambios en resultados los inmuebles mantenidos como subyacentes de contratos de participacion directa. También se han
aplicado las modificaciones de la NIC 32 y ta NIIF 9 que permiten mantener en el balance los aclivos financieros emitidos por &l Grupo que se
maniienen como elementos subyacentes de contratos de participacién directs y que se evaldan a valor razenable con cambios enresultados.

Las combinaciones de negocios (incluidos los fondos de comercio} anteriores a esta fecha no se han modificado, con la excepcidn de la
anulacidn de los actives intangibles cubiertos especificamente por la NIIF 4.

En &l marco de la reforma de las tasas IBOR y Eonia, el Grupo lanzé a finales de 2018 un programa mundia de transicién que cubrio el
conjunto de negocios y funciones, Este programa pretendia enmarcar y poner en marcha el proceso de transicion de las antiguas tasas de
interés de referencia hacia las nuevas tasas en las principales jurisdicciones y monedas {euro, (ibra esteriina, délar estadounidense, franco
suizo y yen), reduciendo al mismo tiempo los riesgos relacionadoes con esta transicion y respetando los plazos fijados por las auteridades
competentes, E) Grupa ha contribuido a los trabajos de implemantacién desamollados conjuntamente con los bancos centrales y supervisores.

En Europa, 1a transicién Eonia-€STR, cuya haturaleza es estrictamente técnica habida cuenta del vinculo fijo entre estos dos fndices, concluyo
a finales de diciembre de 2021 y también se confirmé que el Euribor se mantenia sine die.

La publicacidn del Libor sintético en JPY s interrumpid a finales de 2022. En ol caso del Libor sintético en GBP, la publicacidn de las tasas a 1
mes y 6 meses casd an marzo de 2023, no quedando més que la tasa a 3 meses, que se mantendra hasta marzo de 2024.

En EE.UU., la publicacién del Libor en USD cesé al 30 de junio de 2023 y se aprobd una solucion legislativa de dmbito federal en el primer
trimestre de 2022 con el fin abordar la situacion de los contratos denominados /legacy de derecho estadounidense. A comienzos de abril de
2023, la Autoridad de Conducta en los Mercados Financieros del Reine Unido (FCA) anuncié que obligaba a ICE BA (como admiristrador de la
tasa) a seguir publicando las tasas Libor en USD a 1 mes, 3 meses ¥ 6 meses después del 30 de junio de 2023 y hasta &f 30 de septiembre de
2024, utilizando una metodologia sintética.

Gracias a la instauracion y ejecucion de un plan de transicion detallado, ef Grupo completé su migracién hacia las nuevas tasas de referencia.

En septiembre de 2019, el IASB publicéd una serie de cambios de “Fase 1" en la NIC 39 y la NIF 7 que modifican los requisitos relativos a la
contabilidad de coberturas para que las coberturas afectadas por ta reforma de las tasas de interés de referencia puedan continuar a pesar de
la incertidumbre que rodea el periode de transicion de los instrumentos cubiertos y de coberiura hacia las nuevas tasas. Estos cambios,
adoptados por ka Comision Europea el 15 de enera de 2020, son aplicados por el Grupo desde e 31 de diciembre de 2019.

En agosto de 2020, el 1ASB publicé una serie de cambios de “Fase 2" en la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 que introdujeron varias
modificaciones aplicables durante la transicién efectiva hacia las nuevas tasas de interés de referencia. Estas modificaciones permiten tratar los
cambics introducidos en los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos financieros a consecuencia de la reforma de las tasas IBOR
como una revision de sus tasas de interés variables, con la condicién de que estos cambios se efectiien sobre una base econdmica
equivalente. Ademéas, permiten mantener las relaciones de cobertura, siempre que modifiquen su decumentacidn para reflejar los cambios
infroducidos en los instrumentos cubiertos, en los instrumentos de cobertura, en el riesgo cubierto yo en el mélodo de medicin de la eficacia
durante la transicion hacia las nuevas tasas de referencia,

Estos cambios, adoptados por la Comisién Europea on diciembre de 2020, son aplicados por el Grupo desde el 31 de diclembre de 2020, lo
que le ha permitido mantener sus actuales relaciones de coberlura, que se vieroh modificadas por la transkcién hacia las nuevas tasas de
referencia.

Dando curso a lo estipulado en el Pilar Il de la Organizacidn para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE), relative a la reforma de
la fiscalidad internacionaf, la Unién Europea adoptd el 14 de diciembre de 2022 la Directiva 2022/2523, que instaura un gravamen minimo para
los grupos internacionales en maleria de impuesto sobre las ganancias, aplicable a facha 1° de enero de 2024.

Con el fin de dlarificar las eventuales consecuencias de esta directiva, el IASB publics el 23 de mayo de 2023 una serle de modificaciones de la
NIG 12 “Impuesto sobre las ganancias’ que fuercn adoptadas por la Unidn Europea el 8 de noviembre de 2023. De conformidad con las
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disposiciones recogidas en estas modificacicnes, el Grupo aplica la excepcion obligatoria y temporal de no contabilizar los impuestos
asociados a esta tributacién adicional.
A tenor de la informacion disponible, &l impacto de la reforma del Pilar Il sera poco significativo para el Grupo en el momento de su adogcion, EI - PERITD
detalle del resultado antes de impuestos y el impuesto sobre las ganancias por paises se presenta en el capitulo 8 del Documento de g;ircTRADUCTOR 0
universal (parte 8.6, seccidn I. Parlidas de fa cuenta de restitados y lrabajadores por palses). Qq 0p Nﬁj‘\
= En Francia, los cambios derivados de la reforma de la jubilacion promulgada el 14 de abril de 2023 constituyen una medificacion del régimen E
de gratificaciones de jubilacién segdn MIC 19 § 104 y su impacto en la cuenta de resultados no es significativo.
La introduccion de ofras normas, modificaciones ¢ interpretaciones de aplicacion obligatoria a parfir del 1° de enero de 2023, concretamente las
modificaciones a la NIC 1 “Presentacién de estados financieros”, NIC 8 "Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” y
NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”, no tuvo efectos en los estados financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2023,

G

El Grupo no eligié la adopcian temprana de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Unién Europea cuande la
aplicacion en 2023 se dejd como opcional.

1.B  CONSOLIDACION

1.b.1 Ambito de consolidacion

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas incluyen a fas empresas bajo ef control exclusive o conjunto del Grupe o sobre las cuales &l
Grupo ejerce influencia importante, salvo aquellas empresas cuya consolidacion se considera inelevante para e Grupo. Las empresas que
registran en su aclivo acciones de las compafiias consolidadas también se consolidan.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que el Grupo obtiene &l conirdl efectivo. Las empreses bajo control temporal se incluyen en
los estados financieros consolidades hasta la fecha de Ja enajenacian.

1.b.2 Métodos de consolidacion

Controf exclusivo

Las empresas confroladas por el Grupo se consolidan mediante integracion global. El Grupo ejerce el control sobre una subsidiaria cuando las
relaciones con la entidad le exponen o le dan derecho a rendimientos variables y cuando fiene la capacidad para influir en estos rendimientos por
el poder que ejerce sobre esta dltima.

En las entidades que se rigen mediante derechos de voto, &l Grupo generalmente controla Ja entidad si posee directa o indirectamente la mayoria
de los derechos de voto (y si no existen disposiciones contraciuales que alteren el poder que otorgan estes derechos de voto) o existen acuerdos
contractuales que le otorgan el poder de diiigir fas actividades de la enfidad.

Las entidades estructuradas son enfidades creadas de modo que ne se rigen por derechos de veto, como en los casas en los que los derechos
de voto se refieren exclusivamente a decisiones administrativas y las actividades perinentes se rigen por acuerdos contractuales, A menudos
estas entidades presentan caracierislicas tales como actividades restingidas, un objeto social preciso y bien definido y fondos propios
insuficientes para financiar sus actividades sin recurrir & un apoyo financiero suberdinado.

A 1a hora de deferminar quién ostenta el control de estas entidades, se fienen en cuenta las razones que desembacaron en su creacion, los
riesgos a los que se prevé que estén expuestas y la medida en gue el Grupo asume las variaciones en dichos riesgos. La determinacion del
control tiene en cuenta todos los hechos v circunstancias que permiten apreciar la capacidad practica del Grupo para tomar las decisiones que
podrian influir de forma considerable en los rendimientos que recibe, incluso si estas decisiones estén supaditadas a determinadas circunstancias
o acontecimientos futuros inciertos,

Cuando ef Grupo evalia si ostenta el control, dnicamente tiene en cuenta los derechos sustanciales relativos a la entidad que posee o que estan
en manos de terceros. Para ser sustancial, un derecho debe conferir a su poseedor la capacidad practica para ejercerlo en el momento en el que
deben tomarse las decisiones relativas a fas actividades esenciales de la enfidad.

El anafisis del control se reiza de nueve en cuanto se produce alglin cambio en uno de los criterios que caracterizan ese control,

Cuando ¢l Grupo ostenta per contrato el poder de decision, por gjemplo cuando el Grupo interviene en calidad da gestor de fondos, conviene
determinar si esta actuando como agente o en su propio nombre. Asl, este poder decisorio, asociado a un cierto nivel de exposicidn a la
variabilidad de los rendimientos, puede indicar que actda por cuenta propia y, por tanto, ostenta el control de estas enfidades.

e
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Los intereses minofitarios se presenian por separado en la cuenta de resultades y en el balance consolidados dentro del patrimonip@nsolida8MOS

El célculo de los intereses minoritarios toma en cuenta las acclones preferentes acumuladas en circulacidn clasificadas como i ﬁmentos de

capital emitidos por las subsidiarias, cuando dichas acciones estén en manos de empresas ajenas al Grupo. TRP{E)RITO
ADUCTOR

En cuanto a los fondos consolidados mediante integracion global, las participaciones en manos de inversionistas externos se contabiliZg hen el \(_,0

pasivo a su valor razonable en cuanto las participaciones emitidas por estos fondos son reembolsables a su valor razonable a discresig BHE Nl\:}

poseedor.

Cuando se realizan operaciones que desembocan en una pérdida de control, las participaciones accionarias residuales eventualmente
conservadas por el Grupo se vuelven a medir a valor razonable, con el consiguiente traslado a fa cuenta de resultados.

Conirol conjunio

Cuando &l Grupo lleva a cabo una actividad con uno o varios socios y &l control se comparte en virtud de un acuerdo contractual que estiptia que
las decisiones relativas a las aclividades pertinentes {Jas que afectan de forma significativa a los rendimientos de la enfidad) deben tomarse por
unanimidad, €l Grupo ejerce un control conjunto sobre la actividad. Cuando la acfividad controlada conjuntamente se desarrolla a través de una
estructura juridica distinta sobre cuyo patrimonic nefo fos socios tienen derecho, este negocio conjunto se contabiliza mediante ef método de
participacion. Cuando |a actividad confrolada conjuntamente no se desarolla a fravés de una estructura juridica distinta o cuando los socios
poseen derechos sobre los activos y obligaciones relacicnadas con los pasivos de (a actividad controlada conjuntamente, & Grupo contabiliza sus
activos, sus pasivos y los ingresos y [0s gastos que le corresponden de acuerdo con las NIIF aplicabies.

influencia importante

Las empresas sobre las cuales el Grupo jerce una influencia impertante, denominadas "empresas asociadas”, se contabilizan por el método de
participacion. La influencia importante es la facultad de participar en las decisicnes de politica financiera y operaliva de una empresa sin jercer el
control; se asume que existe una influencia importante cuando el Grupo tiene, directa o indirectamente, 20% o més da fos derechos de voto de
una empresa. Las participaciones por debajo de este umbral pueden induirse en el dmbite de consolidacién si el Grupo ejerce una influencia
importante de forma efectiva, lo cual se aplica, por ejemplo, a las compaiiias desarrolladas en alianza con otros socios donde &f Grupo BNP
Patibas participa en las decisiones estratégicas de la empresa a través de representacion en el Consejo de Administracion u érgano directivo
equivalente o sjerce inflzencia en la gestion operativa de la empresa af proporcionar sistemas de adminisiracion o gjeculivos sénior, o brinda
asistencia técnica para apoyar ¢l desarrollo de la empresa.

Los cambios en €l patrimonio neto de las asociadas (compafiias que se contabilizan bajo el método de participacitn) se reconocen en el activo
def balance bajo “Inversiones en asociadas’ y en el pasivo del balance en el rubro de patimonic neto correspondiente. El fondo de comercio
reconocido en las asociadas también se incluye bajo "Inversiones en asociadas”,

Una vez detectado un deterioro, el vator contable de la participacion accionaria consolidada mediante ef método de participacién {incluide el fondo
de comercio) se somete a una prueba de deterioro en la que su valor recuperable (jgual al monto mas alto enfre el valor en uso y el valor
razonable después de costos de venta) se compara con su valor en libros, Cuando proceda, se contabilizard un deterioro en el rubro
“Participacion en el resultado neto de asociadas” de la cuenta de resultados consolidada que podré revertirse posteriormente.

Si la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior al valor en libros de la inversion en la asociada, el Grupo deja de
incluir su participacion en las pérdidas futuras. La inversion se presenta a valor cero. Se crean reservas para Jas pérdidas adicionales de (a
empresa consolidada mediante el método de la parlicipacion sélo en la medida en que el Grupo haya adquirido una obligacién legal o implicita, o
haya realizado pagos por cuenta de esta empresa.

Cuando el Grupo posee una participacién en una asociada, directamente o bien indirectamente a través de una entidad que sea un vehicule de
capital-riesgo, un fondo de inversién colectiva, una sociedad de inversion de capital variable o una entidad similar, como un fondo de seguros
vinculado a inversiones, puede optar por reconocer esta participacion a valor razonable con cambios en resuitados.

Las pércidas y ganandas realizadas en ventas de titulos consolidados se reconocen en [a cuenta de resultados, en “Ganancias netas en otros
activos inmovilizados™,

Loz estados financieros consolidados se elaboran utilizando poliicas de confabilidad uniformes para presentar operaciones y otros eventos
similares en circunstancias similares,

1.b.3 Procedimientos de consolidacion

Eliminacién de operaciones intragrupo

Los saldos intragrupo que resultan de las operaciones enfre las empresas consolidadas, y las propias operaciones (incluyendo ingresos, gastos y
dividendos), se eliminan. Las ganancias ¥ pérdidas que resultan de las ventas de activos Intragrupo se eliminan, excepto en el supuesto de que €l
aclivo vendido se considere deteriorado de forma duradera. Las ganancias y pérdidas no realizadas que se incluyen en ¢l valor de los activos
medidos a valor razonable con cambios en el pafrimonio neto se mantienen en los estados financieros consolidados.

Como excepcion, las modificaciones de Ja NIC 32 y la NIIF 9 autorizan a conservar en el balance activos intragrupo si se mantienen
como slementos subyacentes de contratos de participacidn directa. En este caso, estos activos se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Comprenden:

= acciones propias por modificacion de la NIC 32;
= pasivos financieros emitides por fa entidad por modificacion de fa NIIF 9.

Estas dispasiciones sen de aplicacion por las entidades de seguros del Grupo que emiten contratos de participacion directa cuyos elementos
subyacentes comprenden titulos emitidos por &l Grupo, ya sea directamente o mediante entidades de inversion consolidadas.

%
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Conversion de estados financieros expresados en divisas

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas se elaboran en euros.

PERITO
Los estados financieros de las empresas cuya moneda funcional no es el euro se convierten utilizando el métodoa del tipo de cambitdevciefRADUCTOR
conforme al cual fodos los activos y pasivos, tanto monetarios como no monetarios, se convierten utilizando ¢l tipo de cambio al cont IBDE e e‘*}(’

fecha de dierce del ejercicio. Las partidas de ingresos y gastos se convierten al tipo promedio para &l pefiodo.
Los estados financieros de las subsidiarias que se localizan en sconomias que sufren hipennflacion, después de realizar ajustes para los efectos
de la inflacion aplicando un indice general de precios, se convierten en la fecha de cieme. Esta cotizacion se aplica tanto a la conversidn de los
elementos del activo y del pasive como a los ingreses y cargos.

Las diferencias que resultan de la conversion de las partidas del balance y las partidas de resultados se registran en el patrimonio neto bajo
“Tipos de cambio”, para la parte atribuible a la sociedad dominante, y en “Intereses minoritarios” para la parte afribuible a terceros. De acuerdo
con ¢l tratamiento opcional qus permite la MIIF 1, el Grupo ha dejado a cero, frasladandolas a reservas consolidadas, todas las diferencias de
conversién atibuibles a la sociedad dominante y a intereses mincritarios en el balance de apertura del 1° de enero de 2004.

En caso de liquidacién o enajenacién de algunas o todas las parficipaciones en una empresa extranjera ubicada fuera de la Eurozona que lleve a
un cambic en la naturaleza de la inversidn (pérdida de control, pérdida de influencia importante o pérdida del control conjunto sin mantener una
influencia notable), la diferencia de conversidn acumulada en |a facha de liquidacion o venta se reconcce en la cuenta de resultados.

En caso de que la participacién porcentual camble sin modificaciones en la naturaleza de la inversién, la diferencia de conversién se reasigna
entre la parte atribuible a la sociedad dominante y aquella atribuible a intereses minoritarios, si la empresa se consolida por integracion global,
Para las sociedades consolidadas mediante el mélodo de la participacion, la parte refacicnada con la participadon vendida se reconoace en la
cuenta de resultades.

1.b.4 Combinaciones de negocios y medicion del fondo de comercio

Combinaciones de negocios
Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicién,

Conforme a este métode, los activos adquiridos identificables y los pasivos asumidos de la sociedad adquirida se miden a valor razonable o su
equivalente en la fecha de adquisicién, excepto por los activos no corrientes cfasificados como activos mantenides para venta, que se contabilizan
a valor razonable menos los cosfos de venta.

Los pasivos contingenies de la sociedad adquirida no se reconocen en el balance consolidado, a menos que representen una obligacitn comiente
en la fecha de adquisicion y se pueda medir el valor razonable en forma confiable.

El costo de una combinacién de negocios es ¢ valor razonable o su equivalente, en la fecha del intercambio, de los activos ransmitidos ¥ los
pasivos que se asmen o en que $e incurre, o de los instrumentos de patrimonio que se emiten para cbtener el control de la sociedad adquirida.
Los costos atribuibles directamente a la combinacién de negecios se tralan como una operacion separada y se reconocen en la cuenta de
resultados.

Los posibles ajustes de precios se incluyen en el costo, tan pronte come se obtiena el control, a valor razonable en la fecha en que se adquirié el
control. Los cambios posteriores en el valor de los posibles ajusies de precios reconocidos como pasivos financieros se reconocen en la cuenta
de resultados.

El Grupo puede reconocer ajustes a la contabilidad de las combinaciones de negecios durants los 12 meses siguientes a la fecha de adquisicion.

*
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caso se le asigna una proporcién del fondo de comercio. A la fecha, el Grupo nunca ha utilizado esta ultima opcién.
El fondo de comercio se reconoce en la moneda funcional de la socisdad adquirida y se convierte al ipo de cambio de cierre.

En la fecha de adquisiclon de una entidad, toda parficipacion accionaria que se tenia previamente en la sociedad adquirida se vuelve a medir a
valor razonable a través de la cuenta de resultedos. Cuando una combinacién de negocios se ha llevado a cambio por medio de varias
operaciones de intercambio (adquisicién en etapas), el fondo de comercio se determina con referencia al valor razonable de la fecha de
adquisicion.

Puesto que la NIIF 3 revisada se aplicd en forma prospectiva, Jas combinaciones de negedios concluidas antes del 1° de enero de 2010 no se
reexpresaron para los efectos de fos cambios en la NIIF 3.

Segdn lo permite Ja NIIF 1, las combinaciones de negocios que se realizaron antes del 1° de enero de 2004 y se registraron de acuerdo con las
normas de contabilidad previamente aplicables (PCGA de Francia), no se han reexpresado de acuerdo con los principios de la NIIF 3.

Las caracteristicas especificas de los contratos de seguro adquiridos en el marco de cembinacicnes de negocios se detalla enlanota 1.9.2, enel
apartado "Alta y baja contable”,

Medicién del fondo de comercio
El Grupo BNP Paribas realiza pruebas del fondo de comercio para detectar deteriore en forma reguilar.

Grupos de negocios homogéneos {unidades generadoras de efectivo)

El Grupo BNP Paribas ha dividido todas sus actividades en grupos de negocios homogéneos {unidades generadoras de efectivo)'. Esta division
es cohefente con la estructura organizativa y jos métedos de gestion del Grupo y refleja la independencia de cada unidad en términos de
resultados y enfoque de la administracién, Se revisa en forma regular para tomar en cuenta eventos que probablemente afecten la composicién
de las unidades generadoras de efective, como adquisiciones, enajenaciones y restructuraciones importantes.

Prueba de unidades generadoras de efectivo para detectar deterioro

El fondo de comercio asignado a las unidades generadoras de efectivo se prueba para detectar deterioro anualmente y siempre que existe la
indicacién de que puede haber detericro duradero en una unidad, comparando el valor en libres de la unidad con ef monto recuperable. Si e
monto recuperable es menor al valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro irreversible, v el fondo de comercic se deprecia por el
excedente del valor en libros de la unidad respecto al monto recuperable,

Monto recuperable de una unidad generadora de efective

El monto recuperable de una unidad generadora de efectivo se define como el monta més alte entre el valor razonable neto de la unidad después
de costos de venta y el valor en uso,

El valor razonable es el precio que se obtendrla de vender la unidad en las condiciones de mercado existentes en la fecha de medicion,
determinado principalmente con referencia a los precios reales de las operaciones recientes protagonizadas por empresas similares o con base
en mUltiplos bursafiles para compafiias simitares.

EJ valor en uso se basa en una estimacién de los flujos de efective futuros que producird ks unidad generadora de efectivo, derivados de los
prondsticos anuales efabarados por la administracion de la unidad y aprobados por fa Direccién Ejecutiva del Grupo, asi como de los anélisis de
los cambios en el posicionamiento relative de las aclividades de la unidad en el mercado. Estos fljos de efectiva se descuentan a una tasa que
refleja el retomo que los inversionistas requeririan de una inversion en el sector y region en cuestién.

1.C CONVERSION DE OPERACIONES EN DIVISAS

Las métodos que se ulilizan para contabilizar los activos y pasivos refacionados con operaciones en divisas celebradas por el Grupo, y para medir
ol riesgo cambiaric que resulta de dichas operaciones, dependen de si el activo o pasivo en cuestién se clasifica como partida menetaria o no
monetaria.

Activos y pasivos monetarios? expresados en divisas

Los activos y pasivos monetarios expresados en divisas se convierten a la moneda funcicnal de la empresa del Grupo pertinente al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de conversion se reconocen en la cuenta de resuliados, excepto por aquellas que provienen de instrumentos
financieros designados como cobertura de resultados futuros o cobertura de inversion neta en divisas, que se reconocen en ! pafrimonio neto.

Activos no monetarios expresados en divisas

Los activos no monetarios se pueden medir al costo historico o a valor razonable. En el primer caso, los activos no monetarios que se expresan
en divisas s@ convierten utilizando el tipo de cambio en la fecha de la operacion, es decir, fa fecha de reconocimiento inicial del activo no
monetario. En el segundo caso, se convierten al fipo de cambio de cierre.

1 Eftérmino gue se ubiliza en o WIC 36 pora designar & fos grupos de negocios homogéneos es ef de "unidad generadora de efectiva”™,
2 Los petives v pasivos monelerias son los activos y pastvos que se reciben o pagan en montos fijos o determinabies de efectivo.
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Las diferencias de conversion en activos no monetarios que se expresan en divisas y se miden a valor razonable (instrumentos de patri
reconocen £n la cuenta de resultados si los activos se dasifican en “Activos financieros a valor razonable con cambics en resultados®
patrimonio neto si los activos se clasifican en "Adtivos finandieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.
¢, TRADUCTOR
/(/ H
. 24D DE u&j”\
1.0 INFORMACION FINANCIERA EN ECONOMIAS HIPERINFLACIONARIAS

El Grupo aplica la NIC 29 para presentar los estados financieros de las subsidiarias consolidadas situadas en paises donde la economia sufre
hiperinflacidn.

La NIC 29 contiena un dierto ndmero de chiterlos cuantitativos y cualitativos para evaluar si una economla sufre hiperinflacion, entre los que cabe
citar una tasa acumulada de inflacidn cercana o superior a 100% durante los tres afios anteriores.

Ef conjunto de los activos y pasivos no monetarios de las subsidiarias de los paises en hiperinflacion, incluido el patrimenio neto, y cada uno de
los rubros de la cuenta de resuitados se recalculan atendiende a la evolucion del indice de precios al consumo {IPC). Esta reevaluacion entre el 1°
de enaro ¥ la fecha de cierre se traduce en el reconocimiento de una ganancia ¢ una pérdida sobre la situacidn monetaria neta, registrada en el
rubo “Ganancia neta en otros activos inmaovilizados™. Las cuentas de estas filiales se convierten a ewrcs al tipo de cambio de cierre.

De confermidad cen las disposiciones de la decision del CINIIF de marzo de 2020 sobre fa dasificacion de los efectos de la indexacidn y la
conversion de tos estados financiercs de las subsidiarias en economias hiperinflacionarias, el Grupo optd por presentar estos efectos (incluido el
relativo a la sitvacién neta en la fecha de la primera aplicacién de la NIC 29) como cambios en el palimonio neto vinculados a los tipos de
cambio,

Desde &l 1° de enero de 2022, el Grupo aplica la NIC 29 para presentar los estados financieros de las subsidiarias consolidadas situadas en
Turquia.

1.E MARGEN DE INTERMEDIACION, COMISIONES E INGRESOS DE OTRAS ACTIVIDADES

1.e.1 Margen de intermediacion

Los ingresos ¥ gastos que resultan de los instrumentos financieras de deuda medidos a costo amortizado y a vakor razonable con cambios en el
patrimonio neto se reconocen en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

La tasa de inferés efectiva es la tasa de descuente que garantiza la equiparacion entre el valor descontado de los flujos de efectivo futuros a lo
largo de la vida del instrumento financiers o, cuando es apropiado, un periodo menor, ¥ la cantidad consignada en & balance. El cdlculo de ta tasa
de interés efectiva foma en cuenta todas las comisiones recibidas o pagadas que son parle integral de la tasa de interés efectiva del contrato, los
costos de la operacidn, las primas y descuentos.

Las comisiones que se tratan como un componente adicional de los intereses se incluyen en la tasa de interés efectiva, y se reconocen en la
cuenta de resultados, en “Infereses e ingreses y gastos asimilados”. En esa categoria se incluyen principalmente las comisiones gue se obfienen
de compromisos de financiamiento cuande se considera que la concesion de un crédite es més probable que improbable. Las comisiones
obtenidas de compromisos de financiamiento se difieren hasta su disposicion y posteriormente se incorporan al céleulo de la tasa de inferés
efectiva reconociéndolas linsalmente durante 1a vida del crédito. También se incluyen en esta categoria las comisiones de sindicacion, por [a parte
de la comision equivalents a la remuneracion de otros participantes.

1.2 Comisiones e ingresos de otras actividades

Las comisiones cobradas en relacién con la prestacion de servicios bancarios y similares (con la excepcién de las que dependen de la tasa de
interés efectiva), los ingresos de promociones inmobiliarias, asf como los ingresos por servicios prestados en el marco de contratos de
arrendamiento, pertenecen al mbito de aplicacién de la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

Esta norma define un modelo Onico de reconacimiento de los ingresos basandose en principics organizados en cinco etapas. Estas cinco etapas
permiten sobre todo jdentificar las obligaciones de prestacién distintas de las recogidas en los coniratos y asignarles el precio de la transaccidn.
Los productos relacicnados con estas diferentes obligaciones de prestacion se reconocen cuando se satisfacen dichas obligaciones, es decir,
cuando se fransfiere el control de! bien o del servicio.

El precio de una prestacion puede contener un elemento variable. Los montos variables dnicamente pueden registrarse en la cuenta de
resultados si es altamente probable que los montos registrades no van a dar Jugar a un ajuste sigrificativo a la baja.
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El Grupa reconoce los ingresos y gastos por comisionss en la cuenta de resultados: m RAMOS ‘a"
= prograsivamente a medida que se presta ef servicio, cuando el cliente disfruta de un servicio continuado. Aqui cabe citar, por ‘Qﬁplo. algunas s

comisiones sobre oparaciones con dientes cuando los servicios se prestan de forma continuada, las comisiones sobre cympromiso§ &&TO
LTRARUCTOR o

Comisiones

comisiones sobre garantias financieras, las comisiones de compensacién de instrumentos financieres, las comisiones derivadas daagH
fiduciarias y similares, derechos de custodia de titulos, etc.

Se considera que las comisiones recibidas respecto a compromisos de garantias financieras representan el valor razonable inicial del
compromiso; después, &l pasivo resultante se amortiza durante la vigencia def compromiso, deniro de los ingresos por comisiones;

= cuando se presta el servicio, en e resto de casos. Aqui cabe ditar, por ejemplo, las comisiones de distribucion recibidas, las comisiones de
sindicacion que retribuyen el servicio de coordinacicn, las comisiones por servicios de asesoramfento, efc.

Ingrescs de otras actividades

Los ingresos de promecion inmobiliaria, asi como a los ingresos por servicios prestados en el marco de contratos de arrendamiente simple, se

reconocen en el rubro “Ingresos de otras actividades” de la cuenta de resultados.

En el caso de los ingresas de promocin inmobiliaria, el Grupe los registra en [a cuenta de resultados:

= progresivamente, cuando el servicio crea o valiia un active que pasa a ser controlado por e dliente a medida que va siendo creado o valuado
{por ejemplo, frabajos en curso controlados por el cliente sobre cuyo terreno se fevanta el activo...) o cuando [a prestacién de la entidad no crea
un acfivo que esta podria utilizar de otro mado v le confiere un derecho exigible al pago de la parte efectuada hasta la fecha considerada. Un
ejemplo serian los contratos VEFA en Francia (contratos de compraventa futura).

= asufinalizacion, en el resto de situaciones.

En el ¢caso de los ingresos por servicios prestados en el marco de contratos de arrendamiento, &f Grupo los registra en la cuenta de resufiados a

medida que se presta el servicio, es decir, promrateando los costos asumidos en refacion con los contratos de mantenimiento.

1.F ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los activos financiercs se clasifican a costo amortizado, a valor razonable con cambios en & patrimonio neto o a valor razonable con cambios en
resultados, seglin el modelo de gestion y las caracteristicas contractuales de los instrumentos en el momento de su reconocimiento inicial,

Los pasivos financiercs se clasifican a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados en e momento de su reconocimiento
inicial,

Los aclivos y pasivos financietos se reconocen en ¢l balance cuande el Grupo se convierte en parte de las disposiciones contractuales del

instrumento. Las compras y ventas de activos financieros efectuadas en un plazo definide por la legislacion o mediante acuerdo en un mercado
dado se registran en e balance en la fecha de liquidacion.

1.f1 Activos financleros a costo amortizado

Los aclivos financieros se clasificaran al costo amertizado i se cumplen los dos siguientes criterios: el modele de gestion consiste en mantener el
instrumento con el fin de recibir los flujos de efectivo contraciuales (“cobro”) v si los fljos de efectivo estan formados dnicamente por pagos
relativos al principal e intereses sobre & principal.

Criterio del modelo de gestion

Los activos financieros se gestionan a los fines de cobrar los flujos de efectivo mediante la percepeion de los pagos confractuales durante ta vida
del instrumento.

Las ventas realizadas en fachas préximas al vencimiento del instrumento y por un monto cercano a los flujos de efectivo confractuales pendientes
0 a causa de un aumento del riesgo crediticio de Ja contraparte son compatibles con un modelo de gestién de tipo "cobro”. Las ventas impuestas
por limitaciones regulatorias o para gestionar la concentracion del riesgo credificio (sin aumentario) también son compatibles con este modelo de
gestitn, dado que dichas ventas son poco frecuentes o bien su valor es insignificante.

Criterio de los flujos de efective

El criterio de los flujos de efectivo se satisface cuando las modalidades contractuales del instrumento de deuda dan lugar en fechas precisas a
flujos de sfectivo que Gnicamente son reembolsos del principal y pagos de intereses sobre el principal pendiente.
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Este criterio no se salisface cuando Ja modalidad contractuat expone ai titular a riesgos o una volatilidad de los flujos de efectivo contrg
no se corresponden con los de un crédito no estructurado o “basico”. Tampoco se cumple este criterio cuando existe un apalanda
aumenta la variabilidad de los flujos de efectivo contractuales.

Los intereses representan fa remuneracidn del valor temporal del dinero, del riesgo crediticio y, eventualmente, de clros riesgos
fiquidez, por ejemplo), los costos (costos administrativos, por gjemplo}, asi como un margen de beneficics coherente con el de un crédit
La existencia de intereses negatives invalida & criterio de jos flujos de efectivo.

El valor temporal del dinero es el componente de los intereses (denominado generalmente “tasa"} que proporciena una contrapartida (ricamente
por e paso del tiempo. La relacion entre la tasa de inferés y el pasc del tiempe no debe verse alterada por caracteristicas especificas que
supongan un incumpliméiento del criterio de los fjos de efectivo.

Asi, cuando fa lasa de Tnierés variable del activo financiero se revisa peridédicamente con una frecuencia que no concuerda con la duracién en la
que se ha establecido la tasa de interés, el valor temporai del dinero puede considerarse alterado y, en funcién de la magnitud de dicha alteracion,
el criteric de los flujos de efective podria no cumplirse. Algunos activos del Grupo se caracterizan por una discordancia entre la frecuencia de
revision de Ia tasa y el vencimiento de esta, ¢ de las tasas determinadas segun promedios. El Grupa ha desarrollado un enfoque homogéneo que
permite analizar esta alteracién del valor temporal del dinero.

En & caso de las tasas reguladas, estas responden al criterio de los fiujos de efectivo desde el momento en el que otorguen una contrapartida
que s& corresponda globalmente con el pase del iempo ¥ no conlleven exposicién a riesgos o a una volatiidad de los fiujos de efectivo
contractuales que no se corresponderian con los de un crédito basico (por ejemplo, los créditos concedidos en el marco de la captacion de las
Libretas A).

Algunas clausulas contractuales pueden modificar los plazos o los mentos de los flujos de efectivo. Las opciones de reembolso anticipado no
invalidan el criterio de los fiujos de efectivo si el monic del reembolso previsto representa esencialmente & principal pendiente ¥ los intereses
relacionados, lo que puede comprender una penalizacion razonable para compensar la cancelaclén del contrato antes del plazo. Por ejemplo, en
el marco de los créditos a particulares, se considera razonable una penalizacion méxima de seis meses de intereses o 3% del capital pendiente.
Las penalizaciones actuariales que corresponden a la diferencia actualizada entre los fiujos de efectiva contractuales residuales del préstamo y su
sustitucién con una contraparte similar o en el mercado interbancario para un vencimiento equivalente también se consideran razonables, también
cuando la penalizacion sea positiva o negativa (es decir, penalizacisn simétrica). Las déusulas por las que se pasa de una tasa variable a una fija
no invalidan el criterio de los flujos de efectiva si la tasa fija se determina al principio, o si es representativa del valor temporal del dinero para €l
vendmiento residual del crédito en Ja fecha de ejercicio de la dldusula. Las déusulas de ajuste del diferencial en funcicn de ta consecucién de los
ohjetivos medioambientales, socisles o de gobernanza {ASG), presentes en los financiamientos concedidos con vistas a fomentar el desarrollo
sustentable de las empresas y comunicados en el capitulo 7 del Documento de regisire universal, no cusstionan el criterio de Jos flujos de efectivo
por cuanto este ajuste se considera minimo. Log instrumentos estructurados indexados a los indices ASG de mercado no cumplen el criterio de
los flujos de efectivo.

En el caso particular de los activos finandieros vinculados contractualmente a los pagos recibidos de una cartera de activos subyacentes y que
comportan un orden de pricridad de pago de los flujos de efectivo entre los inversionistas (‘tramos”), creando asi concentraciones de riesgo
crediticio, se lfleva a cabo un analisis especifico. Las caracteristicas contractuales del tramo ¥ las de las carleras de instrumentos financieros
subyacentes deben satisfacer el criterio de los flujos de efectivo y [a exposicion al riesge crediticio inherente al tramo debe ser inferior o igual a fa
exposicion al riesgo crediticio de la carlera de insfrumentos financieros subyacentes.

Algunos créditos pueden ser "sin recurso”, bien contractualmente o bien en esencia cuando se concaden a una entidad ad-hoc. Este es el caso,
particularmente, de un ndmero considerable de préstamos de firandiamiento de proyectos o financiamiento de activos. El criterio de los fijos de
efectivo se respeta en la medida en que estos préstamos no representen una exposididn directa a los activos otorgados como garantia. En fa
practica, el mero hecho de que el activo financiero dé lugar a pagos colrespondientes al principal y los intereses no basta para concluir que el
instrumento sin recurso cumple l criterio de jos flujos de efectivo. En ese case, los aclivos subyacentes espacificos a los que se aplica e recurso
limitado deben analizarse mediante &l enfoque denominada “de transparencia”. Si esos activos no sustituyen por si mismos los criterios de flujos
do efectivo, se realiza una evaluacion de la mejora de crédilo existente. En particutar, se analizan los siguientes elementos: estructuracidn
dimensionamiento de la oparacién, nivel de capital del prestatario, fuente de reembolso prevista y volatilidad def precio del activo subyacente.
Este analisis se aplica a los créditos “sin recurso” concedidos por el Grupo.

La categeria "Activos financieros a costo amortizado” incluye especialmente los crédites concedidos por el Grupo, fos acuerdos de recompra
inversa y los titulos que se mantienen en ¢l marco de la gestion de activos y pasivos con vistas a percibir los fijos coniractuales y que respetan
los criterios de los flujos de efectivo,

Reconocimiento

En el momento de su reconccimiento inicial, los activos financieros se reconocen a valor razonable, incluyendo los costos de transaccion
directamente imputables a la operacion, asi como las comisiones que conlleva la concesién de los créditos.

Después, se miden a costo amertizado, incluyendo los intereses devengados ne vencidos y deduciendo los reembolsos de capital & intereses
realizados durante el periodo franscumido. Estos activos financieros también se someten desde el principio a un calculo de deterioro por pérdidas
pravistas en concepto del riesgo crediticio (nota 1.£.5).

Los intereses se calculan utilizando ef método del interés efectivo determinado al comienzo del contrato.
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Los instrumentos de deuda se clasifican a valor razenable con cambios en el patrimonio neto si se cumplen los dds siguien®ERITO

criterios: () TRADUCTOR (o)

» criterio del modelo de gestion: los activos financieros se mantienen en un modelo de gestion cuyo objefivo se alcanza cuando se sy @E%E M?:}'\G
doble objetivo de percibir los flujos de efectivo contractuales y vender fos activos financieras (*cobro y venta”). Esta titima caracteristica Tro-es
accesoria, sino que forma parie indisoluble del modelo de gestion.

= criterio de tos flujos de efectivo: los principlos son idénticos a los aplicables a los aclives financieros a costo amortizado.

En esta categoria se engloban principalmente los titulos que-se-mantienen en €l marce de la gesfién de acfivos y pasivos con vistas a percibir los
flujos contractuales o ser vendidos y respetan los criterios de los flujos de efectivo.

En el momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros se reconocen a valor razonable, incluyendo los cosios de transaccion
directamente imputables a la operacién. Después, se miden a valor razonable y sus variacianes se registran en un rubro especifice del patrimenio
neto denominado “Cambios en el palrimonio neto que pueden reclasificarse en la cuenta de resultados™ Del mismo modo, las pérdidas
esperadas, calculadas con las mismas modalidades que las aplicables a los instrumentos de deuda a costo amoriizado y reconocidas en €l costo
del riesgo, tienen como contrapartida ese rubro especifico del patrimonio neto, En Ja venta, fos montos reconocidos con anterioridad en el
patrimonio neto se trasladaran a la cuenta de resultados,

Adamas, los intereses se reconacen en ia cuenta de resultados utilizando el método del interés sfeclivo determinado al comienzo del contrato,

Instrumentos de pafrimonio

Las inversiones en instrumentos de patrimonio como acciones se clasifican opcionalmente, transaccién por transaccion, en instrumentos a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto (en un rubro especifico). En la venta de las acciones, los cambios de valor reconocidos con
anterioridad en e} patrimonio neto no se trasladan a la cuenta de resultados. Unicamente se reconocen en la cuenta de resultados los dividendos,
en tanto en cuanto representen una remuneracion por la inversion y ne un reembolso de capital. Estos instrumentos no se someten a pruebas de
deterioro.

Las parficipaciones de fondos reembolsables a discrecién del titular no respanden a la definicion de instrumentos de patrimonio. Estas tampoce
cumplen las criterios de los flujos de efectivo y, por tanto, se registran a valor razonable con cambios en restiltados,

1.f3 Compromisos de financiamiento y garantia

Los compromisos de financiamiento y de garaniias financieras que no se reconocen a valor razonable con cambios en resultados se presentan en
la nota relativa a los compromisos otorgados v recibidos. Se someten a prusbas de detetioro por pérdidas previstas en concepto del riesgo
crediticio. Estos deterioros se presentan en el rubro “Provisiones para confingencias y cargos”,

1f4 Contratos de ahorro y créditos regulados

Las cuentas de ahorro vivienda (Comptes Epargne-Logement - “CEL"} ¥ los planes de ahorro vivienda (Plans d'Epargne Logement - "PEL") son
productos minoristas regtdados por el gobiemo gue se venden en Francia; combinan una fase de ahome y una fase de crédito que son
inseparables, donds la fase del crédito depende de la fase de ahorro.

Estos productos contienen dos tipos de obligaciones para BNP Paribas: la abligacién de pagar intereses sobre Jos ahorros por un periodo
indefinido, & una tasa que establece el gobierno al inicio del conirato (en el caso de producios de PEL) o una tasa que se restablece cada seis
meses utilizardo una formula de indexacion que establece la ley {en ¢! caso de los productos de CEL); asi como Ja cbligacion de otorgar
préstamos al cliente {a opcidn del cliente} por un monto que depende de los derechos adquiridos durante fa fase de ahorro, a una tasa que s
establecs al inicio del confrate {en ¢l caso de fos productos de PEL) o una tasa que depende de la fase de ahome {en el case de los productos de
CEL).

Las obligaciones futuras del Grupo respecto a cada generacién (en el caso de los preductes de PEL, una generacion abarca todos los productos
con [a misma tasa de interés & inicio; en e caso de los productos de CEL, todos esos productos consfifuyen una sola generacion) se miden
descontando las ganancias futuras probables de los saldes pendientes en riesgo para esa generacion.

El valor en riesgo se estima con base en un analisis histérico de 1a conducta del cliente y equivale a lo siguiente:

= para la fase de créditos: al valor estadisticamente probable de los créditos v a los saldes pendientes reales de los créditos;

= para la fase de ahorro: a la diferencia entre el valor estadisticamente probable de los créditos y el valor minimo previsto, donde éste ditimo se
considera equivalente a depositos a plazo incondicionales.

Las ganancias para perfodos futurcs de la fase de ahorro se estiman como la diferencia enire la tasa de reinversién y la tasa de interés fija de

remuneracién del ahorro sobre el valor en riesgo de ahorros del periodo en cuestidn. Las ganancias para periodos futuros de la fase de crédito se

estiman como la diferencia enire Ja tasa de refinanciamienio y la tasa de interés fija para créditos sobre el valor en riesgo de créditos del psriodo

en cuestion.
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La tasa de reinversién para ahorros y la tasa de refinanciamiento para créditos se derivan de la curva de rendimiento swap y de los i SenciflgiN TANILLA

Cuando la suma algebraica de las cbligaciones futuras estimadas del Grupo respecto a las fases de ahorro y crédito de cualquier generaci
contratos indica una situacion potencialmente desfavorable para el Grupo, se feconoce una prevision (sin cobertura entre generaciones) en el
balance en "Provisiones para confingencias y cargos”. Los movimientos en esta provision se reconocen como "ingresos y gastos de intereses y
asimilados" en la cuenta de resultados.

1£5 Deterioro de [os activos financieros al costo amortizado 'y los instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto

El modelo de deterioro para el riesgo credilicio esta basado en las perdidas esperadas.

Este modelo se aplica a los créditos y a los insfrumentos de deuda reconocidos a coste amortizado o a valor razonable con cambios en el
patiimonio neto, a los compromisos de préstamo y a los contratos de garantia financiera otorgada que no se reconocen a valor razonable, asi
como a las deudas derivadas de contratos de alquiler, las deudas comerciales y los activos de contratos.

Modelo general

El Grupo identifica fres "estralos” que se corresponden con una situacion especifica atendiendo a la evolucion del riesgo crediticio de la
contraparte desde el reconocimiento inicial del activo:

= Pérdidas crediticias esperadas a 12 meses (“estrato 17): si, en la fecha de ciere del balance, ¢l riesgo crediticio del instrumente financiero no
ha aumentado de forma significativa desde su reconacimiento inicial, este instrumento da lugar a una provision por deterioro por un monto igual
a las pérdidas credilicias previstas a 12 meses (resultantes de los riesgos de impago durante los siguientes 12 meses).

Pérdidas crediticias al vencimiento de fos activos no deteriorados ('estrato 2°): la provisién por deterioro se mide por un monto igual a las
pérdidas crediticias previstas durante la vida del instrumento financiero (a vencimiento) si el riesgo crediticio de este ha aumentado de forma
significativa desde e reconocimiento inicial sin que el active s& haya considerado deteriorado.

Pérdidas crediticias esperadas al vencimiento de los activos financieros deteriorados o de dudoso cobro (“estrato 3"): la provisién por deterioro
$& reconoce también por un monto igual a las pérdidas credticias previstas al vencimiento,

Este modelo general se aplica a conjunto de los instrumentos que se engloban en el dmbito del deterioro de la NIIF 9, con la excepcion de los
activos deteriorados desde su adquisicitn o emision y los Instrumentos en los que se utiliza un modelo simplificado {(véase mds adelante).

El enfoque de las pérdidas credificias previstas bajo la NIIF 9 es simétrico, es decir, que si las pérdidas crediticias previstas al vencimiento se fian
reconocido durante un periede contable anterior, y si se constata que para e} instrumento financiero y para ol periodo contable en curso ya no
existe un aumenta significativo del riesgo crediticio desde su reconccimiento inicial, se calcula de nuevo la provision sobre la base de una perdida
crediticia prevista a 12 meses.

En cuanto a Jos ingresos por intereses, estos se calculan sobre el valor contable bruto para los saldos de los estratos 1 y 2. Para los saldos del
estrato 3, los ingresos por Inlereses se calculan sobre la base del costo amortizado de las deudas (es decir, el valor bruto contable nefo de la
provision por deterioro).

Definicién de impago

La definicién de impago est4 en consonancia con la del acuerdo de Basilea, con la presuncion refutable de que la entrada en impage se reafice
como muy tarde después de los 90 dias de impago. Esta definicién tiene en cuenta las direclrices de la ABE del 28 de septiembre de 2016,
principalmente en lo refativo a los umbrales aplicables en caso de impagados y los periodos de observacion.

La definicién de impago se uliliza de forma homogénea para medis el aumento del riesge crediticio y la magnitud de Jas pérdidas crediticias
esperadas.

Activos financieros deteriorados o de dudoso cobro

Definicién

Un activo financierc se considera depreciado o de dudoso cobro y se encuadra en el “estrato 3" cuande se producen uno o varios sucesos que
tienen una incidencia negativa en los flujos de efectivo futuros de este activo financiero.

En un plano individual, consiituye un indicio objetivo de depreciacion cualquier dato observable respecto a los siguientes eventos: la existencia de
cuentas impagadas desde hace al menos 90 dias; el conocimiento o las indicacionss de que el deudor pasa dificultades financieras impertantes,
de manera que se puede considerar que ha surgido un riesge independientemente de que se haya registrado un impago; las concesiones
respecto a los términos de crédito otorgatas al deuder que no se habrian considerado si el deudor no estuviera pasando por dificultades
financieras {véase |a seccidon Restructuracion de aclivos financieros),

El caso especifico de los activos deteriorados desde su adquisicidn o emisidn
En determinados casos, los adtivos financieros se deterioran desde ¢l momento de su reconocimiento inicial.

En estos activos, no se constituyen provisiones en el momento del reconocimiento inicial, La tasa de inlerés efectiva es ¢l resultado de la
incorporacion de las pérdidas crediticias esperadas al vencimianto a los flujos de efectivo estimados inicisimente. Cualquier variacién posterior de
las pérdidas credilicias esperadas al vencimiento, tanto pesitiva como negativa, da lugar a un gjuste del deterioro en la cuenta de resultados.

%
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Modelo simplificado

E) modelo simplificado consiste en registrar iniciaimente una provision por deterioro sobre la base de una pérdida crediticia prevista al -
y posteriomente en cada fecha da cierre contable.

El Grupo aplica este modelo a las deudas comerciales con vencimientos interiores a los 12 meses.

Incremento significativo del riesgo crediticio

El incremento significativo del iesgo crediticio puede evaluarse sobre una base individual o sobre una base colectiva {agrupando los instrumentos
financieros en funcién de caracterisicas de riesgo credificio comunes) tomando en consideracin todas las informaciones razonables y
justificables y comparando el riesgo de impago del instrumento financiero en la fecha de cierre contable con el riesgo de impago del instrumento
financiero en |a fecha del reconocimiento inicial. —

La apreciacién del deterioro se basa en la comparacion de las probabilidades ds impago derivadas de las calificaciones crediticias en la fecha de
reconocimiento inicial de los instrumentos financieros y en la fecha de cierre del gjercicio contable.

Por ofre lado, segin la norma existe una presuncién refutable de aumento significativo del riesgo crediticio asociado a un aclivo financiere desde
¢! reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales suffen un retrase de mas de 30 dias.

En el negocio especializado del crédito al consumo, ia evaluacion del deterioro se apoya también en la existencia de una incidencia de pago que
se ha regularizado, pero ha sucedide en los doce meses anteriores.

Los principios aplicados a la hora de evaluar el aumento significativo del riesgo crediticio se detallan en la nota 3.9 Cosfo def riesgo.
Medicion de Jas pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas se definen como una estimacién de las pérdidas crediticias (es decir, el valor actual de los déficits de efectivo)
ponderada por la probabilidad de ocurrencia de dichas pérdidas durante Ja vida prevista de los instrumentos financieros. Se calculan de forma
individual para cada exposicion.

En la practica, para las expasiciones dasificadas en los estralos 1y 2, las pérdidas crediticias esperadas se calculan como ef producto de la
probabilidad de impago (PI), la pérdida en caso de impago (Loss Given Default - LGD) y &l monto de la exposicion en caso de impago (Exposire
af Defaut - EAD), descontadas a la tasa de interés efectiva {TIE} de la exposicién. Son el resultade del riesgo de impago en los 12 meses
siguientes (estrato 1) o def riesgo de impago durante la vida del instrumento (estrato 2). En el negocio especializado del crédito al consumo,
habida cuenta de las caracteristicas de las carleras, e método utilizado se basa, por un lado, en las probabilidades de pasar a una exigibilidad
anticipada y, por ofro, en los porcentajes de pérdida descontados después de la exigibilidad anticipada. Los célculos de los parametros se
realizan sstadisticaments a partir de poblaciones homogéneas.

Para las exposiciones clasificadas en el estrato 3, las pérdidas crediticias esperadas se calculan como el valor descontade a la tasa de interés
efectiva de los déficits de efectivo durante la vida del instrurnento. Los déficits de efectivo representan la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales exigibles y los flujos de efeclivo previstos (es decir, que deberian recibirse). En su caso, la estimacion de los flujos de efeciivo
esperados incorpora un escenaric de flujos de efectivo procedentes de la venta de préstamos o conjuntos de préstamos impagados. Los fondos
obtenidos con la venta se reconocen netos de costos de venta.

La metodologia desarrollada se apoya en los conceptos y marcos existentes (principalmente en &f marco de Basilea) para las exposiciones en las
que los requisitos de capital corespondientes al fiesgo crediticio se calculen segin &! enfoque IRBA. Este marco también se aplica a las carteras
en las que los requisitos de capital correspondientes al riesgo crediticio se calcuien segun &l enfoque estdndar. Ademas, el marco de Basilea se
ha retocado para adecuarlo a las disposiciones de ta NIIF 9, concretamente la incorporacién de informaciones de naturakeza prospectiva,

Vencimiento

Se tienen en cuenta todos los témminos confractuales del instrumento financierc, incluidos los reembolsos anticipados, las prorrogas v las
opciones andlogas. En los casos excepcionales en los que no pueda estimarse de forma fiable Ja vida del instrumento financiero, se utiliza la
duracion contractual residual. La norma precisa que el periodo méaximo para el cdleulo de las pérdidas crediticias esperadas es &l periodo
contractual maximo. No obstante, para los descubiertos autorizados y las lineas de crédito, segun la excepcion que permite la NIlF 9 para estos
productos, ef vencimiento considerado para el caleulo de fas pérdidas crediticias esperadas es ¢f periodo durante el cual la entidad esta expuesta
al riesgo crediticio, que puede extenderse mds alla del vencimiento contractual (periodo de preaviso). Para los descubierios autorizados y las
lineas de cr&dito concedidas a contrapartes distintas de los clientes particulares, puede utilizarse el vencimiento contractual, sobre todo cuando
astos se gestionan individualmente y la proxima revision crediticia coincide con el vencimianto contractual,

Probabilidades de impago (Pl)
La probabilidad de impago es una estimacidn de la probabilidad de ocurrencia de un impago en un harizonte de iempo dado.

La determinacion de las Pl se apoya en &l sistema intemo de calificacion del Grupo que se describe en &l capitulo 5 def Documento de registro
universal (parte 5.4 Riesgo crediticio - Marco de gesfidn del riesgo credilicio). Esta seccién describe cémo se incorporan los riesgos
medicamblentales, socidles y de gobernanza (ASG) a las politicas de concesién de créditos y calificaciones crediticias, principalmente mediante
laimplantacion de una nueva herramienta de evaluacion: ESG Assessment.

Documento de registro universal e informe financiero anual 2023 - BNP PARIBAS 213



§ imp@ﬂﬁ‘

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, es preciso estimar fanto las probabilidades de impago a un afio como las probabilidad
al vencimiento,

Las Pl a un afio se derivan de las Pl requlatorias, que estan basadas en promedios a largo plaze a lo largo del cido, con ¢t fin
condiciones actuales ("Point in Time" o PIT).

Las Pl al vencimiento se definen utilizando matrices de migracion que reflejan la evolucién prevista de fa calificacion intemna de la exposicio
¢l vencimiento y las probabilidades de impago asoctadas.

Pérdidas en caso de impage {LGD)

La pérdida en caso de impago es la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo previstos, descontados a la tasa de
interés efectiva (0 una aproximacién) en la fecha de impago. La LGD se expresa como porcentaje de la exposicion en caso de impago (Expostire
At Defauff o "EAD™).

La estimacion de los flujos de efectivo esperades incorpora los fiujos de efectivo resultantes de la venta de una garantia mantenida u otras
mejoras credificias si estas se incluyen en las condiclones coniractuales y la entidad no las contahiliza de forma separada {por ejemplo, una
garantia hipotecaria asociada a un préstame inmokiliario), una vez deducidos los costos de obtencion y venta de dichas garantias.

En &l marco de los préstamos garantizados, la garantia se considera como infrinseca al confrato de préstamo si se incluye en sus condiciones
contractuales o se otorga en &f momento de la concesitn del préstamo, y si el monto de reembolso previsto puede asignarse a un préstamo
concreto {no existe efecto de mutualizacién mediante un mecanismo de subordinacidn o de tope global para toda una cartera). En este ¢aso, se
tiene en cuenta on el calculo de las pérdidas crediticias esperadas; si no, da lugar al reconocimiento de un aclivo de reembolso separado,

La LGD utilizada a los fines de la NIIF § se deriva de los paramefros de LGD de! acuerdo de Basilea. Esté ajustada por el efecto “punto bajo de
ciclo” y los margenes conservadores, principalmente regulatorios, con la excepcién de los mérgenes para incertidumbres de madelo.

Exposicién en caso de impago (EAD)

La exposicion en caso de impago de un instrumento es el monto residual que se prevé que adeude el deudor en &f momento del impago. Este
monte se define en funcién del perfil de reembolso esperado y tiene en cuenta, segiin los tipos de exposicién, las amerfizaciones contractuales,
los reembolsos anficipados previstos y las disposiciones previstas de las lineas de credito.

Incorporacion de informaclones de nafuraleza prospectiva

El monto de las pérdidas crediticlas previstas se calcula a partir de un promedio ponderado de escenarios probables, tomando en consideracion
sucesos pasados, circunstancias actuales y previsiones razonables y justificables sobre la coyuntura scondmica.

Los principlos aplicados a la incarporacién de escenarios econdmicos en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas se defallan enla nota 3.9
Cosio del niesgo.

Traslados a pérdidas

Un traslado & pérdidas consiste en reducir €l valor contable bruto de un activo financiero cuando ya no existen esperanzas razonables de
recuperar la totalidad o una parte de dicho active financiero o cuando ha side objeto de un abandono total o parcial. El traslado a pérdidas se
produce cuando se han agotado todas las vias de actuacion a disposicion del Banco y depende generalmente del contexto propio de cada
jurisdiccion.

Si ol monto de la pérdida cuando se Yeva a cabo el traslado es superior a fa provision por deterioro acumulada, la diferencia se registra como una
pérdida de valor adicional en "Costo del iesga”. En todas las recuperaciones que se produzcan después de que el aclivo financiero (o una parte
de &) ha salido de! balance, el monto recibide se registra como ganancia en “Costo del riesge”.

Recuperaciones mediante el ejercicio de la garantia

Cuando un crédito esté respaldado con un active financiera o no financiero recibide en garantfa y la contraparte incurre en un impago, el Grupo
pueds optar por ejercitar [a garantia y, segin la jurisdiccion, puede convertirse en e propietario del activo. En una situacion asi, e crédito se da de
baja contablemente a cambio del aclivo recibido en garantia.

Cuando se ha hecho efectiva la propledad del activo, este se reconoce a su valor razonable y se clasifica en el balance segun la intencion de
gestion.

Restructuracién de activos financieros a causa de dificultades financieras

Una restructuracién a causa de dificullades financieras del deudor se define como una modificacidn de ios términos y condicicnes de la
transaccitn inicial que el Grupe contempla exclusivaments por motives econdmicos o legales refacionados con las dificultades financieras del
deudor.
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En las restructuraciones que no conllevan una baja contable del activo financiero, se aplica un ajuste de valor al active restructurad
el valor en libros al valor presente de los nuevos flujos de efeclivo futuros esperados descontados a la tasa de interés efectivg @iginal. La
modificacién del valor del activo se reconoce en la cuenta de resultado en "Costo del rissgo’”. L

inicial (seglin las condiciones contraciuales originales). Para demostrar que ya no se relnen los criterios de reconocimiento de pérdidas creditictas
esperadas al vencimiento, debera ohsenvarse un patron de pago de calidad durante un periodo determinado.

Cuando la restructuracién consiste en un canje total o parcial por otros aclivos sustancialmente diferentes (por ejemplo, el intercambio de un
instrumento de deuda por un instrumento de patrimonio), sta se traduce en la cancelacidn de la cuenta por cobrar ¥ en el reconocimiento de los
activos recibides en el canje a valor razonable en la fecha del canje. La diferencia n valor se reconoce en la cuenta de resultados en “Costo del
riesgo”.

Las modificaciones de actives financieros que no se han realizado debido a dificultades financieras del deudor ni en el marco de moratorias (es
decir, renegociaciones comerclales) se analizan en general como el reembolso anficipado del préstamo anterior, que se da de baja en la
contabilidad, y el alta de un nuevo préstamo en condiciones de mercado. En el caso de que no exista una penalizacion significativa por
reembolso, estas consisten en una adaptacién de la tasa de interés del préstamo a las condiciones de mercado, € cliente puede cambiar de
entidad de crédito y no sufre dificultades financieras.

Periodos de observacion

El Grupo aplica periodos de observacion para evaluar ¢l posible retorno a un estrato de mejor calidad. Asf, para el paso del estrato 3 & estrato 2
se aplica un periodo de observacion de 3 meses, que se amplia hasta los 12 meses en caso de reestrucituracién a causa de dificultades
financieras.

Para ¢l paso del estrato 2 al estrato 1, se aplica un periodo de observacion de 2 afios para los crédites que han sufrido una reestructuracion a
cauga de dificultades financieras.

1.£6 Costo del riesgo

El costo del riesgo incluye los sigulentes elementos de los resultados:

* los deferioros que cubren {as pérdidas crediicias esperadas a 12 meses y al vencimiento {estrato 1 y estrato 2) relacionadas con los
instrumentos de deuda reconocidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el palimoenio neto, con los compromisos de
préstamo y con los contratos de garantia financiera que no se feconocen a valar razonable y con lag deudas derivadas de coniratos de alquiler,
aclivos de contratos y deudas comerciales;

= los delerioros de activos financieros (incluidos los medidos a valer razonable con cambios en resuitados) scbre los que exista un indicio
objetive de depreciacion (estrato 3), las pérdidas por créditos imecuperables y los montos recuperados de creditos cancelados en libros;

También s& reconocen en el costo del riesgo los gastos relacionados con fraudes y controversias inherentes al negocio de financiamiento,

1.£7 Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Cartera de negoclacién y otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La cartera de negociacion comprende los instrumentos mantenidos para negociacion, incluidos los instrumentos derivados.

El resto de activos financieros a valor razenable con cambios en resultados se refiere a los instrumentos de deuda que no se mantienen para
negociacion ¥ que no cumplen el criterio del modelo de gestion “cobra” o “cobro y venta” o el de los flujos de efectivo. También se engloban en
esta categoria los instrumentos de patrimonio para los que no s& ha optado por la clasificacion a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto. Por (iltimo, los aclivos financiercs se pueden designar a valor razonable con cambios en resultados $i eso permite a la entidad fiminar o
reducir considerablemente una asimetria en la medicion y contabilizacién que existiria en caso de contabilizacion de los actives y pasivos
financiercs afectados en categorlas diferentes.

Estos insirumentos financieros se miden a valor razonable y los costos iniciales de fransaccién se registran directamente en Ja cuenta de
resultados. En la fecha del balance, los cambios en el valor razonable se presentan en el rubro "Ganancias/pérdidas netas sobre instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados® dentro de la cuenta de resultados. Lo mismo ocurre con los ingresos, dividendos y
plusvaliasfminusvalias de ventarealizadas de la cartera de negociacion.

Pasivos financieros designados opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados

El Grupo utiliza esta categoria en los dos siguientes casos:

* los instrumentos financieros hibridos que contienen uno o varios derivados incorporados que de otra forma se habrian separado ¥ contabilizado
aparte. Un derivade incorporado es aquel en &l que las caracteristicas econdmicas y sus riesgos no se relacionan esirechamente con aquelos
del contrato principal;

= cuando el uso de esta opcién permite a la empresa efiminar o reducir significaivamente una discordancia en la medicién y el tratamiento
contable de activos y pasivos que resultaria si se dasificaran en categorias separadas.

Las variaciones del valor razonable que resulian del riesgo crediticio propio se recogen en un rubro especifico del patrimonio hefo.
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1f.8 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
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Los instrumentos financlercs emitidos por el Grupo se clasifican como instrumentos de deuda si la compafiia del Grupo que &nife
instrumentos tiene la obligacion confractual de entregar efectivo u ofro active financiero al tenedor del instrumente. Lo mismo aplica si el uf, DE T\
esta obligade a intercambiar un aciivo ¢ pasivo financiero con otra empresa bajo condiciones que potencialmente son desfavorables para el
Grupo, o a entregar un nimero variable de acciones propias del Grupo.

Los instrurentos de patrimenio son producto de contratos que ponen de manifiesto un interés residual en los activos de una entidad después de
deducir todos sus pasivos.

Titulos de deuda y deuda subordinada

Los titulos de deuda y la deuda subordinada se contabilizan a costo amorlizado, salvo sl se contabilizan a valor razonable con cambios en
resultados.

Las emisiones de titulos de deuda se reconocen inicialmente al valor de emisién incluyendo los costos de la operadion y después se miden a
costo amortizado utilizando &l método del interés efectivo.

Los bonos amorfizables o convertibles en acciones propias pueden conllevar un componente de deuda y un componente de patrimonio que se
determinan en el reconocimiente inicial de la operacion. En este caso, se calificaran con instrumentos hibrides.

A esle respecto, el Grupo ha optado por registrar como un instrumente hibrido los bonos convertibles coningentes emitidos, sin vencimiento,
cuando son convertibles en un nimero variable de acciones propias al producirse un suceso desencadenante determinado de antemana (por
elemplo, cuando el ratio de solvencia cae por debajo de un umbral), en la medida en que los cupones de dichos benos se abonen de forma
discrecional.

Instrumentos de patrimonio

El término “acciones propiag” se refiere a las acciones emitidas por Ja matriz (BNP Paribas SA) o por [as subsidiarias consolidadas mediante
integracidn global. Los costos extemos que son directamente atribuibles a una emisién de nuevas acciones se deducen del patrimonio neto,
después de descontar fos impuestos relacionados.

Las acciones propias que mantiene e Grupo, también conocidas como autocartera, se deducen del patrimonio neto consolidado
independientemente del objetiva para el cual se mantienen. Las ganancias y pérdidas que resultan de dichos instrumentos se eliminan de Ja
cuenta de resultados consolidada.

Guando ¢l Grupo adquiere instrumentos de patrimonio emitidos por subsidiarias bajo el control exclusivo de BNP Paribas, la diferencia enire el
precio de adquisicion ¥ la parie de los aclivos nefas adquiridos se registra en reservas consolidadas atribuibles a la sociedad dominante. De igual
forma, los pasivos correspondientes a opciones de venta otorgadas a intereses minoritarios en dichas subsidiarias, y los cambios en ¢l valor de
es0s pasivos, se compensan inicialmente contra los intereses minoritarios o, en su defecto, contra las reservas consolidadas atribuibles a la
sociedad dominante. Hasla que se ejercen estas opciones, la parte de los resultados atribuible a intereses minoritarios se asigna a intereses
minoritarios en la cuenta de resultades. Una disminucién en k2 parficipacion del Grupo en una subsidiaria consclidada mediante integracion global
se reconoce en |as cuentas del Grupe como un cambio en el patiimonic neto.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo y calificados como instrumentos de patrimonio {por gemplo, los titulos subordinados

superiores de duradidn indeterminada) se presentan en el rubro “Capital y reservas” del balance.

Los pagos coh cargo a un instrumento financiero clasificado como instrumento de patrimonio se registran directamente como deduccidn de!

patrimonio. Del mismo modo, los costos de transaccion de un instrumento calificado como de patrimenio se regisiran como deduccion del

patrimonio.

Los derivados de accionss proplas se tratan como sigue, dependiendo del méteda de liquidacion:

= como instrumentos de patrimonio, si se liquidan mediante la enfrega fisica de un ndmere fijo de acciones propias por un monto fijo de efectivo u
ofro activo financiero. Dichos instrurmentos no se yuelven a evaluar;

= gomo derivados, si se liquidan en efectivo, o por eleccion, dependiendo de si se liquidan mediante la enfrega fisica de acciones o en efectivo.
Los cambios en el valor de dichos instrumentos se llevan a la cuenta de resultados.

Si el contrato incluye una obligacion, contingente o no, de que el Banco recompre sus propias acciones, &l banco debe reconocer la deuda al
valor actual con un asiento compensatorio en &l patrimonio neto,

%
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1.f9 Contabilidad de coberturas §- QUINTANILLA
El Grupo se ha acogido a la opcion prevista por la norma, que permite mantener las disposiciones sobre contabilidad de coberturas ga NIG 3RAMOS
hasta la entrada en vigor de la futra norma sobre macracoberturas. Ademds, la NIIF 9 no trata explicitamente las coberturas de valprrazonable
del riesgo de tasas de interés de una cartera de aclivos o pasivos financieros. Las disposiciones que conliene la NIC 39 para estas cd erturaerA
cartera siguen aplicandose tal y como [as ha adoptado la Unién Europea.

Les derivados confratados como parte de una relacion de cobertura se designan de acuerdo con el objetivo de la cobertura.
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Las coberturas de valor razonable se utilizan especificamente para cubrir los riesgos relacionadoes con las tasas de interés sobre los activos y
pasivos a tasa fija, tanto para instrumentos financieros identificados (valores, emisiones de deuda, créditos, adquisicién de préstamos) come para
carteras de insirumentos financieros (fundamentalmente, depdsitos a la vista y créditos a fasa fija).

Las coberturas de resultados futuros se utilizan especificamente para cubrir riesgos refacionades con las tasas de interés sobre los aclivos y
pasivos con tasa de inferés variable, incluyendo renovaciones, y rlesgos de tipe de cambio sobre ingreses en divisas estimados como altamente
probables.

Al inicio de la cobertura, el Grupo prepara la documentacién formal que detalla la relacién de cobertura, identifica el insirumento, o parte del
instrumento, o parte de! riesgo que se estd cubriendo, la estrategia de cobertura y el tipo de riesgo cublerto, el instrumento de cobertura, y los
métodos utilizades para evaluar la eficacia de 1a relacion de cobertura.

Al inicio y al menos timestralmente, el Grupo evalda, de manera coherente con la documentacion original, la eficacia real {refrospectiva) y
esperada (prospectiva) de la relacién de cobertura. Las pruebas de eficacia retrospectiva estén disefiadas para evaluar si la proporcion de
cambios reales en el valor razenable o los resultados del instrumento de cobertura con aquellos en la partida cubierta esté dentro de un rango de
80% a 125%. Las prusbas de eficacia prospectiva estan disefiadas para asegurar que los cambios esperados en el valor razonable o los
resultados previstos del derivado durante fa vida residual de la cobertura compensen apropiadamente aquellos de la partida cubieta. Para
operaciones estimadas come altamente probables, la eficacia se evalia en gran medida con base en los datos histéricos para operaciones
similares,

De acuerdc con la NIC 39 adoptada por ta Unidn Eurcpea, que excluye ciertas estipulaciones sobre la contabilizacion de las
coberturas de carleras, se utilizan relaciones de cobertura de valor en los rigsgos relacionados con las tasas de interés con base en
carteras de activos o pasivos, En este marco:

= ¢l fiesgo que se estéd cubriendo es el riesgo relacionado con la tasa de interés asociado con el componente de tasa interbancaria de Jas tasas

de interés en operaciones bancarias comerciales (créditos a dlientes, cuentas de ahormo y depésitos a la vista);

= Jos instrumentos que se estdn cubriendo corresponden, para cada rango de vencimiento, a una parte del diferencial en la tasa de Interés
asoctada con los subyacentes cubiertos;

= los instrumentos de cobartura utilizados consisten exclusivamente en swaps de tasas de interés simples;

= |a eficacia de la cobertura prospectiva se establece mediante el hecho de que todos los derivados, al inicio, deben tener el efecto de redudir los
riesgos relacicnados con las tasas de interés en la cartera de los subyacentes cubiertos.- Retrospectivamente, una cobertura se descalificara
de la contahilizacién de coberiuras una vez que surja un déficit e los subyacentes especificamente asociados con esa cobertura para cada
rango de vencimiento (debido &l pago anticipado de créditos o retiros de depésitos).

El tratamiento contable de los derivados y las partidas cublertas depende de la estrategia de cobertura,

En una relacién de cobertura de valor razonable, €l instrumento derivado se vuelve a medir a valor razenable en el balance, y los cambios en el
valor razonahle se reconocen en la cuenta de resultados, en “Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados”, en forma simétrica con Ja reevaluacion de la partida cubierta para reflejar el riesgo cubjerto. En el balance, la reevaluacion del
valor razonable def componente cubierto se reconoce de acuerdo con la dlasificacion de la partida cubierta en el case de una coberiura de activos
y pasivos identificados, o en "Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés” en & caso de una relacion de cobertura
de carteras.

Si se suspende la relacion de cobertura, o ¥a no cumple con los criterios de eficacia, el instrumento de cobertura se transfiere a la cartera de
negociacién y se contabifiza utilizando el tratamiento que se aplica a esta categoria. En el caso de instrumentos de renta fija identificados, la
reserva por reevaluacion reconocida en el balance se amoriiza a la tasa de interés efectiva durante la vida restante del instrumento. En &l caso de
carteras de renta fila cubiertas contra riesgos relacionados con las tasas de interés, el sjuste se amortiza linealmente durante el resto de la
vigencia original de la cobertura. Si la partida cublerta ya no aparece en el balance, en particular debido a pagos anticipades, o ajuste s2 lleva ala
cuenta de resultados de inmediato.

En una relacion de cobertura de resultados futurcs, &f derivado se mide a valor razonable en el balance, y los cambios en el valor razonable se
llevan al patrimonic neto en un rubro por separado, “Cambios de valor recenocidos en el patrimonio neto”. Los montos que se llevan al patrimonio
neto durante ia vida de la cobertura se fransfieren a la cuenta de resultados, en “Intereses e ingresos y gastos asimilados”, en la forma y en la
fecha en que los flujos da efeclivo provenientes de la partida cubierta tienen un impacto en la cuenta de resultados. Las partidas cubiertas
contindan contabilizandose utilizando &l tratamiento especifico para la categoria a la cual pertenecen.

Si se suspende a relacién de cobertura, o ya no cumple con los eriterios de eficacia, los montos acumulados reconocidos en el patrimonio neto
como resultado de (a reevaluacion del instrumento de cobertura siguen en el patrimonio neto hasta que la propia operacidn cubierta tiene un
impacto en Ia cuenta de resultados, o hasta que es evidente que la operacién no sucedera, en cuyo punto se transfieren a la cuenta de
resultados.
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Si deja de existir la partida cubierta, los mentos acumulados reconacidos en el patrimonio neto se llevan de inmediato a la cuenta d |§ulla@iﬂNTAmLu
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Cualquiera que sea |a estrategia de cobertura que se ulilice, las partes ineficaces de la cobertura se reconecen en la cuenta d Esullados enmos

“Gananciafpérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. PERITQ

Las coberluras de inversiones netas en divisas en subsidiarias y sucursales se contabilizan en la misma forma que las coberiuras aa;sJIBG&UCTOR 0
futuros. Los instrumentos de cobertura pueden ser derivados de tipes de cambio o cualquier otro instrumento financiero no derivado. 04 DoE Mﬁ*\

1.£10 Determinacion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una operacion concertada en
condiciones normales antre participantes del mercado, en €l mercado principal o en €l mas ventajoso, a la fecha de medicidn.

El Grupo determina el vz valor razonable de los instrumentos financieros ulilizando precios que se obtienen directamente de dalos extemos, o bien
utilizando técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacion son principalmente enfoques de mercado y de ingresos que abarcan modelos
generaimente aceptados (por sjemplo, flujos de efectivo descontados, modelo Black-Scholes y técnicas de interpolacién). Maximizan el uso de
datos observables y minimizan el uso de datos no observables; se calibran para reflejar las condiciones aciuales del mercade y se aplican los
ajustes de valuacion segin sea apropiado, cuando algunos factores, como riesgos de modelo, liquidez ¥ crediticios no son captados por los
modelos o los datas subyacentes, pero, no obstante, los participantes de mercado los consideran al establecer el valor razonable.

En general, se mide individuslmente e valor razonable para cada aclivo o pasivo financiero, pero se puede elegir fa medicién con base en la

cartera, con sujecion a ciertas condiciones; en este sentido, el Grupo aplica esta excapeidn cuando algln grupo de activos financieros y pasivos

financieros y olros contratos cubiertos por la aplicacion de la norma sobre los instrumentos financiercs se administra con base en la exposicitn

neta a riesgos similares, de mercado o crediticios, que se compensan, de acuerdoe con una estrategia intema de la administracién de riesgos

debidaments documentada.

Los activos y pasivos que se miden o presentan a valor razonable se clasifican en los siguientes tres niveles de jerarquia:

= Nivel 1: los valores razonables se detemminan uliizando directamente precios colizados en los mercados actives para acivos y pasivos
idénticos. Las caracteristicas de un mercado activo incluyen la existencia de una frecuencia y volumen de actividad suficientes y de precios
disponibles de forma continua.

= Mivel 2: los valores razonables se determinan con base en técnicas de valuacién cuyos pardmetros principales son datos de mercado
observables, ya sea diracta o indirectamente. Estas técnicas se ajustan con regularidad ¥ los datos se coroboran con informacion proveniente
de los mercados activos.

= Nivel 3: los valores razonables se determinan utilizando técnicas de valuacion cuyos parémetros principales no son observables o no se
puaden corroborar por ohservaciones basadas en el mercado, debido por ejemplo a la fatta de liquidez del instrumento o a un riesgo importanie
del modelo. Un pardmetro no observable es un pardmetro para el cual no existe informacion de mercado disponible y que, por lo tanfo, se
deriva de supuestos propios acerca de o que ofros pariicipartes de mercado considerarian al evatuar el valor razonable. La evaluacion de si
un producto no tiene liquidez o estd sujeto a riesgos importantes del modelo es una cuestion de juicio.

El rivel en la jerarguia del valor razonable dentro del cual se clasifica el activo o pasivo se basa en el nivel del parametro mas significative desde
el punto de vista del valor razonable del instrumento.

Para los instrumentos financieras que se presentan en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, y de forma mds leve para determinados
instrumantos financieros que se presentan en el Nivel 2, puede aparecer una diferencia entre ol precio de la operacion y el valor razonable. Este
margen {en inglés, day one profif) se difiere y presenta en la cuenta de resultados durante el periodo en el que se espera que los parametros de
valuacion confintien siende no observables. Cuande los parametros que originalmente eran no observables llegan a ser observables, o cuando la
valuacion se puede carroborar comparandola con operaciones similares en urt mercado activo, la parte no reconocida del margen se presenta en
la cuenta de resultados.

1.£11 Baja contable de activos y pasivos financieros

Baja contable de activos financieros

El Grupo da de bafa en cuenias la totalidad o una parte de un activo financiero cuando vencen los derechos coriractuales sobre los fiujos de
efectivo del activo o cuando el Grupo transmite &l aciivo (bien sobre la base de una transmision de los derechos contractuales sobre sus fiujos de
efectivo o bien conservando los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo, asumiendo al mismo tiempo la obligacién de
pagar los flujos de efectivo de activo en el marco de un sistema de refrocesion admisible), asi como la préctica totalidad de los riesgos ¥
recompensas del activo.

%
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Cuande el Grupe ba transmitide los flujos de efectivo de un active financiero, pero no ha transmitido ni conservado la préctica tot @d deulc%g"‘ TANILL A
fiesgos y recompensas relacionados con [a propiedad def activo y no ha conservade en la practica el control del activo financiero, elfGRipo da de )

baja en cuentas ¢ activo financiero y registra indisintaments, en caso necesario, un activo o un pasivo que representa lo Werechos
obligaciones creades o conservados con ocasidn de la transmision del activo. Si el Grupo ha conservado & control del aclivo i
mantiene en su balance en Ja medida de su implicacidn continua en este activa.

Cuando se da de baja completamente un activo financiero, se registra una ganancia o pérdida en la cuenta de resultados por un monto iguats
diferencia entre &f valor contable de dicho activo y ta contraprestacion recibida, coregida en su caso por cualquier beneficio o ganancia latente
gue se hubiera registrado en el patrimonio neto.

Si no se cumplen todas estas condiciones, el Grupo conserva el activo en el balance y reconoce un pasivo por la obligacion creada como
resultado de la transferencia del aclivo. ——

i)

<
)
=
2,
X

Baja contable de pasivos financieros

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un pasivo financiero cuando el pasivo se extingue en su totalidad o en parte, es decir,
cuando la obligacién estipulada en el conirato se extingue, se anula o vence. Un pasivo financiero también puede darse de baja en cuentas en
casc de que se modifiquen sustancialmenie sus condiciones contractuales o de canje con el prestamista contra un instrumanto cuyas condiciones
contractuales son sustancialmente diferentes.

Operaciones de recompra y préstamos de valores

Los valores que se venden temperalmente conforme a contratas de recompra contindan registrandose en el balance del Grupo en la categoria de
valores a la que pertenecen. El pasivo correspondiente se reconoce al costo amortizado en el rubro “Pasivos financieros al costo amorfizado”
comespondients, excepto en el caso de los contratos de recompra que se celebran para fines de negociacién del Grupo, donde el pasivo
correspondiente se dlasifica en "Instrumentos financiercs a valor razonable con cambios en resultados”.

Los valores que se adquieren temporalmente conforme a contratos de recompra inversa no se reconocen en el balance del Grupo. La cuenta por
cobrar correspondiente se reconoce al costo amortizado en el rubro "Acfives financieros al costo amortizado® comespondiente, excepto en el caso
de acuerdos de recompra inversa que se celebran para fines de negociacion del Grupo, donde la cuenta por cobrar correspondiente se recenoce
en "Instrumentos financieras a valor razonable con cambios en resultados”,

Las operaciones de préstamo de valores no resultan en la baja contable de los valores otorgados en préstama, ¥ las operaciones de adquisician
de préstamos de valores no resultan en el reconocimiento de los valores adquiridos en préstamo en el balance. En los casos donde &l Grupo
vende posteriormente los valores adquiridos en préstamo, la ohfigacion de entregar los valores adquiridos en préstame al vencimiento se
reconoce en el balance en "Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

1.£.12 Compensacién de activos y pasivos financieros

Un activo financierc ¥ un pasive financiero se compensan y & monto nelo se presenta en e balance si, y solo si, el Grupo tiene el derecho
gjercible por ley a compensar los montos reconocidos, y pretende liquidar en base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Los contratos de recompra y derivados que cumplen los dos criterios establecides en las normas contables se compensan en el balance,

1.G ACTIVIDADES DE SEGUROS

1.9.1 Inversiones de las actividades aseguradoras

Las modalidades de aplicacion de la NIIF 9 son idénticas a las de olras entidades dej Grupo (véase nota 1.f).

Las inversiones de las actividades de seguros comprenden los inmuebles de inversion que se miden a valor razonable como elementos
subyacentes de contrates de parficipadidn directa.

1.9.2 Contratos de seguro

El Grupo aplica la NIIF 17 a los contratos de seguro emitidos, a los contratos de reaseguro emitidos y mantenidos y a los contrates de inversion
con parlicipacion discrecional emitidos (si la entidad emite también confratos de seguro).

Los principales contratos afectados por la NIIF 17 que ha emitido el Grupo cemesponden a:

= contratos que cubren riesgos vinculades a las personas ¢ a los bisnes,

= contratos de fipo vida ¢ ahorro.

Estos contratos se defallan en la nota 6.d “Activos y pasivos relacionados con contratos de seguro”.
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Separacion previa de los componente afectados por ofras normas y sin refacion estrecha

Cuando los contratos de seguro o de inversién con participacién discrecional comportan efementos que estarian cublgrtos por ?&RITO

campo de aplicacion de otra norma si se tratara de contratos distintos, debe efectuarse un andlisis con el fin de dstermikar si eﬁ?

componentes deben contabilizarse de forma independisnte. De aste moda: C}(/

= un derivado incorporado se separa del contrato de seguro principal ¥ se contabiliza de acuerdo con ia NIIF 9 cuando sus caract®
econdmicas y sus riesgos no se relacionan éstrechamente con los del contrato principal;

= un componente de inversidn comesponde al monto que la aseguradora habria de abonar al asegurado en todos los supuestos, con
independencia de que se produzca el sinfestro cublerto, Esle componente se separa del confrato de seguro principal y se contabliiza de
acuerdo con la NIIF 9 cuando es distinto de este y cuande podiian venderse de foma independiente contratos equivalentas en el mismo
mercado o espacio juridico. No se separa si estd relacionado estrechamente con f contrate principal, Las variaciones de un componerte de
inversién no separado (y, principalmente, los pagos vinctdados a &) no se consignan en la cuenta de resultados;

= una promesa de transferencia al asegurado de bienes o servicios diferenciados que ne sean los servicios del contrato de seguro se separa del
conirato de seguro principal y se contabiliza de acuerdo conla NIIF 15.

Contratos de seguro
Un confrato de seguro es aquel en el que una parte, e emisor, asume un riesge asegurador importante frente a ofra parte, el titular, acordando
indemnizar a este si un suceso futurc incierfo especificado, el siniestro asegurado, causa un parjuicio al titular,

Un riesgo asegurador es importante s, y solo i, un siniestro asegurado puede llevar a ta aseguradora a pagar sumas adiclonales imporiantes en
cualquier escenario, con exclusion de los escenarios que carecen de sustancial comercial. Un contrato transfiere un riesgo asegurador importante
tnicamente si existe un escenario con sustancia comercial en ¢l que exista la posibilidad de que el emisor sufra una pérdida sobre la base del
valor actual.

Confratos de inversidén con participacidn discrecional

Los contratos de inversion no exponen a la aseguradera a un riesgo asegurador importante. Estan cubiertos por la NIIF 17 st son emifidos por
entidades que también emiten contratos de seguro.

La participacion discrecional se define como ! dereche contractual a recibir, ademds de un monto que no queda a criterio del emisor, sumas
adicionales que podrian representar una parte importante del total de las prestaciones previstas en e contrato, cuyo plazo o monto se dejan
contractualmente a electidn del emisor y que estdn basadas contractualmente en los rendimientos obtenidos de un conjunto definido de contratos
o de un tipo de contratos o en los rendimientos de inversion realizados yfo latentes de un conjunto definido de activos mantenido por el emisor o
los resultados de la entidad o de! fondo que emite el contrato.

Contabilizaciéon y medicion

Agrupacion de los contratos

La contabilidad y la medicién de los contratos de seguro se efectlian por grupos de confrates denfro de las carteras que agrupan confratos que
cubren rigsgos similares y que se gestionan juntas. Los grupos de contrafos se definen en funcidn de la rentabilidad prevista inicialmente:
coniratos onerosos, contratos rentables con una baja probabilidad de convertirse en onerosos y ofres. Un grupo de contratos puede contener

tnicamente contratos emitidos con un intervalo maximo de un afo {correspondientes a una "cohorte™ anual}, salvo cuando se puede aplicar [a
excepcion opcional prevista por el reglamento europeo {(en los contratos de seguro de vida-ahorro),

En los contratos de proteccion de pagos, de prevision y los que cubren ofros riesgos de no vida, para la constitucién de carleras de contraios
homogéneas, BNP aplica los sfguientes criterios de discriminacion: entidad juridica, naturaleza de los riesgos y socio distribuidor. Los contrates de
reaseguro aceptado siguen los mismos principios.

En los contratos de vida y ahorro, e! Grupo aplica a las carteras de seguros los siguientss criterios: enfidad juridica, producto y activo subyacente.
Los coniratos de ahorro y de jubilacion se han clasificado en carleras distintas (también en e periodo antefior a la transicidn) debido a la
existencia de un riesgo de longevidad en los contratos de jubilacidn,

En el caso de los contratos de reaseguro mantenidos, &l Grupo aplica los sigulentes criterios: entidad juridica, producto cubierto y socio. A veces,
una cartera puede correspender a un (nico contrato.

Alta y baja contable

Un grupo de contratos de seguro (o de reasegure emitidos) se contabiliza a partir de la primera de las sigulentes fechas: el inicio del periodo de
cobertura del grupo de confratos, la fecha en la que pasa a ser exigible el primer pago de un asegurado del grupo {o, si no existe tal fecha,
cuando se recibe el primer pago) v, en el caso de un grupo de contratos deficilarios, la fecha enla que el grupo pasa a ser deficitario.

Un grupo de contratos de reaseguro mantenidos se contabiliza a partir del inicio del periodo de cobertura del grupe de confratos de reaseguro
mantenidos o, sl el reasequro se ha suscrito en prevision de la cobertura de un grupo de contratos de aseguro subyacentes deficitarios, en el
momento de la primera conlabifizacion de ese grupo deficitario.

En el momenio de la contabilizacion inicial de carleras de contratos de seguro adquiridas en el marco de una combinacin: de negocios 0 una
fransferencia distinta, los grupos de conlratos adquiridos se tratan como si se hubieran emifido los contratos en la fecha de la transaccion. La
contraprestacion recibida o abonada a cambio de los contratos se trata como la aproximacién de las primas recibidas a los efectos del calculo del
margen sobre los servicios contractuales en el momento de la contabilizacion inicial a parfir de este monto. En el caso de una combinacion de
negocios cubierta por la NIIF 3, Ia contraprestacién recibida o abonada es el valor razonable de los contratos en esta fecha. En los contratos
deficitarios, ef excedente de los fltjos de efectivo de ejecucion frente a la conlraprestacion abonada o recibida se registra en el fondo de comercio
{0 el beneficio resultante de una adquisicién en condiciones ventajosas) si se frata de una combinacién de negocics y, en caso conirario, en la
cuenta de resultados, Para el resto de contratos, la diferencia se regisra en el margen sobre los servicios contractuales, Por otro lado, los activos
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con cargo a los flyjos de efectivo vinculados a los gastos de adquisicion deben reconocerse, a su valor razonable, con cargo a los
adquisicion vinculados a la renovacién de los confratos de seguro existentes o a los costos de adquisicion ya abonados por la empre
con cargo a los contratos futuros.

Sa da de baja en las cuentas un contrato de seguro cuando se extingue la obligacion que cubre, por medio del page o el vencimient
condiciones del contrato se medifican de tal modo que la contabilizacién del contrato habria sido sustancialmenie diferente
modificaciones hubieran existido al inicio. La baja contable de un confrato conlleva el ajuste de los flujos de efectivo de gjecucion, del m
sobre los servicios contractuales y de las unidades de cobertura del grupo en el que estaba incluido.

Modelo general de medicién (Building Block Approach — BBA}

El modelo general de medicién de los contratos de segure coresponde a la mejor estimacién de los flujos de efectivo futuros a pagar o a recibir
que son necesarios para la ejecucién de las obligacicnes contractuales, Esta estimacién debe refiejar los diferentes escenarios posibles y &
efecto de las opcicnes y garantias inciuidas en los contratos durante el plazo limite o “frontera”. La determinacién de esta frontera requiere
efectuar un analisis de los derschos y obligaciones derivados del contrato y, sobre todo, de la capacidad de la aseguradora para poder modificar
sl precio y vefijar sus riesgos. Esta se traduce, por ejemplo, en Ja exclusién de las reconducciones técitas si la tarifa puede modificarse o enla
inclusién, en caso condrario.

Los flujos de efectivo se descuentan para tomar en consideracion el valor temporal del dinero. Estos corresponden a los flujos imputables a los
contratos de seguro directamente o mediante métodos de asignacion: primas, gastos de adquisicidn y gestion de los contratos, siniestros y
prestaciones, gastos indirectos, impuestos y amortizaciones de activos tangibles e intangibles.

La estimacion de los flujos de efeciivo se completa con un ajuste de riesgo explicito para cubrir la incertidumbre relacionada con el riesgo no
financiero. Esios dos elementos consfituyen los flujos de ejecucidn de los contratos, a los que se afiade un margen sobre los servicios
confractuales que representa el resultado previsto sobre los servicios futuros vinculados a un grupo de contratos.

Si el margen sobre los senvicios contractudles es positivo, se presenta en el balance dentre de la medicién de los coniratos y se amortiza a
medida que se prestan los servicios; si es negativo, se reconcce inmediataments en [a cuenta de resultados. La pérdida inicial (o "elemento de
pérdidas’) es objeto de un seguimiento extracontable para poder reconocer posteriormente los ingresos de las aclividades de seguros.

Los costos de adquisicion se deducen del margen sobre los servicios contractuales del grupo de contratos al que se refieren,

En cada cierre, el valor en libros de un grupo de contratos de seguro corresponde a la suma de los pasivos de la cobertura restante, que
comprende los flujos de efectivo de ejecucion vinculados a los senvicios futurcs (estimacién de los flujos de efectivo y ajuste de riesgo) y
margen sobre los servicios contractuales que reste en esta fecha, y de los pasivos de los sinjesiros acaecidos, que comprenden la eslimacion de
los flujos de efectivo futuros y el ajuste de riesgo sin margen sobre servicios contractuales. Las hipbtesis utilizadas para estimar los fiijos de
efectivo futuras v el ajuste de riesgo no financiero se actualizan, al igual que la tasa de descuento, para reflejar a situacion al clerre.

El margen sobre los servicios contractuales se ajusta por los cambios estimatives de las hipdtesis no financierss relativas a los servicios futuros,
capitalizado a [a tasa de descuento inicial y posteriormente amortizado en la cuenta de resultados con cargo a los servicios prestados durante el
periodo en el rubre de ingreses de las actividades de seguros. En el caso de los contratos que pasan a ser onerosos, después de consumir &
margeh sobre los servicios contractuales la pérdida se reconocs en el periodo. En el caso de los contratos oneroses que vuelven a ser rentables
debido a los cambios favorables de las hipdtosis, el margen sobre los servicios coniractuales no se recompone hasta que se compense €l
elemento de pérdidas.

La liberacién de los flujos de ejecucion de los contratos (estimacion de los flujos de efectivo y ajuste de riesgo) previstos con cargo al periodo, con
la excepcién del monio afecto al elemento de pérdidas, se registra en ingresos de actividades de seguros. La variacion de las estimaciones con
cargo a log servicios prestados se registra en "Gastos de aclividades de seguro”.

El Grupo incluye Ia totalidad de la variacién del ajuste con cargo al riesgo no financiero en *Resultado de las actividades de seguros”.

El Grupo registra en el patrimonic neto el efecto de la variacion de [a tasa de descuento. El cargo derivado de la compensacion del descuento se
registra en “Ingresos o cargos financieros de segurcs” a partir de la tasa original la tasa en el momente de la suscripcion en el pasive con cargo a
la cobertura restante v la tasa en la fecha de acaecimiento en &l pasivo con cargo a los sinfestros acaecidos). De este modo, se reconoce en el
patrimonio neto la diferencia entre el valor de los pasivos descontados a una tasa fijada & inicio y el valor de esfos mismos pasivos esimado
utilizando las tasas de descuento corientes. El efecto en los pasivos de las variaciones de las variables financieras, principalmente |a indexacion
de las prestaciones previstas en el contrato, también se contablliza en el patrimonio neto.

Los contratos de proteccion de pagos, de previsién y los que cubren el resto de riesgos de no vida se evaldan segtin el modelo de general cuando
no son admisibles en el enfoque simplificado. Lo mismo ocurre con los contratos de reaseguro aceptado y mantenido.

La tasa de descusnto se define a partir de Ia tasa sin riesgo ajustada para tener en cuenta [a iliquidez de los pasivos.
El ajuste de riesgo se determina de acuerdo con el método de los quintiles.

La unidad de cobertura tomada para amortizar el margen sobre los servicios contractuales se calcula a parlic de la prima de riesgo devengada
durante el periodo.

Wodslo de medicién de los contratos de participacion directa {Variable Fee Approach - VFA)

Los contratos de participacion directa son contratos de seguro o de inversion en los que:

» las modalidades contractuales precisan que el fitular fiene derecho a una parle de una cartera de elementos subyacentes claramente definida;

« la aseguradora espera abonar al titular una suma correspondiente a una parte sustanclal del rendimiento obtenido sobre el valor razonable de
los elementos subyacentes,
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v a aseguradora espera que cualquier varacion de las sumas a abonar al titular sea aftribuible, en un porcentaje sustancial, a la
valor razonable de los elementos subyacentes.

El cumplimiento de estas candiciones se verifica en la fecha de suscripcion y no se revisa posteriomente.

En estos contratos, en los cuales la aseguradora debe pagar al asegurado un monio comrespondienie al valor razonable de ele
subyacentes daramente identificados, restando una remuneracion variable, se ha desarrollado un modelo especifico (denominado "método de los
honorarios variables”) adaptando el modsio general.

En cada dierre, & pasivo de estos contralos se ajusta por & rendimiento realizado y las variaciones del valor razonable de los elementos
subyacentes; fa patte comespondiente a los asegurados se regisira en los fitjos de sjecucién de los confratos, con su correspondencia en
ingresos o gastos financieros de seguros, y la parte comrespendienta a la aseguradora, que derlva de los honorarios variables, alimenta el margen
sobre los senvicios conlractuales.

El margen sobre los servicios contractuales también se ajusta por el efecto de las variaciones de los flujos de efectivo de gjecucion que no
cambian en funcién de los rendimientos de los elementos subyacentes y que se refieren a los servicios futures: estimacion de los flujos de
efectivo, gjuste de riesgo, variacion del efecto del valor temporal del dinero y los riesgos financieros que no se derivan de los elementos
subyacentes (por ejemplo, ef efecto de las garantias financieras).

Las variaciones de los flujos de efectivo de gjecucion que no cambian en funcién de los rendimientos de los elementos subyacentes y gue se
refieren a los servicios prestados se registran enla cuenta de resultados.

Dehido al mecanismo de reparto de la variacion de valor de los elementos subyacentes entre los asegurados ¥ la aseguradora, en principio el
resultado de estos contratos se representa esencialmente mediante la liberacion de los flujos de gjecucidn y la amorfizacion def margen sobre los
servicios contractuales. De hecho, cuando los elementos subyacentes respaldan perfectamente los pasivos y se evaltian a valor razonable o de
modelo con cambios en resultados, el resultado financiero con cargo a estos confratos deberia ser nule. El Grupo ha elegido la opcién consistente
en redasificar en el patrimonio neto la variacion de los pasivos vinculados a fos aclivos subyacentes que no se miden a valor razonable o de
modelo con cambios en resultados.

Los contratos de vida que responden a la definicidn de contratos de participacion directa que se expone arriba se evallian de acuerde con e
método ds los honorarios variables. Cuando estos contratos contemplan un valor de rescate, este responde a la definicion de un componente de
inversién no distinto y, por lo tante, las varaciones de este componente de inversion {principalmente, los pagos vinculados a él) no se recogen en
la cuenta de resultados.

El Grupo ha optado por aplicar la opcidn instaurada por e reglamento europeo ¥ no divide por cohorte anual las carteras de contratos de
parficipacién que se basan en una mutualizacién intergeneracional. Esta opcidn se aplica a los contratos de seguro y a los conlratos de inversion
con participacion discrecional admisibles que pueden acogerse al método de los honorarios variables, tanto los contratos monosoporte en euros
ocomo los contratos muttisoporte que incluyen un fondo en euros, en los cuales la participacion en beneficios de los asegurados se mutualiza entre
las diferentes generaciones de suscriptores, en Francia, en lialia y en Luxemburgo. Debido a esta eleccion, el caracter oneroso se aprecia sobre
|a base de la cartera, no sobre [a base de las cohortes anuales.

La frontera de los contratos incluye los desembolsas futuros si la tarificacién aplicable ne es modificable (por gjemplo, los cargos de adquisicion o
gestion), asi como la fase de pago de rentas cuando los contrates prevén un pago obligatorio de una renta vitalicia.

La tasa de descuento esta formada por la tasa sin riesgo, extrapolada a lo largo del periodo para el que existan datos observables y corregida por
una prima de fiquidez deferminada a partir de los activos subyacentes para tener en cuenta la iliquidez de los pasivos.

El ajuste de riesgo se determina de acuerdo con el métedo del coste del capital incluyendo los pagos (lbres y sin tener en cuenta el riesgo de
rescate masivo.

La unidad de cobertura ufllizada para la amortizacidn del margen sobre los senvicios confractuales comespeonde a la variacidn del ahorro que
coresponde a los asegurados (delerminada segin su valor actual), ajustada para tener en cuenta el impacto del rendimiento real de las
inversiones financieras o inmobiliarias subyacantes con respecto ala proyeccion actuarial de riesgo neutrc.

Modelo de medicidn simplificado {Premium Allocation Approach - PAA)

Los contratos de corta duracian (menos de un afio} pueden ser medidos y contabitizados utilizande un enfoque simplificade denominado método
de asignacion de las primas. Este método también es aplicable a los contratos de mayor duracion si da lugar a resultados similares a los del
modelo general en relacién con el pasivo con carge a la cobertura restante, Para los contratos rentables, los pasivos relacionados con la
cobertura restante se evalian sobre la base del aplazamiento de las primas cobradas de acuerdo con una |5gica proxima a la que se utiliza conla
NIIF 4. Los confratos onerosos ¥ los pasivos de los siniestros acaecidos se miden de acuerdo con el modelo general. En este caso, e método
empleado para determinar ¢l ajuste de riesgo es el mismo que en el modelo general.

El Grupo ha optado por diferir Jos gastos de adquisicion a lo largo del periodo de cobertura y, por consiguiente, Ios presenta como una deduccion
de las primas aplazadas.

Los pasivos de los siniestros acaecidos se descuentan si a liquidacién prevista de los siniestros tiene lugar a més de un afo vista a contar desde
la fecha en que se tuvo conocimiento del suceso. El cargo derivado de la compensacion del descuento se registra en “Ingresos o cargos
financieros de seguros”, como en el modelo general. En este caso, también es aplicable la opcién de clasificar en e patrimonio neto el efecto de
las variaciones de las tasas de descuento. El Grupo ha elegido esta opcidn para los pasivos con cargo a los sinieslros acaecides.

En cada dierre, el ajusle de los pasivos con cargo a la cobertura restante y los siniestros acaecidos se registra en la cuenta de resuliados.

Los contratos de proteccion de pagos, de prevision y los que cubren el resto de riesgos de no vida, asi como los contratos de reaseguro aceptade
o cedido, se evaltian sequn el enfoque simplificado si se cumplen las condiciones.

¢!
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CATALINA

Tratamiento del reaseguro QUINTANILLA

El reaseguro aceptado se trata como los contratos de seguros emifidos: o con el modelo general o con &l modefo simplificado.

El reaseguro cedido también se trata con el modelo general o con el modelo simplificado, pero el equivalente del margen sobre %-seruicios
contractuales representa la ganancia o la pérdida prevista con cargo al reaseguro y puede ser positive o negativo. En los casos en\os que. Agﬁg?{m
&)

contrato de reaseguro compense inmediatamente las pérdidas de un grupo subyacente de coniratos oneresos, la ganandia de reas¢gyip se
registra inmediatamante en resultados. Este componente de recuperacion de pérdidas sirve para contabilizar los montos que se pre!
posteriommente en el resuftado nefo.

Por ofro lado, los flujos de sjecucion de los contratos comprenden ¢! riesgo de incumplimiento de la reaseguradora.

E! Grupo evaliia los contratos de reaseguro cedido de acuerde con &l enfoque simplificado o el modele general.

Presentacién en el balance y en la cuenta de resultados

El Grupe ha optado por presentar las inversiones de las actividades de seguros y sus resultados de forma distinia a los activos y pasivos
financieros de la aclividad bancaria.

Los ingresos ¢ cargos financieros de los conlratos de seguro emitidos se presentan de forma separada entre la cuenta de resultados y ¢
patrimonio neto en las carteras en las que esta descomposicion se haya considerado pertinente. En los contratos de Proteccion evaluados con ef
modelo general y en los pasivos de los siniestros acaecidos en los contratos evaluados con el medelo simplificado, la eleccién de las carteras
afectadas se realizé tenienda en cuenta simultaneamente los efectos en el resultado derivados de la compensacién del descuento de tos pasivos
y Jas modalidades de contabilizacion de los activos que los respaldan. En el caso de los contratos evaluados de acuerdo con el método de Tos
honorarios variables, se opté por neutralizar las discordancias contables que pudieran existir en la cuenta de resultados entre el efecto de las
variaciones del valor razonahle de los pasives de sequros o de inversion y ef de los activos subyacentes cuando estos Gltimos no se contabilizan
a valor razonable con cambios en resultados.

Los contratos de seguro pueden ser objeto de distribucion y gesfion por parte de entidades no assguradoras del Grupo a las que se remunera a
tal fin mediante comisiones abonadas por las entidades de seguros. El modelo de evaluacion de los coniratos de sequro ha de proyectar en los
flujos de sjecucién de los contratos los gastos de adquisicion y gestion que se abonardn en el futuro v presentar en la cuenta de la restltados, por
un lado, la liberacién de los gastos estimados con cargo al periodo y, por otro, los gastos reales. En el caso de las comigiones entre sociedades
del Grupo, ol Grupo procede a ajustar el margen interno en el balance y en la cuenta de resultados (en la descomposicion de los pasivos de
seguros ¥ los resultados relacionados entre flujo de ejecucion y margen sobre servicios contractuales), presentando como cargos de los contratos
de seguro la parte de los gastos generales (menos margenes internos) de las entidades bancarias Imputables a la actividad de seguros. Los
mérgenes de los distribuidores internos se determinan a partir de los datos de gestion normalizados de cada una de fas redes afectadas.

Efecto de las estimaciones contables realizadas en los estados financieros intermedios

Como prevé la NIIF 17, el Grupo ha optado por contabilizar en sus estados financieros anuales los efectos de los cambios en las estimaciones
contables relativas & los confratos de seguro emitidos o mantenidos, sin fener en cuenta las estimaciones efectuadas anteriormente en sus
estados financieros intermedios.

1.H PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO Y ACTIVO INTANGIBLE

La Propiedad, planta y equipo y aclivo intangible que se presentan en el balance consolidado constan de activos que se ufilizan en las
operaciones e inmuebles de inversion. Los derechos de uso refativos a activos arendados (véase la nota 1..2) se presentan en los rubros de
propiedad, planta y equipo y activos intangibles correspondientes a los activos similares mantenidos.

El active que se utiliza en las operaciones es aquel que se usa en la prestacion de servicios o con fines adminisfrativos, e incluye activos no
inmobiliarios que el Grupo amienda como arrendador conforme a contratos de arendamiento operativo.

Los inmuebles de inversion son blenes que se tienen para generar ingresos por rentas y ganancias de capital.

Las inmuebles de inversion se miden al costo, con la excepcign de aquellos que se mantiensn como elementos subyacentes de contratos de
participacion directa (por modificacion de la NIIF 40), que se registran a valor razonable can cambios en resultados y se presentan en el rubro
“Inversiones da las actividades de seguros” del balance {véase la nota 1.g.1}.

E! activo que se utiliza en las operaciones se reconoce inicialmente al precio de compra més los costos directamente atribuibles, junto con los
cosfos de los préstamos asumidos, cuando se reguiere un largo periodo de construccién o adaptacidn antes de que el activo se pueda poner en
servicio. Como excepcion, aquellos inmuebles ocupados por la entidad propietaria que constituyen elementos subyacentes de contratos de
participacion directa se miden a valor razonable (por modificacién de la NIC 16).

El software que el Grupo BNP Paribas desarrolla internamente y que cumple con los criterios para capitalizacion se capitaliza al cosfo de
desarollo directo, que incluye los costos externos y los costos de mane de obra de los empleados directamente atribuibles al proyecto.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo ¥ el activo intangible se miden al costo menos la depreciacion o amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro.
El monto depreciable de propiedad, planta y equipo y activo intangible se calcula después de deducir el valor residual del aclivo. Se asume gue

s6lo el activo que el Grupo arrienda como arrendador conforme a contrates de arrendamiento operativo fiene un valor residual, ya que la vida Gtil
de la propiedad, planta y equipo y activo intangible que se utilizan en operaciones es en general el mismo que su vida econdmica.

La propiedad, planta y equipo y aclivo intangible se deprecian o amortizan linsalmente durante la vida util del activo. Los gastos de depreciacion y
amorlizacién se reconocen en la cuenta de resultados, en “Depreciacién, amortizacién y detericro de la propiedad, planta ¥ equipo y activa
intangible”,
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S QUINTANILLA
Cuando un activo consiste en varios componentes que pueden requerir el reemplazo a intervalos regutares, o cuando tienen difer¢riiBs usos AMOS
generan beneficios econdmicos a diferentes tasas, cada componente se reconace por separado y se deprecia siguiendo el método a rﬁiado que

le commesponde. El Grupo BNP Paribas ha adoptado el enfoque basado en componentes para inmuebles que se uiiizan en operaciynes y pard ERITO
inmuebles de inversion. %, RADUCTOR &
Los pericdos de depreciacion que se ulilizan para inmuebles de oficinas son como sigue: de 80 afios o 60 affos para la estructura (para e DE W‘}
representalivos y ofros inmuebles, respectivamente); 30 afios para fachadas; 20 afios para instalaciones generales y técnicas; y 10 afios para
instalaciones fjas y accesorias.

El software se amorliza, dependiendo de! tipo, durante periodos de no mas de 8 afios en e caso de desarrollos de infraestructura, y de 3 afios 0 5

anos en ¢l caso de soffware que se desarrolla principalments con el objetivo de prestar servicios a los clientes.

Los costos de mantsnimiento del software se registran en gastos en la cuenta de resultados corforme se incurren; sin embargo, los gastos que se
consideran como mejora del sofiware ¢ que ampiian su vida Uil se incluyert en el costo inicial de adquisicion o produccién.

La propiedad, planta y equipo y activa intangible depreciables se prueban para detectar deteriore, of existe la indicacidn de probable deterioro en
la facha del halance. El activo no depreciable se prueba para detectar deterioro al menos anualmente siguiendo el mismo método que para el
fondo de comercio asignado a las unidades generadoras de efectivo.

Si existe indicio de deterioro, & nuevo monto recuperable del activo se compara con el valor en libros. Si se concluye que el activo esta
depreciado, se reconoce la pérdida por deterioro en la cuenta de resultados; esta pérdida se revierle en caso de un cambic en e monte
recuperable estimado o s ya no existe la indicacion de deterioro, Las pérdidas por deteriore se llevan a la cuenta de resultades, en “Dotaciones
para amortizaciones y pérdidas por deterioro de propiedad, planta y equipo y activo intangible”.

Las ganancias y pérdidas en enajenaciones de propiedad, planta y equipe que se utiizan en las operaciones se reconocen en la cuenta de
resultades, en “Ganancia neta en activos inmovilizados”.

Las ganancias y pérdidas en enajenacicnes de inmuebles de inversion se reconocen en la cuenta de resultados, en "ingresos de ofras
actividades™ 0 “Gastos en ofras actividades”.

oSt

1.1 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

Las compaiiias del grupo pueden ser & amendatario ¢ &l arrendador en un contrato de arrendamiento.

1.i.1  Lasociedad del Grupo es el arrendador
Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendador se clasifican como arrendamientos financieros o amendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

En un arrendamiento financiero, el armendador transfiere casi todos los riesgos y recompensas de la propiedad de un activo al arrendataric; se
trata como un crédito que se otorga al arendataric para financiar la compra del activo.

El valor presente de los pagos del amendamiento, més cualquier vator residual, se reconoce como cuenta por cobrar. Los ingresos netos que el
arendador obtiene del arrendamiento son iguales al monto de los intereses sobre ef crédito, ¥ se llevan a la cuenta de resultados, en “Intereses &
ingresos asimfados”, Los pagos de arfendamientos se consignan durante la vigencia def amendamiente y se asignan a la amortizacién del
principal ¥ & los intereses, de manera que e ingreso neto reflsja una tasa de retorno constante sobre la inversion nefa pendiente en ol
arrendamiento. La tasa de interés que se utiliza es la tasa implicita en el arrendamiento.

Los delerioros de estas cusntas por cobrar se determinan ulilizando los mismos principios que se aplican a los activos financieros llevados a
costo amorlizado.
Arrendamientos operativos

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento conforme al cual casi todos los riesgos y recompensas do la propiedad de un aclivo no se
transfieren al arrendatario,

El activo se reconoce en propiedad, planta y equipo en & balance del arrendador ¥ se deprecia linealmente durante su vida util. El monto
depreciable excluye el valor residual del activo. Los pagos de los amendamientos se llevan a la cuenta de resuliados en su totalidad por el métoda
lineal durante la vigencia del arrendamiento. Los pagos de arrendamientes y los gastos de depreciacion se llevan a la cuenta de resultados, en
*Ingresos de ofras actividades” y "Gastos de ofras aclividades”.

*
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1.i.2 Lasociedad del Grupo es el arrendatario

CATALINA
QUINTANILLA

contratos de escaso valor, se reconocen en el activo del balance como derechos de uso y en e pasivo como deudas financieras rela 'o%qdaqﬁ%umm

los alquileres y ofros pagos que deban efectuarse durante la vigencia del arrendamiente. El derecho de uso se amortiza linealmente
financiera se amortiza actuarialmente durants la vigencia del arrendamiento. Los costos de desmantelamiento ligados a instalaciones es
y significafivas se incorporan al derecho de uso inicial como contrapartida a las provisiones regisiradas en el pasivo.

Las principales hipotesis utilizadas por el Grupo al evaluar los derechos de usa y los pasivos per arrendamisnte son las siguientes:

® los plazos de arrendsmiento corresponden al periodo no revocable de los contratos, complernentado, en su caso, por opciones de renovacion
cuyo ejercicio se considera razonablemente seguro. En Francia, por ejemplo, el contrato de amendamiento inmobiliaric tipo es el contrato de
arrendamiento comercial denominado arrendamiento “tres, seis, nueve”, cuyo periodo de ejecucion basico es, como maximo, de nueve afios,
con un primer periodo de tres afios no revocable seguido por dos periodos opcionales de renovacién de tres afios; de este modo, de acuerdo
oon Jos andlisis los plazos pueden de ser tres, seis 0 nueve afios. Cuando se efectian inversiones en equipamientos, acondicionamientos &
instalaciones en el marco del contrato, la duracién de! arrendamisnto se pone en consonancia con la duracion de la amortizacion de estos,
Para los contratos que se renuevan tacitamente (con o sin periodo de ejecucion), los derechos de uso v los pasivas por arrendamientos se
registran scbre la base de una estimacion de la duracién econdmica que razonablemente cabe atribuir a los contratos, incluido &f periodo
minime de ocupacion;

las tasas de descuento utilizadas para calcular el derecho de uso y el pasivo por amendamiento se determinan para cada activo como la tasa
implicita del contrato si esta disponible o, de forma mas general, en funcién de la tasa incremental de los préstamos de los arrendatarios a la
fecha de la fima. La tasa incremental de log préstamos se determina teniendo en cuenta la duracian promedio {duration) del contrato.

= en caso de modificacion del contrato, s procede a una nueva apreciacién de la obligacion de arendamiento feniendo en cuenta la nueva
duracion residuat del contrate y, por tanto, a una nueva evaluacion del derecho de uso y del pasive por arfendamientos.

1.J ACTIVOS QUE SE MANTIENEN PARA VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS

Cuando &l Grupo decide vender aclives ¢ un grupo de acfivas y pasivos y es altamente probable que la venta suceda en doce meses, estos
activos se presentan por separado en el balance, en la linea "Activos que se mantienen para venta”. Los pasivos asociados con estos activos
también se presentan por separado en el balance, en Ja linea “Pasivos asociados con aclivos que se mantisnen para venta”. Cuando el Grupo
haya puesto en marcha un plan de venta que implique la pérdida de coniro! de una subsidiaria y que es muy probable que se cierre en el plazo de
mn afo, clasifica todos los activos y pasivos de esta subsidiaria como mantenidos para venta.

Una vez dlasificados on esta categoria, los activos o el grupo de activos y pasivos se rmiden a valor en libros o a valor razonable, Jo que sea
menor, menos los costos de venta,

Dichos activos ya no se deprecian. Si se deferiora un aciivo o grupo de activos y pasivos, la pérdida por detericro se reconoce en iz cuenta de
resuitados. Las pérdidas por deterioro se pueden revertir.

Cuando un grupo de activos y pasivos que se tienen para venta representa una unidad generadora de efeclivo, se clasifica como "operacion
discontinuada”. Las operaciones discontinuadas incluyen operaciones que se fienen para venta, operaciones que han cesado, y subsidiarias
adguiridas exclusivamente con vistas a su reventa.

En este caso, las pérdidas y ganancias de estas operaciones se presentan por separado en la cuenta de resultados, en la linea "Resultado neto
de aclividades que se mantienen para venta'. Esta cuenta incluye e resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas, &l
resultade despuss de impusstos que se deriva de la reevaluacion a valor razonable menos los costos de venta, y el resultado después de
impuestos de la enajenacion de la actividad.

1.K BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se clasifican n una de cuatro categorias:

= beneficios a corto plazo, como salarios, vacaciones anuales, planes de incentivos, participacion en ganancias y aportaciones complementarias;

= beneficios a largo plazo, como pemnisas retribuidos, gratificaciones por antigliedad y otros tipos de remuneracion diferida en efectivo;

* indemnizaciones por finatizacion de conirato,

* beneficios postempleo, como pensiones complementarias en la industria de la banca e indemnizaciones por cese en Frandia, asi como planes
de pensiones en otros paises, algunos de los cugles se gestionan a través de fondos de pensiones.

Beneficios a corto plazo

El Grupo reconoce un gasto cuando ha utilizado los servicios de empleados a cambio de las refribuciones que se les conceden.
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Beneficios a largo plazo

estados financieros del ejercicio al que se refieren,

Las tacnicas actuarizles uiilizadas son similares a las que se aplican a los beneficios postempleo de prestacion definida, salvo qus
de resvaluacion se reconccen en la cuenta de resultadas y no en el patrimonio neto.

PERITO
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Indemnizaciones por finalizacion de contrato

Las indemnizaciones por finalizacién de contrato son retribuciones a empleados a cambio de la extincién de su contrato como resuliado de una
decision del Grupo-dedar por terminade el confrate de emplec antes de Ja edad de jubilacién legal, o bien la decision del empleado de aceptar la
haja incentivada a cambio de una indemnizacién. Las indemnizaciones por finalizaciin de conlrato que se adeudan mds de 12 meses después de
la fecha del balance se descuentan.

Beneficios postempleo
De acuerdo con las NIIF, &f Grupo BNP Paribas hace una distincién entre planes de aportaciones definidas y planes de prestaciones definidas.

Los planes de apontaciones definidas no generan una obligacién para el Grupo y no requieren una provision. El monte de las aporiaciones del
empleador por pagar durante &l periodo se reconoce como un gasto.

S6lo los planes de prestaciones definidas generan una obligacién para el grupo; esta obligacion se debe medir y reconocer como un pasivo por
medio de una provision.

La clasificacion de los planes en estas dos categorias se basa en el contenido econdmico del plan, que se revisa para determinar si el Grupe
tiene una obligacion legal o implicita de pagar las prestaciones convenidas a los empleados,

Los beneficios postempleo conforme a planes de prestaciones definidas se miden utilizando técnicas actuariales que toman en cuenta supuestos
demograficos y financieros.

El pasivo neto reconocido respecto a planes de beneficios postemplec es la diferencia enre el valor presente de la obligacion relacionada con las
prestaciones definidas y el valor razonable de los aclivos del plan, si existen.

El valor presente de la obligacion relacionada con prestaciones definidas se mide con base en los supuestos actuariales que aplica et Grupo
utilizando el método de crédito unitario proyectada. Este método toma en cuenta diversos pardmetros propios de cada pals o entidad del Grupo,
come los supuestos demograficos, la probabilidad de que los empleados abandonen Ja compafifa antes de la edad de jubilacién, la inflacién
salarial, la tasa de descuento v Ja tasa de inflacion general.

Cuando el valor de los aclives del plan excede el monto de la obligacién, se reconoce un activo si representa un beneficio econdmico futtiro para
el Grupo en la forma de una reduccion en las aportaciones futuras o unreembolso parcial futuro de los montos pagados al plan.

El gasto anual que se reconoce en la cuenta de resultados en "Salarios y beneficios a empleados”, respecio a los planes de prestaciones
definidas, incluye el costo del senvicio actual {los derechos conferidos por cada empleade durante el periodo a cambio del serviclo prestado), los
derechos netos vinculados al efecto de descontar &l pasivo (del active) nelo de las prestaciones definidas, los costos de servicios pasados que
resultan de modificaciones o reducciones y ¢l efecto de posibles liquidaciones de planes.

Las reevaluaciones del pasivo (activo) neto de prestaciones definidas se reconocen en el patiimonio neto y nunca afectan a la cuenta de
resultados; incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el retorno sobre los activos del plan y cualquier cambio en el efecto de la fljacién eventual
de un limite méximo para ol activo (excluyendo los montos que se incluyen en intereses netos sobre el pasivo o el active neto de las prestaciones
definidas).

1.L PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Los pagos basados en acciones son pagos que se hasan en las acciones emitidas por el Grupo, ya sea que la operacién se liquide con Ja entrega
de acciones 0 con un pago en efeclivo, cUyo monto se basa en la evolucion del valor de las acciones de BNP Paribas.

Planes de concesién de opciones de suscripcién de acciones (stock options) y acciones gratuitas

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen durante el periodo de devengo de los derechos, si la prestacién estd condicionada al
empleo continuo del beneficiario.

Eslos gastos se registran en gastos de salarios y beneficdios a empleados con el ajuste correspondients en el patrimonio neto; se calculan con
base en ¢l valor general del pfan, determinado a la fecha de la concesidn por el Conssjo de Administracion.

En ausencia de mercados para estos instrumentos, se utilizan modelos de valuacitn financiera que toman en cuenta la evolucion relativa de las
acciones de BNP Paribas. Los gastos totales de un plan se determinan multipticando el valor unitario por opeién o accitn otorgada por el n(imero
estimado de opciones o acciones ctorgadas que se acumulan al final def periodo de devengo y tomande en cuenta las condiciones refativas al
empleo continuo del beneficiasio.

Los tinicos supuestos que se revisan durante el periode de devengo, y por ello resulta en un gjuste de los gastos, son aquellos relativos a [a
probabilicad de que los empleados dejen el Grupo y aquellos relativos a las condicicnes de desempefio que no estén vinculadas al precio de las
acciones de BNP Paribas.

R
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Refribuciones variables diferidas liguidadas en efectivo y vinculadas al precio de acciones
Los gastos relacionados con estos planes se reconocen en el afio durante ef cual el empleado presta los servicios correspondientes

|
Si el pago de la remuneracion variable diferida basado en acciones estd sujeto explicitamente s la presencia continua del emplea awia\;';égoﬁ
que los servicios se han prestado durante el periodo de devengo y e gasto de remuneracién correspondiente se reconoce en forma jonal .1‘\(,0
durante ese periodo. El gasto se reconocs en gastos de salarios y beneficios a empleados con el pasivo correspondiente en el balance; SegdigiDE NED

para fomar en cuenta incumplimientos de la presencia continua o en las condiciones de desempefio y el cambio en &l pracio de las acciones dé
BNP Paribas.

Si no existe la condicién de presencia continua, el gaste no se difiere, sino que se reconoce inmediatamente con el pasiva correspondienta en &l
balance; después, se revisa en cada fecha de presentacion hasta la liquidacién para tomar en cusnta las condiciones de desempeiio ¥ el cambio
en &l precio de las acciones de BNP Paribas, -

1.M PROVISIONES REGISTRADAS EN PASIVOS

Las provisiones registradas en el pasivo del balance del Grupo (excepto por aquellas relacionadas con instrumentos financieros, prestaciones a
empleados y contratos de seguros) se relacionan principalmente con resiructuraciones, litigios, multas y sanciones.

Se reconoce una provisién cuande es probable que se requiera un flujo de recursos que incorpera beneficios econdmicos, para liquidar una
ohlfgacion que resulta de un evento pasado, v se puede realizar una estimacién confiable del monto de la obligacién. EI monte de dichas
obigaciones se descuenta, cuando el impacto del descuento es importante, a fin de determinar ¢l monto de Ia provision.

1.N IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Los cargos del impuesto exigible sobre las ganancias se determinan con base en las leyes fiscales y las tasas fiscales en vigor en cada pais en

donde opera el Grupo durants el periodo en el cual se generan los ingresos.

Los impuestos diferidos se reconocen cuando surgen diferencias temporales enfre e valor en libros de un activo o pasivo en el balance y en su

base fiscal,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales gravables, excepto por:

= diferencias temporales gravables en &l reconocimiento inicial de un fondo de comercio,

» diferencias temporales gravables en inversiones en empresas bajo el control exclusivo o conjunto del Grupo, donde el Grupo puede controlar [a
cronolegia de |a reversién de la diferencia temporal y es probable que ésta no se revierta on el futuro previsible.

Los aclivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y las pérdidas fiscales trasladables al gjercicio
siguiente s6lo en la medida en que es probable que la empresa en cuestion genere ganancias gravables futuras contra las que se puedan
compensar estas diferancias temporales y las pérdidas fiscales.

Los aclivos y pasivos por impussto diferido se miden con el método de pasivos, utilizando la tasa fiscal que se espera aplicar al periodo cuando
se realiza el activo o se liquida e pasivo, con base en tasas fiscales y leyes fiscales que se han promulgado 0 $e habran promulgade a més tardar
en la fecha del balance de ese periodo. No se descuentan.

Los activos o pasivos por impussto diferido se compensan cuando surgen dentro del mismo grupo, caen bajo la jurlsdiccién de una sola autoridad
fiscal, y existe €] derecho protegido por la ley de compensar.

En relacién con la evaluacion de las posiciones fiscales inciertas, sl Grupe adopta el siguiente enfoque:

= se evalia la probabilidad de que las autoridades fiscales dispensen un tratamiento fiscal incierto;

= la gventud incertidumbre queda refigfada durante la determinacion del resultado fiscal reteniendo el monto méas probable (la probabilidad de
ccurrencia més alta) o bien la prevision matematica (suma de los posibles resultados ponderados por su prebabilidad de ocurrencial).

Los impuestos exigibles y diferidos se reconocen come ingresos o gastos de impuestos en la cuenta de resultados, excepto por los impuestos

relacionados con una transacsién o un sucaso contabilizado directamente en el patimenio neto, que también se llevan al pakimonio neto. Lo

anterior se refiere especialmente al efecto del impussto derivado de los cupones abonados sobre los instrumentos financieros emitidos por el

Grupo y calificados como instrumentos de patrimonio, como les titulos suberdinados superiores de duracién indeterminada.
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Cuando los créditos fiscales sobre ingresos de cuentas por cobrar y carteras de valores se utilizan para liquidar impuestos sobre |

pagaderos en el periodo, los créditos fiscales se reconocen en la misma linea que ef ingreso al cual se refacionan. Los gastos
comrespondientes continian llevandose a la cuenta de resultades, en "Impuesto sobre las ganancias”.

1.0 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El saldo del efectivo y equivalentes consta del saldo neto de las cuentas de efectivo y Ias cuentas con los bancos centrales, y ¢l saldo neto de
créditos y depdsitos a la vista interbancarios.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las aclividades de explotacion reflejan los flujos de efectivo generados por las
operaciones del Grupe, Incluyendo fos flujos de efectivo relacionados con las inversiones de las actividades de seguros y los instrumentos de
deuda negociables.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de inversion musestran los flujos de efectivo que resultan de
adquisiciones y enajenaciones de subsidiarias, asociadas o coinversiones que se incluyen en el grupo consolidado, asi como adquisiciones y
enajenaciones de propiedad, planta ¥ equipo, excluyendo inmuebles de inversion e inmuebles que se tienen conforme a arrendamientos
operativos.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las aclividades de financiamiento muestran los fiujos de efectivo entrantes y salientes
que resultan de las operaciones con accionistas, los flujos de efectivo relacionados con bonos y la deuda subordinada, ¥ titulos de deuda
{excluyendo instrumentos de deuda negociables).

1P USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros requiere que los gerentes de los negocios ¥ las funcionas societarias realicen supuestos y estimaciones
que se reflejan en la medicion de ingresos y gastos en la cuenta de resultados, y de activos y pasivos en el balance, y en la presentacion de la
informacién en las notas a los estados financieros. Esto requiere que los gerentes en cuestién ejerzan su juicio y hagan uso de la informacion
disponible en la fecha de preparacion de los estades financieros at reslizar las estimaciones. Los resuitados fuluros reales de las operaciones
donde los gerentes han hecho uso de estimaciones pueden diferir de manera significativa de esas estimaciones, principalmente a causa de las
condiciones del mercado, lo cusl pueds tener un efecto importante en los estados financieros.

Lo anterior se aplica en particular a lo siguiente:

= el analisis del criterio de los flujos de efeclivo de ciertos aclivos financieros;

los calculos de las pérdidas crediticias esperadas. Lo anterior se refiere sobre todo a la evaluacion del criterio de aumento significativo del
fiesgo crediticio, a los modelos e hipdlesis ulilizados para medir las pérdidas crediticias esperadas, la deferminacion de los diferentes
esCcenarios econdmicos y su ponderacion;

el andlisis de los créditos renegociados con & fin de determinar si se mantienen en el balance o se dan de baja contatiemente.

¢l andlisis de un mercado para determinar si es aclivo o no y &l uso de modelos internos para el calculo del valor razonable de instrumentos
financieros que no cotizan en un mercado aclivo dlasificados en "Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” o en
"Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados” en el activo o en ¢! pasivo y, en forma méas general, 105 calculos del
valor razonable de los instrumentos finandieros sujetos al requisito de divulgacion del valor razonable;

los supuestos que se aplican para evaluar |a sensibilidad del valor razonable de los instrumentos financieros a cada tipo de riesgo de mercado,
asi como la sensibilidad de estas valuaciones a los principales pardmetros no observables, comoe fos que se presentan en [as notas a los
estados financieros;

lo apropiado de la designacidn de ciertos instrumentos derivados, como coberturas de resultados, y la medicién de la eficacia de la cobertura;

las pruehas do deterioro gue se realizan al activo intangible;

la estimacién de los valores resfduales de ia propiedad, planta y equipo y activo intangible que estan cublertos por contratos de amendarmiento
operativo y que slrven de base para determinar su amortizacion, asf como su eventual deferioro a raiz, sobre todo, del efeclo de las
consideraciones medioambientales sobre la evolucién de los precios futuros de los vehiculos de ocasidn;

los activos fiscales diferidos,

la medicién de los pasivos y activos de seguros y los confratos de inversion con participacion discrecional, por grupos de contratos, sobre la
base de los flujos de efectiva fuluros de ejecucion descontados y probables, fundamentados en hipétesis que pueden derivarse de dafos de
mercado o especificas de la entidad, y &! reconocimiento del resultado de estos confratos sobre [z base de los servicios prestados durante &
periodo de cobertura;

la medicién de fa inceridumbre relativa a los tratamientos fiscales y del resto de provisiones para contingencias y cargos. Concretamente, el
resultado y el impacto potencial de las invesligaciones y litigios en curso son dificiles de prededir antes de su finalizacion. La estimacién de las
provisiones se realiza teniendo en cuenta todas las informaciones disponibles en la fecha de preparacitn de los estados financieros, sobre tode
la naturaleza del litigio, los hechos subyacentes, los procesos en curso y los falios judiciales, incluidos los dictados en casos similares. El Grupo
también puede recurrir a dictdmenes de experfos y asesores independientes a los fines de realizar sus juiclos.

%
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NOTA2 EFECTOS DE LA PRIMERA APLICACION DE LA NIIF17 Y LA Amos §
PERITD

(&) TRADUCTOR
EFECTOS DE LA PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS NIIF 17 Y NIIF 9 EN EL BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE D 04ODE N\E‘f“\g

2022
31 de
Efectos de diciembre
la de 2022
31 de 1”aplicacién reexpresado
diciembre de las NItF  segun NIIF
En mitlonss de euwros, al de 2022 17y9 17y 9
ACTIVO
Efectivo y montos adeudados de bancos centrales 318,560 318,560

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resuftadoes

Carfera da valores 166,077 166,077
Préstamos y operaciones de recompra 191,125 191,125
Instrumentos financieros derivados 327,932 327,032
Derivados utilizades con fines de cobertura 25,401 25,401

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Titulos de deuda 35,878 35,878

Instrumentos ds patrimonio 2,188 2,188

Activos financieros a costo amortizade

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito 32,616 32,618

Créditos y cuentas por cobrar de clientes 857,020 857,020

Titulos de deuda 114,014 114,014
Reservas por reevaluacion de carteras con coberfura de tasas de interés (7.477) (7477}
Inversiones y otros actives asociados a las actividades aseguradoras 247,403 {1,928 )taNeie) 245,475
Activos fiscales diferidos y corrientes 5,893 3% 5,932
Ajustes por periodificacidn y otros activos 208,092 {549) 208,543
Inversiones en asoctadas 6,283 {190) 6,073
Propiedad, planta y equipo e inmuebles de inversion 38,468 38,468
Activos intangibles 3,790 3,790
Fonda de comercio 5,294 5,294
Actives que se mantiensn para venta 86,339 86,839
TOTAL ACTIVO 2,666,376 (2,628) 2,663,748
PASIVO
Adeudado a bancos centrales 3,054 3,054

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Cartera de valores 99,155 98,155
Depdsitos y cperaciones de recompra 234,076 234,076
Titulos de deuda 70,460 (4,882)fllc) 65,578
Instrumentos financieros derivados 300,121 300,121
Derivados utllizades con fines de cobertura 40,001 40,001

4
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Efectos de di
la
31 de 1*aplicacion reexp
diciembre de las NIIF  segin
En millones de euros, &l de 2022 17vy9 17y

Pasivos financieros a costo amortizado

Adsudade a instituciones de crédito 124,718 124,718

Adeudado a clientes 1,008,054 2 1,008,056

Titulos de deuda 154,143 1,216 155,359

Deuda subordinada 24,156 4 24,160
Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de inferés {20,201) {20,201)
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 3,054 {75) 2,979
Ajustes por periodificacién y otros pasivos 185,456 (448) 185,010
Reservas téchicas y otros pasivos de seguros 226,532 {226,532)0@Ke)
Pasivos relacionados con contratos de seguro 208,772 208,772
Pasivos financieros vinculados a las actividades de seguros 18,358 18,858
Provisiones para contingencias y cargos 10,040 10,040
Pasivos asociados con activos que se mantienen para venta 77,002 77,002
TOTAL PASIVO 2,539,821 {2,082) 2,537,738
PATRIMONIO NETO

Capital y reservas 115,149 (141) 115,008

Rasultado del periado, afribuible a fa sociedad dominante 10,196 {348) 9,648
Capital, reservas consolidadas y resultado del periodo atribuible a la
gociedad dominante 125,345 {489) 124,856
Cambios en el patrimonio neto {3,553) (66) {3,619)
Total atribuible a la sociedad dominante 121,792 (555)\° 121,237
Intereses minoritarios 4,763 10 4,773
TOTAL PATRIMONIO NETO 126,555 {545) 126,010
TOTAL PASIVO 2,666,376 {2,629) 2,663,748
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La transicion de la NIIF 4 a la NIIF 17 ha provocado que se anulen en e patiimonio nelo los activos y pasivos de los contrgtgs de segffOMOs '.".":
(=)
by

reconocidos de acuerdo con la norma anterior, netos de impuestos diferidos: los pasivos de seguros, los activos de reaseguros njdntenidos y la

participacién en beneficlos diferida resultante de la contabilidad reflja. Las cuentas por cobrar y las deudas relacionadas con contratos de Aﬁ:"\”TO

o de reaseguro no se anulan, sino gue se vinculan a la nueva medicién de los pasivos y activos de seguros, C}% Oucrom (;Q

Los principales efectos derivados de la primera aplicacion de la NIIF 4 y la NIIF 17 al 31 de diciembre de 2022 son los siguien 0 DE ME}\

{a) La anulacién de los activos y pasivos de seguros reconocides segun la NIIF 4;

= en e activo, EUR -5,200 millones deniro de “Inversiones y otros aclivos asociados a las actividades de seguros™ EUR -2,300 millones
con carge a los activos de reaseguros mantenidos, principaimente provisiones matemiticas, y EUR -2,800 millones con cargo a la
participacién en beneficios diferida resultante de la contabilidad refleja;

»  en el pasivo, EUR -221,600 millones de pasivos de contrates de seguro contabilizados anteriormente en "Reservas y pasivos técnicos
vinculados a los contratos de seguro’.

{b} La contabilizacién de “Pasivos relacionados con contratos de seguro” por un monito de EUR +209,800 millones, de los cuales:

= la mejor estimacién de los flujos de efectivo futuros de ejecucién de los contratos, y el ajuste de riesgo asociado y el margen de servicio
conitractual medidos de acuerdo con la NIIF 17;
s gl Testo de activos y pasivos vincuados a los contratos de seguro (principalmente, las cuentas por cobrar y las deudas con los
asequrados).
Las modalidades de medicion de los confratos de seguro en la fecha de transicion se describen en |a nota 1.a Nomas de confabifidad
apficables - Transicion de la NIIF 4 a la NIiF 17.

{c} El Grupo aplica la modificacién de la NIIF 9 que permite reconocer en el balance los instrumentos financieros emitidos por el Grupo que se
manfienen come elementos subyacentas de contratos de participacién directa y que se evallian a valor razonable con cambios en
resultados. Por consiguients, las "[nversiones y otros aclivos asociados a las actividades de seguros” se incrementan en EUR +2,000
millones, lo que se compensa en ¢l pasivo en *Titulos de deuda a valor razenable con cambios en resultados” por un monto de EUR +800
millones y en "Titulos de deuda al costo amoriizade” por un monto de EUR +1,200 millones.

{d) El Grupo también ha aplicade las modificaciones de la NIC 40 y la NIC 18, con posterioridad a la NIIF 17, que dan lugar a que se midan a
valor razonable con cambios en resultados los inmuebles mantenidos coma subyacentes de contratos de participacion directa y se
reconozcan EUR +1,600 millshes en "Inversiones y otros activos asociados a las actividades de seguros”.

{e} El conjunto de los "Pasivos financieros vinculades a las aciividades de seguros”, contabilizados anteriormente en "Titulos de deuda” por un
monto de EUR +5,700 millones o en “Ctros pasivos de seguros”, se han agrupade dentro del mismo rubro.

{f} La aplicacién de la NIIF 17 y la NIIF @ se traduce en un impacto neto sobre &l patrimonio neto atribuible a la sociedad dominante de EUR -600

millones al 31 de diciembre de 2022,

Al 1° de enero de 2022, este impacto se eleva a EUR -1,600 millones, de los cuales EUR 500 millones vinculados a la transicion de la NIC
39 ala NIIF 9y EUR -2,100 millones vinculades a la transicidn de la NIIF 4 a la NIF 17,
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EFECTOS DE LA PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS NIIF 9 Y NIIF 17 EN “INVERSIONES Y OTROS ACTIV

VINCULADOS A LAS ACTIVIDADES DE SEGUROS”

En millones
de euros, al

Reclasificaciones

Efectos de la
aplicacion de la
NIIF ¢ {entidades
de seguros)

Créditos y
cuentas por
Actlvos cobrar y activos

disponibles para
la venta a valor
razonable con
cambios en el
patrimonio nato

mantenidos

hasta el

vencimiento al

coato

amortizado

31 de

diciembre
de 2022 Tiulos Titulos
(MIC 387 de Tilos de de
NilF 4) deuda patrimonlo deuda

Créditos
¥
cuantas

por
cobrar

Qtras
reclasificaclones

Total de

reclazificactones
hacla las Ajuste
categorias Cambios por
contables de la da valor deterioro
NIF 9 (fase 1) {fase 2)

Efectos
dela
SN

3 de

" dalas

normas
NIIF 17,
NIC 16 y

NIC 40

K -
de 2022
regxpresado
segan NHF
17

ye

Insirumentos
financieros a valor
razonable con
cambios en
rasultados

125,840 7,684 0,497 1™

165

326

17,782 276

2,015

145,713

Activos financieros
a valor razonable
con cambios en el
patrimonio neto

104,961 (7.694)  (9.497) 867

255

(15,969) 93 ()]

89,025

Activos financkeros
a costo amortizado

4,044 {1,068}

(185)

{29)

(1,262)

(1,629)

1,153

Inversiones
consolidadas
medianie el
metoda de la
participacion

342

(228)

(228)

114

Inmuebles de
inversién

7,257

1,562

8,812

Participacién de
las reaseguradoras
N pasos
vinculados a
contratos de
seguro e inversién

2,277

(2,277)

Reservas de
pérdidas de
fitulares de pdlizas

2,882

{2,882)

Activos
relacionados con
contralos de
seguro

651

651

INVERSIONES ¥
OTROS ACTIVOS
ASOCIADOS &
LAS
ACTIVIDADES
ASEGURADORAS

247,403 - - -

323

323 368 {60)

{2,560)

245475
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Que respaldan o con los fondos propios. Por lo tanto, los modelos de gestion se determinaron en funcign de estas carter
transicion a la NIIF 9,

aclivos financieros dispenibles para venta bajo la NIC 39 se han reclasificado a vajor razonable con cambios en resultados. El tratamiento de Jos
derivados no sufre cambios, lo que incluye la contabilidad de coberturas, donde el Grupo ha mantenido los principios de la NIC 39 (véase la nota
1£9).

O
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NOTA3 NOTAS A LA CUENTA DE RESULTADOS PARA EL EJER

3.A  MARGEN DE INTERMEDIACION

El Grupo BNP Paribas incluye en "Intereses e ingresos asimilados” e “Intereses Y gastos asimitados” todos los ingresos y gastos de los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado (intereses, honararios/comisiones, gastos) y de los instrumentos financieros medidos a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, Estos montos se caleulan utilizando el método del intergs efectivo.

Estos rubros incluyen asimismo los ingresos y gastos de los instrumentos financieros Que no se mantienen para negociacion y cuyas
caracteristicas no permiten reconocerlos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, ¥ los ingresos y gastos de los
instrumentos financieros que el Grupo ha designado a valor razonable con cambios en resultados, E cambio en el valor de los instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados (excluyendo inlereses devengados) se reconoce en ‘Ganancia/Pérdida netas en
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en restiltados”,

estas operaciones.

En el caso de tasas de interés negativas asociadas a préstamos ¥ cuentas por cobrar o a deudas con clientes e insfituciones de crédito, estas se
feconocen, respectivamente, en Iog rubros de gastos por intereses o ingresos por infereses,

Ejercicio 2022
reexpresado segun NIIF 17 y

Ejercicio 2023 g
En millones de euros Ingresos Gastos Neto Ingresos Gastos Neto
Instrumentos financieres a costo amortizado 66,886 {48,617) 18,269 34,795 {15,405) 19,390
Depésitos v eréditos/préstamos asumidos 59,019 (36,827) 22192 30,749 {11.652) 19,007
Contralos de recompra 681 {1,205) {814} 274 {83} (kY
Arrendamientos financieros 2,480 {108} 2,371 1,763 {102} 1,661
Titulos de deuda 4,706 4,708 2,009 2,009
Titulos de deuda y deuda subordinada {10,386) (10,386} {3,568) {3.568)
Instrumentas financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto 1,856 - 1,856 738 - 738
Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados {excluida la cartera de
negeciacion) 243 {1,454) {1,211) 59 279) 220)
Instrumentos de cobertura de resultades
futuros 3,897 {1,741) 2,156 3,025 {1,450) 1,575
Instrumentos de cobertura de carteras con
cobertura de tasas de interés 6,660 {8,600) {1,940) 2,465 {2,965) {500)
Pasivos por arrendamientos - {72} {72) - (50} {50}
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DE INTERESES
O ASIMILADOS 79,542 (60,484) 19,058 41,082 {20,149) 20,933

El margen de intermediacién engloba principaimente un cargo de EUR 938 millones derivado del ajuste de ias coberturas econémicas araiz de
ios cambios en las modalidades def TLTRQ mencionades mas adelarte,

El margen de intermediacién integra cargos de financiamiento relativos al negocio de Mercados Globales, cuyos ingresos se contabilizan en su
mayor parte en “Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados” (véase ia nota 3.¢), asi como al negocio
de Arval, donde los ingresos por arrendamientos operativos se presentan en la nota 3.e.
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EUR 287 millones en & ejercicio 2022.

El Grupe se acogié al programa de TLTRO Il (Targeted Longer-term Refinancing Operalions), en la versién modiNcada g

Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo en marzo de 2020, diciembre de 2020 y octubre de 2022 (véase la ). E

Grupo cumplié los criterios de aumento de Ja concesion de créditos que le permitieron beneficiarse de las tasas favorables

en cada periodo de referencia, que fueron las siguientes:

= en los dos periodos especiales de interés {es decir, de junic de 2020 a junic de 2022): la tasa promedic de la facilidad de depdsite (DFR) -50
pb, es decir, -1%;

= en ¢l periodo posterior (es dedir, de junio de 2022 a noviembre de 2022): el promedio de (a DFR entre la fecha de suscripcidn inicial de la
aperacién de TLTRO Il y el 22 de noviembre de 2022, es dedir, para las principales disposiciones, -0.36% para la de junio de 2020 y -0.29%
para la de marzo de 2021,

= en ol (ltimo pericdo {desde el 23 de noviembre de 2022): e promedic de la DFR entre el 23 de noviembre de 2022 y la fecha de reembolso. La
tasa de interés efectiva promedio aplicada a este Gllimo periodo es del 3.15% (1.64% hasta el 31 de diciembre de 2022 y 3.31% en ¢l affo
2023).

Esta tasa revisable se considera como una tasa de mercado, ya que es definida por el Banco Gentral Europec y se aplica a todas las entidades

de crédito que cumplan los criterios de concesion, La tasa de interés efectiva de estos pasivos financieros se determina en cada periedo de

referencia y sus dos componentes (tasa de referencia y margen) estén sujetos a revisiones; se corresponde con la tasa nominal. El incorporacion

en oclubre de 2022 del (ltimo periodo de inferés forma parte de las decisiones del Banco Central Europeo en el marco de su politica monetaria y,

a este respecto, no se considera como una modificacién contractual en ¢! sentido de la NITF 9, sino como una revision de [a tasa de mercado.

3.B COMISIONES

Ejercicio 2022
reexpresado segun NIIF 17 y

Ejercicio 2023 g

En miffones de euros Ingresos Gastos Neto Ingresos Gastos Neto
Operaciones con clientes 4,997 {1.250) 3,747 4,772 (1,172) 3,600
Operaciones con titulos y derivados 2,483 {1,965) 518 2,051 {1,561) 490
Compromisos de financiamiento y garantia 1,155 (189) 066 1,181 (100) 1,081
Servicios prestados y gestion de activos 5,178 (367) 4,809 5,425 (385) 5,040
Otros 1,200 {1,419} {219} 1,193 {1,239) (46)
INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES 15,011 {5,190} 9,621 14,622 {4.457) 10,165

de los cuales, activos que se mantienen 0

invierten por cuenta de disntes, fideicomisos,

fondos de pensiones y prevision y olras

instituciones 3,133 {360) 2,773 3,248 {376} 2,872

de ios cuales, instrumentos financieros no

maedidos a valor razonable con cambios en

resultados 3,133 {453) 2,680 3,048 {370} 2,678

3.C GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS

La ganandia neta en instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados engloba lag partidas de resultados relativas a
los instrumentos financieros gestionados dentro de una cartera de negociacion, a los instrumentos financieros que el Grupe ha designado a valor
razonable con camblos en resultados, a los instrumentos de patrimonio que no se mantienen con fines de negociacion para los que no se ha
optado por el reconocimiento a valor razonable con cambios en el patrimonia neto y a los instrumentos de deuda cuyos fiujos de efectivo no estan
formados tnicamente por pagos relativos al principal e infereses sobre el principal o cuyo modelo de gestidn no sea cobrar los fiujos de efectivo ni
cobrar los flujes de efeclive y vender los activos.

Estas partidas de resutados comprenden los dividendos sobre estos instrumentos y excluyen los ingresos y gastos de intereses de los
instrumentos finandieros medidos opcionalmente a valor razonable y los instrumentos cuyos fiujos de efectivo no estan formados dnicamente por
pagos relativos al principal e intereses sobre el principal o cuye modelo de gestion no sea cobrar los flujos de efectivo ni cobrar los flujos de
efectivo y vender los activos, que se presentan en "Margen ds intermediacion” (véase la nota 3.a).
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Ejercicio
En millonies de euros 2023
Instrumentos financieros de la cartera de negociacién 13,801
Instrumentos financieros de tasas de interés y de crédito 8,948
Instrumentos financieros de capital T 3,184
Instrumentos financieres de tipos de cambio 5,452 5,898
Contratos de recompra (4,515) (1,326)
Otros instrumentos financieros 732 2,687
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable {3,985) 11,328
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 565 143
Impacto de la contabilizacién de coberturas {35) (96}
Derivados con fines de cobertura del valor razenable {1,247) {9,123)
Partidas cubjertas de los instrumentos financieros sujetos a cobertura de valor razonable 1,212 9,027
GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN RESULTADOS 10,346 9,352

Los montos de ganancias y pérdidas en instrumentos financieros designados opcicnalmente a valor razonable comesponden principalmente a
instrumentos cuyas variaciones de valor son susceptibles de compensarse con las que registran los instrumentos financieros derivados de la
cartera de negociacion que los cubren econdmicamente.

Las ganancias netas en la cartera de negociacién en el ejercicio 2023 y 2022 incluyen un monto no importante relacionado con la parte ineficaz
de las coberturas de resuitados futuros.

Los posibles faclores de ineficacia son las diferencias entre los instrumentos utilizados con fines de coberiura y los instrumentos cubiertos,
particularmente debido a [as divergencias entre las caracteristicas de los instrumentos, como la frecuencia y la fecha de revision de los indices de
tasas de interés, la frecuencia de los pagos v las curvas de descuento ulfizadas, o cuando el valor de Jos instrumentos derivados no es cero enla
fecha en que se documenta la relacién de cobertura. Los ajustes de valor por riesgo de contraparte que se aplican a los instrumentos utilizados
con fines de cobertura también son fuenfes de ineficacia,

Los cambios de valor acumulados en patrimonio neto en relacion con las coberturas de fivjos futuros interrumpidas que se han reclasificado en la
cuenta de resultados del ejercicio 2023 son no significativos, con independencia de que el instrumento cubierto axista o haya dejado de existir.
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3.0 GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIERQOS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Ejercicio

2022

reexpresado

Ejercicio —segin NIF

En miltories de euros 2023 17y 9

Plusvalias/minusvalias en instrumentos de deuda {96} 9
Ingresos de dividendos sobre titulos de patrimonio 84 129

GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO 28 138

Los ingresos por intereses relacionados con los titulos de deuda se indluyen en la nota 3.a Margen de intermediacion y |as pérdidas por deterioro
relacionadas a posibles incumplimientos del emisor se incluyan en la nota 3.g Coslo def resgo.

3.E INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

Ejercicio 2022
reexpresado segtn NNF 17 y

Ejercicio 2023 g
En millones de euros Ingresos Gastos Neto Ingresos Gastos Neto
Ingresos netos de inmuebles de inversion 54 {28) 26 58 (30) 28
Ingresos netos de activos que se tienen conforme a
arrendamientos operafivos 15,787 (12,103) 3,684 13,134 (10,385) 2,769
Ingresos netos de actividades de desarrolle inmobiliario 488 (416) 72 773 (653) 120
Otros ingresos netos 229 {1,778) 453 1,769 {1,704} 65
TOTAL INGRESOS NETOS DE OTRAS
ACTIVIDADES 18,560 {14,325) 4,235 15,734 {12,752) 2,982
3.F GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION
Ejercicio
2022
reexpresado
Ejercicio segin NIF
En millones de euros 2023 17y 9
Gastos de personal de |as actividades bancarias {17.775) (16,877)
Otros gastos generales de explatacién de las actividades bancarias {11,221) {11,0286)
de los cuales, servicios externos y ofros gastos generales de explofacion {8,865) {8,611)
de los cuales, impuestos y conlribucionest™ {2,:356) {2,418)
Costos de explotacién no imputables a las actividades de seguros (nota 6.b) {758) (713)
Reclasificacion de los gastos soportados por los dislribuidoras intemos imputables a los conlralos de seguro 1,041 1,056
GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION {28,713} {27,560)

%

Documento de registro universal s informe financiere anual 2023 - BNP PARIPAS 237



{1) Las contribuciones af Fondo Unico de Resolucion, incluidas las conlribuciones exiraordinarias, se efevaron a EUR 1,002 millones en &l ¢j
frente a EUR 1,256 millones en ef sjercicio 2022. PERITO

¢, TRADUCTOR
/?/040 m&*\go
Los impuestos y tasas, incluidos los referidos a las actividades de seguros, ascienden a EUR 2,442 millones en el gjercicio 2023, en compara DE

con EUR 2,510 millones en &f ejercicio 2022.

Los gastos imputables directamente a coniratos de seguro se presantan en “Ingresos nelos de aclividades de seguro”. Estos gastos estan
formadas principalmente por las comisiones de distribticion abonadas para adquirir contratos, asf como ofres costas necesarios para la gestion de
los contrafos. Se incluyen enlos gastos de ejecucion de los confratos dentre del “Resultado de actividades de seguro” (véase la nota 6.a). —

Estos gastos imputables a contratos de seguro engloban los gastos de gestion asumidos por las redes bancarias del Grupo para distribuir
contratos de seguro. La evaluacion de eslos costos se realiza sobre la base de las comisiones pagadas por las entidades de seguro a los
distribuidores intermos, una vez deducido su margen. Estos costos se excluyen del rubro "Gastos generales de explotacién® para incorporarios a
los fijos de ejecucién de los contratos por mediacidn de la “Reclasificacién de los gastes soportados por los distribuidores internos imputables a
los contratos de segurc”.

Los costos de explotacion no imputables directamente a contratos de seguro se presentan en “Gastos generales de explotacion”.
La conciliacién, por naturaleza y destin, de los gastos generales de explotacién de las aclividades de seguro se presenta en la nota 6.b,

3.6 COSTO DEL RIESGO

El modslo general de medicién de los deterioros utilizado por et Grupo, que se describe en la nota 1.£.5, se organiza en torne a las
dos etapas siguientes:

= determinar si se ha producido un incremento significativo del riesgo credilicio desde el reconocimiento inicial; y

» medir la provisién por deteriore sobre a base de una pérdida prevista a 12 meses o de una pérdida previsia durante la vida del instrumento (es
decir, pérdida prevista al vencimiento).

Estas dos etapas se apoyan eninformaciones prospectivas.

Incremento significativo del riesgo crediticio

Al 31 de diciembre de 2022, BNP Paribas modificé sus criterios de evaluacion para incorporar & aumento significativo del riesgo creciiicio en
consonancia ¢on las recomendaciones emitidas por la Autoridad Bancaria Europea y el Banco Central Europeo.

Anteriormente, salvo el negocic especializado de créditos al consumo, el andlisis del deferioro del riesgo crediicio se basaba fundamentalmente
en [a evaluacion de a calificacion crediticia interna coma indicador de la probatilidad promedic de impago a 1 afio en el conjunto del ciclo. Gon ¢l
fin de tener en cuenta de forma mas completa la informacién prospactiva, los nuevos criterios utiizan como indiciador principal la probabilidad de
impago al vencimiento, derivada de la calificacion interna incorporando las consecuencias previstas de la evolucidn de los escenarios
macroecendmicos.

De acuerdo con estos nuevos criterios, se presume que & riesgo crediticio ha aumentado considerablernents, y los activos se han clasificados en
¢l estrato 2, si la probabflidad de impago al vencimiento del instrumento se ha multipticado al menos por ires desde la concesién. Este criterio de
variacion relativa se complata Gon un criterio de varfacién absoluta de (a probabilidad de impago de 400 puntos basicos.

Ademas, para el conjunto de las carteras (excluyendo el negocio especializado de créditos al consumo):

= [alinea de crédilo se considera perieneciente al estrato 1 cuando su probabilidad de impago “Point in Time™ (Pl PiT) a 1 afic es inferior al 0.3%
en la fecha de dlerre, ya que los cambios de probabilidad de impago vinculados a rebajas de la califficacién en esta zona son bajas y, por tanto,
se consideran come no “significativos”;

cuando la Pl PiT a un afio es superior al 20% en la fecha de cierre, teniendo en cuenta las praciicas del Grupo en materia de emisién de
créditos, el deterioro se considera significativo y Ia linea de crédito se dlasifica en el estrato 2 (en la medida en que la linea de crédito no haya
sufrido deterioro).

En el negocio especializado de créditos al consumo, la existencia de un incidente de impago eventuslmente regularizado acontecido durante los
doce meses anteriores se considera como un indicio de incremento significativo del riesge crediticio y la linea de crédito se clasifica, por tanto, en
el estrato 2.
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La tabla que figura debajo presenta una comparativa entre el anterior y el nuevo marco de evaluacion relativa al aumento, @fﬁcsﬁ LA a
o
N

v,
del riesgo crediticio: RAMOS

Nivel de probabilidad de Nivel de prob.bilidad de  [J=1h{s)
impago suponiendo gue no | Deterioro despugés deila originacién que conlleva el paso al impago supoaici.do
existe deterioro estrato 2 deterioro (;0
{estrato 1) [estrato 2]

Probabilidad de impago un afio

iy Probabilidad de inpago Probabilidad de impago un afio en originaciin 2 Probabilidad de impugo
unafio” < 0.25% o un aio > 10%

Deterioro de la calificacidn interna = 6 escalones
i $il : Deterioro de {a calif icacién interna = 6 escalones

e Calificacidén interna = 4- Calificacidn interna = 9+
Grandnsamp ' Deterioro de lz calificacién interna = 3 escalones

Probabilidad de impago PiT al vencimiento
Prababilidad de impago PiT al venc. en ariginacion
B, Probabilidad de impago Probabilidad de impagoe
Nuevos criterias PIT ™ un afio < 0.3% o PITun afio > 20%

Variaciém de la probabilidad de impagoe PIT
af vencimiento desde In originacién » 400 ph

* Probabilidad de impago que corresponde a un promedio en el conjunto del ciclo.
** probabilidad de impago "Point in Time" [PiT) integrando informacién prospectiva.
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Durante of primer semesire de 2022, las calificaciones intemas de las contrapartes rusas (incluida ia calificacion de la deuda ptiblica
una degradacién sistematica para tener en cuenta los acontecimientos recientes, lo que trajo consigo la transferencia de sus saldos al estr
Habida cuenta de! fimitado nivel de exposicion del Grupo a este pais, esta degradacion no tuvo un efects significativo en el costo del rigsgo.

Informaciones prospectivas

El Grupo tiene en cuenta informaciones prospectivas tanto para estimar el incremento significativo del resgo crediticio como para medir las
pérdidas crediticias esperadas (Expected Credif Loss — ECL).

® Un escenario central, acorde con e escenario utilizado en el marco def praceso presupuestario;

* Un escenario favorable, que toma en consideracion situaciones en las qua fa evolugion econdmica es msjor de lo previsto;

® Un escenario adverso, que cormesponde al escenario utilizado rimestralmente en e marco de lag priebas de resistencia realizadas por &l
Grupo;

® Un escenario grave, que comesponde a un impacte de mayor magnitud que ol contemplado en ef escenario adverso,

El vinculo entre los escenarios macroeconomicos y la medicion de las pérdidas crediticias esperadas (ECL) se establece principalmente mediante

la modelizacién de las probabilidades de impago y la alteracion de las matrices de migracion de calificacion interna (0 parémetro de riesqgo), Las

probabilidades de impago determinadas por los escenarios macroeconémicos permiten medir las pérdidas esperadas en cada escenario.

El marco del Grupo se divida en sectores con el fin de tener en cuenta la diversidad de las dinamicas sectorigles a la hora de evaluar Ia

probabilidad de impago de Jas empresas.

La integracion de la informacion prospectiva también se incorpora a Ia tarea de determinar si existe un deterioro significativo del riesgo crediticio.

Asl, las probabilidades de impago que sirven de base a esta evaluacion contienen Ia Informacion praspectiva multiescenario, del mismo modo

para que el calculo de las pérdidas previstas,

El peso que se atribuye a las pérdidas crediticias brevistas calculadas en cada uno de les escenarios se sittia en ol 50% para sl
escenario central y:

grave tienen un peso mayor en los Puntos aitos dej ciclo que en los puntos bajos del ciclo, en prevision de que |a econcmfa experimente un
cambio desfavorable:
* ¢l peso del escenario favorable oscila entre un minirmo def 10% y un méximo del 40%;

= ¢l peso tofal de los escenarios desfavorables fluctia simétricamente en el escanario favorable dentro de un Intervalo comprendido también
entre el 10% y ef 40%; ! componente grave representa el 20% de este Pes0 'y una ponderacin minima del 5%,

Cuando se considera oporfuno Ja medicion de los deterioros puede tenar en cuenta escenarios de venta de activos,

Escenarios macroeconémicos

Los cuatro escenarios macroeconomicos se definen con un horizonte de proyeccidn a 3 afios. Corresponden a:

un escenario central, que describe la situacion econdmica mas probable en e horizonte proyectado. Este escenario se actualiza con
periodicidad trimestral. El escenario central es establecido por el departamento de Analisis Econémico del Grupo, en colaboracion con ofros
expertos de todo &f Grupo, Las proyecciones se adaptan a los principales mercados del Grupo (Francia, ltalia, Belgica, EE. UU. y Eurozona) a
través de ias principales variablas macroecondmicas (el producto interior bruto (PIB) y sus componentes, Ia tasa de desempleo, el indice de
precios & consume, las tasas de interés, los tipos de cambio, el precio del petrdleo, los precios del mercado inmobiliario, efc.) que son
determinantes para la modelizacién de los parametros de riesgo utilizados en el marco del proceso de pruebas de resistencia;

un escenario adverso, que refleja las consecuencias de Ia materializacion de los riesgos que pesan sobre el escenario central y del que deriva
una situacién econémica mucho mas desfavorable. Se aplica la caida del PIB con una amplitud variable, pero de forma simultanea, en las
diferentes economias consideradas, Las hipétesis Que se manejan generalmente son coherentes con las que proponen los reguladores. E{
resto de variables (tasa de desempleo, tasas de interés, elc.) se definen sobre Ia base de las relaciones econométricas establecidas y los
juicios de expertos;
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Grupo ha desamoliade un enfoque que permite tener an cuenta las perspeciivas econémicas futuras en la evaluacién de la solidez financiera de
las contrapartes. Este enfoque consiste en proyectar las consecuencias de ta subida de las tasas en los ratios financieros de los clientes, sobre
todo teriendo en cuenta su nivel de endeudamiento. Las calificaciones crediticias y las probabilidades de impagoe asociadas se estiman de nueve
sobre la hase de estos ratios financleros simulados, Este enfoque se uiiliza también para prever las consecuencias de la caida de los precios de
los inmuebles comerciales.

Escenario central

La actividad mundial se ralentizd en 2023 en un conlexio caracterizado por unas condiciones financieras més duras y una inflacién que siguid
siendo elevada. El PIB mundial estd previsto que ¢rezca un 2.8% en promedio anual {frente al 3.3% de 2022), debido principaimente a la
debilidad de las economias ewropeas. En la Eurozona, el crecimiento de la aciividad deberia ralentizarse hasta el 0.5% en 2023 (mieniras que al
30 de junio de 2023, la subida prevista era del 0.7%}, lo que refigja una demanda interna mucho menos dinémica, tanto en materia de consumo
coma de inversion. La economia estadounidense mostrd una resistencia mayor de lo esperado inicialmente y deberia crecer un 2.3% en 2023
(mientras que, al 30 de junio de 2023, el crecimiento previsto era de tan solo el 0.9%), En 2024, las condiciones econémicas deberian ser débiles
en las economias desarrolladas, con tasas de crecimiento ligeramente inferiores al 1% en la Eurozona y en EE.UU.

Aunque la inflacién ha descendido a un ritmo hastante rapido durante 2023, se mantuvo claramente por encima de los objetivos de los bancos
centrales en numerosos paises. Este entorno de inflacion elevada llevé a los bancos centrales a aplicar el endurecimiento monetario mas
pronunciado de las Oitimas décadas.

Los principaies bancos centrales (Banco Central Europeo, Reserva Federal de EE.UU.) podrian haber concluido su ciclo de endurecimiente
monetario a finales de 2023. La direccitn de su politica monetaria deberia mantenerse sin cambios durante algunos meses. Las tasas de interés
a corto y largo plazo han alcanzado niveles que no se observaban desde los afios 2000 y deberian mantenerse relativamente elevadas duranfe
clerto tiempo. Por lo fanto, las condiciones financieras dificiles van a seguir lastrando la acfividad en 2024.

F1 grafico que figura a continuacién presenta una comparativa de proyecciones del PIB de la Eurozona en el escenaric central para el cdloulo de
las pérdidas crediticias esperadas al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de didembxe de 2022,

PIE EUROZONA: iNDICE EN BASE 100 EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2018

PIB de |la Eurozona: indice en base 100 en el 4° trimestre de 2019
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—Escenario central al 31 de diciembre de 2022

—Escenario central al 31 de diciembre de 2023
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VARIABLES MACROECONOMICAS, ESCENARIC CENTRAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 § OU:‘:P::J"SL H %j
2z 8
(promedios anuales) 2023 2024 2025 o
Tasa de crecimiento del PIB
Eurozona 0.5% 0.8% 1.6%
Franciz 0.9% 0.8% 1.5% 1.6%
Italia 0.7% 0.8% 1.2% 1.3%
Bélgica o 1.1% 0.5% 1.5% 1.6%
Estados Unidos 2.3% 0.7% 2.0% 2.1%

Tasa de desempleo

Eurozona 6.6% 6.8% 6.6% 6.2%
Francia 7.3% 7.6% 7.3% 68.7%
ltalia 7.6% 7.7% 7.6% 7.4%
Bélgica 56% 5.9% 5.8% 5.5%
Estados Unidos 37% 4.4% 4.2% 3.6%

Tasa de inflacion

Eurozona 5.6% 2.8% 2.1% 2.2%
Francia 5.8% 2.6% 2.2% 2.2%
Italia 6.2% 2.9% 2.3% 2.3%
Bélgica 2.4% 3.2% 1.6% 2.1%
Estados Unidos 4.2% 26% 21% 2.1%

Rendimientos de la deuda piblica a 10 ailos

Alemania 251% 2.58% 2.50% 2.50%
Francia 3.06% 3.13% 3.05% 3.05%
Italia 4.33% 4.58% 4.50% 4.50%
Bélgica 3.15% 3.22% 3.14% 3.14%
Estades Unidos 4.04% 4.19% 4.00% 4.00%

Escenarios adverso y grave

Los escenarios adverso y grave presuponen la materilizacion de algunos riesgos bajistas que derivan en una trayectoria econdmica mucho mas

dasfavorable que en el escenario central.

Se han identificade los siguientes grandes riesgos:

= riesgos geopoliticos y vinculados a la evolucitn de la globalizacién. Los riesgos geopoliticos han aumentado considerablemente durante
Jos tltimos afios, lo que ha contribuide a fracturar la economia mundial. Las tensiones gecpoliticas pueden lastrar la economia mundial por
diversas vias, como las sacudidas en los precios de las materias primas, los mercados financieros, la confianza de las empresas, las cadenas
de suministro y el comercio internacional. Estas evolusiones podrian conducir simultdneamente a una inflacion mas elevada y a una
ralentizacién de la actividad, lo que complicaria ain més la misién de los bancos centrales. El uso més frecuente de las sanciones
internacionales también incrementa la posible magnitud de las consecuendias de dichos sucesos.

» gl endurecimiento de las condlciones monetarias podria tener un impacto mas importante de lo proviste. El acusado endurecimiento de
Ia politica monetaria en respuesta a una inflacién elevada durante los Gltimos trimesfres se tradujo en unos niveles de tasas de interés a corlo y
large plazo mucho més elevados que en los afios anteriores. Esta evolucién ya ha lastrado la aclividad, sobre todo a través de las eveluciones
negalivas de la mayoria de log sectores sensibles a las tasas de interés, concretamente el sector inmobiliario. Estas consecuencias nagativas
podrian extenderse adtn mds a tenor de los retardos habituales entre fa subida de las tasas de interés y su efecto en la economia. En un
contexto econdmico mas desfavorable, el endurecimiento de las condiciones financieras, sumado a una ralentizacion de la actividad, podria
traer consigo evoluciones mas débiles comparadas con el escenaric central en lo que respecta al crédito, la inversion y los precios de los
inmuebles residenciales y comerciales, asi como tasas de impago méas altas.

X
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* finanzas piblicas mas fragiles. EI hecho de que los ratios de deuda plblica-PIB sean elevados incrementa los riesgog #nculados a las ;‘;3
finanzas pablicas en un entomo de tasas de interés elevadas y de crecimiento débil. Junlas, estas evoluciones podrian gegerar en alBiRGE0
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Los escenarios adverso y grave suponen la materializacién de estos riesgos latentes a partir del primer timesire de 2024,

Buy >

Aunque los riesgos identificados estdn presentes en estos dos escenarios, se supone que sus repercusiones son claramente més pronunciadas
en el escenario grave debido a impactes directos mas acusados (p. €., subida de los precios de las materias primas) y al desarrollo de una espiral
negativa entre los principales factores {p. &, actividad, deuda piiblica, tasas de interés de los bonos, mercadas bursatiles).

Entre los paises considerados, los niveles de PIB en el escenario adverso se sitan entre un 7.8% yun 11.1% por debajo de los del escenario
central a cabo del periodo de choque. Concretamente, esta diferencia alcanza un promedio del 9% en la Eurozona y en EE.UU,

En el escenario grave, los niveles de PIB son inferiores entre un 11.6% y un 16.2% a los del escenario central al final del periodo de choque. Esta
diferencia alcanza ef 13.2% tanto en la Eurczona como en EE.UU.

Ponderacién de los escenarios y sensibilidad del costo del riesgo

Al 31 de diciembre de 2023, Ja ponderacion del escenario favorable manejado por @ Grupo es del 33%, mientras que la ponderacion del
escenario adverso es del 12% ¥ la del escenario grave es del 5%. Al 31 de diciembre de 2022, la ponderacién del escenario faverable era del
34% v la dal adverso era del 16% {el escenario grave se introdujo en el primer semestre de 2023).

La sensibilidad del monto de pérdidas esperadas (ECL) en el conjunto de los activos financieros a costo amortizado o a valor
razenable con cambios en el pafrimonio neto y a las obligaciones crediticias se determina comparando la estimacion de las pérdidas
previstas resultante de la ponderacion de los escenarios anteriores con la resultante de cada uno de los dos escenarios principales:

» un aumente de las ECL del 23%, es decir, EUR 1,150 millones segin el escenario adverse (22% al 31 de dicismbre de 2022);
= un descenso de las ECL del 12%, es decir, EUR 600 millones segin &l escenario favorable (7% al 31 de diciembre de 2022),

Ajustes post-modelos

Se aplican los ajustes post-modelos cuando se identifican limitaciones del marco en un contexto particular, por ejemplo, en ¢l caso de datos
estadisticos insuficientss que no permitan reflejar la situacién especifica en los medelos. Ademas, también pueden considerarse ajustes post-
modelos para tener en cuenta, en su caso, las consecuencias de incidentes relacionados con el cambio climatico en las pérdidas previstas.

= Adaptacién del marco de evaluacion de las pérdidas crediticias esperadas para tener en cuenta los rasgos especificos de la crisis
sanitaria:

Se han tomado en consideracion sjustes conservadores cuande los modelos utilizados se basaban en indicadores que presentan niveles
atipicos en el contexto de la crisis sanitaria y en funcién de las medidas de apoyo, como el aumento de los depdsitos v el descenso de los
refrasos en los pagos de los dientes particulares y los empresarios.

Para el negocio especializado del crédito al consumo, se considerd un 2020 un ajuste conservador en los créditos que fueron objeto de un
aplazamiento de los vencimientos. En 2021, este ajuste se revirtié con &l retome a los pagos safisfactorios observado en estos créditos. Sin
embargo, se habia aplicado un ajuste conservador para compensar el nivel alipico de los retrasos en los pagos.

Estos ajustes post-modelos se tomaron en 2022,

Adaptacion del marco de evaluacién de las pérdidas crediticias esperadas para tener en cuenta el significativo aumento de la
inflacién y de las tasas de inferés:

Se han efectuado sjustes adicianales en 2022 con el fin de tener en cuenta los efectos de la inflacidn y las alzas de las tasas de interés cuando
estos no son estimados directamente por los modelos. Por ejemplo, dentro del negocic especializado def crédite al consumo, se han
considerado gjustes en las categorias de clientes més sensibles al descenso progresivo de su renta disponible.

Una parte de estos ajustes se integré en los modelos durante & afio 2022 y durante ! primer semestre de 2023, lo que dio lugar a una
disminucion de los ajustes una vez aplicado &l modelo.

El conjunte de los ajustes asclende al 4.5% del monto total de las pérdidas credificias previstas al 31 de diciembre de 2023, frents al 6.1% al 31
de diciembre de 2022,
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En millones de euros 2023 17y 9
Provisiones netas por deterioro —_— {2,596) (2,440)
Recuperaciones en créditos y cuentas por cobrar previamente cancelados en libros 250 343
Pérdidas en créditos irrecuperables {561) (717)
Pérdidas vinculadas a la Ley de ayuda a los prestatarios en Polonia (189)
TOTAL COSTC DEL RIESGO PARA EL PERIODO {2,907) {3,003}

COSTO DEL RIESGO PARA EL PERIODD POR CATEGORIA CONTABLE Y TIPO DE ACTIVO

Ejercicio

2022

reexpresado

Ejercicio  segdn NIIF

En millones de suros 2023 17y 9
Adeudado a bancos centrales (5) {6)
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resuliados {31} (28)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el pafrimonio neto 3 14
Aclivos financieros a costo amortizado {2,904) {2,853)

de lfos cuales, creditos y cuenlas por cobrar (2,912) {2,845)
de los cuales, titulos de deuda & (9
Otros activos 2) (17)
Compromisos de financiamiento, de garantia y otros 32 (113)
TOTAL COSTO DEL RIESGQ PARA EL PERIODO {2,907) (3,003)
Costo del riesgo en préstamos produclivos 517 {570
de los cuales, esfrato 1 122 {511)
de los cuales, estrato £ 395 {59
Costo del esgo en préstamos deleriorados - estrato 3 {3,424) (2,433
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PROVISIONES POR DETERIORO PARA RIESGO CREDITICIO

Cambios durante ef periodo en los deterioros constituidos por categoria contable y tipo de active
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Variaciones 6}00 RADUCTOR\QO
31 de en el ambito 40 pg pet
diciembre de la
de 2022 consolidacién,
reexpresado Provisiones Uso de los tipos de 31 de
segan NIIF  netas por los cambio y diciembre
En rillones de euros, af 17y 9 deterioro deterioros otros de 2023
Deterioros de activos
Adeudado a bancos centrales 21 5 {6) 20
Instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados 108 30 {24} {B) 108
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto 130 {3) (6) 121
Agtivos financieros a costo amortizado 18,511 2,620 (3,273) {143) 17,715
de los cuales, créditos ¥ cuentas por
cobrar 16,3581 2,627 {3,264) {133) 17,611
de los cuales, tilulos de deuda 136 {7) {9) {10 104
Otros activos 43 {14) 1 30
Total de deterioros de activos financleros 18,813 2,652 {3.31) (160) 17,994
de fos cuales, estrato 1 2,074 {60} (2) {46} 1,966
de los cuales, estrato 2 2,881 {347) {41) (64) 2,429
de los cuales, estrato 3 13,658 3058 {3,268) {500 13,599
Provisiones reconocidas en el pasivo
Provisiones para compromisos de
financtamiento y garantia S80 (69) {1 (27 883
Otros deterioros 450 13 {44) {32) 387
Total de provisiones para cbligaciones
crediticias 1,430 {56) {45) (59} 1,270
de los cuales, estrato 1 326 {47) {10) 269
de los cuales, estrato 2 338 {25) {12} 301
de fos cuales, estrato 3 766 16 {45) 37) 700
TOTAL DE DETERIOROS Y PROVISIONES
CONSTITUIDAS 20,243 2,596 {3,356) {219) 19,264
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Cambios durante el periodo anterior en los deterioros constituidos por categoria contable y tipo de active

Variaciones

- N | o
en 2| ambito 31 dePERITO
dela dic
consolidacién,
31 de Provisiones Uso de los tipos de reexpresa
diciembre netas por los cambio y segun NIF
En miflonas de euros, al de 2021 deterioro deterioros otros 17y 9
Deterioros de activos o
Adeudado a bancos centrales 18 5 (2} 2%
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados 121 15 (28) 108
Activos financieros a valor razonable con
cambios en &l patrimonio neto 140 {14) 4 130
Activos financteros a coste amortizado 20,196 2,371 {4,187) 131 18,511
de los cuales, créditos y cuentas por
cobrar 20,028 2,326 4,106) 133 185,381
de los cuales, Hitulos de deuda 168 45 (81) 2} 130
Qtros activos £9 (7) {3) {6) 43
Total de deterioros de activos
financieros 20,534 2,370 {4,190) 99 18,813
de fos cuales, esfrato 1 1,821 223 4) {36) 2,074
de los cuales, estrato 2 2,748 87 (3) 49 2,681
de fos cuales, estrato 3 15,895 2,060 {4,163) &6 13,858
Provisiones reconocldas en el pasivo
Provisiones para compromisos de
financiamiento y garantia 958 32 (15} 5 S80
Otros deterioros 467 38 (56} 1 450
Total de provislones para
obligaciones crediticias 1,425 70 71) [ 1,430
de fos cuales, estrato 1 230 94 2 326
de los cuales, estrato 2 374 {33} {3 338
de fos cuales, estrato 3 821 9 {71) 7 766
TOTAL DE DETERIOROS Y
PROVISIONES CONSTITUIDAS 21,959 2,440 (4,261) 105 20,243
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Cambios en los deterioros de activos financleros al costo amortizado durante el periodo

Deterioros Deterioros
en créditos en créditos
con con
pérdidas pérdidas Deterioros
previstas previstas al en créditos
12 meses vencimiento depreciados -
En miltones de euros {Estrato 1) {Estrato 2) {Estrato 3) Total

PERITO
(}0 TRADUCTOR . /

Q4 v

Al 31 de diciembre de 2022

reexpresado segiin NHF 17y & 2,035 2,860 13,616 18,511
Provislones netas por deterioro (63) {3389) 3,022 2,620
Aetivos financieros adquiridos ¢ emitidos durante el

periodo 691 294 985
Activos financieros dados de baja en las cuentas durante

el periodo ™ (405) (490) {728) (1621)
Transferencia hacia € estraio 2 (371) 2121 {199) 1,561
Transferencia hacia el estrato 3 {74) (990) 2,258 1,194
Transferencia hacia el estrato 1 258 (BBO)Y {86) {658)
Otras provisiones/reversiones sin cambio de estrato @ (192) (414) 1,775 1,169
Uso de los deterioros @ 1) (3,230) {3,273}
Varlaciones en los tipos de cambio {16} {7} {80} {103}
Variacionas en el &mbito de [a consolidacién y otros {16} {57) 33 (40}
Al 31 de diciembre de 2023 1,938 2416 13,361 17,718

(1) Inoluidas ventas,
{2} Incluidas amortizaciones.

En 2023, el volumen de activos financieros a costo amortizado se manfiene estable frente al ejercicio anterior ¥ $¢ sitla en EUR 1.022 billones
(véase [a nota 5.6 Activos financieros a cosio amortizado), de los cuales EUR 877,000 millones coresponden a deudas con clientes.

Las deudas con clientes clasificadas en el estrato 1 aumentaron EUR 15,000 millones durante el periodo, mieniras que los saldos clasificados en
¢l estrato 2 descendferon EUR 14,000 millones. Esta evolucién obedece principalmente a un deterioro de la actividad durante &l primer semestre
de 2023 menos pronunciado que el recogido en las previsiones de cierre al 31 de diciembre de 2022. Esta situacién se materializa tanto en las
consecuencias de la evolucidn de los escenarios de PIB como en los efectos de las proyecciones de alzas de las tasas de interés sobre los ratios
finandieros de los clientes, Jo que conlleva el refomo al estrato 1 de saldos trasladados anteriormnente al estrato 2 y reversiones de provisiones sin
cambio de estrato. La dasificacion sistematica en el estrato 2, en la categoria de empresas, de los dlientes produciives bajo vigilancia desde el 31
de didembre de 2023 ha dado lugar a fransferenclas limitadas de saldos del estrato 1 al esfrato 2.

Por otro lado, junto con el deterioro de la actividad, las transferencias hacia el estrato 3, por un monto de EUR 8,500 millones, fueron mas
importantes gue en 2022, sobre todo en los clientes empresariales (véase la nota 5.f Saldos deferforados).

Estos efectos conjuntos se traduceh en una reversion neta de los deterioros en los estratos 1y 2 durante ef afio 2023. La tasa de constitucion de
provisiones en adeudos a clientes clasificados en el estrate 2 se mantuve estable en el 3.2% al 31 de didembre de 2023,

O
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Cambios en los deterioros de activos financieros a costo amortizado durants el periodo anterior

Deterioros en Deterioros en
créditos con créditos con

pérdidas pérdidas Deterloros an
pravistas 12 previstas al créditos
meses  vencimiento depreciados
En miflones de euros (Estrato 1) {Estrato 2) {Estrato 3)
Al 31 de diciembre de 2021 1,867 2,714 15,615 20,196
Provisiones netas por deterloro 212 102 2,057 2,371
Activos financieros adquiridos o emitidos durante el
periodo 883 234 917
Activos financieros dados de baja en las cuentas durants
el perfodo (1! (390) (388) {822) {1,600}
Transferencia hacia e estrato 2 {133} 1,773 {212) 1428
Transferenciz hacia el estrato 3 {65) {665) 1.808 1,076
Transfarencia hacia el estrato 1 63 (502) {36) {475)
Evolucién de los criterios de evaluacion del aumento
significativo del riesgo crediticio 29 {280) {251)
Oftras provisiones/reversiones sin cambio de estrato 25 (70} 1,321 1,276
Uso de los deterioros (3} {3) {4,181) {4,187)
Variaciones en Jos tipos de cambio 8) {30) 104 68
Variaciones en el mbito de la consolidacion y otros {35) 77 2 63
Al 31 de diclembre de 2022 reexpresado segin NiIF
17y 9 2,035 2,860 13,616 18,511

{1} Incluidas ventas,
{2} Incluidas amorizaciones,

3.H OTROS CARGOS NETOS POR RIESGOEN | NSTRUMENTOS F INANCIEROS

En 2023, el Grupo modifics sy politica contable refativa af riesgo de pérdida de fjos de efectivo en instrumentos financieros concedidos no
vinculada al impago de la contraparte, como los riesgos juridicos que cuestionan la validez o fusrza ejecutoria de estos contratos,

Las correspondientes pérdidas de flujos de efectivo, previstas y raglizadas, ahora se presentan en el rubro "Otros Cargos netos por riesgo en
instrumentos financieros”.

Durante el afio 2023, los cargos asi consignados se refieran principalmente a los préstamos hipotecarios en Polonia por valer de EUR 450
millones (frente a EUR 157 millones al 31 de diciembre de 2022, presentados en *Producto neto bancario) y los préstamos en divisas emitidos
por BNP Paribas Personal Finance por valor de EUR 221 millones (frente a EUR 130 millones al 31 de diciembre de 2022, presentados en
“Producto neto bancaria”).

%
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3.1 GANANCIA NETA EN OTROS ACTIVOS INMOVILIZADOS
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Ejercicio segun
En millones de suros 2023 ye
Ganancia o pérdida en participaciones consolidadas (véasa nota 9.d) 28 {257)
Ganancia o pérdida en propiedad, planta y equipo y aclives intangibles 139 7
Resultade en posicién monetaria neta {272) (3}
Ganancia neta on otros activos inmovilizados {104) {253)

En aplicacion de la NIC 29 2 raiz de la situacion de hiperinflacion de [a economia en Turquia, ef rubro “Resultado en posicién monetaria neta"
comprende esencialmente el efecto de la evolucion del indice de precios en Turquia sobre la valuacién de los activos y pasivos no monetarios
(EUR 583 millones) Y sobre los ingresos devengados de la cartera de bonos del estado turco indexados a la inflacién que mantenia Turk Ekonomi
Bankasi AS (EUR +291 millones, reclasificados desde e margen de intermediacion) en 2023 (frente a EUR 434 millones ¥ EUR +431 millones,
respectivamente, en 2022),

3.J IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

Ejercicio 2022
reaexpresado segiin NIF

Ejercicio 2023 17y 9
Conciliacion del gasto tributario efectivo con el en en
gasto fiscal teérico a tasa fiscal estandar de millones tipo del millones tipo del
Francia de euros impuesto de euros impuesto
Gasto tedrico por impuesto sobre el resultade neto antes de
impuestost" {2,875) 25.8% {3,180) 25.8%
Efecto del diferencial de tasas fiscales de las entidades extranjeras (56} 0.5% {61) 0.5%
Efecto de dividendos y enajenaciones a tasa reducida 131 -1.2% 54 -0.4%
Efecto derivado de Ia no deducibilidad de las tasas ¥ contribuciones
bancarias'? {369) 3.3% {300} 2.4%
Efecto relacionado con Ja activacién de perdidas compensables y
diferencias temporales anteriores 432 -3.9% - -
Efecte derivado de 1a hiperinflacién en Turquia {202) 1.9% (188) 1.6%
Otros efectos {327) 2.9% 22 -0.2%
Gasto por impuesto sohre lzs ganancias de las actividades
continuadas {3,268) 29.3% 3,653) 29.7%
Gasto nefo del impuesto comiente def sfercicio 3.063) {2,844)
Gasto nelo de impuestos diferidos {nota 5.9) (203 {809)

{1} Reexpresado segun fa cuota en resultados de compafiias confabilizadas bajo of método de participacidn y fondo de comercio,
{2} Aportaciones af Fondo Unico de Resolucisn y olras lasas bancarias no deducibles,

e

Documento de registro universal e informe financiero anual 2023 - BNP PARIBAS 249



N

NOTA 4 INFORMACION DE SEGMENTOS

1RIBU4,4

El Grupo se organiza an forno a tres divisiones operativas:
= Banca Empresarial @ Institucional (CIB}): est4 formada por las actividades de Banca Global, Mercados Globales y Servicios de Vajg

= Banca y Servicios Personales y Comerciales {CPBS): esta division reline las entidades de banca comercial de la Eurozona,
Comercial en Francia (BCEF), Banca Comercial en Italia (BNL be), Banca Comercdial en Bélgica (BCEB) y Banca Comerdial en Luxe .
{BCEL); las entidades de banca comercial fuera da la Eurozona, que se organizan en torno a Europa-Mediterraneo, que cubre Europa central,
Europa del este y Turquia. Por dltimo, esta division englaba también los negacios espedializados (Arval, BNP Paribas Leasing Solutions, BNP
Paribas Personal Finance; BNP Paribas Personal Investors y los Nuevos Negocics Digitales, como Nickel, Floa y Lyf);

= Servicios de Inversion y Proteccion (IPS): esta division engloba Seguros (BNP Paribas Cardif), Gestién Institucional y Privada (BNP Paribas
Asset Management, BNP Paribas Wealth Management y BNP Paribas Real Estate) y la gestion de la cartera de parficipaciones industriales y
comerciales no colizadas y cotizadas del Grupo BNP Paribas (BNP Paribas Principal Investments).

En Otras Actividades se incluyen fundamentalmente las actividades relacionadas con la funcién de centralizacion financiera del Grupo, alguncs
costos relacionados con proyecios transversales, la actividad de créditos inmobiliarios de Finanzas Personales {una parte importante de fa cual
estd en liquidacién) y algunas parficipaciones accionarias.

También incluyen partidas no recurrentes que resultan de aplicar las normas sobre combinaciones de negocios. A fin de proporcionar informacion
econdmica coherente e importante para cada negocio, el impacio de amortizar los ajustes del valor reconocidos en el patimonio neto de las
empresas adquiridas y reestructurar los costos en que se incurre respecto a la infegracion de las empresas se ha asignado al segmento "Ofras
Actividades”, Lo mismo ocurre con los costos de transformacién, adaptacion y refuerzo de la infragstructura informatica relacionados con los
programas transversales del Grupo.

Ademas, el segmente Otras Actividades recoge el impacto {vinculade a fa aplicacién de la NIIF 17) de la redasificacién como deduccién del
producto neto bancario de los gastos de explotacién denominados “imputables a los contrates de seguro” de los negacios del Grupe (menos el
negocio de Seguros) que distibuyen contratos de seguros {llamados “distribuidores internos™) con el fin de no enturbiar la lectura de sus
resultados financieros. Lo mismo ocurre con e impacto de la volafilidad en el resultado financiero generado por la contabilizacién a valor
razonable con cambios en resultados de los activos que respaldan el patrimonio neto o los contralos sin participacién de las entidades de
seguros. En caso de venta que afecte a esta cartera, las ganancias o pérdidas realizadas se asignan al resultado del negocio de Seguros.

Las operaciones entre los diferentes negocios del Grupe se realizan en condiciones de mercado. La informacién de segmentos presentada
sbarca los precios de transferencla convenidos entre los diferentes negocios que se relacionan dentro del Grupo.

La asignacién de capital se realiza con base en la exposicion de riesgos, tomando en cuenta diversas convendones relacionadas principaimente
con fos requisttos de capital del negocio, derivados de los célculos de activos ponderados por fiesgo que se requieren conforme a las normas de
suficiencia de capital de las insiituciones de crédito y las sociedades de inversion. Los resultados por segmentos con capital normalizade se
determinan afribuyendo a cada segmento la rentabilidad sobre e! capital asignado. El capital asignado a cada negocic se basa en un minimo del
11% de los activos ponderados por riesgo. El desglose del balance por segmento de negocios sigue fas mismas reglas que las utilizadas para el
desglose del resultado por segmento de negocios.

Para disponer de una comparacién homogénea con las cuentas y los resultados, aplicada a partir del 1° de enero de 2023, &1 ejerciclo 2022 se ha
resxpresado en esta nota con los siguientes efectos, como si hubiesen ocurrido desde el 1% de enero de 2022:

= A raiz de la venta de Bank of the West, completada el 1° de febrero de 2023, se decidi6 aplicar a las cuentas de gestién la NIIF 5 relativa a fos
grupos de activos y pasivos mantenidos para venta, lo que dic lugar a que la contribucion de la entidad Bank of the West se presentara de
forma separada en 2022 y la plusvalia de venta se presentara en 2023. Asi, en la cuenta de resultados los ingresos y cargos se reclasifican en
un rubro distinto, "Resultado neto de actividades que se mantienen para venta”,

» El Grupe aplica la norma contable NIIF 17 "Contratos de seguro”, asi como la NIIF 9, a sus enlidades de seguros a partir def 1° de enero de
2023 (véase la nota 1.a). Los efectos principales son:

* Jos costos de explotacion denominados “imputables a los contratos de seguro” se presentan contablemente como una reduccion del
producio neto bancario, en lugar de una reduccicn de los costos de explotacian. Estos apuntes contables se refiaren axclusivamente al
negocio de Seguros ¥ a las entidades del Grupo (excepto el negocio de Segures) que distribuyen contratos de seguro {denominadas
distribuidores internos) y no tienen efecto en el resutade bruto de explotacion;

= gl impacto de la volailidad del resultade financiero generada a rafz de contabilizar a valor razonable con cambios en resultados los
activos que respaldan el patrimonio neto o los contratos sin parficipacion de las entidades de seguros se presenta en “Ofras
Actividades”. Por consiguiente, el producto nelo bancario de “Otras Actividades” registra en &l afio 2022 el impacto de la volatilidad
ligada a! contexto desfavorable en los mercados;
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comprende en el afio 2022 una disminucion derivada del impacto de las plusvalias, que compensaron & impacto de la volatilid
&l resultado financiero de 2022
= Se lievaron a cabo fransferencias intenas de actividades y resultados, sobre todo en Mercados Globales {tras la adquisicion de Exane por B
Paribas, cerrada el 13 de julio de 2021} y dentro de Banca Comerclal en Bélgica (transferencia de clientes del segmenio de particulares, sobre
todo pymes, hacia ¢! segmento de empresas, a raiz de la reorganizacién comercial). Estos cambios no alteran los resultados del conjunto ded
Grupo, sino (nicamente su desglose analitico en 2022,

RESULTADOS POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Ejercicio 2022

Ejercicio 2023 reexprasado segtin NIfF 17 y 9
Reasulta Resulta
do do
Product Costos Resultado Partidas antes Product Costos Resultado Partidas no antes
En miliones o nato de Costo de no da de o neto de Costo de de da
bancari explotaci dal explotaclé explotacid impuest b i explotacl del exp id  explotacid impuast
de euros, af a 6n  rlasgot! n n o8 o &n riesgo n n o5
Banca
Empresarial e
Institucional 16,509 {10,823) 63 5,749 (%) 65744 16404 (10691) (325} 5,387 10 5,398
Banca Global 5822 (2,918) 74 2,978 6 2984 5181 (2841) (336) 2,004 4 2,009
Mercados
Globales 7,996 (5,798) {13) 2,185 8 2193 8836 {5781 1 2866 4 2,870
Servicios de
Valores 2,691 (2,107} 1 566 (19} 567 2,586 {2,089) 517 2 519
Banca y
Servicios
Personales y
Comerciales 25917 (16,059} {2,920} 6,939 156 7,004 24,931 (15514) (2497) 6,921 410 7331
Bancos
comerciales de
la eurozona 13,259  (9,233) {986} 3,039 12 3,051 12948 (8,976) (726) 3,246 42 3,288
Banca Comercial
en Francia®® 6,251 (4,578} (484) 1,192 1,192 6,361 (4,530) (245) 1,587 26 1,613
BNL banca
commerciale® 2,646 (1,745} 410y 49 {3) 488 2548 (1,676) (464) 408 3 410
Banca Comercial
en Bélgicat 3,784 (2618) (84) 1,081 10 1,081 3577 (2,502) (38) 1,039 10 1,049
Banca Comercia
en
Luxemburga®® 577 (294) (8) 275 5 281 461 (268) 19 213 3 216
Bancos
comerciales sn
el resfo del
mundo 2,631 (1,657) (44) 830 100 1,030 2321 (1,650) (152) 5§19 289 808
Eurcpa-
Mediterraneo? 2,831 (1657) (44} 530 100 1,030 2,321 (1,650) (152) 519 289 808
Negocios
especializados 10,027 (5,168} (1,890) 2,969 44 3,012 9,662 {4,888) (1,619} 3,155 80 3,235
Finanzas
Pergonales 5163  (2,998) (1,600) 565 85 630 5387 {(2.922) (1,373) 1,002 28 1121
Arval y
Soluciones de
Arrendarniento 3,869 (1,501) {167) 2,201 {14y 2186 3438 {1,385) {146} 1,897 60 1,957
Nuevos
Negocios
Digitales e 995 669) {123) 203 8 195 837 {571y {100) 166 {9) 157
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‘mcicio
Ejercicio 2023 reexpresado seghiigeNIIF 17y 9

Resulta e
do 7
Product Costos Resultado  Partidas antes Product Costos Resultado Partida
En miliones ©Msto de Costo de no de de o neto de Costo de
bancari explotaci dal axpl 7 plotacisé imp t bancar explotaci del explotacic @xplotacid
de euros, al o 6n  riesgolt n n os o on rlasgo n n os
Inversionistas
Personalest?

5
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CATALINA 6:/6
QUINTANILL A
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O
X

jergigio 2028,y o
Ejercicio 2023 reexprasado segun NIgF 17 y 9
Reaulta

" ResuBERITO
do

Product Costos Raesultado  Partidas antes Product Costos Resultado Partidas n
En miliones _©Meto de Costo & no de de& o nato de Costo de

Bancari explotaci dal explotacié explotacid impuest bancari explotacl del explotacis explotacléd im
de euros, af o 6n  rigsgot n n os o 4n resgo n n

Servicios de
Inversién y
Proteccién 5,590  (3,566) {13) 2,011 148 2159 53813 {3,552) 5 2,265 286 2,532

Seguros 2,000 (808} 1,281 13 1304 2018  (794) 1,222 M7 1340

Gestion de
Riqueza 1,603 {1,196) {3) 404 4 408 1,512 (1,183) 3 333 39 372

Gestion de
Activos® 1,897 (1,561) {10 326 21 357 2,284 (1,579 2 710 110 820

Otras
Actividades,

excluyendo los

afustes

vinculados a Ia

actividad de

seguros (1,060)  (1,551) {812} (3422) 190 (3,233) (278)  (1,163) {185) {1,626) {36} (1,662}

Oftras
Actividades,

ajustes

vinculados a la

actividad de

seguros {1,081) 1,041 {40} {40)  {1,440) 1,056 {384) {334)

de los cuales,
volatilidad {40 {40) (40)  (384) {384) (384)

de los cuales,

gastos

imputables de

los distribuidores

internos {1,041) 1,041 {1,058} 1,056

TOTAL DE LAS
ACTIVIDADES
CONTINUADAS 45,874 (30,956) (3,682) 11,236 489 11,725 45430 (29,864) (3,003) 12,564 651 13,214

(1) Incluye los "Otros cargos nelos por nesgo en instrumentos financieros",

(2) Banca Comercial en Francia, BNL banca commerciale, Banca Comercial en Bélgica y Banca Comercial en Luxemburgo, Europa-Mediterréneo e
Inversionistas Personales despugs de la reasignacion dentro de Gestidn Institucional ¥ Privada de un tercio de las aclividades de Gestidn de Riqueza en
Francia, lalia, Bélgica, Luxemburgo, Alemania, Turquia y Polonia.

(3) incluys inmuebles e Inversiones por Cuenta Propia.
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Ejercicio
En mitiones de euros 2023
Banca Empresarial e Institucional 2,214 2,304
Banca Global 1,784 2,037
Mercados Globales {975) {1,230)
Servicios de Valores 1,405 1,497
Banca y Servicios Personales ¥y Comerciales 6,777 §,792
Bancos comerciales de Ia eurozona 5,019 5,059
Banca Comercial en Francial® 2,875 2,896
BNL banca commercialet" 1,043 1,047
Banca Comarcial en Bélgicain 1,14 1,028
Banca Comercial en Luxemburgott 87 88
Bancos comerciales en el resto del mundo 442 448
Europa-Mediterraneot® 442 448
Negocios especializados 1,316 1,285
Finanzas Personales 776 743
Arval y Soluciones de Arrendamiento 54 41
Nuevos Negocios Digitales e Inversionistas Personates(! 486 502
Servicios de Inversion ¥ Proteccion 1,850 1,987
Seguros {368) {388)
Gestidn de Riqueza 749 768
Gestién de Activos® 1,469 1,607
Otras Actividades, excluyendo los ajustes vinculados a las actividades de sequros 21 139
Oftras Actividades, ajustes vinculados a las actividades de seguros {1.041) {1,056)
TOTAL GRUPO 9,821 10,165

(1) Banca Comercial en Francia, BNL banica commercisle, Banca Comercial en Bélgica y Banca Comercial en Luxemburgo, Eumpa-Mediterréneo )
Inversionistas Personales despuds da la reasignacion dentro de Geslidn tnstitucional ¥ Privada de up lercio de las actividade s do Gestién de Riqueza
en Francia, ltalia, Béigica, Luxemburgo, Alemania, Turquia y Polonia,

{2) incluye Inmuebies e fnversiones por Cuenta Propia.

’
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BALANCE POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

31 de diciembre de 2023

reexpresado seg

PERIOR
A\ O

o  CATALINA
S QUINTANILLA
22}
o

RAMOS

31 de diciembne de 202210

En millones de euros, al Activo Pasivo Activo
Banca Empresarial e Institucional 1,136,691 1,309,407 1,136,501 1,302,279
Banca Global 176,622 241,346 183,096 239,352
Mercados Globales 921,650 917,780 913,848 908,354
Servicios de Valores 38,219 150,281 30,557 154,573
Banca y Servicios Personales y Comerclales 790,648 703,270 843,217 798,966
Bancos comerciales de la eurozona 552,876 555,503 548,268 564,747
Banca Comercizl en Francia 236,566 244,563 236,614 255,334
BNL banca commerciale 94,164 81,275 94,230 93,880
Banca Comercizl en Bélgica 192,423 202,447 189,119 204,538
Banca Comercial en Luxemburgo 28,423 31,218 27,305 30,995
Bancos comerciales en el resto del mundo 59,282 55,409 141,356 138,231
Europa-Mediterraneo 59,282 55,409 58,132 55,360
BancWest 82,224 82,871
Negoclos especializados 178,490 88,358 155,593 75,988
Finanzas Personales 108,791 29,003 94,906 24,412
Arval y Soluciones e Arrendamiento 65,086 22,245 56,668 17,789
Nuevos Negocios Digitales e Inversionistas Personales 4,613 37,110 4,019 33,787
Servicios de Inversion y Protecclén 289,711 37,405 280,400 309,513
Seguros 267,133 243,510 244,774 231,500
Gestion de Riqueza 25,495 68,984 28,242 74,563
Gestion de Activos 7,083 4911 7,384 3,450
Otras Actividades 374,449 261,417 403,630 252,990
TOTAL GRUPO 2,591 499 2,591,499 2,663,748 2,663,748

La informacién por segmenics de negocios relativa al fondo de comercio se presenta en la nota 5.m Fondo de comercio.

Informacién por regién geografica

La division geografica de los activos ¥ los resultados de cada segmento se basa en la regi6n en la que se reconocen para efectos contables,
ajustada para reflgjar desde donde se gestiona la actividad. No refleja necesariamente la nacionalidad de la contraparte o la ubicacién de las

operaciones.

PRODUCTO NETO BANCARIO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS POR REGION GEOGRAFICA

Ejercicio

2022

reexpresado

Ejercicio  segun NiIF

En millones de euros 2023 17y 9
EMEA 37,822 37,675
América {Norte y Sur) 4,286 3,618
APAC 3,766 3,937
TOTAL GRUPO 45,874 45,430
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ACTIVOS Y PASIVOS APORTADOS A LAS CUENTAS CONSOLIDADAS, POR REGION GEOGRAFICA

SPERICR
% R

§ CATALINA
= QUINTANILLA
o
-
P

RAMOS

PERITO
TRADUCTOR
<, &

de 2022

31 de reexpresado

diciembre segiin NIF

En millones de euros, al de 2023 17y 9
EMEA 2,148,461 2,188,593
América (Norte y Sur) 255,099 304,829
APAC 187,939 170,326
TOTAL GRUFO 2,591,499 2,663,748

NOTAS5 NOTAS AL BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

5.A INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los aclivos financieros v fos pasivos financiercs a valor razonable o de modelo con cambios en resultados consisten en operaciones que se
tienen para negociacion (incluyendo derivados), cierlos pasivos designados opcionalmente por el Grupo a valor razonable o de modelo con
camblos en resultados desds la fecha de su emisién e instrumentos que no se mantienen para negociacion y cuyas caracteristicas no permiten

contabilizarlos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el pafrimonio neto.

31 de diciembre de 2022

31 de diclembre de 2023 reexpresado segun NIIF 17y 9
Otros Otros
activos actives
financieros financieros
Instrumantos avalor Instrumantos avalor
financieros razonable financieros razonabla
designados con designados con
opcionalmente cambios opcional t bii
Cartera de a valor en Cartera de a valor en
En millones de euros, af negociaclon razonable resultados  Total negociacién razonable resultados  Total

Cartera de valores 202,225 549 8,860 211,634 157,138 1.273

7,666 166,077

Préstamos y operaciones de

recompra 224,700 2,475 227175 186,968 4,157 191,125
ACTIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS 426,925 549 11,335 438,809 344,106 1,273 11,823 357,202
Cartera de valores 104,910 104,910 99,135 99,155
Depositos y operaciones de
recompra 271,488 2,128 273,614 232,351 1,725 234,078
Titulos de deuda (nota 5.h) 83,763 83,763 65,578 65,578
de los cuales, deuda subordinada 735 735 675 675
de los cuales, deuda no
subordinada 83,028 83,028 64,903 64,903
PASIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS 376,396 85,891 462,287 331,506 67,303 398,809

La nota 5.d. contiene los detalles de estas actives y pasivos.
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B . . B QUINTANILLA
Pasivos financieros designados opcionalments a valor razonable RAMOS
Los pasivos financieros designados opcionalmente a valor razonable o de modslo con cambios en resultados constan pri (%almente de
emisiones originadas y estructuradas a nombre de clientes en que i exposicion al riesgo se maneja en combinacion con 13\ estrategia” BEITO
cobertura. Estos lipos de emisiones contienen derivados incofporados considerables, cuyos cambios de valor se podrian compe 6}&, ﬁgyCTUR 0
cambios en &l valor de los derivados que los cubren econdmicamente. 40 DE N\i

El valor de reembelso de las emisicnes de deuda designadas opcionalmente a valor razonable o de modelo con cambios en resultades al 31
diciembre de 2023 fue de EUR 89,910 millones (EUR 71,721 millones al 31 de diciembre de 2022).

Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los demas activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financleros que no se mantienen para
negociacion:
= instrumentos de deuda que no retnen los criterios previstos por la NIIF 9 para ser clasificados en las categorias de instrumentos “a valor
razonable con camnbios en € patrimonio neto” o “al costo amoriizado™
* su modelo de gestion no es “cobrar los fiujos de efectivo contraciuales™ ni “cobrar los fljos de efective contractuales y vender los
instrumentos™; o
» sus flujos de efectivo no representan Unicamente el reembolso del principal y los intereses sobre el principal;
= instrumentos de patimonio que &l Grupe ha decidido no clasificar "a valor razonahle con cambios en & patrimonio neto”.

Instrumentos financieros derivados

La mayoria de los instrumentos financieros derivados que se fienen para negodiacion estén relacionados con operaciones iniciadas por las
actividades de negociacion de instrumentos financieros; pueden resultar de actividades de creacion de mercado o arbitraje. BNP Paribas negocia
activamente con defivados. Las operacionss incluyen negociaciones en instrumentos “ordinarios” como permutas de riesgo de impago (credit
dofault swaps), y operaciones estructuradas con perfiles de riesgos complejos disefiados para satisfacer las necesidades de sus dientes. La
posicion neta en todos los casos esta sujeta a limites.

Algunos instrumentos derivados de la cartera de negociacion también se contratan para cubrir las operaciones con acfives o pasivos financieros
para las cuales &l Grupo no ha documentado una relacién de cobertura, ¢ que no cumplen con los requisitos para contabilizacion de coberturas
conforme a las NIIF.

31 de diciembre de 2022
reexpresado segun NHF 17

CATALINA

31 de diclembre de 2023 ye

Valor Valor Valor Valor

razonable razonable razonable razonable

En miliones de euros, al positlvo negativo positivo negativo
Derivados de tasas de interés 133,500 105,576 150,122 125,215
Derivados de tipos de cambio 119,004 115,126 134,382 129,274
Derivados de crédito 8,427 10,320 7.294 7,731
Derivados de acciones 24,0687 38,027 22,602 27,291
Otros derivados 6,991 6,443 13,532 10,610
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 292,079 278,892 327,932 300,121
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PERITO
.. TRADUCTOR
31 de diciembre ¢ 240

reexpresado segun NIIF L"lﬂ

31 de diciembre de 2023

Negociados Extrabursatiles, Negociados Extrabursatiles
o en un admitidos en e un admitidos en
En mittones mefcado  las camaras de Mercadog mercado las camaras de Mercados
de euros, af organizade o £ 16n extrabursitites Total organizado Compensacién extrabursatiles Total
Derivados de
tasas de interés 1,327,902 14,448,298 6,811,354 22,587,602 1,442 663 12,349,668 5,254,166 19,046,497

Derivados ge tipos
de cambio 57,625 173,339 8,980,659 9,211,623 40,292 130,148 7810332 7, 780,832

Derivados de
crédilo 357,964 465,403 823,367 454,228 518,926 983,184
Derivados de
acciones 1,130,554 638,904 1,760,458 1,177,728 535,465 1,713,193
Otros derivados 119,024 84,251 203,275 132,820 95,722 229,542
INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

2,794,503 12,944,044 14,014,671 29,753,218

DERWADOS 2,635,105 14,979,699 16,980,611 34,595,415

En el marco de 3 actividad Client Clearing, el Grupo garantiza e fiesgo de impago de sys dlientes ante fas cémaras da compensacién. £l
nocional de lag obiigaciones afectadas se eleva a EUR 1.197 billones af 31 de diciambre de 2023 {en comparacién con EUR 1.187 billones aJ 3
de diciembre da 2022,

5.B DERIVADOS UTILIZADOS coN FINES DE COBERTURA
La tabla siguiente Muestra los montos nocionales ¥ los valores razonables de los derfvados usados con fines de coberfyra,

31 de diclembre de 2022

31ded iciembre de 2023 reexpresado segun NIHIF 17 ve

Valor Valor Valor Valor

Montos razonable razonable Montos razonable razonable
nocionales pPositivo negativo hocionales positivo negativo

1,148,308 19,409 33,808 1,103,455 24,213 36,872
1,139,647 18,516 32617 1,094,689 23,955 36,525

£n mifiones de euros, af

Coberturas de valor

Derivados de tasas da interas

Derivados de tipes de cambio 8,661 893 1,191 8,766 258 M7
Cobertura de resultados

futuros 241,125 2,233 4,138 213,866 1,128 3,070
Derivados de tasas de interés 66,134 896 1,760 59,641 429 1,602
Derivados de tipos de cambio 174,426 1,270 2,312 153,811 664 1,416
Ofros derivados 565 67 66 414 33 52

Coberturas de inversiones

netas en divisas 2,648 50 g5 1,719 82 59
Derivados de fipos de cambio 2,648 50 65 1,719 52 59
DERIVADOS CON FINES DE

COBERTURA 1,392,081 21,692 38,011 1,319,040 25,40 40,001
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La tabla siguients Mmuestra sl detalle de las relaciones de cobertura de valor de instrumentos identificados y de cdriera
instrumentos financieros Cuya cobertura seguia en vigor al 31 de diciembre de 2023;

Instruméntos utilizados con fines

de cobertura Instrumentos cubiertos
Cambios de
valor
acumuiados
utilizados Valor Cambios de Valor Cambios dg
En miliones de BSOS, Vaior Valor para en valor en valor
al 31 de diciembre de Mcontos razonable razorable calcular Ia libros - acumulados libros - acumulados
2023 nocionales positivo negativo ineficacia activo - activo pasive - pasivo
Coberturas de valor de
instrumentos Ildentificados 405,307 9,539 13,084 (582} 133418 (6,571) 154,708 {7.030)
Derivados de tasas de interés
utifizados para cubrir el riesgo
de tasas de interss relacionado
con 398,328 8,653 11,932 (491) 128,967 (6,575} 151,227 {6,948}
Créditos y cuentas por cobrar 20,674 487 448 88 20,885 {82)
Titulos de deuda 162,254 7,826 2,383 6,369 109,081 {6,493)
Depésitos 24,158 123 222 {203) 20,487 (201)
Deudas emitidas 191,242 217 8,878 {6,745) 130,740 {6.747)
Derivados de tipos de cambio
utilizados para cubrir ef tlesgo
de tasas de interés y tipos de
cambio relacionado con 6,979 886 1,182 {91) 3,451 4 3,481 (82)
Créditos y cuentas por cobrar 2,069 687 737 (11) 2,055 10
Titulos de deuda 1,405 184 193 8 1,396 {6}
Depésitos 833 8 21 4 846 3
Deudas emitidas 2,672 9 201 {92) 2,635 {(85)
Coberturas de carteras con
cobertura de tasas de interés 743,001 9,870 20,724 (10,261} 233,224 {3,803) 228527 {14,009)
Darivados de tasas de interss
utillzados para cubrir el riesgo
de tasas de interés relacionado
con 741,319 9,862 20,685 {(10,263) 231,609 (3,801} 228527 (14,009)
Créditos ¥ cuentas por cobrar 338,035 5,302 1,938 3,780 231,609 {3.801)
Depésitos 402,284 3,560 18,747 {14,043) 228,527 {14,009}
Detivados de tipos de cambio
utilizados para eubrir el riesgo
de tasas de interés y tipos de
cambio relacionado con 1,682 8 39 2 1,615 {2}
Créditos y cuentas por cobrar 1,682 8 39 2 1,618 {2)
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CATALINA <o)

S auntanLLe S
TOTAL COBERTURAS DE @  RAMOS A
oe o
- S

VALOR 1,148,308 19,409 33,808 {10,843) 366,642 {10,374) 383,235 (21 ‘ng]R
PERITO
(1) En este spigrafe se inchiyen los montos nocionales de coberlura y los swaps de cambio de a pasicién de tasas de inferés que reducen | JRAPUCTOR ®
cobertura cuando ef subyacenie sigue existiendo, por EUR 93,838 millones en ef caso de las coberturas de crédilos y cuentas por cobrary ® DE ME}\

177,833 milones en ef caso de las coberturas de depdsitos.

La tabla sigulente musstra el detalle de las relaciones de cobertura de valor de instrumentos identificados y de carteras de
instrumentos financieros cuya cobertura seguia en vigor al 31 de diciempre de 2022;

Instrumentos utilizados con fines
de cobertura Instrumentos cubiertos

Cambios de

valor
En millones de euros, acumulados
af 31 de diclembre de utilizados  Valor Cambios de  Valor Cambios de
2022 Valor Valor para en valor an valor
reexpresado segtin NIIF Montos razonable razonable calcular la libros - acumulados libros - acumulados
7y 8 nocionales positive negativo ineficacia activo - active pasivo - pasivo
Coberturas de valor de
instrumentos identificados 332,749 11,155 12,711 1,500 114,741 {12,204} 122,280 {10,588)
Derivados de tasas de interés
utillzados para cubrir el riesgo
de tasas de interés relacionado
con 325,470 10,992 12,376 1,487 110,376 {12,128) 119,694 {10,540}
Créditos y cuentas por cobrar 19,827 613 171 527 18,394 (541)
Titulos de deuda 131,460 10,297 1,258 11,521 91,982 {11,587}
Depésitos 8,061 A 291 {375) 7,878 {388)
Deudas emitidas 166,102 51 10,656 (10,186} 111,816 {10,152}
Derivados de tipos de camblo
utllizados para cubrir el riesgo
de tasas de inferés y tipos de
camble relacionado con 7,279 163 335 13 4,365 {76) 2,586 {48)
Créditos y cusntas por cobrar 2,619 95 64 35 2,410 (42}
Titulos de deuda 1,857 55 12 34 1,955 {34}
Depésitos 64 - 30 2 76 2
Deudas emitidas 2,639 13 229 {58) 2,510 {50)
Coberturas de carteras con
cobertura de tasas de interés 770,706 13,058 24,161 (11,240) 204,827 {8,877) 310,192 {20,063)
Derivados de tasas de interés
utilizados para cubrir el riesgo
de tasas de interés relacionado
con ! 769,218 12,963 24,149 (11,292) 203,490 (8,830} 310,192 {20,063)
Créditos y cuentas por cobrar 346,924 9,243 162 9,680 203,490 {8,830)
Depositos 422,294 3,720 23,987 {20,972) 310,192 {20,063)
Derivados de tipos de camblo
utilizados para cubrir el riesgo
de tasas de interés y tipos de
camblo relaclonado con 1,488 95 12 52 1,337 147)
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Créditos y cuentas por cobrar 1,488 95 12 52 1,337 [Ea] S QUINTAMILLA B
1es] RAMOS =
TOTAL COBERTURAS DE © i_)
VALOR 1,103,455 24,213 36,872 (9,740) 319,568 (21,081) 432472 (30,65ERITO
¢, TRADUCTOR o

{1} Enesle epigrafe s¢ incluyen los monlos nocionales de cobertura y fos swaps de cambio de la posicion de tasas de inferés que reducen la rel
coberfura cuando ef subyacente sigue existiendo, por EUR 121,183 miliones en ef caso de Jas coberturas de crédilos y cuentas por cobrar y por
103,261 millones en ef caso de fas coberluras de depdsitos.

4 pe W

Un adtivo © un pasivo o el conjunto de activos y pasivos pueden cubrirse en diversos periodos con distintos instrumenlaé financieros derivados.
Igualmente, algunas coberturas se instrumentan mediante a comblnacién de dos derivados. En ese caso, los montos nocionales se acumulan y
su monto total supera el monto cubierto. EI primer caso es especialmente el de las coberturas de carteras, y of segundo el de fas coberturas de
deuda emifida,

En cuanto a las coberfuras de valor interrumpidas por ruptura del contrato de derivado, e monto acumulade de reevaluacidn que faltaba por
amortizar durante la vida residual de los instrumentos cubierios al 31 de diciembre de 2023 se elevd a EUR 1,143 millones en & activo y a EUR -
166 millones en el pasivo para las coberturas de carteras de instrumentos. Al 31 de diciembre de 2022, estos monios sumaban EUR 1,399
millones en &l activo y EUR -138 millones en &l pasivo.

En cuanto a las coberuras de instrumentos identificados, el monto acumulado de reevaluacion por amortizar durante la vida residual de los
instrumentos cubiertos se elevé a EUR 105 millones en &l activo al 31 de diciembre de 2023. Al 31 de diciembre de 2022, este monto ascendia a
EUR 111 millones.

El monto nocional de derivados uiilizados como cobertura de resultados futuros ascendié a EUR 241,125 millones al 31 de diciembre de 2023.
Los cambios de valor acumulados contabifizados directamente en patrimonio neto se elevaron a EUR 189 miflones. Al 31 de diciembre de 2022,
ol monto nocional de los derivados de coberiura de resultados futuros ascendia a EUR 213,866 millenes y ol monto de los cambios de valor
acumulados registrados en e patrimonio neto ascendia a EUR -245 millones.

Las tablas siguientes muestran el desglose de los montos nocionales de los derivados utilizados con fines de cobertura por fecha y
vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022;

Fecha de vencimiento

En miffones de euros, Inferiora 1 Del1as Mas de 5

al 31 de diciembre de 2023 ano afios afos Total
Goberturas de valor 328,104 487,495 332,709 1,148,308
Derivados de tasas de Interés 323,853 483,325 332,469 1,139,647
Derivados de tipos de cambio 4,251 4,170 240 8,661
Cobertura de resultados futuros 176,330 52,161 12,634 241,125
Derivados de tasas de interés 30,565 28,999 6,570 66,134
Derivados de tipos de cambio 145,532 22,332 6,062 174,426
Otros derivados 233 330 2 565
Coberturas de inversiones netas en divisas 2,648 - - 2,648
Derivades de tipos de cambio 2,648 2,648
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En miltones de euros,

al 31 de diciernbre de 2022 inferior a 1 Del1as Mas de 5
reexpresado segun NItF 17 v 9 afio afios anos
Coberturas de valor 382,063 430,968 290,424 1,103,455
Derivados de tasas de interds 378,055 425,364 290,270 1,094,688 .
Derivados de tipos de cambio 4,008 4,604 154 8,766
Cobertura do resultados futuros 142,568 51,041 20,257 213,866
Derivados de tasas de interés 18,178 30,041 11,422 59,641
Derivados de tipos de cambio 124,223 20,753 8,835 153,811
Otros derivados 167 247 414
Coberturas de inversiones netas en divisas 1,719 - - 1,718
Derivados de tipos de cambio 1,719 1,719

5.C ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

31 de diciembre de 2022
reexpresado segiin NIIF 17

31 de diciembre de 2023 ye

de los de los

cuales, cuales,

cambios an cambios en

Valor patrimonio Valor patrimonio

En millones de euros, at razonablae neto razonable neto
Titwlos de deuda 50,274 (585) 35,878 (866)
Estados 23,334 {207) 18,682 (360}
Otras administraciones piblicas 16,188 (117 9,921 (197)
Instituciones de crédito 7,388 {248) 3,816 {202)
Ctros 3,364 {13) 3,459 (17)
Titwlos de patrimonio 2,275 767 2,188 623

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
NETO 52,549 182 38,066 {243)

%
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Proceso de valuacién

BNP Paribas ha conservado el principio fundamental ge que debera fener una cadena de procesamiento lnica e integrada para generar y
controlar las valuaciones de los insfrumentos financieras que se utilizan en la gestisn diarig de g riesgos y la informacian financiera. Todos estos
pracesos se basan en uyna valuacion econémica comdn que es up componente central de (as decisiones empresariales y jas estrategias de
gestion de riesgos.

En general, of vator razonable es iguaf al vajor condmico, con sujecién a gjustes adicionales limitados, comg ajustes por riasgo crediticio propio,
Que las NIIF requieren especificaments,
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Los ajustes de valuacion principales se presentan en ia siguiente seccign,

Ajustes de valuacién

El modelo de valuacion utilizado para establecer e ajuste de valuacion por riesgo de contra

Ajuste de valuacién por riesgo de crédito propio para deudas (Own Credit Adjustment — OCA) y para derivados (Debit Valuation
Adjustment - DVA): son gjustes que reflejan el efeclo de |a soivencia de BNP Paribas, respectivamente en el valor de los titulos de deuda
designados opcionalmente a valor razonable y los derivados, Ambos ajustes se basan en los perfiles de los pasivos futuros esperados. El riesgo
crediticio propio se determina observando las condiciones de las emisiones de titulos de deuda realizadas por el Grupo en e) mercado. £ ajuste

Asi, el valor en fibros de los pasivos designados opcionalmente a valor razonable disminuyé EUR 198 millones al 31 de diciembre de 2023, en
Comparacion con una reduccion de valor de EUR 160 millones al 31 de diciembre de 2022, esto es, una variacion de EUR +38 millones
feconocida en el patrimonio neto que no puede reciasificarse en la cuenta de resultados.
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Clases y clasificacion de Instrumentos dentro de fa jerarquia del valor razonable para activo i RAMOS
pasivos medidos a valor razonable =

Como se expiics en of resumen de ias principales politicas contables (véase la nota 1.£10), los instrumentos financieros medi
razonable se clasifican en una jerarquia de valor razonable consistente en tres niveles.

31 de diclembra de 2023

Instrumentos financieros a
valor razonable con
cambios en resultados que  Activos financieros a valor
no se mantienen para razonable con cambios an gl
Cartera de negociacién negociacian Patrimonio neto

En miffones de
euros, al Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Totai Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Cartera de valores 171,172 30,482 571 202,225 1,205 1,079 7125 9,409 44,707 7,005 747 52,549
Estados 80,933 14,291 10 95234 225 225 19,919 3,367 48 23,334
Otros ttuios de

deuda 19776 15,747 43¢ 35967 327 383 380 1070 23218 3,515 207 26,940
Acclones y ofros

instrumentos de

patrimonio 70,463 444 122 71,029 653 716 5745 8,114 1,570 213 492 2,275
Préstamos y

operaciones de

recompra - 224512 188 224,700 - 913 1,562 2475 - - - -
Préstamos 8,441 8,441 913 1,562 2475

Contratos de

recompra 216,071 188 216,25¢ -

ACTIVOS

FINANCIEROS
AVALOR

RAZONABLE 171,172 254,994 759 426,925 1,205 1,992 8,687 11,884 44707 7,005 747 52,549
Cartera de valores 102,913 1,955 42 104,910 - - - -

Estados 69,811 398 70,209 -

Otros titulos de

deuda 8,670 1,544 41 11,255 -

Acciones y oiros

instrumentos de
patrimonio 23,432 13 1 23446 -
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31 de diciemiyig de 264405
i~

Instrumentos financieros a

valor razonable con

cambios en resultados que  Activos financieros

no se mantienen para razonable con cambios en e

Cartera de negociacion negociacion patrimonio neto

En mitiones de \
euros, al Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Depdsitas y
operaciones de
recompra - 270,854 632 271,486 - 1,973 155 2128
Préstamos

asumidos 4,845 4,846 1,973 156 2,128

Contrafos de
recompra 266,008 632 268,640 -

Titulos de deuda
{nota 5. - - - - 14 60,132 23617 83763

Ceuda subordinada
{nota 5. - 735 735

Deuda no
subordinada (nota
5.5) - 14 59,397 23617 83,028

PASIVOS
FINANCIEROS

A VALOR

RAZONABLE 102,913 272,809 674 378,396 14 82105 23772 85,891

%
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31 de dicie 3
reexpresado segim-NIIF 17y 9 =

Instrumentos financieros a
valor razonable con
cambios en resultados que  Activos financiero
no se mantienen para razonable con cambios en el
Cartera de hegociacidén negociacién patrimonio neto

En millones de
euros, at Nivel 1 Nivel 2 Nive] 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Cartera de valores 130589 25744 3g5 157,138 1,643 1,495 5801 8939 32,727 4,395 944 38,066

Estados 59,860 10,136 28 70,024 - 16,785 1,770 127 18682

Oftros fitulos de
deuda 16,454 14,895 630 31,779 1,152 500 333 1985 14,496 2,412 288 17,196

Acciones y ofros
instrumentos de
patrimonio 84,275 913 147 55,335 491 985 5468 6954 1,446 213 529 2,188

Préstamos y
operaciones da
recompra

186,170 798 186,968 - 1,274 2,883 4,157 - - - -

Préstamos 6,428 8 5,433 1,274 2,883 4,157 =

Contratos de
recompra 179,742 793 180,535 -

ACTIVOS

FINANCIEROS A

VALOR

RAZONABLE 130,589 211,914 1,803 344,106 1,643 2,769 8,684 13,096 32,727 4,395 944 38,068

Cartera de valores 97,367 1,716 72 99,155 - - - -

Estados 57949 92 186 58,057

Otros titulos de
deuda 13,183 1,581 47 14,811

Acciones y otros
instrumentos de
patrimonio 26,235 43 9 26,287

Depbsitos y
operaciones de
recompra - 230,303 2,048 232,351 - 1,472 253 1,725

Préstamos
asumidos 8,952 6,952 1,472 253 1,725

Contratos de
recompra 223,351 2,048 225399

Titulos de deuda
{nota 5.h) - - - - 4 46628 18,945 65,578

Deuda subordinadg
{nota 5.h) 675 675

Deuda no
subordinada {nota
5h) 4 45953 18,946 64,903

PASIVOS
FINANCIEROS A

VALOR

RAZONABLE 87,367 232,019 2,120 331,506 4 48,100 19,199 67,303

X
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Valor razonable positivo Valor razonable negativo
En miffones de euros, af Nivel 1 Njvel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Derivados de tasas de inters 734 131382 1384 133,500 714 103334 1928 105,976
Derivados de tipos de cambio 18 118300 776 119.094 1% 118,065 5 118,126
Derivados de crédit 7,663 764 8497 8,697 1623 10,320
Derivados de acciones 5 21477 2875 24087 859 31222 8146 38,027
Ofros derivados 586 6,365 40 6991 607 5,769 67 6443

DERIVADOS (MENOS LOs
UTILIZADOS CON FINES DE
COBERTURA)

1,353 284,387 5,839 292078 1,996 267,087 9,809 278,892
DERIWADOS UTILIZADOS coN
FINES DE COBERTURA - 21,692 - 21,692 - 38,011 - 38,011

31 de diciembre de 2022

reexpresado seguin NIF 17v9
Valor razonabie positivo Valor razonable negativo
Nivel

Nivel Nivel Nivel  Nivel Nivel
En mitiones de euros, af 1 2 3 Total 1 2 3  Total
Derivados de fasas ge interés 873 147,853 1,396 160,122 503 122659 2,053 125,215
Derivados de tipos de cambio 33 133,628 721 134,382 35 129,204 35 120,274
Derivados de credito 8,382 212 7,294 6,822 S09 7731

Otros derivados

DERVADOS (MENOS LOS

Derivades de acciones 8,760 13,512 2,330 22,602 9,177 13,280 4,824 27,29
1,205 12,158 79 13,532 843 9,629 138 10,610

UTILIZADOS CON FINES DE

DERIVADOS UTILIZADOS con FINES

COBERTURA} 8,961 313,533 5438 327,932 10,558 281,604 7,959 300,121
DE COBERTURA - 25401 - 25,401 - 40,001 - 40,001

0
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La siguiente seccion contiene una descripcion de los instrumentos en cada nivel en Ja jerarquia; describe especialmente los instrumentos
clasificados en el Nivel 3 ¥ las metodologias de vatuacion asociadas. —_

Para los instrumentos principales de la carlera de negociacion y los derivados clasificados en ef Nivel 3, so Proporciona més informacin
cuanfitativa acerca de los datos utilizados para derivar el valor razonable.

Nivel 1
Este nivel abarea todes los defivados ¥ valores mebiliarios que cofizan cortinuamente en otros mercados aclivos.

El Nivel 1 incluye fitwos de deuda ¥ bonos liquidos, ventas en descubierto de estos instrumentos, instrumentos derivados negociados en
mercados organizados (futuros, opciones, efc.) y paricipacionas de fondos ¥ UCITS cuyos valores liquidativos se calculan diariamente, asi como
la deuda representativa de participaciones de fondos consolidados &n manos de terceros,

Nivel 2

El Nivel 2 se compone de valores que son manos liquidos que los del Nivel 1; son principalmente bonos emitidos por empresas, bonos emilidos
por Estados, valores con respaldo hipotecario (Mortgage Backed Securities ~MBS), participaciones de fondos y valores a corto plazo, como
certificados de depésito. Se dasifican en el Nivel 2 principalmente cuando los precios externos para el mismo valor se pueden observar con
regularidad en un ndmero razonable de agentes creadores de mercados que estan activos en este valor, pero estos precios no representan los

Los coniratos de fecompra se clasifican principalmente an el Nivel 2. La dasificacidn se basa fundamentalimente en Ia capacidad de
observacion y liquidez del mercade de operaciones con pacto de recompra, dependiendo ds garantia subyacente y del vencimiento de Ja
operacién con pacto de recompra.

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en el mismo nivel que aquel que se aplicaria ai derivado
incorporado fomado Individualmente. Se considerable observable el diferencial de emisién.

Los derivados clasificados en el Nivel 2 abarcan principalmente los siguientes instrumentos:

= insttumentos derivados cldsicos, como swaps de tasas de Interés, eaps, foors, swaptions, derivados credificios, confratos a plazo y opciones
sobre acciones, tipos de cambio y materias primas;

derivados estructurados cuya incertidumbre de modela no es significativa, como opciones exdticas de divisas, derivados s0bre actionesffondos
con tne o varics subyacentes, derivados de tasas de interés exdticos de curva individual v derivados basados en tasas de interés
estructuradas.

Los derivados que se indican arriban se clasifican en sl Nivel 2 cuando existe un flujo doecumentado de pruebas que respaldan uno de
tos siguientes puntos:

determinan mediante una lista predeterminada de categorias de productos ¥ un conjunto de subyacentes y bandas de vencimientos. Estos
criterios se revisan y actualizan con regularidad, junto con los ajustes de valuacion correspondientes, de manera que la clasificacion por nivel siga
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Los titufos def Nivel 3 engloban principalmente las unidades de participacién en fondos y las acdones que no cofizan en
reconocen a valor razonable con cambios en resultados o en el patrimonio nefo.

a que SEERITO
%, TRADUCTOR

Los titulos que no cotizan en bolsa se dlasifican sisteméticamente como Nivel 3 con la excepcion de los UCITS con valor liquidativa diari
clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valores razonables.

Las acciones y ofros valores de renta variable no cotizados de Nive! 3 se miden utiizando uno de los siguientes métodos: [a participacion en los
aclivos netos revaluados, los muiltiplos de sociedades equivalentas, ¢l descusnto de los flujos de efectivo futuros generados por la actividad de la
sociedad v &l enfoque multicriterio. - e

Contratos de recompra principaimente a largo plazo ¢ estructurados, en honos emitidos por empresas y ABS: La valuacion de estas
operaciones requlere metodologias propias y exclusivas debido a sus rasgos especificos, a la falta de acfividad y a la ausencia de informacién
sobre el precio de mercado de los contratos de recompra a largo plazo. Las curvas que se utilizan en fa valuacién se cormeboran ufilizando los
precios de las operaciones realizadas recientemente y los datos schre precios obtenidos. Los ajustes de valuacion aplicables a estas
exposiciones son proporcionales al grade de incertidumbre inherenta an las selecciones de los modelados v a la cuantia de los datos disponibles.

Las deudas emitidas designadas opdonalmente a valor razonable se clasffican en el mismo nivel que aquel que se aplicaria al derivado
incorporado tomado individualmente. Se considerable cbservable el diferencial de emisién.

Derivados

Los derivados simples se clasifican en el Nivel 3 cuando |a exposician esté fuera de la zona observable ds las curvas de tasas o las
superficies de volatilidad, o cuando se relaciona con instrumentos o mercados menos liquidos, como los mercados de tasas de
interés de los palses emergentes ¢ los mercados para los tramos de las antiguas series de indices de crédito. Los instrumentos

principales son:

» Darivados de tasas de interés: las sxposiciones comprenden principalmente productos swap en monedas menos liquidas. La clasificacion
responde también a la menor liquidez de ciertos vencimientos, a pesar de gue existen clertas observaciones a través del consenso. La técnica
de valuacion es estandar y utiliza Informacién de mercados externos y técnicas de extrapolacion.

= Derivados de crédito (CDS): las exposiciones comprenden principalmente CDS més all4 del vencimiento observable maximo y, en una menor
medida, CDS sobre emisores lliquidos o en dificultades y CDS sobre indices de créditos. La clasificacion responde a la falfa de liquidez, a
pesar de que existen observaciones disponibles principalmente a través del consenso. Las exposiciones del Nivel 3 también abarcan COS y
posiciones de Swaps de Retomo Total (TRS) en aclivos fitulizados. A estos s les asignan los precios con las mismas técnicas de modelado
que los bonos subyacentes tomando en cuenta fa base en efectivo contra sintéfica y la prima de riesgo espacffica.

» Derivados de acciones: las exposiciones comprenden principalmente contratos a plazo y productes indexados a la volatilidad, productos con
vencimientos largos y productos en mercados de opciones poco profundos. La determinacion de las curvas a plazo y las superficies de
volatllidad cuyo vencimiento estd més alld def horizonte méximo observable se basa en técnicas de extrapclacion; sin embarge, cuando no
existen datos de mercado para alimentar el modelo, fa volatilidad o el precio del futuro se determina en general a pariir de valores sustitutivos o
un andlisis historico.

Del mismo modo, las operaciones largas sobre cestas de acciones se clasifican también en el Nivel 3 debido a que no se puede observar la
correlacion de las acciones en los vencimientos largos.

Estos derivados clasicos estan sujetos a ajustes de valuacion vinculadoes a la incertidumbre en la fiquidez, segun la naturaleza de los subyacentes

y las bandas de vencimiento en cuestion.

Los derivados estructurados clasificados en el Nivel 3 comprenden principalmente productos hibridos fhibridos de divisasftasas de

interés e hibridos de acciones), productos basados en correlaciones de titulos de deuda, productos sensibles a reembolsos

anticipades, algunas opciones sobre cestas de acciones y opciones sobre tasas de interés. Las principales exposicionss, técnicas de
valuacion relacicnadas y fuentes de incertidumbre asociadas son las siguientes:

= Las opciones sobre tasas de interés estructuradas se clasifican en ¢! Nivel 3 cuando conllevan divisas para las que se dispone de un
nirmero insuficiente de observaciones o cuando integran una opcian quanto en la qus el céleulo de la liquidacién se determina con un tipo de
cambio fijo al vencimiento (con excepcion de las principales divisas). Los instrumentos derivados esfructurados a large plazo también se
clasifican en ¢l Nivel 3;

s [as derivados hibridos de divisasitasas de interés consisten principalmente en una familia de productos espacificos conocida como
bimonetarios reversibles (Power Reverse Duaf Currency - PRDC) cuando la incertidumbre de valuacion es sustancial. La valuacion de algunos
PRDC requiere un modelado complejo de la evolucion conjunta de divisss y tasas de interés, que se dlasifican en el Nivel 3. Esta valuacion es
especialmente sensible a las correlaciones no observables enire las tasas de interés y de cambio y se corrobora con datos de operaciones
recientes y precios de consenso;

= Los swaps de fitulizacién comprenden principalmente swaps de tasa fija, swaps de divisas o basis swaps cuyo nocional esté indexado a la
evolucion de los reembolsos anticipades de algunas carteras subyacentes. La estimacion del perfil de vencimientos de los swaps de fitulizacion
se comobora mediante estimaciones estadisticas utilizando datos histéricos extemos;

Py
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= Las opciones de volatilidad a plazo son, en general, productos cuya liquidacién esta indexada a la variabilidad futura de indi e tasas of

como los swaps de volailidad. Estos productos impiican un riesgo de modelo importante, ya que es dificit inferir informacion a futyo sobre [PERITO
volafilidad a parfir de instrumentos que se negocian en e mercado. Los ajustes de valuacion se calibran para integrar la inc FRADUCTOR S
inherente &l producto, asl como ¢l rango de incerfidumbre de los datas externcs de consenso existentes; 0.40 bDE Mg"ls\

Los derivados de Inflacion dasificados en el Nivel 3 abarcan principalmente swaps sobre indices de inflacidn que no estén asociados a uri
mercado liquido de bonos indexados, a opciones sobre indices de inflacién y otras formas de indices de inflacidn que conllevan opciones. Las
técnicas de valuacion utilizadas para los derivados de inflacién son principalmente modelos de mercado estdndar. Se utilizan técnicas de
valores sustitutivos para unas cuantas exposiciones limitadas, Aunque las valuaciones se corroboran a través de datos de consenso
mensuales, estos productos se clasifican como Nivel 3 debido a la falta de liquidez y clertas inceridumbres inherentes a su capacidad de
ajuste;
= La valuacion de CDO disefiados especialmente (bespoke CDOs) requiere datos de comelacion sobre los eventos de incumplimiento cuando
la incertidumbre de valuacién es sustancial. Esta informacion se infiere de datos procedentes de tramos de indices con mercados aclives a
través de un modelo de proyeccién propia e implica técricas internas de extrapolacién e interpolacion. Los CDO multirregionales requieren un
supuesto de correlacién adicional. Finalmente, el modelo de CDO disefiado especialmente también implica supuestos y parametros propios
relacionados con la dinamica del factor de recuperacion. El modelado de €DO se calibra en los tramas de Indices con mercado observable y se
somete regularmente a una comparacién con los consenses de mercado para las cestas estandar de subyacentes. La inceridumbre esta
relacionada con las técnicas de proyeccion, de evaluacion de fa comrelacion entre las regiones, de modelizacion de las recuperaciones y los
parametros asociados;
* jas cestas "N to Defaulf” son olras formas de productos basados en correlaciones de fitulos de deuda que se modelan a través de técnicas
estandar de copulas, Los datos principales que se requieren son las cormelaciones en peres entre [os componentes de la cesta que se pueden
cbservar en e consenso y las operaciones. No obstante, las cestas lineales se consideran observables;

Los productos basados en la correlacion de acciones e hibridos de aceiones son instrumentos cuya liquidacion depende de la evolucion
conjunta de las acciones o indices de una cesta de forma que la valuacian es sensible a la correlacién entre los componentes de la cesta. Las
versiones hibridas de estos insfrumentos implican cestas que combinan acciones y ofros instrumentos subyacentes, como fndices de materias
primas o bien un tipo de cambio, Sélo un subcorjunto de la matriz de comrelacién de accionesfindice es observable y negociado con
regularidad, an tanto que la mayoria de ias comelaciones entre los activos no son activas. Por lo tanto, la clasificacion en el Nive! 3 depende de
la composicion de la cesta, el vencimiento y la naturaleza hibrida del producto. Los parametros de correlacion se derivan de un modelo propio
que combina estimaciones histaricas y otros factores de ajuste que se corroboran a partir de operaciones recientss o datos externes. La matriz
de comelacion esta disponible esencialmente a través de los servicios de consenso, ¥ cuando no estd disponible una correlacién entre dos
instrumentos subyacentes, se podria obtener con tcnicas de extrapalacion o de valor sustitutivo.

Estos instrumentos derivados estructurados estan sujetos a gjustes de valuacién para cubrir las incerfidumbres vinculedas a la liquidez, los
parametras y el iesge de modelo.

Ajustes de valuacion (CVA, DVA y FVA)

Los ajustes de valuacion para el riesgo de contraparte {CVA) y para & riesgo crediticio propio {DVA), asi como el ajuste explicito del costo de
financiamiento {(FVA), se consideran como componentes no observables del proceso de valuacién y, per consiguiente, se clasifican en el Nivel 3.
En e caso general, esto no interfiers en la clasificacién de las transacciones individuales denfro de la jerarquia. Sin embargo, existe un proceso
especifico que permite identificar las fransacciones individuales en las que Ja confribucién marginal de estos ajustes (y la incertidumbre
correspondiente) es significafiva y justifica clasificar estas transacciones en el Nivel 3.

La siguiente tabla contiene el rango de valores de los principales datos no observables utilizadoes para la valuacion de los instrumentos financieros
de Nivel 3. Los rangos que se muestran comesponden a una variedad de diferentes instrumentos subyacentes y son significativos sdlo en el
contexto de |a técnica de valuacion implementada por BNP Paribas. Los promedios ponderados, cuando son imporiantes y estan disponibles, se
basan en valores de mercado, montos nominales o sensibilidades.

Los principales pardmetros no observables ulilizados para valuar los titulos de deuda emitidos de Nivel 3 son equivalentes a los de su derivado de
cobertura econdmica. La informacion sobre astos derivados, presentada en esta tabla, también se aplica a estos titulos de deuda.

%
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Clases de

Reconocimiento
en e| balance
(en mifiones de
euros)

instrumentos Activo Pasivo

Principales

tipos de
productos Intervalo de
que Técnica de Principales datos no
componen el valuacién datos no observables
Nivel 3 utilizada para observables dentro de los
dentrodela los tipos de en los tipos  productos de
clase de productos de productos Nivel 3 Promedio
riesgo considerados considerados considerados ponderado
Técnicas que
emplean valores
sustitutivos,
fundamentadas

Operacionas de

principalinents en Ja
base de
financiamiento de un

Diferencial de (as
operaciones de
recompra a largo

Contratos de | obre bono
ontatos 188 892 recompraalargo  conjunto de bonos P20 Sobrebonos P 30pbw
recompra . corporativos {alto
plazo de referancia .
negociado rendimiente,
9 investment grade)
activamente y sobre ABS
representativo de las *
operaciones de
Tecompra
subyacentes,
Correlacion entre
inos d .
Modelo de valuacitn Io;:':::a; dc;amblo
Derivados hibridos de |as opciones :'-t erés Cruces
de tasas de interés  hibridas defasasde -16%-52% 8%
{ tipos de cambio inferés/tipos de principales:
mbio EURLPY,
e USDAIPY,
AUDLPY
o .
nstrumentos Medelo de valuaciéon orrelacion entre
) i las tasas ds
derivados que de las opciones interés y las tasas
combinan tasas de  hibridas schre ] y, 10%-32% 29%
. .. . .. de inflacién,
inflacién y tasas de inflacidntasas de rincipalments en
interés interés princip
Europa
Minimos y Volatilidad de |a
axi inflaci 1.3%-11,79
Derivados de maxrmo§ par? la inflacion 3%-11.7%
A 1,384 1,928 tasa de infiacién o acumulada
tasas de interés . .
l2 inflagidn .,
acumulada (e Medelo de valuacion
) ™ ) '(e;. de los productos de o
niveles minimos de inflacion Volatiidad de Ia
reembolso), tasa de inflacisn ~ 0.5%-2.8%
fundamentaimente en base interanyal
en la inflacion
europea y francesa
Productos de
i . -, ‘
vo:: ::: g ':{:ZO ‘I;lolc;ek:od:::l;acmn Volatilidad a plazo
0  Swaps S OP delastasasde  0.5%-1% o)
volatilidad, sobre tasas de interés
principalmente en  interés
euros
Swaps de Modelizacién de Jos  Tasas constantes
titulizacion reembolsos dereembolsos  0%-18% 2 %o
{garantizados con anticipados anticipados
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Reconocimiento Principales
en el balance tipos de

{en millones de Productos Intervalo de PERITY
euros) que Técnica de Principales datos no TRADUCTOR
componen el vajuacisn datos no observables 0’04 *\00
Nive) 3 utilizada parg observables dentro de los DDE ME

dentro de I3 los tipos de en los tipos Productos de

Clases de clase de productos de productos Nivel 3 Promedio
instrumentos Activo Pasgive riesgo considerados considerados considerados pPonderado
& balance) Descuento de log
formados por fivjos de efectivo

SWaps de tasa fija, esperados
swaps de divisas o

basis swaps cuyo

nocional ests

indexado a la

evolucién de Jog

reembolsos

anticipados da

activos

subyacentes,

principalmente
suropeos
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Reconocimiento
en el balance
(en miltones de
euros)

Clases de
instrumentos Activo Pasive

Principales
tipos de
productos
que
componen el
Nivel 3
dentro de Ia
clase de
riesgo

CDS y framos de
Indices en indices
inactivos

Técnica de
valuacién
utilizada para
los tipos de
productos
considerados

Técnica de
proyeccién de la
correlacion y da
modelizacién de lg
recuperacion

Modelo de

Derivados de 764 1623 Cestas “N to incumplimiento de
crédito ! Default obligaciones de
deuda

Derivados de

crédito sobre un

emisor de

referencia poco Separacion,

liquido {distintos de extrapolacién e

CDS sobre activos intarpolacion

de fitulizacion y

CDS sobre indices

de deuda)

Derivados simpies

Y complejos enlas  Diferentes madelos
Der_ivados de 2,875 6,146 cestas de opcicnes de
acciones . -

muliisubyacentes volatilidad

de acciones
(1) El fimite superior def rangoe se relaciona con ermisores de jos seciore

Paite insignificante def balance (CDS con subyacentes Hquidos).
£l limite supsior del rango se refaciona con 7
acolonss. Al incluir estos dalos, ef imife supe
Ponderaciones basadas en ol gje de resgo

(2

(a}
(% Sin ponderacion puesto que no se almbuye
{¢)  La pondsracisn no se basaen los fiesgos,
(@}  Céloulo def promedio simple.

acciones que representan una parie in:
rior def rango sefia de aproxirnadamente 196%,
Reftinents dentro de la cartara,

Intervalo de

Principales gdatos no
datos no observables
observables dentro de los

en los tipos
de productos Nivel 3

productos de

§’
S
@
x
-

6\5?&“ Op
CATALINA

%

QUINTANILL A

RAMOS

Promedio
considerados considerados ponderado

Curva de
correlacion
especificade la
cartera subyacente
del CDO

29%-99%

Varianza de Ia tasa
de recupsracion de
los subyacentes de
un Unico emisor

0%-25%

B}

(B

Correlacién de los

. L 48%-84%
Incumplimientos

Diferenciales de
CDS més aila del
limite de
observacion (10
afios)

Curvas de CDS no

liquidos (sobre los
,824 pbtn
vencimientos mas 3 pb-2.824 pb

N/A

importantes)

29 %

99 pb

76 pbio

Volaiilidad no
observable de las

acciones 0%-122%2

Correlacién no
cbservable de las 15%-98%
acciones
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Tabla de movimientos en instrumentos financieros de Nivel 3

Para los instrumentos financieros del Nivel 3, se registraron los siguientes movimientos durante el efercicio 2023;

Activos financieros

Instrumentos Instrumentos Instrumentos
financieros a financieros a financieros a
valor valor valor
razonable .. razonable Instrumentos razonable Instrumentos
c¢on cambios con cambios financieros a con cambios fimancieros
en an valor en designados
resultados resultados razonable resultados opcionalmente
que sa que no se con cambios que se a valor
mantienen mantienen enel mantienen razonable con
En miflones ds para para patrimonio para cambios en
stiros negociacién nagociacion n&eto Total negociacion resultados Total
SITUACION AL 31
DE DICIEMBRE DE
2022
feexprasado segin
NiIF 17y 9 7041 8,684 944 16,669 (10,079} (19,199} {29,278)
Compras 812 1,442 154 2408 -
Emisiones - {5,229) (5,229)
Ventas {903) {1,791) {162) {2,856} 39 39
Liquidaciones™ (3,019) {98) {65) (3,183) {3.418) 1,355 {2,061)
Transferencias hacia
el Nivel 3 2,797 36 2,833 {1,799) (3589}  (2,158)
Transferencias desde
of Nivel 3 (3.347) {90) (3.437) 2,527 429 2956
Ganancias (o
pérdidas)
reconocidas en
cuenta de resultados
respecto a
operaciones que han
vencido o se han
dado por terminadas
durante e! periodo 981 486 {1) 1,468 {3.421) {(757) {4,178)
Ganancias {o
pérdidas)
reconocidas en
cuenta de resultades
respecto a
instrumentos no
vencidos al final de!
periodo 2,233 {5) 2,228 5,669 {12) 5,657
Partidas re{acionadas
con movimientos en
los tipos de cambio 3 (67} {18) (82) {3) {3}
Cambios en el
patrimonio neto {14) (14) -
SITUACION AL 39 '
DE DICIEMERE DE 6,598 8,687 747 16,032 {10,483) (23,772) (34,255)
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efective relacionados con defivados cuando su valuacion es negativa,

Las transferencias de derivados desde &l Nivel 3 engloban principaimente Ja actualizacion del horizonte de observabilidad de algunas cu
tasas de interés y de parametros de mercada en las operaciones de récompra y de crédita, pero también el efecto de fos defivados que se

Sensibilidad def valor razonable de los instrumentos financieros de Nivel 3 a cambios
razonablemente posibles en los supuestos

La siguiente tabla reswmne los aclivos y pasivos financieros dlasificados como Nivel 3 para los cuales los supuestos alternativos en uno o varios de
los dates no ohservables cambiarian el valor razonable de farma considerable.

Los montos presentados tienen como objetivo flustrar el rango de la posible incertidumbre inherente al juicio aplicado al estimar los parametros del
Nivel 3, o al seleccionar las técnicas de valuacién. Estos montos reflejan las incertidumbres en |a valuacion que existen en la fecha de medicion, y

aunque dichas incertidumbres derivan principalmente de las sensibilidades de las carteras que prevalecian en esa fecha de medicién, no
permiten predecir o deducir movimientos futuros en el valor razonable, ni tampoco representan el efecto de las condiciones de mercado extremas

Al estimar las sensibilidades, BNP Paribas valué los instrumentos financleros utilizando datos razonablemente posibles, o hien aplicd supuestos
basados en la politica de ajustes de valuacion,

En el caso del ajuste de valuacion para el riesgo de contraparte (CVA) y del ajuste explicito del costo de financiamiento (FVA), la incertidumbre se
ha medido segin las modalidades de establecimiento de los ajustes prudentes de valuacién que se describen en Ja norma técnica "Prudent
Valuation" de la Autoridad Bancaria Europea. Para el resto de gjustes de valuacion, se consideraron dos escenarios: un escenario favorable
donde todo o parte del gjusle de valuacién no es considerado por los participantes del mercado, Y un escenario desfavorable donde los
participantes del mercado requeririan hasta el doble de [os ajustes de valuacién considerados por BNP Paribas para realizar una operacion,

31 de diciembre de 2022
31 de diciembre de 2023 reexpresado segin NIIF 17 ye

impacto Impacto Impacto Impacto

potencial en potencial en potencial en potencial an

cuenta de patrimonio cuenta de patrimonio

En mitiorres de euros, af resultados neto rasultados neto

Titulos de deuda +-8 -2 +-8 +H-3

Acciones y ofros instrumentos da patrimonio +/- 68 +-5 +- 58 +H-5
Préstamos y operaciones de recompra +- 20 +- 42
Instrumentos financieros derivados +/- 586 +-576

Instrumentos derivados de tasas de interés y

tipos de cambio +- 218 +H- 227
Derivados de crédito +- G4 +/- 98
Derivados de scciones - 271 +- 245

%
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Otros derivados -3 +H- 8 E
SENSIBILIDAD DE LOS INSTRUMENTOS ¢,
FINANCIEROS DE NIVEL 3 +/- 680 +-7 +/- 682

Margen diferido en instrumentos financieros medidos utilizando técnicas desarrolladas intemamente
y basadas en datos en parte no observables en mercados activos

El margen diferido {"Day One Profit") afecta principalmente al dmbito ds los instrumentos financieros del Nivel 3 y-de forma mas leve a algunos
instrumentos financieros de Nivel 2, cuyos gjustes de valuacion vinculados a la incerfidumbre sobre los pardmetros o los modelos son importantes
ala vista del margen inicial.

Este margen diferido se calcula después de definir fos ajustes de valuacién por incertidumbre que se describen previamente y se presenta enla

cuenta de resultados durante el periodo esperado para el cual los parametros no seran chservables. E! monto adn ne amoriizado se incluye en
“Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados” como una reduccion en el valor razonable de las operacionas pertinentes.

Margen
diferido al 31
de diciembre Margen
de 2022 Margen Itevado a la Margen
reexpresado  diferido en las cuenta de diferido al 31
segun NIIF 17 operaciones resultados del de diciembre
En miliones de euros y9 del periocdo periodo de 2023
Instrumentos derivados de tasas de interés y tipos
de cambio 194 113 {140) 167
Derivados da crédito 174 175 {124) 225
Derivados de acciones 426 166 (211) 381
Otros instrumentos 10 140 (139) 1
Instrumentos financieros 804 594 (614) 784

5.E ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

DETALLE DE LOS CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR FOR TIPO DE PRODUCTO

31 de diclembre de 2022

31 de diciembre de 2023 reexpresado segun NIIF 17 y 9

Valor Valor
bruto Valor en bruto Valor en
. antes de Deterioros el antes de Deterioros al
En mifionas de suros, al deterioros (nota 3.g) halance deterioros (nota 3.q) balance

Créditos y cuentas por cobrar de

instituciones de erédito 24,434 {99) 24,335 2 Te {100) 32,616
Cuentas a la vista 7,252 6) 7,246 11,000 (8) 10,992
Préstamos!’ 12,267 (93) 12,174 15,767 {92) 15,675
Contratos de recompra 4,915 4,915 §,949 5,949
Adeudado a clientes 876,712 {17,512) 859,200 875,301 {18,281) 857,020
Cuentas a la vista 46,733 {2,752) 43,881 42,963 {2,844) 40,119
Créditos a clientes 780,638 {13,593) T67.045 788,971 (14,354) 774617
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Arrendamientos financieros 48,842 (1,167) 47,675 42,574 (1,083) 41,491
PERITO
Centratos de recompra 499 ., TADUCTOR o)

% \Y
TOTAL CREDITOS Y CUENTAS POR 40 pg wek
COBRAR A COSTO AMORTIZADO 901,145 {17,611) 883,535 908,017 (18,381) 889,636

{7 Loscrdditos ¥ cuentas ROrcobrar adeudados ds instituciones de crédifo incluyen depdsitos a Plaze reafizados con bancos centrafes,
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VENCIMIENTO DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

En millones de euros, af

Inversion bruta

Por cobrar en menos de un afo

Por cobrar en més de un afio Perc en menos de 5 afios

Por cobrar después de 5 afos

Ingresos financieros na devengados

Inversién neta antes de provisiones para deterioro

Por cobrar en menos de un affo

Por cobrar en mas de un afio perc en menos de 5 afios

Por cobrar después de 5 afos

Deterioros

Inversion neta después de provisiones para deteriorg

DETALLE DE LOS TITULOS DE DEUDA POR CATEGORIA DE EMISOR

OR

Qs
de
31 de reexpresado
diciembre de segun NIIF 17
2023 ve
53,562 45,602
15771 13,278
32,539 28,068
5,252 4,256
{4,720) {3,028)
48,842 42,574
14,057 12,176
28,999 26,396
4,766 4,002
{1,167) {1,083}
47,675 41,491

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2023 reexpresado segdn NIF 17 ye
Valor Valor

bruto Valor en bruto Valor en

antes de Deterioros el antes de Detorioros el

En miflones de euros, af deterioros {nota 3.g) balance deterioros (nota 3.g) balance
Estados 62,659 (11} 62,648 59,961 {23) 55,938
Otras administraciones publicas 16,288 {2) 16,286 15,686 {2} 15,684
Instifuciones de crédito 10,318 (2) 10,316 9,062 {2) 9,060

Otros 32,000 (89) 31,811 29,435 (103} 29,332
TOTAL TITULOS DE DEUDA A COSTO

AMORTIZADO 121,265 (104)

121,161

14,144 (130} 114,014
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DETALLE DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO POR ESTRATO > QUINTANILLA G
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PERITO &

©, TRADUCTOR

31 de diciembre d q 2 *\(;
31 de diciembre de 2023 resxpresado segtn NiF TRPDE NE
Valor Valor

bruto Valor en bruto Valor en

antes de Deterioros el antes de Deterioros el

En millonres de euros, al deterioros {nota 3.g) balance deterioros {nota 3.g) balance

Créditos y cuentas por cobrar de

instituciones de crédito 24,434 (99) 24,335 32,716 {t00) 32616

Estrate 1 23,673 {19 23,654 32,439 {11) 32,428

Estrato 2 679 {13) 666 191 (10) 181

Esirato 3 82 {67) 15 86 {79) 7

Adeudado a clientes 876,712 {17,512} 859,200 875,301 {18,281) 857,020

Esfrato 1 777.180 {1,908) 775,284 761,930 {1,998} 759,932

Esirato 2 74,214 (2.399) 71,815 88,095 {2,839} 85,256

Esfrato 3 25,308 {13,207) 12,101 25,276 {13,444) 11,832

Titulos de deuda 121,265 {104} 121,181 114,144 {130) 114,014

Estrato 1 120,991 (12} 120,978 113,602 {27} 113,575

Estrato 2 94 5 89 387 {10} 377

Estrato 3 180 {87} 93 155 {93) 62
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS A

COSTO AMORTIZADO 1,022,411 {17,715) 1,004,696 1,022,161 {18,511) 1,003,650

5.F SALDOS DETERIORADOS (ESTRATO 3)

Las tablas siguientes presentan @l valor en libros de los saldos deteriorados de actives financieros al costo amortizado y de compromisos de
financiamiento y garantia, asi como las garantias recibidas para cubrir estos saldos.

Los montos que se muestran en relacion con las garantias recibidas corresponden al que resulte menor entre el valar de la garantfa y el valor de
los saldos garantizados.

31 de diciembre de 2023

Saldos deteriorados (estrato 3}

Garantias

En mitiones de euros, al Bruto Deterioro Neto recibidas
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito {rota
5.0} 82 (67} 15
Adeudado a clientes {nota 5.¢) 25,308 (13,207 12,101 7.720
Titulos de deuda al costo amortizado (nofa 5.e) 180 [E:X#] 93
TOTAL SALDOS AL COSTO AMORTIZADO
DETERIORADOS (ESTRATO 3) 25,570 {13,361) 12,209 7.720
Compromisos de financiamiente otorgados 889 {96) 793 263
Compromisos de garantia financiera otorgados 769 (218) 551 135
TOTAL DE LOS COMPROMISOS DETERIORADOS FUERA
DE BALANCE (ESTRATO 3) 1,658 314) 1,344 398
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reexpresado segin

Saldos deteriorados {estrato 3)

En millones de suros, al Bruto Deterioro Neto r

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito (nota 5.e} &6 {79} 7

Adeudado a clientes frota 5.6} 25,276 (13,444) 11,832 7,651
Titulos de deuda al costo amortizado {rota 5.¢) 155 {93; 62 1¢
TOTAL SALDOS AL COSTO AMORTIZADO DETERIORADOS

(ESTRATO 3) 25,517 (13,616) 11,901 7,666
Compromisos de financiamiento otorgados 898 {73} 825 198
Compromisos de garantia financiera otorgados 820 {243) 577 135

TOTAL DE LOS COMPROMISOS DETERIORADOS FUERA DE
BALANCE (ESTRATO 3) 1,718 {316} 1,402 333

La siguiente tabla contiene los datos relativos a las variaciones de los saldos brutos del estrato 3 (EU CR2):

Ejercicio 2022

Valor bruto Ejercicio reexpresado segiin

En miflones de euros 2023 NIIF 17 y 9
SALDOS DETERIORADOS (ESTRATO 3) AL COMIENZO DEL PERIODO 25517 28,165
Traslado al sstrato 3 8,632 6,125
Regreso al estrato 1 o ai estrato 2 {2,168) {1.672)
Traslado a pérdidas {3,769) {4,827}
Otras variaciones (2.644) (2.274)
SALDOS DETERIORADOS {ESTRATO 3) AL FINAL DEL PERIODO 25,570 25517

5.G DEUDAS AL COSTO AMORTIZADO CON INSTITUCIONES DE CREDITO Y CLIENTES

31 de 31 de diciembre de 2022

diciembre reexpresado segon

En milfones de euros, af de 2023 NIF 17y 9
Adeudado a instituciones de crédito 95,175 124,718
Cuentas a la vista 10,770 12,538
Crédltos Interbancariost? 54,825 104,135
Contratos de recompra 29,580 8,045
Adeudado a clientes 988,549 1,008,056
Depésitos a I3 vista 542,133 592,269
Cuentas de ahorro 152,526 162,354
Cuentas a plazo ¥ asimilados 292,491 253,210
Contratos de recompra 1,289 223
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5H TiTULOS DE DEUDA Y DEUDA SUBORDINADA

Esta nota cubre todos los titules de deuda en emisidn y deuda subordinada medidos a costo amortizado y designados opcionalmente a valor
razonable con cambios en resultados.

—TiTULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS (NOTA 5.A)

Fecha de
la opcidn
de Condiciones 31 de
Monto reem Restable suspen diciembre
Emlisor/Fecha ariginal bolso cimiento sivas para el de 2022
de emision en divisa ode Tasa de latasa pago 31 de reexpresado
En mitfones de {en interés de de da diciembre segin NIIF
euros, al Moneda millones) creciente interés  interés  cupones(® de 2023 17y 9
Titulos de deuda 83,028 64,902
Deuda subordinada 735 676
Deuda subordinada reembolsable o 18 16
Deuda subordinada perpetua 717 660
Euribor 3
BNP Paribas Fortis dic- meses
o7 EUR 3,000 dic.14 +200 pb A 77 660

{1} Condiciones suspensivas para sl pago de cupones.

A El page de cupones se detiene en caso de gue ef emisor no lenga capital suficiente o los garanies se declaren insolventes. o cuando fos
dividendos declarados para las acciones de Agsas estén por debajo de un clerto umbral.

{2) Después def acuerdo de Ia autoridad supervisora bancana y a iniciativa del emisor, esles emisiones de deuda pueden contener una disposicién de
reembofso anficipado recomprindolos en of mercado de valores, a fravés de ofertas pablicas de compra o de canje, 0 en el caso de colocaciones
privadas en mercados no organizados. La emision de deuda por parte de BNP Paribas SA o las subsidlarias exiranjeras def Grupo a través de
colocaciones en los mercados internacionales pusde estar sujeta 8 la amortizacion anticipada del capital y af page anlicipado de fos inferases
adeudados en e vencimiento, & discrecion del emisor, a partiv de la fecha prevista en la documentacion de la emisién (cafl oplion), o en caso de que
cambios en las normas fiscales aplicables obliguen ai emisor def Grupo a compensar a los titulares de deuda por fas consecuencias de dichos
cambios. La amortizacién pusde estar sujeta a un periode de notificacién de 15 a 60 dias, y en fodos Jos casos esld sufeta a fa aprobacion de las
autoridadas supervisoras bancarias.

{3) Emisidn de BNP Paribas Fortis (previamenie Forlls Banque) en diciembre de 2007 de valores hibridos convertibles y subordinados vinculados a
acciones (Convertible And Subordinated Hybrid Equily-finked Securilies, CASHES).

Los CASHES son valores de duracion indelerminada pero se pueden canjear por acciones de Ageas (previamenle Fortls SA/NV) a discrecidn
axclusiva def tenedor, a un precio unitario de EUR 239.40. Sin embarygo, ai 19 de diclembre de 2014, los CASHES se canjearan auvtomalicamente
por acciones de Ageas, si su precio es igual o mayor a EUR 359,10 durante veinie sesiones burséifies conseculivas. El monlo del prncipal nunca se
amortizard en efectivo. Los derechos de fos litulares de CASHES se limitan a las acciones de Ageas propiedad de BNP Paribas Fortis y oforgadas
en prenda a favor de esfos fitularss.

Ageas y BNF Paribas Fortis han colebrado un contralo de pagars de cumplimienic refativo (RPN, por sus siglas en inglés}, cuyo valor varia
coniractualmente para compensar el Impactc en BNP Faribas Fortis de fa diferencia refativa entre los camblos en ef valor de Jos CASHES y los
cambios en el valor de las acciones de Ageas.

Desde ef 1° de enero de 2022, Ja detida va hv se admite en ef capilal prudencial,

5
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TITULOS DE DEUDA MEDIDOS A COSTO AMORTIZADO

Fecha de
Monto la opcién
original de reem Condiciones
EmisoriFecha an bolso Restable suspen s
de emision divisa o de cimiento sivas para el 31 de reexp
En miflones de fen interés Tasa de de latasa pago de diciembre segin N
euros, al Moneda milones) crecliente interés de interés  cuponest! de 2023 17y 9
Thtulos de deuda _ - 191,482 155,359
Titulos de deuda en emisién ¢on vencimiento inicial menor a un afo 75,743 58,342
Titulos de deuda negociables 75,743 58,342
Titulos de dewda en emisién con vencimiento inicial de mas de un ano 115,739 97,017
Titulos de deuda negociables 30,592 18,503
Emisiones de
bonos 85,147 78,514
Deuda subordinada 24,743 24,160
Deuda subordinada reembolsable @ 21,662 22,419
Deuda subordinada perpetua 2,862 1,509
TMO -
BNP SA oct-85%1 EUR 305 - 0.25% - B 254 254
Libor 8
meses
BNP SA sept-861® uso 500 - +0.075% - G 248 265
Euribor 3
BNP Paribas Cardif meses
nov-14 EUR 1,000 nov. 25 4.032% +383ph D 998 1,000
BNP Paribas SA ago- CMT
2346 UsD 1,500 ago-28 8.500% + 4,354% E 1,352 -
Titulos participativos 225 225
BNP Paribas SA jul-84
s} EUR 337 - " - 219 219
Otros 5] 6
(Gastos y comisionses, deudas relacionadas 4 7

(1) Condiciones suspensivas para ef pago de cupones.

B il pago de intereses es obligalario, a menos que ef Consejo de Administracidn decida posponer eslos pagos después de que la Asamblea
General de Accionistas nolifique oficialmente que ya no existen beneficios disponibles para distribucion, cuando esto suceda en ef perodo de 12
mases anferior a la Fecha de vencimiento para ef pago de los nfereses. Los pagos de intereses son acumulelivos y se pagan en su lofafidad una
vez que se reahudan los pagos de dividendos.

C Ei pago de fos intereses es obligatorio, 8 menos que ef Conssjo de Administracion decida posponer esios pagos despuds de que la Asamblea
General de Accionistas valide la decisidn de no pagar dividendos, cuanda esto suceda en of pefiode de doce meses anterior a fa fecha de
vencimisnlo pera ef pago de los inlereses. Los pagos de infereses son acumulalivos y se pagan en su lotalidad una vez que se reanudan fos
pagos de dividendos, £l Banco tiene fa opcién de reanudar el pago de inferases alrasados, incluso cuando no se paguen dividendos.

D Elpago de los infereses es oblfgalorio, salvo en case de situaciones de insuffciencia regulatona, acordadas con el regulador, o en caso de
suspension de pagos. Los pagos de intereses son acurnulalivos y se pagan en su folalidad una vez que se reanudan los pagos de cupones o
bien, si estas sifuaciones ocurren primero, en ef momento def reembolso de la emision o de fa liquidacion del emisor.

E Eipego de infereses se realiza con carécter discrecional y puede quedar tolal o parcialmente enulado mediante nolificacion def regufador sobre la
hase de su evatiacién de fa situacion financiera y de solvencia def emisor. Los monfos de los infereses sobre fos bonos no serdn acumulativos
cuando se refoms el pago de cupones.

{2) Véase la referencia relacionada con "Tituios de deuda a valor razonalie con cambios en resuftados”,

(3 Los lituos participativos emitidos por BNP Pearibas SA se pueden recomprar como se prevé e la fey del 3 de enero de 1883. &l nimero de titulos
en ef mercado es de 1,434,092 A partir del 31 de diciembre de 2023, esfos iitulos ya no se reconocen como capital prudencial.

{4} Dependiendo def resultado neto, sufelo a un minimo def 85% de la tasa TMO y un maxime de 1309 de Ia lasa TMO.

{5} A partir det 31 de diclembre de 2023, estos Hitulos ya no se reconocen como capital prudencial,

{6} Los instrumentos emifidos por BNP Paribas SA en agosio de 2023 son titufos convertibles contingentes registrados contablemenle como deudas, pero
qute se reconocen como capital adicional de Mivel 1 (véase 1.£6).
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31 de reexp
diciembre segiin INH
En miflones de euros, al de 2023 17y 8
Impuestos corrientes 2,942 1,685
Impuestos diferidos . 3614 4,247
Activos fiscales diferidos y corrientes 6,566 5,932
Impuestos corrientes 2,725 2,042
Impuestos diferidos 1,096 937
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 3,821 2,879
Variacién de los impuestos diferidos por tipo durante el periodo:
Cambios Cambios
reconocidos reconocidos
en ol en el
patrimenio patrimonio Variaciones
31de neto que neto que no en el ambito
diciembre Cambios pueden pueden de la
de 2022 reconocidos reclasificarse reclasificarse consolidacidn,
reexpresado en enlacuenta en lacuenta los tipos de 31 de
En milfones de segdn NIF la cuenta de de de cambio y diciembre
euros, al 17y 9 resultados resultados resultados otros de 2023
Instrumentos
financleros {1,559) {49) {476) {46) 63 {2,067)
Provisiones para
cbligaciones
relacionadas con los
empleados 754 136 - 53 {46) 897
Reserva no realizada
de arrendamiente
financiero (577) {24) - - 2 (599)
Provisiones para
riesgo de crédito 2,632 {285) - - 5 2,352
Pérdidas fiscales
compensables 564 184 - - {16) 732
Otros rubros 1,495 (280) {15) 5 {(3) 1,203
TOTAL
IMPUESTOS
DIFERIDOS NETOS 3,310 (318) {491) 12 5 2,518
Activos por
impuestos diferidos 4,247 3,614
Pasivos por
impuestos diferidos (937) {1,096)
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Para determinar el monto de las pérdidas fiscales compensables activadas, el Grupe leva a cabo cada afio una revision especificgsde r:aJJqre ;;:g's“'“

entidad afectada tomando en consideracion e) régimen fiscal aplicable, y especialmente las posibles normas relativas a las fechas d 3
una proyeccion realista de sus ingresas y gastos futuros conforme al plan de desarrcllo de su actividad. L PERITO

Los activos por impuestos diferidas derivados de pérdidas fiscales compensables se refieren principalmente a BNP Paribas Fortis y asgiéhgeFDUCTOR
EUR 132 millones al 31 de diciembre de 2023, cuyo periodo de recuperacion esperado es de 2 afios (este déficit es compensable sin lifiag DE M‘—*\b
temporal).
Los activos por impuestos diferidos no reconocidos ascienden a EUR 541 millones al 31 de diciembre de 2023 (de los cusies, EUR 491
corresponden a pérdidas fiscales compensables}, frente a EUR 1,585 millones al 31 de diciembre de 2022 (de los cuales, EUR 1,331 millones de
pérdidas fiscales compensables}, monto reexpresado segdn NIIF 17 y 9.
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5.J AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS/PASIVOS

reexprosado
31 de diciembre segun NIF 17
En miflones de euros, af de 2023 »ra ..

Depésitos de garantia abonados y garantias bancarias constituidas 118,187 156,077
Cuentas de cobranza 773 282
Ingresos pendientes y anticipos de gastos 5,400 6,839
Ctros deudores ¥ activos diversos 45,398 45,345
TOTAL AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS 170,758 208,543
Depésitos de garantia recibidos 87,612 124,055
Cuentas de cobranza 3,124 2,907
Gastos acumiados ¥ anticipos de ingresos 8,265 10,849
Pasivos por arendamientos 3,058 3,075
Ciros acreedores ¥ pasivos diversos 41,614 44,124
TOTAL AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS PASIVOS 143,673 185,010

5.K INVERSIONES EN ASOCIADAS

La informacién financiera acumuiada relativa a jos negocios conjuntos y las empresas asociadas se indica en fa tabla que figura
debajo:

31 de
diciembre de
2022
31 de reexpresado
diciembre Ejercicio 2022 segin NIHF 17
Ejercicio 2023 de 2623 reexpresado segun NiiF 17 v iy
Participa Participacion
Participacién cién en el
en al Partici en los estado del
Partici Participacicn estado del pacid cambios resultado
pacién en los resultado n en  global y de
en a) cambios global y de en el ol camblos en
resutlta en el cambios en ef Inversiones result patrimoni al Inver
En miltones de do patrimonio patrimonio en  ado ©  patrimonio siones en
euros neto neto neto asociadas neto neto neto asociadas
Negocios conjuntos {49) (64) {113) 1,784 19 19 1,445
Empresas
asociadas!" 642 16 658 4,987 636 53 689 4,628
TOTAL
INVERSIONES EN
ASOCIADAS 593 48) 545 6,751 655 53 708 6,073
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partes vinculadas.

El valor en fibros de las participaciones en jos principales negocios conjuntos y empresas asociadas del Grupo BN
Presenta a continyacion:

R ".P-aribas FER!TO
¢, TRADY
% CTor 0o

diciembre
de 2022
31 de reexpresado

Pais de particip. diciembre de segun NIIF
En millones de euros, al inscripcién Actividad (%) 2023 17y 9
Negocios conjuntos
Préstamos
Unitn de Craditos Inmobiliarios Espafia hipctecarios 50% 256 327
BoB Cardif Lite Insurance China Seguros de vids 50% 240 232
Créditos
Genius Auto Finance Co Ltd China especializados 25% 290 195
Pinnacie Pet Holding ! td Reino Unido Seguiros 25% 393 181
Empresas asociadas
AG Insurance Bélgica Seguros 25% 462 418
Servicios Bancarios
Banque de Nankin China para Particulares 14% 2813 2,757
Allfunds Group Ple Reino Unide  Senvicios financieros 12% 312 318

5L PROPIEDADl PLANTA Y EQUIPO USADOS EN INVERSIONES Y ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2023 reexpresado segtin NIIF 17 ye
Amortizacién Amortizacién

Valor ¥ Valor en Valor y Valor
contable depreciacion el contable depreciacidn en el
En millones de euros, at bruto acumulada balance bruto acumulada balance
INMUEBLES DE INVERSION 785 (299) 486 827 {298) 529
Terrenos y edificios 11,317 {4,633) 8,684 11,507 {4,704} 6,803
Equipo, mebifiario e instalaciones 7,007 {5,321) 1,688 7177 {5,400) 1,777
Activos mobiliarios bajo
arrendamiento 45,720 {10,567} 35,153 38,817 {(10,658) 28,159
Otra propiedad, plantz y equipo 2,338 (1,125} 1.213 2,318 {1,118) 1,200
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

66,382 {21,646) 44,736 59,819 {21,880) 37,939

3,853 {3,145) 708 3,690 {3,035) 655
Programas informaticos producidos
por la compariia 6,908 (5,393) 1,510 8,345 {5,000} 1,345
Otros activos intangibles 2,547 (623) 1,824 2,367 {(577) 1,790
ACTIVOS INTANGIBLES 13,308 {9,166) 4,142 12,402 (8,612) 3,790
%
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De los cuales, derechos de uso 5,978 {3,322) 2,655 &,000 (3.294) 2,708
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
E INMUEBLES DE INVERSION 67,167 {21,945) 45,222 60,646 (22,178) 38,468
Programas informaticos adquiridos
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Inmuebles de inversién

Las terrenos y edficios bajo arrendamiento Operativo se registran como “Inmuebles de inversign”
Ei valor razonahle eslimado de los inmueblas de inversién reconocidos a costo amoriizado es de EUR 702 millones al 31 de diciemb

& 2023

; N o 'PERITO
frente a EUR 736 miflones al 31 de dicismbre de 2022 o, TRADUCTOR ()0
Arrendamiento operativo 0049 pEMER

En algunos casos, las operaciones realizadas con activos bajo arrendamiento operativo sstan sujetas a Contratos que establecen Jos
siguientes Pagos minimos futuros:

31 de

diciembre

de 2022

31 de reexpresado

diciembre seqguin NIIF
En miliones de curos, af de 2023 17y 9
Pagos minimos futuros en contratos sin opcién de rescision 10,718 8,221

Pagos por cobrar en menos da un afic 4,570 3,613
Pages por cobrar en més de un affo pero en menos de 5 afios 6 705 4,582
Pagos por cobrar en mas de 5 afios 43 26

Activos intangibles
Los activos intangibies también incluyen los defechog de arrendamiento, los fondos de comercio ¥y marcas adquiridas por el Grupo.
Depreciacién, amortizacién y provisiones

El monto neto de jag Provisiones y reversiones de amartizacion en ) sjercicio 2023 fue de EUR 2224 millones, en comparacién con EUR 2,284
millones en el ejercicio 2022

E! monto de ias provisiones netas por deterioro de propiedad, planta ¥ equipo y activos intangibles levadas a Ja cuenta de resultados se eleva a
EUR 19 millones durante ¢ ejercicio 2023, frente a EUR 20 millones durante ef sjercicio 2022,

3.M FONDO DE COMERCIO

31 de

diciembre

de 2022

31 de reexpresado

diciembre segtin NIfF

£n millones de euros, at de 2023 17y 9
VALOR EN LIBROS AL INICIO DEL PERIODO 5,294 5121
Adqguisiciones 260 215
Enajenaciones (7) {15}
Deterioro reconocido durante &l periodo {28)

Efecto de log movimientos en los tipos de cambio 2 1

VALOR EN LIBROS NETO AL FINAL DEL PERIODO 5,549 5,294

Valor contabie bruto 8,639 8,413
Deterioros zcumulados &l final de! periodo {3,090) {(3.119)
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El fondo de comercio Por unidad generadora de efectivo £s Como sigue:

Valor en el balance Deterioro reconocido Adquisi
31 de
diciembre Ejercicio
de 2022 2022
31 de reexpresado reexpresado 31 de reexpresado
diciembre segtin NIIF Ejercicio segun NIIF diciembre segun NIF
En miflones de euros de 2023 17y 9 2023 17y 9 de 2023 17y 9
Banca Empresarial e
Institucional 1,275 1.215 - - 67 -
Banca Globa/ 277 279
Mercados Giobales 549 490 67
Senvicios de Valores 449 446
Banca y Servicios
Personales y
Comerciales 3,058 2,394 - {19) 166 215
Arvat 633 608 23 96
Solucicnes de
Arrendamianio 147 148
Finanzas Personales 1,432 1,291 (19} 143 61
Inversionistas Personales 562 564
Nuevos Negocios Digitales 220 220 671
Otros 64 63 {3}
Servicios de Inversion ¥
Proteccidn 1,213 1,182 - {9) 27 -
Gestion de Activos 197 190 9
Seguros 29¢ 281 18
Inmuebles 404 402
Gestidn de Riqueza 313 309 {9
Otras Actividades 3 3 - - - -
TOTAL FONDO DE
COMERCIO 5,549 5,294 - {28) 260 215
Fendoe de comercio
negativo - 277
VARIACION DEL FONDO
DE COMERCIO
RECONOCIDA EN LA
CUENTA DE
RESULTADOS - 249

El Grupo ha efectuado un analisis detallado de los fondos de comercio para determinar ia necesidad de aplicar deterioros a raiz de fa crisis
sanitaria,

Este analisis se basa principalmente en las hipédtesis de escanarios acondmicos (véase la nota 3.4}

Las unidades generadoras de efectivo a las que se asigna el fonda de comercio son las siguientes:

Banca Global: Banca Gioba) agupa la oferta de scluciones de financiamiento para empresas, todos los productos bancarios para transacciones,
las operaciones de asesoramiento en fusiones y adquisiciones de Corporate Finance y las actividades en los mercados primarios de acciones,
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Mercados Globales: Global Markets offece a las empresas v a los clientes institucionales, asf como a las redes de hanca para pa @aresg AMOS 9"_.
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Oriente Medio y Africa), Asia-Pacifico ¥ las América, ofreciendo soluciones innovadoras y plataformas digitales que permiten, Merca
comprende los negocios Global Macro (Foreign Exchange, Global Rates, Local Markets, Commodity Derivatives), Global Credit (D
Credit, titulizacién) y Global Equities (Equities, Cash Equites ¥ Prime Services).

Servicios de Valores: Sarvicios de Valores ofrece soluciones integradas a todos los eslabones de la cadena de inversicn: sociedades de valores
y bolsa (seft-side), inversionistas institucionales (huy-side) ¥ emisores: BNP Paribas s uno de los principales actores mundiales del negocio de
Valores,

Arval-Gomo espedialista en arrendamientos de vehiculos a large plazo, Arval ofrece a [as empresas (desde grandes multinacionales hasta
pequefias y medianas empresas), a sus empleados v a los particulares soluciones a medida para oplimizar su movilidad,

Soluciones de Arrendamiento: BNP Paribas Leasing Solutions Propone a las empresas y profesionales una completa gama de soluciones de

Finanzas Personales: BNP Paribas Personal Finance esta especializada en financiamiento a particulares a través de sus actividades de crédito
al consumo. A través de sus marcas y alianzas, como Cetelem, Cofinoga, Findomestic, AlphaCredit o Stellantis Financial Senvices, Finanzas

través de Internet, y también a través del teléfono y en oficinas. Como complemento de sus actividades para clientes particulares, Inversionistas
Personales ofrece sus senvicios ¥ su plataforma informatica a asesores financieros independientes, gestoras de activos y finfechs.

Nuevos Negocios Digitales: Comprenden el servicio de gestion de cuentas de Nickel y Floa desde enero de 2022. Nickel es accesible a todo el
mundo, sin requisitos de ingresos, depdsitos o patrimonio, y sin posibilidad de descubierto ni de crédito. Este servicio, que funciona en tiempo real
con las tecnologias mas modernas, esta disponible a fravés de mas de 10,000 puntos de venta en Francia, Espafia, Bélgica, Portugal y Alemania,
Floa ofrece a los consumidores pagos fraccionados, minicréditos y tarjetas bancarias. La empresa se ha asociado con grandes plataformas de
comercio electronico, actores destacados del sector de los viajes y fintechs, para las que desarrolla senvicios adaptados. Floa, que ya es lider en
facilidades de pago en Francia, estd presente en Espafia, Bélgica, ltalia y Portugal.

Gestion de Activos: BNP Paribas Asset Management es el negocio especializado en gestion de activos del Grupo BNP Paribas, Ofrece
soluciones de inversién a los ahorradores particulares (mediante distribuidores internos (banca privada y servicios bancarios para parficulares de
BNP Paribas) y externos), las empresas y los inversionistas institucienales (empresas de seguros, fondos de pensiones, instituciones oficiales,
efc.). Su objetivo es ofrecer valor afiadido rectrriendo a un complejo conjunto de éreas de especializacion a fravés de su gestion activa en renta
variable y renta fija, su actividad de geslion de deuda privada, de activos reales y de activos privados, ¥ su drea de mulliactivos, inversion
cuantitativa y soluciones,

activo inmobiliario, desde el disefio de un proyecte de construccién hasta su gestion diaria, y a las necesidades de sus clientes, desde
inversionistas institucionales hasta empresas usuarios, pasando por entidades publicas y particulares.

Gestion de Riqueza: Wealth Management agrupa las aclividades de banca privada de BNP Paribas, Tiene como mision responder a las
expectativas de una dlientela formada por particulares de rentas altas, familias accionistas o fundadores de empresas que desean recibir apoyo ¥
dejar en manos de un especialista sus necesidades patrimoniales y financieras,

Las pruebas de valuacion de! fondo de comercio se basan en tres métodos diferentes: observacion de transacciones relacionadas con negoclos
comparables, blsqueda de datos de mercado derivados de las cotizaciones de entidades con negocios comparables y flujos de caja futuros
descontados (Discounted Cash Flow Method — DCF).

™
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Si une de los dos metodos basados en comparables indica la necesidad de depreciacidn, se usa el método DCF para validar |
deferminar ef monto requerido.

ciclo econdmico,
Los parémetros Principales sensibles a las hipdtesis son ol costo det capital, e} ratic de explotacion, el costo del riesgo y |a tasa de crecimiento a
perpeluidad.

El costo del capital se determina con base en una tasa libre de riesgo, una prima de riesgo de mercado observada ¥ ponderada por un factor de
riesgo basado en elementos comparables especificos para cada unidad generadora de efectivo. Los valores utilizados para estos parametros se
caleulan utilizando fuentes externas de informacién,

El nivel de fondos propios asignado a cada unidad generadora de efectivo se determina sobre la base de los requisitos reglamentarios de
“Common Equity Tier Ong" para la entidad legal a ia que pertenece la unidad, con un minimo de 7%,

La tasa de crecimiento a perpetuidad ufilizada es del 2% en lag unidades generadoras de efectivo que desarrollan su actividad en un entomo
econdmico maduro en Europa. Para las unidades implantadas en paises con tasas de inflacion muy elevadas, se toma en cuenta un
complemento procedente de fuentes externas.

SENSIBILIDAD DE LA VALUACION DE LOS FONDOS DE COMERCIO PRINCIPALES A UNA VARIACION DE 10 PUNTOS
BASICOS EN EL COSTO DEL CAPITAL, DEL 1% EN EL RATIO DE EXPLOTACION EXPRESADO COMO VALOR FINAL,
DEL 5% EN EL COSTO DEL RIESGO EXPRESADO COMO VALOR FINAL Y DE 50 PUNTOS BASICOS EN LA TASA DE
CRECIMIENTO A PERPETUIDAD

Finanzas

£En millones de euros Personales
Costo del capital 10.3%
Variacion dasfavorable de +10 puntes basicos {150)
Variacién favorable de -10 puntos bésicos 1584
Ratio de explotacion 46.4%
Variacién desfavorable de +1 % (372)
Variacion favorable de -1% 372
Costo del riesgo (1,719)
Varlacion desfavorable de +59% (504)
Variacién favorable de -59 504
Tasa de crecimiento a perpetuldad 2.0%
Variacién desfavorable de -50 puntos basicos {218)
Variacion favorable de +50 puntos basicos 246

Para el conjunto homogéneo de Finanzas Personales, no procaderia reconacer un deterioro del fondo de comercio, indluse si en las Pruebas de
deterioro se aplican tas cuatro variaciones mas desfavorables de Ja tabla,

X
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5.N PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS

PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS, POR TIPO PERITO
o TRADUCTOR o
31 de
diclembre
de 2022 Reevaluaciones Variaciones
reexpresado Dotaciom—— "' registradas en eon los tipos 31 de
En miltones de euros, segin NIF netaa Usodelas el patrimonio de cambio diciembre
af 17 y 9 provisiones provisiones neto y ofros de 2023
Provisiones para obligaciones
relacionadas con los
empleados 6,117 1,473 {1,243) 245 (84} 6,508
de los cuales, beneficios
postempleo
{nota 8.b) 3,160 174 (296) 253 (93) 3,198
de los cuales, asistencia
médica postempleo
{rota 8.b) 83 5 {2) (N {1} 78
de los cuales, provisiones
relacionadas con
beneficios a largo plazo
(riota 8.¢) 1,546 aon {367) 1 1,571
de los cuales, provisiones
relacionadas con planes de
bajas voluntarias,
prefubilaciones y ajuste de
personal (nota 8.d} 270 314 (105) 3 482
de los cualss, provisiones
para pagos basados en
acciones {nola 8.8) 1,059 589 473) 5 1,180
Provisiones para cuentas y
planes de shorro-vivienda 47 1 - = 48
Provisiones relacionadas con
obligaciones crediticias (nota
g 1,430 {58) {45} {59) 1,270
Provisiones para litigios 1,172 411 {337} {241) 1,008
Otras provisiones para
contingencias y cargos 1,274 104 (174) 482 1,686
TOTAL PROVISIONES
PARA CONTINGENCIAS Y
CARGOS 10,040 1,933 {1,799) 246 98 10,518

En 2023, el Grupo modificé su politica contable relafiva 2l riesgo de pérdida de flujos de efectivo en instrumentos financieros concedidos no
vinculada al impago de la contraparte, como los riesgos juridicos que cuestionan la validez o fuerza ejecutoria de estos confralos (vease la nota
3.h)

E! efecto sobre los flujos de efectivo previstos derivado de estos riesgos ahora se considera como una modificacion de los flujos de efectivo del
contrato, de acuerdo con la NIIF 9 B5.4.6, y se registra como una disminucion del valor bruto del aclivo. Anterformente, se contabilizaba por

X
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separado segin Ja NIC 37 en "Provisiones para contingencias y cargos”. Las pérdidas previstas relativas a instrumentos financieros da e baja RAMOS g :
en las cuentas, como ocurre cuando se reembolsan los préstamos, siguen contabilizandase de acuerdo conlaNIC 37. 5-

Por consiguiente, EUR 313 miilones que anteriormente se prasentaban en *Provisiones para litiglos™ se reconogieron COmo una redu

“Activos financieros a costo amortizado”.

Desde el 31 de diciembre de 2023, las reservas de incertidumbre sobre el valor residual de Jos vehiculos de Arval, que anteriormente

contabilizaban como una reduccion del acfivo,

c,\!" L,.uiu")o

$e reconocieron en “Otras provisiones para contingencias y cargos”,

PROVISIONES Y SIMILARES PARA CUENTAS Y PLANES DE AHORRO-VIVIENDA

31 de

diciembre

de 2022

31 de reexpresado
diciembre segun NIF

En millones de euros, af de 2023 17y 9
Saldos recaudados relacionados con cuentas ¥ planes de ahorro-viviends 14,606 16,547
de los cuales, relacionados con planes de ahorro-vivienda 12,426 14,408

con anligtiedad mayor de 10 sfios 6,685 6332
con anligiedad entre 4 y 10 afos 4,926 7,227
con anfigibedad menor a 4 afios 805 850
Créditos pendientes oforgados en relacién con cuentas ¥ blanes de ahorro-vivienda 9 10
de los cuales, relacionados con planes de ahorre-vivienda 4 2
Provisiones y similares constituidas Para cuentas y planes de aharro-vivienda 43 47
provisiones constituidas para planes de ahorro-vivienda 33 42
Provisiones constituidas para cuentas de ahorro-vivienda 15 5

descuentos reconocidos en cusntas ¥ planes de ahorro-vivienda - -

5.0 COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

segin la NIIF 7, tienen como finalidad permitir la comparacion con el tratamiento aplicable seglin los principios contables generalmente aceptados
en EE.UU, (US GAAP), Que son menos restrictivos que la NIC 32 en materia de compensacidn.

Los "montos compensados en el balance" se han determinado de acuerdo con la NIC 32. Por lo tanto, un activo financiero Y un pasivo financiero
$€ compensan y el monto neto se presenta en el balance Unica y exclusivamente cuando el Grupo tiene el derecho exigible por ley de compensar
los montos reconocidos y pretende liquidar en forma neta, o bien realizar el activo y liquidar e pasivo simultaneamente. Los montos compensados
derivan principalmente de los contratos de recompra e instrumentos derivados que se negocian mediante las camaras de compensacion.

Respeclo a los acuerdos marco da compensacion, los depositos de garantia recibides o entregados como cempensacidn por valores razonables
positivos o negativos de los instrumentos financieros se reconocen en el balance en ajustes por periodificacion y otros activos o pasivos,

%
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Efecto de los

Montos acuerdos-
En miflones de Montos netos marco de Instrumentos PERITO
euras, brutos de Montos presentados compensacién financieros
at 31 de diciermnbre los actives compensados en el y acuerdos recibidos en
de 2023 financieros en el balance balance similares garantia
Activo
Instrumentes financieros
a valor razonable con PR
cambios en resultados
Cartera de valores 211,634 211,634 211,634
Préstamos y
operaciones de
recompra 462,109 {234,934} 227175 (28,383) (161,529) 17,263
Derivados (incluidos
los utilizados con fines
de cobertura) 890,604 {576,833) 33,771 {213,517) {51,325) 48,929
Aclivos financieros a
costo amortizado 1,005,096 {400) 1,004,696 {676) {4,325) 999,695
de fos cuales,
coniratos de recompra 5813 {400} 5,413 {676) {4,325) 412
Ajustes por
periodificacion y otros
actives 170,758 170,758 {40,664) 130,094
de los cuales,
depdsifos de garantia
enlregados 119,167 119,187 {40,684) 78,523
Otros aclives no sujetos
a compensacion 683,465 663,455 653,455
TOTAL ACTIVO 3,403,666 {812,187) 2,591,499 {242,576} {277,843} 2,071,080

Efecto de los

Montos Montos acueardos- Instrumentos
En millonas de brutos de netos marco de financieros
|uros, los Montos presentados compensacion entregados
al 31 de diciembre pasivos compensados en ol y acuerdos como Montos
de 2023 financleros en el balance balance similares garantia netos
Pasivo
Instrumentos financieros
a valor razonable con
cambios en resultados
Valores negociables 104,910 104,910 104,910
Dapésitos y
operaciones de
recompra 508,548 (234,934) 273,614 {26,113) {231,737) 15,764
Titulos de deuda 83,763 83,763 83,763
Instrumentos
financieros derivados
(incluidos los
utilizados con fines de
cobertura) 893736 (576,833) 316,903 {213,517) {41,756) 61,630
Pasivos financieros a
coste amortizado 1,084,124 {400) 1,083,724 (2,948) {26,145) 1,054,633
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ds los cusles,
contratos de recompra

Ajustes por
perlodificacitn v otros
pasivos

143,673 143,673

de jos cuales,

depésitos de garanifa

racibidos 87,612 87,612 {46,631) 40,981
Otros pasivos no sujetos a
compensacién 456,045 456,045 456,045
TOTAL PASIVO 3,274,799 (812,367) 2462632 {242,578) {346,269) 1,873,787
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En miflonss de Efecto de los @© RAMOS =
euUros, Montos acuerdos- o 3y
al 31 de diciembre Montos netos marco de Instrument PERITO
de 2022 brutos de Montos pPresentados compensacion financiero TRADUCTOR o
feexpresado segun  los activos compensados en el Y acuerdos recibidos en tos *\5
NIF 17y 9 financieros  an el balance balance similares garantia SEME
Activo

Instrumentos financieros
a valor razonable con
cambios en resultados

Cartera de valores 166,077 166,077 166,077
Préstamos y
operaciones de
recompra 334,401 (143,2786) 191,125 (27,377) {147,368) 16,380
Detivados {inciuidos
los utilizados con fines
da cobertura) 980,162 (626,829) 353,333 {228,379) {64,950) 59,974
Activos financieros a
costo amortizado 1,003,650 1,003,850 {566) (5.198) 997,486
de los cugles,
conirafos de recompra 6,742 6,742 {956} (5.198) 578
Ajustes por
periodificacién y ofros
activos 208,543 208,543 {44,982} 163,561
de los cuales,
depdsitos de garantia
entregados 156,077 156,077 {44,982) 111,095
Oftros activos no sujetos
a compensacion 741,020 741,020 741,020
TOTAL ACTIVO 3,433,853 {770,105) 2,663,748 (256,722) (262,528) 2,144,498
En millones de Efecto da los
euros, Montos Montos acuerdos- Instrumentos
al 31 de diviemnbre brutos de netos mareco de financleros
de 2022 los Montos presentados compensacién entregados
reexpresado segdn pasivos compensados en el ¥y acuerdos como Montos
NUF 17y 9 financieros an el balance balance similares garantia netos
Pasivo
Instrumentos financieros

a valor razonable con
cambios en resultados

Valores negociables 99,155 99,155 99,155
Depésitos y

operaciones de

recompra 377,352 (143,278) 234,076 {27,376) {184,013) 22,687
Thulos de deuda 85,578 85,578 65,578

Derivados {incluidos
los utilizados con fines

de cobertura} 966,951 {626,829) 340,122 (228,379) {44,335) §7.408
Pasives financieros a
costo amortizado 1,132,774 1,132,774 {967} {6,500} 1,125,307
de fos cualas, 8268 8268 {967) (6,500 801
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conlratos de recompra = RAMOS =
Ajustes por 93 PERITO +
periodificacion y otros ADUCTOR
pasives 185,010 185,010 {57,443) 27 5 é&a (0

Dape S
de los cuales, 40 DE N&—

depdsitos de garantia

recibidos 124,055 124,055 {57,443) 66,612
Otros pasivos no sujetos a
compensacion 481,023 481,023 481,023
TOTAL PASIVO 3,307,843 {770,105} 2,537,736 {256,722} {292,291) 1,988,725

5P TRANSFERENCIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros que se han transferido pero que ef Grupo no ha dado de baja en cuentas constan principalmente de titulos vendidos
temporalmente bajo contratos de recompra o transacciones de préstamo de titulos, asi como de activos titulizados. Los pasivos relacionados con
valores vendidos temporalmente baje contratos de recompra son las deudas reconccidas bajo el encabezado “Contratos de recompra”. Los
pasivos relacionados con activos titulizados consisten en participaciones en tilulizaciones compradas por terceros,

PRESTAMOS DE VALORES, OPERACIONES DE RECOMPRA Y OTRAS OPERACIONES

3111212022
reexpresado segtin
31 de diciembre de 2023 NHF 17 v 9
Valor en Valor en Valor en Valor en
libros de los  libros de los libros de los  libros de los
activos pasivos activos pasivos
En miliones de suros, al transferides asociados  transferidos asociados
Préstamos de valores
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados 7.565 6,274
Aclivos financieros a costo amorlizado 474 1,410
Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonic neto 39 75
Contratos de recompra
[nstrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados 49 747 49,700 33,550 33,547
Activos financieros a costo amortizado 5,949 5,949 5,311 6,287
Activos financieres a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto 1,936 1,936 459 458
Inversiones de las actividades aseguradoras 8995 8,316 6,312 6,895
TOTAL 74,705 65,904 54,391 47,188

OPERACIONES DE TITULIZACION PARCIALMENTE REFINANCIADAS POR INVERSIONISTAS EXTERNOS QUE SOLO
PUEDEN RECLAMAR LOS ACTIVOS TRANSFERIDOS

Valor en Valor en Valor Valor
libros de los libros de los razonable de razonable de
En miflones de euros, activos pasivos los activos  los pasivos Posicién
al 31 de diciembre de 2023 transferidos asociados transferidos asoclados neta
Titulizaclén
Activos financieros a costo amortizado 27,995 26,355 28,032 26,278 1,754
TOTAL 27,995 26,355 28,032 26,278 1,754
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Valor en Valor en Valor Valor

En miflones de euros, tibros de fos libros de los razonable de razonable de

al 31 de diciemnbre de 2022 activos pasivos los activos los pasivos

eexpresado segun NIF 17 ye transferidos asociados transferidos asociados

Titulizacion
Activos financieros a costo amortizado 24,126 23326 24,164 22112 2,052
TOTAL-- 24,126 23,326 24,164 22,112 2,052

No ha habido transferencias importanies que conduzean a una baja en cuentas pareial o completa de activos financisros o al mantenimiento de
una presencia continua en estos activos,

NOTA6 NOTAS RELATIVAS A LAS ACTIVIDADES DE SEGUROS

6.A INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS

Los diferentes ingresos ¥ cargos de los contratos de $egura se presentan en “Ingresos netos de actividades de seguros":

* los “Ingresos de actividades de saguros” estan formados por los ingresos de las actividades de seguros vinculados a los grupos de confratos
de sequro emitidos, Refiefan ia prestacién de log servicios referidos a un grupo de confratos par un manic que corresponde a la contrapartida a
la que la aseguradora &spera tener derecho a cambio de estos;

* los "Cargos relativos a log contratos de seguro” comesponden a los Cargos imputables a los contratos de seguro asumidos durante ef periodo, a
las variaciones vincuiadas a fos sefvicios prestados y corrientes, a la 2mortizaciones de fos gastos de adquisicion v al elemento de pérdida en
los coniratos ONenosos;

* los “Ingresos netos de las Inversiones vinculadas a las aclividades de sequros™

* los “Ingresos o Gargos financieros relativos a los contratos de seguro” incluyen la variacién def valor en libros de los contratos de seguro
resultante del efecto de Ja compensacion dal descuento ¥ de! riesgo financiers, incluidos los cambios en las hipdlesis financigras.

Ejerciclo

2022

reexpresado

Ejercicio segin NIIF

En millones de euras 2023 17y 9
Ingresos de actividades de seguros 8,945 8,759
Cargos refativos a los contratos de segurot! {6,756) (6,619}
Ingresos netos de las inversiones vinculadas a las actividades de seguros 10,254 (12,077)
ingresos o cargos financieros refativos a los contratos de seguro {10,093} 11,838
INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS 2,320 1,901

Resultado de las actividades de seguros

El"Resultado de |as actividades de seguros® comprende:

® los “Ingresos de actividades de seqguros”, que corresponden, en el caso de los contratos medidos segun el método general y el método de los
honorarios variables, a Ja liberacién de los fiujos de ejecucion de los contratos durante el periodo (excluyendo el tomponente de inversién y el
monto afecto al elemento de pérdidas), la variacion del ajuste de riesgos no financieros, la amortizacion del margen sobre los servicios
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En &! caso de los confrates medidos seqlin el método de los honorarios variables, la amorlizacion del margen sobre los servicios
se determina después ajustar la desviacion enire la rentabifidad financiera real prevista ¥ la proyeccion de riesgo neutro. L3

principales

hipblesis financieras que subyacen a la determinacion de la rentabilidad financiera real prevista son las que aplica ol Grupo durantg la vigencBERITO
del plan estratégico. Més allé de este horizonte, las hipdtesis de tasas de interés y remabiidades empleadas se determinan en sintowjg)gor] RECUCTOR &
que subyacen a la proyeccion de riesgo neutro. ap bE wel

El producto de la recuperacién de los flujos de efective vinculados a los gastos de adquisicion corresponde a la parte de las primas afecta a [2
recuperacion de estos flujos y se contabiliza un cambio equivalente en el rubro “Amortizacién de los fiujos de efectivo vinculados a los gastos
de adquisicién®.

En los contratos medidos segin el método de la afectacion de primas, los ingresos comesponden al monto de los flujos de efectivo de
gjecucion previstos durante el periodo. . --

los “Cargos relativos a los contratos de seguro”, que comprenden los cargos de los sinlestros en curso y anteriores del periodo (exceptuando
los reembolsos de los componentes de inversion) y el resto de cargos refativos a los contratos de seguro que se han asumide, como la
amortizacién de los flujos de efectivo vinculados a los gasios de adquisicion y las variaciones relativas a los servicios prestados, y a los
servicios futuros en los contratos onefoses. Este rubro incluye también la parte de los gastos generales de explotacion y las provisiones y
amortizaciones imputables a los contratos de seguro,

los "Cargos netos relativos a los contratos de reaseguro mantenidos” comesponden a los cargos de los servicios de reaseguro una vez
deducidas las sumas recuperadas de las reaseguradoras.
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Ejer
Ejercicio reexpres segun
En miitones de suros 2023 17 yP%E}TO

Contratos no medidos de acuerdo con el método de afectacién de primas 5,435 \0//; 5!5&?”070" ‘S-'Q
Variaciones del pasivo con cargo a la cobertura restante 2,221 % PE m{"*
Variacion del ajuste de riesgos 122 102
Margen sobre servicios contractuzles 1,825 1,828
Recuperacion de los flujos de efectivo vinculados a los gastos de adquisicién 0 1,267 1,414
Contratos medidos de acuerdo con el método de afectacion de primas 3,510 3,270
Ingresos de aclividades de seguros 8,945 8,759
Siniestras y cargos acaecidos {3.928) {3.581)
Amortizacion de los flujos de sfectivo vinculados a los gastos de adquisicion (2,612} (2,678)
Yaraciones vinculadas a los serviclos prestados 249 151
Elemanto de pérdidas contabilizado en el resuliado neto 82) (75)
Cargos netos relativos a los contratos de reasegure mantenidos (433) {426)
Cargos relativos a los contratos de seguro (6,786) 6,619)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE SEGUROS 2,159 2,140

Resultado flnanciero

El *Resuitado financiero” engloba los "Ingresos netos de las inversiones vinculadas a las actividades de seguras”, asi como 05 “Ingresos o cargos
financieros relativos a los contratos de seguro”,

Los “Ingresos netos de las inversiones vinculadas a las actividades de seguros” estén formados por los ingresos netos de los Instrurmentos
financieros y los inmuebles ds inversion,

Los “Cambios en e valor de los contratos de seguro con participacion directa” recogen las variaciones de valor de las inversiones subyacentes en
la parte que no se ha regisirado en el patimonic neto, excluyendo la parte de estas variacienes que gjustan el margen sobre servicios
contractuales.

El rubre "Otros cargos financiercs de seguros” medido de acuerdo con e modelo general y e modelo de afectacion de primas corresponde a la
variacion de los pasivos técnicos resultantes de los riesgos financieros (efecto de las variaciones de las tasas de descuento, los tipos de cambio,
el valor temporal v las variables financieras previstas en los contratos) en la parie que no se haregisirado en ¢l patrimonio neto.

Ejercicio 2022
Ejercicio reexpresado segin

En mifiones de euros 2023 NIlF 17y 9
Ingresos netos por intereses 2376 2,698
Gananciz neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto {432} (574)

Plusvaliag/minusvalias en instimentos de deuda {445) (598)

Ingresos de dividendos sobre Hitulos de patimonio 13 24
Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 9,040 (14,073)
Costo del fesgo 24 22
Resultado neto de inmuebles de inversion 672) {79)
Participacion en el resuliado de entidades representalivas de inversiones sobre las gue se
ejerce una influencia importante 8) (3}
Otros gastos relacionados con inversiones (76) (68}
Ingresos netos de las inversiones vinculadas a las actividades de seguros 10,254 {12,077}
Cambios en el valor de los confratos de seguro con participacion directa (9,940) 11,968
Otros cargos finanderos de sequros (153) {130)
Ingresos o cargos financieros relativos a los contratos de seguro {10,093} 11,838
RESULTADO FINANCIERO 161 {239)
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6.B CONCILIACION DE LOS CARGOS POR NATURALEZA Y DESTINO o
&©

reexp,
Ejercicio segin N
En miltones de euros 2023 17y 9
Comisiones y otros gastos (2,484) {2,217)
Gastos soportados por los distribuideres internos (nofa 3.9 T 0a) (1,056}
Gastos de personal (778) {728)
Impuestos y contribucienes {86) {95}
Depreciacion, amortizacién y deterioro de propiedad, pianta y €quipo v activos intangibles {32) (63}
TOTAL CARGOS POR NATURALEZA {4,431) {4,159)
Gastos de adquisicion del periode 2,562 2,483
Gastos ds adquisicién amortizados durante e periodo (2.612) {2,678)
TOTAL CARGOS POR NATURALEZA, AJUSTADO POR EL EFECTO DEL ESCALONAMIENTO
DE LOS GASTOS DE ADQUISICION (4,481) {4,354)
Cargos imputables a log contratos de seguro (nota 6.a} {3,723) {3,641)
Costos de explotacion no Imputables a las actividades de Seguros (hota 3.0 (758) (713)

Los gastos de adquisicién def periedo se deducen def fotal de fos cargos y se amortizan durante la vigencia de la cobertura de los contratos,

6.C INVERSIONES, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS VINCULADOS A LAS
ACTIVIDADES DE SEGUROS

INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS ASOCIADOS A LAS ACTIVIDADES ASEGURADORAS

31 de

diclembre

de 2022

31 de reexpresado
diciembre segiin NIIF

En miliones de euros, af de 2023 17y 9
Instrumentos financieros derivados 1,658 1,728
Derivados utllizades con fines de cobertura 35
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 156,758 143,985
Activos financieros a valor razonable con cambios en ef patiimonio neto 89,139 80,025
Activos financieros a costo amortizado 1,267 1,153
Inmuebles de inversion 7.491 8,819
Inversiones consolidadas mediante el método de I3 participacién 89 114
Activos relacicnados con contratos de segure {nota 6.d) 660 651
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS ASOCIADOS A LAS ACTIVIDADES ASEGURADORAS 257,008 245475
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PASIVOS FINANCIEROS VINCULADOS A LAS ACTIVIDADES DE SEGUROS

31 de reexpresado
diciembre segin NIIF

En millones de euros, al de 2023 17y 9
Instrumentos financieros derivados 1,138 1,502
Derivados utilizados con fines de cobertura 152 345
Depositos a valor razonable con cambios en resultados 1,063 1,148
Pasivos representativos de participaciones de fondos consolidados en manos de terceros 5,802 5675
Contratos de inversién sin parficipacion discrecienal - vinculados a fondos de inversion 8,427 8,255
Oftras deudas 1,657 1,930
PASIVOS FINANCIEROS VINCULADOS A LAS ACTIVIDADES DE SEGUROS 18,239 18,858

MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los criterios de inclusion en cada uno de los niveles de la jerarquia, las metodologias de valuacidn, asi come los principios que rigen las
transferencias entre niveles de la jerarquia son los que se presentan en Ja nota 5.d para el conjunto de los instrumentos financieros del Grupo.

31 de diciembre de 2022
31 de diclembre de 2023 reexpresado segiin NIIF 17 y 9

Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel

En millones de eurcs, al 1 2 3 Total 1 2 3 Total
Activos financieros a valor razonable
con camblos en resultados 85,585 56,294 14,879 156,758 83,905 46,913 13,167 143,985
Titulos de patrimonio 79,269 41,848 14,779 135,894 77,484 34,083 13127 124,694
Titulos de deuda 6,316 13,740 41 20,097 5,421 12,317 24 18,762
Préstamos 708 58 767 513 16 529
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto 81,018 8,106 16 89,139 80,167 8,663 195 89,025
Titulos de patrimonie 646 648 210 210
Titulos de deuda 80,372 8,106 15 88,493 79,957 8,663 195 85,815
Instrumentas financieros derivados 2 1,678 14 1,694 - 1,709 19 1,728
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE 166,605 66,078 14,908 247,591 164,072 57,285 13,381 234,738
Pasivos financleros a valor razonable

coh cambios en resultados 8,741 5,923 628 15,292 7,205 7,213 660 15,078
Depositos a valor razonable con cambios
en resultados 1,063 1,083 1,148 1,148
Pasivos representativos de

participaciones de fondos consclidados
en manos de terceros 2,625 3177 5,802 1,861 3,794 5675
Contratos de inversion sin paricipacién
discrecional - vinculados a fondos de

inversién 6,118 1,683 628 8427 5,324 2,271 660 8,255
Instrumentos financieros derivados 127 977 186 1,290 - 1,485 365 1,850
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE 8,868 6,900 814 16,582 7,208 8,698 1,025 16,928
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y las participaciones de fondos y UCITS cuyos valores liquidativos se calculan diariamente.

Nivel 2: este nivel comprende las acclones, determinadas obligaciones de estados o empresas, ¢l resto de participaciones de fond ogy UGRSYCTOR
los derivades negociados en mercados no regulados. 0 4D DE NE

Nivel 3: este nivel se compona principalmente de las unidades de participacion en fondes y las acciones que no ¢olizan en bolsa que en su
parte estan formadas por participaciones en sociedades y fondos de capital riesgo.

TABLA DE MOVIMIENTOS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE NIVEL 3
Para los instrumentos financieros del Nivel 3, se registraron los siguientes movimientos durante el ejercicio:

Activos financieros Pasivos financieros

Activos
Activos financieros Pasivos
financieros a valor financieros
a valor razonable a valor
razonable con razonable
con cambios con
cambios en el cambios
en patrimonio ean
En mitfones de euros resultados neto Total resultados Total
SITUACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2022
reexpresado segin NIIF 17y 9 13,186 195 13,381 {1,025) {1,025)
Compras 2,178 9 2,188
Ventas (771) 47) {818}
Liquidaciones {194) (194} 214 214
Transferencias hacia el Nivel 3 1,193 1,183
Transferencias desde el Nivel 3 (569) {136) (705)
Ganancias reconocidas en cuenta de resultados (129) (129)
Partidas relacionadas con movimientos en los tipos de
cambio 2 (2} (3 3
Cambios en el patrimonio neto 8) {6)
SITUACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2022 14,393 15 14,908 (814) (814)

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

31 de diciembre de 2022
reexpresado segan NIF 17

31 de diciembre de 2023 y9

de los de los

cuales, cuales,

cambios en camblos en

Valor patrimonio Valor patrimonio

En millones de euros, al razonabhble neto razonable neto
Titulos de deuda 88,493 {5,154} 88,815 {10,261)
Titulos de patrimonio 646 7o 210 11

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBICS EN EL PATRIMONIO
NETO 89,139 {5,084) 89,025 {10,250}

%
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Se ha aplicado la opcién de reconocimiento a valor razonable con cambios en el patrimonio neto a los fitulos de patrimo @‘nant&ﬁ&é'”ﬁ )
principalments en el marco de alianzas estratégicas y los titulos necesarios para ef desempefio de determinadas actividades. [ 3 ngfr:gg-m A
Durante e ejercicio 2023, el Grupo enajend varias de estas inversiones. Por consiguiente, se transfirié a reservas una plusvalia rata de EUR 26 !'._-"’
millones (frente a EUR 59 millones en 2022). PERITO =
C}(/ TRADUCTOR (;0
VALUACION DE LOS INMUEBLES N
Zp pe we

El valor razonable de los inmuebles de inversion se eleva a EUR 7,500 millones al 31 de diciembre de 2023, en comparacion con EUR &,
millones al 31 de diciembre de 2022.

El conjunto de la cartera inmobiliaria no cotizada es tasada por un tercero o varios terceros independientes. Los tasadores aplican nomas
profesionales para efectuar estas valuaciones.

En el caso de los inmuebles mantenidos directamente, los tasadores utilizan tres métodos principales:

= &l método de la comparacién de las fransacciones andlogas;

= &l método de la tasa de rentabilidad (tasa aplicada a los amendamientos);

= ¢l método del descuento de los flujos de efectivo.

El valor final consignado por el tasador puede ser una combinacion de estos ires métodos.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A COSTO AMORTIZADO

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2023 reexpresado segun NIIF 17 y @
Valor razonable estimado Valor razonable estimado
Valor Valor
En miltones de  Nivel Nivel Nivel en el Nivel Nivel Nivel en el
esurcs, al 1 2 3 Total balance 1 2 3 Total balance
Créditos ¥ cuentas
por cobrar - 1,242 24 1,266 1,267 - 1,125 27 1,152 1,153

6.0 ACTIVOS Y PASIVOS RELACIONADOS CON CONTRATOS DE SEGURO

Los principales contratos de seguro emitidos por el Grupo corresponden a:

= contratos que cubren riesgos vinculados a las personas o a los bienes: contratos de proteccion de pagos, de prevision ¥ los que cubren el resto
de riesgos de no vida, asl como los confratos de reassgure aceplado de ofras aseguradoras para estos tipos de riesgos. Estos contratos se
miden de acuerdo con el modelo general (Building Block Approach - BBA) o el método de afectacién de primas en el caso de los contratos con
una duracién de un afio o superior (Premium Allocalion Approach - PAA),

contratos de vida o ahorro: contratos mono y mullisoporte con y sin fiesgo de seguro que incluyen un componente de particlpacion discrecional
y contratos vinculados a fondos de inversién con un minimo garantizado en case de deceso, Estos confratos se miden de acuerdo con el
modelo de los honorarios variables (Varable Fee Approach - VIFA).

Los contratos de seguro emitidos por las entidades del Grupo BNP Paribas cubren los riesgos de mortalidad (garantias en caso de deceso),
fongevidad (garantias en caso de vida, por ejemplo, las rentas vitalicias), morbilidad (garantfas en caso de invalidez), la incapacidad, la salud
{cobertura médica), el desempleo de las personas o incluso la responsabilidad civil y los dafios a los bienes.

Los confratos de vida o ahorro se consideran contratos de seguro si incluyen un riesgo en caso de acaedmiento (en el caso de contratos de

jubllacion que prevén un pago obligatorio de una renta vitalicia) o un riesgo en caso de deceso (como Jos contratos vinculados a fondos de
inversién que conllevan un minimo garantizado en casc de deceso y los contratos de ahoro que garantizan un monto adicional en casc de

deceso).

Los contratos de ahorro que invierten en un fondo en euros y los contratos multisoperte que invierten en activos vinculades a un fondo de
inversién y un fondo en euros se consideran contratos de inversion con participacion discrecional y se miden de acuerdo con el métede de los
honorarios variables.

Los contratos de seguro ¥ de reaseguro emitidos y las conratos de reaseguro mantenidos se presentan en ¢l balance, en el activo o en &l pasivo
seglin la situacién global de las carteras a las que pertenecen.

%
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31 de diciembre de 2023 reexpresado segulp NitF 17 ﬂfﬁg
Rirg
{Activos) %Imcrog
© pasivos vos
En miflones de euros, af Activos Pasivos netos Activos Pasivos

Contratos de seguro no medidos de acuerdo con

método de afectacién de primas 22 215,689 215,667 8 207,543 207,535
Contratos de seguro medidos de acuerdo con &

método de afectacién de primas 84 2,354 2,270 126 2,142 2,016
Contratos de reaseguro mantenidos 554 (554} 517 87 {430)

ACTIVOS Y PASIVOS RELACIONADOS CON
CONTRATOS DE SEGUROD 660 218,043 217,383 651 209,772 209,121

Las tablas que figuran a continuacién presentan las variaciones de los valores en libros de los contratos de segure excluyendo los contratos de
reasequro mantenidos.

CAMBIOS EN EL VALOR EN LIBROS DE LOS CONTRATOS DE SEGURQ - COBERTURA RESTANTE Y SINIESTROS

ACAECIDOS
Cobertura restante
menos
Contratos de seguro emitidos, elemento alemento
excluyendo contratos de reaseguro de de Siniestros Total pasivos
En miflones de euros perdidas pérdidas acaecidos netos
{ACTIVOS) O PASIVOS NETOS AL 1° DE ENERO DE 2022 238471 93 3,354 239,918
Resultado de las aclividades de seguros: {ingresos) o cargos {24,418} 60 21,783 (2,568}
de los cuales, ingresos de actividades de seguros (8,759) {8,759)
de los cuales, cargos refalivos a fas actividades de seguros 2,381 80 3752 6,193
ds fos cuales, componente de inversion {18,041) 18,041 -
{Ingresos) o cargos financieros relativos a los contratos de
seguro @ {29,773) {172) {29,945)
Total variaciones reconocidas en el restultado neto y en el
patrimonio neto {54,192) 60 21,621 {32,511)
Primas recibidas con cargo a los contratos de seguro emitidos 25,885 25,895
Flujos de efectivo vinculados a los gastos de adquisicién {2,186) {2,188)
Siniestros y otros cargos pagados {21,997) {21,997)
Total flujos de efectivo 23,709 - {21,997) 1,712
Otras variaciones {551) (1) 934 432
{ACTIVOS) O PASIVOS NETQS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2022 205437 152 3,962 209,551
Resultado de las actividades de seguros: (ingresos) o cargos {30,502) 23 27,887 (2,592}
da los cuales, ingresos de actividades de seguros {8,945) (6,945)
de los cuales, cargos refalivos a fas actividades de seguros 2335 23 3,995 6,353
de los cuales, componente de inversién {23,882) 23,892 -
{Ingresos) ¢ cargos financieros relatives a los contratos de
seguro @ 14,617 2 85 14,684
Total variaciones reconocidas on el resultado neto y en el
patrimonlo neto {15,8885) 25 27,952 12,092
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Primas percibidas con carge a los contratos de seguro emitides 26,128 fas] 26REMOS g
=
Flujos de efectivo vinculados a los gastos de adquisicién {2,285) \"' ;Z‘mlm by
T
Sinlestros v ofros cargos pagados {27,454) \c}(,%?%{)lcma\sp
SArpEwed
Total flujos de efectivo 23,843 - (27,454) "
Otras variaciones {371) {7 283 (95)
{ACTIVOS) O PASIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2023t 213,024 170 4,743 217,937

(1) Inciuidas las cuentas por cobrar y las detdas impulables a fos contratos de seguro por un active nefo de EUR 549 millones al 31 de diclernbre de 2023,
frerife a un aclivo neto de EUR 501 miflones al 31 de diciembre de 2022,
{2} Incluidos fos cargos e ingresos financieros gue se han registrado en ef palrimonio nefo.

CAMBIOS EN EL VALOR EN LIBROS DE LOS CONTRATOS DE SEGURO EMITIDOS QUE NO SE MIDEN DE ACUERDO
CON EL METODO DE LA AFECTACION DE PRIMAS — ANALISIS POR COMPONENTE DE MEDICION

Contratos de seguro smitidos no medidos de Valor Ajuste con Margen
acuerdo con el método de afectacién de descontado cargo al sobre
primas, excluyendo contratos de reaseguro de los flujos riesgo no servicios
En millones de euwros de efectivo financiero contractuales Total
(ACTIVOS) O PASIVOS NETOS AL 1° DE ENERO DE 2022 217,803 1,260 18,598 237,661
Resultado de las actividades de seguros: (ingresos) o cargos {372) (172) {1,493) (2,037)
de los cuales, variaciones vinculadas a los senvicios futuros -
nuevas conlratos (1,587) 98 1,551 63
de fos cuales, variaciones vinculadas a Jos servicios futuros -
cambios estimativos 1,367 (160 {1,217 10
de los cuales, variaciones vinculadas a fos servicios prestadoes
duranta ef periodo % {34) {77) {1,827) {1,938)
de fos cuales, variaciones vinciladas a los servicios prestados {138) {34) {(172)
{Ingresos) o cargos financieros relativos a los contratos de seguro
@ {29,882) {39} 36 {29,885)
Total variaciones reconocidas en el resultado neto y en el
patrimonio neto {30,254) {211) {1,457) {31,922}
Primas recibidas con cargo a los contratos de seguro emitidos 22,690 22,690
Flujos de sfectivo vinculados a los gastos de adquisicién {911} {911)
Sinlestros y otros cargos pagados {20,557) {20,557}
Total flujos de efectivo 1,222 - - 1,222
Otras variaciones 651 {1} (76) 574
{ACTIVOS) O PASIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
20220 189,422 1,048 17,065 207,535
Resultado de las actividades de seguros: {ingresos) o cargos {1,674} 550 {839) {1,983)
de fos cuales, variaciones vincufadas a fos servicios futuros -
nurevos contralos {1,164) 90 1,107 33
de fos cuales, variaciones vinculadas a los servicios futuros -
cambios estimativos {447} 802 {121) 34
de fos cuales, variaciones vinculadas a fos sefvicios prastades
duranite of periodo 32 {103) {1,825} (1,896}
da fos cuales, variaciones vineuladas a fos servicios prestados (95} {39) (134)
{Ingresos} o cargos financieros relativos a los contratos de seguro
& 14,510 8 51 14,569
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Total variaciones reconocidas en el resultado neto y en el m RAMOS =
patrimonlo neto 12,836 558 (7e8) { & 12,606 =
. o N \3 PERITO
Primas recibidas con cargo a los contratos de seguro emitidos 22,821 nzz"??(LDUCTOR o
<7 &
Flujos de efectivo vinculados a los gastos de adquisicién {892) ) DE h\(ﬂ,’*
Siniestros y otros cargos pagados {25,994} {25,994)
Total flujos de efectivo {4,265) - = (4,265)
Otras variaciones .. {204) {3) {2) {209)

(ACTIVOS) O PASIVOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2023 197,789 1,603 16,275 215,667

(1) Incluidas las cuentas por cobrar y las deudas imputables a los conlratos de seguro por un active neto de EUR 501 millones af 31 de diclernbre de 2023,
frente a un aclivo neto de EUR 504 mifiories af 31 de diclembre de 2022

{2) Incluido una desviacion por experiencia que se elova a EUR +38 millones en el ejercicio 2023, frente a ELIR -33 milliones en el ejercicio 2022.

{3) Incluidos los cargos e ingresos financieros que s& han registrade en ef patrimonio neto.

CALENDARIO ESTIMATIVO DE LA AMORTIZACION DEL MARGEN SOBRE LOS SERVICIOS CONTRACTUALES

El calendario reflsja la amortizacién del margen sobre servicios contractuales que falta por reconocer en resultados para fos coniratos de
proteccion medidos de acuerdo con €l modelo general y para los contratos de ahomro medidos de acuerdo con ¢l modelo de los honorarios
variables. Para estos Ultimos, se ha tenido en cuenta la rentabilidad superior de los aclivos financieros frente a una evaluacion de riesgo neutro.

31 de

diciembre

de 2022

31 de reexpresado
diciembre segun NIF

En millones de euros, al de 2023 17y 9
Mernos de 5 afios 6,734 6,793
De 5 a 10 afios 5,183 4,709
Mas de 10 afios 4,358 5,563
TOTAL 16,275 17,065

TASAS DE DESCUENTO Y AJUSTE DE RIESGO NO FINANCIERO

La siguiente tabla presenta las tasas promedio de descuento utilizadas para medir contratos de ahorro y de previsidn en los principales horizontes
de la curva en euros.

31 de diciembre de 2022
reexpresado segin NIIF 17

31 de diciembre de 2023 ye

Ahorro Previsién Ahorro Previsién

1 aro 4.00% 3.36% 3.64% 2.67%

5 arfios 2.96% 2.32% 3.60% 2.92%

10 afios 3.03% 2.39% 3.56% 3.07%

15 afios 3.10% 2.47% 3.50% 3.07%

20 anos 3.04% 2.41% 3.29% 2.85%
49 afios 3.04% 3.10%
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6.E SENSIBILIDAD A LOS RIESGOS g RAMOS )
5~
Riesgo de mercado; riesgo de tasas de interés y cambios en el valor de los activos 4 PERITO
TRADUCTOR s
05 y el

$Sensibilidad de la valuacién de los actives financieros y pasivos relativos a los contratos de segure, en la cuenta de resuig
patrimonio neto, a una variacién de 50 puntos basicos de las tasas de Interés, una variacidn del 10% de la bolsa y a una variatiaf
10% del mercado inmobhiliario.

La tabla que figura a continuacién presenta los impactos antes de los impuesios correspondientes

g

31 de diciembre de 2023

Efecto potencial en el Efecto potencial en
resultado patrimonio neto

relativo a relativo a relative a

las los relativo a los
inversiones contrates Efecto las contratos Efecto
En miiffones de euwros, af M de seguro nete inversiones de seguro neto
Variacién de las tasas de interés de +50 pb {225} 208 (19 (3,662) 3,330 {332)
Yariacion de las tasas de interés de -50 pb 239 {220 19 3,662 (3,330) 332
Variacion de la bolsa de +10% 1,834 {1,760} 74 61 61
\ariacién de |a bolsa de -10% {1,334) 1,760 (74) 61} {61)
Varlacion del mercado inmobiliario de +10% 1,062 {1,031} 3 37 37
Variacian del mercade inmobiliario de -10% {1,062) 1,031 (31) (37} {37)

{1) Menos activos financiers representativos de conlralos vincuwlados a fondos de inversion.
Se ha determinado Ja sensibifidad para fos palses més significalivos, es decir, Francia, liafia y Lixemburgo.

En jos confratos de ahorro medidos de acuerdo con e modelo de los honorarics variables, el cambio de valor de los aclivos financieros
subyacentes se compensa ampliamente con &f de los pasivos, dado que el margen sobre senvicios contractuales es positivo.

Los efectos potenciales en el resultado y el patrimonio neto provienen en su mayor parte de los contratos sin participacion y los activos
representativos de patimonio neto de las entidades de seguros.

Riesgo de liquidez

La tabla que aparece seguidamenie detalla ef calendario estimativo del valor descontado de los fiujos de efactivo futuros del conjunto de los
contratos de seguro menos reaseguro.

31 de

diciembre

de 2022

31 de reexpresado
diciembre  segun NIF

En millones de euros, al de 2023 17y 9
1 afo 7.094 5,966
De 1 a2 afios 6,274 5,358
De 2 a 3 afios 6,179 5,263
De 3 a4 afics 6,074 5,165
De 4 a5 afics 5,598 4,756
De 5 a 10 afios 18,511 21,237
Mas de 10 arfios 148,819 143,321
TOTAL 199,549 191,066

&
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31 de diciemkFe de 202ERITO
31 de diclembre de 2023 reexprasado segin i, -ﬁﬂﬁlﬂJCTOR (,0

‘G
Los montos pagaderos a la vista corresponden a los valores de rescate de los contratos de ahorro, n el caso de los contratos co :c";
B

N
77 +
Montos Montos 40 DE h\%
pagadercs a Valoren pagaderos a Valor en
E£n milfones de euros, af la vista libros la vista libros
Coniratos con participacion 197,551 212,297 197,330 203,833
Contratos sin participacién 70 5,640 147 T 5718
TOTAL 197,621 217,937 197,477 209,551

Riesgo de suscripcion por zona geografica

La tabla que figura a continuacién presenta Jos pasivos relacionados con contratos de Seguro menos reaseguro, por pais de emision,
Comprenden e valor descontado de los flujos de efectivo futuros, el margen sobre servicios contraciuales y el ajuste con carga al riesgo no
financiero,

31 de diciembre 31 de diciembre de 2022
En millones de suros, aj de 2023 reexpresado segun NIIF 17 y 9
Franciat 158,470 148,401
Italiat! 23,238 25,870
Luxemburgoi! 28,158 27,022
Resto de Europa!'t 1,492 1,454
Asial' 6,055 8,250
América Latina @ 526 554
TOTAL 217,937 209,551
(1) Abomo y Proteccién
{2) Unicamente Proleccion

Sensibilidad de la valuacién del riesgo de suscripcion, en la cuenta de resultados ¥ &l pafrimonio neto, a una variacion del 1% de la tasa
de mortalidad, una variacién daJ 5% de la tasa de rescate ¥ auna varlacion del 5% de la tasas de siniestros definitivos.

La sensibilidad a los riesgos no financieros se Presenta excluyendo los confratos de reaseguro y suponiendo que el resto de varables
permanecen inalteradas.

31 de diciembre de 2023

Efecto

Efecto  potencial en

potencial en patrimonio

En milones de euros, af el resuitado neto

Ahorro

Tasa de mortalidad {aumenta/disminucicn del 1%) - =

Tasa de rescate (aumento/disminucién del 5%) 2 s
Proteccion
Tasa de siniestros definitivos (aumento/disminucion dei 5%) -/+94 -
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NOTA7 COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIA

7.A COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS O RECIBIDOS

31 de diciembre

31 de de 2022
diciembre reexpresado segin
En miflones de euros, al de 2023 NIF 17y 9
Compromisos de financiamiento otorgados
a instituciones de crédito 3,650 4,235
a clientes 365,821 382,746
Apertura de créditos confirmados 328,678 347,650
Otros compromisos & favor de clientes 37,143 35,096
TOTAL DE COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS 369,471 386,981
de los cuales, estralo 1 353,147 343,339
de los cuales, estralo 2 14,857 18,745
de los cuales, esirato 3 869 899
de los cuales, actividades aseguradoras 578 1,477
de los cuales, compromisos de financiamienio oforgados asociados con activos gue se
mantienen para vernta 22,522
Compromisos de financiamiento recibidos
de instfitucicnes de crédito 69,596 66,554
de clientes 3,185 2,21
TOTAL DE COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO RECIBIDOS 72,781 68,775
de los cualas, compromisos de financiamiento recibidos asociados con aclivos que se
mantienen para venta - 8,272

7.8 COMPROMISOS DE GARANTIA FUERA DEL BALANCE

31 de 31 de diciembre de 2022

diciembre de resxpresado segiin
En miffones de euros, al 2023 NIF 17y 9
Compromisos de garantia otorgados
por orden de instituciones de crédito 83,132 60,357
por orden da dlientes 127,203 118,427
(Garantias inmobiliarias 2,403 2,285
Garantias administrativas y fiscales y otras 66,791 65,294
Otras garantias por crden de clientes 58,009 50,848
TOTAL DE COMPROMISOS DE GARANTIA OTORGADOS 190,335 178,784
de los cuales, estrato 1 177,315 165,549
de fos cuales, estralo 2 11,701 12,120
de los cuales, estrato 3 769 820
de jos cuales, actividades asegtradoras 550 295
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La contribucién anua! del Grupo &} Fendo Unico de Resolucion de la Unidn Europea puede efectusrse, en parte, en forma de un cf
pago irevocable (CPI) garantizado por un depésito en efectivo del mismo monte. Cuando la resolucion de una entidad desé
intervencién del fondo, este puede recurrir a fa totalidad o una parte de los CPl recibidos.

recdlamado por el fondo pasa a ser superior af 50%. Dade que esta se cifra por debajo de este umbral, el Grupo no ha constituido™R
provision al 31 de diciembre de 2023,

Esfos compromises alcanzan un total de EUR 1,261 millones al 31 de diciembre de 2023, en comparacion con EUR 969 millones al 31 de
diciembre de 2022.

El sfective abonado como garantia es objeto de una remuneracién y se contabiliza como un activo financiero a costo amortizado.

7.C COMPROMISOS RELACIONADOS CON TiTULOS

En relacion con el reconocimiente de operacicnes con titulos en la fecha de liquidacién, los compromisos representativos de titulos a
entregar ¢ a recibir son los siguientes;

31 de diciembre 31 de diciembre de 2022

En miffones de euros, al de 2023 reexpresado segun NIIF 17 y &
Titulos a entregar 23,159 17,325
Titulos a recibir 21,384 17,263

7.0 OTROS COMPROMISOS DE GARANTIA

INSTRUMENTOS FINANCIEROS ENTREGADOS COMO GARANTIA

31 de

diciembre de

2022

31 de reexpresado

diciembre de segin NIIF 17

En miffones de suros, al 2023 ¥y 9

Instrumentos financieros (titulos negociables y cuentas por cobrar privadas) presentados
ante bancos centrales y utilizables en cualquier momento come garantia para posibles

operaciones de refinanciamiento después de descuentos 87,881 132,938
Presentados como garantia ante bancos centrales 20,560 67,792
Disponibles para operaciones de refinanciamiento 67,321 65,146

Titulos vendidos bajo contratos de recompra 51973 371,552

Activos financieros y equivalentes entregados como garantia a instituciones de crédlto,
clientes financieros, o suscriptores de bonos cubisrtos emitidos por el Grupo™ 323,491 239,761

{1) inciuyen fundamentaimente fos financiamientos de “Société de Financemen! de VEconomie Frangaise” y de "Calsse de Refinancement de I'Habitat".

El valor razonable de los instrumentos financieros entregados por &l Grupo como garantia y bajo contratos de recompra que e! beneficiario tiene
autorizacion para vender o reutilizar como garantfa asciende a EUR 726,703 millones al 31 de diciembre de 2023 {frente a EUR 523,321 millones
al 31 de diciembre de 2022).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS RECIBIDOS EN GARANTIA

31 de

diciembre de

2022

31 de reexpresado
diciembre de segin NHF 17

En millones de euros, af 2023 Y9
Instrumentos financieros recibidos en garantia (menos contratos de recompra) 350,947 326,198
de los cuales, instrumentos que of Grupo estd autorizado a vender o reutifizar como garantia 187,021 182,274
Titulos recibidos bajo contratos de recompra 467,822 336,799

El valor razonable de los instrumentos financieros recibidos como garantia o bajo contratos de recompra que el Grupo vendié o reulilizé de forma
efectiva come garantia ascendieron a EUR 377,078 millones al 31 de diciembre de 2023 {comparado con EUR 307,886 millones al 31 de

(& diciemhre de 2022).
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8.A GASTOS DE PERSONAL @] DoE M('-*
Ejercicio
2022
reexpresado
Ejercicio segtin NiiF
En millonss de suros 2023 17y 9
Salarios fijos y variables, incentivos y participacién en beneficios 13,445 12,995
Gastos relacionados con beneficios sociales 3,855 3,420
Impuestes, tasas ¥ otros pagos sobre remuneraciones 474 453
TOTAL GASTOS DE PERSONAL DE LAS ACTIVIDADES BANCARIAS (NOTA 3.f) 17,775 16,877
Gastos ds personal de jas aclividades de seguros (nota 6.b) 778 728
TOTAL GASTOS DE PERSONAL 18,553 17,605

8.8 BENEFICIOS POSTEMPLEO

Principales regimenes de jubilacion de aportacién definida del Grupo

El Grupo BNP Paribas ha instrumentado durante fos dlfimos afos una ampiia campaita de conwversitn de los planes de prestacisn definida a
pianes de aportacion definida,

Asl, en Francia ef Grupo BNP Paribas Paga aportaciones a variog organismos nacionales e interprofesionales Que se encargan de las pensiones
de jubilacién basicas ¥ complementarias. BNP Paribas SA ¥ algunas subsidiarias han puesto en marcha un sistema de pensiones
complementarias de capitalizacién mediante un convenio de empresa, Bajo este sistema, los empleados recibiran en el momento de su jubilacién
una renta o un capital que se sumarg alas pensiones que Pagan los sistemas nacionales.

Ademds, como los planes de prestacién definida han estado cermados a nuevos empleados en (g mayonla de los paises fuera de Francia, a astos
86 les ofrece el beneficio de unitse a planes de pensiones de aportacion definida.

En ltalia, o régimen instaurada por BNL se financia mediante aportaciones empresariales (4.2% del salario) y aportaciones de los empleados (2%
ded salario). Los empleados también pueden realizar pagos voluntarios adicionaies.

En el Reino Unido, Ia empresa redliza aportaciones de hasta ef 12% del salario parala mayoria de los empleados ¥ estos pueden realizar pagos
complementarios voluntarios,
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El desglose por contribuidores principales es ef siguiente:

(&) ZOLPUCTOR CP
reexrg s E Me‘}\\
Monto de las aportaciones Ejercicio segan N
En miltones de euros 2023 17y 9
Francia 385 353
ftalia 106 20

Reino Unido §2 64
Turquia 39 26
Hong Keng 29 26
Luxemburgo 30 28

Estados Unidos 27 25
Otros 112 108
TOTAL 791 720

Principales regimenes de jubitacion de prestacién definida del Grupo e indemnizaciones por baja o
cese

Planes de jubilacién de prestacion definida

En Belgica, BNP Paribas Fortis financia un plan de prestacion definida para sus empleados y gerencia que se incorporaron al banco antes de que
se armonizaran los planes de pensiones del banco el 1° de enero de 2002, con base en el tltimo sueldo y &l nimero de afios en servicio, Las
obligaciones actuariales relacionadas con este régimen se encuentran prefinanciadas parciaimente en un 91% a finales de 2023 (868% en 2022) a
través de aseguradoras,

Los altos ejecutivos de BNP Paribas que se incorporaron antas de! 1° de enero de 2015 disfrutan de un regimen de jubitacion complementaria por
el que reciben un capital en funcién de los afios de servicio ¥ del salario final. Este régimen esta prefinanciado en un 94% a finales de 2023 (frente
al 90% a finales de 2022) a lravés de aseguradoras,

En Bélgica, los empleados disfrutan de regimenes de aportacion definida Que conllevan para ef empleador [a obligacién de garantizar una
rentabilidad minima sobre log activos financieros invertidos, También se ha constituido na provision sobre estos fegimenes, ya que esta garantia
de rentabilidad no esta cubierta integramente por fa aseguradora,

En Francia, BNP Paribag Paga una pensién bancaria complementaria con cargo a los derechos que se devengaron hasta el 31 de diciembre 1993
para los empleados jubilados y en servicio en esa fecha. Al 31 de diciembre de 2023, las obligaciones residuajes asumidas por el Grupo en
relacion con estos empleados se reconocen infegramente en el balance.

Los planes de jubilacién de Prestacion definida de los que se beneficiaban ejecutivos def grupo se han cerrado a nuevos miembros y se han
convertido en planes de aportacion. Los montos que se asignaran a los beneficiarios residuales, sujetos a su presencia en el Grupo en e
momento de Ia jubilacién, se determinaron de forma definitiva cuando se cerraron los planes. Estos regimenes de jubilacién se han externalizado

cargo de una fundacion, Al 37 de diciembre de 2023, |as obligaciones estan cubiertas en un 111% con activos financieros, frente al 121% 2 31de
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En Alemania, las cbligaciones comesponden principalmente a planes de jubilacion de prestacién definida, ya cemados a nuevos pa @es, q?lg:%g;gg'u U’j
=)
=

basan generalmente en Ja obtencin de una pensin definida en funcion del diimo salario y del nimero de afios de servicio. Esiqgregimenes

ofrecen el page de una renta vitalicia en funcién de unas condiciones definidas con antelacion. Al 31 de diciembre de 2023, las oblidatTones eslgRe o

cubiertas con activos financieros en un nivel del 66%, fronte a 70% &l 31 de diciembre de 2022. 0, TRADUCTOR
{ <

En Turquia, el principal plan de pensiones que reemplaza el sistema nacional de pensiones deberia transferirse al estado turco en un a?gﬁE Nﬁ’—%
plan ofrece garantias més alld del minimo legal. A finales de 2023, las obligaciones relacionadas con este régimen estan cubiertas por los attives
financieros que s mantienen en una fundacién externa; estos aclivos superan las obligaciones asumidas, por lo que este excedente no se
reconace como un active del Grupo.

Indemnizaciones por baja o cese

Los empleades de las sﬂo‘ci;adades del Grupo reciben diferentes beneficios, come indemnizaciones por baja o cese, definidos de conformidad con
los minimos legales {Codigo del Trabajo de Francia, convenios colectivos) o los acuerdos de empresa especificos.

Las obligaciones de BNP Paribas en refacién con estos beneficios en Francia se financian mediante un contrato con una aseguradera, Al 31 de
diciembre de 2023, estas obligaciones estén cubiertas en un 127% con acfivos financieros, frente al 132% al 31 de diciernbre de 2022.

La ey del 14 de abril de 2023 modificé los criterios de edad y de nimero de trimestres necesarios para liquidar los derechos de jubilacidn. Se han
tenido en cuenta las disposiciones de esta ley a los fines de la contabilidad NIIF, siendo su efecto una disminucién del valor de los compromisos
de EUR 22 millones.

En otros paises, las obligaciones en concepto de indemnizaciones por baja o cese se concentran principalmente en Italia, donde los derechos se
congefaron con fecha del 31 de diciembre de 2006.

Obligaciones relativas a regimenes de jubilacion de prestacion definida e indemnizaciones por baja
o cese

ACTIVOS Y PASIVOS RECONOCIDOS EN EL BALANCE

Vafor
descontad

L] de los de los
frruto de cuales, cusles,
fas actlvos de fos obligacién
obligacion Vafor reconocid cuales, de los reconocida
es descon os enel activos cuafes, an el
total o fado de fas Valor Valor balance netos de valor balance

En millones  parciatmen obliga Valor razonabl razonable para los fos p! razonabi de pl
de euros, te ciones descon & delos de los planes de de de fosg de
al 31 de financiada no tado da las  activos activos Obliga prasta prestacion activos prostacion
diciembre de s con financiada obli afectos diferenciad  Limite cion ciones eg diferencia es
2023 activos 5 gaciones aplanes osl de active nata definidas definidas dos  deflnidas
Bélgica 2,830 2,830 {152) {2,502) 176 {2,502) (2,502) 2,678
Reino Unide 1,158 1,158 (1,385) (207} (209) {209) 2
Suiza 1,123 1,123  (1,251) 130 2 2
Francia 856 52 908  (1,134) (226) (331) (331) 105
Estados Unidos 146 1 147 (127) 20 4) {4} 24
Turquia 235 43 278 (258) 22 42 42
ltalia 164 164 164 184
Alemania 129 49 178 {118) 60 60
Otros 334 47 381 (269) 1) 1 12 (9) (8 ) 121
TOTAL 6,811 356 7,167 (4,674) {2,503) 153 143 {3,055) {552) {2,503) 3,198

%X
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da los

Vaior cuales,
deascontad activos
© reconocid de los

En miflones bruto de os cuales, de lo

de euros, lag en el activos cuales,

al 31 de obligacione Vator Valor  valor balance  petos gs valor reconocida
diciernbre 5 total 0 descontado desconta razonabi Valor Para los Jos planes razonable en of
de 2022 parciaimern de las do e delos razonable de planes de de te los balance
reexprosad te obligacione de las actios__‘l;:vs actlivos Qbli pr i pr i activos de pianes de

o segin financiadas §no obligacio afectos diferenciado Limite  gaclén es es diferencia prestaciones
NIF 17y 9 con activos fnanciagas nes aplanes s de activo neta  definidas  definidas dos definidas
Bélgica 2,738 2738 (124) {2,395) 219 (2,395) {2,395) 2,614
Reino Unido 1,067 1,067  (1,334) {287) {267) {267)
Suiza 979 978 {1,185) 208 2 2
Francia 845 62 907  (1,157) {250) {346) {348) 96
Estados Unidos 467 64 531 {458) 73 {24) {24) a7
Turquia 139 63 202 (295) 157 84 64
ltaiia 182 182 182 182
Alemania 93 45 138 {98} 40 {7) {7} 47
Otros 379 51 430 (313 (2} 2 117 {13) {11} 2) 130
TOTAL 6,707 467 7,174  (4,984) {2,397) 367 180 {3,052) {855} {2,397) 3,232
de los cuales,
actividades
continuadas 8,391 404 6,795 {4,635) (2,397) 387 130 {3.,030) (633) (2,397) 3,160
De los cuales,

actividades
que se

mantienen
para venta 316 63 379 {329) - - 50 {22} {22) - 72
() Los aclivos diferenciados e encuenlran principalmente er of balance de las subsidiarias ¥ les participaciones de seguros dsf Grupo, principaimente en AG

Insurance con fespecto al pian de prestacisn definida de BNP FParibags Fortis; estos activos financiap compromisos con otras enfidades def Grupo y se
fransfifsmon a dichas aseguradoras para cubrir beneficios postempleo de ciortas cafegorias de empleados.
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VARIACION DEL VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES, INCLUIDAS LAS ACTIVIDADES QUE SE MANTIE

PARA VENTA

En miflonss de eiros

n
it N
CATALINA

A
BN QUNTANIL(A
o

RAMos

braned

w
Ejercicio 2022  PERITO
Ejercicio reexpres TRADUCTOR r
2023 segin NitF 17 Y4 DE NER

VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES AL INICIO DEL PERIODO 7174 9,060
Costo de los servicios prestades durante el ejercicio 181 215
Gasto relacionado con Ja actuailzacion de las obligaciones - 236 100
Coslo de los servicios pasados (25) 5)
Efecto de las liquidaciones de planes {15) {11}
Pérdidas o (ganancias) actuariales relacionadas con cambios en jos SUpuestos demograficos (11} 10
Pérdidas o {ganancias) actuariaies relacionadas con cambios en los supuestos financieros 203 {1,985)
Pérdidas o (ganancias) actuariales relacionadas con las desviaciones POr experiencia 330 341
Aportaciones de (os miembros de los planes 24 23
Prestaciones que paga directamente la empresa alos beneficiarios {87) (101)
Prestaciones pagadas a los beneficiarios de prestaciones financiadas {453) {489)
Efecto de los movimientos de los tipos de cambio {41} {25)
Efecto de los cambios en e &mbito de la consoildacisn {349) 41
VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES AL FINAL DEL PERIODO 7,167 7,174

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AFECTOS A P
INCLUIDAS LAS ACTIVIDADES QUE SE MANTIENEN PARA VENTA

Activos afectos a planes

LANES Y DE LOS ACTIVOS DIFERENCIADOS,

Activos diferenciados

Ejercicio Ejercicio
2022 2022
reexpresacdo reexprasado
EJercicio segun NHIF 17 Ejercicio seggn niF 17
En miltones de euros 2023 yve 2023 ve
VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AL
COMIENZO DEL PERIODO 4,964 6,082 2,397 2,932
intereses recibidos de los activos 169 99 84 13
Efecto de las liquidaciones de planes (14) {21)
(Pérdidas) ganancias actuariales del periodo 10 {938) 99 {(548)
Aportaciones de los miembros de los planes 14 13 10 10
Aportaciones realizadas por BNF Paribas &0 54 13 198
Prestaciones pagadas a los beneficiarios de prestaciones
financiadas (234) (257) (219} (232)
Efecto de los movimientos de los tipos de cambio {36) {64)
Efecto de los cambios en & 4mbito de la consolidacisn (259) 4) 1 24
VALOR RAZONABLE DE LOS ACT VOS AL FINAL
DEL PERIODO 4,674 4,964 2,503 2,397
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CATALINA 2
COMPONENTES DE LOS GASTOS RELATIVOS A LOS PLANES DE PRESTACIONES DEFINIDAS QUINTANILLA %
RAMOS g
ciclo =
2021’ER1T0
TRA
reexprés cfi‘: DUCTOR (9
C 2N n
Ejercicio  segdn ﬁ@r‘ DE ME
En miliones de euros 2023 17y 9
Costo de los servicios 155 220
Costo de los servicios prestados durante el gjercicio 181  —— " 215
Costo de los servicios pasados {28) %)
Efeclo de las liguidaciones de planes {n 10
Gasto financiero neto 1 6
Gasto relacionado con la actualizacién ds las obligaciones 236 100
Gasto de intereses relacionado con la actualizacién de los limites de activo 18 18
Intereses recibidos de los actives afectos a planes (189) {99}
intereses recibidos de los activos diferenciados {e4) (13}
TOTAL RECONOCIDO EN “GASTOS DE PERSONAL” 156 226
de los cuales, actividades continuadas 156 222
De los cuales, actlvidades que se mantienen para venta - 4
OTROS RUBROS CONTABILIZADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Ejercicio
2022
reexpresado
Ejercicio segin NIIF
En millones de euros 2023 17y 9
(Pérdidas)/ganancias actuariales sobre los activos afectos a planes o activos diferenciados 109 {1,486}
(Pérdidas)ganancias actuariales por supuestos demograficos sobre el valor descontado de las
obligaciones 11 {10)
(Pérdidas)/ganancias actuariales por supuestos financieros sobre el valor descontado de las
obligaciones {203} 1,985
{Pérdidas)/ganancias actuariales "de experiencia” sobre el valor descontade de las obligaciones {330} {341)
Variacién del efecto de la limitacion de los activos 216 {263)
TOTAL, OTROS RUBROS CONTABILIZADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {197) {118)
de los cuales, actividades continuadas {197) {127)
De los cuales, actividades que se mantienen para venta - 12
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Los rangos de tasas aplicados figuran a continuacién:

31 de diciembre de 2022
reexpresado segiin NiIF 17y

31 de diciembre de 2023 9

Tasa de Tasa de =
incremento incremento
Tasa de futuro de los Tasa de futuro de Jos
£n porcentaje descuente salarios( descuento salarios()
Bélgica 3.00% / 3.60% 3.30% /4.10% 1.90% / 3.80% 3.30% 1 5.00%
Reino Unido 4.40% /5.30% 2.00% f 3.40% 3.50% / 4.90% 2.00% / 3.30%
Francia 3.00% / 3.80% 2.90% / 3.10% 3.30% / 3.80% 2,10% / 3.65%
Suiza 1.40% / 1.60% 1.80% ¢ 2,00% 2.00% /2.15% 1.75% ¢ 2.00%
Estados Unidos 4.70% / 5,30% 2.50% 4.90% / 5.00% 2.50%

ltaiia 3.00% / 3.60% 3.00% / 3.10% 1.90% 7 3.60% 2.10% J 3.20%
Alemania 3.20% 1 3.70% 2.00% /2.90% 2.30% / 3.80% 2.00% /2.90%
Turguia 23.10% 18.80% 10.60% 8.50%
(1) Incluido of sfecto derfvado de la evolucign de los precios {ffacion)

Las tasas de descuento promedio ponderadas por el valor de fag obligaciones sop las siguientas:
= enla Ewozona: 3.16% al 31 de diclembre de 2023, frente a 3.54% al 31 de diciembre de 2022,

* enel Reino Unido; 4.51% g 31 de diciembre do 2023, frente a 4.78% al 31 de diciembre de 2022

" en Suiza: 1.40% al 31 de diciembre de 2023, frente 2 2.15% al 31 de diciembre ds 2022,

El efecto de un cambio de las tasas de descuento da 100 Pb en ef valor descontago de las obligaciones relacionadas con beneficios
postemplao es ef siguiente;

31 de diciembre de 2022
reexpresado segun NItE 17 v

31 de diciembre de 2023 g
Evolucién del valor

descontado de las Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de

obligaciones descuento descuento descuento descuento
£n miffones de euros, al =100 pb +100 pb -100 pb +100 pb
Bélgica 23 {168) 201 {175)
Reino Unido 170 {137) 187 (147)
Francia 83 {75) 92 {78}
Suiza 148 {(119) 133 {107}
Estados Unidos 15 (13) 18 (15)
Itaiia 10 {9) 12 {11)
Alemania 27 2n 26 {20)
Turquia 1 [t)] 13 (10)
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Las hipétesis de inflacién utilizadas para el céleulo de los compromisos def Grupo se determinan localmente en funcién de la zona
la excepcion de Ja eurozena, donde 1a hipdtesis se determina de forma cenfralizada.

Las tasas de inflacién promedio panderadas por el valor de las obligaciones son las siguientes;
* enia Eurozona: 2.27% al 31 de diciembre de 2023, frente a 2,43% al 31 de diciembre de 2022,
* en el Reinc Unido: 2.94% al 31 de diciembre de 2023, frente a 3.02% al 31 de diciernbre de 2022;

® en Suiza: 1.25% al 31 de diciembre de 2023, frente a 1.25% al 31 de diciembre de 2022,

El efecto de un aumento de las tasas de inflacién de 100 pb en el valor de las obligaciones relacionadas con beneficios postempleo
es el siguiente:

iR

PERITQ
cﬁ/o TRADUCTOR I3

W

31 de

diciembre

de 2022

31 de reexpresado

diciembre segun NIIF

de 2023 17y 9

Tasa de Tasa de

Evolucién del valor descontado de las obligaciones inflacién inflacién
En miflones de euros, af + 100 pb + 100 pb
Bélgica 133 148
Reine Unide 100 126
Francia 88 a2
Suiza 8 8
ftalia 7 8
Alemania 16 14
Turquia ik 12

Los efectos de las variaciones de las tasas de inflacion y [2s tasas de descuento que se presentan arriba no SON acumulativos.

TASAS DE RENDIMIENTO EFECTIVO DE LOS ACTIVOS AFECTOS A PLANES Y LOS ACTIVOS DIFERENCIADOS
DURANTE EL PERIODO

Ejercicio 2022

Ejercicio 2023 reexpresado saegiin NIfF 17 yve

Rango de Rango de
tasas tasas
{refieja fa (refleja ia

existencia de
varios planes

existencia de
varios planes

dentro de un Promedios dentro de un Promedios

En porcontaje solo pais} ponderados solo pais) pPonderados
Bélgica -0.20% ¢ 13.20% 6.45% ~18.75% f 6.30% -12.65%
Reino Unido -10.50% / 5.40% 0.50% -38.30% / 0% -34.60%
Francia 2.60% 2.60% 2.60% 2.60%
Suiza 1.70% / 2.50% 2.50% -1585% /1% 0.50%
Estados Unidos 1.65% 7 5.45% 5.25%  -29.75%/-16.75% -28.90%
Alemania -2.85% / 11.50% 9.30% -26.15% / 1.30% -11.20%
Turquia 44.90% 44.90% 40.80% 40.80%
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31 de diciembre

31 de diciembre de 2023 reexpresado segin NI,

Deuda Deuda
amtitida Deuda no emltida Deuda no
emltida Inmue por emitida Inmue

Porcentaje Acciones  estagos. porestados  bles Depésitos Otros Acciones  estados por estade. bles Depdsitos  Otros
Bélgica 8% 46% 19% 19 2% 24% 8% 48% 20% 1% 0%  23%
Reine Unido 12% 62% 16% 0% 2% 8% 7% 65% 13% 0% 2% 139
Franciat® 8% 58% 18% 13% 2% 0% 8% 60% 18% 13% 1% 0%
Suiza 29% 0% 28% 25% 4%  16% 32% 0% 23%  21% 3% 20%
Estados

Unidos 1

7% 24% 43% 0% 13% 1% 19% 18% 8% 0% 1% 4%

Alemania 22% 52% 0% 0% 0% 26% 25% 64% 0% 0% 3% 9%

Turquia 0% 68% 0% 6% 21% 5% 0% 59% 0% 3% 30% %

Otros 9% 22% 12% 1% 2%  54% 10% 18% 12% 2% 2%  57Y

GRUPO 12% 43% 1% 7% 3% 16% 12% 44% 18% &% 2%  18%
i i i wadora con fa que se han

El Grupo ha implementado un marco para la gestion de Jog aclivos representativos de obligaciones de Prestacién definida relacionadas con
pensiones cuyos objetivos principales son delimitar y controlar o riesgos de inversion,

Este marco detalla fundamentalmente los Principics de inversién, en particular la definicién de una estrategia de inversign para los activos de
cobertura basada en objetivos financieros ¥ la delimitacion de los iesgos, con vistas a sstablecer la forma en que deben gesticnarse Jos activos
de cobertura a ravés de jos mandatos de delegacion de Ja geslion financiera,

La estrategia de inversign estipula que debe realizarse un estudio de adecuacion de los activos ¥ los pasivos con una perlodicidad minima trienaj
para los planes con activos por valor de més de EUR 100 miflones,

En

Planes de asistencia médica postempleo

Desde 2013, BNP Paribas ha puesto en
funcién del desempefio intrinseco del Grupo al cabo de un periodo de devengo de tres a cualro afios. Este plan de fidelizacion tiene comg objetivo

continuada en el Grupo entre Ia fecha de concesion y la fecha de bago, y siempre que el resultado de explotacidn y el resultado antes de
impuestos del Grupo durante ¢l afio anterior al pago sean positivos. Parz log empleados sujetos a marcos regulatorios especiales, este plan de
fidelizacion se ha adaptado en funcion de [as eslipulaciones de Ia Directiva europea CRD.
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La provisién neta correspondiente & los planes de remuneracién variable del Grupo y al plan de fidelizacion se eleva a EUR 1 ,033
de diciembre de 2023, comparado con EUR 1,017 millones al 3t de diciembre de 2022,

PERITO
dBADUCTOR o

31 de reexpresado
diclembre segin NIF

En miliones de euros, af de 2023 17y @
Provisiones netas relacionadas con beneficios 3 largo plazo 1,495 1,470
Activos reconocidos en ef balance relacicnados con beneficios a largo plazo {76) — +76)
Obligaciones reconacidas en el balance relacionadas con beneficios a largo plazo 1.571 1,546

8.0 INDEMNIZACIONES POR FINALIZACION DE CONTRATO

BNP Paribas ha instrumentado varios planes de jubilacin anticipada voluntaria para empleados que cumplen con ciertos criterios de elegibilidad,
Las obligaciones relacionadas con los planes de bajas voluntarias y los planes de ajuste del personal estan sujetas a provisiones relacionadas
con los trabajadores en activo elegibles en el momento en que el plan e cuestion haya sido aprobado mediante acuerdo o Propuesta de acuerdo
colectivo.

En 2023, of subgrupo BNP Paribas Personal Financs puso en marcha un Plan de bajas voluntarias en Francia con cargo al cual se ha constituido
una provision de EUR 215 millones.

31 de

diciembre de

2022

31 de reexprasado

diciembre de segin NIIF 17 y

En miliones de euros, al 2023 9

Provisiones relagionadas con planes de bajas voluntarias, prejubilaciones ¥ ajuste de personal 482 270

8.E PAGOS BASADOS EN ACCIONES

variables liquidadas en efectivo pero vinculadas al precio de |a accion, pagaderas a Jo largo de varios afios.

Remuneracién variable para los empleados sujetos a marcos regulatorios especiales

Desde la publicacién del decreto del 13 de diciembre de 2010 del Ministro de Economia y Finanzas de Francia, y a resultas de las disposiciones
de la Directiva europea CRD 4 del 26 de julio de 2013, modificada por la Directiva CRD 5 del 20 de mayo de 2019, implementadas en el derecho
francés en el Cadigo Monetario y Financiero mediante la orden ministerial del 20 de febrero de 2014 y Ia orden ministeriaf del 21 de diciembre de
2020, asi como los decretos y decisiones del 3 de noviembre de 2014y del 22 de diciembre de 2020 y el Reglamento delegado europeo del 25 dg
marzo de 2021, los planes de compensacion variable se aplican a los empleados del Grupo que realizan aclividades que pueden tener un
impacto refevante an ef perfil de resgo del Grupo,

De acuerdo con estos planes, el pago de la femuneracion variable se difiere en e tiempo ¥ queda sueto a los resultados obtenidos por fas lineas
de negocio, las divisiones y €l Grupo,

Las sumas se pagan principalmente en efectivo ¥ estan vinculadas al aumento ¥ caida dal precio de las acciones de BNP Paribas,
Compensacion variable diferida para otros empleados del Grupo

Las sumas adeudadas de acuerdo a los planes anuales de remuneracion diferida para empleados de alto desemperio se pagan en parte en
metdlico y estén vinculadas al aumento o calda del precio de la accion de BNP Paribas.

GASTO DERIVADO DE LOS PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Ejercicio 2022

. reexprasado

Gasto o (ing reso} segdn NIIF 17 y
En miliones de suros Ejercicic 2023 ]
Flanes de remuneracisn diferida anteriores 48 {118)
Planes de remuneracién diferida del sjercicic 541 614
TOTAL 589 498

Ok
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9.A EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL Y GANANCIAS POR ACCION

Al 31 da diciembre de 2023, el capital social de BNP Paribas asciende a EUR 2,294,954,818, dividido en 1,147,477,409 acciones con un valor
nominal de EUR 2 cada una (frente a EUR 1,234,331,646 acciones al 31 de diciembre de 2022).

Accliones ordinarias emitidas por BNP Paribas y en poder del Grupo

; PERITO
TRADUCTOR
0/(/ (,.0

Operaciones por Operaciones de
cuenta propia negociaciéon Total
valor en valor en valor en
libros libros libros
en (en milfones en (en miffones en {en milones
nimero de euros) numero de euros} nUAMero de euros)
Acciones que se tenian al 31 de
diciembre de 2021 721,971 38 - - 721,971 38
Movimientos netos 158,670 8 159,870 8
Acclones que se tenian al 31 de
diciembre de 2022 721,971 38 159,670 8 881,64 46
Aduuisiciones 86,854,237 5,000 86,854 237 5,000
Reducciones da capital {86,854,237) (5,000) (86,854,237} {5,000)
Movimientos netos 64,888 5 64,836 5
Acciones que se tehian al 31 de
diciembre de 2023 721,971 38 224,558 13 946,529 51

(1) Operaciones realizadas en el marco de una actividad de regociacidn y arbitrafe en indices hurséliles.

Durante el ejercicio 2023, BNP Paribas SA recomprd en el mercado y posteriormente amortizd 86,854,237 acciones propias de acuerdo con la
decision adoptada por el Conssjo de Administracion el § de febrero de 2023,

Al 31 de diciembre de 2023, & Grupo mantenia 946,529 acciones de BNP Paribas que representaban un monte de EUR 51 millones, reconocido
cotno una reduccién del patrimonic neto.

Titulos subordinados superiores de duracion indeterminada (TSSDI) elegibles como capital
regulatorio Tier 1

BNP Paribas $A ha emitido titules subordinados superiores de duracién indeterminada que pagan un cupdn a tasa fija, fija revisable o variabla y
son amortizables a final de un periodo fijo, y a parir de entonces en cada fecha del cupén o cada cinco anos.

El 3 de enero de 2022, BNP Paribas SA reembois6 la emision de julio de 2008, por un monto de EUR 150 millones. Esta emisién ofrecia a los
inversionistas una tasa de interés fija det 5.45%.

El 12 de enero de 2022, BNP Paribas SA llevd a cabo una emision de USD 1,250 millones de titulos subordinados superiores de duracion
indeterminada. Esta emisién ofrece a los inversionistas una tasa de interés fija del 4.625%. Estos titulos pueden amortizarse después de un
periodo de cinco afios. En caso de que no se reembolsen en 2027, se pagara semestraimente un cupén indexado a la tasa del bono del Tesoro
de EE.UU. de vencimiento constante a 5 afios {tasa CMT). Esta emisién es admisible como capital adicional de Nivel 1.
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E1 19 de enero de 2022, BNP Paribas SA reembolst la emision de junic de 2007, por un monto de USD 1,100 miliones. Esta emision ﬁa ciad q '.N;'agI;LA

inversionistas una tasa de interés fija del 7.195%.

El 14 de marzo de 2022, BMP Paribas SA reembols6 la emision de diciembre de 2016, por un monto de USD 750 millones. Esta emisi 'Foﬁ‘eua PERITO
los inversionistas una tasa de interés fija del 6.75%. C, TRADUCTOR )

\)
El 17 de junio de 2022, BNP Paribas SA reambolsé la emisién de junio de 2015, por un monto de EUR 750 millonas, es decir, en su primer E“&‘*
de amortizacion anficipada. Esta emision ofrecia a los Inversionistas una tasa de interés fija del 6.125%.

El 16 de agosto de 2022, BNP Paribas SA llevé a cabo una emision de USD 2,000 millones de titulos subordinados superiores de duracin
indeterminada. Esta emisién ofrece a los inversionistas una tasa de interés fija del 7.75%. Pueden amortizarse después de un periodo de slete
afios. En caso de que no se reembolsen en 2029, se pagard semestralmente un cupdn indexado a la tasa del bono del Tesoro de EE.UU. de
vencimiento constante a 5 afios (tasa CMT). Esta emision es admisible como capital adicional de Nivel 1.

El 6 de septiembre de 2022, BNP Paribas SA llevé a cabo una emision de EUR 1,000 millones de titulos subordinados superiores de duracién
indeterminada. Esta emisién ofrece a los inversionistas una tasa de interés fija del 6.875%. Pueden amortizarse después de un pefiodo de siete
afios y tres meses. En caso de que no se reembelsen en 2029, se pagard semestralmente un cupdn indexado a la tasa mid-swap en euros a
cinco afios, Esta emision es admisible como capital adicional de Nive! 1.

El 17 de noviembre de 2022, BNP Paribas SA llevé a cabe una emision de USD 1,000 millones de titulos subordinados superiores de duracién
indeterminada, Esta emision ofrece a los inversionistas una tasa de interés fija del 9.25%. Estos titulos pusden amortizarse después de un
pericdo de cinco afios. En caso de que no se reembolsen en 2027, se pagara semestralmente un cupén indexado a fa tasa del bono del Tesore
de EE.UU. de vencimiento constante a 5 afios (tasa CMT), Esta emisién es admisible como capital adicional de Nivel 1.

El 11 de enero de 2023, BNP Paribas SA llevd a cabo una emision de EUR 1,250 millenes de fitulos subordinados superiores de duracion
indeterminada. Esta emisién ofrece a los inversionistas una tasa de interés fija del 7.375%. Pueden amortizarse después de un periodo de siete
afios. En caso de que no se reembolsen en 2030, se pagara semestralmente un cupén indexado a la tasa mid-swap en euros a cinco afios. Esta
emision es admisible como capital adicional de Nive! 1.

El 28 de febrero de 2023, BNP Paribas SA llevé a cabo una amisién de SGD 600 millones de titulos subordinades superiores de duracion
indeterminada. Esta emision ofrece a los inversionistas una tasa de interés fija de! 5.9%. Estos titulos pueden amortizarse después de un periodo
de cinco afios. En caso de que no se reembolsen en 2028, se pagara semestralmente un cupdn indexado a la tasa del bono del Tesoro de
Singapur de vencimiento constante a 5 afios {tasa SORA). Esta emisién es admisible como capital adicional de Nivel 1.

La siguiente tabla resume las caracteristicas de las diversas emisiones:

-4

S
rio1sS

Tasa y plazo antes  Tasa después de

M‘onto Fecha de de la 12 fecha de la 1?2 fecha de
(en milfones A s

Fecha de de unidades pago de amortizacién amortizacién

emisién Moneda monstarias) cupones anticipada anticipada
Agosto 2015 ushD 1,500 semestral 7.375% 10 aros Swap USD 5 afios + 5.150%
Noviembre 2017 usD 750 semestral 5125% 10 afos Swap USD 5 afios +2.838%
Agosto 2018 ushD 750 semestral 7.000% 10 arios Swap USD 5 afos + 3.980%
Marzo 2019 usD 1,500 semestral 6.625% 5 afios Swap USD 5 arios + 4.145%
Julic 2019 AUD 300 semestral 4500% 5.5 afos Swap AUD 5 afios + 3.372%
Febrero 2020 usD 1,750 semestral 4500%  t0afos CMT EE.UU. 5 afios + 2.944%
Febrero 2021 usD 1,280 semestral 4.625%  10afios CMT EE.UL. 5 arios + 3.340%
Enero 2022 usp 1,250 semestral 4.625% Safios CMT EE.UU. 5 aiios + 3.196%
Agosto 2022 ush 2,000 semestral 7.750% 7 afios  CMT EE.UU. 5 afios + 4.895%
Mid-swap EUR § afios
Septiembre 2022 EUR 1,000 semestral 6.875% 7.25 afios +4.645%
Noviembre 2022 usD 1,000 semestral 9.250% S5afigs CMT EE.UU. 5 afos + 4.959%
Mid-swap EUR 5 arios
Enerc 2023 EUR 1,250 semestral 7.375% 7 afios +4.631%
Febrero 2023 SGD 600 semestral 5.900% S5afos  SGD SORAS afos + 2.674%

TOTAL AL 31 DE DICIEMERE DE
2023 DEL VALOR EQUIVALENTE EN
EUROS HISTORICO 13,4720

(1) Nelo de fituios en manos de las empreses def Grupo.
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BNP Paiibas tiene Ja opaién de no pagar los infereses adeudados sobre estos titulos subordinados superiores de duracian indeteg da,qtéh“;h’:gg'm

intereses no pagados no se trasladan al &jercicio siguiente,

Los productos de estas emisiones se registran en el patrimonio neto, en “Capital y reservas”. De acuerdo con la NIC 21, las emisiones
denominadas en divisas se reconocen al valor histérico con base en {a conversion a euros en la fecha de emision, Los infereses sobre Jos
instrumentos se tratan en la misma forma qus los dividendos.

Al 31 de diclembre de 2023, e Grupo BNP Paribag mantenfa EUR 12 millones de titulog subordinados superiores de duracion indeterminada que
fusron deducidos del patimonio neto.

Ganancias por accién ordinaria

ordinarios se determina daduciendo el resultado nefe atribuible a los tenedores de acciones preferentes,

Las gapancias diluidas por accién corresponden al resultado neto para sl periodo dividido entre el pumere promedio ponderado de accionss en
circulacion, ajustadas por el efecto maximo de la conversion de instrumentos de capital diluiivos en acciones ordinarias. En of caloulo de las
ganancias diluidas por accién, en su Caso, se toman en cuenta las opciones de suscripcién de acciones que se encuentran dentro del dinero {in
the money), asi como las acciones por desempefio otergadas conforme al Plan Mundial de Incentivos Basados en Acciones. La conversién de
estos instrumentos no tendria efectos en la cifra de resultado neto utilizada en este calculo. Et conjunto de los planes de opciones de suscripcion
de acciones y de acciones por desempefio ha vencido.

Ejercicio
2022
reexpresado
Ejercicio  segun NiIF
2023 17y 9
Resultado neto utilizado para calcular las ganancias basicas ¥y dHuidas por aceion ordinaria
(en millones de euros)it 10,208 9,273
Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en clrculacion durante el afo 1,200,367,337 1,232,991,607
Efecto de acciones ordinarias potencialmente diluibles - -
Nimero promedio Ponderado de acciones ordinarias utilizadas para calcular las ganancias
diluidas por accign 1,200,367,337 1,232,991,607
Ganancias basicas Por accion {en auros) B8.58 7.52
de los cuales, actividades continuadas (en euros) 6.12 8.96
de los cuzles, actividades que se mantienen para ventg (en auros) 2.46 0.56
Gananclas diluidas por accisn (en euros) 8.58 7.52
de los cuales, actividades continuadas (en euros) 6.12 6.96
de fos cuales, actividades que se mantisnen para venta fen euros) 248 0.56

(1) Etresultado nelo utifizade Para caloular Ias ganancias bésicas y dituidas por accion es ef resultado nelo alribuible 8 la sociedad dominants, ajustado por
fa remuneracién de Jos lituios subordinados superiores de duracion indeleminada emitidos Por BNP Panbas SA {se tratan como equivalentes de
acciones prefersnies), que Para efectos contables se manejan como dividendos, asi como porle ganancia o pérdida cambiaria asociada registrada en ef
patimonio netc en caso de recompra,
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El Consejo de Administracion propondra a la Asamblea General de Accionistas, a celebrar el 14 de mayo de 2024, el pago de un %endgwéh iy <4
accion de EUR 4.60 con cargo al resultado del ejercicie 2023 (frente a EUR 3.90 con cargo &l ejercicio 2022). = O
Y

E’s PERITO

El monto total en efectivo de la propuesta de repario asciende a EUR 5,274 millones, frente a los EUR 4,744 millones distribuidos en

La remuneracion al accionista queda fijada en el 60% del resultado del sjercicio 2023 mediante un programa de recompra de accionsg
1,055 millones iniciado o) 4 de marzo de 2024, sujeto a la autorizacion del Banco Central Europeo.

326
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Cambios en  Cambios en - PERITO e
el patrimonio ej patrimonio TRADUCTOR
neto que no neto que 0/0 \(_,0
pueden pueden 040 DE Mer
reclasificarse reclasificarse
Capltal en la cuenta en la cuenta
y de de Intereses
En mitlones de euros reservas resultados resultados minoritarios
Situacion al 31 de diciembre de 2021 - 4,712 15 {106) 4,621
Efectos de la primera aplicacin de la NIC 29 en
Turquia {14) 62 48
Efecto de Ia transicion a la NIIF 17 {9 Py 12
Efecto de la transiclon a la NIIF § 17 {26) {9
Situacion al 1° de enero de 2022 4,706 18 {49) 4,672
Aplicacién dsl resultado dsl elercicio 2021 {133) {133}
Ampliaciones de capital ¥ emigionas 34 34
Impacto de operaciones internas an accionistas
minoritarios 2 2
Cambios en &l dmbito de ta consolidacién que afectan
a accionistas minoritarips {136} {136)
Cambioc en compromisos para recomprar
participacienes de accionistas minofitarios {157) {157)
Otras variaciones (2} 2)
Cambios en el patrimonio neto 6 87 a3
Resultado neto al 31 de diclembre de 2022 400 400
Situacion 2l 31 de diclembre de 2022 4,714 b | 38 4773
Aplicacién del resultado del ejercicio 2022 {179} {179)
Ampliaciones de capital y emisiones 318 318
Planes ds pago basados en acciones 1 1
Remuneracion de los titulos subordinados superiores
de duracién indeterminada (3 {3
Impacto de operaciones intarnas en accionistas
mincritarios 21 29
Cambios en el 4mbito de Ia consolidacién que afectan
a accionistas minoritariog (50) (90}
QOperaciones de compra de participaciones adicionales
o de enajenacion parciaf (12) {12}
Cambio en COMpromisos para recomprar
participaciones de accionistas mingiitarios {225) {225)
Otras variaciones -
Cambios en el patrimonio neto {5) 97 92
Resultado neto al 31 de diciemnbre de 2023 431 431
Situacién al 31 de diciembre de 2023 4,974 16 135 5125

%
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INTERESES MINORITARIOS SIGNIFICATIVOS

La determinacién de! carddter significativo de los intereses minaritarios se basa en la contribucion de las subsidiarias corespondientes al balance
{antes de eliminar las operaciones infragrupo) ¥ al resuliado del Grupo BNP Paribas.

31 de
diciembre
de 2023 Ejercicio 2023
Resultado nato ¥
Total halance % de Resultado cambilos en el Dividendos
antes de participacion neto patrimenio neto - abonados a
. livi las Prod > Resultado nato y de los atribuido a  correspondient los
En mitlones operaciones neto Resultado blos enel  accioni int aintereses  accionistas
de eurcs intragrupo  bancario neto patrimonio neto minoritarlos  minoritarios mingritarios  minoritarios
Contribuclién de
las entidades
del Grupo BGL
BNP Paribas 97,504 1,922 674 766 34% 230 260 137
Otros
intereses
minoritarios 201 263 45
TOTAL 431 523 182
31 de
diciembre
de 2022
reexpresado
segun NHF Ejercicio 2022
17y 9 reexpresado segin NIF 17y 9
Resultado neto
y camblos en el
% de Resultado patrimonio neto Dividendos
Total balance particlpacién neto - abonados a
; antes de eliminar Producto Resultado neto da los atribuido a correspondients los
En millones las operacionas nato Resultado ¥y bivs enel  acclonist Intereses a int accionlst:
de euros intragrupo bancario neto  patrimonio nete minoritarios  minoritarlos minoritarios  minoritarios
Confribucién de
las entidades
del Grupo BGL
ENP Paribas 95,172 1,769 587 340 34% 189 128 81
Otros
intereses
minoritarios 21 365 52
TOTAL 400 493 132

L& No pesan restricciones contractuales particulares sobre los activos de BGL BNP Paribas vinculadas a la presencia del accionista minoritario.
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RESTRUCTURACION INTERNA QUE LLEVO A UN CAMBIO EN LOS INTERESES MINORITARIOS EN EL CAPITAE DE LAEM0S
SUBSIDIARIAS
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reexpresado segtin DDE wek

Ejercicio 2023

Atribuible a Atribuible a Atribuible a Atribuible a

la sociedad intereses la sociedad intereses

En miflones de euros dominante minoritarios dominante mincritarios
TEB Finansman —
Venta interna de BNPP Personal Finance a TEB Holding,
que coloca ef porcentaje de participacion del Grupo en €l

72.5% {22) 22
Otros 1 {n 1 2
TOTAL {21} 21 1 2

ADQUISICIONES DE PARTICIPACIONES ADICIONALES Y VENTAS PARCIALES DE PARTICIPACIONES QUE LLEVAN A
CAMBIOS EN LOS INTERESES MINORITARIOS EN EL CAPITAL Y LAS RESERVAS DE SUBSIDIARIAS

Ejercicio 2022
reexpresado segun NIIF

Ejercicio 2023 17y 9
Atribulble Atrlbuible
ala Atribuible a ala Atribuible a
sociedad intereses sociedad intereses
En miflones de euros dominante wminoritarios dominante minoritarios
Artigiancassa SpA
Adquisicién complementaria del 26.14%, que sitha el
porcentaje accionario del Grupo enel 100% 5 [
Dynamic Credit Group
Adguisicion complementaria del 25%, que sitda el porcentaje
accionario del Grupo en el 73.65% (3) 4)
Otros n 1
TOTAL 1 (12} - -

Compromisos de recompra de participaciones de accionistas minoritarios

Respecto a la adquisicion de ciertas empresas, el Grupe ofergd a los accionistas minaritarios cpciones de venta de sus participaciones.

El valor total de estos compromisos, que se registran coma una reduccion en &f patrimonic neto, asciende a EUR 510 millones al 31 de diciembre
de 2023, comparado con EUR 361 millones al 31 de diciembre de 2022.

9.C PROCEDIMIENTOS LEGALES Y DE AREITRAJE

BNP Paribas (“el Banco®) es parte demandada en varios litigios, controversias y procedimientos (incluldas las investigaciones llevadas a cabo por
autoridades judiciales o de supenvsion) en diferentes jurisdicciones que surgen del curso normal de sus actividades comerciales, incluidas, entre
ofras, las relacionadas con sus operaciones como contraparte, prestamista, empleador, inversionista y coniribuyente.

Los riesgos relacicnados han sido evaluados por el Banco y son objeto, en su caso, de provisiones que s8 presentan en la nota 5.n "Provisiones
para confingencias y cargos”, en este sentido, se reconoce una provision cuando es probable que se requiera un flujo de recursos gue incorpora
beneficios econdmices para liquidar una obligacién que resulta de un evento pasada, y se puede realizar una estimacién confiable del monto de la
obligacion.

Se describen a continuacion los principales pasivos contingentes representalivos de procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales en
curso a facha del 31 de diciembre de 2023. El Banco considera actualments que ninguno de estos procedimientos es de naturaleza tal que
pudiera tener un impacto desfavorable significativo en su situacién financiera o su rentabilidad, si bien el desenlace de los procedinventos
judiciales o administrativos es inherentemente imprevisible.

El Bance v algunas de sus subsidiarias estdn acusados en varios juicios abiertos en el Tribunal del Distrito Sur de Nueva York en Materia de
Quiebras y entabladas por el administrador nombrado para la liquidacién de Bemard L. Madoff Investment Securities LLC ("BLMIS"). Estos juicios,
conocidos como “denuncias de reposesion”, son similares a los entablados por ef liquidador de BLMIS en virtud del Cadigo de Quiebras de
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supuestamente transferidas a las entidades del Grupo BNP Paribas por BLMIS o indirectamente a través da fondos relacionados coaBLMIS en

los que tenian parficipacion las entidades de BNP Paribas. A raiz de varias decisiones del tribunal de quiebras estadounidense y de'US Distrigh 5, 0
Court entre 2016 y 2018, la mayor parte de las acciones emprendidas por el liquidador de BLMIS han sido rechazadas o bien nilablemep
limitadas. Sin embargo, estas dedisiones han sido revocadas o anuladas de forma efectiva por decisiones posteriores del Tribunal de\igela
del Segundo Circuito conccidas el 25 de febrero de 2019 v el 30 de agosto de 2021. Por consiguiente, el liquidador de BLMIS vo!vi 3
algunas de estas denuncias y reclamaba deudas por un monto global de alrededor de USD 1,200 millones a finales de mayo de 2023. BNP {igne
una defensa sdlida y fundada contra estas denuncias y se esta defendiendo activamente.

Se emprendié una acci6n judicial en Bélgica planteada por accionistas mincritarios del anliguo grupo Forlls contra Société Faderale de
Participations et d'lnvestissement, Ageas y BNP Paribas, en |a que demandan principalmente que se condene a BNP Paribas por dafios ¥
perjuicios ¥ que la entidad restituya por titulos equivalentes una parte de las acciones de BNP Paribas Forlis que recibid en 2008, alegando que la
transferencia de estas acciones serfa nula. El 29 de abril de 2016, el Tribunal Mercantil de Bruselas decidié aplazar su decisidn hasta la
finalizacién del procedimiento penal en curse en Bélgica en relacién con Fortis, En este procedimiento penal, ef ministerio publico ha pedido el
sobreseimiento, Actualmente este se encusntra cerrado definitivamente, después de que en una sesién a pueria cerrada el Tribunal de Primera
Instancia de Bruselas dictaminara que los cargos habian prescrito en una orden fecheda ef 4 de septiembre de 2020 conra la que no cabia
recurso. Algunes accionistas minoritarios contindan con el procedimiento judicial contra BNP Paribas y la Société Fédérale de Participations et
d'investissement ante el Tribunal Mercantil de Bruselas y BNP Paribas sigue defendiéndose vigorosamente frente a las alegaciones de estos
accicnistas.

El 26 de febrero de 2020, el Tribunal Correccional de Paris declard a BNP Paribas Personal Finance culpable de practicas comerclales
engafiosas y de ccultar este delito. BNP Paribas Persanal Finance fue condenada a pagar una multa de EUR 187,500 y a abonar lag costas de
defensa y un monto en concepto de dafics y perjuicios a las partes civiles. En una resolucion dictada el 28 de noviembre de 2023, el Tribunal de
Apelacion de Paris confirmé la condena por los cargos de practicas comerciales engaficsas y ocultacion de este delito. En lo que respecta a los
dafios y perjuicios concedidos a las partes civiles, la metodologia de calculo fue medificada por el Tribunal, pera [a mayor parte de estos dafios ¥
perjuicios habian sido abonados mediante ejecucién provisional de la sentencia en primera instancia. Por otro lado, se akeanzd un acuerdo con la
asoclacion Consommation Logement Cadre de Vie para ofrecer una solucién amistosa a los clientes que fo deseen.

Como les ha ocurrido a muchas ofras instituciones financieras en los sectores de la banca, la inversion, los fondos de inversion o la
intermediacién, e Banco ha recibido o podria recibir peficiones de informacion o ser objeto de investigacion por parte de autoridades de
supervision, agencias gubemamentales u organismos de autorregulacion. FI Banco responde a estas peficiones, coopera con las
autoridadesfrequladores en cuestion y se esfuerza en tratar y solventar las cuestiones planteadas.

Durante &l 2023, BNP Paribas fue registrada por la Procuraduria financiera, al igual que otras enfidades financieras, y fue informada de la
apertura de una investigacion prefiminar sobre operaciones con titulos franceses,

Mo exisfen otros procesos legales, administrativos o de arbitraje (incluidos los procedimientos que se encuentran suspendido o de los que tenga
conocimiento la Compafiia) que podrian tener o han tenido durante los dlfimos doce meses un impacto importante en la posicion financiera o
rentabilidad del Banco.

9.0 COMBINACIONES DE NEGOCIOS Y PERDIDAS DE CONTROL O DE INFLUENCIA
SIGNIFICATIVA

Operaciones en 2023

Alianza con Stellantis

El 3 de abril de 2023, BNP Paribas Personal Finance se convirtio en el socio exclusive de la financiera cautiva de Stellantis para sus actividades
de financiamiento en tres mercados estratégicos: Alemania, Austria y Reino Unido.

Esta operacion se sustancié en la adguisicion de ires entidades en estos tres paises en paralelo a la venta de aclividades a diferentes sociedades
conjuntas de Stellantis en Francia, ltalia y Espafia.

Esta restructuracion tuvo como consecuencia un crecimiento dej balance del Grupo de EUR 8,000 millongs, fundamentalmente en el rubro
“Activos financieros a costo amortizade”, y el reconacimiento de un resultado de fa venta de EUR 54 millones y de un fondo de comercio de EUR
143 millones.

Operaciones en 2022

bpost bangque
El 3 de enero de 2022, BNP Paribas Fortis compré el 50% restante de! capital de bpost banque.

Por consiguiente, &l Grupo BNP Paribas tom6 el control de esta entidad y fa consolida mediante integracién global desde el primer trimestre de
2022,

Esta adquisicion tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del Grupe de EUR 12,000 miilones en la fecha de adquisicion,
fundamentalmente en e rubro “Acfivos financiercs a costo amortizado” (EUR 11,000 millones), y &l reconocimiente en {a cuenta de restiltados de
un fondo de comercio negativo de EUR 245 millones.
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El 4 de enero de 2022, Banca Nazionale del Lavoro vendio el 80% da su participacion restante en Worldiine Merchant Services G (ex-AxeR 4108 g
Sph). - PERITO &

E! Grupe BNP Paribas ha perdido el contral exclusivo de esta entidad, pero mantiene una influencia significativa, C}O

Debido a la venta de esta participacion, se contabiliza en el rubro "Ganancia neta en ofros activos inmovilizados" un resultado de
millones,

La participacion residual del 20% se consolida mediante el método de Ja participacién por su valor reevaluado, que incluys un fonde de comercio
de EUR 41 millones.

Floa

E1 31 de enero de 2022, BNP Paribas 8A compro el 100% del capital de Floa.

Asl pues, ef Grupo BNP Paribas tomé ef control exclusivo de esta entidad ¥ la consclida mediante integracion global desde el primer trimestre de
2022,

Esta operacién tuwvo como consecurencia un crecimiento del balance del Grupo de EUR 2,000 millones en g fecha de adquisicitn,
fundamentalments en el rubro “Activos financieros a costo amortizado”,

El fondo de comercio derivado de esta operacion se sitiia en EUR 122 millones,
UkrSibbank

En el contexto del conflicto en Ucrania, el Grupa reevalué la naturalera del control que ejerca sobre sy subsidiaria UkrSibbank y concluyé que
habia perdido el contral exclusivo ¥ que mantenia una influencia notable en |a entidad. Esta situacion lleva al Grupo a consolidada mediante of
métedo de la participacién a partir del 1° de marze de 2022

TRADYCTOR o

sl

La
las variaciones acumuladas en o) patimonio neto a consecuencia de los tipos de cambio per un monto de EUR -274 millones, regisiradas en
"Ganancia neta en ofros activos inmoviiizados”,

Esta operacitn tuvo como consecuencia una reduccion del balance del Grupo de EUR 2,000 millones en la fecha de la pérdida de contral,
fundamentalmente en ef rubre “Activos financieros a costo amortizado”.

Terberg Leasing Group BV

E( 30 de noviembre de 2022, Arval Service Lease adquirié al 100% del capital del grupo Terberg Leasing Group BY.

Asf pues, e Grupe BNP Paribas fomé el control exclusivo de estas enfidades ¥ las consolida mediants integracién global desde of cuarto trimesire
de 2022,

Esta operacién tuvo como Consecuencia un crecimionto del balance del Grupo de EUR 1,000 millones en |a fecha de adquisician,
fundamentalmente en el rubro “Propiedad, planta y equipe”,

El fondo de comercio derivado de esta operacion se sita en EUR 92 millones.

9.E ACTIVIDADES QUE SE MANTIENEN PARA VENTA

La operacién se ceré &l 1° de febrero de 2023, después de que BMO Groupe Financier recibiera todas las autorizaciones regulatorias.
El grupo de activos afectado por el acuerdo comprende la Mayor parte de las entidades del conjunto homogéneo Banc\West {véass la referencia
D2 en 1a nota 9.k Ambito de consolidacidn).

En aplicacién da las disposiciones de la NIIF 5, relativa a los grupos de activos y pasivos mantenidos para venta, los estados
financieros consolidados del Grupo se han adaptado para presentar a BancWest de forma independiente desde diciembre de 2021;

* los activos s han reclasificado en un rubro distinto de! balance, “"Activos que se mantienen para venta™

* los pasivos tambign se han reclasificado en un rubro distinto, "Pasivos asociados con activos que se mantienen para venta™;

* los montos que se llevan al patrimonio neto en refacién con ta reevaluacion de activos y pasives se presentan separadamente en of estado del
resultado giobal y de cambios en el pafrimonio neto,

® losingresos y cargos se reclasifican an un rubro distinto, “Resuitado neto de actividades que se mantienen para venta®, dentro de la ctienta de
resultados. Este resuitado Incluye los ingresos y cargos de (as operaciones internas fealizadas con BancWest, dado que, fras la venta, el
Grupe ya no se beneficiara de estos ingresos y ya ne incurrira en estos cargos;

* ia variacion neta de efectiv sa aisla en un ribro distinto del estado de flujos de efactivo,
La operacién de venta realizada of 1° de febraro de 2023 tuvo como consecusncia una disminucién del rubro "Activos que se mantienen para
venta®” de EUR 87,000 millones,

La plusvalia de venta neta de impuestos asciende 2 EUR 2,900 miltones.

g
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9.F RESTRICCIONES SIGNIFICATIVAS EN SUBSIDIARIAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y
ASOCIADAS

Restricciones significativas relativas a la capacidad de las entidades para transferir tesorer
Grupo
La capacidad de las entidades para pagar dividendos o reembolsar préstamos y anticipos depende, entre otros factores, de las reql

regulatorias locales en materia de niveles de capital, de las reservas obligatorias y de los resultados financieros y operativos de las enti
2023, ninguna entidad de! Grupo BNP Paribas suffié restricciones significativas, mas alla de las vinculadas a las restriccicnes regulatorias,
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Restricciones significativas relativas a la capacidad del Grupo para utilizar activos encuadrados en
entidades estructuradas consolidadas

E) accesa a los activos de las entidades estructuradas consolidadas en las que han invertido inversionistas externos esté limitado en la medida en
que los aclivos de estas entidades estan reservados a los tenedores de participaciones o titulos, El monto total de estos activos se eleva a EUR
42,000 millones al 31 de diciembre de 2023, en comparacion con EUR 37,000 millones al 31 de diciembre de 2022,

Restricciones significativas relativas a la capacidad del Grupo para utilizar activos otorgados como
garantia o vendidos temporalmente

Los instrumentos otorgados por el Grupo BNP Paribas como garantia o vendidos temporalmente se presentan en las notas §.py 7.d.

Restricciones significativas relativas a las reservas de liquidez

Las restricciones significativas vinculadas a las reservas de liquidez corresponden a los depdsitos obligatorios en bancos centrales, que se tratan
en el capitulo 5 del documento de registro universal, en el apartado Riesgo de liquidez.

Activos que representan contratos vinculados a fondos de inversién dentro de las actividades de
seguros

L.os activos que representan contratos vinculados a fondos de inversién medidos a valor razonable con cambios en resultados, por un mento de
EUR 95,800 millones al 31 de diciembre de 2023 (frente a EUR 88,500 millones al 31 de diciembre de 2022, reexpresade segdn NIIF 17 y 9), se
mantienen a beneficio de los suscriptores da estos contratos.

9.G ENTIDADES ESTRUCTURADAS
En Grupo BNP Paribas participa en operaciones con entidades esfructuradas creadas principalmente en el marco de las aclividades do
fitulizacién de actives financieros (en catidad de criginader o coordinador), de gestion de fondos o de financiamientos espacializados de acfivos.

Ademés, &l Grupo BNP Paribas también mantiene relaciones con entidades estructuradas que no ha patrocinado, principalmente en forma de
inversiones en fondos o vehiculos de fitulizacién.

La evaluacion del control en las entidades estructuradas se detalla enla nota 1.b.2. Mélodos de consofidacion.

Entidades estructuradas consolidadas

Las principales categorias de enfidades estructuradas consolidadas son las siguientes:

Fondos de ABCP (Asset Backed Commercial Paper). los fondos de fitulizacion de ABCP Starbird y Matchpoint financian operaciones de
fitullzacion gestionadas por el Grupo BNP Paribas por cuenta de sus clientes. El modo de financiamiento de estos fondos y la exposicion en
términos de riesgo del Grupo BNP Paribas se explican en detalle en & capitule cinco del Documento de registro universal, en el apariado
Titilizacion por cuenta de dlienfes (pafrocinador}.

Titulizacién por cuenta propia: fas posiciones de titulizacion por cuenta propia originadas y mantenidas por el Grupo BNP Paribas se explican
en detalle en & capilulo dnco del Documento de registro universal, en el apartado Titulizacion por cuenta propia (originador),

Fondos gestionados por el Grupe: el Grupo BNP Paribas estructura diferentes tipos de fondos, para los que puede actuar como gestor,
inversionista, depositaric o garante. Cuando actja simultdneamente como gestor e inversionista significaiivo y, por tanto, esta expuesto a
rendimientos variables, estos fondos se consolidan.

Entidades estructuradas no consolidadas

El Grupo BNP Paribas mantiene relaciones con entidades estructuradas no consolidadas en el marco de sus actividades, para atender (as
necesidades de sus ciientes.

%
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Informacién relativa a las participaciones en entidades estructuradas patrocinadas RAMOS

Las principales categorfas de entidades estructuradas patrocinadas no consolidadas son las siguientes:

Titulizacién: el Grupo BNP Paribas estructura vehiculos de titulizacion destinados a ofrecer a sus clientes soluciones de financiamie Iqje IRAOUCTOR o
ativos, bien directamente o bien a través de los fondos ABGP consolidados. Cada vehiculo financia la compra de los aclivos de los’cféfie B m(,:}‘.\(’
{eréditos por cobrar u obligaciones, etc.), fundamentalmente emitiendo bonos garantizados por estos activos y cuyo reembolso estd ligado a™sts DE
resultados.

Fondos: &l Grupo BNP Paribas estructura y gestiona fondos con el fin de ofrecer oportunidades de inversion a sus clientes. Se ofrecen fondos
espediales o plblicos a clientes institucionales y particulares que son distribuidos v objeto de seguimiento comercial por parte del Grupo. Las
entidades d&! Grupo BNP Paribas que gestionan estos fondos pueden recibir comisiones de gestion y comisiones de éxito. EI Grupo BNP Paribas
puede mantener partidpaciones emitidas por estos fondos, asi como participaciones en fandos dedicados a la actividad de seguros gue ne son
gestionados por el Grupo BNP Paribas.

Financiamiento de activos: el Grupo BNP Paribas constituye y oforga financiamiento a entidades estructuradas que adquieren aclivos (aviones,
bugues, etc.} destinados a ser alquilados, y los alquileres que recibe Ja entidad estructurada permiten reembolsar el financiamiento garantizado
por el active mantenide por la entidad estructurada.

Otros: a peticion de sus clientes, el Grupo BNP Paribas también puede estructurar entidades destinades a invertir en activos o resftructurar
deudas.

Una participacion en una entidad estructurada no consolidada es un vinculo que puede ser o nc confractual y que expone a Grupo BNP Paribas
a las variaciones de los rendimiantos asociados a los resultados de [a entidad.

Los acfivos ¥ pasivos del Grupe vinculados a parficipacionas en enlidades estructradas patrocinadas son los siguientes:

En miliones de eurcs, Financiamiento
al 31 de diciembre de 2023 Titulizacién Fondos de activos Oftros Total

INTERESES EN EL BALANCE DEL GRUPO

ACTIVO

Instrumentos financieros a valor razonable con

cambios en resultados 1 1,374 1 480 1,856
Derivados utilizados con fines de cobertura 7 1,005 g 16 1,037

Activos financleros a valor razonable con cambios en el

patrimonio neto 105 105
Activos financieros a costo amortizado 23,623 262 1,992 7 25914
Ofros activos 84 1 85
Inversiones y otros aclivos asociados a las

actividades aseguradoras 41,406 41,406
TOTAL ACTIVO 23,736 44,131 2,002 534 70,403
PASIVO

Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 528 41 438 1,007

Derivados utilizados con fines de cobertura

Pasivos financieros a costo amortizado 116 13,223 242 299 13,880
Qfros pasivos 2 251 57 310
TOTAL PASIVO 118 14,002 340 737 15,197
EXPOSICION MAXIMA DEL GRUPO A PERDIDAS 34,922 44,687 3,007 1,517 84,193
TAMARO DE LAS ENTIDADES

ESTRUCTURADAS™ 199,055 344,508 6,611 4,362 554,626
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En miflones de euros, al 371 de diciembre . .
de 2022 Financiamiento

reexpresado segin NIIF 17 y 9 Titulizacién Fondos de activos Otros

o
FERITO
INTERESES EN EL BALANCE DEL GRUPO \(.} TRADUCTOR Q
A (%

N4p pe vt

ACTIVO

Instrumenitos financieros a valor razonahble con

cambios en resultados 7 1,468 - 449 1,924

Derivados utilizados con fines de cobsrtura 9 1,067 13 19 1,108
~— Agiivos financieros a valor razonable con cambios en el

patrimonio neto 147 147

Activos financiercs a costo amortizado 21,058 278 2,150 228 23714

Ctros activos 2 110 26 138

Inversiones y otros activos asociados a las

actividades aseguradoeras 34,933 34,933

TOTAL ACTVO 21,223 37,856 2,189 696 81,964

PASIVO

Instrumentos financieros a valor razonable con

cambios en resultados 14 597 53 230 894

Derivados utilizados con fines de coberfura

Pasivos financieros designados a costo amortizade 553 10,907 181 27 11,668

Oftros pasives 4 296 17 417

TOTAL PASIVO 571 11,800 351 257 12,979

EXPOSICION MAXIMA DEL GRUPO A PERDIDAS 29,679 38,505 3,527 753 72,464

TAMARNO DE LAS ENTIDADES

ESTRUCTURADAS!" 163,455 308,773 5,756 4,365 482,348

(1) Eilamafio de las entidades estructuradas patrocinadas comesponde at activo fotal de la entidad estructurada para la titulizacior, &l valor liquidativo
para los fondos {sxcluyendo mandatos de gestion) y al active total de la entidad estructurada ¢ al monfo del compromiso del Grupo BNP Paribas para
of financiamiento de activos y f resto de aclividades.

La exposicion a pérdidas en las enfidades estructuradas patrocinadas por el Grupo BNP Paribas comesponde al valor contable del activo,
excluyendo, en el caso de los activos financiercs a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, los cambios en el patrimonio neto, asi
como al monto nominal de los compromisos de financiamiento y de garantia y al monto nocional de fos CDS (credit default swaps) vendidos.

Informacién relativa a las participaciones en entidades estructuradas no patrocinadas

Las participaciones principales propiedad del Grupo BNP Paribas cuando éste dnicamente tiene una funcién de inversicnista en
entidades estructuradas no patrocinadas se detallan a continuacion:

Participaciones en fondos no gestionados por el Grupo propiedad del negocio de Segures: en el marco de la estrategia de asignacién
tle aclivos para lainversion de las primas derivadas de contratos de segure vincufados a fondos de inversion o del fondo general, el negocio de
Seguros suscribe participaciones de entidades estructuradas. Estas inversiones a corte o mediano plazo se manfienen por su rendimiento
financiero y responden a los criterios da diversificacion de los riesgos inherentes al negocio. Representan un monto de EUR 26,000 millones al
31 ds diciembre de 2023 (frente a EUR 27,000 millones al 31 de diciembre de 2022). Las variaciones de valor y la mayor parte de los riesgos
refacionados con estas inversiones son soportados por los asegurados en el caso de los activos que representan confratos vinculados a fondos
de inversién, y por la aseguradora en el caso de los activos que representan el fondo general;

« QOftras inversiones en fondos no gestionados por el Grupo: en el marco de su actividad de negociacion, el Grupo BNP Paribas invierte en
entidades estructuradas en cuya gestion o estructuracion no interviene {inversiones en fondos de inversion colectiva, fondos de inversion en
valores mobiliarios o fondos altemativos), principalmente come cobertura econdmica de los productos estructurades vendidos a los clientes. El
Grupo también toma participaciones minoritarias en fondos de inversion para prestar apoyo a empresas en ¢l marco de su actividad de capital
inversion. Estas inversiones ascendian a un total de FUR 12,000 millones al 31 de diciembre de 2023 (EUR 8,000 millones al 31 de diciembre
de 2022y

%
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9.H REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A LOS FUNCIONARIOS CORPORATIVOS
DEL GRUPO
El Grupo considera que los funcionarios corporativos, sus conyuges y los hijos a su cargo son partes vinculadas,

La politica de remuneracion ¥ concesidn de beneficios a los funcionarios cofparativos del Grupo, asi como la informacidn individual, se presentan
en el capitulo 2 Gobemnanza corporativa del Documento de registro universal det Grupo.

REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A .OS FUNCIONARIOS C CONSEJEROS ELEGIDOS EN
REPRESENTACION DE LOS EMPLEADOS

Ejercicio Ejercicio

En euros 2023 2022
Remuneracion bruta
Remuneracion bruta pagada en el sjerciclo, incluidos beneficios en especie 9,319,675 9,220,047
Remuperacién vinculada af cargo de administrador {abonada a las organizaciones sindicales, en su
caso) 428,648 415,328
Previsién y cobertura médica: primas pagadas por BNP Paribas durante ef afo 26,788 26,494
Beneficios postempleo 1,141,835 1,123,483
Pagos basados en acciones: plan de remuneracién a largo plaze condicional (PRLT) a valor
razonable en la fecha de otorgamientg 1,404,857 1,748,965

(1) Valuacion segtin ef método descrio enlanofa e

Al 31 de diciembre de 2023, ninglin funcionario corporativo reline kas condiciones para adherirse a un plan de pensiones complementario
colectivo y condicional de prestacién definida,

Remuneracién vinculada al cargo de administrador abonada a los miembros del Consejo de
Adminlstracién

El monto de la remuneracién vinculada af cargo de administrador abonada al cenjunto de los miembros def Consejo de Administracion en 2023 se
eleva a EUR 1,540,000, sin cambios frente 2022 La parte pagada en 2022 a log funcionarios cotporativos no elecutivos fue de EUR 1,410,484,
frente a EUR 1,413,560 en 2022,

Préstamos, anticipos y garantias otorgados a los funcionarios corporativos del Grupo

Al 31 de diciembre de 2023, el monto de los préstamos pendientes concedidos directa o indirectamente a los funcionarios corporativos Y asus
conyuges e hijos a su cargo se eleva a EUR 5,770,986 (EUR 5,179,096 af 31 de diciembre de 2022). Esos préstamos representan operaciones
corrientes que se llevaron a cabo en condiciones normales.
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9.1 RELACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS

Ofras partes vinculadas al Grupo BNP Paribas comprenden compaiiias consolidadas (incluyenda entidades consolidadas median
la participacion) y entidades Que administran planes de heneficios postempleo ofrecidos a los empleados del Grupo (excep
mulliempresariales e intersectoriales),

Las transacciones enire of Grupe BNP Paribas ¥ las partes vinculadas se realizan de acuerde con las condiciones de mercado impefantes en of
momento de la realizacion de dichas fransacciones,
Relaciones entre compaiiias consolidadas del Grupo

Se proporciona una lista de las compaiiias consolidadas por el Grupo BNP Paribas en la nota 9.k Ambito de Ia consolidacion. Las transacciones
realizadas y los saldos existentes al final del gjercicio entre las entidades del Grupo consolidadas mediante integracion globa! se eliminan, Las
tablas siguientes muestran transacciones y saldos con asociadas contabllizadas mediante el método de participacién.

SALDOS DE OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES VINCULADAS

31 de diciembre de 2022
reexpresado segin NIIF 17

31 de diciembre de 2023 ye
Negocios Empresas Negocios Empresas
£En mitlones de euros, af conjuntos asociadas conjuntos asociadas
ACTIVO
Cuentas a la vista 5 4
Préstamos 3,510 88 3.436 91
Valores 356 440
Acfivos diversos 1 52 3 72
Inversicnes y otros activos asociados a las actividades
aseguradoras 3 1
TOTAL ACTIF 3,867 148 3,880 167
PASIVO
Cuentas a la vista 337 1,118 166 1,243
Otros préstamos recibidos 486 588 73 826

Pasivos diversos 4 18 2 30
Pasivos relacionados con contratos de segurc 195 1 180

TOTAL PASSIF 387 1,919 242 2,289
COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIA

Compromisos de financiamiento olorgados 19 538 24 143
Compromisos de garantia oforgados 7 111 &5 120
TOTAL COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO ¥

GARANTIA 28 849 89 253
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Negocios Empresas Negocios Empresas
En millones de euros conjuntos asociadas conjuntos asociadas
Intereses e ingresos asimilados 155 ] ) 43 9
Intereses y gastos asimilados (13) {75) {2) {15)
Ingresos por comisiones 1 284 1 288
Gastos por comisiones {1 (78) (1) {78)
Senvicios prestados 2 28
Servicios recibidos
Arrendamientos percibidos
Ingresos netos de actividades de seguros 8 {2) {2}
TOTAL 142 150 39 231

Entidades del Grupo que participan en la administracion de determinados planes de beneficios
postempleo que ofrece el Grupo a los empleados

En Belgica, BNP Paribas Fortis financia varios planes de pensiones administrados por AG Insurance en que &l Grupo BNP Paribas fiene una
participacin accionania de 25%.

En otros paises, los Planes de prestaciones postempleo los administran sociedades gestoras de fondos independientes o compafiias de seguros
¥ ocasionalmente compariias del Grupo (en particular BNP Paribag Asset Management),

Grupo ejerce influencia importante era de EUR 3,864 millones (EUR 3,689 miliones al 31 de diciembre de 2022). Los montos recibidos
relacionados con los servicios que proporcionan las compafitas del Grupo correspondientes al ejercicio 2023 alcanzaron un fotal de EUR 5
millones, y se componen principalmente de comisiones de administracién y custodia (EUR 5 millones en el ejercicio 2022),

9.J VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A CosTO
AMORTIZADO

La mayoria de estos valores razonables no son significativos ¥, por lo tanto, ne se toman en cuenta en la gestion de las aclividades comefciales
bancarias que usan estos instrumentos.
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Por dltimo, los valores razonables que se mueslran a continuacion no incluyen los valores razonables de las operaciones de arrendamiento
financiero, los instrumentos no financieros como la propiedad, planta y equipo, fondos de comercio ¥ olros acfivos intangibles como el valor
atribuido a las carteras de depésitos a la vista o a las relaciones con clientes en las diferentes actividades del Grupo. En consecuencia, estos
valores razonables no deben considerarse la aportacién real de los instrumentos correspondientes al valor del Grupo BNP Paribas.
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En milfones de euros, Nivel e

&l 31 de diciembre de 2023 1 Nivel 2 Nivel 3 Total ba
ACTIVOS FINANCIEROS
Créditos y cuentas Por cobrar de instituciones de crédito ¥
clientes 91,565 719,554 811,119 835,860 )
Titulos de deuda al costo amartizado {nota 5.6 88,984 29,720 989 119,693 121,161
PASIVOS FINANCIEROS
Adesudado a instituciones de crédito y clientes 1,083,782 1,083,782 1,083,724
Titulos de deuda (nofa 5.h) 77,165 115,102 192,267 191,482
Deuda subordinada fnola 5.h) 17,128 7,588 24716 24,743
(1) Excepto arrendamientos financieros
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En millones de euros,

al 31 de diciembre de 2022 Nivel
reexprasadeo segun NIIF 17 v @ 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
ACTIVOS FINANCIEROS

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito y

clientes!” 92,635 731,555 824,190 848,145
Titulos da dauda al costo amortizado (rota 5.e) 85,758 26,235 771 12,764 114,014
Aclivos que se mantienen para venta 4,440 $,950 53,325 67,746 72,176

PASIVOS FINANCIEROS

Adeudado a instituciones de crédito y clientes 1,132,282 1,132,282 1,132,774
Titulos de deuda (nota 5.5) 64,889 80,215 165,104 165,359
Deuda subordinada (nota 5.y 17,193 8,627 23,820 24,160
Pasivos asociados con activos qua se mantienen para venta 74,567 74,567 74,563

{1} Exceplo amendamienfos fnancieros

descripcion de los niveles de la Jerarquia de valor razonable o de modslo figura también en los principios conlables (nota 1£10). En el caso ds los
préstamos, fos pasivos ¥ titulos de deuda a costo amortizado que tienen un vencimiento inicial de Menos de un afio (incluyendo depdsitos a la
vista), el valor razonable equivale al valor en libros, Lo mismo se aplica a la mayoria de los preductos de ahorre regulados, Estos instrumentos se
incluyen en el Nivel 2, con la excepcion de los créditos a clientss, claslficados en &f Nivel 3.

i
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9.K AMBITO DE CONSOLIDACION

PERI
BNP Paribas, sociadad andnima consfituida en Francia, es la sociedad de cabecera de! Grupo ¥ mantiene posiciones clave en sud tre grqmm,g?m
divisiones operativas: Banca Empresarial ¢ Institucional {Corporate & Institutional Banking, CIB), Banca y Servicios Personales y iales 9

{Commercial, Personal Banking & Servicas, CPBS) y Servicios de Inversién ¥ Proteccion (Investment & Protection Senvices, IPS),

Durante el ejercicio, la sociedad matriz no cambié su razén social BNP Paribas tiene su establecimianto principal en Francia v su sede social se
encuentra en 18 boulevard des Haliens 75009 Pars {Francia).

31 de diciembye de 2022

31 de dicigmbra de 2023 respresedo segin NIIF 17y o
Particip, Particip.
Nombra Pais Método  voto (%) (%) Ref. Método  Voto {%) (%)  Ref.
BNP Paribas SA Francia Giobal (1Y 100.0% 100.0% Giobal (1)
BNPP SA (suc. Sudafrica) Sudafrica Giabal 100.0%  100.0% Giobal 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Alemania) Alemania Gilchal 100.0%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Arabia Saudi) Arab. Saud} Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Argentina) Argentina Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc, Australla) Australia Global 100.0%  100.0% Glebal 1000%  100.0%
BNPP SA (suc. Austria) Austria Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Bahréin) Bahréin Global 100.0%  100.0% Global 160.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Bélgica) Belgica Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Bulgaria) Bulgaria Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Canadd) Canada Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Dinamarca} Dinamarca Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
. Emirstos Arabes
BNPP SA (suc. Emiratos Arabes Unidos) Unidos Global 100.0%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%
BNPP 8A (suc. Espaiia) Espaiia Giobal 100.0%  100.0% Glebal 100.0%  100.0%
BNPP SA, (suc, Estados Unidos) Estades Unidos Giobal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Finlandia) Finlandia Giabal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Grecia) Grecia Global 100.0%  100.0% Global 100.0% 100.0% E2
BNPP SA (suc. Guernesey) Guernesey Global 100.0%  100.0% Glabal 1000%  100.0% E2
BNPP SA (suc. Hong Kong) Hong Kong Global 100.0%  100.0% Gilobal 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Hungria) Hungria Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPF SA (suc. India) India Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Jianda) Irlanda Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. talia} Itaka Global 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP 54 (suc. Japén) Japén Globai 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. dersay) Jersay Globat 100.0%  100.0% Globai 100.0%  100.0% E2
BNPP SA (suc. Kuwait) Kuwak Globat 100.0%  100.0% Globa! 100.0%  100.0%
BNPP SA {suc, Luxemburgo) Luxemburgo Globs! 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Malasia) Malasia Globa! 100.0%  100.0% Giobal 100.0%  100.0%
BNPP SA {suc. Monaco) Ménaco Global 100.0%  100.0% Giabal 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Noruega) Noruega Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Panama) Panama 31
BNFP SA (suc. Paises Bajos) Pafses Bajos Glabal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP 84 (suc. Filpinas) Filipinas Glabal 100.0%  00.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Polonia) Polonia Glabal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP 84 (suc. Portugal) Portuga! Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Qatar) Qatar Clobal 100.0%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Repibiica de Corea) Rep. de Corea Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Reptiblica Checa) Rep. Checa Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
ENPP SA (suc, Rumnania) Rumanla Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Reino Uinido) Reino Unido Global 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Singapur) Singapur Glabal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Suecia) Suecia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Suiza) Buiza Global 100.0%  100.0% Global 1000%  100.0% g2
BNPP SA {suc. Taiwan) Talwan Global 1000%  100.0% Globat 100.0%  100.0%
BNPP SA (suc. Tailandia) Tailandia Globaf 100.0%  100.0% Globat 100.0%  100.0%
BNPP 84 (suc. Vietnam) Vistnam Globa! 100.0%  100.0% Globa! 100.0%  100.0%
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Particip. Fhrticip, o
Nombre Pals Mitado  Voto (%) (%) Ref. Método  Voto(%) |\ ¥ () —&RITO b
BANGA EMPRESARIAL E INSTITUGIONAL \ o IRADUCTOR
EMEA (Europa, Griente Medio y Africa) “Un, ¥
Francia @E ME
Alargatis {s) Francia 34
Austin Finance {s) Francia 34  Glabal = -
BNPP Financial Markets (Ex BNPP Arbitrege)  Francia Global (1) 100.0%  100.0% Global (1) 100.0%  100,0%
BNPP Securities Servicas Francia 54
BNPP Securifies Services (suc. Alemania) Alemania 34
BNPP Securities Services (suc. Australia) Ausiralia 54
BNPP Sscuriies Services (suc. Bélgica) Bélgica &4
BNPP Securities Services {suc. Espafia) Espafia 54
BNPP Sacurities Services (&uc. Grecia) Grecia 54
BNPP Sacurities Services {stic. Guernesey) Guernesey 54
BNPP Securities Services (stic. Hong Kong) Hong Kong 54
BNPP Securities Services {suc. Hungria) Hungria 54
BNPP Securities Services {suc. irlanda) trianda 54
BNPP Securities Senvices {suc. ltalia) ltalia 54
BNPP Securities Servines {suc. Jersey) Jersey 54
BNPP Securities Services {suc. Luxemburgo) Luxemburgo 54
BNPP Securities Services {suc. Paises Bgjos)  Palses Bajos 54
BNPP Securities Services {suc. Polonia) Polonia 54
BNPP Securities Services {sue. Portugal) Portugal 54
BNPP Securities Services {suc. Reino Unido}  Reino Unido 54
BNPP Securities Services {suc. Singapur} Singapur 84
BNPP Securities Services {suc. Suiza) Suiza 54
Compagnie d'Investissement ltaliens {s) Francia 54
Compagnis d'investissement Opéra (s} Francia 54
Ellipsis Asset fdanagemant Francia 52
Eurctitrisation Francia Particip, 22,0% 22.0% V4 Particip, 217% 217%
Exans Francia 54 Giobal 100.0%  100,0%
Exane (suc. Alemania) Alemania S4  Giobal 100.0%  100.0%
Exane (suc. Espana) Espaiia 54 Giobal 100.0%  {100.0%
Exane (suc. Italia) Italia 84 Giobal 100.0%  100.0%
Exane (suc. Reing Unido} Reino Unide 54 Gilobal 100.0%  100.0%
Exane (suc. Suecia) Suecia 84 Giobal 100.0%  100.0%
Exane (suc. Suiza) Sufza S84  Giobal 100.0%  100.0%
Exane Asset Management Francka Particip. 35.0% 35.0% w2 Particip. 51.0% 51.0% w1
Exane Derivalives Francia 34 Giohal 100.0%  100.0%
Exane Derjvatives {suc. Iltalia} ltalia 81
Exane Derivatives (suc. Reing Unido) Reine Unidg 34 Giobal 100.0%  100.0%
Exane Derfvatives {suc. Suiza) Bujza S4  Giobal 100.0%  100.0%
Exane Derivativas Gerance Francia 84 Giobal 100.0%  100.0%
Exane Finance Franclg Glabal 100.0%  100.0% Giobal 100.0%  100.0%
Exane Participations Francla 54
FCT Juice (1) Francta Global - - Global - -
Financiére des Italiens (s) Francia 54 Gioba - -
Financiére du Marche $Saint Honoré Francla Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Financiére Paris Haussmann {s) Francia 54
Financiére Taitbout [©)] Francia 54
Medkterranea (s} Francia 54
Oplichamps (s) Francia 34 Global - -
Parilease Francka Global (1)  100.0% 100.0% Global (1) 100.0%  100.0%
Participations Opéra (s} Francia 54  Global - -
Services Logiciels dInlégration Boursigre Francia Particip. (3) 66.6% 66.6% Particip, (3) 66.6% 66.6%
Services Logicisls d'Intégration Boursiére Portugal Parlicip. (3) 66.6% 66.6% EZ
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31 de diciembre de 2023 reespresado SepENIIF 17 y

Particip. Pariicip.
Nombre Pals Método Voo (%) {%) Rel Watodo Voo (%) \ (% RelPERITO
{suc. Portugal) \C}; TRADUCTOR o
SNC Taitbout Participation 3 Francia Global 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0M4 DE Mg.\(’
Société Orbakstenne de Parlicipations Francia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Uptevia SA Francia Parficip. {3) 50.0% 500% E3
Vemer Investissements Francia 84
Verner Investissements NewCo1 Francia 84
Vemer Investissements NewCo2 Francia 84
Qtros paises de Europa
Allfunds Group PLC Reing Unido Particip, 12.1% 12.0% Particip. 12.1% 12.0% V2
A&quarius + Investments PLC () Irlanda 83
Aries Capilal DAC Irlanda Global 100.0% Global 100.0%
Assethetrbt Alemania Particip. 22.3% 223% V4 Particip. 20.8% 208% V4
Ausster Real Estate Opportunities SARL (t) Luxemburgo 32
BNP PUK Holding Ltd Reino Unido Glohal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Bank JSC Rusia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Emissions Und Handels GmbH Alemania Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Fund Administration Services Ireland Lid  Irlanda Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Invest Hoklings BY Paises Bajos 31
BNPP Irefand Unlimited Co Irlarda Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Islamic lssuance BY Paises Bajos Gilobal 100.0%  100.0% Globai 100,05  100.0%
BNPP Issuance BY Paises Bajos Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Net Ltd Reino Unido Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Prime Brokerage International Ltd IHanda Global 100,0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Suisse SA Suiza Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Suisse SA (suc, Guernessy) Guerneseay Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Technology LLC Rusia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Trust Corp UK Ltd Reino Unido Global 100.0%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%  E1
BMPP Vartry Reinsurance DAC Iranda Global (2) 100.0% 100.0% Global (2) 100.0% 100.0%
Diamante Re SRL ftalia Globat 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Ejesur3A. Espafia $1  Global 100.0%  100.0%
Ellipsis AM Suisse SARL Suiza 52
Exane Solutions Luxembourg SA Luxemburgo Global J00.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Expo Atlantico EAN Investimentos Imobiliatios
SA (s) Portugal Global - - Ghobal - - E2
Expo Indica EN Investimentos Imobiliarios
SA (g) Portugat Global - - Global - . EZ
FSchalen Bélgica Farticip. (3} 50.0% 50.0% Particip.  (3) 50.0% 50.0%
Greenstars BNPP Luxemburgo Global (2} 100.0%  100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Kantox Eurgpean Union SL Espafia Global 100.0%  100.0% vV1/D8
Kantox Holding Ltd Rsino Unido Global 100.0%  100.0% V1/D8 Particip. 9.5% 8.5%
Kantox Ltd Reino Unido Global 100.0%  100.0% V1/DB
Madison Arbor Ltd (1 Iranda Global - - Global - -
Matchpoint Finance PLC () {rlanda Global - - Global - -
Ribera Del Loira Arbitrage Espafia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Securasset SA Luxemburgo Gicbal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Single Platform Investiment Repackaging
Entity SA Luxemburgo Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Utexam Logistics Ltd Ifanda S3  Global 100.0%  100.0%
Utexam Solutions Lid IHanda 83  Global 100.0%  100.0%
Medio Orietite
BNPP Investment Co KSA Arab. Saudi Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%

%
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Banco BNPP Brasil SA Brasit Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%0), 5pE M‘Eﬁ-‘\g
BNPP Canada Corp Canads Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0% —~—C Mo
BNPP Capital Services Inc Estados Unidos Globyal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Colombia Corporacion Financiera SA Colombia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
8NPP EQD Brazil Fund Fundo de Investmento
Multimercado (s) Brasi Global - - Giobal - -
BNPP Financial Services LLC Estados Unidos Globat 100.0%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%
BNPP FSLLC Estados Unidos Global 100.0%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%
BNPP IT Solutions Canada Ine Canada Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Mexico Holding México Global 100.0%  100,0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Mexico SA institucion de Banca Mulliple  México Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Proprietario Fundo de Investimento
Multimercado (s) Brasi Clobal - - Global - -
BNPP RCC Inc Estados Unidos Globai 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Securities Corp Estados Unidos Globzt 100.0% 100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP US Investments Inc Estados Unidos Globs! 100.0%  100.0% Giobal 100.0%  100.0%
BNPP US Wholesals Holdings Corp Estados Unidos Global 100.0%  100.0% Giobal 1000%  100.0%
BNPP USA Inc Estados Unidos Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP VPG Brookline Cra LLC [£3] Estados Unidos Global - - Global - -
BNPP VPG EDMC Hoidings LLC (s} Estados Unidos Glabal - - Global - -
BNPP VPG Express LLC is) Estados Unidos Giobal - - Global - -
BNPP VPG ILLC (s} Estados Unidos Giobal - - Global - -
BNPP VPG It LLGC (=) Estados Unidos Global - - Globaf - -
BNPP VPG INLLC {s) Estados Unidos Global - - Globs! - -
BNPP VPG IVLLC (&) Estados Unidos Global - = E2
BNPP VPG MasterLLC {8) Estados Unidos Global - - Global - -
Dale Bakken Partners 2012 LLG Estados Unidos 82 VR 4,9% 23.8% V3
Decart Re Ltd Bermuda Globa! {2)  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Exane Inc Estados Unidos 31
FS! Holdings Ing Estados Unidos Global 100.0%  100.0% Giobal 100.0%  100.0%
Starbird Funding Corp (i) Estados Unidos Global - - Gilobal - -
ASIA-PACIFICO
Andalar Multi Guna Pt Indonesia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0% D1
Bank BNPP tndonesia Pt Indonesia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNFF Arbitrage Hang Kong Lid Hanhg Kong Giobal 100.0%  100.0% Globai 100.0% 100,02
BNPF China Lid China Global 100.0%  100.0% Globa! 100.0%  100.0%
BNPP Finance Horig Kong Ltd Hong Kong Global 100.0%  100.0% Globz) 100.0%  100.0%
BNPP Fund Services Australasia Pty Ltd Australia Global 100.0%  100,0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Fund Services Australasia Pty Lid
{suc. Nuava Zelanda) Nueva Zelanda Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Global Securities Operations Private Ltd Indiz 54  Global 100.0%  100.0%
BMPP India Holding Private Ltd ldia Gicbal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BMPP India Solutions Private Lid India Gicbal 100.0%  100.0% Globat 100.0%  100.0%
BNPP Malaysia Berhad Malasia Gilobal 100,0%  100.0% Globs! 100.0%  100.0%
BNPP Sscurities Asia Ltd Hong Kong Global 100.0%  100.0% Globat 100.0%  100.0%
BNPP Securities India Private Lid India Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Sacurities Japan Lid Japin Globa) 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Securities Korea Go Lid Rep. de Corea Globs! 100.0%  100.0% Globyal 100.0%  100.0%
BNPF Securities Taiwan Co Ltd Taiwan Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BMPP Sekuritas indonesia Pt Indonesia Global 100.0%  100.0% Giobral 1000%  100.0% V4
BPP Holdings Pte Ltd Singapur Global 100.0%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%
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Nombre Paiz Método  Voto (%) (%) Ref. Método  Vato (%} = Rel. PERITO Y
BANCA Y SERVICIOS PERSONALES Y COMERCIALES \ TRADUCTOR
BANCOS COMERCIALES DE LA EUROZONA AN &
Banca Comercial en Francia 4D DE Hﬁ}
25F — Société des Services Fiductaires Francia Particip,  (3) 33.3% 323% Paricip. {3} 32.3% 33.3% E2
Banque de Waliis et Futuna Francia Global (1) 51.0% 51.0% Global {1} 51.0% 51.0%
BNPP Antilles Guyange Francia Global (1) 100.0%  100.0% Global (1}  100.0% 100.0%
BNPP Développement Francia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Développement Oblig Francia Global 100.0%  100.0% Ghobal 100.0%  100.0%
BNPP Factor Francia Global (1) 100.0%  100.0% Global (1) 100.0%  100.0%
BNPP Factor (suc. Espafia) Espafia Global (1) 100.0%  100.0% Global {1} 100.0%  100.0%
BNPP Factor {suc. Portugal) Portugal Global (1) 100.0%  100.0% E2
BNPP Factor Socfedade Financeira de
Credito 54, Portugal 84  Global 100.0%  100.0%
BNPP Nouvelle-Calkédonie Francia Global (1)  100.0%  100.0% Global  {1) 100.0%  100.0%
BNPP Réunion Francia Global (1) 100.0%  100.0% Global {1)  100.0%  100.0%
Compagnle pour le Financement des Loisirs Francia Glebal (1) 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0% V1/D3
Copartis Francia Global 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Euro Securities Partners Francia 82 Particip. {3 50.0% 50.0%
GIE Ocean Francia Global 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Jivago Holding Francia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100,0%
Partecis Francia Particip. (3) 500% 50.0% Particip. {3) 50.0% 50.0%
Paylib Services Francia Particip. 14.3% 14.3% Particip. 14.3% 14.3%
Porlzamparc Francia Global (13 1000%  100.0% Global (1)  100.0%  100.0%
Sociélé Lairoise de Participations Francia 54
BNL banca commerciale
Artigiancassa SPA Italia Global 1000%  100.0% Vi Global 73.9% T.9%
Banca Nazionals Del Lavore SPA lalia Glabal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
EMF IT 2008 1 SRL (t) Italia Global - - Global - -
Era Uno SRL {t) lialia Global - - Global - -
Eufimm SRL Italia Global 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Financit SPA lalia Glabal 80.0% 60.0% Global 60.0% 80.0%
Immera SRL {t) Italia Global - - Global - -
International Factors [talia SPA Italia Glabal 99.7% 99.7% Global 89.7% 99.7%
Permicro SPA Italia Particip. 21.9% 21.9% Particip. 21.9% 21.9% V4
Servizio ltalia SPA ltalia Global 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Sviluppo HQ Tiurtina SRL Italia Global 1000%  100.0% Global 1000%  100.0%
Tierre Securitization SRL () l{alia Global - - Global - -
Yela Home SRL () Italia 83
Vela Morigages SRL (D Italia 53
Vela OBG SRL () Italia Global - - Global - -
Vela RMBS SRL (1) ltalia 53  Global - -
Worldline Merchant Servicss (talia SPA Italia Particip. 20.0% 20.0% Parlicip. 20.0% 20.0% vV2D4
Banca Gomerclal en Bélgica
Axepta BNFP Benelux Bélgica Global 100.0% 99.9% Global 100.0% 59.9%
Bancontact Paytonig Company Bélgica Particip. 22.5% 22.5% Particip. 22.5% 22 5%
Barking Furding Company SA Bélgica 83
BASS Master Issuer NV (t) Balgica Global - - Global - -
Batopin Bélgica Farticip. 25.0% 25.0% Particip, 26.0% 25.0%
Belgian Mabils ID Balgica Particip. 12.2% 12.2% Particip. 12.2% 12.2%
BNPP Commercial Finance Ltd Reino Unida Global 100.0% 98.9% Global 100.0% 99.9%
BNPP Factor AS Dinamarca Global 100.0% 99.9% Global 100.0% 99.9%
BNFF Factor GmbH Alemania Global 100.0% 93.9% Global 100.0% 99.9%
BMPP Factoring Support Paises Bajos Glabal 100.0% 93.9% Global 100.0% 99.9%
BNFPF Fortis Bélgica Global 90.9% 99.9% Global 99.9% 93.9%
BNFF Fortis (suc. Espafia) Espafia Global 99.9% 99.9% Global 99.5% 93.9%
BNFF Fortis (suc. Estados Unidos} Estados Unidos Global 99.9% 93.9% Global 99.9% 98.9%
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Nombre Pais Método  Volo {%) (%) Ret WMétodo  Voto (%) ( q;znrr RADUCTOR o
BNPP Fortis Factor NV Bélgica Global 100.0% £9.9% Global 100.0% 99.9% \{’0‘4 D DE ME*\{)
BNPP Forlis Film Finance Bélgica Global 100.0% 99.9% Global 100.0% 99.9%
BNPP Fortls Funding SA Luxemburgo Global 100.0% 99.9% Global 100.0% 99.9%
BNFF FPE Belgium Bélgica Global 100.0% 99.9% Global 100.0% 99.9%
BNPP FPE Expansion Bélgica Glabal 100.0% 99.9% Global 100.0% 99.9%
BNFP FFE Management Bélglica Global 100.0% 99.9% Glabal 100.0% 09.9%
Bpost Banque Bélgica Glabal 100.0% 99.9% —Global 100.0% 99.9% V1/D5
Credissimo Belgica Global 100.0% 99.9% Global 100.0% 96.9%
Cradissimo Halnaut S4& Bélgica Global 99.7% 99.7% Global 99.7% 92.7%
Crédit pour Habitations Socialkes Bélgica Global 81.7% 81.6% Global 81.7% 81.6%
Demetris NV Bélgica Global 100.0% 93.9% Global 100.0% 93.9% E1
Epimede (s} Bélgica Particip. - - Particip. - -
Esmes Master lssuer (t} Bélgica Giobal - - Global - -
Immobiliére Sauveniere SA Bélgica Global 100.0% 99.9% Global 100.0% 93.9%
Investissaments de Private Equity (a) BE/FRAU VR - - VR - -
{sabel SA NV Bélgica Particlp. 25.3% 25.3% Particip. 25.3% 25.3%
Microstart Bélgica Global 42.3% 76.8% Global 42.3% 76.8%
Sagip Bélgica Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Sowo Invest SANV Bélgica Globat 87.5% B7.5% Global 87.5% B87.5%
Banca Comerclal en Luxemburgo
BGL BMPP Luxemburge Global 65.0% £65.9% Global 66.0% 65.9%
BGL BNPP (suc. Alemania) Alemania Global 66.0% 65.8% Global 66.0% 65.8%
BNPP Lease Group Luxembourg SA Luxemburgo Global 100.0% 85.8% Global 100.0% 65.8%
BNPP SB Re Luxemburgo Global {2) 1000% 100.0% Global {2) 100.0% 100.0%
Coftiylux SA& Luxemburgo 54  Global 100.0% 65.8%
Compagnie Financiére Ottornane SA Luxemburgo Global 97.3% 97.3% Global §7.3% 97.3%
Le Sphinx Assurances Luxembourg 5A Luxemburgo Global {2) 1000%  100.0% Global {2y  100.0%  100.0%
Lion International Investments SA Luxemburga 84
Luxhub SA Luxetnburgo Parlicip. 28.0% 18.5% Particip. 28.0% 18.5%
WVisalux Luxemburgo Partlcip. 25.2% 16.6% V3 Particip. 25.3% 16.7%
BANCOS COMERCIALES EN EL RESTO DEL MUNDO
Europa-Maditerranec
Bank of Nanjing China Parficip. 13.8% 13.8% V3 Particip. 13.9% 13.9% V3
Banque Internationale pour le Commerce et
lndustrie de la Cote d'lvoire Costa de Marfil 52  Global 59.8% 59.8%
Banque Internationale pour le Commerce ot
lNndustris du Sénégal Bensgal 52  Global 54.1% 54.1%
Banque Marocaine pour e Commerce: et
lndustrie Marruscos Global 57.0% 67.0% Global 67.0% 67.0%
Banque Marocaine pour le Commerce: et
lndustrie Banque Offshore Marruscos Global 100.0% 67.0% Global 100.0% 67.0%
Bantas Makit AS Turquia Particip. (3} 33.3% 16.7% Particip.  (3) 33.3% 16.7%
BDSI Marruscos Global 100.0% 95.4% Giobal 100.0% 96.4%
BGZ Poland ABS1 DAC (f) frtanda Global - - Global - -
BICI Bourse Costa ds Marfil 82 Global 90.0% 52.0%
BMCI Leasing Marruecos Giobal 86.9% 58.2% Global 86.9% 58.2%
BNFF Bank Polska SA Polonia Glabal 87.3% 87.3% V3 Global 87.4% 87 4%
BNPF El Djazair Argefia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNFF Fakioring Spolka Z00 Polonia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNFP Fortis Yatirimlar Holding AS Turquia Global 100,0% 99.9% Global 100.0% 98.9%
BNFF Group Service Center SA Polonia Glabal 100.0% B7.3% V3 Global 00.0% 874% E1
BNPP IRB Farticipations Francia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
ENFP Solutions Spolka ZOO Polonia 83
BNPP Yatirimlar Holding AS Turqula Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Dreams Sustsinable AR Suecia Global 57.5% 57.5% Global 57.5% 57.5% EA
Joint Stock Company Ukrsibbank Ucrania Particip. 60.0% 60.0% Particip. 60.0% 60.0% D1
TEE ARF Teknoloji Anonim Sirkeli Turquia Global 100.0% 72.5% Global 100.0% 72.5%
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TEB Faktoring AS Turquia Global 1000%  725% Global 100.0% \?af_% TRADUCTOR
TEB Finansman AS Turquia Global 100.0% 725% V3 Global 100.0% 9 “‘qﬂ‘DE ME*\()
TEB Holding AS Turquia Global 50.0% 50.0% Global 50.0% 50.0%
TEBSHA Kosovo Glabal 100.0% 50.0% Global 100.0% 50.0%
TEB Yatirim Menkul Degerler AS Turquia Global 100.0% 72.5% Global 100.0% T2.5%
Turk Ekonomi Bankasi AS Turquia Glabal 100.0% 72.5% Global 100.0% 72.5%
BancWest —
BancWest Holding 'nc Estados Unidos 52  Global 1000% 1000% D2
BancWWest Holding Inc Grantor Trust ERC
Subaccount (s) Estados Unidos 82 Global - - D2
Bancwest Holding Inc Umbrella Trust (s) Esfados Unidos 52 Global - - Dz
BancWest Investrnent Senvices Inc Estados Unidos 32  Glohal 100.0% 100.0% D2
Bank of the West Estados Unidos 82  Global 1000% 1000% D2
Bank of the West Auto Trust 2018-1 (1) Estados Unidos 51
Bank of the West Aufo Trust 2019-1 (i) Estados Unidaos §2  Global - - D2
Bank of the West Auto Trust 201 3-2 (i) Estados Unidos 52  Global - - D2
BNPF Leasing Solutions Canada Inc Canads 52 OGlbal 100.0% 1000% D2
BOW Aulc Receivables LLG {t) Estados Unidos 52  Global - - D2
BWC Opportunity Fund 2 Inc (t} Estados Unidos §2 CGlobal - - D2
BWC Opportunity Fund Inc (t) Estados Unidos 52 Global - - D2
CFB Community Developmenti Corp Estados Unidos §2 Global 100.0% 1000% D2
Claas Financial Services LLC Estadas Unidos 52 Global 51.0% 51.0% D2
Commercial Federal Affordable Housing Inc Estados Unidos 52 Global 100.0% 1000% D2
First Ganta Clara Corp {s} Estados Unidos 52  Global - - D2
United California Bank Deferred Compensation
Plan Trust (s) Estados Unidos 52 {Global - - Dz
Ursus Real Estate Inc Estados Unidos 52 Global 100.0%  100.0% D2
NEGOCIOS ESPECIALIZADOS
Finanzas Personales
Alpha Crédit SA Bélglca Global 100.0% 98.9% Global 100.0% 99.9%
Auto ABS UK Loans PLO (1) Reino Unklo Global - - E3
AutoFlorsnce 1 SRL (1) ltalia Global - - Global - -
AutoFlorence 2 SRL {t) ltalia Global 5 - Global = :
AutoFlorence 3 SRL () falia Global - - E2
Autonoria 2019 () Francia Global - - Global - -
Autonoria DE 2023 (b Francia Global - - E2
Autonoria Spain 2019 (f) Espaiia Global - - Global - -
Autonoria Spain 2021 FT (1) Espafia Global - - Glabal - -
Autonoria Spain 2022 FT (1) Espaia Global - - Global - E2
Autenoria Spain 2023 FT (1) Espafia Global - - E2
Autop Ocean Indisn Francia 54
Axa Banque Financemsnt Francta Particip. 35.0% 35.0% Farticip. 35.0% 35.0%
Banco Cetelam SA Brasil 54 Global 100.0%  100.0%
Banco Catslern SA Espafia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BGN Mercantil E Servicos Lida Brasi Glgbal 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Personal Finance Francia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Personal Finance (suc, Austria) Austria Global 100.0%  100.0% Global 100,08 100.0%
BMPP Personal Finance (suc. Bulgarta) Bulgarfa 51 Globat 100.0%  100.0%
BNPP Personal Finance (suc. Portugal) Portugal Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Personal Finance (suc. Repiblica Checa) Rep. Checa Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Personal Finance (sus. Ry ia) R i Global 100.0%  100.0% Global 100,0%  100.0%
BNPP Personal Finance (suc. Eslovaquia) Eslovaguia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BMPP Psrsonal Finance BV Faises Bajos Global 100,0%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%
BNPP Personal Finance South AfricaLtd Sudéfrica Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BON BNPF Consumer Finance ColLid China Particip. 33.1% 33.1% V1Ava Parlicip. 18.0% 18.0% W1
Cafinec Francia Glbal (1}  51.0% 50.8% Global (1) 51.0% 50.8%
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Garrefour Banque Francia Particip. 400%  400% Partich. w.0n 40k, TRADUCTOR o
Central Europe Tachnologies SRL Rumania Global 100.0%  100.0% Global 100.0% 10&07&‘34 D DE Mﬁ*\
Cetelem AmericaLtda Brasil Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Cetelem Business Consulting Shanghai CoLtd  China Glabal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0% E1
Cetelem Gestion AIE Espaiia Global 100.0% 98.0% Global 100.0% 95.0%
Cetelem SA da OV México Glabal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Cetelem Servigios Informaticos AIE Espafa Global 100.0% 81.0% Global 100.0% 1.0%
Cetelern Servicios SA de CV Mexico 54
Cetelem Servicos Lida Brasil Global 100.0%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%
Cofica Bail Francia Global (1) 100.0%  100.0% Global (1)  100.0%  100.0%
Cofiplan Francia Glabal (1) 1000%  100.0% Global {1}  100.0%  100.0%
Craafion Consumer Finance Lid Reino Unido Global 100.0% 99.9% V3 Glohal 100.0%  100.0%
Craation Financial Services Lid Reinc Unido Global 100.0% 93.9% V3 Global 100.0%  100.0%
Crédit Moderne Antilles Guyane Francia Global (1) 100.0%  100.0% Global (1)  100.0%  100.0%
Crédit Moderne Océan Indien Francia Global (1} 97.8% 97.8% Global (1) 97.8% 97.8%
Domofinance Francia Global (1} 55.0% 55.0% Global {1} 55.0% 55.0%
Domos 2017 i) Francia 1
E Carat 10 {t) Francia S1  Global - -
E Carat 10PLC {B) Reino Unido 33
E Carat 11PLC () Reino Unido 53 Global - -
E Carat 12PLC () Reino Unido Global - - Global - -
Ekspres Bank AS Dinamarca Global 1000%  100.0% Global J00.0%  100.0%
Ekspres Bank AS {suc. Norusga} Monega Gilobal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Ekspres Bank AS (suc. Suecia) Suecia Global 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Eos Aremas Belgium SA NV Bélgica Particip. 50.0% 49.9% Particip. 50.0% 45.9%
Evollis Francia Particip. 49,2% 49.2% V4 Particip. 41.0% 41.0%
Findemestic Banca SPA Itaka Global 100,0%  100.0% Giobal 100.0%  100.0%
Florence Real Estate Developments SPA Itaa Global 1000%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%
Florence SPV SRL {t) Itakia Global - - Global -
Fonds Communs de Créances UICTy RMBE
Prado (b) {f) Espafia Particip. {3} - - Particip.  (3) - -
Fonds Communs de Titrisation Genius {d) (t) China Particip. (3} - - E3
Fonds Communs de Tivisation Wisdom (e} ()  China Particip. {3} - - E3
GCC Consumo Establecimiento Financiero de
Credito 54, Espafia Global 51.0% 51.0% Global 51.0% 51.0%
Genius Auto Finance CoLtd China Particip. {3}  25.0% 250% W1 Particip. (3} 20.0% 20.0%
International Development Resources AS
Services SA Espafia Global 1000%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Iqera Services Francia $2 Paricip. 24 5% 24.5%
Loisirs Finance Francia Global {1} 51.0% 51.0% Global (1} 51.0% 51.0%
Magyar Cetelem Bank ZRT Hungria Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Nevilly Contentlaux Francia Global 95.9% 95.6% Glabal 85.9% 095.6%
MNoria 2018-1 () Francia 51 {lobal - -
Noria 2020 (1) Francia S1  Glabal - -
Naoria 2021 (1) Francia Global - - Global - -
Maoria 2023 (1) Francia Globat - - E2
Naria Spain 2020 FT {t) Espafia Global - - Global - -
Opel Finance BY Bélgica 83
Opel Finance NY Paises Bajas 83 Global 100.0% 50.0%
Opel Finance SA Suiza Globat 100.0% 50.0% Global 100.0% 50.0%
PBD Germany Auto Lease Master SA (b Luxemburgo Global - - B3
Personal Finance Location Francia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
PF Services GmbH Alemanla Global 100,0%  100.0% Global 1000%  100.0%
Phedina Hypotheken 2010 BV (t} Paises Bajos Global - - Global - -
RCS Botswana Piy Lid Botsuana Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
RCS Cards Pty Ltd Sudafrica Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
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RCS Investmant Holdings Namibia Plyitd Narnibia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0% (&

Servicios Financieras Carrefour EFC SA
Stellantis Bank SA (Ex-Cpel Bank)

Steliantis Bank SA (suc. Alemania)
(Ex-Opel Bank (suc. Alemania))

Stellantis Bank 84 (suc. Austria}
(Ex-Opel Bank {suc. Austria)) Ausiria Global 50.0% 50.0% Giobal 50.0% 50.0%
Stallantis Bank Sa, (suc. Espafia)

(Ex- Opel Bank {suc. Espafia)) Espafia 51 Giobat 50.0% 50.0%
Stallantis Bank $a, {suc. Italia) {Ex- Ope! Bank

(suc. ltaliay) ftaliz 51 Giobat 50.0% 50.00%

50.0% E3

Stellantis Financial Services UK Lid Reino Unido Global 100.0%
Uni6n de Créditos {Inmobliiarics S4
Unitad Parinership

Vauxhal Finance Lid (Ex-Vauxhap
Finance PLC)

XFERA Consumer F inance EFC SA

Zhejiang Wisdom Puhug Financial Leasing
Coltd China Parlicp. (3) 2509 28.0% w1 Particip,  (3) 20.0%

20.0%

Arval

Artet Francia Global (2}  100.0% 93.9% Global {2} 1op.0% 89.9%
Arval AB Suecig Global (2  100.0% 99.8% Global (2)  100.0% 99.9%
Arval AS Dinamarca Global (2) 100.0% 99.9% Global {2) 100.0% 99.9%
Arval AS Norway Noruega Global (2)  100,0% 95.9% Global (2)  100.0% 99,9%
Arval Austria GmbH Ausiria Global {2) 100.0% 99.8% Global (2 100.0% 99.9%
Arval Belgium Nv 54 Bélgica Global (2) 100.0%  gg.g% Global (2)  100.0%  gg.0u
Arval Benelux By Paises Bajos 54
Arval Brasi Ltdg Brasit Global {2) 100.0% 89.5% Global (2} 100.0% 98.9%
Arval BY Paises Bajos Global (2)  100.0% 99.9% Global (2)  100.9% 93.9%

50.0%
50.0%

Particip. (3)
Particip. (3

Francia Particip.  (3) 50.0% 50.0%

Reino Unido Global 100,0% 50.0% Globai 100.0% 50.0%

Arval CZ SRO Rep. Checa Giobal (2) 100.0% 95.9% Globa! (2)  100.0% 99.9%
Arval Deutschland GmbR Alemania Global () 10p.0% 99.8% Global (2}  100,0% 99.9%
Arval Flest Services Francia Global (2}  100.0% 99.9% Global (2)  100.0% 99.9%
Arval Hellas Car Rental SA Grecla Giobat (2)  100.0% 95.9% Global  (2)  100.0% 99.8%
ArvalliLC Rusia Global (2) 1op.0% 99.8% Global (2)  100.0% 99.9%
Arval Luxembourg 54 Luxemburgo Global {2) 100,09 99.9% Globsl (2} 100.0% 98.9%
Arval Magyararszag KFT Hungria Global {2)  100.0% 99.9% Global (2)  100.0% 99.9%
Arval Marac S Marruecos Globai (2)  100.0% 89.0% Global {2}  100.0% 839.0%
Arval Oy Finlandia Global {2)  100,0% 99.9% Global (2)  100.0% 99.9%
Arval Relsa Colombia a5 Colombia Global (2) 1p0.ge 98.9% v1/D7

Anval Refsa SPA Chile Globai {2}  100,0% 99.9% v1/D7 Particip. 50.0% 50.0%
Arval Schweiz AG Suiza Global 2)  100.0% 99.9% Global (2} 100.0% 99.9%

Arval Service Leaze Francia Global ¢2) 100.0% 93,9% Global {2) 100.0% 99.6%
Arval Service Leasa Aluger Operational
Automoveis SA Portugal Global (2)  100.0%  9g.9% Giobal (2)  1000% 9oy

Arval Service Lease Haliz SPA Italia Global (2)  100.0% 99.8% Globat (2)  100.0% 99.9%

Arval Service Lesse Polskg 8P 200 Polonia Global (2} 100.0% 99,9% Global (2) 100,09 93.9%
Arval Service Lease Romania SRL Rumania Gilobal (2)  100.0% 99.9% Giobal (2)  1p0.0% 09 50
Anval Service Lease 5A Espafia Global (2) 100.0% $9.5% Globai () 100.0% 59.9%
Arval Slovakia SRO Eskvaquia Global (2) 100.0%  g9.9% Global (2)  100.0%  99.9%
Arval Trading Francia Giobal (2)  100.0% 99.9% Giobal {2)  100.0% 99.9%
Arval UK Group Lid Relno Unido Global (2) 100.0%  g9g.g% Global (2)  100.0%  gg.g%

Reino Unido Global (2)  100.0% 99.9% Global (2 100.0% 93.9%
Arval UK Ltd Reaino Unido 2)  100.0% 99.9% Global ()  1p0.0% 99.8%
BNPP Flaet Hoidings Ltd Reino Unida Global (2) 100,09 99.9% Global (2)  100.0% 89.9%

Cent ASL Francia Global (2} 100.0% 59.9% Global (2) 100.0% 95.9%

Cofipare Francia Giobal (2) 1000 98.9% Global (2)  100.0% 99.9%
Comercializadora de Vehiculos SaA Chife Global (2) ¢ 00.0% 99.9% V1/D7
FCT Pulse France 2022 {t} Francla Global (2) - - Global (2) - - B2
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Greenval Insurancs DAC Irlanda Global (2) 100.07% 05,9%, Global (2) 100.0% 95.9% ()
Locadif Bélgica Global (2} 100.0% 89.9% Global (2) 100.0% 59.9%
Louveo Francia Global (2)  100.0% 99.9% Global (2 T00.0% 99.9%

Personal Car Lease BY Parses Bajos 84 Global (2) 100.0% 99.9% E3

Public Location Longus Durés Francia Global 2}  100.0% 99.9% Global (2)  10p.0% 59.5%

Rentasquipos Leasing Peru SA Perd Global (2) 100.0% 99.9% V1/07

Rentaequipos Leasing SA Chile Global (2) 100,09 99.9% v1/D7

TEB Arval Arac Filp Kiralama AS Turquiz Glebal (2)  100.0% 75.0% Global 2y  10p.0% 75.0%
Torberg Busines Leass Group BY Paises Bajos 84 Global {2)  100.0% 99.9% E3
Terberg Leasing Justlease Belgivm BY Bélgica Global (2) 100.0% 99.9% Global (2)  10p.0% 999% g3
Soluciones de Arrendamiento

Aprolis Financa Francia Globat §1.0% 42.3% Global 51.0% 42.3%
Artegy Francia Global 100.0% 83.0% Glaobal 100.0% 83.0%
100.0% 95.5% Glabat 100.0% 95.5%
51.0% 42.3%

BNL Leasing SpA Italia Global
BNPP 3 Step IT Francia
BNPP 3 Step IT (suc.NemanIa) Alemania
BNPP 3 Step IT (suc. Béigica)
BNPP 3 Step IT {suc. Esparia)
BNPP 3 Step IT (suc. Italia}

BNPP 3 Step IT (suc. Palses Bajos)
BNPP 3 Step IT {suc. Relng Unido)
BNPP Finansat Kirslema AS

51.0% 42.3%

51.0% 42.3%
§1.0% 42.3%
51.0% 42.3%

82.5% Global 100.0% 82.5%

BNPPLeaseGroup Francia Global (1)  10p.0% 83.0% Global (1) 10005 83.0%

BNPP Lease Group (stc. Alemania) Alemania Giobal (1) 100.0% 83.0% Global (1)  100.g% B3.0%

BNPP Lease Group (suc. Espana) Espafia Global (1)  100.0%  gagw Global (1) 100.0%  sage
BNPP Lease Group (suc. Halla) italia Global (1) 100.0%  83.0% Global (1)  100.0%  83.0%
BNPP Lease Group (suc. Porfugal) Portugal Global (1)  1000%  83.0% Global (1)  1000%  s3.0%
BNPP Leass Group Baigium Béigica Global 1000%  83,09% Global 100.0% 8309
BNPP Lease Group Leasing Soiutions SPA tafia Global 100.0%  95.5% Global 100.0%  95.5%
BNPP Lease Group PLC Reino Unido Global 100.0%  83.0% Giobal 100.0%  g3.0%
BNPP Lease Group SP 200 Polonia Globat 1000%  82.0% Global 100.0%  83.0%

BNPP Leasing Services Polonia Global 1000%  87.3% va Clobal 100.0% 87.4%
BNPP Leasing Solutions AL
BNPP Leasing Solutions

BNPP Leasing Solutions AB
BNPP Leasing Solutions AS
BNPP Leasing Solutions GmbH
ENPP Leasing Solutions IFN SA
BNPP Leasing Solutions Ltd
BNPP Leasing Solutions Ny
BNPP Leasing Solutions Suissesa
BNPP Rental Solutians Ltd
BNPP Renta! Solutions SPA
Clsas Financial Senvices

Claas Financia! Services (suc. Alemania)
Clazs Financial Senvices (sug, Esparia)
Claas Financial Services {suc. ltakia)

Claas Financial Services (sug, Polonia)
Claas Financial Servicag Ltd Reina Unido
CNH Industrial Capital Europe Francia
CNH Industrial Capital Europe {suc, Alemanta) Alemania
CNH industrial Capital Europe {sug, Bélgica) 50.1% 41.6%
CNH Industriat Capital Europe (suc.Espafia)  Espafia Global (1)  501%  416% Global (1)  501%  41.6%

CNH Industrial Capital Europe {suc, Itslia) Halia Givbal {1y 50.1% 41.5% Glabal (&3] 50.1% 41.6%
CNH industrial Capital Eurape (suc, Polonta)  Polania Globsl (1)  501%  41.8% Clobal (1)  50.1%  41.6%
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Reino Unida

Global 100.0%
100.0%

83.0%
83.0%

Luxemburgo

Reino Unido

Reino Unido

Global (1)
Global (1}

50.1% 41.6%
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CNH Industrial Capltal Europe BV Paises Bajos Global 100.0% 41.6% Global 100.0% 41.6% VOA DpE M(rjb
CNH Industrial Capital Europe GmbH Austria Global 100.0% 41.6% Global 100.0% 41.6%
CNH Indusirial Capiltal Europe Ltd Reino Unide Global 1000%  41.6% Global 100.0% 41.6%
ES Finance Bélgica Global 100.0% 99.9% Globa! 100.0% 99.9%
FL Zeebrugge (s} Bélgica Global - - Global - .
Folea Grundstucksverwaltungs und
Vermictungs GmbH & Co (s} Alemania 51
Fortis Lease Francia Global {1) 100.0% 83.0% Global (1)  100.0% 82.0%
Forlis Lease Belgium Bélgica Global 100.0% 83.0% Global 100.0% 83.0%
Forlis Lease Deutschland GmbH Alemania 53 Global 100.0% 83.0%
Forfis Lease Ibaris SA Espafia 51 Global 100.0% 86.6%
Forlis Lease Portugal Portugal 51 Global 100.0% 83.0%
Fortis Lease UK Lid Rsino Unido Global 100.0% 83.0% Giobal 100.0% 83.0%
Forlis Vastgoedlease BY Paises Bajos Global 100.0% 83.0% Glabal 100.0% 83.0%
Heffiq Heftruck Verhuur BY Pzises Bajos Global 50.1% 41.5% Global 50.1% 41.5%
JCB Finance Francia Global (1) 100.0%  416% Global (1)  1000%  41.6%
JCB Finance {suc. Alemania) Alemania Global (1)  100.0% 41.8% Glebal (1) 1000%  416%
JCB Finance {suc. Italia) ltalia Global (1)  100.0% 41.6% Global (1) 100.0% 41.6%
JCE Finance Holdings Lid Reino Unido Global 50.1% 41.8% Global 50.1% 41.6%
Manitou Finance Lid Reino Unido Global 51.0% 42.3% Global 51.0% 42.3%
MGF Francia Global (1)  51.0% 42.3% Global (1) 51.0%  423%
MGF {suc. Alemania) Alermania Glcbal (1) 51.0% 42.3% Global (1) 51.0% 42.3%
MGF {suc. ltalia) ltalia Global (1)  51.0% 42.3% Global (1) 51.0%  42.3%
Matio Energie 2 Francia Global 100.,0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Natiocredibail Francia Global (1) 100.0%  100.0% Global (1) 100.0%  100.0%
Pixel 2021 (1) Francia Global - - Global - B
Same Deutz Fahr Finance Francia Global (1) 100.0% B3.0% Global (1) 100.0% 53.0%
SNC Natiocredimurs Francia Global (1) 100.0%  100.0% Global (1)  100.0%  100.0%
Nuevos Negocios Digltales
Financiére des Paierments Electroniques Francia Global 95.0% 95.0% Global 95.0% 95.0%
Financiére des Paiements Electroniques
(suc. Alemania) Alemania Global 95.0% 95.0% Global 95.0% 95.0% E2
Financiére des Paiements Electroniques
({suc. Bélgica) Bélgica Global 95.0% 95.0% Global 95.0% 95.0%
Financiére des Paiements Electroniques
(suc. Espaiia) Espaiia Global 95.0% 85.0% Global 95.0% 95.0%
Financiére des Paiements Electroniques
{suc. Portugal) Portugal Global 95.0% 95.0% Global 95.0% 95.0%
Floa Francia Global (1) 100.0%  100.0% Global 1000% 100.0%  E3
Lyf SA Francia Particip. (3)  43.8% 43.8% Particip.  (3) 438%  43.8%
Lyf SAS Francia Particip. (3)  50.0% 50.0% V4 Particlp. (3) 49.9% 48.9% V4
Inverslonistas Personal
Esprasso Financial Services Private Ltd India Global 100.0%  100.0% Global 100,0%  100.0%
Gedfit Technologies Private Lid India Particip. 35.0% 35.0% Particip. 35.0% 35.0%
Human Value Developers Private Lid India Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
Sharekhan BNPP Financial Services Lid India Global 100.0%  1000% Global 100.0%  100.0%
Sharekhan Ltd India Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
SERVICIOS DE INVERSION ¥ PROTECCION
Seguros
AEW Immocommercial (8} Francia YR - - VR - -
AG Insurance Bélgica Farticip. 25.0% 25.0% Particip. 25.0% 25.0%
Agatha Retail France Francia VR 33.3% 33.3% VR 33.3% 33.3%
AM Select Luxemburgo Global (4) - - E1
Astridplaza Bélgica Global (2) 100.0% 98.5% Global (2)  100.0% 98.5%
Batipart Parlicipations SAS Luxemburgo VR 29.7% 29.7% YR 29.7% 29.7%
Becquerel {s) Francia Global {4) - - Global (4) - -
BNPF Actions Croissance (s) Francia Global (4) - - Global  (4) - -

X
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BNPP Actions Entreprensurs (s) Francia [ *\(40
BNPP Actions Euro (s) Francia Giobal (4) - - Glabal (1) > - DE NE
BNPP Actions Monde (s) Francia Global (4) - - Global  (4) - -
BNPP Actions PME (s) Francia §3
BNPP Actions PME £ {s) Francia Giobal (4) - - Glabal  (4) - -
BNPP Aqua (s) Francia Global (d) - . Global (4) : -
BNPP Best Sefection Aclions Euro (s)

Giobal (2) 100.0% 100.0%
Global (2)  100.0% 100.0% Global (2)

Francia
Paises Bajos

BNPP Cardif
BNPP Cardif gy

BNPP Cardif Compania de Seguros y
Reaseguros 54 Perg

BNPP Cardif Emeklili AS Turquia
BNPP Cardif General Insurance Coltgd Rep. da Coreg
BNPP Cardif Hayat Sigorta AS
BNPF Cardif Livforsakring AB Suscia
BNPP Cardif Livforsakring AB (suc. Dinamarca) Dinamarca
BNPP Cardif Livforsakring AB (sue, Moruega})
BNPP Cardif Pcjistovna A Rep. Checa
BNPP Cardif Seguros de Vida S4 Chile
BNPP Cardif Seguros Generales SA 100.0% Global (2)
BNPP Cardif Services SRO Particip.* 100.0%  100.0%

BNPP Cardif Servicios ¥ Aslstencia Lida Chile Particip,* 100.0%
BNPP Cardif Sigorta oS

ENPP Cardif TCB Life Insurance CoLtg
BNPP Cardif Vila Compagnia di Assicurazione

100.0%  100.0%

Particip.* 100.0%  100.0% Particip,* 100.0%  100.0%
100.0%

Particip,* 100.0%  100.0%
100,0%

100.0%

Global (2) 100.0% 100.0% Global (23  10p.0% 100.0%
100.0%

100.0%
Particip.* 100.0%  100.0%

E Riassicurazions Spa, ltalia Global (2) 100,09 100.0%

BNPP Convictions {5} Francia - - Globai  (4) - -

BNPP CP Cardif Alternative (s) Francig 53
BNPP CP Cardif Private Debt (s} Francia Giobal (4) 2 . Globa! (4) s -

BNPP CP infrastructure invastments

Fund (s) Francia Global (4) - - Global (q) - -

BNPP Deep Valye (s) Francia 83 Global 4) - -

ENPP Développement Humain (s} Francia Global (4) - - Global {4} - -

BNPP Diversiflex (s)

BNPP Diversipierre {s) Francia Global (2) Giobal (2) i -
BNPP France Crédit (s) Francia Global (2) - - Global 23 - -
BNPP Global Senior Cofporate Loans (sl Francia Giobal (4) - - Global (4) - -
BNPP Indice Amerique du Nord (s) Francia Globai {4} - - Giobal  (4) - -
BNPP Moderate Focus Italia {s) Francia 83 Global {4} - -
BNPP Monétaire Asg uranca (s} Francla S1_ Global {4) - -
BNPP Multistratégies Protection 40 {s) Francia Global {4 - - Giobal (4) - -
BNPP Next Tech (s) Francia 83 Global {d) - -
BNPP Protection Monde (s) Francia S3  Gilobal 4) -

BNPP Social Business France (s) Francia Globai (4) - - Global  (4) - -

BOB Cardif Life Insurance Co Ltd Ching Particip. 50.0% 50.0% Particip. 50.0% 50.0%
C Santé (s) Francia VR - - VR - - m
Camgestion Obliflexibie {s) Francia 51 VR - - D
Capital France Hote! Francia Global (2) 98,5% 96.5%, Global ¢2) 98.5% 98.5%

Cardif Alternatives Part | (s}
Cardif Assurance Vie Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global 2y 100.0% 100.0%
Cardif Assuranca Vie (suc. Alemania) Global (2)  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%

Cardif Assurance Vie {suc. Austria) Austria Global (2}  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Cardif Assurance Vie (stic. Bélgica) Bélgica Global (2)  100.0% 100.0% Gilobal (2 100.0%  100.0%
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BNPP Sélection Dynamique Monde (s) Francia Global  (4) - - Global (4) - -
BNPP Séiection Flexible (s) Franciz 53
BNPP Smallcap Euroland (s} Francia Global (4) - - Global  (4) - -
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Cardif Assurance Vie (suc. Bulgaia) Bulgaria Global (2)  100,0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0% \Q&D DE mﬁ*\
Cardif Assurance Vie {suc. Espaiia) Espaia Global (2 100.0% 100.0% Global  (2) 100.0%  100.0%
Cardif Assurance Vie (suc, ltaliz) ltalla Global (2}  100.0%  100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
Cardif Assurance Vie {suc. Paises Bajos) Fafses Bajos Globai (2)  100.0% 100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
Cardif Assurance vie (suc. Portugal} Portugal Global (2)  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Cardif Assurance Vie (suc. Rumania) Rurnania Global (2) 1000%  100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
Cardif Assurance Vie (suc. Suiza) Sulza —Global- (2)  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Cardif Assurance Vie {suc. Taiwan) Taiwan Global {2} 100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Cardif Assurances Risques Divers Francia Global (2) 100.0%  100.0% Gicbal (2)  100.0% 100.0%
Cardif Assurances Risques Divers
(suc. Alemania) Alemania Global (2} 100.0%  100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
Cardif Assurances Risques Divers (suc. Austria) Ausiria Global (2)  100.0% 100,0% Global {2) 100.0%  100.0%
Cardif Assurances Risques Divers
{suc. Bélgica) Bélgica Global (2) 100.0%  100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
Cardif Assurances Risques Divers
{suc, Buigaria) Bulgaria Global (2) 100.0% 100.0% Gigbal (2 100.0%  100.0%
Cardif Assurances Risques Divers
(suc. Espaiia) Espaiia Global {2)  100.0% 100.0% Glebal (2) 100.0%  100.0%
Cardif Assurances Risques Divers (suc, lezlia)  Ttalia Glbal (2)  1006%  100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
Cardif Assurances Risques Divers
{suc. Pafses Bajos) Paises Bajos Global (2)  100.0% 100.0% Globa!  (2) 100.0%  100.0%
Cardif Assurancas Risques Dhvers
{suc. Polonia) Paolonia Global (2) 100.0%  100.0% Giobal (2)  100.0% 100.0%
Cardif Assurances Risques Divers
(suc. Portugal Portugal Global (2)  1000%  100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
Cardif Assurances Risques Divars
{suc. Rumania) Rumania Global {2} 100.0%  100.0% Global {2)  100.0%  100.0%
Cardif Assurances Risques Divers (suc. Suiza) Suiza Global (2}  100.0% 100.0% Global (2 100.0%  100.0%
Cardif Assurances Risques Divers {suc. Talwsn) Taiwan Global (2)  100.0%  100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
Cardif Biztasita Magyarorszag ZRT Hungria Particip.* 100.0%  100.0% Particip,* 100.0%  100.0%
Cardif BNPP AM Emerging Bond (s) Francia Global (2} - - Global  (2) - -
Cardif BNPP AM Euro Paris Climate Aligned
{Ex-Natio Fonds Collines Investissement
M 3} (s) Francia VR - - VR - - Dt
Cardif BNPP AM Giobal Environmental Equity
(Ex- Natio Fands Coflina International)(s) Francia Globai {2} - - Global (2) - -
Cardif BNPP AM Global Senior
Corporate Loans (s} Francia 53 Global 4) - -
Cardif BNPP AM Sustainable Euro Equity
(Ex-Natio Fonds Colline ir tissement N 1) {s) Francia VR - - VR - - D1
Cardif BNPP AM Sustainable Europe Equity
(Ex-Natio Fonds Athenes Investissement
N 5) (s) Francia VR - - ViR - -
Cardif BNPP IP Convertibles World (s) Francia 353
Cardif BNPP {P Signalures {s) Francia Giobal (2 - - Globa! {2} - -
Cardif BNPP (P Smid Cap Euro (s) Francia Giobal (2) - - Global (2} - -
Cardif BNPP IP Smid Cap Europe (s) Francia 53
Cardif Colombig Seguros Generales SA Colombla Global (2)  100.0% 100.0% Global (2} 100.0%  100.0%
Cardif CPR Global Retum (s) Francia Global {2} - . Global (2) . -
Cardif do Brasi Seguros & Garanias SA Brasil Global (2)  100.0% 100.09% Global (2) 100.0%  100.0%
Cardif do BrasH Vida e Pravidencia 84 Brasi Global (2  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Cardif Edrim Signatures {s) Francia Global (2) - - Global (2) - -
Cardif El Djazair Argeliz Particip.* 100.0%  100.0% Particip.* 100.0%  100.0%
Cardif Forsakring AB Suecia Global (2)  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Cardif Forsakring AB {sue, Di ca) Dinarnarca Global (2) 100.0% 100.0% Global  (2) 100.0%  100.0%
Cardif Forsakring AB {suc. Noruega) Noruega Global (2)  100.0% 100.0% Glebal  (2) 100.0%  100.0%
Cardif lARD Francia Global () 66.0% 66.0% Global (2) 56.0% 66.0%
Cardif Insurance CoLLC Rusia $2 Glbal 2) 100.0% 100.0%
Cardif Insurance Holdings PLC (Ex-Cardif
Pinnacle Insurance Holdings PLC) Reino Unido Global {(2) 100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Candif Life Insurancs CoLtg Rep. de Corea Global (2) B5.0% 85.0% Global (2) 85.0% 85.0%
Cardif Life Insurance Japan Japdn Global (2) 75.0% 75.0% Global (2) 75.0% 75.0%
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Particip. Particip. ERITO

Hombre Pais Métado  Voto (%) {%) Ref. Método Volo (%) (%) A
CardfLida Brasil Particip.* 100.0%  100.0% Partici.” 100.0% 1000, DUCTOR S
Cardif Lux Vie Luxemburgo Global (2) 100.0%  88.6% Global (2) 1000%  88.6% D DE wel
Cardif Mexico Seguros de Vida SA de CV México Particip.* 100.0%  100.0% Particip.” 100.0%  100.0%
Cardif Mexico Seguros Generales 5S4 de CV México Particip.* 100.0%  100.0% Particip.* 100.0%  100.0%
Cardif Non Liie Insurance Japan Japén Global (2)  100.0% 75.0% Global {2} 100.0% 75.0%
Cardif Mordic AB Suecia Global (2) 100.0%  100.0% Global {2}  100.0% 100.0%
Cardif Pinnacls Insurance Management I
Services PLC Reing Unide 52
Cardif Polska Towarzystwo Ubezpieczen Na
Zycle SA Polonia Particip.* 100,0%  100.0% Particip.* 100.0%  100.0%
Cardif Retraite Francia Global (2) 100.0%  100.0% Glebal {2y  100.0% 1000%  Et
Cardlf Seguros SA Argentina S2 Particip.” 100.0%  100.0%
Cardif Services AEIE Portugal Global (2) 100.0%  100.0% Global (2y  100.0%  100.0%
Cardif Servicios SAC Perd Particip.* 100.0%  100.0% Particip.” 100.0%  100.0%
Cardif Support Unipessoal Lda Portugal Global (2) 100.0% 100.0%  Ed
Cardif Vita Convex Fund Eur (s) Francia S1  Global (2) - -
Cardimmo Francia Global (2) 100.0%  100.0% Global {2}  100.0% 100.0%
Carma Grand Horizon SARL Francia Global (2) 100.0%  100.0% Glebal (2) 100.0%  100.0%
Cedrus Carbon Initiative Trends (s) Francia Global  (2) - - Glabal (2} - -
Centra Commercial Franclia Francia VR 21.7% 21.7% VR 21.7% 21.7% E3
CFH Alexanderplatz Hotel SARL Luxemburgo Global (2) 100.0% 935% E2
CFH Algonguin Management Fartners France
ltalia Italia Global (2) 100.0% 98.5% Global {2y  100.0% 98.5%
CFH Bercy Francia Global (2) 100.0% 98.5% Global {2)  100.0% 98.5%
CFH Bercy Hotel Francia Glebal (2) 100.0% 98.5% Global (2) 100.0% 98.5%
CFH Bercy Intermédiaire Francia Global (2) 100.0% 98.5% Global  {2) 100.0% 98.5%
CFH Berlin GP GmbH Alemania Global (2) 100.0% 98.5%  E2
CFH Berlin Holdco SARL Luxemburgo Global (2) 100.0% 98.5% Global (2) 100.0% 98.5%
CFH Boulogne Francia Glebal (2) 100.0% 9B.5% Global (2)  100.0% 98.5%
CFH Cap d'Ail Francia Global (2) 100.0% 98.5% Global (2) 100.0% 99.5%
CFH Hostel Barlin SARL Luxemburge Glebal (2)  100.0% 935% E2
CFH Hotel Project SARL Luxemburgo Global (2) 100.0% 93.5% E2
CFH Milan Holdeo SRL Italia Glebal (2)  100.0% 9B.5% Global (2) 100.0% 98.5%
CFH Montmartre Francia Global (2) 100.0% 98.5% Global {2) 100.0% 98.5%
FH Montparnasse Francia Global {2) 100.0% 98.5% Global (2)  100.0% 93.5%
Corosa Francia Global (2) 1000%  100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Damel DAC Irlanda Global {2) 100.0%  100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Défense CB3 SAS Francia VR 25.0% 25.0% VR 25.0% 25.0%
Diversipierms DVP 1 Francia Global {2) 1000% 934% V4 Global (2) 100.0% 881% V3
Diversipierre Germany GrmbH Alemania Particip.” 100.0% 93.4% V4 Particip.” 100.0% BA1% V3
DVP Eurcpean Channel Francia Particip.® 100.0% 93.4% V4 Particip." 100.0% B9.1% V3
OWP Green Clover Francia Particip. 100.0% 93.4% V4 Particip.” 100.0% 8a.1% V3
DWP Haussmann Francia Particip.* 100.0% 93.4%  Vd Paricip.* 100.0% BI1% V3
DOWP Heron Francia Particip.* 100.0% 93.4% V4 Parficip.” 100.0% B8.1% W3
Eclair (s) Francia 83 Global {4) . -
EP L{s) Francia Global {2) - - Global  {2) - -
EP1 Grands Woulins (s) Francia Particip.” - - Particip.* - -
FDt Poncelet Francia Global {2) 100.0%  100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
Fleur SAS Francia VR 33.3% 33.3% VR 33.3% 33.3%
Fonciére Partenairss (s} Francia VR - - VR - -
Fonds d'Investissements Immobiliers pour le
Commerce et la Distribution Francia VR 25.0% 25.0% VR 25.0% 25.0%
FF Cardif Convex Fund USD (s) Francia Global (2) = = Global (2) - -
Fundamenta (s) lialia Global  {2) - - Global  (2) - -
G C Thematic Opportunities I (s) [rlanda 81 Global (2) - -
GIE BNPP Cardif Francia Global (2} 89.7% 90.7% V2 Global (2) 100.0% 100.0% V4
GPinvest 10 Francia VR 50.0% 50.0% VR 50.0% 50.0%
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Nombre Pais Método  Voto (%) (%) Ref. Métods  Voto (%) ”({%} ret, PERITQ
Harewood Helena 2 Ltd Reino Unido Global (2) 1000%  100.0% Global (2) 100.0% 100.08, 'RADUCTOR
Harmony Prime (s) Francia Global (4) : . Global (4) - D pe ME*\L
Hémisphére Holding Francia Particip. 20.0% 20.0% Particip. 20.0% 20.0%
Hibernia France Frencia Global (&)  100.0% 96.5% Global {2)  100.0% 98.5%
Horizon Deveiopment GmbH Alemania VR 66.7% 62.9% VR 66.7% 62.9%
Icare Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global {2)  100.0%  100.0%
lcare Assurance Francia Global (2) 100.0% 100.0% Global (2)  100.0% 10008 .-
1D Celogne A1 GmbH Alemania Pariicip.* 89.2% 86.2% V1 Parlicip.* 79.2% 74.1%
ID Cologne AZ GmbH Alemania Particip.* 89.2% 86.2% V1 Particip,* 79.2% 74.1%
Karapass Courtage Francia Particip.* 100.0%  100.0% Particip.* 100.0%  100.0%
Korian et Partenaires Immobiliar 1 Francia VR 24.5% 24.5% VR 24.5% 24,5%
Korlzn et Partenaires Immobiliar 2 Francia VR 24.5% 24.5% VR 24.5% 24.5%
Luizaseg Seguros SA (Ex- Luizaseg) Brasil Giobal (2)  1000%  100.0% V1/D9  Particip. 50.0% 50.0%
Natio Assurance Francia Glabal (2)  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Natio Fonds Ampeére 1 {s) Francia Global (4) - - Global {4) - -
NCVP Participacoes Societari SA Brasi Global (2)  100.0% 100.0% Global  (2) 100.0%  100.0%
New Alpha Cardif Incubator Fund (s) Francia Global (2) - - Global (2) - -
OC Hezlth Rsal Estate GmbH Alemania VR 35.0% 31.0% VR 35.0% 31.0%
Opéra Rendament {s} Francia Global {2} - - Global (2} - -
Paris Managsment Consutant ColLtd Taiwan Particip.* 100.0%  100.0% Particip.* 100.0%  100.0%
Permal Cardif Co Invesiment Furd (s) Francia Global (2) - - Global  (2) - -
Pinnacie Insurance PLC Reine Unige 52
Pinnacle Pet Holding Lta Reino Unide Particip, 24.7% 24.7% V3 Paricip, 30.0% 30.0% E3
Poistovna Cardif Siovakia 45 Eslovaquia Particip, * 100.0%  100.0% Particlp,* 100.0%  100.0%
Preim Hezlthcare SAS {(s) Francia VR - - VR - -
PWH Francia VR 47.5% 47 5% VR 47 5% 47.5%
Reumal lnvestissements Francia Global (2}  100.0% 100.0% Globa!  (2) 100.0%  100.0%
Rubin SARL Luxemburgo VR 50.0% 50.0% VR 50.0% 50.0%
Rusil Ariane Francia Global {2}  100.0%  100.0% Global (2} 100.0%  100.0%
SAS HVP Frangia Global (2)  100.0% 98.5% Global  (2) 100.0% 88.5%
Schroder European Operating Hotels Fund 1 {8} Luxemburge VR - - VR - -
SCI68/70 rue de Lagny — Montreui Francis Global (2) 89.9% 99.9% Global (2} 99.9% 99.9% V3
SCI Alpha Park Francia VR 50.0% 50.0% VR 50.0% 50.0%
SCI Batipart Chadesrent Francia VR 20.0% 20.0% VR 20.0% 20.0%
SCI Biv Malakoff Francia VR 23.3% 23.3% VR 23.3% 23.3%
BCI BNPP Pigrre| Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global ¢2) 100.0%  100.0%
SCI BNPP Pierre | Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
8CI| Bobigny Jean Rostang Francia Global (2)  100.0% 100.0% Globa!  (2) 100.0%  100.0%
SC| Bouleragny Francia VR 50.0% 50.0% ¥R 50.0% 50.0%
SCI Cardif Logement Francia Global {2y 100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
SCI Cityhight Boulogne Francia Global (2}  100.0%  100.0% Global (2)  100.06% 100.0%
SC! Clichy Nuovo Francia VR 50.0% 50.0% VR 50.0% 50.0%
SC! Défanse Etoile Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global (2} 100.0%  100.0%
3Ci Défense Vendéma Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global (23 100.0%  100.0%
5CI Etoile du Nord Francia Giobal (2)  100.0% 100.0% Global {2) 100.0%  100.0%
SCl Fontenay Plaisange Francia Global 2y  100,0% 100.0% Global {2) 100.0%  100.0%
SCl Imefa Velizy Francia VR 21.8% 21.8% VR 21.8% 21.8%
SCl La Mans Gare Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
SCl Nanterre Guilleraies Francia Global (2) 100.0%  100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
SC1 Names Carnot Francia Global (2}  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
8CI Ddyssée Francia Global (2  1p0.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
SCI Pantin Les Mouling Francia Global (2)  100.0%  100.0% Global (2} 100.0%  100.0%
8C Parls Batignolles Francia Global (2) 1000% 1 00.0% Global (2}  100.0% 100.0%
SC Paris Cours de Vincennes Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global {2) 100.0%  100.0%
8C! Parls Grande Armée Francia Gilobal (2)  100.0% 100.0% Glabal {2) 100.0%  100.0%
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100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
100.0% Global (2)  100.0% 100.0%

SCl Paris Turenne 100.0%
SCI Portes de Claye Particip. 45.0%
8CI Rue Moussorgski Francia Global (2) 100.0%
SCI Ruell Caydron Francia Global {2y 10D.0%

8CI 3aint-Denis Landy Francia Global {2) 100.0%  100.0% 100.0%

SCI Saini-Denis Mitterrand Francia Global (2) 100.0% 100,0% Global (2)  100.0% 100.0%

SCl Saint-Denls Jade Francia Giobal (2) 100.0% 100,09 Global (2) 100.0%  100.0%
5C18C00 Francia VR 46.4% 46.4% VR 46.9% 45.4% D1
SGi Vendéme Athénes Francia VR 50.0% 50.0% VR 50.0% 50.0%

SCI Vileurbanne Stalingrad Francia Global (2) 100.0%  100.0% Global (2) 100.0%  100.0%

Secar Francia VR 55.1% 55.1% VR 55.1% 55.1%
Seniorenzentren Deutschiand Holding SARL Luxemburga VR 20.0% 17.7% VR 20.0% 17.7%
Seniorenzentren Reinbeck Oberursel Minchen

Objekt GmbH Alemania VR 25.0% 31.0% VR 35.0% 31.0%

Seniorenzentrum Butzbach Objekt GmbH Alemania VR 35.0%
Seniorenzentrum Resilbronn Objekt GrmbH Alamania
Seniorenzentrum Kassal Ohjekt GmbH Alemania
Seniorenzentrum Wolfratshausen Objekt GmbH Alemania
Services Epargne Entreprise Francia
SNC Batipart Mermoz
SNC Batipart Poncelet Francia

Société Frangaise d'Assurances sur la Vie Francia Particip, 50.0% 50.0% Particip, 50.0% 50.0%
Soclété Immobiisre du Royal Building SA Luxemburgo Global (2)  100.0% 86.6% Globa! (2)  100.0% 88.8%
Theam Quant Europe Climate Carban Offset

Pian (s) Franciz Global (¢) - - Global (4) - - E
Tikehau Cardif Laan Europe (s) Francia Global (2) - - Global (2) - -
Valetr Plerre Epargne Francia Glabal (2)  100.0% 100.0% Global (2)  100.0% 100.0%

Valtitres FCF (s) Francia VR - - VR - - M
Velizy Holding Francia VR 33.3% 33.3% VR 33.3% 33.3%
Gestion de Riqueza

BNPP Wealth Management DIFC Ltd Unidos 53
BNFP Weaith Management Monaco Ménaco Global (1)  100.0% 100.0% Global (1) 100.0%  100.0%
Gestidn de Activos

25.0% 25.0%

Alfred Berg Kapitalforvaitning As Noruega Gilobal 100.0% 73.7% V2 Global 100.0% 98.2%
Alfred Berg Kapilalfarvaltnfnghs {suc. Suech)  Suegia Global 100.0% 73.7% V3 Global 100.0% 98.2%

Bancoestado Administradora General de
Fondos SA Chileg

Baroda BNPP AMC Private Ltd

50.0%  49.19% Perticip,
49.9% Particip.

50.0% 49.1%
49.9% 49.0% Va/Ds

Particip. (3}

&

BNPP ABC Wealth Management Co L 1d China Particip, {3} 51.0% 501% E2
BNPP Agility Capital Francia 34 Global 100.0%  100.0%
BNPP Agility Fund Equity SLP (s} Francia Global (4) - - Global (4) - -

BNPP Agility Fund Private Debt SLP (s) Francia Global (4) - - Global  (4) - -
BNPP AM Internationaf Hedged

Sirategies (s) Francia Global (4) z - Global (4) - <

BNPP Asse Management Asia Lid Hong Kong Gilobal 100.0% 98.2% Global 100.0% 098.2%

BNPP Agset Managemeant Be Holding Bélgica Global 100.0% 98.29% Global 100.0% 58.2%

BNPP Asset Managernent Belgium Bélgica 54
BNPP Assat Management Brasil i_tda Brasil Glabal 100.0% 89.5% Global 100.0% 99.5%

BNPP Asset Management France Francis Global 100.0% 98.2% Globai 100.0% 98.2%

BNPFP Asset Management France

{suc, Alemarnia)

Alamania Global 100.0% 898.2% Giloba! 100.0% 95.2%
BNPP Asset Management France (suc. Austria) Auvstria Global 100.0% 958.2% Global T00.0% 98.2%
BNPP Asset Management France (suc. Bélgica) Bélgica Giohal 100.0% 08.2% Global 100.0% 98.2% E2
BNPP Asset Management France (suc. ltalia}  Malia Globat 100.0% 98.2% Global 100.0% 58.2%
BNPP Agset Management France
(suc. Pafses Bajos) Palses Bajos Giobal 100.0% 98.2% Global 100.0% 98.2%
BNPP Asset Management Holding Francia Global 99.9% 98.2% Global 99.9% 98.2%
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Método  wolg (%) (%)

Nombre Ref,
BNPP Asset Management Japan Lid Japén Globai 100.0% 98.2% Globai 100.0% 98.2 ’?/

BNPP Asset Management Luxembourg Luxsmburgo Global 95.7% 87.9% Global F9.7% B

97.9%
BNPP Asget Management ML Holding Ny Paises Bajos 31 Global 100.0%  98.2%
BNPP Asset Management Pt Indonesia Global 100.0% 99.2% Globat 100.0% 98.2%
BNPP Asset Management Serviceg Grouping  Francia 81 Global 100.0% 88.2%
BNPP Asset Management Tawan CoLtd Tamwén Global 100.0% 98.2% E1

BNPP Asset Management UK Ltd Reino Unido Global 1000%  98.2% Global 1000% 9829
BNPP Asset Management UsA

Holdings Inc Estados Unidas Giloba! 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%

BNPP Asset Management USA Inc Estados Unidos Glabai 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%

BNPP B Institutional Il (s) Bélgica Giobal (4 . - Global  (4) - -

BNPP Dealing Services Francia Global 100.0% $8.2% Global 100.0% 98.2%

BNPP Easy (s) Luxemburgo Globat - - Globai  (4) - - Ef
BMPP Europsan SME Dett Fund 2 SCsp

RAIF (s) Luxemburgo 32
BNFP Flaxj | (s} Luxemburgo Global (4) - - Global  (4) - -

BNPP Funds (s) Luxemburgo Global (4) - - Global (4) - -

BNPP Multigestion (s) Francia 53
Drypnic AS Noruega Globai 100.0% 01% V4  Globaf 100.0%

Dynamic Credit Group BY Paises Bajos Giabal 75.0% 73.6% E3

EAB Group PLC Finlandia 52
Fundquest Advisor Francia &4
Fundquest Advisor (suc. Reino Unido) Reino Unido 31
Gambit Financial Solutions Béigica Global 100.0% 98.2% Global 100.0% 98.3%

Haitong Fortis Private Equity Funa Management
Cottd China Particip. 33.0%

Harewood Hslena 1 Lig Reino Unido Global 100.0%
HFT investment Management CoLid China Parlicip, 49.0%
Impax Assat Managsment Group PLC Reino Unido Particip. 13.8% 13.5% Particip, 13.8% 13.5%

SME Aftemative Financing DAC (s} Ilanda Giobal - - Global - -
Theam Quant (s) Luxemburgo Global (4) - - Giobal  (4) - -
Inmuebles

32.4% Particip. 30%  324%
100.0% Glabal 100.0%  100.0%
48.1% Particip. 490%  48.1%

Auguste Thovard Expertise Francia Global (2) 1000%  100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
BNPP Immobilier Promotion Immcbilier
d'Enireprise Francia

BNPP Jmmobilisr Résidences Servicas Francia Giobal (2)
BNPP Immoabilier Promotion {Ex- BNPP

Immobilier Résidentiel) Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%

BNPP immabilier Résidentief Service Clients Francia 54
BNPP Rea Estate Francia Globai {2}  100.0% 100.0% Globa!  (2) 100.0%  100.0%

BNPP Real Estata (suc, Emiratos Arabes Emiratos Arabes

Unidos)

100.0%  100.0% Global (2)  100.0% 100.0%

Unidas Global (2}  100.0% 100.0% Giobal (2)  100.0% 100.0%

BNPP Real Estate Advisory & Property
Management Luxembourg SA Luxemburgo Global {2}  100.0% 100.0% Giobal (2) 100.0%  100.00

BNPP Real Estate Advisory & Property
Management UK Ltd Reino Unido Global {2)  100.0%  100.0% Giobal (2)  100.0% 100.0%

BNPP Real Estate Advisory and Property

Management Irefand Ltd Inanda Global {2}  100.0% 100.0% Global (2)  100,0% 100.0%
BNPP Real Estate Advisory ltaly SPA Halia Global (2)  100.0% 100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
BNPP Real Estate Advisary Netherlands By Palses Bajos Clobal (2)  100.0% 100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
BNPP Real Estate Belgium SA (Ex- BNPP Reai
Esiate Holding Benelux SA) Bélgica Clobal 2y  100.0% 100.0% Global (2)  100.0% 100,0%
BNPP Real Estate Conseif Habitation &
Hospitality Francia Global {2)  100.0% 100.0% Global {2)  100.0% 100.0%
BNPP Real Estate Consyk France Francia Global {2) 100.0% 1 00.0% Global ()  100.0% 100.0%
ENPP Real Estats Consuit GmbH Alemania Global 2y  100.0% 100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
BNPP Rsal Estate Faciities Managementiid  Reino Unido Global (2)  100.0% 100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
BNPP Real Estale Financial Partner Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global (2)  100.0% 160.0%
BNPP Real Estate GmbH Alemania Glabal (2)  100.0% 100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
BNPP Real Estate Holding GmbH Alemania Global (2}  100.0% 100.0% Global (2} 100.0% 100.0%%
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BNPP Rea! Estate investment Managament “Z ?}\{'
Belgium Bélgica Global (2) 100.0%  100.0% Global (2)  100.0%  100.0% 40 DEW
BNPP Real Estate Invesiment Management
France Francia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Real Estate investment Management
Garnany GmbH Alarnania Global 94.9% 94.5% Global 94.9% 84.9%
BNPP Real Estale Investment Management
Germany GmbH (suce. Espafia) Espafia Global 84.9% 54.9% Globa! 94.9% 94.9%
BNPP Real Estate Investrnent Management
Gemany GmbH {suce. Italfa) Italig Globa! 94.9% 94.9% Glabal 94.9% 94.9%
BNPP Real Estate Investment Management
Germany GmbH Lisbon Representative Office Portugal Global 94.9% 94.9% Globat 94,9% M4.8% E2
BNPP Real Estate investment Management
ttaly SPA ltalia Global 100.0%  100.0% Glabal 100.0%  100.0%
BNPP Real Estate Investment Management Ltd Reino Unido Globa! (2) 100.0%  100.0% Gilobal (2)  100.0%  100.0%
BNPP Real Esiate Investment Management
Luxembourg SA Luxemburgo Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Real Estate Investrent Managemeant
Luxembourg SA (suce. Italia) Itaiia Globat 100.0%  100.9% E2
BNPP Real Estate Investment Management
Spain SA Espafia Giobal {2) 100.0%  100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
ENPP Real Estate lnvestmant Management
UK Ltd Reino Unido Global (2} 100.0%  100.0% Global ()  100.0%  100.0%
BNPP Real Estate ftaly SRL Italia 54
BNPP Real Estate Poland SP ZOO Polonia Global {2) 100.0%  100.0% Global ()  100.0%  100.0%
BNPP Real Estate Portugal Unipersonal LDA  Portugal Globa! (2) 100.0%  100.0% Global () 100.0%  100.0%
BNPP Real Estale Property Development &
Services GmbH Alemania Global {2) 100.0%  100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
BNPP Real Estate Property Development
UK Lta Reino Unido Global {2y 100.0%  100,0% Global (2)  100.0%  100.0%
BNPP Raal Estate Property Developpermnent
Italy SPA, Italia 84
BMPP Real Estate Property Management
France SAS Francia Global (2} 100.0% 100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
BNPP Real Estate Property
Management GmbH Alemania Giobal {2) 100.0%  100.0% Global {2)  100.0%  100.0%
BNPP Real Estate Proparty Management Itaiy
SRL ltaka Global (2y 100.0%  100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
BNPP Real Estate Singapore Pts Ltgt Singapur Global {2} 100.0%  100.0% Global  (2) 100.0%  100.0%
BNPP Real Estate Spain SA Espafia Global 2y 100.0%  100.0% Global (2)  100.0% 100.0%
BNPP Real Estats Transaction France Francia Global (2) 97.2% 97.2% V1 Global 2) 95.8% 96.6% w1
BNPP Real Estate Valuation France Francia Global (2)  100.0% 100.0% Global (2) 100.0%  100.0%
Cariboe Devalopment SL Espafia Particip. 65.0% 65.0% Particip. 65.0% §5.0%
Exeo Aura & Echo Offices Lda Portugal Particip. 31.9% 31.9% Particip. 31.9% 31.9% E2
GIE BNPF Real Estate Francia Global {2) 100.0% {000% Global {2)  100.0%  100.0%
Herti Milano SRL Italia Global (2)  100.0%  100.0% Global (2)  100.0%  100,0%
Nanterre Arboretum Francia Global {2) 100.0% 100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
Parker Tower ! td Reine Unido Global (2)  100.0%  100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
Partner's & Services Francia Global {2) 100.0%  100.0% Global {2)  100.0%  100.0%
REPD Parker Ltd Reine Unido Giobal (2) 100.0% 100.0% Global (2)  100.0%  100.0%
Glabal / Global
Sociedades de Construccion-Venta (c) Francia Particip. - - Particip.  (2) - -
Sviluppo Residenziale ltalia SRL Halia Global 2y  100.0%  100.0% Global ()  100.0%  100.0%
Wapiti Development SL Espana Particip. 85.0% 65.0% Particip. 65.0% 65.0%
OTRAS ACTIVIDADES
Compafiias inmobillarias {inmuebles usados en opefaciones) v otras
Antin Participation 5 Francia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Home Loan SFH Francia Global (1)  100.0%  100.0% Global (1) 1000%  100.0%
BNPP Pariners for Innovation Francia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Pariners for Innovation Belgium Belgica Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
BNPP Partners for Innovation italia SR Italia Giobal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
ENPP Procurement Tech Francia Giobal 100.0%  100.0% Clobal 100.0%  100.0%
ENFP Public Sector G4 Francia Giobal 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
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31 de diclembre de 2023 resxpresado s

Particip. P fﬁ;{n FERITO

Nombre Pals Método  Voto (%) (%) Ref. Método  Volo (%) (5L AhouCToR
Euro Secured Notes [ssuer (s) Francia N\, 53 NS
FCT Lafayette 2021 (1) Francia Global - = Global - JDDE NE
FCT Laffitte 2021 {t} Francia Global - - Global - -
FCT Opéra 2014 (1) Francia 81 Global B
FCT Opéra 2023 (1) Francia Global - - E2
FCT Pyramides 2022 () Francia Global - - Global - - E2

- GIE Groupemeant Auxiligire de Moyens Francia Global 100.0%  100.0% Global 100.0%  100.0%
GIE Groupement d'Etudes et de Presiations Francia Glabal 100.0%  1000% Global 100.07  100.0%
Transvalor Francia 52 Particip. 20.2% 20.2%

{a) Af 31 de diciembre de 2023, 14 eniifades de inversién de Private Equily, frente a 14 entidades ds inversion en Privale Equily af 31 de dicienmbre de
2022

(b) Al 31 de diciembre de 2023, los "Fonds Comruns de Créances* UCI y RMBS Prado engloban 13 fondos (FCC UCH 11, 12y 14 & 17, RMBS Prado
vl @ Xi, Groen Belem [ y RMBS Belem N° 2), frents a 14 fondas (FCC UCI 11, 12y 14 5 17, RMBS Prado V & X, Green Befen | y RMBS Belemn N°
2) af 31 de diciembre de 2022,

{c) Al 37 de diciembre de 2023, 117 Sociedades de Construccicn-Venta (82 mediante consolidacion global y 35 mediante el método de fa participacion)
frente a 125 {91 mediante consolidacidn global y 34 mediante ef método de la participacion) af 31 de diciembre de 2022,

() Al 31 de diciembre de 2023, los “Fonds Communs de Titrisation” Genius englaban 11 fondos (Generation 2021-4 Retall Aulo Morigage Loan
Securllisation, Generalion 2022-1 a 5 Relalf Aulo Morigage Loan Securiisation y Generation 2023-1 a 5 Retall Auto Morigags Loan Securilisation).

{8) Al 31 de diciembre da 2023, los “Fonds Communs de Titrisation” Wisdom engloben 13 fondos {(Wisdom Puhue Leasing 2021-2 y 3 Assel-Backed
Securities, Wisdorn Pubua Leasing 2022-1 Asset-Backed Notes, Wisdom Puhua Leasing 2022-1 a 3 Assel-Backed Securities, Wisdom Puhua
Leasing 2023-1 y 2 Asset-Backed Notes, Wisdom Puhua Leasing 2023-1 y 2 Assel-Backed securnities, Wisdom Puhua Leasing Zhixing 2023-1y 2
Asset-Backed Noles, Wisdom Puhue Leasing Xinghe 2023-1 Assel-Backed Securities) .

De conformidad con el regiamento de la Autoridad de Normas Contables (ANC} de 2016, la lista exhaustiva de entidades controladas de forma
exclusiva, controladas conjuntamente v bajo una influencia imporiante que se excluyen de la consofidacién por no ser significativas para la
elaboracién de las cuentas, asi como la lista de titulos de participacién, se encuentran disponibles en la seccién Informacion Regifada del siio

web: https://invest bnpparibas.com.

Cambios en ef dmbito de la ¢ fidacic

Nuevos registros (E) en ef dmbito de s cunsolidacién

£1 Supsracién de umbrales de consofidscién

E2 Constitucion

E3 Adguisicicn, loma de conlrol o influencia significativa

Eliminaciones {5) del &mbito de fa consolidacion

81 Cese de actividades (disolucion, liquidacion, elc.)

52 Enajenacicn, perdida de confrod o influencia significativa

S3 Superscitn de umbrafes de consolidacion

54 Fusidn-absorcién, lransferencia universal de aclivos y pasivos

Varfacion (V) en participaciones con derecho a voto o derachos de participacion

Vi Compra adicional

V2 Ensfenacicn parcial

V3 Dilucion

V4 Incremento en %

Varios

D1 Cambio en ef método de consofidacidn no relacionado con fucluaciones de los porcentajes

D2 Entidades con actividades que se mantienen para venla

D3 Tres ia compra adicional efectuada por sf Grupo en 2022, Compagrie pour le Financement des Loisirs ahora se consolida medisnte infegracion
globel,

D4 Tras Ja venie parcial efectuada por ef Grupe en 2022, Worldline Merchant Services lalia SPA ahora se consclida por ef méledo de Ja participacion.

D5 Tras la compra adicional efsctuada por ef Grupo en 2022, bpost banque ahora se consofida mediants infegracion global,

D6 Tras la venia parcial sfectuada por & Grupo en 2022, Barods BNPP AMC Frivate Lid ahora se consolida por ef metodo de fa participacion.

D6  Tras la compra adicional efectuada por el Grupo, Arvel Relsa y sus subsidiarias shora se consolidan mediants integracién global.

D8  Tras la compra adicional efectuada por el Grupo, Kantox Hoiding y sus subsidiarias shora se conscfidan mediante integracion global.

09 Tras s compra adicional efectuada por ef Grupo ef 16 de octubre de 2023, Luizaseg Seguros SA ahora se consolida mediante integracion globel.

Particp.*  Consolidacién simplificada por ¢f método de particlpacion (enfidades no importantes)

VR Farlicipacion en una entidad confrolada conjuniamente o bajo una influencia importante, designada a valor razonable con cambios en resuftados

(8} Entidadss estrucluradas

{t) Fondos de titulizaciGn

Ambito de lidacién prudencial

(1) Entidades francesas cuya supervision normativa cae deniro del aicance del Grupo consolidado, de acuerdo con ef Articulo 7.1 def Reglamento (UE) n°
575/2013 def Parlamento Eurcpeo y del Conssjo.

{2) Entidades consolifadas conforme al méfodo de participacion en ef dmbito de consolidacion prudenciat

{3} Entidades controledas conjuntamente segin of métado de integracicn proporcional en ef dmbito de consolidacian prudencial

{4) Fondos de inversidn colectiva excluidos del mbito de consolidacién prudencial
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CATALINA VG
9.L HONORARIOS PAGADOS A LOS AUDITORES QUgmgg-'-“ o
=}
P
PERITO
En el ejercicio 2023 Deloitte PricewaterhouseGoopers Mazars q;}&éDUCTOR S
Monio antes de impuestos, en < DE M‘{-jb‘
mites de euros Monto % Monto % Monto % Monto
Certificacion de las cuentas 20896 75% 17,142 82% 10,9¢4  97% 48832 T72%
Emisor 5,505 5,627 3,083 14,215
Subsidiarias consolidadas™ ™ 15,191 11,515 7,911 34,617
Senvicios distintos de la certificacion de las
cusntas 6731 25% 10,703 308% 1,629  13% 19,063  28%
Emisor 3,385 6,815 736 10,9368
Subsidiarias consolidadas 3,346 3,888 893 8,127
TOTAL 27427 100% 27,845 100% 12623 100% 67,895 100%

de fos cuales, honorarios pagados a fos
auditores en Francia por fa certificacién de
fas cuentas 7,591 6,080 4,406 18,037

de fos cuales, honorarios pagados a los
auditores en Francia por senvicios distinfos

de ia certificacion de fas cuenlas 2,014 4,179 1,130 7,323
En el ejercicio 2022 Deloitte PricewaterhouseCoopers Mazars TOTAL
Monto antes de impuestos, en
miles de euros Monto % Monto % Monto % Monto Y%
Cerlificacién de las cuentas 17,629 74% 19,920 72% 11,565 B8% 49,014 76%
Emiscr 4,501 5,870 2,919 13,290
Subsidiarias consclidadas 13,028 14,050 8,646 38,724
Servicios distintos de la ceriificacion de las
cuentas 8,142 28% 7,689 26% 1,606 12% 15417  24%
Emisor 2,062 2,021 897 4,980
Subsidiarias consolidadas 4,080 5,648 709 10,437
TOTAL 23,671 100% 27,589 100% 13,471 100% 64,431 100%

de los cuales, honorarios pagados a los
aitditores en Francia por fa certificacion
de fas cuentas 6,509 6,216 5,359 18,084

de fos cuales, honorarios pagados a los

auditores en Francia por sefvicios

distintos de 1a cerlificacion de las

cuentas 1,739 2,353 1,046 5138

Los honorarias de auditaria pagados a los auditores que no son miembros de la red de uno de los auditores que certifican los estados financieros
consolidados v los estados financieros no consolidados de BNP Paribas SA, mencionados en la tabla anterior, ascienden a EUR 3,990 mil para el
afio 2023 (EUR 786 mil en el 2022). Esta variacion se explica fundamentalmente por el nombramiento de BDO en 2023 como coauditora de las
cuentas de las entidades del negocio de Finanzas Personales.

Este afio, los servicios distintos de Ja certificacién de ias cuentas comprenden principaimente Ja emision de cerlificaciones de la informacion
contable y financiera, revisiones de la calidad del control interno mediante Ja comparacién con normas intemacionales (como “ISAE 3402") como
parte de los servicios proporcionados a los clientes, particularmente en el negodio de titulos y gestién de activos, la puesta a disposicion de
competencias técnicas en el marco del apoyo a proyectos, consultas téonicas en relacidn con problemaéticas concretas, asi como la evaluacién de
la conformidad a la visia de fas disposiciones legales.

X
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Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Ala Asamblea General
BNP Parlbas SA

16, boulevard des Haliens
75009 PARIS

Opinién
En cumplimiento de la misién gue nos fue confiada por la Asamblea General de Accionistas, hemos procedido a auditar jas cuentas consolidadas
de la sociedad BNP Paribas SA correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023, adjuntas al presente informe.

Certificamos que, en refacin con las Normas Internacionales de Informacin Financiera (NIIF) adoptadas por fa Linion Europea, las cuentas
consolidadas del ejercicio son exactas y fidedignas y proporcionan una imagen fiel del resultado de las operaciones del gjercicio transcurrido, asi
como de la situacion financiera v €l patrimonio al final del ejercicio ded conjunto formado por las personas y entidades que abarca el ambito de
consolidacion.

La opinién que formulamos arriba es coherente con el contenido de nuestro informe al Comité de Auditorfa,

Fundamento de Ia opinién

Marco de auditoria

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de Cuentas vigente en Francia.
Consideramos que los elementos que recopilamos son suficientes y apropiados para fundamentar nuestra opinién.

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas consolidadas” del presente informe.

Independencia

Hemos llevado a cabo nuestro encargo de auditoria, respetando las normas de independencia previstas en el ¢6digo mercantil y en el codige
deontologico de Ia profesion de auditor, para el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2023 ¥ la fecha de emision de nuestro Informe v, en
esle sentido, no hemos prestado senvicios prohibidos por el articulo 5, parrafo 1 del reglamento (UE) n® 537/2014,

Observacion

Sin que por ello se ponga en duda la conalusion expresada arriba, queremos dirigir su atencion hacia el cambio de método contable a raiz de |a
entrada en vigor of 1° de enero de 2023 de |a NIIF 17 “Contratos de sequro” ¥ la NIIF 8 “lnstrumentos financieros” ¥ sus efectos sobre las carteras
de instrumentos financiercs de las actividades de seguros, tal ¥ coma se expone en ias rotas 1.3, 1.g, 1 Py 2, asf como en el resto de notas que
Presentan fas ciffas vinculadas la incidencia de estos cambios,

Justificacion de las apreciaciones - Cuestiones clave de [a auditoria

En aplicacion de Ias disposiciones de los articulos L.821-53 y R.821-180 del Cédigo de Comercio de Francia, relativas & Ia justificacion de
nuestras apreciaciones, ponemos en su conecimiento las cuestiones dave de I auditoria relativas a los Tiesgos de incorreceiones qus, seglin
nuestro juicio profesional, han sido las de mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas consolidadas del gjercicio, asl como lag
respuestas que hemos dado a estos fiesgos.

Estas cuestiones han sido tratadas an corfexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en sy conjunto, v en fa formacion
de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opini6n por separado sobre esas cuestiones,

it
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Apreciacién del riesgo crediticio y evaluacién de los deterioros (estratos 1, 2y 3)
carteras de créditos a clientes
(Véanse las notas 1.£5, 1.1.6, 1.p, 3.9, 5.9, 5.f, 5.n et 9. de las cuentas consolidadas}
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CATALINA
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PERITO

FRADUCTOR

Riesgo identificado

7
Respuesta de los auditores ante este
riesgo

S
%0 e wet

BNP Paribas reconoce deterioros para cubrir los riesgos crediticios
que son inherentes a sus actividades de intermediacién bancaria. En
este entorne tedavia marcado por una importante inceridumbre ligada
al cambiante contexto de la pandemia, la evaluacion de las pérdidas
cradiicias esperadas en las carleras de préstamos a clientes hizo
necesario un uso mas amplio de los juicios y fas hipotesis por parte del

Grupo BNP Paribas, principalmente para:

= doterminar la degradacidn significativa del riesge creditido para
clasificar los créditos en el estrato 14, el estrato 2 0 &l estrato 3 en
funcion de las regiones geogréficas y los sectores de actividad;
Coma se precisa en la nota 3.9, el Banco ha seguido evolucionando
sus criterios de evaluacién para incorporar el aumento significafivo
del riesgo crediticio en consonancia con las recomendaciongs
emitidas por la Autoridad Bancaria Europea y el Banco Central
Europec;

= definir proyecciones macroecondmicas que se integren tanto en los
criterios de degradacién como en la medicién de las pérdidas
esperadas;

» estimar el monto de las pérdidas crediticias esperadas en funcién
de los diferentes estratos teniende en cuenta & contexto
macroecondmico actual y la falta de comparables hisidricos.
Concretamente, y como se precisa en la nota 3.g, se han efectuado
determinados ajustes adicionales o previsiones no recogidas por los
modelos en el enfoque genérico con & fin de tener en cuenta los
efectos de la inflacion, las dzas de las tasas de interés y las
tensiones en los precios de los inmuebles comerciales, cuando
aquellos no son estimados directamente por los modslos.

Al 31 de diciembre de 2023, el monto total de los créditos a clientes

axpuestos al riesgo crediticio se elevé a EUR 877,000 millones, y

monto total de los deterioros ascendié a EUR 18,000 millenes.

Hemos considerado que la apreciacidn del riesgo crediticio y la

evaluacion de los deterioros consfifuian una cuestion clave de la

auditoria, ya que en eslos elementos se recurme a juicios ¥ a

estimaciones de los adminisiradores en relacion con el riesgo

relacionado con los créditcs a empresas, en un coniexto de
incerfidumbres persistentes marcado por las tensiones geopoliticas,
principalmente en Ucrania y Oriente Medio, y econdmicas, con unos
niveles de inflacion y de tasas de interés que siguieron slendo
elevados en 2023.

Hemos considerado pertinerte el marco de control de BNP Paribas,

en particular su adaptacién a contexto de incertidumbre, y hemos

verificado los controles manuales e informéticos relacionados con la

apreciacion del riesgo crediticio y la evaluacion de las pérdidas

esperadas.

Nuestros trabajos se han centrado en los siguientes procesos:

= clasificacion de créditos por estrato: hemos examinado como se ha
tenido en cuenta fa evolucion de los riesgos en la esfimacion de los
indicadores aplicables a las disfintas lineas de negocio a fin de
medir la degradacitn significativa del riesgo crediticio;

s evaluacion de las pérdidas esperadas {estratos 1, 2y 3):

= con la ayuda de nuestros especialistas de riesgo crediticic y
apoyandonos en & sistema interno de walidacion
independiente de los modelos de BNP Paribas, hemos
examinado las metodologias y las hipdtesis sobre
proyecciones macroeconémicas utiizadas por BNP
Paribas en los diversos negocios, su correcta
infroduccidn operativa en el sistema de informacidn y [a
eficacia de los controles relacionados con la calidad de
los datos;

= hemos prestado una atencidn especial a las provisiones
adicionales contabfizadas para tener en cuenta las
incertidumbres  descritas  anteriormente;  Hemos
examinado el caracter razonable de las metodologlas
utilizadas, las hipotesis subyacentes, la pertinencia de
los resultados obtenidos, asi como el marco de control
instaurado;

» como complemento, para los deterioros de los créditos a
empresas clasificados en el estrate 3, hemaos verificado
que BNP Paribas hublera reafizade una revision
periddica del riesgo credificio de las contraparies bajo
vigilancia y hemos estudiado, con ayuda de una muestra
de contrapartes, las hipdtesis y datos manejades por los
administradores a la hora de estimar estos deterioros.

También hemos examinado la informacién sobre el riesgo crediticio
contenida en las notas, concretamente las informaciones obligatorias
en virtud de la NIF 9y la NIIF 7.

K
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¥ CATALINA “co\
Valuacion de los instrumentos financieros § QUINTANILLA ‘o0
{Véanse fas notas 1.£7., 1£10, 1.p, 3.5, 3¢, 5.8y 5.0 de las cuentas consofidadas) i RAMOS F—
- i~y
Riesgo identificado Respuesta de los auditores ante est PERITC
r[esgo C}(/ TRADUCTOR (‘,0
/o) N
S0 pE ME

En el marco de sus actividades en los mercados, BNP Paribas poses
instrumentos financieras medidos en el active y el pasivo de su
balance a valor razonable,

Este valor razonable se determina segdin diferentes enfoques en
funcién de la naturaleza y la complejidad de los insfrumentos: uso de
precios cofizados observables directamente {instrumentos clasificados
en el nivel 1 en la jerarquia de valor razonable), modsfos de valuacion
con parametros observables en su mayor parte (instrumentos
clasificados en el nivel 2) o modelos de valuacién con parametros no
ohservables en su mayor parte {instrumentos clasificados en el nivel
3).

Las valuaciones oblenidas pueden ser objeto de asjustes de valor
adicionales con el fin de tener en consideracién algunecs riesgos
especificos de mercado, de liquidez ¢ de contraparts.

Las técnicas empleadas por les administradores a la hora de valuar
estos instrumentos pueden estar sometidas en gran parte a juicios
relafivos a la eleccion de los modelos y los datos utilizados.

Estos instrumentos financieros suman EUR 719,000 millones (de los
cuales EUR 7,000 millones corespondientes al nivel 3) en el activo y
EUR 655000 millones {de los cuales EUR 10,000 millones
comespondientes al nivel 3) en el pasivo del balance consolidado del
Grupo al 31 de diciembre de 2023,

Debido a la importancia de los saldos y al uso de juicios a la hora de
detenminar el valor razonable, estimamos que la medicion de los
instrumentos financieros constituye una cuestién dave de la auditoria,
sobre todo en refacion con la valuacion de los instrumentos incluidos
en el nivel 3, habida cuenta del uso de pardmetros no observables.

Hemos verificade con ayuda de nuestros especialistas en valuacione:

que los principales controles de BNP Paribas en materia de valuacion

de  instrumentos  financieros  funcionan  comeclamente,

fundamentalmente los refativos a:

= |a aprobacion y [a revision periddica por pate de los
administradores de los riesgos de los modefos de valuacion;

v [a verificacion independiente de los pardmetros de valuacion;

= la determinacién de los ajustes de valor.

A partir de muestas, nuestros especialistas en valuacion también

procedieron a:

= analizar la pertinencia de las hipotesis y los parametros empleados;

» analizar los resultades de la revision independiente de los
pardmetros por parte de BNP Paribas;

« realizar contravaluaciones independientes wudilizando nuestros
propios modelos.

También hemos analizado, a partir de muestras, las posibles

desviaciones entre las valuacicnes y las reposiciones de garantias con

las contrapartes.

Hemos examinado la informacion relativa a la valuacion de los

instrumentos financieros contenida en las notas.

Controles informaticos generales

Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante este
riesgo

La fiabilidad v la seguridad de los sistemas de informacion
desempefian un papel esenclal en la preparacion de las cuentas
consclidadas de BNP Paribas SA.

El examen de los confroles informaficos generales de las
infraestructuras y de las aplicaciones que intervienen en la preparacion
de la informacién contable y financiera consfifuye una cuestion clave
de la auditoria.

En particular, la existencia de un marco de conirol de los perinisos de
acceso a los sistemas de informacion y los niveles de autorizacion en
funcién de los perfiles de los empleados constituye un confrel esenclal
para limitar ¢l resgo de modificaciones indebidas de los parametros
de configuracion de las aplicaciones ¢ de los datos subyacentes,

En los principales sistemas que intervienen en la preparacion do la
informacion contable y financiera, los frabajos que hemos realizado
con el apoye de nuestros espedialistas informéticos se han centrado
en los siguientes aspectos:

= comprensién de los sistemas, procesos ¥ controles que subyacen a
la informacién contable y financiera;

evaluacién de los controles informaticos generales (gestion de los
accesos a las aplicaciones y a los datos, gestion de los cambios y
los desardllos relacionados con las aplicaciones, gesiion del
funcionamiento informatico) en los sistemas dave {sobre todo las
aplicaciones confables, de consclidacion y de conciliacién
automatica);,

examen del control de las autorizaciones para la introduccion de
asientos manuales;

reslizacién, en su caso, de procedmientos de auditoria
complementarios;

incorporacién  en  nuestro  enfoque del mayer riesgo de
ciberseguridad relacionado con fa crisis en Ucrania y la
generalizacion del teletrabajo.
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Efecto de Ia primera aplicacién de la NIIF 17
pasivos de los contratos de seguros

(véanse fas notas 1.3, 1.9. 1.0, 2y 6 do las cuentas consolidadas)

X CATALINA
S QUINTANLLA
m RAMOS
“Contratos de seguro” y evaluacis @e los
de los ramos “Ahorro-jubilacién” |+ PERITO

Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante es} (/040 DE neb
riesgo

La implementacion de la NIIF 17 “Contratos de seguro” a partir del 1° de
enero de 2023 infroduce modificaciones significativas en |ag normas de
clasificacion y medicion de los pasivos de seguros, asi como
modificaciones en la presentacion de los estados financieros. La norma
se aplica retrospectivamente a los contratos de seguro vigentes en Ia
fecha de transicion del 1° de enero de 2022,

La incidencia de Ia primera aplicacion de la NIIF 17 en el grupo BNP
Paribas supone un impacto de EUR -2,100 millones en el patrimonio neto
en el balance de apertura al 1° de enero de 2022 (véase la conciliacidn
del patrimonio neto) v dio lugar a que se contabilizada un margen sobre
servicios contractuales de EUR 18,600 millones. La nota 1.2 de las
cuentas consclidadas describe [a eleccion de los métodos de contabilidad

contratos (proteccion o ahorro-jubilacion) v los métodos de medicién de
los pasivos segtn la NIIF 17 (modelo general, modelo simplificado o
mélodo de los honorarios variables),

Al 31 de diciembre de 2023, los pasivos de seguros evaluados segln la
NIIF 17 representan un monto neto de EUR 217,000 millones, frente a
EUR 209,000 millones al 31 de diciembre de 2022 (véase la nota 6.d).
Los métodos de contabilidad ¥ las hipétesis que el grupo ha empleado

2022), como se indica en la nota e

Para determinar los impactos de la transicion, Jos Juicios e hiptesis de [a
direccién han girado fundamentalmente sobre |3 justificacion del uso de
i y las metodologias e hipétesis
para eslimer e margen sobre servicios
contractuales y el ajuste de riesgo financiero en la fecha de transicion,

Los pasives de séguros conllevan determinar la mejor estimacién del
valor descontado de los flujos de efectivo a pagar o recibir que son
necesarios para cumplir con las obligaciones contractuales ante los
asegurados, un ajuste con cargo al riesgo no financiero segin un nivel de
confianza definido por el grupo y teniendo en cuenta la diversificacién de
los riesgos, y un margen sobre servicios contractuales que representa el
beneficio no devengado que se reconocera a medida que se presten los
servicios. La evaluacion de estos pasivos de seguros de acuerdo con el
método de los honorarios variables se basa en modelos actuariales
complejos que recurren a datos e hipétesis relativos a periodos futuros,

Ahorro-jubilacion.
Los cambios importantes en materia de evaluacién y contabilizacién de
kgt / :

ejercidos por la direccion qQue se describen mds arriba nos han llevado a
considerar el efecto de Ia primera aplicacién de la NIIF 17 "Contratos de
segure” y la evaluacion de |os pasivos de los contratos de seguros de los
ramos “Ahorro-jubilacion” como un punto clave de la auditoria,

Con la paricipacion de nuestros especialistas en modelos
actuariales, nuestros procedimientos de auditoria han consistido
principalmente en:

* conocer y considerar la pertinencia del sistema desplegado por
el grupo BNP Paribas para aplicar la NIIF 17 y |a adaptacion
del marco de gobernanza encargado de la validacién de Jos
modelos de la NIIF 17, los pardmetros e hipétesis a aplicar en
la fecha del balance ¥ los impactos financieros sobre la
estimaciones de los pasivos netos de Seguros.

* conocer y considerar la pertinencia de los procesos y controles

definidos por la direccicn que permiten determinar el impacto

de la adopcion de la NIIF 17 en las cuentas consolidadas al 1°
de enero de 2022, asi como en los estados financieros

comparativos al 31 de diciembre de 202 4

evaluar la conformidad de los principios de contabilidad

aplicados por el grupo con las disposiciones de la NIIF 17,

Hemos prestado una atencion especial a las hiptesis

simplificadoras utilizadas para aplicar el método retrospectivo

modificado en Ia fecha de transicign,

evaluar la admisibilidad de los confratos de ahorro-jubilacién en

el modelo de los “honorarios variables” y garantizar su correcta

aplicacién.

analizar en los dmbitos significativos los principales parametros

utilizados en la fecha del balance para calcular los activos ¥

pasivos de seguros de los contratos de ahorro{jubilacién y

considerar su pertinencia a la vista de las informaciones

externas disponibles y los datos de gestion propios del grupo;
eslos procedimientos conllevan evaluar |a adecuacion de log
eventuales cambios de hipétesis, parametros o modelos,
verificar mediante sondeos Ja fiablidad de los datos
subyacentes utilizados en los modelos de proyecciones y los
caleulos de los pasivos de Sequros.

realizar trabajos relativos al entorno de control intemo de los

sistemas de informacion utilizados en el calculo de los activos y

pasivos de seguros de los contratos de ahorro-jubilacion,

verificar los controles clave instaurados por el grupo (incluida la
calidad de los datos en las diferentes etapas de célculo) para
dar fiabilidad a la informacion financiera elaborada.

realizar un caleulo independiente de Ia mejor estimacion de los

flujos de tesoreria a partir de muestras de [os pasivos de

seguros de ahorro-jubilacién,

* poner en marcha procedimientos de revision analitica de los
resultados que amojan los modelos,

También hemos examinado las informaciones publicadas en las

notas a los estados financieros, incluidas las informaciones sobre

la sensibilidad a los riesgos.

%
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Comprobaciones especificas S QUINTANILLA
m RAMOS

Tal y como estipulan |25 leyes y reglamentos, también hemos realizado comprobaciones especificas de la informacidn contenida &me! informe de
gestion del Grupo de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Francia.
N
)

No tenemos ninguna observacion que formular en refacion con la veracidad y concordancia de dicha informacién con las cuentas co!
Confirmamos que la declaracion consolidada de rendimiento no financiero prevista por el articulo L.225-102-1 del Codigo de Comercio dedis
figura en ¢ informe relative a la gestion del Grupo, y precisamos que, conforme a las disposiciones del articulo L.523-10 de dicho codigo, no

hemos comprobado la informacion que contiene dicha declaracién en cuanto a su carécter fidedigno o su cormespondencia con las cuentas
consolidadas, que deben ser objeto de un informe elaborado por un organismoe tercero independiente.

Otras comprobaciones o informaciones previstas en las leyes y reglamentos
Formato de presentacién de las cuentas consolidadas incluidas en el informe financlero anual

De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria relativa a las revisiones que realiza el auditor de las cuentas anuales y
consolidadas elaberadas segin el formato electrénico (inico europeo de presentacién de informacién, también hemos procedido a verificar que se
ha respetado este formato, definido por el reglamento delegade europeo n° 2019/815, del 17 de diciembre de 2018, a la hora de presentar las
cuentas consolidadas induidas en el informe financiero anual mencionado en el apartado | del articulo L.451-1-2 del Cédigo monetario y
financiero de Francia y preparadas bajo la responsabilidad del director general. En &f caso de las cuentas consolidadas, nuestras revisiones
comprenden verificar que |a estructura de estas cuentas es conforme al formato definido en dicho reglamento,

Nuestros trabgjos nos permiten concluir que la elaboracion de las cuentas consolidadas incluidas en el informe financiero anual respeta el formato
electrdnico tnico suropeo de presentacion de informacion en todos los aspectos significativos.

Debide a las limitaciones técnicas inherentes al etiquetado a gran escala de las cuentas consolidadas segun el formato dnico de infornacion
electrénica suropeo, es posible que el contenido de determinadas etiquetas de las notas no se haya resiituido de forma idéntica a las cuentas
consolidadas adjuntas al presente reporte.

Designacion de los auditores

Fuimos nombrados auditores de la sociedad BNP Paribas por resclucion de la Asamblea General de Accionistas del 23 de mayo de 2006, en el
caso de Deloitte & Associés, del 26 de mayo de 1994, en el caso de PricewatethouseGCoopers Audit, y del 23 de mayo de 2000, en el caso de
Mazars.

Al 31 de diciembre de 2023, e despacho Deloitle & Associés sumaba su 18° afic consecutivo en sus funciones, el despacho
PricewaterhouseCaopers Audit sumaba su 30° afio y e! despacho Mazars sumaba su 24° afio.

Responsabilidad de los administradores y de los 6rganos de gobemanza corporativa en relacion con
las cuentas consolidadas
Los administradores son responsables de formular unas cuentas consolidadas que presenten una imagen fiel de la socledad de conformidad con

las normas NIIF adoptadas por la Unidn Europea y de implantar los controles internos que estime necesarios para preparar unas cusntas
consolidadas que no contengan incorrecciones significafivas debidas a fraude o error.

En ia preparacién de las cuentas consolidadas, los administradores son los tesponsables de valerar la capacidad de la sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcicnamiento y utilizande e
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen previsto liquidar la sociedad o cesar sus operaciones,

El Comité de Auditoria es responsable de supervisar el proceso de elaboracién y presentacion de !a informacion financiers v la eficacia de los
sistemas de control intetno y gestion de los riesgos, asf como de la auditoria intema, en su caso, en lo que respecta a los procesos de elaboracion
y fratamienic de la informacién contable y financiera.

Las cuentas consolidadas fueron aprobadas por el Consejo de Administracion.

%
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Como se ingjcs en el articylo L.821-55 gl Cadigo de Comercio de Francia, nuestra labor de certificacion de [gg Cuentas no consiste ©n garantizar
la viabilidad g | calidad de Ja gestion de |a sociedad,

En el marco de Una auditoria realizada de conformidad con jo normativa reguladora de la actividag de auditoria vigente en Franci
aplica su juicio profesiona| durante foda |5 auditoria,

a, el auditor

También;

* identifica Y evalia los riesgos de incorreceign significativa en las cuentas Consolidadas, debjga a fraude o éror, disefia y aplica Procedimientos
de auditoriz Para responder a dichos riesgos y obtiene evidencia de auditoria suficiente Y adecuada Para proporgionar una base para g
opinién. £ riesgo de no delectar yng incorreccion significativa debida a fraude €S mas elevadg que en el caso de una incorreceisn significaiva
debida a EITer, Ya que el fraude Puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intendonadamen[e ermoneas, o |3
elusion def control interng:
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EnParist g Défense, Neuill'y—sur-Seine ¥ Courbevoie, el 15 de marzo de 2024

Los Auditores
PricewaterhouseCoopers Audit Deivitie & Associss
Patrice Morgt Laurence Dubois

Hecha I3 traduccion en la Ciudad de México, of dia diecisiete de abril de 2024, 15 Suscrita tradyg
anteriores descripcisn ¥ fraduccién S& apegan g Ja realidad y que ella ha obradg Con maximo cuidsd
Y entender.
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/" CATALINA

/S QUINTANILLA

Maria Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito traductor §8 ididH{#s
ingles, autorizada por el Consejo de la Judicatura de la Ciudad de Mexico,\Conforpa,
aparece en la Lista de Peritos Auxiliares de la Administracion de Justicia 8gi Pastecror

Judicial de la Ciudad de Mexico, publicada en el Boletin Judicial Tomo CC.\&D, wES

de fecha ocho de marzo de 2021, hago constar: que tengo ante mi el capitulo

documento de registro universal e informe financiero anual de BNP Paribas, cuyas
primera y ultima pagina no traduzco, por encontrarse redactadas en francés, y cuya
descripcion y traduccion del ingles al espanol del resto del documento son las

siguientes:
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