En México, Distrito Federal, siendo las nueve horas del dia
once de agosto de dos mil dieciséis, la suscrita, C. CECILIA
SABA DJADDAH, mexicana por nacimiento, mayor de edad, con
domicilio en Prolongacion Bosques de Reforma numero 1477,
Torre 2, departamento 102 en la Colonia Bosques de las Lomas
de esta Ciudad de México, con teléfono numero 1994-1769,

correo electrénico csaba@prodigy.net.mx, sirviendo como

Perito en Traduccion, en cumplimiento con la Ley Orgéanica de
Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal certifico y
protesto que la traduccion anexa al presente con dos (2) hojas
utiles, en dos tantos, cuyo documento original tuve ante mi, fue
realizada a mi leal saber y entender, por lo que al calce de cada
hoja traducida y de ésta, asiento mi rubrica oficial en

testimonio.---

Para efectos de litigio, consistencia en numeros, cifras,

abreviaturas, etcétera, prevalecera el idioma fuente. - - - -

PROTESTD LO NECESARIO

C. CECII4A/SABA DJADDAH.
Perito en Traduccién
Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal

2011 Nermber
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3:2 Informe de los auditores sobre la informacién financiera del primer semestre de 2016
Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Mazars

Audit
185, avenue Charles de Gaulle 63, rue de Villiers 61, rue Henri Regnault
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex | 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92400 Courbevoie

A la atencidn de los Sres. accionistas
BNP Paribas SA

16, boulevard des ltaliens

750009 Paris

Estimados sefiores y sefioras:

En cumplimiento de la misién que nos fue confiada por la Asamblea General de Accionistas y en
aplicacién del articulo L.451-1-2 Ill del Codigo Monetario y Financiero francés, hemos procedido a:
- realizar un examen limitado de las cuentas semestrales consolidadas resumidas de BNP Paribas
SA, referidas al periodo comprendido entre el 12 de enero de 2016 y el 30 de junio de 2016, tal y
como se adjuntan al presente informe;
- verificar la informacién contenida en el informe de gestion semestral.

Estas cuentas semestrales consolidadas resumidas han sido preparadas bajo la responsabilidad del
Consejo de Administracion. Nuestro cometido es expresar la conclusion a la que hemos llegado después
de realizar el examen limitado de estas cuentas.

| - Conclusion sobre las cuentas

Realizamos nuestro examen limitado segun las normas de ejercicio profesional aplicables en Francia. Un
examen limitado consiste esencialmente en entrevistarse con los miembros de la direccion encargados
de los aspectos contables y financieros y aplicar procedimientos analiticos. Estos trabajos tienen un
alcance menor que los que se realizan en una auditoria efectuada seglin las normas de ejercicio
profesional aplicables en Francia. Por consiguiente, la seguridad de que las cuentas tomadas en su
conjunto no contienen anomalias significativas es una seguridad moderada, obtenida en el marco de un
examen limitado, y menos elevada que la que se obtiene con una auditorfa.

Con base en nuestro examen limitado, no hemos detectado anomalias significativas que pudieran poner
en tela de juicio la conformidad de las cuentas consolidadas semestrales resumidas con la NIC 34, norma
perteneciente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién
Europea y que hace referencia a la informacion financiera intermedia.

11l - Verificacion especifica

También hemos realizado una comprobacién de la informacién contenida en el informe de gestion
semestral, en el que se comentan las cuentas semestrales consolidadas resumidas objeto de nuestro

examen limitado.

No tenemos ninguna observacién que formular en relacién con la veracidad y cogpcordancia de dicha
informacién con las cuentas semestrales consolidadas resumidas.




BNP PARIBAS - SEGUNDA ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO 2015

En Neuilly-sur-Seine y Courbevoie, el 12 de agosto de 2016

Los Auditores
Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit | Mazars

Damien Leurent Etienne Boris Hervé Hélias
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera adoptadas por la Unién Europea

Los estados financieros consolidados de Grupo BNP Paribas se presentan para el primer semestre de
2016 y de 2015. De acuerdo con el Articulo 20,1 del Anexo I del Reglamento de la Comisién Europea (EC)
809/2004 sobre Folletos, los estados financieros consolidados para el primer semestre de 2014 se
presentan en la actualizacion del 3 de agosto de 2015, bajo el numero D.15-0107-A02, del documento de
registro presentado ante la Autorité des Marchés Financiers el 6 de marzo de 2015 bajo el numero D.15-

0107.

CUENTA DE RESULTADOS PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2016

En millones de euros - ETE
Intereses e ingresos asimilados 2.4 20,144 21,946
Intereses y gastos asimilados 2a (8,829) (10,818)
Ingresos por comisiones 2.b 6,285 6,772
(Gastos por comisiones 2b (2,715) (2,922)
Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 2c 2919 3,557
Ganancia neta en activos financieros disponibles para venta y otros activos financieros
no medidos a valor razonable < 1649 95
Ingresos de ofras actividades 2e 18,478 22,283
Gastos de otras actividades 2e (15,765) (19,650)
PRODUCTO NETO BANCARIO 22,166 22,144
Gastos de personal (8,049) {8,236)
Otros gastos generales de explotacion (5,864) (5,849)
Depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad, planta y equipo y activos intangibles (804) (806)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 7,449 7,253
Costo del riesgo 2t (1,548) (1,947)
Costos relativos al acuerdo global con las autoridades estadounidenses - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 5,901 5,306
Participacion en el resultado neto de asociadas 319 301
Ganancia neta en otros activos inmovilizados (3) 630
Fondo de comercio (54)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6,163 6,237
Impuesto sobre las ganancias 2g (1,584) (1,846)
RESULTADO NETO 4,579 4,391
Afribuible a intereses minaritarios 205 188
RESULTADO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 4,374 4,203
Ganancias basicas por accion 5a 343 322
Ganancias diluidas por accion 5a 343 322

Ceci
P
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ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL Y DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO

s ; : il L _. : 1° semestre 2016 '1"samea.t|"ef20"1.5. ;
En millones de euros : . : b

Resultado neto 4,579 4,391
Cambios en el patrimonio neto (275) 794
Elementos que pueden trasladarse a la cuenta de resultados 305 525
- Cambios en el valor de elementos relacionados con los tipos de cambio 29 1,023
- Cambios en el valor de activos financieros disponibles para venta, incluyendo aquellos 750 (57)

reclasificados como creditos y cuentas por cobrar
- Cambios en el valor de activos financieros disponibles para venta que se presentan en la

cuenta de resultados del periodo, incluyendo aquellos que se reclasifican como créditos y (866) (443)

cuentas por cobrar

- Cambios diferidos en el valor de instrumentos de cobertura 458 (240)

- Cambios en el valor de instrumentos de cobertura que se presentan en la cuenta de resultados

: (21) (3)

del periodo

- Cambios en el valor de elementos relacionados con empresas asociadas (45) 245
Elementos que no pueden trasladarse a la cuenta de resultados (580) 269

- Efecto de las reevaluaciones en regimenes de beneficios postempleo (568) 263

- Cambios en el valor de elementos relacionados con empresas asociadas (12) 6
Total 4,304 5,185

- Atribuible a la sociedad dominante 4,105 4,962

- Atribuible a intereses minoritarios 199 223

-5- EstadoSs financieros consolidados al 30 junio de 2016
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BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2016
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e e 30 de junio de 2016 3N ds .d-k?}_.ambl_'a_.dﬂ_._ml.ﬁ.:
ACTIVO
Efectivo y montos adeudados de bancos centrales 147,834 134,547
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valores negociables 4a 150,090 133,500
Préstamos y operaciones de recompra 4a 173,341 131,783
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 4a 82,614 83,076
Instrumentos financieros derivados 4a 383,444 336,624
Derivados utilizados con fines de cobertura 21927 18,063
Activos financieros disponibles para venta 4b 265,409 258,933
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito 4.d 55,967 43,427
Créditos y cuentas por cobrar de clientes 4e 693,304 682,497
Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés 6,287 4,555
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 7,085 7,757
Activos fiscales corrientes y diferidos 4q 7,482 7,865
Ajustes por periodificacion y ofros activos 4h 133,685 108,018
Inversiones en asocladas 6,706 6,896
Inmuebles de inversion 1,902 1,639
Propiedad, planta y equipo 21,589 21,593
Activos intangibles 3207 3104
Fondo de comercio 4j 10,116 10,316
TOTAL ACTIVO 2,171,989 1,994,193
PASIVO
Adeudado a bancos centrales 3,666 2,385
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valores negociables 4a 83,056 82,544
Préstamos asumidos y operaciones de recompra 4a 205,223 156,771
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 4a 50,806 53118
Instrumentos financieros derivados 4a 373,192 325,828
Derivados ufilizados con fines de cobertura 22,806 21,068
Adeudado a instituciones de crédito 4d 98,508 84,146
Adeudado a clientes de 725596 700,309
Titulos de deuda 4f 166,452 159 447
Reservas por reevaluacion de careras con cobertura de tasas de interés 6,254 3,946
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 49 3741 2,993
Ajustes por periodificacién y otros pasivos 4h 110,809 88,629
Reservas técnicas de compafias de seguros 190,054 185,043
Provisiones para confingencias y cargos 4 11,915 11,345
Deuda subordinada 4f 18,471 16,544
TOTAL PASIVO 2,070,549 1,894,116
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 86,092 82,839
Resullado de periodo, atribuible a la sociedad dominante 4,374 6,694
Capital, reservas consolidadas y resultado del periodo atribuible a la sociedad dominante 90,466 89,533
Cambios en el patrimonio neto 7,043 6,736
Total atribulble a la sociedad dominante 97,509 96,269
Reservas y resultado atribuible a intereses minoritarios 3816 3691
Cambios en el patrimonio neto 115 17
Total intereses minoritarios 393 3,808
TOTAL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO 101,440 100,077
TOTAL PASIVO 2,171,989 1,994,193
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA EL PRIMER SEMESTRE

S : 1° semestre 2016 19 semestre 2015
En millones de euros ; R
Resultado antes de impuestos 6,163 6,237
Partidas no monetarias incluidas en el resultado neto antes de impuestos y otros ajustes fuera de la cuenta
de resultados 6,856 12,049
Gastos netos por depreciacion/amortizacion en propiedad, planta y equipo y activos intangibles 2135 1,813
Deterioro del fondo de comercio y ofro activo inmovilizado 34 (12)
Dotacion neta a provisiones 5,000 7423
Participacion en los resultados de asociadas (319) (301)
Ingresos (gastos) netos de actividades de inversion 20 (584)
Gastos netos de actividades de financiamiento 1,437 1,085
Otros movimientos (1,451) 2,625
Disminucion neta relacionada con activos y pasivos generados por las actividades de explotacién (2,982) (38,960)
Incremento (disminucion) neto relacionado con operaciones con instituciones de crédito (3,126) 6,245
Incremento neto relacionado con operaciones con clientes 22120 4,729
Disminucion neta relacionada con operaciones que afectan a ofros activos y pasivos financieros (18,979) (46,550)
Disminucion neta relacionada con operaciones que afectan a activos y pasivos no financieros (2,435) (1,802)
Impuestos pagados (562) (1.582)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO EN EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE 10.037 (20,674
EXPLOTACION . 674)
Incremento (disminucion) neto relacionado con activos financieros y participaciones (6) 569
Disminucion neta relacionada con propiedad, planta y equipo y activos intangibles (709) (790)
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO RELACIONADA CON ACTIVIDADES DE INVERSION {715) (221)
Disminucion en efectivo relacionada con operaciones con accionistas (2,193) (1,967)
Disminucion en efectivo generada por otras actividades de financiamiento (3,647) (1,419)
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO RELACIONADA CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (5,840) (3,386)
EFECTO DEL MOVIMIENTO EN LOS TIPOS DE CAMBIO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2,852 6,840
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES 6,334 (17,441)
Saldo de las cuentas de efectivo y equivalentes al inicio del periodo 133,174 111,993
Caja y haberes en bancos centrales 134 547 117 473
Adeudado a bancos centrales (2,385) (1,680)
Depositos a la vista con instituciones de crédito 4d 9,346 7,924
Créditos a la vista de instituciones de crédito 4d (8,527) (11,618)
Deduccion de cuentas por cobrar y pasivos relacionados con las cuentas de efectivo y equivalentes 193 (106)
Saldo de las cuentas de efectivo y equivalentes al final del periodo 139,508 94,552
Caja y haberes en bancos centrales 147,834 99,423
Adeudado a bancos centrales (3,666) (5.841)
Depositos a la vista con instituciones de crédito 44 8,475 10,356
Créditos a la vista de instituciones de crédito 44 (13,004) (9,365)
Deduccion de cuentas por cobrar y pasivos relacionados con las cuentas de efectivo y equivalentes (131) (21)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES 6,334 (17,441)

a Djaddah
Traduccion




E—-—v I BNP PARIBAS La banque d'un monde qui change

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO

uible a la sociedad dominante minoritarios
Fituios 4 Actiones
oaaly § 2 emce [ o onsies
: | ressmvas “duration distribuidas como eapial
n millones de suros . : ) : indeerminzda e Nivel 1
Situacion al 31 de diciembre de 2014 26,9M 6,589 49,807 83,367 4,025 73 4,098
Aplicacién del resultado del ejercicio 2014 (1,867) (1,867) {120) {120)
Ampliaciones de capital y emisiones 10 746 756
Reducciones o reembolsos de capital (862) (72) (934)
Movimientos en instrumentos de capital propio (192) {5) (21) (218)
Planes de pago basados en acciones 5 5
ﬁﬁgﬂ;ﬁ;ﬁ: g_es ;c[u):ln;mss preferentes y de titulos subordinados superiores de duracion (108) (108) o) (1)
Cambios en el ambito de la consolidacion que afectan a accionistas minoritarios 2) 2) (204) (204)
Operaciones de compra de participaciones adicionales o de enajenacion parcial (nota 5.d) 3 3 7) {7
Cambéo en compromisos para recomprar participaciones de accionistas minoritarios 28 o] (74) (74)
Ofras variaciones (5) () (3) (3)
Cambios en el patrimonio neto 265 265 4 4
Resultado neto del primer semestre de 2015 4,203 4,203 188 188
Situacion al 30 de junio de 2015 26,789 6,468 52,236 85,493 3,808 73 3,881
Aplicacion del resultado del ejercicio 2014 (1) )
Ampliaciones de capital y emisiones 9 1,348 1,357
Reducciones o reembolsos de capital 43 43
Movimientos en instrumentos de capital propio 99 39 (35) 103
Flanes de pago basados en acciones 2 2
E;r: ;::ﬁ;:: de las acciones preferentes y titulos subordinados superiores de duracion (149) (149) ) 1)
Impacto de operaciones internas en accionistas minoritarios (2) (2) 2 2
Cambios en el ambito de la consolidacion que afectan a accionistas minoritarios (317) (317)
Operaciones de compra de participaciones adicionales o de enajenacion parcial (6) (6) 3 3
Cambio en compromisos para recomprar participaciones de accionistas minoritarios il 21 (29) (29)
Otras variaciones (6) (B) {n n
Cambios en el patrimonio neto 186 186 2 2
Resultado neto del segundo semestre de 2015 2,49 2491 162 162
Situacién al 31 de diciembre de 2015 26,897 7,855 54,781 89,533 3,618 73 3,691
Aplicacion del resultado del ejercicio 2015 (2,877) (2,877) (87) (97)
Ampliaciones de capital y emisiones 3 1,325 2) 1,326
Reducciones o reembolsos de capital {1,199) 80 (1,119)
Movimientos en instrumentos de capital propio 103 (12) (40) 51
Planes de pago basados en acciones 1 1
ﬁadgnt:?':?:;ﬂg: de las acciones preferentes y litulos subordinados superiores de duracion (145) (145) " )
Impacto de operaciones internas en accionistas minoritarios (nota 5.d) 3 3 (3) (3
Cambios en el &mbito de la consolidacin que afectan a accionistas minoritarios 9 9
Operaciones de compra de parlicipaciones adicionales o de enajenacion parcial (nota 5.d) (103) (103) 7 KT
Cambio en compromisos para recomprar participaciones de accionistas minoritarios 1 1 (4) (4)
Olras variaciones 3 (3) (17) an
Cambios en el patrimonio neto (576) (576) 4 4
Resultado neto del primer semestre de 2016 4,374 4,374 205 205
Situacion al 30 de junio de 2016 27,003 7,969 55,494 90,466 3,743 73 3,816
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DEL 1° DE ENERO DE 2015 AL 30 DE JUNIO DE 2016

Cambios en &l patrimenio neto

Atribuible a |a socied ad dominante

Patrimonio neto total
Intereses minoritarios

(291) 4,865 1,517 6,081 133 93,689
(1.987)

756

(934)

(218)

(109)

(206)

(4)

(46)

(8)

1,138 (423) (@21) 404 31 794
4,391

847 4,442 1,296 6,585 164 96,123
(11

1,357

43

103

(150)

(317)

(3)

(8)

7

(522) 624 49 151 (47) 292
2,653

325 5,066 1,345 6,136 17 100,077
(2,974)

1,326

(1,119)

51

1

(146)

9
(66)
(3)
(20)

(1) (129) 437 307 (2) (275)
4,579

324 4,937 1,782 7,043 115 101,440
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
 Financiera adoptadas por la Unién Europea

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD APLICADAS POR EL GRUPO BNP PARIBAS

1.a NORMAS DE CONTABILIDAD

l.a.l NORMAS DE CONTABILIDAD APLICABLES

Los estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas han sido elaborados de conformidad con
las normas internacionales de contabilidad (Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF)
adoptadas para uso en la Union Europea!. Por lo tanto, se han excluido ciertas disposiciones de la NIC
39 acerca de la contabilidad de coberturas, y ciertos textos recientes no han pasado por el proceso de
aprobacion.

Estos Estados Financieros han sido elaborados de conformidad con la NIC 34 “Informacion financiera
intermedia”, que prevé la publicacién de cuentas semestrales resumidas.

La introduccion de otras normas, que son obligatorias a partir del 1° de enero de 2016, no tuvo efectos
en las cuentas semestrales resumidas al 30 de junio de 2016.

El Grupo no eligi6 la adopcion temprana de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
adoptadas por la Union Europea cuando la aplicacién en 2016 se dejo como opcional.

1.2.2 NUEVAS NORMAS PUBLICADAS, PERO TODAVIA NO APLICABLES
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 “Instrumentos financieros”, publicada por el IASB el julio de 2014, sustituira a la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion”, relativas a la clasificacion y evaluacion de los
instrumentos financieros. Esta norma define nuevos principios en materia de clasificacién y medicion
de instrumentos financieros, deterioro de activos financieros por riesgo crediticio vy contabilidad general
de coberturas (o microcoberturas).

La NIIF 9 entrara en vigor de forma obligatoria para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2018 después de su adopcion por parte de la Unién Europea para su aplicacion en Europa.

Clasificacién y medicion

Segun la NIIF 9, la clasificacién y medicion de los activos financieros dependeran del modelo de gestion
y de las caracteristicas contractuales de los instrumentos. En el momento de su reconocimiento inicial,
los activos financieros se clasificaran al costo amortizado, a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto (bajo un rubro especifico) o a valor razonable con cambios en resultados.

1 4 . . 3 A oy
El conjunto completo de las normas adoptadas para uso en la Unién Europea se encuentra en el Hfio welf de la Comision
Europea en: http://ec.europa.eu/internal market/accounting/ias fr.htm#adopted-commission

a Djaddah
Traduccion
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Los derivados incorporados a activos financieros ya no podran reconocerse de forma separada al
contrato principal.

La aplicacion de los criterios relativos al modelo de gestién y a las caracteristicas contractuales de los
instrumentos podria traer consigo una reclasificacion y una medicion de determinados activos
financieros que podrian diferir de las que se obtienen con la NIC 39,

Los instrumentos de deuda (préstamos, cuentas por cobrar o valores) se clasificaran al costo
amortizado, a valor razonable con cambios en el patrimonio neto (bajo un rubro especifico) o a valor
razonable con cambios en resultados.

- Se clasificaran al costo amortizado si el modelo de gestion consiste en mantener el instrumento
con el fin de recibir los flujos de tesoreria contractuales y si los flujos de tesoreria estan
formados tinicamente por pagos relativos al principal e intereses sobre el principal.

- Se clasificaran a valor razonable con cambios en el patrimonio neto si el modelo de gestién
consiste en mantener el instrumento con el fin de recibir los flujos de tesoreria contractuales y
vender los activos, y si los flujos de tesoreria estan formados Ginicamente por pagos relativos al
principal e intereses sobre el principal. En la venta de los valores, las ganancias o pérdidas sin
realizar reconocidas con anterioridad en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de

resultados.

- Todos los instrumentos de deuda que no retinan las condiciones para ser clasificados al costo
amortizado o en la categoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, se
clasificaran a valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos de deuda tnicamente podran reconocerse opcionalmente a valor de mercado con
cambios en resultados si el uso de esta opcién permite reducir una incoherencia en los resultados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio como acciones se clasificaran en instrumentos a valor
razonable con cambios en resultados u, opcionalmente, a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto (en un rubro especifico). En este iltimo caso, en la venta de estos valores, las ganancias o pérdidas
sin realizar reconocidas con anterioridad en el patrimonio neto no se trasladaran a la cuenta de
resultados. Unicamente se reconoceran en la cuenta de resultados los dividendos.

En cuanto a los pasivos financieros, el tinico cambio que introduce la NIIF 9 tiene que ver con la
contabilidad de las variaciones del valor razonable que resultan del riesgo crediticio propio incluido en
la deuda designada opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados, que dejaran de
incluirse en la cuenta de resultados para aparecer en un rubro especifico del patrimonio neto.

Las disposiciones de la NIC 39 relativas a la baja contable de los activos y pasivos financieros se
recogen sin cambios en la NIIF 9.

Deterioro

La NIIF 9 instaura un nuevo modelo de deterioro para el riesgo crediticio basado en las pérdidas
esperadas.

Este modelo se aplicara a los créditos y a los instrumentos de deuda reconocidos al costo amortizado o
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto (en un rubro especifico), a los compromisos de
préstamo y a los contratos de garantia financiera que no se reconocen a valor razonable, asi como a las
deudas derivadas de contratos de alquiler.

En el marco del modelo de constitucion de provisiones de la NIC 39, el reconocimiento de un deterioro
esta supeditado a la constatacién de un indicio objetivo de depreciaciéon. Las contrapartes que no han
sufrido deterioros individualmente se someten a un analisis de riesgos por carteras homogéneas y los
grupos de contrapartes que, a la vista de lo acontecido desde la formalizacién de los créditos, presentan
un indicio objetivo de pérdida de valor son objeto de un deterioro de cartera. Ademas, el Grupo puede
verse obligado a constituir provisiones adicionales de deterioro colectivo respecto a un sector econémico
o0 area geografica determinada afectada por eventos econémicos excepcionales.

El nuevo modelo de deterioro de la NIIF 9 obligara a reconocer las pérdidas crediticias esperadas a doce
meses (resultantes de los riesgos de impago durante los doce meses siguientes) en los instrumentos
emitidos o adquiridos, desde el momento de su registro en el balance.

Las pérdidas crediticias esperadas al vencimiento (resullantes de los riesgos de impago durante toda la
ida residual del instrumento) deberan reconocerse incremento significativo del
syl i X YabaBiakGan incremento significativo

riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Pekto en/Traducoion
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Los activos financieros en los que se reconozca una pérdida crediticia prevista a doce meses se
considerard que pertenecen al “estrato de nivel 1”. Los ingresos por intereses se calcularan segun el
método del interés efectivo aplicado al valor contable bruto (antes del deterioro) del activo financiero.

Los activos financieros que hayan sufrido un incremento significativo del riesgo crediticio desde su
reconocimiento inicial se encuadraran en el “estrato de nivel 2”. Los ingresos por intereses se calcularan
segiun el método del interés efectivo aplicado al valor contable bruto (antes del deterioro) del activo

financiero,

Los activos financieros sobre los que existan indicios objetivos de una depreciacién relacionada con un
suceso ocurrido después de la concesién del préstamo o la adquisicién del activo se consideraran como
deteriorados y se encuadraran en el “estrato de nivel 3”. Los ingresos por intereses se calcularan segin
el método del interés efectivo aplicado al valor contable neto (después del deterioro) del activo

financiero.

El incremento significativo del riesgo crediticio se evaluara sobre una base individual o sobre una base
colectiva (agrupando los instrumentos financieros en funcién de caracteristicas de riesgo crediticio
comunes) tomando en consideracion todas las informaciones razonables y justificables y comparando el
riesgo de impago del instrumento financiero en la fecha de cierre contable con el riesgo de impago del
instrumento financiero en la fecha del reconocimiento inicial.

El monto de las pérdidas crediticias previstas se calculard a partir de un promedio ponderado de
escenarios probables, tomando en consideracién sucesos pasados, circunstancias actuales y
previsiones razonables y justificables sobre la coyuntura econémica.

El nuevo modelo de constitucion de provisiones podria dar lugar a un incremento de los deteriores por
riesgo crediticio en la medida en que todos los activos financieros se someteran a un calculo de la
pérdida crediticia esperada a doce meses. Ademas, el conjunto de los activos que han sufrido un
incremento significativo del riesgo crediticio podria ser diferente del conjunto de los activos que son
objeto de una provisiéon de cartera segiun la NIC 39,

Por ultimo, el modelo de constitucion de provisiones de la NIIF 9 se basa en informaciones de
naturaleza mas prospectiva que el de la NIC 39, lo que podria provocar que el monto de las pérdidas
crediticias esperadas fuera mas volatil.

El Grupo tiene intencién de apoyarse en los conceptos y marcos existentes (principalmente en el marco
de Basilea) para las exposiciones en las que los requisitos de capital correspondientes al riesgo
crediticio se calculen segiun el enfoque IRBA. Este marco también se aplicara a las carteras en las que
los requisitos de capital correspondientes al riesgo crediticio se calculen segin el enfoque estandar.
Ademés, el marco de Basilea tendra que completarse con disposiciones relacionadas especificamente
con la NIIF 9, concretamente la incorporacién de informaciones de naturaleza prospectiva.

Contabilidad de coberturas

En cuanto a la contabilidad de coberturas, el modelo de la NIIF 9 tiene como objetivo reflejar mejor la
gestion de los riesgos, fundamentalmente ampliando el abanico de instrumentos de cobertura
admisibles y eliminando determinadas reglas consideradas como demasiado prescriptivas. Cuando
aplique por primera vez la NIIF 9, el Grupo podra optar entre aplicar las nuevas disposiciones en
materia de contabilidad de coberturas o bien mantener las disposiciones relativas a la contabilidad de
coberturas de la NIC 39 hasta la entrada en vigor de la futura norma sobre macrocoberturas. Con
independencia de la opcion elegida para la contabilidad de coberturas, sera obligatorio aportar como
anexo informacién complementaria sobre la gestion de los riesgos y los efectos de la contabilidad de
coberturas sobre los estados financieros.

Ademas, la NIIF 9 no trata explicitamente las coberturas de valor razonable del riesgo de tasas de
interés de una cartera de activos o pasivos financieros. Las disposiciones que contiene la NIC 39 para
estas coberturas de cartera seguiran aplicaAndose tal y como las ha adoptado la Unién Europea,

Sobre la base de los analisis realizados hasta el momento \actual, el Grupo prevé mantener todas las
disposiciones de la NIC 39 relacionadas con la contabilidad de coberturas.
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Transicion

La clasificacion y la evaluacién, asi como el nuevo modelo de deterioro de la NIIF 9, serén aplicables
retrospectivamente ajustando el balance de apertura en la fecha de su primera aplicacién, sin que sea
obligatorio ajustar los ejercicios presentados en la comparativa.

La NIIF 9 permite aplicar anticipadamente las disposiciones relativas al riesgo crediticio propio incluido
en la deuda designada opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados. Sin embargo, esta
aplicacion anticipada esta condicionada a la adopcién de la NIIF 9 por parte de la Unién Europea.

Implementacion de la NIIF 9 en el Grupo

El proceso de implementacién de la NIIF 9 en el Grupo se apoya en una estructura de proyectos
relacionados con cada uno de los diferentes aspectos de la norma. Se han creado comités de gestion
formados por los responsables de las areas de Riesgos y Finanzas, asi como comités operativos
centrados en las diferentes problematicas relacionadas con la implementacién de la nueva norma.

El proyecto relativo a la clasificacion y la evaluacién lo gestiona la Direccién de Finanzas, con una
estructura de direccién especifica.

Los trabajos relativos al analisis de los modelos de gestion y las caracteristicas contractuales de los
activos del Grupo estan en sus tltimas fases. Paralelamente, se han puesto en marcha las adaptaciones
y desarrollos informaticos necesarios, que continuaran durante 2016 y 2017.

El proyecto relativo al modelo de deterioro es responsabilidad conjunta de las Direcciones de Finanzas y
Riesgos.
Los trabajos llevados a cabo en 2015 y hasta la fecha han versado principalmente sobre la definicién de

la metodologia del Grupo para el nuevo modelo de constitucién de provisiones (véase mas arriba).
Actualmente, se esta efectuando la adaptacién operativa del modelo y su optimizacién.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”, publicada en
mayo de 2014, sustituira a varias normas a interpretaciones relativas al reconocimiento de los ingresos
(principalmente, la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y la NIC 11 “Contratos de
construccién”’). Esta norma no afecta a los ingresos derivados de los contratos de alquiler, los contratos
de seguros o los instrumentos financieros. Esta basada en principios detallados segiin un modelo en
cinco fases que permite determinar cuéndo y en qué monto deben reconocerse los ingresos de
actividades ordinarias. Esta norma entrara en vigor de forma obligatoria para los ejercicios iniciados a
partir del 1° de enero de 2018 y debera ser adoptada previamente por la Unién Europea para su
aplicacion en Europa.

En estos momentos, se esta llevando a cabo el analisis de la norma y la identificacion de sus posibles
efectos, pero el impacto no deberia ser significativo.

El proceso de implementacion de la NIIF 15 en el Grupo se apoya en una estructura de proyectos
gestionados por la Direccién de Finanzas. Los trabajos de analisis e identificacion de los efectos
potenciales deberian prolongarse hasta 2017. Las adaptaciones y desarrollos informéaticos necesarios
estan previstos a lo largo de 2016 y 2017.

Cecilia Djaddah
Perito raduccién
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NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 “Arrendamientos”, publicada en enero de 2016, sustituira a la NIC 17 “Arrendamientos” y a
las interpretaciones relativas a la contabilidad de dichos contratos. La nueva definicién de los contratos
de arrendamiento implica, por un lado, la identificacién de un activo y, por otro, el control por parte del
arrendatario del derecho de uso de dicho activo.

Desde el punto de vista del arrendador, el impacto previsto deberia ser limitado, dado que las
disposiciones recogidas practicamente no cambian comparadas con la NIC 17 actual.

La norma impondra al arrendatario la contabilizacion en el balance de todos los contratos de
arrendamiento en forma de derecho de uso del activo arrendado, en Propiedad, planta y equipo y activo
intangible, y la contabilizacién en el pasivo de una deuda financiera relacionada con los alquileres y
otros pagos que deban efectuarse durante la vigencia del arrendamiento. El derecho de uso se
amortizara linealmente y la deuda financiera se amortizard actuarialmente durante la vigencia del
arrendamiento. Segin la NIC 17, los contratos denominados de arrendamiento simple u operativo no
dan lugar a un reconocimiento en el balance.

La NIIF 16 entrara en vigor de forma obligatoria para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2019 y debera ser adoptada previamente por la Unién Europea para su aplicacién en Europa. Tras la
publicacion de la norma, se inicié el analisis y la identificacion de sus posibles efectos.

1.b CONSOLIDACION

1.b.1 AMBITO DE LA CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas incluyen a las empresas bajo el control exclusivo o
conjunto del Grupo o sobre las cuales el Grupo ejerce influencia importante, salvo aquellas empresas
cuya consolidacion se considera irrelevante para el Grupo. La consolidacion de una empresa se
considera irrelevante si su aportacion a los estados financieros consolidados esta por debajo de los
siguientes tres umbrales: EUR 15 millones de producto neto bancario, EUR 1 millén de resultado neto
antes de impuestos y EUR 500 millones de activos totales consolidados. Las empresas que registran en
su activo acciones de las compaiiias consolidadas también se consolidan.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que el Grupo obtiene el control efectivo. Las
empresas bajo control temporal se incluyen en los estados financieros consolidados hasta la fecha de la

enajenacion.,

1.b.2 METODOS DE CONSOLIDACION

Las empresas controladas por el Grupo se consolidan mediante integracion global. El Grupo ejerce el
control sobre una subsidiaria cuando las relaciones con la entidad la exponen o le dan derecho a
rendimientos variables y cuando tiene la capacidad para influir en estos rendimientos por el poder que
ejerce sobre esta ultima.

En las entidades que se rigen mediante derechos de voto, el Grupo generalmente controla la entidad si
posee directa o indirectamente la mayoria de los derechos de voto y si no existen otros acuerdos que
alteren el poder que otorgan estos derechos de voto.

Las entidades estructuradas se definen como entidades disefiadas de modo que no se rigen por
derechos de voto, como en los casos en los que los derechos de voto se refieren exclusivamente a
decisiones administrativas y las actividades pertinentes se rigen por acuerdos contractuales. A
menudos estas entidades presentan caracteristicas tales como actividades restringidas, un objeto social
preciso y bien definido y fondos propios insuficientes para financiar sus actividades sin recurrir a un
apoyo financiero subordinado.

A la hora de determinar quién ostenta el control de estas entidades, se tienen en cuenta las razones que
desembocaron en su creacion, los riesgos a los que se prevé que estén expuestas y la medida en que el
Grupo asume las variaciones en dichos riesgos. La determinacién del control tiene en cuenta todos
hechos y circunstancias que permiten apreciar la capacidad practica del Grupo para tomar
decisiones que podrian influir de forma considerable en los rendimientos que recibe, incluso si est
decisiones estan supeditadas a determinadas circunstancias o acontecimientos futuros inciertos.
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Cuando el Grupo evalaa si ostenta el control, inicamente tiene en cuenta los derechos sustanciales
relativos a la entidad que posee 0 que estan en manos de terceros. Para ser sustancial, un derecho debe
conferir a su poseedor la capacidad practica para ejercerlo en el momento en el que deben tomarse las
decisiones relativas a las actividades esenciales de la entidad.

El anélisis del control debe realizarse de nuevo en cuanto se produce algiin cambio en uno de los
criterios que caracterizan ese control,

Cuando el Grupo ostenta por contrato el poder de decisién, por ejemplo cuando el Grupo interviene en
calidad de gestor de fondos, conviene determinar si esta actuando como agente o en su propio nombre,
Asi, este poder decisorio, asociado a un cierto nivel de exposicién a la variabilidad de los rendimientos,
puede indicar que actia por cuenta propia y, por tanto, ostenta el control de estas entidades.

Cuando el Grupo lleva a cabo una actividad con uno o varios socios y el control se comparte en virtud
de un acuerdo contractual que estipula que las decisiones relativas a las actividades pertinentes (las
que afectan de forma significativa a los rendimientos de la entidad) deben tomarse por unanimidad, el
Grupo ejerce un control conjunto sobre la actividad. Cuando la actividad controlada conjuntamente se
desarrolla a través de una estructura juridica distinta sobre cuyo patrimonio neto los socios tienen
derecho, este negocio conjunto se contabiliza mediante el método de participacién. Cuando la actividad
controlada conjuntamente no se desarrolla a través de una estructura juridica distinta o cuando los
socios poseen derechos sobre los activos y obligaciones relacionadas con los pasivos de la actividad
controlada conjuntamente, el Grupo contabiliza sus activos, sus pasivos y los ingresos y los gastos que
le corresponden de acuerdo con las NIIF aplicables.

Las empresas sobre las cuales el Grupo ejerce una influencia importante, denominadas “empresas
asociadas”, se contabilizan por el método de participacién. La influencia importante es la facultad de
participar en las decisiones de politica financiera y operativa de una empresa sin ejercer el control; se
asume que existe una influencia importante cuando el Grupo tiene, directa o indirectamente, 20% o
mas de los derechos de voto de una empresa. Las participaciones inferiores al 20% se excluyen de la
consolidacién, a menos que representen una inversién estratégica y el Grupo ejerza efectivamente una
influencia importante, lo cual se aplica a las compaiiias desarrolladas en asociacién con otros grupos,
donde el Grupo BNP Paribas participa en las decisiones estratégicas de la empresa a través de
representacion en el Consejo de Administracién u 6rgano directivo equivalente, ejerce influencia en la
gestion operativa de la empresa al proporcionar sistemas de administracién o ejecutivos senior, o
brinda asistencia técnica para apoyar el desarrollo de la empresa.

Los cambios en el patrimonio neto de las asociadas (compafiias que se contabilizan bajo el método de
participacion) se reconocen en el activo del balance bajo “Inversiones en asociadas” y en el pasivo del
balance en el rubro de patrimonio neto correspondiente. El fondo de comercio en las asociadas también
se incluye bajo “Inversiones en asociadas”,

Una vez detectado un deterioro, el valor contable de la participacién accionaria consolidada mediante el
método de participacion (incluido el fondo de comercio) se somete a una prueba de deterioro en la que
su valor recuperable (igual al monto mas alto entre el valor en uso y el valor razonable después de
costos de venta) se compara con su valor en libros. Cuando proceda, se contabilizara un deterioro en el
rubro “Participaciéon en el resultado neto de asociadas” de la cuenta de resultados consolidada que

podra revertirse posteriormente.

Si la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior al valor en libros de la
inversion en la asociada, el Grupo deja de incluir su participacion en las pérdidas futuras. La inversién
se presenta a valor cero. Se crean reservas para las pérdidas adicionales de la empresa consolidada
mediante el método de la participacién sélo en la medida en que el Grupo tenga una obligacién legal o
implicita para ello, o haya realizado pagos por cuenta de esta empresa.

Los intereses minoritarios se presentan por separado en la cuenta de resultados y en el balance
consolidados dentro del patrimonio consolidado. El célculo de los intereses minoritarios toma en cuenta
las acciones preferentes acumuladas en circulacién clasificadas como instrumentos de capital emitidos
por las subsidiarias, cuando dichas acciones estén en manos de empresas ajenas al Grupo.

En cuanto a los fondos consolidados mediante integracién global, las participaciones en manos de
inversionistas externos se contabilizan en el pasivo a su valor razonable en cuanto las participaciones
emitidas por estos fondos son reembolsables a su valor razonable a discrecion del poseedor.

Cuando se realizan operaciones que desembocan en una pérdida de control,,las participaciones
accionarias residuales eventualmente conservadas por el Grupo se vuelven a medi¥\a valor razonable,
con el consiguiente traslado a la cuenta de resultados.

Cecilia
Perito Traduccion
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Las pérdidas y ganancias realizadas en ventas de titulos consolidados se reconocen en la cuenta de
resultados, en “Ganancias netas en otros activos inmovilizados”,

1.b.3 PROCEDIMIENTOS DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados se elaboran utilizando politicas de contabilidad uniformes para
presentar operaciones y otros eventos similares en circunstancias similares.

e Eliminacién de operaciones intragrupo

Los saldos intragrupo que resultan de las operaciones entre las empresas consolidadas, y las propias
operaciones (incluyendo ingresos, gastos y dividendos), se eliminan. Las ganancias y pérdidas que
resultan de las ventas de activos intragrupo se eliminan, excepto en el supuesto de que el activo
vendido se considere deteriorado de forma duradera. Las ganancias y pérdidas no realizadas que se
incluyen en el valor de activos disponibles para venta se mantienen en los estados financieros

consolidados.

o Conversién de estados financieros expresados en divisas

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas se elaboran en euros.

Los estados financieros de las empresas cuya moneda funcional no es el euro se convierten utilizando el
método del tipo de cambio de cierre, conforme al cual todos los actives y pasivos, tanto monetarios
como no monetarios, se convierten utilizando el tipo de cambio al contado en la fecha de cierre del
ejercicio, Las partidas de ingresos y gastos se convierten al tipo promedio para el periodo.

El mismo método se aplica a los estados financieros de las subsidiarias que se localizan en economias
que sufren hiperinflacién, después de realizar ajustes para los efectos de la inflacién aplicando un
indice general de precios.

Las diferencias que resultan de la conversion de las partidas del balance y las partidas de resultados se
registran en el patrimonio neto bajo “Diferencias de conversién”, para la parte atribuible a la sociedad
dominante, y en “Intereses minoritarios” para la parte atribuible a terceros. De acuerdo con el
tratamiento opcional que permite la NIIF 1, el Grupo ha dejado a cero, trasladandolas a reservas
consolidadas, todas las diferencias de conversién atribuibles a la sociedad dominante y a intereses
minoritarios en el balance de apertura del 1° de enero de 2004.

En caso de liquidacion o enajenacién de algunas o todas las participaciones en una empresa extranjera
ubicada fuera de la Eurozona que lleve a un cambio en la naturaleza de la inversién (pérdida de control,
pérdida de influencia importante o pérdida del control conjunto sin mantener una influencia notable),
la diferencia de conversiéon acumulada en la fecha de liquidacién o venta, determinada de acuerdo con
el método por etapas, se reconoce en la cuenta de resultados.

En caso de que la participacién porcentual cambie sin modificaciones en la naturaleza de la inversién,
la diferencia de conversion se reasigna entre la parte atribuible a la sociedad dominante y aquella
atribuible a intereses minoritarios, si la empresa se consolida por integraciéon global. En el caso de las
empresas asociadas, la parte relacionada con la participacién vendida se reconoce en la cuenta de
resultados.

Ceciligfaba Djad
Parit Tradujcciodnah
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1.b4 COMBINACIONES DE NEGOCIOS Y MEDICION DEL FONDO DE COMERCIO

¢ Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicién.

Conforme a este método, los activos adquiridos identificables y los pasivos asumidos de la sociedad
adquirida se miden a valor razonable o su equivalente en la fecha de adquisicién, excepto por los
activos no corrientes clasificados como activos mantenidos para venta, que se contabilizan a valor
razonable menos los costos de venta.

Los pasivos contingentes de la sociedad adquirida no se reconocen en el balance consolidado, a menos
que representen una obligacion corriente en la fecha de adquisicién y se pueda medir el valor razonable
en forma confiable.

El costo de una combinacién de negocios es el valor razonable o su equivalente, en la fecha del
intercambio, de los activos transmitidos y los pasivos que se asumen o en que se incurre, o de los
instrumentos de patrimonio que se emiten para obtener el control de la sociedad adquirida. Los costos
atribuibles directamente a la combinaciéon de negocios se tratan como una operacién separada y se
reconocen en la cuenta de resultados.

Los posibles ajustes de precios se incluyen en el costo, tan pronto como se obtiene el control, a valor
razonable en la fecha en que se adquirié el control. Los cambios posteriores en el valor de los posibles
ajustes de precios reconocidos como pasivos financieros se reconocen en la cuenta de resultados.

El Grupo puede reconocer ajustes a la contabilidad de las combinaciones de negocios durante los 12
meses siguientes a la fecha de adquisicién.

El fondo de comercio representa la diferencia entre el costo de la combinacién de negocios y la
participacion de la sociedad adquiriente en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables
de la sociedad adquirida en la fecha de adquisicién. El fondo de comercio positivo se reconoce en el
balance de la sociedad adquiriente, en tanto que el fondo de comercio negativo se reconoce
inmediatamente en la cuenta de resultados, en la fecha de adquisiciéon. Los intereses minoritarios se
miden para determinar su cuota en el activo neto reevaluado de la sociedad adquirida. Sin embargo,
para cada combinacién de negocios, el Grupo puede elegir medir los intereses minoritarios a valor
razonable, en cuyo caso se le asigna una proporcion del fondo de comercio. A la fecha, el Grupo nunca
ha utilizado esta tltima opcién.

El fondo de comercio se réconoce en la moneda funcional de la sociedad adquirida y se convierte al tipo
de cambio de cierre,

En la fecha de adquisicién de una entidad, toda participacién accionaria que se tenia previamente en la
sociedad adquirida se vuelve a medir a valor razonable a través de la cuenta de resultados. En caso de
una adquisicién en etapas, el fondo de comercio se determina con referencia al valor razonable de la

fecha de adquisici6n,

Puesto que la NIIF 3 revisada se aplica en forma prospectiva, las combinaciones de negocios concluidas
antes del 1° de enero de 2010 no se reexpresaron para los efectos de los cambios en la NIIF 3.

Segin lo permite la NIIF 1, las combinaciones de negocios que se realizaron antes del 1° de enero de
2004 y se registraron de acuerdo con las normas de contabilidad previamente aplicables (PCGA de
Francia), no se han reexpresado de acuerdo con los principios de la NIIF 3.

*» Medicién del fondo de comercio

El Grupo BNP Paribas realiza pruebas del fondo de comercio para detectar deterioro en forma regular.

CeciMg Saba Djaddah
Per Traduccion
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- Grupos de negocios homogéneos (unidades generadoras de efectivo)

El Grupo BNP Paribas ha dividido todas sus actividades en grupos de negocios homogéneos (unidades
generadoras de efectivo)?; esta division es coherente con la estructura organizativa y los métodos de
gestion del Grupo y refleja la independencia de cada unidad en términos de resultados y enfoque de la
administracion. Se revisa en forma regular para tomar en cuenta eventos que probablemente afecten la
composiciéon de las unidades generadoras de efectivo, como adquisiciones, enajenaciones y
restructuraciones importantes,

- Prueba de unidades generadoras de efectivo para detectar deterioro

El fondo de comercio asignado a las unidades generadoras de efectivo se prueba para detectar deterioro
anualmente y siempre que existe la indicacion de que puede haber deterioro en una unidad,
comparando el valor en libros de la unidad con el monto recuperable. Si el monto recuperable es menor
al valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro irreversible, y el fondo de comercio se deprecia
por el excedente del valor en libros de la unidad respecto al monto recuperable.

- Monto recuperable de una unidad generadora de efectivo

El monto recuperable de una unidad generadora de efectivo se define como el monto mas alto entre el
valor razonable neto de la unidad después de costos de venta y el valor en uso.,

El valor razonable es el precio que se obtendria de vender la unidad en las condiciones de mercado
existentes en la fecha de medicién, determinado principalmente con referencia a los precios reales de
las operaciones recientes protagonizadas por empresas similares o con base en multiplos bursatiles
para companias similares.

El valor en uso se basa en una estimacién de los flujos de efectivo futuros que producira la unidad
generadora de efectivo, derivados de los prondsticos anuales elaborados por la administracién de la
unidad y aprobados por la Direcciéon Ejecutiva del Grupo, asi como de los analisis de los cambios en el
posicionamiento relativo de las actividades de la unidad en el mercado. Estos flujos de efectivo se
descuentan a una tasa que refleja el retorno que los inversionistas requeririan de una inversioén en el

sector y region en cuestion.

% El término que se utiliza en la NIC 36 para designar a los grupos de negocios homogéneos es el de “unidad generadora de
efectivo”,
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l.c  ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

l.c.1 CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los créditos y las cuentas por cobrar incluyen el crédito que otorga el Grupo, la parte del Grupo en
préstamos sindicados, y préstamos adquiridos que no se cotizan en un mercado activo, a menos que se
tengan para negociacion. Los créditos que se cotizan en un mercado activo se clasifican como “activos
financieros disponibles para venta” y se miden utilizando los métodos correspondientes a esta categoria.

Los créditos y las cuentas por cobrar se miden inicialmente a valor razonable o equivalente, que en
general es el monto neto que se desembolsa al inicio, incluyendo los gastos de apertura directamente
atribuibles y ciertos tipos de honorarios o comisiones (comisiones de sindicacién, comisiones por
compromiso de recursos y cargos por manejo) que se consideran como un ajuste a la tasa de interés
efectiva sobre el crédito.

Los créditos y las cuentas por cobrar se miden después al costo amortizado y los intereses, asi como los
costos de explotacion y cargos/comisiones incluidos en el valor inicial del crédito, se suman para
calcular el resultado de estas operaciones durante la vida del crédito utilizando el método del interés

efectivo,

Las comisiones que se obtienen de compromisos de financiamiento antes del inicio de un crédito se
difieren y se incluyen en el valor del crédito cuando se otorga.

Las comisiones que se obtienen en compromisos de financiamiento cuando la probabilidad de
disposicién de fondos es baja, o cuando existe incertidumbre en cuanto a la cronologia y el monto de las
disposiciones de fondos, se reconocen por el método lineal durante la vida del compromiso.

1.2 CONTRATOS DE AHORRO Y CREDITO REGULADOS

Las cuentas de ahorro vivienda (Comptes Epargne-Logement — “CEL”) y los planes de ahorro vivienda
(Plans d’Epargne Logement — “PEL”) son productos minoristas regulados por el gobierno que se venden
en Francia; combinan una fase de ahorro y una fase de crédito que son inseparables, donde la fase del
crédito depende de la fase de ahorro.

Estos productos contienen dos tipos de obligaciones para BNP Paribas: la obligacion de pagar intereses
sobre los ahorros por un periodo indefinido, a una tasa que establece el gobierno al inicio del contrato
(en el caso de productos de PEL) o una tasa que se restablece cada seis meses utilizando una férmula
de indexacién que establece la ley (en el caso de los productos de CEL); asi como la obligacién de
otorgar préstamos al cliente (a opcién del cliente) por un monto que depende de los derechos adquiridos
durante la fase de ahorro, a una tasa que se establece al inicio del contrato (en el caso de los productos
de PEL) o una tasa que depende de la fase de ahorro (en el caso de los productos de CEL).

Las obligaciones futuras del Grupo respecto a cada generacién (en el caso de los productos de PEL, una
generacién abarca todos los productos con la misma tasa de interés al inicio; en el caso de los
productos de CEL, todos esos productos constituyen una sola generacién) se miden descontando las
ganancias futuras probables de los saldos pendientes en riesgo para esa generacion.

El valor en riesgo se estima con base en un andlisis histérico de la conducta del cliente y equivale a lo

siguiente:

- para la fase de créditos: al valor estadisticamente probable de los créditos y a los saldos pendientes
reales de los créditos;

- para la fase de ahorro: a la diferencia entre el valor estadisticamente probable de los créditos y el
valor minimo previsto, donde éste ultimo se considera equivalente a depositos a plazo
incondicionales.

Las ganancias para periodos futuros de la fase de ahorro se estiman como la diferencia entre la tasa de

reinversion y la tasa de interés fija de remuneracién del ahorro sobre el valor en riesgo de ahorros del

periodo en cuestién. Las ganancias para periodos futuros de la fase de crédito se estiman como la
diferencia entre la tasa de refinanciamiento y la tasa de interés ara créditos sobre el valor en riesgo
de créditos del periodo en cuestion.

ja Saba Djaddah
Traduccion
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La tasa de reinversion para ahorros y la tasa de refinanciamiento para créditos se derivan de la curva
de rendimiento swap y de los diferenciales que se esperan de los instrumentos financieros de clase y
vencimiento similares. Los diferenciales se determinan con base en los diferenciales reales de los
créditos para compra de vivienda a tasa fija en el caso de la fase de créditos y los productos que se
ofrecen a clientes individuales en el caso de la fase de ahorro. Para reflejar la incertidumbre de las
tendencias de las tasas de interés futuras, y el impacto de dichas tendencias en los modelos de
conducta del cliente y el valor en riesgo, las obligaciones se estiman utilizando el método Monte-Carlo.

Cuando la suma algebraica de las obligaciones futuras estimadas del Grupo respecto a las fases de
ahorro y crédito de cualquier generacion de contratos indica una situaciéon potencialmente desfavorable
para el Grupo, se reconoce una provision (sin cobertura entre generaciones) en el balance en
“Provisiones para contingencias y cargos”. Los movimientos en esta provision se reconocen como
ingresos y gastos de intereses y asimilados en la cuenta de resultados.

l.c.3 VALORES
e Categorias de valores

Los valores que mantiene el Grupo caen dentro de una de las siguientes cuatro categorias.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados constan, exceptuando los
derivados, de:

- activos financieros que se tienen para negociacion;

- actives financieros que el Grupo ha designado, en el reconocimiento inicial, a valor razonable
con cambios en resultados utilizando la opcién de valor razonable disponible en la NIC 39. Las
condiciones para aplicar la opcién del valor razonable se indican en la seccién 1.c.11.

Los valores en esta categoria se miden inicialmente a valor razonable en la fecha del balance. Los costos
de las operaciones se registran directamente en la cuenta de resultados. En la fecha del balance, los
cambios en el valor razonable (excluyendo intereses devengados sobre valores de renta fija) se
presentan en la cuenta de resultados bajo “Ganancia/pérdida neta sobre instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, junto con los dividendos de valores de renta variable y
ganancias y pérdidas realizadas a la enajenacién.

Los ingresos obtenidos de valores de renta fija que se clasifican en esta categoria se muestran en
“Intereses e ingresos asimilados” en la cuenta de resultados.

El valor razonable incorpora una evaluacion del riesgo de contraparte en estos valores.

- Créditos y cuentas por cobrar

Los valores con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, aparte de los
valores para los cuales el propietario puede no recuperar la inversion inicial total por motivos distintos
a un deterioro del crédito, se clasifican como “Créditos y cuentas por cobrar”, si no cumplen con los
criterios para ser clasificados como “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.
Estos valores se miden y reconocen como se describe en la seccion 1.c.1.

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son inversiones con pagos fijos o
determinables y vencimientos que el Grupo tiene la intencién y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Las coberturas contratadas para cubrir los activos en esta categoria contra riesgos
relacionados con la tasa de interés no cumplen con los requisitos para la contabilidad de coberturas

que se define en la NIC 39.

Los activos en esta categoria se contabilizan al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo, que incorpora la amortizacion de primas y descuentos (correspondientes a la diferencia entre el
precio de compra y el valor de reembolso del activo) y costodyde adquisiciéon (cuando son importantes).
Los ingresos que se obtienen de esta categoria de activog\se jncluyen en “Intereses e ingresos

asimilados” en la cuenta de resultados. Cec aba Djaddah
en Traduccién
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- Activos financieros disponibles para venta

Los activos financieros disponibles para venta son valores de renta fija y de renta variable distintos a
aquellos que se clasifican como “valor razonable con cambios en resultados” o “mantenidos hasta el
vencimiento” o “créditos y cuentas por cobrar”.

Los activos que se incluyen en la categoria de disponibles para venta se registran inicialmente a valor
razonable, mas los costos de la operacion cuando son importantes. En la fecha del balance, se vuelven
a medir a valor razonable, y los cambios en el valor razonable (excluyendo intereses devengados) se
muestran en un rubro aparte en el patrimonio neto. Cuando se enajenan, las ganancias y pérdidas no
realizadas se transfieren del patrimonio neto a la cuenta de resultados, donde se muestran en el rubro
“Ganancias/pérdidas netas sobre los activos financieros disponibles para venta”. Lo mismo se aplica en

caso de deterioro.

Los ingresos que se reconocen utilizando el método del interés efectivo para valores de renta fija
disponibles para venta se registran en “Intereses e ingresos asimilados” en la cuenta de resultados. Los
ingresos de dividendos de valores de renta variable se reconocen en “Ganancias/pérdidas netas sobre
activos financieros disponibles para venta”, cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

e Operaciones de recompra y préstamos de valores

Los valores que se venden temporalmente conforme a contratos de recompra continian registrandose
en el balance del Grupo en la categoria de valores a la que pertenecen. El pasivo correspondiente se
reconoce en la categoria de deuda correspondiente en el balance, excepto en el caso de los contratos de
recompra que se celebran para fines de negociacién del Grupo, donde el pasivo correspondiente se
clasifica en “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Los valores que se adquieren temporalmente conforme a acuerdos de recompra inversa no se reconocen
en el balance del Grupo. La cuenta por cobrar correspondiente se reconoce en “Créditos y cuentas por
cobrar”, excepto en el caso de acuerdos de recompra inversa que se celebran para fines de negociacién
del Grupo, donde la cuenta por cobrar correspondiente se reconoce en “Activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”.

Las operaciones de préstamo de valores no resultan en la baja contable de los valores otorgados en
préstamo, y las operaciones de adquisicién de préstamos de valores no resultan en el reconocimiento de
los valores adquiridos en préstamo en el balance. En los casos donde el Grupo vende posteriormente los
valores adquiridos en préstamo, la obligacién de entregar los valores adquiridos en préstamo al
vencimiento se reconoce en el balance en “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en

resultados”.
e Fecha de reconocimiento para operaciones con valores

Los valores que se clasifican a valor razonable con cambios en resultados, los actives financieros
mantenidos hasta el vencimiento o disponibles para venta se reconocen en la fecha de la operacién.

Independientemente de su clasificacion (a valor razonable con cambios en resultados, créditos y
cuentas por cobrar o deuda), las cesiones temporales de valores, asi como las ventas de valores
adquiridos en préstamo, se reconocen inicialmente en la fecha de liquidacién. En lo que respecta a las
operaciones de adquisicién y cesion temporal de valores, se contabiliza respectivamente un compromiso
de financiamiento otorgado y recibido entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacién/entrega
cuando estas operaciones se contabilizan respectivamente en “Préstamos y cuentas por cobrar” y en
“Pasivos”. Cuando las operaciones de adquisicién y cesion temporal de valores se contabilizan
respectivamente en “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y en “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, el compromiso que formaliza la adquisicién o
cesion temporal se contabiliza como un instrumento financiero derivado.

Las operaciones de valores se llevan al balance hasta que vencen los derechos del Grupo a recibir los
flujos de efectivo relacionados, o hasta que el Grupo ha tyansferido practicamente todos los riesgos y
recompensas relacionados con la propiedad de los valores.

Cedl\s Saba Djaddah
P en Traduccion
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1.c.4 OPERACIONES EN DIVISAS

Los métodos que se utilizan para contabilizar los activos y pasivos relacionados con operaciones en
divisas celebradas por el Grupo, y para medir el riesgo cambiario que resulta de dichas operaciones,
dependen de si el activo o pasivo en cuestién se clasifica como partida monetaria o no monetaria.

- Activos y pasivos monetarios? expresados en divisas

Los activos y pasivos monetarios expresados en divisas se convierten a la moneda funcional de
la empresa del Grupo pertinente al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de conversion se
reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas que provienen de instrumentos
financieros designados como cobertura de resultados futuros o cobertura de inversién neta en
divisas, que se reconocen en el patrimonio neto.

- Activos no monetarios expresados en divisas

Los activos no monetarios se pueden medir al costo histérico o a valor razonable, Los activos no
monetarios que se expresan en divisas se convierten utilizando el tipo de cambio en la fecha de
la operacion, si se miden al costo histérico, y al tipo de cambio de cierre si se miden a valor
razonable.

Las diferencias de conversion en activos no monetarios que se expresan en divisas y se miden a
valor razonable (valores de renta variable) se reconocen en la cuenta de resultados si los activos
se clasifican en “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y en el
patrimonio neto si los activos se clasifican en “Activos financieros disponibles para venta”, a
menos que los activos financieros en cuestion estén designados como una partida protegida
contra riesgos cambiarios en una relacion de cobertura del valor razonable, en cuyo caso la
diferencia de conversion se reconoce en la cuenta de resultados.

1.c.5 DETERIORO Y RESTRUCTURACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

e Créditos de cobro dudoso

Se consideran créditos de cobro dudoso aquellos créditos en los que el Banco considera que existe el
riesgo de que los deudores no puedan hacer frente a la totalidad o a parte de sus compromisos.

¢ Deterioro de créditos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento, provisiones para compromisos de financiamiento y garantia

Se reconoce una pérdida por deterioro contra créditos y activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento cuando: (i) existen pruebas objetivas de una disminucién en el valor como resultado de un
suceso posterior al inicio del crédito o la adquisicién del activo; (ii) el evento afecta al monto o a la
cronologia de flujos de efectivo futuros; y (iii) las consecuencias del evento se pueden medir de manera
confiable. Inicialmente, los créditos se valiian para detectar pruebas de deterioro en forma individual, y
después por cartera. Se aplican principios similares a los de las provisiones relativas a compromisos de
financiamiento y garantia otorgados por el Grupo, y la probabilidad de la disposicién de fondos se toma
en cuenta al evaluar los compromisos de financiamiento.

! a Djaddah
Perit Traduccion

* Los activos y pasivos monetarios son los activos y pasivos que se reciben o pagan en montos fijos o determinables de
efectivo.
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A nivel individual, las pruebas objetivas de que un activo financiero esta deteriorado incluyen datos
observables respecto a los siguientes eventos:

- la existencia de cuentas impagadas desde hace méas de tres meses (seis meses para créditos
inmobiliarios y créditos a autoridades locales);

- conocimiento o indicaciones de que el deudor pasa dificultades financieras importantes, de manera
que se puede considerar que ha surgido un riesgo independientemente de que se haya registrado
un impago;

- concesiones respecto a los términos de crédito otorgadas al deudor que no se habrian considerado
si el deudor no estuviera pasando por dificultades financieras (véase la Seccién “Reestructuraciéon
de activos clasificados como “Créditos y cuentas por cobrar”).

El monto del deterioro es la diferencia entre el valor en libros antes del deterioro y el valor presente,
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo, de aquellos componentes (principal,
intereses, garantia, etc.) considerados como recuperables. Los cambios de valor de los activos
depreciados se reconocen en la cuenta de resultados en “Costo del riesgo”. Las reevaluaciones
posteriores en una pérdida por deterioro que se pueden relacionar objetivamente a un evento que
sucede después de que se ha reconocido la pérdida por deterioro se acreditan en la cuenta de
resultados, también en “Costo del riesgo”. Una vez que se ha deteriorado un activo, la remuneracién
teorica del valor en libros del activo calculado a la tasa de interés efectiva original utilizada para
descontar los flujos de efectivo recuperables estimados se reconoce en “Intereses e ingresos asimilables”
en la cuenta de resultados.

Las pérdidas por deterioro en créditos y cuentas por cobrar se registran generalmente en una cuenta de
provision separada que reduce el monto en el cual el crédito o cuenta por cobrar se registré en el activo
en el reconocimiento inicial. Las provisiones relativas a instrumentos financieros fuera del balance,
compromisos de financiamiento y garantia o controversias se reconocen en el pasivo. Las cuentas por
cobrar deterioradas se registran como pérdidas, en todo o en parte, y la provisién correspondiente se
revierte por el monto de la pérdida cuando han fracasado todos los demas medios disponibles para que
el banco recupere las cuentas por cobrar o garantias, o cuando se ha renunciado a todas o parte de las

cuentas por cobrar.

Las contrapartes que no se deterioran individualmente se evaliian en cuanto al riesgo por carteras con
caracteristicas similares, Esta evaluacion hace uso de un sistema interno de calificaciéon basado en
datos histéricos, que se ajustan segin sea necesario para reflejar las circunstancias existentes en la
fecha del balance; permite al Grupo identificar a grupos de contrapartes que, como resultado de eventos
que suceden desde el inicio de los créditos, han adquirido en forma colectiva una probabilidad de
incumplir en el vencimiento que proporciona pruebas objetivas de deterioro de toda la cartera, pero sin
que sea posible en esa etapa asignar el deterioro a contrapartes individuales. Esta evaluacién también
estima el monto de la pérdida en las carteras en cuestién, tomando en cuenta las tendencias en el ciclo
econémico durante el periodo de evaluacion. Los cambios en el monto de los deterioros de las carteras
se reconocen en la cuenta de resultados, en “Costo del riesgo”.

Con base en la opinién experimentada de las divisiones del Banco o de Direccién de Riesgos, el Grupo
puede reconocer provisiones adicionales de deterioro colectivo respecto a un sector econémico o area
geografica determinada afectada por eventos econémicos excepcionales. Este puede ser el caso cuando
las consecuencias de estos eventos no se pueden medir con la exactitud suficiente para ajustar los
parametros utilizados para determinar la provision colectiva reconocida sobre las carteras homogéneas
no depreciadas de forma especifica.

¢ Deterioro de los activos financieros disponibles para venta

El deterioro de los activos financieros disponibles para venta (que constan principalmente de valores) se
reconoce en forma individual en la cuenta de resultados si existen pruebas objetivas de deterioro como
consecuencia de uno o varios eventos que suceden desde la adquisicién.

En el caso de valores de renta variable que cotizan en un mercado activo, el sistema de ‘control
1dent1ﬂca los valores que pueden detenorarse a largo plazo y se basa en dos cntenos una di
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adicional. Esto puede llevar al reconocimiento de una pérdida por deterioro calculada con base en el
precio cotizado.

Aparte de los criterios de identificacion, el Grupo ha determinado tres indicaciones de deterioro; una es
una disminucién importante en el precio, que se define como una caida de mas de 50% del precio de
adquisicion; otra es la observacion de una pérdida no realizada durante dos afios consecutivos; y la
ultima es una pérdida no realizada minima en promedio de 30% respecto al periodo de observacién de
un afo. El Grupo considera que el periodo de dos afios es lo que se necesita para que una disminucién
moderada en el precio por debajo del costo de compra sea considerada no como el efecto de la
volatilidad aleatoria inherente a los mercados de valores o un cambio ciclico en estos mercados que
dura varios afios, sino como un fenomeno duradero que justifica el deterioro.

Se aplica un método similar para los valores de renta variable que no cotizan en un mercado activo. Los
deterioros se determinan entonces con base en el valor del modelo.

En el caso de los valores de renta fija, el deterioro se evaliia con base en los mismos criterios que se
aplican a créditos y cuentas por cobrar que se deterioran individualmente. Para los valores que cotizan
en un mercado activo, el deterioro se determina con base en el precio cotizado. Para todos los demaés, se
determina con base en el valor del modelo.

Las pérdidas por deterioro que se llevan contra valores de renta variable se reconocen como un
componente del producto neto bancario en el rubro de “Ganancias/pérdidas netas sobre activos
financieros disponibles para venta”, v no se pueden revertir a través de la cuenta de resultados hasta
que no se venden estos valores. Las disminuciones posteriores en el valor razonable constituyen una
pérdida por deterioro adicional, que se reconoce en la cuenta de resultados.

Las pérdidas por deterioro que se llevan contra valores de renta fija se reconocen en “Costo del riesgo”,
y se pueden revertir a través de la cuenta de resultados en caso de un incremento en el valor razonable
que se relacione objetivamente con un evento que sucede después de que se reconocié el ultimo
deterioro,

e Restructuracion de activos clasificados como “Créditos y cuentas por cobrar”

La restructuracion de un activo clasificado en créditos y cuentas por cobrar a causa de dificultades
financieras del deudor se define como una modificacién de los términos y condiciones de la transaccion
inicial que el Grupo contempla exclusivamente por motivos econémicos o legales relacionados con las
dificultades financieras del deudor, de tal forma que dicha modificacion reduce la obligacion del deudor
ante el Grupo, medida al valor presente, en comparacion con los términos originales.

Al momento de la restructuracién, se aplica un descuento al crédito para reducir el valor en libros al
valor presente de los nuevos flujos de efectivo futuros esperados descontados a la tasa de interés

efectiva original,

La disminucion en el valor del activo se reconoce en la cuenta de resultados en “Costo del riesgo”.

Cuando la restructuracién consiste en un canje total o parcial por otros activoes sustancialmente
diferentes, ésta se traduce en la cancelacion de la cuenta por cobrar (véase Nota l.c.14) y en el
reconocimiento de los activos recibidos en el canje a valor razonable en la fecha del canje. La diferencia
en valor se reconoce en la cuenta de resultados en “Costo del riesgo”.

1.c.6 RECLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

Las tinicas reclasificaciones autorizadas de activos financieros son las siguientes:

Para un activo financiero no derivado que ya no se tiene con el objetivo de venderlo en el corto
plazo, de “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” a:

* “Créditos y cuentas por cobrar” si el activo cumple con la definicion para esta categoria y el
Grupo tiene la intencién y capacidad de mantener el activo para el futuro previsible o hastd el
vencimiento;

* Otras categorias cuando se dan circunstancias excepcionales que lo justifican, y siempre

cuando el activo reclasificado cumpla con las condiciones aplicables a la cartera de destino.
Cecilia Sa
Per ‘o en
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- De “Activos financieros disponibles para venta” a:

* “Créditos y cuentas por cobrar” con las mismas condiciones antes indicadas para “Activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”;

* ‘“Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento”, para los activos que tienen un
vencimiento, o “Activos financieros al costo”, para un activo de renta variable que no cotiza en

bolsa.

Los activos financieros se reclasifican a valor razonable, o al valor calculado mediante un modelo, en la
fecha de reclasificacion. Los derivados incorporados en los activos financieros reclasificados se
reconocen por separado y los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados.

Después de la reclasificacion, los activos se reconocen de acuerdo con las disposiciones aplicadas a la
cartera de destino. El precio de transferencia en la fecha de reclasificacion se considera como el costo
inicial del activo con el objetivo de determinar deterioros.

En caso de una reclasificacién de “Activos financieros disponibles para venta” a otra categoria, las
ganancias o pérdidas previamente reconocidas en el patrimonio neto se amortizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante la vida residual del instrumento utilizando el método del interés efectivo.

Las revisiones al alza de los montos recuperables estimados se reconocen a través de un ajuste en la
tasa de interés efectiva a la fecha en la que se revisa la estimacién. Las revisiones a la baja se reconocen
a través de un ajuste en el valor en libros de los activos financieros.

1.c.7 EMISIONES DE TiTULOS DE DEUDA

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se clasifican como instrumentos de deuda si la
compaiia del Grupo que emite los instrumentos tiene la obligacién contractual de entregar efectivo u
otro activo financiero al tenedor del instrumento. Lo mismo aplica si el Grupo esta obligado a
intercambiar un activo o pasivo financiero con otra empresa bajo condiciones que potencialmente son
desfavorables para el Grupo, o a entregar un ntiimero variable de acciones propias del Grupo.

Las emisiones de titulos de deuda se reconocen inicialmente al valor de emisién incluyendo los costos
de la operacioén y después se miden al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Los bonos amortizables o convertibles a instrumentos de capital del Grupo se contabilizan como
instrumentos hibridos con un componente de deuda y un componente de patrimonio, que se determina
en el reconocimiento inicial.

1.c.8 ACCIONES PROPIAS Y DERIVADOS DE ACCIONES PROPIAS

El término “acciones propias” se refiere a las acciones emitidas por la matriz (BNP Paribas SA) o por las
subsidiarias consolidadas mediante integracién global. Los costos externos que son directamente
atribuibles a una emisién de nuevas acciones se deducen del patrimonio neto, después de descontar los
impuestos relacionados.

Las acciones propias que mantiene el Grupo, también conocidas como autocartera, se deducen del
patrimonio neto consolidado independientemente del objetivo para el cual se mantienen. Las ganancias
y pérdidas que resultan de dichos instrumentos se eliminan de la cuenta de resultados consolidada.

Cuando el Grupo adquiere instrumentos de patrimonio emitidos por subsidiarias bajo el control
exclusivo de BNP Paribas, la diferencia entre el precio de adquisicién y la parte de los activos netos
adquiridos se registra en reservas consolidadas atribuibles a la sociedad dominante. De igual forma, los
pasivos correspondientes a opciones de venta otorgadas a intereses minoritarios en dichas subsidiarias,
y los cambios en el valor de esos pasivos, se compensan inicialmente contra los intereses minoritarios
o, en su defecto, contra las reservas consolidadas atribuibles a la sociedad dominante. Hasta que se
ejercen estas opciones, la parte de los resultados atribuible a intereses minoritarios se asigna a
intereses minoritarios en la cuenta de resultados. Una disminucién en la participacion del Grupo en
una subsidiaria consolidada mediante integracion global se reconoce en las cugntas del Grupo como un
cambio en el patrimonio neto.
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Los derivados de acciones propias se tratan como sigue, dependiendo del método de liquidacion:

- como instrumentos de patrimonio, si se liquidan mediante la entrega fisica de un ntumero fijo de
acciones propias por un monto fijo de efectivo u otro active financiero. Dichos instrumentos no se

vuelven a evaluar;

- como derivados, si se liquidan en efectivo, o por eleccién, dependiendo de si se liquidan mediante
la entrega fisica de acciones o en efectivo. Los cambios en el valor de dichos instrumentos se llevan
a la cuenta de resultados.

Si el contrato incluye una obligacion, contingente o no, de que el Banco recompre sus propias acciones,
el banco debe reconocer la deuda al valor actual con un asiento compensatorio en el patrimonio neto.

1.c.9 INSTRUMENTOS DERIVADOS Y CONTABILIZACION DE COBERTURAS

Todos los instrumentos derivados se reconocen en el balance en la fecha de negociacién, al precio de
operacion, y se vuelven a medir a valor razonable en la fecha del balance.

s Derivados que se mantienen para negociacioén

Los derivados que se mantienen para negociacién se reconocen en el balance en “Activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, cuando el valor de mercado es positivo, y en “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, cuando el valor razonable es negativo. Las
ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas se reconocen en la cuenta de resultados, en la linea
“Ganancia/ pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

o Derivados y contabilizacion de coberturas

Los derivados contratados como parte de una relacion de cobertura se designan de acuerdo con el
objetivo de la cobertura.

Las coberturas de valor razonable se utilizan especificamente para cubrir los riesgos relacionados con
las tasas de interés sobre los activos y pasivos a tasa fija, tanto para instrumentos financieros
identificados (valores, emisiones de deuda, créditos, adquisicién de préstamos) como para carteras de
instrumentos financieros (fundamentalmente, depésitos a la vista y créditos a tasa fija).

Las coberturas de resultados futuros se utilizan especificamente para cubrir riesgos relacionados con
las tasas de interés sobre los activos y pasivos con tasa de interés variable, incluyendo renovaciones, y
riesgos de tipo de cambio sobre ingresos en divisas estimados como altamente probables.

Al inicio de la cobertura, el Grupo prepara la documentacién formal que detalla la relacién de
cobertura, identifica el instrumento, o parte del instrumento, o parte del riesgo que se esta cubriendo,
la estrategia de cobertura y el tipo de riesgo cubierto, el instrumento de cobertura, y los métodos
utilizados para evaluar la eficacia de la relacion de cobertura.

Al inicio y al menos trimestralmente, el Grupo evaliia, de manera coherente con la documentacion
original, la eficacia real (retrospectiva) y esperada (prospectiva) de la relacién de cobertura. Las pruebas
de eficacia retrospectiva estan disefiadas para evaluar si la proporciéon de cambios reales en el valor
razonable o los resultados del instrumento de cobertura con aquellos en la partida cubierta esta dentro
de un rango de 80% a 125%. Las pruebas de eficacia prospectiva estan disefiadas para asegurar que los
cambios esperados en el valor razonable o los resultados previstos del derivado durante la vida residual
de la cobertura compensen apropiadamente aquellos de la partida cubierta. Para operaciones estimadas
como altamente probables, la eficacia se evaltia en gran medida con base en los datos histéricos para

operaciones similares,
De acuerdo con la NIC 39 adoptada por la Unién Europea, que excluye ciertas estipulaciones sobre la

contabilizacién de las coberturas de carteras, se utilizan relaciones de cobertura de valor en los riesgos
relacionados con las tasas de interés con base en carteras de activos o pasivos. En este m

- el riesgo que se esta cubriendo es el riesgo relacionado con la tasa de interés asocigdo con el
componente de tasa interbancaria de las tasas de interés en operaciones bancarias
(créditos a clientes, cuentas de ahorro y depositos a la vista); Cecilia Saba Dia

Perito en Traduc:
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- los instrumentos que se estan cubriendo corresponden, para cada rangoe de vencimiento, a una
parte del diferencial en la tasa de interés asociada con los subyacentes cubiertos;

- los instrumentos de cobertura utilizados consisten exclusivamente en swaps de tasas de interés
simples;

- la eficacia de la cobertura prospectiva se establece mediante el hecho de que todos los derivados, al
inicio, deben tener el efecto de reducir los riesgos relacionados con las tasas de interés en la
cartera de los subyacentes cubiertos. Retrospectivamente, una cobertura se descalificara de la
contabilizacion de coberturas una vez que surja un déficit en los subyacentes especificamente
asociados con esa cobertura para cada rango de vencimiento (debido al pago anticipado de créditos

o retiros de depésitos).

El tratamiento contable de los derivados y las partidas cubiertas depende de la estrategia de cobertura.

En una relaciéon de cobertura de valor razonable, el instrumento derivado se vuelve a medir a valor
razonable en el balance, y los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados, en
“Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, en
forma simétrica con la reevaluacién de la partida cubierta para reflejar el riesgo cubierto. En el balance,
la reevaluacién del valor razonable del componente cubierto se reconoce de acuerdo con la clasificacién
de la partida cubierta en el caso de una cobertura de activos y pasivos identificados, o en “Reservas por
reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés” en el caso de una relacién de cobertura de

carteras.

Si se suspende la relacion de cobertura, o ya no cumple con los criterios de eficacia, el instrumento de
cobertura se transfiere a la cartera de negociacion y se contabiliza utilizando el tratamiento que se
aplica a esta categoria. En el caso de instrumentos de renta fija identificados, la reserva por
reevaluacion reconocida en el balance se amortiza a la tasa de interés efectiva durante la vida restante
del instrumento. En el caso de carteras de renta fija cubiertas contra riesgos relacionados con las tasas
de interés, el ajuste se amortiza linealmente durante el resto de la vigencia original de la cobertura. Sila
partida cubierta ya no aparece en el balance, en particular debido a pagos anticipados, el ajuste se lleva
a la cuenta de resultados de inmediato.

En una relacion de cobertura de resultados futuros, el derivado se mide a valor razonable en el balance,
y los cambios en el valor razonable se llevan al patrimonio neto en un rubro por separado, “Ganancias o
pérdidas no realizadas o diferidas”. Los montos que se llevan al patrimonio neto durante la vida de la
cobertura se transfieren a la cuenta de resultados, en “Ingresos y gastos de intereses”, en la forma y en
la fecha en que los flujos de efectivo provenientes de la partida cubierta tienen un impacto en la cuenta
de resultados. Las partidas cubiertas contintian contabilizandose utilizando el tratamiento especifico

para la categoria a la cual pertenecen.

Si se suspende la relacion de cobertura, o ya no cumple con los criterios de eficacia, los montos
acumulados reconocidos en el patrimonio neto como resultado de la reevaluacion del instrumento de
cobertura siguen en el patrimonio neto hasta que la propia operacién cubierta tiene un impacto en la
cuenta de resultados, o hasta que es evidente que la operaciéon no sucedera, en cuyo punto se
transfieren a la cuenta de resultados.

Si deja de existir la partida cubierta, los montos acumulados reconocidos en el patrimonio neto se
llevan de inmediato a la cuenta de resultados.

Cualquiera que sea la estrategia de cobertura que se utilice, las partes ineficaces de la cobertura se
reconocen en la cuenta de resultados en “Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”.

Las coberturas de inversiones netas en divisas en subsidiarias y sucursales se contabilizan en la misma
forma que las coberturas de resultados futuros. Los instrumentos de cobertura pueden ser derivados de
tipos de cambio o cualquier otro instrumento financiero no derivado.

s Derivados incorporados

Los derivados incorporados a instrumentos financieros hibridos se separan del valor del contrato
principal y se contabilizan por separado como un derivado, si el instrumento hibrido no se registra en
“Activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y si las catacteristicas y
riesgos econémicos del derivado incorporado no se relacionan estrechamente con aquello§ del gontrato

principal.

Cecilia Saba ddah
Perito en Tra i
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1.c.10 DETERMINACION DEL VALOR RAZONABLE

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un
pasivo en una operaciéon concertada en condiciones normales entre participantes del mercado, en el
mercado principal o en el mas ventajoso, a la fecha de medicion.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos financieros utilizando precios que se
obtienen directamente de datos externos, o bien utilizando técnicas de valuacion. Estas técnicas de
valuacion son principalmente enfoques de mercado y de ingresos que abarcan modelos generalmente
aceptados (por ejemplo, flujos de efectivo descontados, modelo Black-Scholes y técnicas de
interpolacion). Maximizan el uso de datos observables y minimizan el uso de datos no observables; se
calibran para reflejar las condiciones actuales del mercado y se aplican los ajustes de valuacién segin
sea apropiado, cuando algunos factores, como riesgos de modelo, liquidez y crediticios no son captados
por los modelos o los datos subyacentes, pero, no obstante, los participantes de mercado los consideran

al establecer el valor razonable.

En general, se debe medir individualmente el valor razonable para cada activo o pasivo financiero, pero
se puede elegir la medicién con base en la cartera, con sujecion a ciertas condiciones; en este sentido, el
Grupo aplica esta excepcion cuando algiin grupo de activos financieros y pasivos financieros y otros
contratos cubiertos por la aplicacién de la norma sobre los instrumentos financieros se administra con
base en la exposicién neta a riesgos similares, de mercado o crediticios, que se compensan, de acuerdo
con una estrategia interna de la administracién de riesgos debidamente documentada.

Los activos y pasivos que se miden o presentan a valor razonable se clasifican en los siguientes tres
niveles de jerarquia:

- Nivel 1: los valores razonables se determinan utilizando directamente precios cotizados en los
mercados activos para activos y pasivos idénticos. Las caracteristicas de un mercado activo
incluyen la existencia de una frecuencia y volumen de actividad suficientes y de precios disponibles

de forma continua.,

- Nivel 2: los valores razonables se determinan con base en técnicas de valuacién cuyos parametros
principales son datos de mercado observables, ya sea directa o indirectamente. Estas técnicas se
ajustan con regularidad y los datos se corroboran con informacién proveniente de los mercados

activos.

- Nivel 3: los valores razonables se determinan utilizando técnicas de valuacién cuyos parametros
principales no son observables o no se pueden corroborar por observaciones basadas en el
mercado, debido por ejemplo a la falta de liquidez del instrumento o a un riesgo importante del
modelo. Un parametro no observable es un parametro para el cual no existe informacién de
mercado disponible y que, por lo tanto, se deriva de supuestos propios acerca de lo que otros
participantes de mercado considerarian al evaluar el valor razonable. La evaluacion de si un
producto no tiene liquidez o esta sujeto a riesgos importantes del modelo es una cuestiéon de juicio.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica el activo o pasivo se basa en el
nivel del parametro mas significativo desde el punto de vista del valor razonable del instrumento.

Para los instrumentos financieros que se presentan en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable,
puede aparecer una diferencia entre el precio de la operacion y el valor razonable. Este margen (en
inglés, day one profit) se difiere y presenta en la cuenta de resultados durante el periodo en el que se
espera que los parametros de valuacién continten siendo no observables. Cuando los parametros que
originalmente eran no observables llegan a ser observables, o cuando la valuacién se puede corroborar
comparandola con operaciones similares en un mercado activo, la parte no reconocida del margen se
presenta en la cuenta de resultados.

Cecilia Sa jaddah
Perito en uccion
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l.c.11 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS OPCIONALMENTE A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los activos o pasivos financieros se pueden designar en el reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados, en los siguientes casos:

- los instrumentos financieros hibridos que contienen uno o varios derivados incorporados que de
otra forma se habrian separado y contabilizado aparte;

- cuando el uso de esta opcion permite a la empresa eliminar o reducir significativamente una
discordancia en la medicién y el tratamiento contable de activos y pasivos que resultaria si se
clasificaran en categorias separadas;

- cuando un grupo de activos financieros y/o pasivos financieros se gestiona y mide con base en el
valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion de riesgos e inversion debidamente

documentada.

1.c.12 INGRESOS Y GASTOS QUE RESULTAN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos que resultan de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado y de
activos de renta fija que se clasifican en “Activos financieros disponibles para venta” se reconocen en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que garantiza la equiparacién entre el valor
descontado de los flujos de efectivo futuros a lo largo de la vida del instrumento financiero o, cuando es
apropiado, un periodo menor, y la cantidad consignada en el balance. El calculo de la tasa de interés
efectiva toma en cuenta todas las comisiones recibidas o pagadas que son parte integral de la tasa de
interés efectiva del contrato, los costos de la operacién, las primas y descuentos.

El método que el Grupo utiliza para reconocer los ingresos y gastos por comisiones relacionados con los
servicios depende de la naturaleza del servicio. Las comisiones que se tratan como un componente
adicional de los intereses se incluyen en la tasa de interés efectiva, y se reconocen en la cuenta de
resultados, en “Ingresos y gastos de intereses y asimilados”, Las comisiones que remuneran la
celebracion de una operacién importante se reconocen en la cuenta de resultados en su totalidad
cuando se celebra la operacién, en “Comisiones”. Las comisiones que remuneran servicios recurrentes
se reconocen durante la vigencia del servicio, también en “Comisiones”.

Se considera que las comisiones recibidas respecto a compromisos de garantias financieras representan
el valor razonable del compromiso; después, el pasivo resultante se amortiza durante la vigencia del
compromiso, dentro del producto neto bancario.

1.¢.13 COSTO DEL RIESGO

En relacién con el riesgo crediticio, el costo del riesgo incluye los movimientos en las provisiones y
reversiones para deterioro de valores de renta fija, créditos y cuentas por cobrar que adeudan clientes e
instituciones de crédito, movimientos de provisiones y reversiones en compromisos de financiamiento y
garantia otorgados, pérdidas por créditos irrecuperables y montos recuperados de créditos cancelados
en libros, Este rubro también incluye pérdidas por deterioro registradas respecto al riesgo de
incumplimiento que se constate en las contrapartes de instrumentos financieros negociados en
mercados no organizados, asi como los gastos relacionados con fraudes y controversias inherentes al

negocio de financiamiento.

Cecilia Sab ' c}dah
Perito en Trafccion
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l.c.14 BAJA CONTABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un activo financiero, ya sea cuando vencen
los derechos contractuales a los flujos de efectivo provenientes del activo, o cuando el Grupo transfiere
los derechos contractuales a los flujos de efectivo provenientes del activo y practicamente todos los
riesgos y recompensas relacionados con la propiedad del activo. Si no se cumplen todas estas
condiciones, el Grupo conserva el activo en el balance y reconoce un pasivo por la obligaciéon creada
como resultado de la transferencia del activo.

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un pasivo financiero cuando el pasivo se
extingue en su totalidad o en parte.

1.c.15 COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto se presenta en el balance si, y
solo si, el Grupo tiene el derecho ejercible por ley a compensar los montos reconocidos, y pretende
liquidar en base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Los contratos de recompra y derivados que se gestionan con camaras de compensacién que cumplen los
dos criterios establecidos en las normas contables se compensan en el balance.

1.d NORMAS CONTABLES ESPECIFICAS PARA EL NEGOCIO DE SEGUROS

Las politicas de contabilidad y las reglas de evaluaciéon especificas relacionadas con los activos y
pasivos que generan contratos de seguros y contratos financieros con una clausula de participacion
discrecional emitidos por companias de seguros consolidadas se definen de acuerdo con la NIIF 4 y se
reflejan en los estados financieros consolidados.

Todos los demas activos y pasivos de las companias de seguros se contabilizan utilizando las politicas
que se aplican a los activos y pasivos del Grupo en general, y se incluyen en los rubros
correspondientes del balance y de la cuenta de resultados en los estados financieros consolidados.

1.d.1  ACTIVOS

Los activos financieros no corrientes se contabilizan utilizando las politicas que se describen en otras
partes de este documento, Las uinicas excepciones son las participaciones en sociedades de inversion
inmobiliaria (SCI, por sus siglas en francés) que se mantienen en carteras de contratos de seguro
vinculados a fondos de inversion, que se miden a valor razonable o equivalente en la fecha del balance,
y los cambios en el valor razonable se llevan a la cuenta de resultados.

Los activos financieros que representan provisiones técnicas relacionadas con contratos de seguro
vinculados a fondos de inversién se presentan en “Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”, y se indican al valor realizable del activo subyacente en la fecha del balance.

1.d.2 PASIVOS

Las obligaciones del Grupo ante titulares y beneficiarios de pélizas se presentan en “Reservas técnicas
de compafiias de seguros” y constan de los pasivos relacionados con contratos de seguros que conllevan
un riesgo importante cubierto por el seguro (por ejemplo, mortandad o incapacidad) y contratos
financieros con una clausula de participacion discrecional, que estan cubiertos por la NIIF 4y, Una
clausula de participacion discrecional es aquella que da a los titulares de pélizas de seguros de

derecho a recibir una parte de los resultados financieros reales como complemento a las prestaci
garantizadas. Cecilia Saba Djad
Perito en Traducci
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Los pasivos relacionados con otros contratos financieros, que estan cubiertos por la NIC 39, se
presentan en “Adeudado a clientes”.

Los pasivos de contratos vinculados a fondos de inversion se miden con referencia al valor razonable de
los activos subyacentes en la fecha del balance.

Las reservas técnicas de las subsidiarias de seguros de vida consisten principalmente en reservas
matematicas, que en general corresponden al valor de rescate del contrato.

Las garantias que se ofrecen se relacionan principalmente con el riesgo de muerte (seguro de vida
temporal, seguros de renta vitalicia, pago anticipado de créditos, minimo garantizado en contratos
vinculados a fondos de inversion) y, para seguros de proteccion de pagos, con riesgos de incapacidad,
invalidez y desempleo. Estos tipos de riesgos se controlan con el uso de tablas de mortandad
apropiadas (tablas certificadas en el caso de tenedores de rentas vitalicias), exadmenes médicos
apropiados al nivel de garantias que se ofrece, monitoreo estadistico de las poblaciones aseguradas, y
programas de reaseguro.

Las reservas técnicas que no son de vida incluyen reservas de primas no devengadas (correspondientes
a la parte de las primas suscritas relativas a periodos futuros) y reservas de reclamaciones pendientes,
incluyendo costos de manejo de reclamaciones.

La idoneidad de las reservas técnicas se comprueba en la fecha del balance comparéndolas con el valor
promedio de los flujos de efectivo futuros segun se deriven del analisis estocastico. Los ajustes a las
reservas técnicas se llevan a la cuenta de resultados para el periodo. Se establece una reserva de
capitalizacién en cuentas estatutarias individuales en la venta de valores mobiliarios amortizables a fin
de diferir parte de la ganancia neta realizada y asi mantener el rendimiento actuarial hasta el
vencimiento en la cartera constituida en representacion de los compromisos ante los asegurados. En los
estados financieros consolidados, el volumen de esta reserva se reclasifica a “excedentes de titulares de
polizas” en el lado del pasivo del balance consolidado siempre y cuando su uso parezca altamente

probable.

Esta partida también incluye la reserva de excedentes de titulares pélizas que resulta de la contabilidad
tacita. Esto representa el derecho de los titulares de pélizas, principalmente dentro de las subsidiarias
de seguros de vida de Francia, en las ganancias y pérdidas no realizadas en activos, cuando el beneficio
pagado conforme a las pdlizas esta vinculado al retorno sobre estos activos. Este derecho es un
promedio derivado del analisis estocastico de ganancias y pérdidas no realizadas atribuibles a los
titulares de pélizas en diversos escenarios.

En el caso de una pérdida no realizada en activos de contabilidad tacita, la reserva de pérdidas de los
titulares de pélizas se reconoce en el lado del activo del balance consolidado por un monto igual a la
deduccion probable de la participacion en las ganancias futuras de los titulares de poélizas. La
capacidad de recuperaciéon de la reserva de pérdidas de los titulares de pélizas se evalua en forma
prospectiva, tomando en cuenta las reservas de excedentes de los titulares de poélizas reconocidas en
otras partes, las ganancias de capital en activos financieros que son de contabilidad tacita debido a las
elecciones contables previas (activos financieros mantenidos hasta el vencimiento e inversiones
inmobiliarias medidas al costo) y la capacidad e intencién de la compaiia de conservar los activos que
llevan la pérdida no realizada. La reserva de pérdidas de los titulares de pélizas se reconoce
simétricamente con los activos correspondientes y se presenta en el lado del activo del balance en la
partida “Ajustes por periodificacién y otros activos”.

1.d3 CUENTA DE RESULTADOS

Los ingresos y gastos que resultan de contratos de seguro suscritos por el Grupo se reconocen en la
cuenta de resultados, en “Ingresos de otras actividades” y “Gastos de otras actividades”.

Los ingresos y gastos de las companias de seguros se incluyen en la partida correspondiente de la
cuenta de resultados; por lo tanto, los movimientos en la reserva de excedentes de los titulares de
polizas se presentan en el mismo rubro que las ganancias y pérdidas sobre los activos que generaron

los movimientos.

Cecilia Saba [#ddah
Perito en Traffifccion
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l.e  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Y ACTIVO INTANGIBLE

La Propiedad, planta y equipo y activo intangible que se presentan en el balance consolidado constan de
activos que se utilizan en las operaciones e inmuebles de inversién.

El activo que se utiliza en las operaciones es aquel que se usa en la prestaciéon de servicios o con fines
administrativos, e incluye activos no inmobiliarios que el Grupo arrienda como arrendador conforme a

contratos de arrendamiento operativo.

Los inmuebles de inversién son bienes que se tienen para generar ingresos por rentas y ganancias de
capital.

La propiedad, planta y equipo y activo intangible se reconocen inicialmente al precio de compra més los
costos directamente atribuibles, junto con los costos de los préstamos asumidos, cuando se requiere un
largo periodo de construccién o adaptacién antes de que el activo se pueda poner en servicio.

El software que el Grupo BNP Paribas desarrolla internamente y que cumple con los criterios para
capitalizacion se capitaliza al costo de desarrollo directo, que incluye los costos externos y los costos de
mano de obra de los empleados directamente atribuibles al proyecto.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo y el activo intangible se miden al
costo menos la depreciacién o amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro. Las unicas
excepciones son las participaciones en sociedades de inversién inmobiliaria (SCI) que se mantienen en
carteras de contratos de seguros vinculados a fondos de inversion, que se miden a valor razonable o su
equivalente en la fecha del balance, y los cambios en el valor razonable se llevan a la cuenta de

resultados.

El monto depreciable de propiedad, planta y equipo y activo intangible se calcula después de deducir el
valor residual del activo. Se asume que sélo el activo que el Grupo arrienda como arrendador conforme
a contratos de arrendamiento operativo tiene un valor residual, ya que la vida ttil de la propiedad,
planta y equipo y activo intangible que se utilizan en operaciones es en general el mismo que su vida

econémica.

La propiedad, planta y equipo y activo intangible se deprecian o amortizan linealmente durante la vida
nutil del activo. Los gastos de depreciacién y amortizacién se reconocen en la cuenta de resultados, en
“Depreciacién, amortizacién y deterioro de la propiedad, planta y equipo y activo intangible”,

Cuando un activo consiste en varios componentes que pueden requerir el reemplazo a intervalos
regulares, o cuando tienen diferentes usos o generan beneficios econémicos a diferentes tasas, cada
componente se reconoce por separado y se deprecia siguiendo el método apropiado que le corresponde.
El Grupo BNP Paribas ha adoptado el enfoque basado en componentes para inmuebles que se utilizan
en operaciones y para inmuebles de inversion.

Los periodos de depreciacion que se utilizan para inmuebles de oficinas son como sigue: de 80 afios o
60 afios para la estructura (para edificios representativos y otros inmuebles, respectivamente); 30 afios
para fachadas; 20 afios para instalaciones generales y técnicas; y 10 afios para instalaciones fijas y
accesorias.

El software se amortiza, dependiendo del tipo, durante periodos de no mas de 8 afios en el caso de
desarrollos de infraestructura, y de 3 afos o 5 afios en el caso de software que se desarrolla
principalmente con el objetivo de prestar servicios a los clientes,

Los costos de mantenimiento del software se registran en gastos en la cuenta de resultados conforme se
incurren; sin embargo, los gastos que se consideran como mejora del software o que amplian su vida
util se incluyen en el costo inicial de adquisicion o produccién.

La propiedad, planta y equipo y activo intangible depreciables se prueban para detectar deterioro, si
existe la indicacién de probable deterioro en la fecha del balance. El activo no depreciable se prueba
para detectar deterioro al menos anualmente siguiendo el mismo método que para el fondo de comercio
asignado a las unidades generadoras de efectivo.

Si existe indicio de deterioro, el nuevo monto recuperable del activo se compara con el valor en libros. Si
se concluye que el activo esta deteriorado, se reconoce la pérdida por deterioro en la cuenta de
resultados; esta pérdida se revierte en caso de un cambio en el monto recuperable estimado o si ya no
existe la indicacion de deterioro. Las pérdidas por deterioro se llevan a la cuenta de resultadags, en
“Dotaciones para amortizaciones y pérdidas por deterioro de propiedad, planta y equipo y

intangible”.
Cecilia Saba Dydd
Perito en Tradu,
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Las ganancias y pérdidas en enajenaciones de propiedad, planta y equipo y activo intangible que se
utilizan en las operaciones se reconocen en la cuenta de resultados, en “Ganancia neta en activos

inmovilizados”.
Las ganancias y pérdidas en enajenaciones de inmuebles de inversién se reconocen en la cuenta de
resultados, en “Ingresos de otras actividades” o “Gastos de otras actividades”,

1.f ARRENDAMIENTOS

Las companias del grupo pueden ser el arrendatario o el arrendador en un contrato de arrendamiento.

1.f.1 LA SOCIEDAD DEL GRUPO ES EL ARRENDADOR

Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendador se clasifican como arrendamientos
financieros o arrendamientos operativos.

e Arrendamientos financieros

En un arrendamiento financiero, el arrendador transfiere casi todos los riesgos y recompensas de la
propiedad de un activo al arrendatario; se trata como un crédito que se otorga al arrendatario para
financiar la compra del activo.

El valor presente de los pagos del arrendamiento, mas cualquier valor residual, se reconoce como
cuenta por cobrar. Los ingresos netos que el arrendador obtiene del arrendamiento son iguales al
monto de los intereses sobre el crédito, y se llevan a la cuenta de resultados, en “Intereses e ingresos
asimilados”. Los pagos de arrendamientos se consignan durante la vigencia del arrendamiento y se

asignan a la amortizacién del principal y a los intereses, de manera que el ingreso neto refleja una tasa
de retorno constante sobre la inversion neta pendiente en el arrendamiento. La tasa de interés que se

utiliza es la tasa implicita en el arrendamiento.

Los deterioros individuales y de carteras de cuentas por cobrar de arrendamiento se determinan
utilizando los mismos principios que se aplican a otras cuentas por cobrar,

° Arrendamientos operativos

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento conforme al cual casi todos los riesgos y recompensas
de la propiedad de un activo no se transfieren al arrendatario.

El activo se reconoce en propiedad, planta y equipo en el balance del arrendador y se deprecia
linealmente durante la vigencia del arrendamiento. El monto depreciable excluye el valor residual del
activo. Los pagos de los arrendamientos se llevan a la cuenta de resultados en su totalidad por el
método lineal durante la vigencia del arrendamiento. Los pagos de arrendamientos y los gastos de
depreciacién se llevan a la cuenta de resultados, en “Ingresos de otras actividades” y “Gastos de otras

actividades”.

1.f2 LA SOCIEDAD DEL GRUPO ES EL ARRENDATARIO

Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendatario se clasifican como arrendamientos
financieros o arrendamientos operativos.

e Arrendamientos financieros

Un arrendamiento financiero se trata como la adquisiciéon de un activo por el arrendatario, financijda

mediante un crédito. El activo arrendado se reconoce en el balance del arrendatario, a valor razenabliia 4
Peiwo en Tradficcidn
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al valor presente, lo que sea menor, de los pagos de arrendamiento minimos calculados a la tasa de
interés implicita en el arrendamiento. El pasivo compensatorio también se reconoce en el balance del
arrendatario, igual al valor razonable del activo arrendado o al valor presente de los pagos de
arrendamiento minimos. El activo se deprecia utilizando el mismo método que se aplica a activos
propios, después de deducir el valor residual del monto reconocido inicialmente, durante la vida ttil del
activo. Si no existe una certeza razonable de que vaya a transmitirse la propiedad, el periodo de
amortizaciéon es el periodo mas corto entre la duracién del contrato y la duracién de su vida util. La
deuda financiera se contabiliza al costo amortizado.

¢ Arrendamientos operativos

El activo no se reconoce en el balance del arrendatario. Los pagos que se realizan conforme a los
contratos de arrendamiento operativo se llevan a la cuenta de resultados del arrendatario por el método

lineal durante la vigencia del arrendamiento.

l.g ACTIVOS NO CORRIENTES QUE SE MANTIENEN PARA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS

Cuando el Grupo decide vender activos no corrientes y es altamente probable que la venta suceda en 12
meses, estos activos se presentan por separado en el balance, en la linea “Activos no corrientes que se
mantienen para venta”. Los pasivos asociados con estos activos también se presentan por separado en
el balance, en la linea “Pasivos asociados con activos no corrientes que se mantienen para venta”.

Una vez clasificados en esta categoria, los activos no corrientes y los grupos de activos y pasivos se
miden a valor en libros o a valor razonable, lo que sea menor, menos los costos de venta.

Dichos activos ya no se deprecian. Si se deteriora un activo o grupo de activos y pasivos, la pérdida por
deterioro se reconoce en la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro se pueden revertir.

Cuando un grupo de activos y pasivos que se tienen para venta representa una unidad generadora de
efectivo, se clasifica como “operaciéon discontinuada”. Las operaciones discontinuadas incluyen
operaciones que se tienen para venta, operaciones que han cesado, y subsidiarias adquiridas
exclusivamente con vistas a su reventa.

Todas las ganancias y pérdidas relacionadas con operaciones discontinuadas se presentan por
separado en la cuenta de resultados, en la linea “Ganancia/pérdida después de impuestos en
operaciones discontinuadas y activos que se tienen para venta”. Esta linea incluye el resultado después
de impuestos de las operaciones discontinuadas, el resultado después de impuestos que se deriva de la
reevaluacién a valor razonable menos los costos de venta, y el resultado después de impuestos de la
enajenacioén de la actividad.
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1.h  BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se clasifican en una de cuatro categorias:

- beneficios a corto plazo, como salarios, vacaciones anuales, planes de incentivos, participaciéon en
ganancias y aportaciones complementarias;

. beneficios a largo plazo, como permisos retribuidos, gratificaciones por antigiliedad y otros tipos de
remuneracién diferida en efectivo;

4 indemnizaciones por finalizacion de contrato;
- beneficios postempleo, como pensiones complementarias en la industria de la banca e

indemnizaciones por cese en Francia, asi como planes de pensiones en otros paises, algunos de los
cuales se gestionan a través de fondos de pensiones.

s Beneficios a corto plazo

El Grupo reconoce un gasto cuando ha utilizado los servicios de empleados a cambio de las
retribuciones que se les conceden.

¢ Beneficios a largo plazo

Estos son beneficios distintos a beneficios a corto plazo, beneficios postempleo e indemnizaciones por
finalizacion de contrato; se relacionan, en particular, con la remuneracién diferida por méas de 12 meses
y no vinculada al precio de las acciones de BNP Paribas, que se provisiona en los estados financieros del

ejercicio al que se refieren.

Las técnicas actuariales utilizadas son similares a las que se aplican a los beneficios postempleo de
prestaciéon definida, salvo que los conceptos de reevaluacién se reconocen en la cuenta de resultados y
no en el patrimonio neto.

* Indemnizaciones por finalizacion de contrato

Las indemnizaciones por finalizacion de contrato son retribuciones a empleados a cambio de la
extincion de su contrato como resultado de una decision del Grupo de dar por terminado el contrato de
empleo antes de la edad de jubilacién legal, o bien la decision del empleado de aceptar la baja
incentivada a cambio de una indemnizacion. Las indemnizaciones por finalizacién de contrato que se
adeudan mas de 12 meses después de la fecha del balance se descuentan.

s Beneficios postempleo

De acuerdo con las NIIF, el Grupo BNP Paribas hace una distincién entre planes de aportaciones
definidas y planes de prestaciones definidas.

Los planes de aportaciones definidas no generan una obligacion para el Grupo y no requieren una
provision. El monto de las aportaciones del empleador por pagar durante el periodo se reconoce como
un gasto.

Sélo los planes de prestaciones definidas generan una obligacién para el grupo; esta obligacion se debe
medir y reconocer como un pasivo por medio de una provisién.

La clasificacion de los planes en estas dos categorias se basa en el contemdo econémico del plan, que se
revisa para determinar si el Grupo tiene una obligacién legal o implicita de pagar las prestaciones
convenidas a los empleados.

Los beneficios postempleo conforme a planes de prestaciones de miden utilizando técnicas

actuariales que toman en cuenta supuestos demograficos y finan
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El pasivo neto reconocido respecto a planes de beneficios postempleo es la diferencia entre el valor
presente de la obligacién relacionada con las prestaciones definidas y el valor razonable de los activos

del plan, si existen.

El valor presente de la obligacién relacionada con prestaciones definidas se mide con base en los
supuestos actuariales que aplica el Grupo utilizando el método de crédito unitario proyectado. Este
método toma en cuenta diversos parametros propios de cada pais o entidad del Grupo, como los
supuestos demograficos, la probabilidad de que los empleados abandonen la compaiia antes de la edad
de jubilacion, la inflacién salarial, la tasa de descuento y la tasa de inflacion general.

Cuando el valor de los activos del plan excede el monto de la obligacién, se reconoce un activo si
representa un beneficio econémico futuro para el Grupo en la forma de una reducciéon en las
aportaciones futuras o un reembolso parcial futuro de los montos pagados al plan.

El gasto anual que se reconoce en la cuenta de resultados en “Salarios y beneficios a empleados”,
respecto a los planes de prestaciones definidas, incluye el costo del servicio actual (los derechos
conferidos por cada empleado durante el periodo a cambio del servicio prestado), los derechos netos
vinculados al efecto de descontar el pasivo (del activo) neto de las prestaciones definidas, los costos de
servicios pasados que resultan de modificaciones o reducciones y el efecto de posibles liquidaciones de

planes.

Las reevaluaciones del pasivo (activo) neto de prestaciones definidas se reconocen en el patrimonio neto
y nunca afectan a la cuenta de resultados; incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el retorno sobre
los activos del plan y cualquier cambio en el efecto de la fijaciéon eventual de un limite maximo para el
activo (excluyendo los montos que se incluyen en intereses netos sobre el pasivo o el activo neto de las
prestaciones definidas).

1.i PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Los pagos basados en acciones son pagos que se basan en las acciones emitidas por el Grupo, ya sea
que la operacion se liquide con la entrega de acciones o con un pago en efectivo, cuyo monto se basa en
la evolucién del valor de las acciones de BNP Paribas.

La NIIF 2 requiere que los pagos basados en acciones otorgados después del 7 de noviembre de 2002 se
reconozcan como un gasto. El monto reconocido es el valor del pago basado en acciones otorgado al
empleado.

El Grupo otorga planes de opciones de suscripcion de acciones a los empleados y planes de
remuneraciones diferidas pagados en acciones o bien con una cantidad en efectivo referenciada al
precio de las acciones, y también les ofrece la posibilidad de comprar acciones de BNP Paribas emitidas
especialmente con un descuento, con la condicién de que conserven las acciones por un periodo
especifico.

e Planes de concesion de opciones de suscripcion de acciones (stock options) y acciones
gratuitas

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen durante el periodo de devengo de los derechos, si
la prestacion esta condicionada al empleo continuo del beneficiario.

Estos gastos se registran en gastos de salarios y beneficios a empleados con el ajuste correspondiente
en el patrimonio neto; se calculan con base en el valor general del plan, determinado a la fecha de la

concesion por el Consejo de Administracion.

En ausencia de mercados para estos instrumentos, se utilizan modelos de valuacion financiera que
toman en cuenta la evolucién relativa de las acciones de BNP Paribas. Los gastos totales de un plan se
determinan multiplicando el valor unitario por opeién o accién otorgada por el nimero estimado de
opciones o acciones otorgadas que se acumulan al final del periodo de devengo y tomando en cuenta las
condiciones relativas al empleo continuo del beneficiario.

Los tinicos supuestos que se revisan durante el periodo §le devengo, y por ello resulta en un ajuste de
los gastos, son aquellos relativos a la probabilidad de qglye los empleados dejen el Grupo y aquellos
relativos a las condiciones de desempefio que no estan as al precio de las acciones de BNP
Paribas. c
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*  Retribuciones variables diferidas liquidadas en efectivo y vinculadas al precio de acciones

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen en el afio durante el cual el empleado presta los
servicios correspondientes.

Si el pago de la remuneracion variable diferida basado en acciones esta sujeto explicitamente a la
presencia continua del empleado, se asume que los servicios se han prestado durante el periodo de
devengo y el gasto de remuneraciéon correspondiente se reconoce en forma proporcional durante ese
periodo. El gasto se reconoce en gastos de salarios y beneficios a empleados con el pasivo
correspondiente en el balance; se revisa para tomar en cuenta incumplimientos de la presencia
continua o en las condiciones de desempefio y el cambio en el precio de las acciones de BNP Paribas.

Si no existe la condicién de presencia continua, el gasto no se difiere, sino que se reconoce
inmediatamente con el pasivo correspondiente en el balance; después, se revisa en cada fecha de
presentacion hasta la liquidacién para tomar en cuenta las condiciones de desempefio y el cambio en el
precio de las acciones de BNP Paribas.

¢  Suscripciones o compras de acciones que se ofrecen a empleados conforme al plan de ahorro
salarial

Las suscripciones o compras de acciones que se ofrecen a los empleados conforme al plan de ahorro
salarial de la compafiia (Plan d’Epargne Entreprise) a un precio inferior al precio medio de mercado
durante un periodo especifico no comportan un periodo de devengo; sin embargo, la ley prohibe a los
empleados vender las acciones adquiridas conforme a este plan por un periodo de cinco afios. Esta
restriccion se toma en cuenta al medir la prestacién para los empleados, que se reduce segiin
corresponda. Por lo tanto, la prestacién es igual a la diferencia, en la fecha en que el plan se anuncia a
los empleados, entre el valor de mercado de la accién (después de permitir la restriccién sobre la venta)
y el precio de adquisicién pagado por el empleado, multiplicado por el ntimero de acciones adquiridas.

El costo del periodo de retencion obligatorio de cinco afios es equivalente al costo de una estrategia que
implica la venta a futuro de las acciones suscritas al momento de la ampliacion de capital reservada a
empleados y la compra en efectivo de un numero equivalente de acciones de BNP Paribas en el
mercado, financiado por un crédito que se paga al final de un periodo de cinco afios con los productos
de la operacién de venta a futuro. La tasa de interés sobre el crédito es aquella que se aplicaria a un
actor del mercado que solicita un préstamo personal ordinario para uso general a cinco afios y presenta
un perfil de riesgo medio. El precio de venta a futuro para las acciones se determina con base en los

parametros del mercado.

1.j PROVISIONES REGISTRADAS EN PASIVOS

Las provisiones registradas en el pasivo del balance del Grupo (excepto por aquellas relacionadas con
instrumentos financieros, prestaciones a empleados y contratos de seguros) se relacionan
principalmente con restructuraciones, reclamaciones y litigios, multas y sanciones, y riesgos fiscales.

Se reconoce una provisién cuando es probable que se requiera un flujo de recursos que incorpora
beneficios econémicos, para liquidar una obligacién que resulta de un evento pasado, y se puede
realizar una estimacion confiable del monto de la obligacion. El monto de dichas obligaciones se
descuenta, cuando el impacto del descuento es importante, a fin de determinar el monto de la

provision.
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1.k IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Los cargos del impuesto exigible sobre las ganancias se determinan con base en las leyes fiscales y las
tasas fiscales en vigor en cada pais en donde opera el Grupo durante el periodo en el cual se generan
los ingresos.

Los impuestos diferidos se reconocen cuando surgen diferencias temporales entre el valor en libros de
un activo o pasivo en el balance y en su base fiscal.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales gravables, excepto
por:
- diferencias temporales gravables en el reconocimiento inicial de un fondo de comercio;

- diferencias temporales gravables en inversiones en empresas bajo el control exclusivo o conjunto
del Grupo, donde el Grupo puede controlar la cronologia de la reversién de la diferencia temporal y
es probable que ésta no se revierta en el futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y las
pérdidas fiscales trasladables al ejercicio siguiente sélo en la medida en que es probable que la empresa
en cuestién genere ganancias gravables futuras contra las que se puedan compensar estas diferencias
temporales y las pérdidas fiscales.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden con el método de pasivos, utilizando la tasa fiscal
que se espera aplicar al periodo cuando se realiza el activo o se liquida el pasivo, con base en tasas
fiscales y leyes fiscales que se han promulgado o se habran promulgado a mas tardar en la fecha del
balance de ese periodo. No se descuentan.

Los activos o pasivos por impuesto diferido se compensan cuando surgen dentro del mismo grupo, caen
bajo la jurisdiccién de una sola autoridad fiscal, y existe el derecho protegido por la ley de compensar.

Los impuestos exigibles y diferidos se reconocen como ingresos o gastos de impuestos en la cuenta de
resultados, excepto por los impuestos relacionados con una transaccién o un suceso contabilizado
directamente en el patrimonio neto, que también se llevan al patrimonio neto.

Cuando los créditos fiscales sobre ingresos de cuentas por cobrar y carteras de valores se utilizan para
liquidar impuestos sobre las ganancias pagaderos en el periodo, los créditos fiscales se reconocen en la
misma linea que el ingreso al cual se relacionan. Los gastos de impuestos correspondientes contintian
llevandose a la cuenta de resultados, en “Impuesto sobre las ganancias”.

1.  ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El saldo del efectivo y equivalentes consta del saldo neto de las cuentas de efectivo y las cuentas con los
bancos centrales, y el saldo neto de créditos y depésitos a la vista interbancarios.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de explotacién reflejan los flujos
de efectivo generados por las operaciones del Grupo, incluyendo los flujos de efectivo relacionados con
inmuebles de inversién, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento e instrumentos de deuda

negociables,

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de inversién muestran los flujos
de efectivo que resultan de adquisiciones y enajenaciones de subsidiarias, asociadas o coinversiones
que se incluyen en el grupo consolidado, asi como adquisiciones y enajenaciones de propiedad, planta y
equipo, excluyendo inmuebles de inversién e inmuebles que se tienen conforme a arrendamientos

operativos.
Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de financiamiento muestran los
flujos de efectivo entrantes y salientes que resultan de las operaciones con accionistas, los flujos de
efectivo relacionados con bonos y la deuda subordinada, y titulos de deuda (excluyendo instrumentos
de deuda negociables).

ba Djaddah
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1.m USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros requiere que los gerentes de los negocios y las funciones
societarias realicen supuestos y estimaciones que se reflejan en la medicién de ingresos y gastos en la
cuenta de resultados, y de activos y pasivos en el balance, y en la presentacion de la informacién en las
notas a los estados financieros. Esto requiere que los gerentes en cuestion ejerzan su juicio y hagan uso
de la informacién disponible en la fecha de preparacion de los estados financieros al realizar las
estimaciones. Los resultados futuros reales de las operaciones donde los gerentes han hecho uso de
estimaciones pueden diferir de manera significativa de esas estimaciones, principalmente a causa de las
condiciones del mercado, lo cual puede tener un efecto importante en los estados financieros.

Lo anterior se aplica en particular a lo siguiente:

- pérdidas por deterioro reconocidas para cubrir los riesgos crediticios inherentes en las actividades
de intermediacion bancaria;

- el uso de modelos desarrollados internamente para medir posiciones en instrumentos financieros
que no se cotizan en los mercados activos;

- calculos del valor razonable de instrumentos financieros que no cotizan en bolsa clasificados en
“Activos financieros disponibles para venta”, “Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” o “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y, en
forma mas general, los célculos del valor razonable de los instrumentos financieros sujetos al

requisito de divulgacién del valor razonable;
- si un mercado es activo o inactivo para efectos de utilizar una técnica de valuacion;

- pérdidas por deterioro en activos financieros de renta variable clasificados como “Disponibles para
venta”;
- pruebas de deterioro que se realizan al activo intangible;

- lo apropiado de la designacién de ciertos instrumentos derivados, como coberturas de resultados, y
la medicién de la eficacia de la cobertura;

- estimaciones del valor residual de los activos arrendados conforme a arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos, y en forma mas general de los activos a los cuales se carga la
depreciacién neta del valor residual estimado;

- la medicion de las provisiones para contingencias y cargos.

Este también es el caso de los supuestos que se aplican para evaluar la sensibilidad de cada tipo de
riesgo de mercado y la sensibilidad de las valuaciones a parametros no observables.

2ba Djaddah
Pegjto gp Traduccion

-39 - Estados financieros consolidados al 30 junio de 2016



E- I BNP PARIBAS La banque d'un monde qui change

2. NOTAS A LA CUENTA DE RESULTADOS PARA EL PRIMER
SEMESTRE DE 2016

2.a  MARGEN DE INTERMEDIACION

El Grupo BNP Paribas incluye en “Intereses e ingresos asimilados” e “Intereses y gastos asimilados”
todos los ingresos y gastos de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado (intereses,
honorarios/comisiones, gastos), y de los instrumentos financieros medidos a valor razonable que no
cumplen con la definicion de un instrumento derivado. Estos montos se calculan utilizando el método
del interés efectivo. El cambio en el valor de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados (excluyendo intereses devengados) se reconoce en “Ganancia/Pérdida netas en
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Los ingresos y gastos de intereses sobre derivados contabilizados como coberturas del valor razonable
se incluyen en los ingresos generados por la partida cubierta; de igual forma, los ingresos y gastos de
intereses que resultan de los derivados que se utilizan para cubrir las operaciones designadas a valor
razonable con cambios en resultados se asignan a las mismas cuentas que los ingresos y gastos de
intereses relativos a estas operaciones.

17 semestre 2016

Operaciones con clientes 12,257 (3,408) 8,849 12,671 (4,066) 8,605
Depdsitos, créditos y préstamos asumidos 11,662 (3,391) 8,271 12,079 (4,038) 8,041
Operaciones de recompra (6) 6 - 4 (3) 1
Arrendamientos financieros 601 (23) 578 588 (25) 563

Operaciones interbancarias 661 (738) (T7) 722 (683) 39
Depositos, créditos y préstamos asumidos 658 (669) (11) 686 (611) 75
Operaciones de recompra 3 (69) (66) 36 (72) (36)

Titulos de deuda emitidos - (817) (817) . (898) (899)

Instrumentos de cobertura de resultados futuros 1,804 {1,211) 593 2,737 (2,293) 444

Instrumentos de cobertura de carteras con cobertura de

tasas de interés 1,845 {1,821) 24 1,984 (2,068) {84)

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

resultados 1,011 (834) 177 1,164 (809) 355
Valores de renta fija 444 444 758 758
Créditos/Préstamos asumidos 183 (228) (45) 93 {190) (97)
Operaciones de recompra 384 (520) (136) 313 (390) (77)
Titulos de deuda (86) (86) (229) (229)

Activos disponibles para venta 2,396 . 2,395 2,473 - 2,473

Activos mantenidos hasta el vencimiento 171 - 171 195 - 195

Total ingresos y gastos de intereses o asimilados 20,144 (8,829) 11,315 21,946 (10,818) 11,128

Los ingresos por intereses en créditos deteriorados individualmente ascendieron a EUR 272 millones en
el primer semestre de 2016, en comparacién con EUR 265 millones en el primer semestre de 2015.

Cec aba Djaddah
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2.b COMISIONES

Los ingresos y gastos por comisiones en instrumentos financieros que no se miden a valor razonable
con cambios en resultados ascendieron a EUR 1,266 millones y EUR 143 millones respectivamente en
el primer semestre de 2016, en comparacién con los ingresos EUR 1,516 millones y gastos de EUR 189
millones en el primer semestre de 2015.

Los ingresos netos por comisiones relacionadas con actividades fiduciarias y otras similares a través de
las cuales el Grupo mantiene o invierte activos por cuenta de clientes, fideicomisos, fondos de
pensiones y previsiéon u otras instituciones ascendieron a EUR 1,227 millones en el primer semestre de
2016, en comparacion con EUR 1,328 millones en el primer semestre de 2015.

2.¢c  GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS

La ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultades engloba
todas las partidas de ganancias y pérdidas, incluyendo dividendos, relativas a los instrumentos
financieros que se gestionan en la cartera de negociacién e instrumentos financieros que el Grupo ha
designado a valor razonable con cambios en resultados bajo la opcién de valor razonable, excepto por
ingresos y gastos de intereses que se reconocen en el “Margen de intermediacion” (Nota 2.a).

Los montos de ganancias y pérdidas en instrumentos financieros designados opcionalmente a valor
razonable corresponden principalmente a instrumentos cuyas variaciones de valor son susceptibles de
compensarse con las que registran los instrumentos de la cartera de negociacién que los cubren

econdémicamente.

19 semestre 2016

Cartera de negociacion 1,504 3,203
Instrumentos financieros de tasas de interés y de crédito (698) 482
Instrumentos financieros de capital (1,013) 2,050
Instrumentos financieros de tipos de cambio 2,501 M1
Otros derivados 743 371
Contratos de recompra (29) (41)
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 1,450 331
de los cuales, efecto de la reevaluacion de titulos de deuda imputable al riesgo de emisor del 167 78
Grupo BNP Paribas (nota 4.c)

Impacto de la contabilizacion de coberturas {35) 23
Derivados con fines de cobertura del valor razonable (171) (304)
Partidas cubiertas de los instrumentos financieros sujetos a cobertura 136 327
Total 2,919 3,557

Las ganancias netas en la cartera de negociacién en el primer semestre de 2016 y 2015 incluyen un
monto no importante relacionado con la parte ineficaz de las coberturas de resultados futuros.

Saba Djaddah
en Traduccion
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2.d GANANCIA NETA EN ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA VENTA Y OTROS
ACTIVOS FINANCIEROS NO MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

17 semestre 2015 |

1° semestre 2016

En millones de eoros

Créditos y cuentas por cobrar, valores de renta fija (" 697 353
Ganancias o pérdidas netas de enajenacion 697 353
Acciones y otros valores de renta vatiable 852 623
Ingresos de dividendos 350 3652
Provisiones de deterioro (161) (131)
Ganancias netas de enajenaciones 763 402
Total 1,649 976

1) Los ingresos por intereses relacionados con los instrumentos financieros de renta fija se incluyen en "Margen de intermediacion” (nota 2:a), y las pérdidas por deterioro
relacionadas con posibles incumplimientos de emisores se incluyen en “Costo del riesgo” (nota 2.).

Las ganancias y pérdidas no realizadas, después del impacto de las provisiones por participacion en
excedentes de los titulares de péliza de seguros, previamente registradas en “Cambios en el patrimonio
neto” e incluidas en la cuenta de resultados, ascendieron a una ganancia neta de EUR 1,051 millones
para el primer semestre de 2016 en comparaciéon con la ganancia neta de EUR 556 millones para el

primer semestre de 2015.

2.¢ INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

En millones deeuros & ingresos | Gastos | Neto  [iGiEsoSE

Ingresos netos de actividades de seguros 13,474 (11,650) 1,824 18,120 (16,201) 1,919

Ingresos netos de inmuebles de inversion 45 (15) 30 42 (28) 14
Ingresos netos de activos que se tienen conforme a arrendamientos
operativos 3,778 (3,083) 695 2,977 (2,383) 594
Ingresos netos de actividades de desarrollo inmobiliario 426 (332) 94 402 (313) 89
Otros ingresos netos 755 (685) 70 742 (725) 17
Total ingresos netos de otras actividades 18,478 (15,765) 2713 22,283 {19,650) 2,633

« Ingresos netos de actividades de seguros

1° semestre 2016

.:_El:'I 'rﬁﬂilcin'é.s-:.de olifox . ek :I}" s AL
Primas brutas suscritas 11,707 12,720

Gastos de beneficios de pdlizas (7,017) (7,774)
Cambios en reservas técnicas (1,115) (6,687)
_Cambio en valor de inversiones admisibles relacionadas con polizas vinculadas a fondos de (1,691) 3736
inversion

Reaseguros cedidos (197) (116)
Otros ingresos y gastos 137 40
Total ingresos netos de actividades de seguros 1,824 1,919

a Djaddah
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cambios en el valor de los contratos financieros, en particular las polizas vinculadas a fondos de
inversién. Los intereses pagados sobre dichos contratos se reconocen en “Gastos por intereses”.

2.f COSTO DEL RIESGO

El “Costo del riesgo” representa el monto neto de las pérdidas por deterioro que se reconoce respecto a
riesgos crediticios inherentes a las actividades de intermediacién bancaria del Grupo, asi como las
pérdidas por deterioro que podrian constituirse en caso de que se constaten riesgos de impago en
contrapartes de instrumentos financieros negociados en mercados no regulados.

s Costo del riesgo para el periodo

En millones deeuros . 1 semestro 2016 | SGslie 2015

Reservas netas para deterioro (1,586) (1,902)
Recuperaciones en créditos y cuentas por cobrar previamente cancelados en libros 315 244
Créditos y cuentas por cobrar irrecuperables no cubiertos por provisiones para deterioro (277) (289)
Total costo del riesgo para el periodo (1,548) (1,947)

Costo del riesgo para el periodo por tipo de activo

i inllonaedamon -1 e g S U tosemestre 2016 [N SGGSNER015
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito 24 (4)
Créditos y cuentas por cobrar de clientes (1,504) (1,878)
Activos financieros disponibles para venta (12)
Instrumentos financieros de actividades de negociacion 9) (19)
Otros activos (6) (6)
Compromisos y otras partidas fuera del balance (53) (28)
Total coste del riesgo para el periodo (1,548) {1,947)
Costo del riesgo en base especifica (1,747) (1,959)
Costo del riesgo en hase colectiva 199 12

2.g  IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

17 semestre 2016

1 semestre 2015

En millones de euros

Gasto neto por impuestos corrientes (1,476) (1,286)

Gasto neto por impuestos diferidos (108) (560)
Gasto neto por impuestos sobre las ganancias (1,584) (1,846)

Cecili ba Djaddah
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3. INFORMACION DE SEGMENTOS

El Grupo consta de dos negocios centrales:

e Banca y Servicios para Particulares (Retail Banking and Services): que engloba los conjuntos
operativos de Mercados Domésticos (Domestic Markets) y Servicios Bancarios Internacionales
(International Financial Services) . Los Mercados Domésticos incluyen redes de servicios bancarios
para particulares en Francia (BDDF), Italia (BNL banca commerciale), Bélgica (BDDB) y
Luxemburgo (BDEL), asi como ciertas divisiones especializadas de servicios bancarios para
particulares (Inversionistas Personales, Soluciones de Arrendamiento y Arval). El conjunto
operativo de Servicios Financieros Internacionales agrupa las actividades de banca para
particulares del Grupo BNP Paribas fuera de la Eurozona, incluyendo a la regién de Europa
Mediterranea y BancWest en EE.UU., asi como Finanzas Personales (Personal Finance) y las
actividades de Seguros y Gestion Institucional y Privada (Wealth Management, Investment Partners
and Real Estate);

o Corporate and Institutional Banking (CIB): que incluye las areas de Corporate Banking (Europa,
Oriente Medio, Africa, Asia-Pacifico y América, asi como las actividades de Financiamiento
Empresarial), Global Markets (actividades de Renta Fija, Divisas y Materias Primas, asi como
Equity and Prime Services), y Securities Services (especializada en los servicios de valores para
sociedades gestores, instituciones financieras y empresas).

En Otras Actividades se incluyen fundamentalmente las actividades de Inversiones por Cuenta Propia,
las actividades relacionadas con la funcién de centralizacion financiera del Grupo, algunos costos
relacionados con proyectos transversales, la actividad de créditos inmobiliarios de Finanzas Personales
(una parte importante de la cual esta en liquidacion) y algunas participaciones accionarias.

También incluyen partidas no recurrentes que resultan de aplicar las normas sobre combinaciones de
negocios. A fin de proporcionar informacién econémica coherente e importante para cada negocio, el
impacto de amortizar los ajustes del valor reconocidos en el patrimonio neto de las empresas adquiridas
y reestructurar los costos en que se incurre respecto a la integracion de las empresas se ha asignado al
segmento “Otras Actividades”. Lo mismo ocurre con los costos de transformacién relacionados con los
programas transversales de reduccién de costos del Grupo.

Las operaciones entre los diferentes negocios del Grupo se realizan en condiciones de mercado. La
informacion de segmentos presentada abarca los precios de transferencia convenidos entre los
diferentes negocios que se relacionan dentro del Grupo.

La asignacion de capital se realiza con base en la exposicion de riesgos, tomando en cuenta diversas
convenciones relacionadas principalmente con los requisitos de capital del negocio, derivados de los
calculos de activos ponderados que se requieren conforme a las normas de suficiencia de capital de las
entidades de crédito y las sociedades de inversién. Los resultados por segmentos con capital
normalizado se determinan atribuyendo a cada segmento la rentabilidad sobre el capital asignado. El
capital asignado a cada negocio se basa en el 11% de los activos ponderados por riesgo. El desglose del
balance por segmento de negocios sigue las mismas reglas que las utilizadas para el desglose del
resultado por segmento de negocios.

Para que se pueda comparar con las cuentas del ejercicio 2016, la informacién de segmentos para el
ejercicio 2015 se ha reexpresado con los siguientes efectos principales, como si hubiesen ocurrido desde
el 1° de enero de 2015:

1. El capital asignado a cada negocio hoy se basa en el 11% de los activos ponderados por riesgo,
en comparacion con el 9% anterior; Por otro lado, la asignaciéon de capital del negocio de
Seguros se efectia actualmente de conformidad con las normas Solvencia II.

2. Se ha implementado la facturaciéon a las divisiones y negocios del costo de la subordinacion de
los titulos de deuda Additional Tier 1 y Tier 2 emitidos por el Grupo. Ademas, el Grupo ha
evolucionado las modalidades de facturacion y remuneracion de la liquidez entre “Otras
Actividades” y los negocios. Se han adaptado las normas de asignacién de los ingresos y costos
de explotacion de la actividad de Tesoreria dentro de CIB para tener en cuenta las nuevas
regulaciones sobre liquidez.

uesto sistémico francés y las
L be y BDEL, que se habian
Actividades”, ahora se han
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4. Se han realizado transferencias internas limitadas de actividades y resultados, siendo la mas
importante de ellas la transferencia de Cortal Consors Francia desde Otras Actividades de
Mercados Domeésticos (Inversionistas Personales) hasta Servicios Bancarios para Particulares en
Francia.

Estas modificaciones no alteran los resultados de conjunto del Grupo, sino tnicamente su
desglose analitico.

* Resultados por segmento de negocios

Retail Banking & Services

Domestic: Markets
SOt Do b Palane o 8105 (2207 (145) 53 1 54 3188 (2195 (175 788 1 780
BNL banca commerciale (9 1,448 (875 (516) 57 57 1,567 (890)  (639) 8 1) )
g:gg“‘;,a"““m PEra FArCMSE 3 12 (1297 (65) 389 1 %0 4700 (1253 (B4 42 (12 409
Ofras aclividades de Mercados Domésticos 1,342 (744) (56) 542 Pl 563 1,220 (683) {72) 473 7 480
International Financlal Services
Personal Finance 2,317 (1185)  (470) 692 5 607 2,325 (1.190)  (580) 565 32 587
International Retail Banking
Etropa Mediterranea ) 1,221 (858)  (183) 179 101 280 1,268 {857)  (259) 153 82 236
BancWest " 1,439 {1,000 (48) 391 1" 402 1,379 (922) (35) 422 4 426
Seguros 1,067 (587) 480 106 568 1,187 (576) ) 557 103 660
Gestién Institucional y Privada 1,465 (1,144) 6 328 21 340 1484 (1,145) (17) 26 348
Corporate & nstitutional Banking
Corporate Banking 1,985 (1,293) (98) 574 3 677 2,003 (1,280) (19) 705 17 875
Global Markets 2,876 (2.323) 23 575 1 588 3412 (2,523) (95) 794 6 800
Servicios de Valores 901 (756) 1 147 147 913 (724) 4 182 192
Otras Actividades 1,268 (47T} 3 795 (19) 778 561 (653) (22) (115) 513 308
Total Grupa 22,186 (14,717)  (1,548) 5,801 262 6,163 22144 {14891) (1,847) 5,306 831 6,237
f’l Servicios Bancarios para Parficulares en Francia, BNL banca commerciale, Servicios Bancarios para Particulares en Bélgica, Servicios Bancarios para Parficulares y Empresas en

Luxemburgo, Europa Mediterénea y BancWest después de |a reasignacion dentro de Gestign Institucional y Privada de un tercio de las actividades de Gestion de Rigueza en Francia, ltalia,
Bélgica, Luxemburgo, Turqulay EE UL,

CeclliarSaba Djaddah
P, en Traduccién
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4. NOTAS AL BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2016

4.a  ACTIVOS FINANCIEROS, PASIVOS FINANCIEROS Y DERIVADOS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN RESULTADOS

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los activos financieros y los pasivos financieros a valor razonable o de modelo con cambios en
resultados consisten en operaciones que se tienen para negociacién (incluyendo derivados) y ciertos
activos y pasivos designados opcionalmente por el Grupo a valor razonable o de modelo con cambios en
resultados al momento de la adquisicién o emision.

' 30 de junio de 2016

Instrumentos

Cartera de designados
; negogciacion opcionalmente
En millone UIrC L i j avalor razonable

Cartera de valores 150,090 82,624 133,500 83,043

Préstamos y operaciones de recompra 173,341 90 131,783 33
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS 323,431 82,614 265,283 83,076
Cartera de valores 83,056 82,544

Préstamos asumidos y operaciones de recompra 205,223 2,488 156,771 2,384
Titulos de deuda (nota 4.1) 44,747 46,330
Deuda subordinada (nota 4.) 1,094 1,382
Pasivos representativos de participaciones de fondos 2 477 3022
consolidados en manos de terceros 4 J
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS 288,279 50,806 239,315 53,118

La Nota 4.c. contiene los detalles de estos activos y pasivos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La mayoria de los instrumentos financieros derivados que se tienen para negociacién estan
relacionados con operaciones iniciadas por las actividades de negociacién de instrumentos financieros;
pueden resultar de actividades de creacion de mercado o arbitraje. BNP Paribas negocia activamente
con derivados. Las operaciones incluyen negociaciones en instrumentos “ordinarios” como permutas de
riesgo de impago (credit default swaps), y operaciones estructuradas con perfiles de riesgos complejos
disefiados para satisfacer las necesidades de sus clientes. La posicion neta en todos los casos esta
sujeta a limites.

Algunos instrumentos derivados de la cartera de negociacion también se contratan para cubrir las
operaciones con activos o pasivos financieros para las cuales el Grupo no ha documentado una relacion
de cobertura, o que no cumplen con los requisitos para contabilizacion de coberturas conforme a las
NIIF. Esto se aplica en particular a operaciones con derivados de crédito que se contratan
principalmente para proteger la cartera de créditos del Grupo.
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Valer razonable Valor razonable
n millones de euros S AR AR TR positivo negativo e N Rt A
Derivados de tasas de mterés 281,601 269,028 239,249 220 ?30
Derivados de tipos de cambio 50,608 48,361 44,200 44 532
Derivados de crédito 11,354 11,281 14,738 14,213
Derivados de acciones 33,385 39,658 31,077 40,242
Otros derivados 6,496 4,864 7,360 6,061
Instrumentos financieros derivados 383,444 373,192 336,624 325,828

La tabla siguiente muestra el monto nocional de los derivados financieros clasificados en la cartera de
negociacion. Los montos nocionales de los instrumentos derivados son meramente indicativos del
volumen de las actividades del Grupo en los mercados de instrumentos financieros y no reflejan los
riesgos del mercado relacionados con esos instrumentos.

30 de junio de 2016

! i extrabursati 3
Derivados de tasas de interés 12,668,314 7,600,454 20,268,768 13,257,587 8,434,019 21,691,606
Derivados de tipos de cambio 33,455 3,472,183 3,505,638 59,113 3,184,346 3,243,459
Derivados de crédito 241,552 891,409 1,132,961 155,129 968,859 1,123,988
Derivados de acciones 1,200,498 685,281 1,804,779 808,325 651,221 1,459,546
Otros derivados 171,197 37,635 208,832 113,251 30,267 143,518
Instrumentos financieros derivados 14,324,016 12,686,962 27,010,978 14,393,405 13,268,712 27,662,117
] Incluye en un porcentaje del 90% los instrumentos derivados negociados en mercados no regulados admitidos en las camaras de compensacion,

4.b ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA VENTA

30 de junio de 2016

de los cuales v | SR et da'ius cuales
de los cuale: : ‘Ydelo &
eloscuales| O dal_s_;;ua_l_s e’

deterioros : : Sl | Ll
Gleriores 1 atrimonio neto i 1 e abiatei patrimanio nete

Enmillonesdeeuros .

247,043 (73) 17,331 239,899 (75) 13,554

Valores de renta fija

S SRR AT 136,663 ) 11,038 131,269 0 8,559
Otros valores de renta fija 110,380 (72) 6,293 108,630 (71) 4,995
Acciones y otros valores de renta

variable 18,366 (3,258) 3,455 19,034 (3,090) 4,238
Valores que cotizan en bolsa 5316 (843) 1,163 5,695 (836) 1,683
Valores que no cotizan en bolsa 13,050 (2,415) 2,292 13,439 (2,254) 2,655
Total activos disponibles para venta 265,409 (3,331) 20,786 258,933 {3,165) 17,7192

El monto bruto de valores de renta fija deteriorados es de EUR 93 millones al 30 de junio de 2016
(EUR 131 millones al 31 de diciembre de 2015).

Cecill{id Sgifa Djaddah
i Traduccién
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Los titulos de Visa Europe, contabilizados como titulos de renta variable no cotizados al 31 de
diciembre de 2015 por un monto de EUR 430 millones, se vendieron de acuerdo con los términos del
acuerdo de adquisicion con Visa Inc. En el primer semestre de 2016 se ha reconocido una ganancia de
EUR 597 millones antes de impuestos.

Los cambios en valor llevados directamente al patrimonio neto se determinan como sigue:

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

Valores de | otfos valores
rentafija p derental

variable

En millones de euros

Cambios en valor no cubiertos en valores reconocidos en “Activos financieros 17,33 3455 20,786 13,554 4,238 17,792
disponibles para venta"

Impuesto diferido vinculado a estos cambios en valor (5.750) (766)  (6,516) (4,548) (856)  (5,404)
R e 0 IARER O POKCHS s RN s Sy e 008)  (1003) (10088)  (69%0)  (L119) (8079)
Participacion del Grupo en los cambios en valor de valores disponibles para venta
propiedad de asociadas, después de impuestos diferidos v de la reserva de 944 53 997 889 92 981

excedentes de titulares de polizas de seguro para las empresas de seguros

Reevaluacion de titulos disponibles para venta reclasificados como préstamos y y
cuentas por cobrar pendientes de amortizar @) @) (%9) (39)
Ofras variaciones (66) 3 (63) (55) 0] (62)
Cambios en el patrimonio neto bajo el encabezado “Activos financieros
disponibles para venta y créditos y cuentas por cobrar reclasificados” i i i i el ik
Afribulble a la sociedad dominante 3,200 1,728 4,937 2,735 2,331 5,066
Afribuible a intereses minoritarios 136 14 150 106 17 123

Cegilié4 Saba Djaddah
ito en Traduccion
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4.c  MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

PROCESO DE VALUACION

BNP Paribas ha conservado el principio fundamental de que debera tener una cadena de procesamiento
Unica e integrada para generar y controlar las valuaciones de los instrumentos financieros que se
utilizan en la gestion diaria de los riesgos y la informacion financiera. Todos estos procesos se basan en
una valuacién econdémica coman que es un componente central de las decisiones empresariales y las
estrategias de gestion de riesgos.

El valor econémico esta formado por la valuacién de mercado media y ajustes de valuacion adicionales.

La valuacién de mercado media se deriva de datos externos o técnicas de valuacién que maximizan el
uso de datos observables y basados en el mercado. La valuacion de mercado media es un valor aditivo
tedérico que no toma en cuenta la direccion de la operacién o su impacto en los riesgos existentes en la
cartera ni la naturaleza de las contrapartes. Tampoco depende de la aversion de un participante del
mercado a los riesgos especificos inherentes al instrumento, del mercado en que se negocia, o de la

estrategia de gestion de riesgos.

Los ajustes de valuacién toman en cuenta la incertidumbre de la valuacién e incluyen primas de riesgos
de mercado y crediticios para reflejar los costos en que se podria incurrir al realizar una operacién de
salida en el mercado principal. Cuando se utilizan técnicas de valuacién para calcular el valor
razonable, los supuestos de costos de financiamiento de los flujos de efectivo previstos en el futuro son
parte integral de la valuacion de mercado media, sobre todo mediante el uso de tasas de descuento
apropiadas. Estos supuestos reflejan las previsiones del Banco sobre lo que un actor del mercado
consideraria como condiciones de refinanciamiento efectivas del instrumento. Toman en cuenta, si
procede, los términos de contratos de garantia. En particular, para los derivados no garantizados o
parcialmente garantizados, estos supuestos contienen un ajuste explicito relacionado con la tasa de
interés interbancaria (Funding Valuation Adjustment — FVA).

En general, el valor razonable es igual al valor economico, con sujecion a ajustes adicionales limitados,
como ajustes por riesgo crediticio propio, que las NIIF requieren especificamente.

Los ajustes de valuacion principales se presentan en la siguiente seccion.

AJUSTES DE VALUACION

Los ajustes de valuacion adicionales que BNP Paribas aplica para determinar los valores razonables son
los siguientes:

Ajustes de precios de compra/venta: el diferencial entre el precio de compra y el precio de venta
refleja los costos de salida adicionales para el agente econdémico sin influencia en el precio (cliente
potencial) y, simétricamente, la compensacion que buscan los operadores de valores para sufragar el
riesgo de mantener la posicién o cerrarla aceptando el precio de otro operador de valores.

BNP Paribas asume que la mejor estimacion de un precio de salida es el precio de compra o el precio de
venta, a menos que existan pruebas de que otro punto en el rango de precios resultaria en un precio de
salida mas representativo.

Ajustes de incertidumbre de datos: cuando la observacion de los precios o los parametros utilizados
en las técnicas de valuacion es dificil o irregular, existe incertidumbre acerca del precio de salida.
Existen varias formas para medir el grado de incertidumbre en el precio de salida, como medir la
dispersion de las indicaciones de precios disponibles o estimar los posibles rangos de valores de los

parametros.

Ajustes de incertidumbre del modelo: estos se relacionan con situaciones donde la incertidumbre de
la valuacion se debe a la técnica de valuacién que se utiliza, aunque puedan estar disponibles datos
observables. Esta situacion surge cuando los riesgos inherentes en los instrumentos son diferentes de
aquellos disponibles en los datos observables, y por lo tanto la técnica de valuacién implica supuestos
que no se pueden corroborar con facilidad.

CecjllaBaba Djaddah
en Traduccion
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Ajuste de valuacion por riesgo de contraparte (Credit Valuation Adjustment o CVA): este ajuste se
aplica a valuaciones y cotizaciones de mercado en donde la solvencia de la contraparte no se refleja.
Tiene como objetivo tomar en cuenta la posibilidad de que la contraparte incumpla una obligacion y que
BNP Paribas no pueda recibir el valor de mercado completo de las operaciones.

A la hora de determinar el costo de salida o transferir las exposiciones de riesgo de la contraparte, el
mercado adecuado es el de los intermediarios financieros. Sin embargo, la determinacion del CVA sigue
siendo una cuestion de juicio debido a:
la posible ausencia o carencia de informacién sobre precios en el mercado de intermediarios
financieros,
= la influencia del entorno normativo relacionado con el riesgo de la contraparte en las politicas de

fijacion de precios de los participantes del mercado,
y la ausencia de un modelo econémico dominante para gestionar el riesgo de la contraparte.

El modelo de valuacion utilizado para establecer el ajuste de valuacion por riesgo de contraparte se
fundamenta en las mismas exposiciones que aquellas que se utilizan en los célculos con fines
normativos. El modelo intenta estimar el costo de una estrategia 6ptima de gestién de riesgos con base
en: i) incentivos implicitos y restricciones inherentes en los reglamentos en vigor y su evolucion, ii) la
percepcion del mercado de la probabilidad del cumplimiento, y iii) parametros de incumplimiento que se
utilizan con fines normativos,

Ajuste de valuacién por riesgo de crédito propio para deudas (Own Credit Adjustment u OCA) y
para derivados (Debit Valuation Adjustment o DVA): OCA y DVA son ajustes que reflejan el efecto de
la solvencia de BNP Paribas, respectivamente en el valor de los titulos de deuda designados
opcionalmente a valor razonable y los derivados. Ambos ajustes se basan en los perfiles de los pasivos
futuros esperados. El riesgo de crédito propio se determina observando las condiciones de las emisiones
de titulos de deuda realizadas por el Grupo en el mercado. El ajuste DVA se determina después de
tomar en cuenta el ajuste del costo de financiamiento (FVA).

Asi, el valor en libros de los pasivos designados opcionalmente a valor razonable se incrementa en EUR
249 millones al 30 de junio de 2016, en comparacién con un incremento en valor de EUR 416 millones
al 31 de diciembre de 2015, esto es, un ingreso de EUR 167 millones reconocido en la ganancia neta en
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados (Nota 2.c).

CLASES Y CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS DENTRO DE LA JERARQUfA DEL VALOR
RAZONABLE PARA ACTIVOS Y PASIVOS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

Como se explico en el resumen de las principales politicas contables (Nota 1.c.10), los instrumentos
financieros medidos a valor razonable se clasifican en una jerarquia de valor razonable consistente en

tres niveles.
La desagregacion de los activos y pasivos en clases de riesgos pretende dar aiin mas precisiones sobre
la naturaleza de los instrumentos:

Las exposiciones titulizadas se desglosan por tipo de garantia.

£ Para derivados, los valores razonables se desglosan por factor de riesgo dominante, a saber, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de tipos de cambio, el riesgo de crédito y el riesgo relacionado
con las acciones. Los derivados que se utilizan con fines de cobertura son principalmente derivados
de tasa de interés.

Ce Saba Djaddah
PAo en Traduccion
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Curtera de valoras 121,131 27,148 1810 150,090 66,525 12319 3820 2,524 211,780 45,489 8,140 265,409

Bonos del tesoro y bonos emitidos por estados 67,409 Thd2 64,851 1827 1827 129,999 6664 136,863

Valores motiiarios garaniizados por actios (1 . 0,028 1,088 10,064 - ? - i - 4,287 39 4,326
CDOs /GLOs 478 1,032 1810 T 7 15 15
Otros valores mobiarios garanfizados por activos 4,850 4 8,564 - 4272 38 4311

Olros valores de renta fija 12,609 9,802 570 22981 1,345 5,160 80 8,585 74,261 30,702 1,081 106,054

Actiones y olros valores da renta variable 51,113 m 204 62,084 63,353 7,212 3540 74,108 7,520 3,836 7,010 18,366

Prestamos y opermciones de racompra - 172,635 708 179,344 - 90 - a0

Préstamos 549 549 0 90

Coniratos de recompra 172,086 706 172,782 -

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS Y DISPONIBLES PARA 121131 186,784 2416 323,43 66,525 12,469 3520 82614 211,780 45488 8,140 266,400

VENTA

Carfara de valores 78,753 3,881 i 83,056 . - - -

Bonos del tesoro y bonos emitidos por estados 51,737 an 52,708 .

Otros valores da renta fja 9477 2,995 320 1279 =

Acciones y olros valores de renta variable 17,538 15 2 17,656 -

Présta y eparach der i - 202,078 3147 206,223 . 2006 482 2488

Préstamos asumidos 3,009 3,939 2,006 482 2488

Canlralos de recompra 168,137 3147 201284 .

Titulos de deuda nota 4.1) . - - - - 34,047 10,700 4747

Doudas subordinada (nota 414) . 4 . - : 1,084 1,004

Pasivos reprosentativos de participaclones de fondos

cnn&cﬂldggna 8n manos de terceros 5 i sl 920 - i

FASIVOS FINADCIEROG A VALOR RATONABLE oN 78753 206,057 3469 288279 1857 a8 111: 50808

CAMBIOS EN RESULTADOS

] .Atﬁuﬁu_@;ﬂ.ﬁmlﬁm‘uumln bl

K2 R

Carfera do valores 102,232 20517 1,781 133,500 CIATES 12123 e 83,043 204,988 44625 8,320 258,933

Bonos del tesoro y bonos emitidos por astados 48,509 4532 53,141 1849 1848 125,702 5567 131,269
Valores mobiliarios garantizados por activos 1 . 12,050 1329 13,388 - - - - - 332 v 3319
CD0s/CLOs ) 832 . 1,308 2,137 - 16 16
Ofros valores moblfarios garmnfzados por acivos 11,227 24 11,251 - 3,206 7 3308
Otros valores de renta fija 12,531 10,889 238 23658 1,405 4,949 7 6431 71,220 32,400 1691 105,311
Actiones y olros valores de renta variable 41,192 1937 184 43313 63,823 7174 3666 74763 8,066 3346 7622 19,034
Prastamos y operaciones da recompra - 130,528 855 131,783 . 33 39
Préstamos 433 433 33 )
Conlralos da recompra 130,495 855 131,350 -
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS Y DISPONIBILES PARA 102232 160,445 2,606 265,783 &ATT 12.156 3743 83,076 204,980 44625 933 256,933
VENTA
Cartera da valores 75,894 623 418 BL544 - - -
Bonos del tesoro y benos emitidas por estados 55,724 1383 57,107 ; -
Qros valores de renls fila 5,387 4,797 417 10,601 .
Acciones y olros valores de renta variable 14783 51 2 14,838 -
Prést idos y oparaci de p - 154,408 2372 156,771 . 2,206 BR 2384
Préslamos asumidos 3803 3803 2,296 88 2,364
Conlralos de recompra 150,608 2amn 152,878 -
Titulos de deuda (nota 4 f) - . - - - s/ar 11,163 46,330
Deuds subordinada (nofa 4.1) = - . : 3 1492 . 1,382
Pagives ref tivos de parficipas da fondos
fidodos en manos de terceros : g z = £A1% il i i

PASIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CANBIOS EN RESULTADDS 75884 160,730 2601 239315 2415 942 1280 53918

) Estos montos o representan el total de activos de fiulizacion en poder de BNP Paribas, en parBcular aquelos clasificados & micka como ‘Créditos ¥ Cuentas por cobrer de clienles”, y aquellos que han sido reclasificados,
¥ Cotateralived Dbt Otiigatons (CDOs): Obligaciones do Deucla Garantizadas; Collateratised Loan Obligations (CLOS): Obligaciones de Crédios Gerantizados

-51-  Estados financieros consolidados al 30 junio de 2016




E : I BNP PARIBAS La bangque d'un monde qui change

Vator razonable

IR T I N T CETIN BE R
675 3,434 269,028

i milines

Derivados de tasas de interés 272879 7,947 281,601 1,001 264,583

Derivados de Bpos de cambio 50608 50,608 2 48280 70 48,381
Dervados de cridiio 10827 727 11,354 10212 1,069 11,281
Derivados de acciones 6542 23.267 1,576 33,3685 G447 28,105 5,108 39,658
Ofos dervados 1311 5120 65 6,496 1,185 3448 263 4,864
Derivados (menos los ulilizados con fines de cobariura) 10,528 362601 10,315 353444 85056 354 538 9,951 313,192
Derivados ulilzados con fines de cobertura - 21047 - 21,927 - 22,808 22,808

Derivados de tasas de interés 626 232807 5718 239,249 704 217611

Derivados de lipos de cambio 44,178 2 44,200 1 44 456 75 44532
Derivados de crédilo 13677 1,061 14,738 13022 1,191 14213
Derivados de acciones 5846 23845 1,686 31.0m7 5824 29 547 4871 40242
Ofros derivados 013 6,367 0 7,360 853 4804 314 6,081
Detivados (menos jos utilizados con fines de cobertura) T.185 320974 B, 485 336,624 7382 308,530 86 325028
Dervados utifzados con fines da coberfura - 18,063 - 18,063 . 21068 B 21,068

Las transferencias entre niveles pueden hacerse cuando un instrumento cumple con los criterios de
clasificacién definidos, que en general dependen del mercado y del producto. Los factores principales
que influyen en las transferencias son los cambios en la capacidad de observacién, el transcurso del
tiempo y los eventos durante la vida del instrumento. Las transferencias se han presentado como si se
hubieran llevado a cabo al inicio del periodo.

Durante el primer semestre de 2016, las transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 no fueron
importantes.

DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES INSTRUMENTOS EN CADA NIVEL

La siguiente seccién contiene una descripcion de los instrumentos en cada nivel en la jerarquia;
describe especialmente los instrumentos clasificados en el Nivel 3 y las metodologias de valuaciéon
asociadas.

Para los instrumentos principales de la cartera de negociacion y los derivados clasificados en el Nivel 3,
se proporciona mas informacién cuantitativa acerca de los datos utilizados para derivar el valor

razonable.

Nivel 1

Este nivel abarca todos los derivados y valores que cotizan en bolsas o que cotizan continuamente en
otros mercados activos.

El Nivel 1 incluye titulos de deuda y bonos liquidos, ventas en descubierto de estos instrumentos,
instrumentos derivados negociados en mercados organizados (futuros, opciones, etc.) y participaciones
de fondos y UCITS cuyos valores liquidativos se calculan diariamente, asi como la deuda representativa

de participaciones de fondos consolidados en manos de terceros.

aba Djaddah
'en Traduccion
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Nivel 2

El Nivel 2 se compone de valores que son menos liquidos que los del Nivel 1; son principalmente bonos
emitidos por gobiernos, titulos de deuda emitidos por empresas, valores con respaldo hipotecario (MBS),
participaciones de fondos y valores a corto plazo, como certificados de depésito. Se clasifican en el Nivel
2 principalmente cuando los precios externos para el mismo valor se pueden observar con regularidad
en un numero razonable de agentes creadores de mercados que estan activos en este valor, pero estos
precios no representan los precios directamente negociables. Estos precios proceden fundamentalmente
de servicios de difusién de precios de consenso con un numero razonable de contribuyentes que son
agentes creadores de mercados activos, asi como cotizaciones orientativas generadas por agentes de
bolsa y operadores de valores. También se pueden utilizar otras fuentes, cuando es pertinente, como el
mercado primario de emisiones y la valuacion utilizada para las reposiciones de margen en el marco de
contratos de garantia.

Los contratos de recompra se clasifican principalmente en el Nivel 2. La clasificacion se basa
fundamentalmente en la capacidad de observacion y liquidez del mercado de operaciones con pacto de
recompra, dependiendo de la garantia subyacente,

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en el mismo nivel que
aquel que se aplicaria al derivado incorporado tomado individualmente. Se considerable observable el

diferencial de emision.

Los derivados clasificados en el Nivel 2 abarcan principalmente los siguientes instrumentos:

- Instrumentos derivados clasicos, como swaps de tasas de interés, caps, floors, swaptions,
derivados crediticios, contratos a plazo y opciones sobre acciones, tipos de cambio y materias
primas;

= Derivados estructurados, como opciones exdticas de divisas, derivados sobre acciones/fondos con
uno o varios subyacentes, derivados de tasas de interés exéticos de curva individual y derivados
basados en tasas de interés estructuradas.

Los derivados que se indican arriban se clasifican en el Nivel 2 cuando existe un flujo documentado de
pruebas que respaldan uno de los siguientes puntos:

- El valor razonable se deriva principalmente de precios o cotizaciones de otros instrumentos del
Nivel 1 y Nivel 2, a través de técnicas de interpolacién estandar o técnicas de separacién cuyos
resultados se corroboran regularmente mediante operaciones reales;

- El valor razonable se deriva de otras técnicas estandar, como replicaciéon o flujos de efectivo
descontados que se miden a precios observables, que conllevan riesgos de modelo limitados y
permiten una compensacion eficaz de los riesgos del instrumento a través de la negociacién de
instrumentos del Nivel 1 o Nivel 2;

- El valor razonable se deriva de técnicas de valuaciéon mas sofisticadas o propias, pero se demuestra
directamente a través de pruebas de respaldo regulares utilizando datos externos basados en el

mercado.

La determinaciéon de si un derivado cotizado en mercados no organizados cumple con los requisitos
para la clasificacién en el Nivel 2 implica juicios. Se da consideracién al origen, transparencia y
confiabilidad de los datos externos utilizados, y al grado de incertidumbre asociado con el uso de
modelos. Por lo tanto, los criterios de clasificacion del Nivel 2 implican multiples ejes de analisis en un
“area observable” cuyos limites se determinan mediante una lista predeterminada de categorias de
productos y un conjunto de subyacentes y bandas de vencimientos. Estos criterios se revisan y
actualizan con regularidad, junto con los ajustes de valuacién correspondientes, de manera que la
clasificacion por nivel siga siendo coherente con la politica de ajustes de valuacién.
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Nivel 3

Los valores del Nivel 3 de la cartera de negociacion comprenden principalmente la cartera de CLO y
CDO de ABS en liquidacion. Otros valores del Nivel 3 designados opcionalmente a valor razonable, o
clasificados como disponibles para venta, comprenden unidades de participacién en fondos y acciones
que no cotizan en bolsa.

Los CLO representan la gran mayoria de los titulos de Nivel 3 de la cartera de negociacion. El valor
razonable se determina utilizando una metodologia que toma en consideracién tanto los precios
indicativos externos disponibles como los flujos de efectivo esperados descontados. Las tasas
constantes de pagos anticipados estan entre los datos no observables principales que se requieren para
modelar los flujos de efectivo de los activos subyacentes. Otros datos no observables se relacionan con
el diferencial entre instrumentos en efectivo e instrumentos derivados (base en efectivo/sintética) y los
tipos de descuento.

Los activos que garantizan los CDO de ABS abarcan hipotecas comerciales, valores respaldados por
hipotecas comerciales (CMBS) y valores respaldados por hipotecas residenciales (RMBS). El valor
razonable de los CDO se basa en un enfoque que utiliza el valor liquidativo y el flujo de efectivo
esperado descontado, dependiendo de la calidad de la garantia.

Para los RMBS, los precios se obtienen en gran medida de fuentes externas, en tanto que para los
precios de las hipotecas comerciales se valian independientemente mediante un proveedor externo.

El enfoque de flujos de efectivo esperados descontados toma en consideracion hipotesis internas y
fuentes externas independientes para determinar los flujos de efectivo futuros previstos de los activos
subyacentes. Dichas expectativas de flujos de efectivo se pasan entonces a través de modelos de CDO
en cascada disefados por plataformas externas que permiten tener expectativas de flujos de efectivo del
tramo considerado de CDO. De igual forma, el valor razonable requiere formular supuestos sobre la
base en efectivo frente a sintética y las tasas de descuento.

Las participaciones de los fondos corresponden a fondos inmobiliarios para los cuales no es frecuente la
valuacién de las inversiones subyacentes, asi como fondos de cobertura (hedge funds) para los cuales
no es frecuente la divulgacién del valor neto de los activos.

Por ultimo, los titulos que no cotizan en bolsa se clasifican sisteméaticamente como Nivel 3 con la
excepcion de los UCITS con valor liquidativo diario, que se presentan como valores que no cotizan en
bolsa en la Nota 4.b pero se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valores razonables.

Contratos de recompra principalmente a largo plazo o estructurados, en bonos emitidos por
empresas y ABS: La valuacién de estas operaciones requiere metodologias propias y exclusivas debido
a sus rasgos especificos, a la falta de actividad y a la ausencia de informacion sobre el precio de
mercado de los contratos de recompra a largo plazo. Las curvas que se utilizan en la valuacién se
corroboran utilizando los datos disponibles, como la base en efectivo frente a sintética de las cestas de
bonos equivalentes, los precios de las operaciones realizadas recientemente y los datos sobre precios
obtenidos. Los ajustes de valuacion aplicables a estas exposiciones son proporcionales al grado de
incertidumbre inherente en las selecciones de los modelados y a la cuantia de los datos disponibles.

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en el mismo nivel que
aquel que se aplicaria al derivado incorporado tomado individualmente. Se considerable observable el

diferencial de emision.
Derivados

Los derivados simples se clasifican en el Nivel 3 cuando la exposiciéon esta fuera de la zona observable
de las curvas de tasas o las superficies de volatilidad, o cuando se relaciona con instrumentos o
mercados menos liquidos, como los mercados de tasas de interés de lds paises emergentes o los
mercados para los tramos de las antiguas series de indices de crédito. Lay instrumentos principales
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Derivados de tasas de interés: las exposiciones comprenden principalmente productos swap
en monedas menos liquidas. La clasificacion responde también a la menor liquidez de ciertos
vencimientos, a pesar de que existen ciertas observaciones a través del consenso. La técnica de
evaluacién es estandar y utiliza informacion de mercados externos y técnicas de extrapolacién.

Derivados de crédito (CDS): las exposiciones comprenden principalmente CDS mas alla del
vencimiento observable maximo y, en una menor medida, CDS sobre emisores iliquidos o en
dificultades y CDS sobre indices de créditos. La clasificaciéon responde a la falta de liquidez, a
pesar de que existen observaciones disponibles principalmente a través del consenso. Las
exposiciones del Nivel 3 también abarcan CDS y posiciones de Swaps de Retorno Total (TRS) en
activos titulizados. A estos se les asignan los precios con las mismas técnicas de modelado que
los bonos subyacentes tomando en cuenta la base en efectivo contra sintética y la prima de
riesgo especifica.

Derivados de acciones: las exposiciones comprenden principalmente contratos a plazo y
productos indexados a la volatilidad, productos con vencimientos largos y productos en
mercados de opciones poco profundos. La determinacién de las curvas a plazo y las superficies
de volatilidad cuyo vencimiento esta mas alla del horizonte maximo observable se basa en
técnicas de extrapolacion; sin embargo, cuando no existen datos de mercado para alimentar el
modelo, la volatilidad o el precio del futuro se determina en general a partir de valores
sustitutivos o un analisis histérico.

Estos derivados clasicos estan sujetos a ajustes de valuacién vinculados a la incertidumbre en la
liquidez, segin la naturaleza de los subyacentes y las bandas de vencimiento en cuestion.

Los derivados estructurados clasificados en el Nivel 3 comprenden principalmente productos hibridos
(hibridos de divisas/tasas de interés e hibridos de acciones), productos basados en correlaciones de
titulos de deuda, productos sensibles a reembolsos anticipados, algunas opciones sobre cestas de
acciones y opciones sobre tasas de interés. Las principales exposiciones, técnicas de valuacion
relacionadas y fuentes de incertidumbre asociadas son las siguientes:

Las opciones sobre tasas de interés se clasifican en el Nivel 3 cuando conllevan divisas para
las que se dispone de un ntiimero insuficiente de observaciones o cuando integran una opcion
quanto en la que el calculo de la liquidacion se determina con un tipo de cambio fijo al
vencimiento (con excepcion de las principales divisas). Los instrumentos derivados
estructurados a largo plazo también se clasifican en el Nivel 3.

Los derivados hibridos de divisas/tasas de interés consisten principalmente en una familia
de productos especificos conocida como bimonetarios reversibles (Power Reverse Dual Currency
o PRDC). La valuacién de los PRDC requiere un modelado complejo de la evolucién conjunta de
divisas y tasas de interés, y es principalmente sensible a las correlaciones no observables entre
divisas y tasas de interés. Las valuaciones de PRDC se corroboran con datos de operaciones
recientes y precios de consenso.

Los swaps de titulizacion comprenden principalmente swaps de tasa fija, swaps de divisas o
basis swaps cuyo nocional estd indexado a la evolucién de los reembolsos anticipados de
algunas carteras subyacentes. La estimacion del perfil de vencimientos de los swaps de
titulizacion se corrobora mediante estimaciones estadisticas utilizando datos histéricos externos.

Las opciones de volatilidad a plazo son en general productos cuya liquidacién esta indexada
a la variabilidad futura de indices de tasas como los swaps de volatilidad. Estos productos
implican un riesgo de modelo importante, ya que es dificil inferir informaciéon a futuro sobre la
volatilidad a partir de instrumentos que se negocian en el mercado. Los ajustes de valuacion se
calibran para integrar la incertidumbre inherente al producto, asi como el rango de
incertidumbre de los datos externos de consenso existentes.

Los derivados de inflacién clasificados en el Nivel 3 abarcan principalmente swaps sobre
indices de inflacién que no estan asociados a un mercado liquido de bonos indexados, a
opciones sobre indices de inflacion y otras formas de indices de inflaciéon que conllevan
opciones. Las técnicas de valuacion utilizadas para los derivados de inflacion son principalmente
modelos de mercado estandar. Se utilizan técnicas de valores sustitutivos para unas cuantas
exposiciones limitadas. Aunque las valuaciones se corrobora.n a través de datos de consenso
mensuales, estos productos se clasifican como Nivel 3 debjdo a la falta de liquidez y ciertas
incertidumbres inherentes a su capacidad de ajuste.
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- La valuacién de CDO disefiados especialmente (bespoke CDOs) requiere datos de correlacion
sobre los eventos de incumplimiento. Esta informacién se infiere de datos procedentes de tramos
de indices con mercados activos a través de un modelo de proyeccién propia e implica técnicas
internas de extrapolacién e interpolacion. Los CDO multirregionales requieren un supuesto de
correlacién adicional. Finalmente, el modelo de CDO disefiado especialmente también implica
supuestos y parametros propios relacionados con la dinamica del factor de recuperaciéon. El
modelado de CDO se calibra en los tramos de indices con mercado observable y se somete
regularmente a una comparacién con los consensos de mercado para las cestas estandar de
subyacentes. La incertidumbre esta relacionada con las técnicas de proyeccién, de evaluacion de
la correlacion entre las regiones, de modelizacion de las recuperaciones y los parametros

asociados.

- Las cestas “N to Default” son otras formas de productos basados en correlaciones de titulos de
deuda que se modelan a través de técnicas estandar de copulas. Los datos principales que se
requieren son las correlaciones en pares entre los componentes de la cesta que se pueden
observar en el consenso y las operaciones, No obstante, las cestas lineales se consideran

observables.

- Los productos basados en la correlacién de acciones e hibridos de acciones son
instrumentos cuya liquidacién depende de la evolucién conjunta de las acciones o indices de
una cesta de forma que la valuacion es sensible a la correlaciéon entre los componentes de la
cesta, Las versiones hibridas de estos instrumentos implican cestas que combinan acciones y
otros instrumentos subyacentes, como indices de materias primas. Sélo un subconjunto de la
matriz de correlacion de acciones/indice es observable y negociado con regularidad, en tanto
que la mayoria de las correlaciones entre los activos no son activas. Por lo tanto, la clasificacién
en el Nivel 3 depende de la composicién de la cesta, el vencimiento y la naturaleza hibrida del
producto. Los parametros de correlacion se derivan de un modelo propio que combina
estimaciones histéricas y otros factores de ajuste que se corroboran a partir de operaciones
recientes o datos externos. La matriz de correlaciéon esta disponible esencialmente a través de los
servicios de consenso, y cuando no estd disponible una correlacion entre dos instrumentos
subyacentes, se podria obtener con técnicas de extrapolacién o de valor sustitutivo.

Estos instrumentos derivados estructurados estan sujetos a ajustes de valuacién para cubrir las
incertidumbres vinculadas a la liquidez, los parametros y el riesgo de modelo.

Ajustes de valuacion (CVA, DVA y FVA)

Los ajustes de valuacién para el riesgo de contraparte (CVA) y para el riesgo crediticio propio (DVA), asi
como el ajuste explicito del costo de financiamiento (FVA), se consideran como componentes no
observables del proceso de valuacién y, por consiguiente, se clasifican en el Nivel 3 en la jerarquia de
valor razonable, En el caso general, esto no interfiere en la clasificacion de las transacciones
individuales dentro de la jerarquia. Sin embargo, existe un proceso especifico que permite identificar las
transacciones individuales en las que la contribuciéon marginal de estos ajustes, y la incertidumbre
correspondiente, es significativa y justifica clasificar estas transacciones en el Nivel 3. Es especialmente
el caso de algunos instrumentos de tasas de interés simples con bajos niveles de garantias y de
duracion residual muy larga.

Para todos estos productos de Nivel 3, la siguiente tabla contiene el rango de valores de los principales
valores no observables. Los rangos que se muestran corresponden a una variedad de diferentes
instrumentos subyacentes y son significativos sélo en el contexto de la técnica de valuacion
implementada por BNP Paribas. Los promedios ponderados, cuando son importantes y estan
disponibles, se basan en valores de mercado, montos nomjinales o sensibilidades.
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11 La parte inferior del rango se relaciona con valores a corto plazo, en tanto que la parte superior se relaciona con CDO de ABS de EE.UU., que no
son importantes para el balance porque sus precios son practicamente nulos. Al eliminar estos datos atipicos, la tasa de descuento variaria de 28 pb
a 745 pb.

4 La parte superior del rango se relaciona una posicién no importante en el balance vy en riesgo neto en una empresa europea. El resto de la
posicion corresponde principalmente a estados emisores.

(¥ El limite superior del rango se relaciona con un emisor del sector de la energia que representa una parte insignificante del balance (CDS con
subyacentes iliquidos). Al eliminar este factor de riesgo con el diferencial mas elevado, el limite superior de este rango seria de 800 pb.

% E1 limite superior del rango se relaciona con tres acclones que representan una parte insignificante del balance en las opciones con subyacentes
de acciones. Al eliminar estos datos, el limite superior del rango seria de aproximadamente 80%.

[l La ponderacién no se basa en los riesgos, sino en una metodologia alternativa en relacién con los instrumentos del Nivel 3 (valor actual o
nocional).

M ] limite superior del rango se relaciona con CLO que representan la mayor parte de esth exposicion.
[ Ponderaciones basadas en el eje de riesgo pertinente dentro de la cartera.

@ 8in ponderacién puesto que no se atribuye sensibilidad explicita a estos datos.
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TABLA DE MOVIMIENTOS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL NIVEL 3

Para los instrumentos financieros del Nivel 3, se registraron los siguientes movimientos del 1° de enero
de 2015 al 30 de junio de 2016:

e DA e fo 85 i | Instrumontos
| tinanceros avalor | i e - avabor | financieros
razonable con, | i ¢ . deslgnados
il S8 . i ; . § opclenalmente a TOTAL
sa | valof razonabie’ : g o | valor razonable:
| concambiasen g 00 . ‘con camblos en
Situacion al 31 de diciembre de 2014 10,955 2,803 31,001 (25,479) (11,732) (37.211)
Compras 4818 4161 10,998 .
Emisiones - (2,128) (9.021) (11,148)
Ventas (2:291) (3,470) (1.292) (7,053) s
Liquidaciones (!) (11,356) (89) (999) (12,443) 15,159 8519 23,678
Transferencias hacia el Nivel 3 1,012 130 245 1,387 (463) (1.607) (2,070)
Transferencias desde el Nivel 3 (1,750) (63) (440) (2,253) 1,440 2464 3,904
(Ganancias (o pérdidas) reconccidas en cuenia de
resultados respecto a operaciones que han vencido o (1,778) 122 (162) (1,818) 1,339 250 1,589

se han dado por ferminadas durante el periodo
Ganancias (o pérdidas) reconocidas en cuenta de

resultades respecto a instrumentos no vencidos al 1,834 149 (58) 1,025 (716) 83 (633)
final del periodo

Cambios en el pairimanio neto

éeF;hﬂrnfiz refacionadas con movimientas en kos tipos 628 191 757 (759) (237) (996)
- Cambios en el patrimonio neto 643 643 -
Situacion al 31 de diclembre de 2015 11,0M 3743 9,320 24134 {11,607) (11,281) (22,888}
Compras 740 819 584 2143 -
Emisiones . (2.565) (2642) (5.207)
Ventas (662) {784) (1,497) (2,063) 5
Liquidaciones (2.337) (22) (221) (2,580) (2.113) 1,448 (665)
Transferencias hacia el Nivel 3 213 39 539 7 (266) (167) (423
Transferencias desde el Nivel 3 (585) (198) (618) (1401) 269 1083 1,362
Ganancias (o pérdidas) reconocidas en cuenta de

restiltados respecto a operaciones que han vencido o (458) 3 (140) (595) 259 (108) 2487

se han dado por terminadas durante el periodo
Ganancias (o pérdidas) reconocidas en cuenta de

resultades respecto a instrumentos no vencidos al 501 20 (13) 5,078 526 458 984
final del periodo

Cambios en el patrimonio nelo

cieP:er;d:i: relacionadas con movimientos en los tipos (202) (43) (245) (262) 17 (245)
- Cambios en el palrimonio neto 29 22 0] m
Situacion al 30 de junio de 2016 12,831 3620 8,140 24,591 (13,420) {11,182) (24,602)

U Para los aclives, incluye amortizaciones del principal, pagos de intereses, asi como flujos enfrantes y salientes de efeclivo relacionados con derivados cuando su valuacion es positiva. Para los
pasivos, incluye amoriizaciones del principal, pagos de intereses, asi como flujos entrantes y salientes de efectivo relacionados con derivados cuando su valuacion es negativa.

Las transferencias desde el Nivel 3 de derivados a valor razonable engloban principalmente la
actualizacion del horizonte de observabilidad de algunas curvas de tasas de interés, pero también el
efecto de los derivados que se convierten en sensibles tinica o esencialmente a parametros observables
por la reducciéon de su duracién. La revisiéon de los criterios de clasificacién para las operaciones de
recompra tiene como resultado la reclasificacién hacia el Nivel 2 de determinados contratos en los que
la incertidumbre relacionada con la observaciéon de los parametros es baja.

Las transferencias hacia el Nivel 3 de instrumentos a valor razonable reflejan el efecto de la
actualizacion periodica de las zonas de observabilidad.

Las transferencias se han presentado como si se hubieran llevido a cabo al inicio del periodo.

aba Djaddah
en Traduccién
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Los instrumentos financieros del Nivel 3 pueden estar cubiertos por otros instrumentos del Nivel 1 y del
Nivel 2, cuyas ganancias y pérdidas no se presentan en esta tabla. Por lo tanto, las ganancias y
pérdidas en esta tabla no son representativas de aquellas que resultan de la gestién del riesgo neto en
todos estos instrumentos.

SENSIBILIDAD DEL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE NIVEL 3 A
CAMBIOS RAZONABLEMENTE POSIBLES EN LOS SUPUESTOS

La siguiente tabla resume los activos y pasivos financieros clasificados como Nivel 3 para los cuales los
supuestos alternativos en uno o varios de los datos no observables cambiarian el valor razonable de
forma considerable.

Los montos presentados tienen como objetivo ilustrar el rango de la posible incertidumbre inherente al
juicio aplicado al estimar los parametros del Nivel 3, o al seleccionar las técnicas de valuacién, Estos
montos reflejan las incertidumbres en la valuacion que existen en la fecha de medicién, y aunque
dichas incertidumbres derivan principalmente de las sensibilidades de las carteras que prevalecian en
esa fecha de medicion, no permiten predecir o deducir movimientos futuros en el valor razonable, ni
tampoco representan el efecto de las condiciones de mercado extremas en el valor de las carteras.

Al estimar las sensibilidades, BNP Paribas valué los instrumentos financieros utilizando datos
razonablemente posibles, o bien aplicé supuestos basados en la politica de ajustes de valuacion.

Por simplicidad, la sensibilidad del valor de los titulos que no se relacionan con instrumentos
titulizados se basé en una variacion uniforme del 1% en el precio. Sin embargo, se calibraron
variaciones méas especificas para cada clase de exposiciones titulizadas del Nivel 3, con base en los
posibles rangos de datos no observables.

Para las exposiciones a derivados, la sensibilidad se mide a través del ajuste de valuacién para el riesgo
de contraparte (CVA), el ajuste explicito del costo de financiamiento (FVA) y la parte correspondiente a
los instrumentos del Nivel 3 dentro de los ajustes de valuacién asociados a las incertidumbres de los
parametros y los modelos.

En el caso del ajuste de valuacién para el riesgo de contraparte (CVA) y del ajuste explicito del costo de
financiamiento (FVA), la incertidumbre se ha medido segun las modalidades de establecimiento de los
ajustes prudentes de valuacién que se describen en la norma técnica “Prudent Valuation” de la
Autoridad Bancaria Europea. Para el resto de ajustes, se consideraron dos escenarios: un escenario
favorable donde todo o parte del ajuste de valuacién no es considerado por los participantes del
mercado, y un escenario desfavorable donde los participantes del mercado requeririan hasta el doble de
los ajustes de valuacién considerados por BNP Paribas para realizar una operacién.

30 de junio de 2016

Impacte potencial en | Impacto potencial en
cuenta de resultados patrimonio neto

Bo del tesoro y bonos emitidos por estados

Valores mobiliarios garantizados por activos +-22 +-27

CDOs/CLOs +/-21 +/-26

Otros valores mobiliarios garantizados por activos +-1 +/-1
Otros velores de renta fija +-3 +-11 +-3 +H-17
Acciones y otros valores de renta variable +-37 +-70 +-39 +-76
Operaciones de recompra +/-24 +-14
Instrumentos financieros derivados +-1,042 +-856

Derlvados de tasas de interés +/-808 +-623

Derivados de crédito +/-59 +/-45

Derivados de acciones +-170 +-179

Otros derivados +-5 +-9

Sensibilidad de los instrumentos financieros de
Nivel 3

+-1,128

+-939

+/-93

Cecilia a Djaddah
Traduccion
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MARGEN DIFERIDO EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS UTILIZANDO TECNICAS
DESARROLLADAS INTERNAMENTE Y BASADAS EN DATOS EN PARTE NO OBSERVABLES EN
MERCADOS ACTIVOS

El margen que no se registra en la cuenta de resultados el dia de la operacion (“Day One Profit’) cubre
exclusivamente las actividades de mercado que retiinen los requisitos para ser de Nivel 3.

Este margen se calcula después de definir los ajustes de valuacion por incertidumbre que se describen
previamente y se presenta en la cuenta de resultados durante el periodo esperado para el cual los
parametros no seran observables. El monto aiin no amortizado se incluye en “Instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en resultados” como una reduccién en el valor razonable de las

operaciones pertinentes.

Margen diferido en Margen llevado a la

Margen diferido al
30 de junio de 2016

operaciones durante el cuenta de resultados
1 durante el ano

Derivados de tasas de inferés 316 34 (60) 290

Derivados de crédito 119 23 (14) 128
Derivados de acciones 313 60 (64) 309
Otros derivados 8 2 &) 7
Instrumentos financieros derivados 756 119 (141) 734

ilidNsaba Djaddah
nglri‘t \eh Araduccion
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4.d PARTIDAS INTERBANCARIAS, CUENTAS POR COBRAR Y DEUDAS DE INSTITUCIONES
DE CREDITO

s Créditos y cuentas por cobrar adeudados de instituciones de crédito

Enmillonesdeeuros ] s0dejunio de 2016 |31 de diclembre de 2015
Cuentas a la vista 8,475 9,346
Préstamos (1) 31,596 31,780
Contratos de recompra 16,110 2,542
Total de creditos y cuentas por cobrar adeudados de instituciones de crédito antes de 56,181 43,668
provisiones para deterioros ! 4

de los cuales, créditos de cobro dudoso 372 355
Deterioro de créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito (214) (241)

provisiones especificas (196) (203)

provisiones colectivas (18) (38)
Total créditos y cuentas por cobrar adeudados de instituciones de crédito, neto de 55,967 13,427

provisiones para deterioro

(" Los créditos y cuentas por cobrar adeudados de instituciones de crédito incluyen depositos a plazo realizados con bancoes centrales, que ascendian a EUR 1,766
millones al 30 de junio de 2016
(EUR 1,665 millones al 31 de diciembre de 2015).

¢ Adeudado a instituciones de crédito

b b A e | 30dejuniode2016 SRS HiciomBRe de 2015
Cuentas a la vista 13,004 8,527
Préstamos asumidos 78,666 70,109
Contratos de recompra 6,838 5,510
Total adeudado a instituciones de crédito 98,508 84,146

Cecilia
Perito el Tr
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4.e CREDITOS, CUENTAS POR COBRAR Y DEUDAS DE CLIENTES

o Créditos y cuentas por cobrar adeudados de clientes

i ikoned e suroh. . T i 31 de diclembre de 2015
Cuentas a la vista 48,317 46,790
Créditos a clientes 641,345 628,796
Contratos de recompra 2,270 5,448
Arrendamientos financieros 27,826 27,657
dTOta! créditos y cuentas por cobrar adeudados de clientes, antes de las provisiones para 719,758 708,691
eterioro
de los cuales, crédifos de cobro dudoso 41,311 41,251
Deterioro de créditos y cuentas por cobrar adeudados de clientes (26,454) {26,194)
provisiones especificas (23,175) (22,730)
provisiones colectivas (3,279) (3,464)
dr;:: :rr:ditos y cuentas por cobrar adeudados de clientes, neto de provisiones para 693,304 662,497

e Adeudado a clientes

30 de junio de 2016

Enmilonesdeeuros | et Vi | de diciembre de 2015
Depositos a la vista 411,711 399,364

Cuentas de ahorro 138,487 135,254
Cuentas a plazo y asimilados 164,667 160,498
Contratos de recompra 10,731 5,193
Total adeudado a clientes 725,596 700,309

Cecilia $Hba Pjaddah
Perito duccién
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4.f TIiTULOS DEDEUDA Y DEUDA SUBORDINADA

Esta nota cubre todos los titulos de deuda en emisiéon y deuda subordinada medidos al costo
amortizado y designados opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados.

TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS (nota 4.a)

30 de Junio de

Titulos de douda 44,147 46,330

Deuda subordinada 108 253 1,084 1,382

- Deuda subordinada reembolsable L] . 200 421 473

- Deuda subordinada perpetua 198 44 667 909
Euribor 3

BNP Paribas Fortis dic-07 EUR 3,000 dic-14 meses A 198 623 869
+ 200 pb

Otros 44 44 20

M Condiciones suspensivas para el pago de cupones
A El pago de cupones se defiene en caso de que el emisor no tenga capital suficiente o los garantes se declaren insolventes, o cuando los dividendos declarados para fas acciones de Ageas
estén por debajo de un cierto Umbral.
@ Tomando en consideracion las normas sobre admisbilidad y los ajustes prudenciales, fundamentalmente el valor del riesgo crediticio propio y la amortizacin de los instrumentos.

® Después del acuerdo de la autoridad supervisora bancaria y a iniciativa del emisor, estas emisiones de deuda pueden contener una disposician de reembalso anticipado recomprandolos en el
mercado de valores, a fravés de ofertas plblicas de compra o de canje, o en el caso de colocaciones privadas en mercados no organizados. La emision de deuda por parte de BNP Parbas SA o las
subsidiarias extranjeras del Grupo a través de colocaciones en los mercades infernacionales puede estar sujeta & la amortizacion anticipada del capital y al pago anficipado de los inlereses
adeudados en el vencimiento, a discrecion del emisor, a partir de la fecha prevista en la documentacion de la emision (call opfion), o en caso de que cambios en las normas fiscales aplicables
obliguen al emisor del grupo BMP Paribas a compensar a los fifutares de deuda por las consecuencias de dichos cambios. La amortizacion puede estar sujeta a un periodo de nofificacién de 15 a 60
dias, y en fodos los casos est sujeta a la aprobacion de las auloridades supervisoras bancarias,

La deuda subordinada perpetua reconocida a valor razonable con cambios en resultados consiste
principalmente en una emisién de BNP Paribas Fortis (previamente Fortis Banque) en diciembre de
2007 de valores hibridos convertibles y subordinados vinculados a acciones (CASHES, por sus siglas en
inglés}.

Los CASHES son valores de duracién indeterminada pero se pueden canjear por acciones de Ageas
(previamente Fortis SA/NV) a discrecion exclusiva del tenedor, a un precio unitario de EUR 239.40. Sin
embargo, al 19 de diciembre de 2014, los CASHES se canjearan automaticamente por acciones de
Ageas, si su precio es igual o mayor a EUR 359.10 durante veinte sesiones bursatiles consecutivas. El
monto del principal nunca se amortizara en efectivo. Los derechos de los titulares de CASHES se
limitan a las acciones de Ageas propiedad de BNP Paribas Fortis y otorgadas en prenda a favor de estos
titulares.

Ageas y BNP Paribas Fortis han celebrado un contrato de pagaré de desempefio relativo (RPN, por sus
siglas en inglés), cuyo valor varia contractualmente para compensar el impacto en BNP Paribas Fortis
de la diferencia relativa entre los cambios en el valor de los CASHES y los cambios en el valor de las

acciones de Ageas.

El 7 de mayo de 2015, BNP Paribas y Ageas firmaron un nuevo acuerdo que permitia a BNP Paribas
recomprar los CASHES todavia en circulaciéon, con la condicién de convertirlos en acciones de Ageas, lo
que se traduce en una liquidacion proporcional del contrato de RPN por parte de Ageas a BNP Paribas.
El acuerdo vencera a finales de 2016.

El 24 de julio de 2015, BNP Paribas recibié autorizacion preliminar del B
proceder a la recompra de CASHES por un monto nominal maximo de EU
primer semestre de 2016, esta autorizacién se utilizé por un monto de EUR

EUR 124 millones se convirtieron en acciones de Ageas. Cecilia ]
Perito aduccion

co Central Europeo para
00 millones. Durante el
4 millones, de los cuales
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Al 30 de junio 2016, a resultas de esta autorizacién preliminar, se admite la deuda como capital
regulatorio de Nivel 1 por un monto de EUR 198 millones (teniendo en cuenta las disposiciones

transitorias).

El 8 de julio de 2016, BNP Paribas recibié6 una nueva autorizacién del Banco Central Europeo para
proceder a la recompra de CASHES por un monto nominal maximo de EUR 200 millones. Esta
autorizacién sustituye a la anterior.

TITULOS DE DEUDA MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO

Titulos de deuda 166,452 159,447
- Titulos de deuda en emision con vencimiento inicial menor a un afio 91,486 80,488
Titulos de deuda negociables 91,486 60,486
- Titulos de deuda en emision con vencimiento inicial de méds de un afio 74,066 78,050
Titulos de deuda negociables 70,019 70918
Bonos 4947 8,041
Deuda subordinada - 12,180 18,471 16,544
- Deuda subordinada reembolsable L] - 11,344 16,604 14,700
- Deuda subordinada perpetua @ . 504 1,610 1,613
BNP Parbas SA ock85 EUR 35 : U : B 254 24 254
Libor 6
BNP Paribas SA sept-86 UsD 500 - meses . C 247 247 52
+0.075%
Euribor 3
BNP Parbas Cardif nov-14 ELR 1,000 nov-25 4.032% meses D 1,000 1,000
+383pb
Ofros 93 109 107
- Titulos participativos - 22 pri]
BNP Paribas SA jul-84 EUR 337 - ® - NA 215 215 215
Otros 7 7 7
- Gastos y comisiones, deudas relacionadas - . 35 ]

M Condiciones suspensivas para el pago de cupones

B Elpago de inlereses es obligatorio, a menos que el Consejo de Administracién decida posponer eslos pagos después de que la Asamblea General de Accionistas nolifique oficialmente que
ya no existen beneficios disponibles para distribucion, cuando esto suceda en el periodo de 12 meses anterior a la fecha de vencimiento para €l pago de los intereses. Los pagos de
intereses son acumulativos y se pagan en su fotalidad una vez que se reanudan los pagos de dividendos,

c El pago de los intereses es obligalorio, a menos que el Consejo de Administracion decida posponer eslos pagos después de que la Asamblea General de Accionistas en sesién ordinaria
valide la decision de no pagar dividendos, cuando esto suceda en el periodo de 12 meses anterior a la fecha de vencimiento para ¢l pago de los infereses. Los pagos de infereses son
acumulativos y se pagan en su totalidad una vez que se reanudan los pagos de dividendos. EI Banco liene la opeidn de reanudar el pago de intereses atrasados, incluso cuando no se
paguen dividendos.

D El pago de los infereses es obligatorio, salvo en caso de situaciones de insuficiencia regulatoria, acordadas con el regulador, o en caso de suspension de pagos. Los pagos de inlereses
son acumulativos y se pagan en st fofalidad una vez que se reanudan los pagos de cupones o bien, si estas siluaciones ocurren primero, en el momento del reembolso de la emisidn o de
la liquidacion del emisor.

Tomando en consideracion las normas sobre admisibiidad y los ajustes prudenciales, fundamentalmente la amortizacion de los instrumentos.

MVease la referencia relacionada con "Tilulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados”.

L os tilulos participaivos emitidos por BNP Paribas SA se pueden recomprar como se prevé en la ley del 3 de enero de 1983, El numero de titulos en el mercado es de 1,434,002,
®Dependiendo del resultado neto, sujeto a un minimo de 85% de la tasa TMO y un méximo de 130% de la tasa TMO.
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4.2 IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

PR s S R 30 de junio de 2016 |S1dEdiciembre de 2015
Impuestos corrientes 1477 1,487
Impuestos diferidos 6,305 6,378
Activos fiscales corrientes y diferidos 7,482 7,865
Impuestos corrientes 1,357 826
Impuestos diferidos 2,384 2,167
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 37141 2,993

4.h  AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS/PASIVOS

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

E_n r';-[ilihdﬁeé_:.da.e_ums_ W Ly I. ki el !
Depositos de garantia abonados y garantias bancarias constituidas 74,267 65,590

Cuentas de conciliacion relacionadas con opsraciones en valores 26,226 11,798
Cuentas de cobranza 513 446
Parte de las reaseguradoras en las reservas técnicas 2,928 2,909
Ingresos pendientes y anticipos de gastos 6,150 5,062
Otros deudores y activos diversos 23,601 22,213
Total ajustes por periodificacion y otros activos 133,685 108,018
Depdsitos de garantia recibidos 60,073 50,284
Cuentas de conciliacion relacionadas con operaciones en valores 16,791 7,337
Cuentas de cobranza 1,569 1,085
Gastos acumulados y anticipos de ingresos 7,841 7,697
Otros acreedores y pasivos diversos 24,535 22,226
Total ajustes por periodificacion y otros pasivos 110,809 88,629

Cecilia Djaddah
Perito raduccion
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4.i FONDO DE COMERCIO

& millones d-euros.

La bangue d'un monde qui change

17 semestre 2016

Valor en libros al inicio del periodo 10,316
Adquisiciones (20)
Enajenaciones i
Deterioro reconocido durante el periodo (54)
Efecto de los movimientos en los tipos de cambio (129)
Otros movimientos 3
valor en libros neto al final del periodo 10,116
valor en libros bruto 12,863
Clmulo de depreciaciones registradas al final de perfodo (2,747)
El fondo de comercio por unidad generadora de efectivo es como sigue:
En miliones de euros
Retail Banking & Services 8,980 9,141 (54)
Domestic Markets 1,224 1,275
Arval 533 581
Soluciones de Arendamiento 136 139
Inversionistas Personales 549 549
Otros 8 6
International Financial Services 7,756 7,866 (54)
Seguros 296 298
BancWest 4,496 4,581
Bank BGZ BNP Paribas 127 131
Investment Partners 174 177
Personal Finance 1,329 1,291
Personal Finance - alianza probada especfficamente 384 438 (54)
Inmuebles 372 377
Turk Ekonomi Bankasi A.S 222 223
Wealth Management 319 319
Otros 37 31
Corporate & Institutional Banking 1,133 1,172 -
Corporale Banking 2717 278
Global Markets 427 433
Servicios de Valores 429 461
Otras Actividades 3 3
Total fondo de comercio positive 10,116 10,316 (54)
Variacion del fondo de comercio reconocida en la (54)
cuenta de resultados

oo e Traduccign
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4.j PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS

» Provisiones para contingencias y cargos, por tipo

:;:\gﬁ para obligaciones relacionadas con los 6,681 597 (337) 718 49) 75540
Provisiones para cuentas y planes de ahorro-vivienda 169 4 173
Provisiones para obligaciones crediticias 975 63 (23) (21) 994
Provisiones para litigios 1,600 (59) (167) (33) 1,341
Ofras provisiones para contingencias y cargos 1,930 90 (160) 7 1,867
Total provisiones para contingencias y cargos 11,345 625 {677) 718 (96) 11,915

4.k COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

La siguiente tabla presenta los montos de los activos y pasivos financieros antes y después de
compensacion. Estos datos, obligatorios segiin la NIIF 7, tienen como finalidad permitir la comparaciéon
con el tratamiento aplicable segin los principios contables generalmente aceptados en EE.UU. (US
GAAP), que son menos restrictivos que la NIC 32 en materia de compensacion,

Los “montos compensados en el balance” se han determinado de acuerdo con la NIC 32. Por lo tanto,
un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto se presenta en el balance
linica y exclusivamente cuando el Grupo tiene el derecho exigible por ley de compensar los montos
reconocidos y pretende liquidar en forma neta, o bien realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente. Los montos compensados derivan principalmente de los contratos de recompra e
instrumentos derivados que se negocian mediante las camaras de compensacién.

Los “impactos de acuerdos marco de compensaciéon y acuerdos similares” se relacionan con montos
pendientes de operaciones dentro de contratos exigibles, pero que no cumplen con los criterios de
compensacion definidos en la NIC 32. Este es el caso de las operaciones para las cuales la
compensacion solo se puede realizar en caso de incumplimiento, insolvencia o quiebra de una de las

partes contratantes.
Los “instrumentos financieros otorgados o recibidos como garantia” incluyen depodsitos de garantia y

garantias intercambiadas en forma de valores que se reconocen a valor razonable. Estas garantias sélo
se pueden ejercer en caso de incumplimiento, insolvencia o concurso mercantil de una de las partes

contratantes.

Respecto a los acuerdos marco de compensacion, los depoésitos de garantia recibidos o entregados como
compensacion por valores razonables positivos o negativos de los instrumentos financieros se reconocen
en el balance en ajustes por periodificacion y otros activos o pasivos.
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Montos netos

Activo

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valores negociables 150,090 160,090 150,090
Préstamos 540 549 549
Contratos de recompra 268,942 (96,150) 172,792 (29,016) (139,081) 4,685
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 82,614 82,614 82,614
Derivados (incluidos los utilizados con fines de cobertura) 600,704 (195333 405,371 (311,438) (41,908) 52,025

Créditos y cuentas por cobrar de insttuciones de créditoy clentes 750,813 (1542) 749271 (3086)  (14797) 731388
de los cuales, contratos de recompra 18,661 f281} 18,380 (3,086) (14,795) 499

Ajustes por periodificacién y otros activos i T 135,018 (1339 138685 (45,654) 88031
de los cuales, depdsifos de garantia entregados ?4,26? 74,267 (45, 3541 28,613

Otros activos no sujetos a compensacion ' e anen  amen

TOTAL ACTIVO 2,466,347 (204358) 2,171,089 (343,540) (241,450) 1,586,999

rc Instrumentos
brutes de los | . 2 marco de

Montos netos

similares

Pasivo

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valores negociables 83,056 83,056 83,056
Préstamos asumidos 3,939 3,939 3939
Conratos de recompra 297,434 (96,150) 201,284 (20525 (166,734) 5,005
Insfrumentos designados opcionalmente a valor razonable 50,806 50,806 50,806
Derivados (incluidos los utiizados con fines de cobertura) 501,331 (195,333) 395,008 (311,438) (48,574) 35,986
Adeudado a instituciones de crédito y clientes 5648 (1542 824104  (2577) (14554 806973
de los cuales, contratos de recompra 17,850 f281j 17,569 {2,577) (14, 554} 438
Ajustes por periodificacion y otros pasivos T (1333) 110,809 ' (42,450) 68,360
debs cuabs depositos de garantia recibidos 60,073 60,073 (42,459) 17,614
Otros pasnros no suptcéa cdnpensacfén e e 400_55? A 400 oy 20000 40‘;555
TOTAL PASIVO 2,364,907 (294,358) 2,070,549 (343,540) (272,321) 1,454,668
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En millones de euros,
al 31 de diciembre de 2015

brutos de los

La banque d'un monde qui change

Efectode los
acuerdos- f Instrumentos
marcode I financieros

compensacio § reclbicos en

ny acuerdos | garantia
similares |

Mantos

activos Montos netos

financieros

e ¢l balance § en e balance

Activo
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valores negociables 133,500 133,500 133,500
Préstamos 433 433 433
Contratos de recompra 252,675 (121,325) 131,350 {19.161) (111,526) 663
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 83,076 83,076 83,076
Derivados (incluidos los utilizados con fines de cobertura) 488,881 (132,194) 354,687 (272,364) (34,620) 41,703
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito y cientes 7212 (1288) 725924 (1,165) ©784) 717,975
de los cuales, contratos de recompra 7,990 7,990 (1,165 (6,784) 41
Ajustes por periodificacion y ofros activos 108,703 (685) 108,018 (38,335) 69,683
de los cuales, depbsitos de garantla entregados 65,590 65,590 (38,335) 27,255
Otros activos no sujetos a compensacion 457,206 457,205 457,205
TOTAL ACTIVO 2,249,685 (255402) 1,994,193 (202,680) (191,265 1,510,238

Enmillones de eurps;
&l 31 de diciembre de 2015

‘Efecto de los
‘acuerdos-  finstrumentos
marco de finaricieros

compensacio §* entrégados

n'y acuerdos feomo garantia
similares

Montos

pasivos Montos hetos]
financieros

en ol balante §en el balance

Pasivo

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valores negociables 82,544 82,544 82,544
Préstamos asumidos 3,803 3893 3,893
Contratos de recompra 274,203 {121,326) 152,878 (18,996) (130,494) 3,388
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 53,118 53,118 53,118
Derivados (incluidos los utilizados con fines de cobertura) 479,090 (132,194) 346,896 (272,364) (38,496) 36,036

Adeudado a instituciones de créditoy clientes 785,743 (1.268) 784455 (1330)  (,186) 773989
de fos cuales, contralos de recompra 10,703 10,703 (1,330) (9,136) 237

Ajustes por periodificacion y otros pasivos 89,314 (685) 88,620 (34,730) 63,899
de los cuales, depositos de garantfa recibidos 50,284 50,284 (34,730) 15,654

Ofros pasivos no sujetos a compensacion 381,703 381,703 381,703

TOTAL PASIVO 2,149,608 (255,492) 1,894,116 (292,690) (212,856) 1,388,570

Cecilia Bab Djaddah
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5. INFORMACION ADICIONAL

5.a EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL Y GANANCIAS POR ACCION

Al 30 de junio de 2016, el capital social de BNP Paribas asciende a EUR 2,492,925,268, dividido en
1,246,462,634 acciones con un valor nominal de EUR 2 cada una (frente a EUR 2,492,770,306 y
1,246,385,153 acciones al 31 de diciembre de 2015).

¢ Acciones ordinarias emitidas por BNP Paribas y en poder del Grupo

| aperaciones por cuenta propia | op

S voil ol iy G ko
o R aiones. BOOMDTAG ] yeiones

' Numar . de . Valor en libros §
(dcciones

{en millones de-
| elros)

Acciones que se tenian al 31 de diciembre de 2,071,853 140 (3,243,468) (160) (271,615) (20)

2014

Adquisiciones 478,402 24 478,402 24
Enajenaciones (444,829) (22) (444,829) (22)
Acciones entregadas a empleados (1,340,114) (59) (1,340,114) (59)
Otros movimientos 4,880,552 249 4,880,552 249
Acciones que se tenian al 30 junio de 2015 1,665,312 83 1,637,084 89 3,302,396 172
Adquisiciones 417,324 23 417,324 23
Enajenaciones (458,763) (25) (458,763) (25)
Acciones entregadas a empleados

Otros movimientos \ (1,799,013) (98) (1,799,013) (98)
Acclones que se tenian al 31 de diciembre de

2015 1,623,873 81 (161,929) 9 1,461,944 72
Adquisiciones 986,893 43 985,893 43
Enajenaciones (988,893) (44) (9886,893) (44)
Acciones entregadas a empleados (731,055) (35) (731,055) (35)
Otros movimientos (1,714,318) (66) (1,714,318) (66)
Acciones que se tenian al 30 junio de 2016 889,818 45 (1,876,247) 75 (986,429) (30)

(1) Operaciones realizadas en el marco de una actividad de negociacion y arbitraje en indices bursétiles.

Al 30 de junio de 2016, el Grupo BNP Paribas era un vendedor neto de 986,429 acciones de BNP
Paribas que representaban un monto de EUR 30 millones, reconocido como un incremento del
patrimonio neto.

Conforme al contrato de creacién de mercado del Banco relativo a las acciones de BNP Paribas en el
mercado italiano y acorde con el Cédigo de Etica reconocido por AMF, celebrado con Exane BNP
Paribas, BNP Paribas SA compré 985,893 acciones durante el primer semestre de 2016, a un precio
promedio por accion de EUR 43.74, y vendié 988,893 acciones a un precio promedio de EUR 43.95. Al
30 de junio de 2016, 97,000 acciones con un valor de EUR 4 millones estaban en poder de BNP Paribas

SA conforme a este contrato.

Del 1° de enero de 2016 al 30 de junio de 2016, se entregaron 731,055 acciones después del
otorgamiento definitivo de las acciones por desemperio a sus beneficiarios.

Cecilia SabdlD;
Perito en ucc?gnah
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o« Acciones preferentes y titulos subordinados superiores de duracién indeterminada
admisibles como capital regulatorio de Nivel 1

Acciones preferentes emitidas por subsidiarias extranjeras del Grupo

En 2004, BNP Paribas Personal Finance realizé dos emisiones de acciones preferentes, sin derecho a
voto y sin vencimiento, a través de una unidad creada para fines especificos de derecho inglés y
controlada exclusivamente por la compania. Después de la primera fecha de amortizacién anticipada,
las acciones pueden amortizarse a la par a discrecién del emisor en la fecha de pago del cupén

trimestral.

Cofinoga Funding Il LP enero y mayo 2004 EUR 80 TEC10M+135%  10afios TEC 10 (U+1.35%

Total al 30 de junio de 2016 73 @
(MTEC 10 es el indice diario de bonos gubernamentales a largo plazo, correspondiente al rendimiento hasta el vencimiento de un bono del Tesoro ficticio a 10 afios.

@\Valor en la fecha de adquisicion del grupo LaSer.

Los productos de estas emisiones y los dividendos pagados a los portadores de los titulos
correspondientes se presentan en “Intereses minoritarios” en el balance.

Titulos subordinados superiores de duraciéon indeterminada emitidos por BNP Paribas SA

BNP Paribas SA ha emitido titulos subordinados superiores de duracién indeterminada que pagan un
cupén a tasa fija, fija revisable o variable y son amortizables al final de un periodo fijo, y a partir de
entonces en cada fecha del cupén o cada cinco afios. Algunas de estas emisiones pagaran un cupén
variable indexado a Euribor, a Libor o a una tasa de swap o bien un cupén fijo, si los titulos de deuda
no se amortizan al final de este periodo.

El 17 de junio de 2015, BNP Paribas SA llevé a cabo una emisién de EUR 750 millones de titulos
subordinados superiores de duracién indeterminada. Esta emision ofrece a los inversionistas una tasa
de interés fija del 6.125%. Pueden amortizarse después de un periodo de siete afios. En caso de que no
se reembolsen en 2022, se pagara semestralmente un cupén indexado a la tasa de swap en euros a
cinco anos. Esta emision es admisible como capital adicional de Nivel 1.

El 29 de junio de 2015, BNP Paribas SA reembolsé la emisién de junio de 2005, por un monto de USD
1,070 millones, en su primera fecha de amortizacién anticipada. Esta emisién ofrecia a los
inversionistas una tasa de interés fija del 5.186%.

El 19 de agosto de 2015, BNP Paribas SA llevé a cabo una emision de USD 1,500 millones de titulos
subordinados superiores de duracién indeterminada. Esta emisién ofrece a los inversionistas una tasa
de interés fija del 7.375%. Pueden amortizarse después de un periodo de diez afios. En caso de que no
se reembolsen en 2025, se pagara semestralmente un cupén indexado a la tasa de swap en délares a
cinco anos. Esta emision es admisible como capital adicional de Nivel 1.

El 30 de marzo de 2016, BNP Paribas SA llevo a cabo una emision de USD 1,500 millones de titulos
subordinados superiores de duracién indeterminada. Esta emision ofrece a los inversionistas una tasa
de interés fija del 7.625%. Pueden amortizarse después de un periodo de cinco anos. En caso de que no
se reembolsen en 2021, se pagara semestralmente un cupén indexado a la tasa de swap en délares a
cinco afnos. Esta emisiéon es admisible como capital adicional de Nivel 1. -

¢ 2006, por un

Los dias 12 y 19 de abril de 2016, BNP Paribas SA reembolsé las emisiones de [
e Sﬁ amortizacién

1"
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anticipada. Estas emisiones ofrecian a los inversionistas una tasa de interés fija del 4.73% y el 5.945%,
respectivamente.

La siguiente tabla resume las caracteristicas de las diversas emisiones

Octubre 2005 EUR 1,000 anual 4.875% 6 afios 4.875%

Octubre 2005 usD 400  anual 6.25% 6 afios 6.250%
Julio 2006 EUR 150 anual 5.45% 20 afios Euribor 3 meses + 1.920%
Julio 2006 GBP 163 anual 5954% 10afios GBP Libor 3 meses + 1.810%
Abril 2007 EUR 638 anual 5.019% 10 afios Euribor 3 meses + 1.720%
Junio 2007 usD 600 frimestral 6.5% 5afos 6.50%
Junio 2007 usD 1,100 semestral 7.195% 30 afios USD Libor 3 meses + 1.290%
Octubre 2007 GBP 200 anual 7.436% 10 afios  GBP Libor 3 meses + 1.850%
Junio 2008 EUR 500 anual 7.781% 10 afios Euribor 3 meses + 3.750%
Septiembre 2008 EUR 100  anual 757% 10afios  Eurlbor 3 meses +3,925%
Diciembre 2009 EUR 2 trimestral Euribor 3 meses +3.750% 10 afios Euribor 3 meses + 4.750%
Diciembre 2009 EUR 17 anual 7.028% 10 afios Euribor 3 meses + 4.750%
Diciembre 2009 usD 70  trimestral  USD Libor 3 meses +3.750% 10 afios  USD Libor 3 meses + 4.750%
Diciembre 2009 usb 05  anual 7.384% 10afios USD Libor 3 meses + 4,750%
Junio 2015 EUR 750  semestral 6.125% 7afios  Swap EUR 5 afios +5.230%
Agosto 2015 usD 1,500  semestral 7.375% 10afios  Swap USD 5 afios +5.150%
Marzo 2016 usb 1,600  semestral 7.625% Safios  Swap USD 5 afios +6.314%
Total al 30 de junlo de 2016 del valor equivalente 7.969 ()

en euros histérico
) Neto de titulos de autocartera en manos de las empresas del Grupo

BNP Paribas tiene la opcién de no pagar los intereses adeudados sobre estos titulos subordinados
superiores de duracién indeterminada. Los intereses no pagados no se trasladan al ejercicio siguiente.

Para las emisiones realizadas antes de 2015, esta ausencia de pago esta condicionada a que no se
abonen dividendos sobre las acciones ordinarias de BNP Paribas SA y sobre los valores equivalentes a
titulos subordinados superiores de duraciéon indeterminada en el afio anterior. Los intereses deben
abonarse en caso de reparto de dividendo sobre las acciones ordinarias de BNP Paribas SA.

Los contratos relacionados con estos titulos subordinados superiores de duracién indeterminada
contienen una clausula de absorcién de pérdidas. Conforme a los términos de esta clausula, en caso de
capital regulatorio insuficiente el valor nominal de los titulos se puede disminuir para que sirvan como
una base nueva para el célculo de los cupones relativos hasta compensar la insuficiencia del capital y el
valor nominal de los titulos subordinados se incremente al monto original.

Los productos de estas emisiones se registran en el patrimonio neto, en “Capital y reservas’. De
acuerdo con la NIC 21, las emisiones denominadas en divisas se reconocen al valor histérico con base
en la conversién a euros en la fecha de emisién. Los intereses sobre los instrumentos se tratan en la

misma forma que los dividendos.

Al 30 de junio de 2016, el Grupo BNP Paribas tenia EUR 37 millones de titulos subordinados superiores
de duracién indeterminada que fueron deducidos del patrimonio neto.
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« Ganancias por accion ordinaria

Las ganancias basicas por accién ordinaria se calculan dividiendo el resultado neto para el periodo
atribuible a los tenedores de acciones ordinarias entre el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo. El resultado neto atribuible a accionistas ordinarios se
determina deduciendo el resultado neto atribuible a los tenedores de acciones preferentes.

Las ganancias diluidas por accién corresponden al resultado neto para el periodo dividido entre el
namero promedio ponderado de acciones en circulacién, ajustadas por el efecto méaximo de la
conversion de instrumentos de capital dilutivos en acciones ordinarias. En el calculo de las ganancias
diluidas por accién se toman en cuenta las opciones de suscripcién de acciones que se encuentran
dentro del dinero (in the money), asi como las acciones por desempefio otorgadas conforme al Plan
Mundial de Incentivos Basados en Acciones. La conversion de estos instrumentos no tendria efectos en
la cifra de resultado neto utilizada en este céalculo.

1° semestre 2016

Resultado neto utilizado para calcular las ganancias basicas y diluidas por accién ordinaria 4217 4,002
{en millones de euros) ;
Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el afio 1,246,099,599 1,241,909,627
Efecto de acciones ordinarias potencialmente diluibles 197,800 1,141,403
- Plan de opciones de suscripcion de acciones 195,837 446,569
- Plan de afribucion de acciones por desempefio 1,963 694,834
Ndmero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas para calcular las ganancias
diluidas por accién 1,246,297,399 1,243,051,030
Gananclas basicas por accion (en euros) 343 3.22
Ganancias diluidas por accion (en euros) 3.43 3.22

{1 El resultado neto utiizado para calcular las ganancias basicas y diluidas por accién es el resultado neto atribuible a la sociedad dominante, ajustado por la
remuneracion de los titulos subordinados superiores de duracion indeterminada emitidos por BNP Paribas SA (se tratan como equivalentes de acciones preferentes), que
para efectos contables se manejan como dividendos, asi como por el efecto cambiario asociado registrado en el patrimonio neto.

El dividendo por accién pagado en 2016 con cargo al resultado neto del ejercicio 2015 ascendié a EUR
2.31, comparado con EUR 1.50 por acciéon pagado en 2015 con cargo al resultado neto de 2014.
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S5.b  PASIVOS CONTINGENTES: PROCEDIMIENTOS LEGALES Y DE ARBITRAJE

El Banco y algunas de sus subsidiarias estan acusados en varios juicios abiertos en el Tribunal del
Distrito Sur de Nueva York en Materia de Quiebras y entablados por el administrador nombrado para la
liquidacién de Bernard L. Madoff Investment Securities LLC (“BLMIS”). Estos juicios, conocidos como
“denuncias de reposesion”, son similares a los entablados por el liquidador de BLMIS contra varias
instituciones, y buscan recuperar cantidades presuntamente recibidas por entidades de BNP Paribas de
manos de BLMIS o indirectamente a través de fondos relacionados con BLMIS en los que tenian
participacién las entidades de BNP Paribas. El liquidador de BLMIS reclama en estos juicios que las
cantidades que recibieron las entidades del Grupo BNP Paribas son nulas y recuperables bajo el Codigo
de Quiebras de los Estados Unidos y la Ley del Estado de Nueva York. En total, los montos cuya
recuperacion se busca en estos juicios es de aproximadamente USD 1,300 millones. BNP tiene una
defensa solida y fundada contra estas denuncias y se esta defendiendo activamente.

Hay varias controversias e investigaciones en curso relacionadas con la restructuracion del Grupo
Fortis, hoy Ageas, del que ya no forma parte BNP Paribas Fortis, y con ciertos acontecimientos que
tuvieron lugar antes de que BNP Paribas Fortis formara parte del Grupo BNP Paribas. Entre estas
controversias hay litigios entablados por grupos de accionistas en los Paises Bajos y Bélgica en contra
de Ageas y (entre otros) BNP Paribas Fortis, debido a su funcién como coordinador global de Fortis (hoy
Ageas) en el contexto de su ampliacion de capital, concluida en octubre de 2007, para financiar
parcialmente la adquisicion de ABN Amro Bank N.V. Estos grupos de accionistas sostienen
fundamentalmente que hubo deficiencias en la comunicacién financiera, como por ejemplo la
informacion relativa a la exposicion a las hipotecas subprime. El 14 de marzo de 2016, Ageas anunci6
que habia acordado con los representantes de determinados grupos de accionistas una propuesta para
poner fin a los procedimientos civiles relacionados con el antiguo grupo Fortis por los acontecimientos
ocurridos en 2007 y 2008. Esta propuesta de acuerdo se dirige a todos los accionistas de Fortis que
fueran titulares de acciones entre el 28 de febrero de 2007 y el 14 de octubre de 2008, con
independencia de que formen parte de un grupo de accionistas representados durante la negociaciéon de
dicha propuesta. Las partes solicitaran al Tribunal de Apelacién de Amsterdam que declare el acuerdo
vinculante para todos los accionistas de Fortis que pueden participar, de conformidad con la legislaciéon
holandesa sobre liquidacién colectiva de perjuicios (Wet Collectieve Afivikkeling Massaschade o WCAM).
BNP Paribas Fortis forma parte de los beneficiarios que podran acogerse a esta propuesta de acuerdo, si
finalmente se convierte en definitiva. Entretanto, los procedimientos civiles abiertos en los Paises Bajos
y €l procedimiento incoado por Deminor en Bélgica han quedado en suspenso.

También existe un accién judicial en curso en Bélgica planteada por accionistas minoritarios de Fortis
contra Société Fédérale de Participations et d'Investissement, Ageas y BNP Paribas, en la que demandan
principalmente que se condene a BNP Paribas por dafios y perjuicios y que la entidad restituya por
titulos equivalentes una parte de las acciones de BNP Paribas Fortis que recibié en 2009, alegando que
la transferencia de estas acciones seria nula. El 29 de abril de 2016, el Tribunal Mercantil de Bruselas
decidi6 aplazar su decision hasta la finalizacién del procedimiento penal en curso en Bélgica en relacién

con Fortis.

Actualmente, las autoridades reglamentarias y judiciales de varios paises estan realizando
investigaciones o han solicitado informacién a un nimero determinado de instituciones financieras en
relaciéon con las operaciones en los mercados de divisas y, en concreto, sobre una eventual concertacién
entre las instituciones financieras para manipular ciertos tipos de cambio de referencia. A dia de hoy, el
Banco ha recibido solicitudes de informacién sobre este tema por parte de las autoridades
reglamentarias y judiciales del Reino Unido, EE.UU. y varios paises de la region de Asia-Pacifico, asi
como de la Direcciéon General de Competencia de la Comision Europea. El Banco coopera con las
investigaciones y responde a las solicitudes de informacién. En noviembre de 2014, la Financial
Conduct Authority del Reino Unido, en diciembre de 2014, la Hong Kong Monetary Authority y, en
diciembre de 2015, la Financial Services Agency de Japén sefialaron que habian suspendido su
investigacion sobre BNP Paribas. Ademas, el Banco esta realizando actualmente su propia revision
interna sobre las operaciones cambiarias. Dado que esta revision no ha concluido, el Banco no esta en
disposicion de predecir cual podria ser el resultado de estas investigaciones y procedimientos, ni su
impacto potencial.

El Banco, junto con otras instituciones financieras, ha sido citado a declarar en varias demandas
colectivas civiles (consolidated civil action) presentadas a partir de marzo de 2014 ante el Tribunal del
Distrito Sur de Nueva York por varios grupos de demandantes que alegan una manipulacién d¢ los
mercados de tipos de cambio. A este respecto, conviene recordar que los procedimientos antimonofolio
estadounidenses estipulan que todos los demandados son responsables conjunta y solidariamente}| Si
por ello reconocer responsabilidad alguna, el Banco y varios de los codemandados han llegado

Cecilia Saba Dj

-74-  Estados financieros consolidados nf 3Htfu?1r|’oT¢i



ﬁ BNP PARIBAS La banque d'un monde qui change

acuerdo con el representante de los demandantes con vistas a poner fin a esta demanda colectiva civil.
El acuerdo de resoluciéon alcanzado por el Banco por un monto de USD 115 millones fue validado
(Preliminary Settlement Order) por el US District Court de Nueva York en diciembre de 2015,

En el marco de la investigacion llevada a cabo por la Comisién Europea por presuntas practicas
colusorias en el mercado de permutas de riesgo de impago (credit default swaps o CDS) entre diversos
bancos de inversion, entre ellos BNP Paribas, investigacién que ya ha quedado cerrada para dichos
bancos segiin anuncio de la Comisiéon del 4 de diciembre de 2015, se han presentado varias demandas
colectivas (class actions) en los EE.UU. contra estas mismas entidades. A este respecto, conviene
recordar que los procedimientos antimonopolio estadounidenses estipulan que los demandados son
responsables conjunta y solidariamente. Sin por ello reconocer responsabilidad alguna, el Banco y
todos los demas codemandados han llegado a un acuerdo con el representante de los demandantes con
vistas a poner fin a estas demandas colectivas civiles. El acuerdo de resolucién alcanzado por el Banco
por un monto de USD 89 millones fue validado (Preliminary Settlement Ordern por el US District Court

de Nueva York en octubre de 2015.

5.¢c  COMBINACIONES DE NEGOCIOS

No se ha realizado ninguna operacién significativa de combinacion de negocios durante el primer
semestre de 2016 y de 2015.

a Djaddah
Traduccién
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5.d INTERESES MINORITARIOS

+ Intereses minoritarios significativos

La determinacion del caracter significativo de los intereses minoritarios se basa en la contribucién de
las subsidiarias correspondientes al balance (antes de eliminar las operaciones intragrupo) y al
resultado del Grupo BNP Paribas.

Contribucion de las entidades del . ;

Grupo BGL BNP Paribas 69,805 737 228 248 34% 7} 81 67
Otros intereses minoritarios 133 118 31
TOTAL ' 205 109 9

Contribucion de las entidades del

Grupo BGL BNP Paribas 67,485 786 239 221 % 84 74 75
Ofros intereses minoritarios 104 149 d8
TOTAL 188 223 121

« Restructuraciones internas que llevan a cambios en los intereses minoritarios en el capital y
la reservas de subsidiarias

No se ha realizado ninguna operacion significativa de restructuracién interna durante el primer
semestre de 2016 y de 2015,
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e Adquisiciones de participaciones adicionales y ventas parciales de participaciones que llevan
a cambios en los intereses minoritarios en el capital y las reservas de subsidiarias

stre 2016

UkrSibbank Public JSC

Venta del 40% del capital de UkrSibbank, seguida de una ampliacion de capital (102) 34

suscrita por el conjunto de los accionistas

Otros (1) 3 3 1))
Total (103) 37 3 (7)

El 23 de junio de 2016, el Consejo de Administracion del Grupo BNP Paribas acordé poner en marcha el
proceso de salida a bolsa de First Hawaiian Inc., sujeto a las condiciones del mercado y de las
autoridades regulatorias. Esta operacion podria resultar en la venta parcial, sin pérdida de control, de
un porcentaje del capital de la entidad entre el 15% y el 17% durante el segundo semestre de 2016.

¢ Compromisos de recompra de participaciones de accionistas minoritarios

Respecto a la adquisicion de ciertas empresas, el Grupo otorgd a los accionistas minoritarios opciones
de venta de sus participaciones.

El valor total de estos compromisos, que se registran como una reduccién en el patrimonio neto,
asciende a EUR 696 millones al 30 de junio de 2016, comparado con EUR 707 millones al 31 de

diciembre de 2015.

Djaddah
raduccion
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5.e

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A COSTO
AMORTIZADO

La informacién suministrada en esta nota debe usarse e interpretarse con la mayor precaucién por las
siguientes razones:

Estos valores razonables son un calculo del valor liquido de los instrumentos correspondientes al
30 junio de 2016. Estos tienden a fluctuar de un dia a otro como resultado de los cambios en
varios parametros, como las tasas de interés y la calidad crediticia de la contraparte. En particular,
pueden diferir de forma significativa de los montos realmente recibidos o pagados al vencimiento
del instrumento. En la mayoria de los casos, no se pretende realizar el valor razonable de
inmediato y en la préactica podria no realizarse de inmediato. En consecuencia, este valor razonable
no refleja el valor real del instrumento para BNP Paribas como empresa en funcionamiento;

La mayoria de estos valores razonables no son significativos y, por lo tanto, no se toman en cuenta
en la gestion de las actividades comerciales bancarias que usan estos instrumentos;

Calcular un valor razonable de instrumentos financieros llevados a costos histéricos con frecuencia
requiere el uso de modelos de valuacién, convenciones e hipétesis que pueden variar de un banco a
otro. Esto significa que las comparaciones entre los valores razonables de los instrumentos
financieros llevados a costos historicos como las presentan los diferentes bancos pueden no ser
significativas;

Por 1ltimo, los valores razonables que se muestran a continuacién no incluyen los valores
razonables de las operaciones de arrendamiento financiero, los instrumentos no financieros como
la propiedad, planta y equipo, fondos de comercio y otros activos intangibles como el valor
atribuido a las carteras de depésitos a la vista o a las relaciones con clientes en las diferentes
actividades del Grupo. En consecuencia, estos valores razonables no deben considerarse la
aportacion real de los instrumentos correspondientes al valor del Grupo BNP Paribas.

Valo ble estimado
Valor en libros

Creéditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito (nota 4.d) 55,935 13 55,948 55,967
Créditos y cuentas por cobrar de clientes (nota 4.e) ) 685 49,947 631646 682278 666,483
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 8,087 152 8,239 7,085
PASIVOS FINANCIEROS

Adeudado a instituciones de crédito (nota 4.d) 98,625 98,625 98,508
Adeudado a clientes (nota 4.e) 726,461 726,461 725,596
Titulos de deuda (nota 4.1) 61,311 106,294 167,605 166,452
Deuda subordinada (nota 4.f) 7,508 10,395 17,903 18,471
m Excepto arendamientos financieros
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ACTIVOS FINANCIEROS

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito (nota 4.d) 43,337 45 43,382 43,427
Créditos y cuentas por cobrar de clientes (nota 4.¢) (1) 694 50,272 615,589 666,555 655,898
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 8,066 152 - 9,018 7,757
PASIVOS FINANCIEROS

Adeudado a instituciones de crédito (nota 4.d) 84,386 84,386 84,146
Adeudado a clientes (nota 4.6) 701,207 701,207 700,309
Titulos de deuda (nota 4.1) 50,334 110,580 160,914 169 447
Deuda subordinada (nota 4.7) 8,281 8,061 16,342 16,544
I‘J Excepto arrendamientos financieros

Las técnicas de valuacion utilizadas y las hipotesis aplicadas garantizan una medicién homogénea del
valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos al costo amortizado en el activo y el pasivo
del Grupo BNP Paribas: si hay precios de cotizacion disponibles en un mercado activo, se usan para
determinar el valor razonable. En otros casos, el valor razonable se determina usando técnicas de
valuacion como el descuento de los flujos de caja estimados para los préstamos, los pasivos y los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, o modelos especificos de valuacion para otros
instrumentos financieros, como se describe en la nota 1, que trata las politicas contables principales
aplicadas por el Grupo BNP Paribas. La descripcién de los niveles de la jerarquia de valor razonable
figura también en los principios contables (nota 1.c.10). En el caso de los préstamos, los pasivos y los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento que tienen un vencimiento inicial de menos de un
ano (incluyendo depésitos a la vista), el valor razonable equivale al valor en libros. Lo mismo se aplica a
la mayoria de los productos de ahorro regulados. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 2, con la
excepcion de los créditos a clientes, clasificados en el Nivel 3.
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Principales diferencias entre “Normas de Informacion
Financieras aplicables en México” y “Normas

Internacionales de Informacion Financiera”

Aleance

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV"), la
contabilidad de la Compaiifa se ajustard a las Normas de Informacion Financiera (“NIT™) definidas por el
Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C.
(“CINIF™), excepto cuando a juicio de la Comisidn sea necesario aplicar una normatividad o un criterio
contable especifico, tomando en consideracion que las instituciones realizan operaciones especializadas;
por lo que el presente documento presenta:

1. Las principales diferencias entre las NIF aplicables en México (utilizadas cominmente en la
preparacion de estados financieros para sociedades no reguladas) y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“IFRS”), aplicables a la preparacion de estados financieros de
instituciones financieras.

2. Posteriormente se seflalan las principales diferencias entre los eriterios contables establecidos por
la CNBY y las NIF,

Antecedentes

A partir del 1° de junio del 2004 el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de
Informacidn Financiera (“CINIF”) es responsable de emitir las NIF,

Actualmente, las NIF estdn integradas con ocho normas de la serie “A”, que constituyen el marco
conceptual de las NIF, catorce normas de la serie “B”, que corresponden a las normas aplicables a los
estados financieros en su conjunto; la serie “C”, incluye conceptos especificos relacionados con los estados
financieros; la serie “D”, incluye las normas aplicables a problemas relacionados con la determinacién de
los resultados; Ia serie “E”, incluye las normas aplicables a industrias especificas, Asimismo, el CINIF ha
emitido diecinueve Interpretaciones a las Normas de Informacion Financiera (“INIF”), cinco circulares de
principios de contabilidad y dos orientaciones a las normas,

Las principales diferencias al comparar la informacion financiera preparada de conformidad con las NIF en
general, y especificamente en el caso de instituciones reguladas por la CNBYV, contra la informacion
financiera preparada de conformidad con las IFRS, son las siguientes:

Detoitte se refiere a Delaitle Touche Tohmatsu Limited, socicdad privada de responsabidad Lrmitada en € Reino Unide, y a su rad
de firmas m'ernbro, cada una de el'ss como una entidad fegal dnica o independiente. Canozca en v deloitlecomfmvicanorcancs
la descripaion deta'ada de 12 gstrugctura legal de Deloitte Touche Tohmatsy Limited y sus fninas m'embra
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1. Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

IFRS: De conformidad con la TAS 29 “Financial Reporting in Hyperinflationary Economies” (“IAS 29"),
los efectos de la inflacion en la informacién financiera se reconocerdn en los estados financieros de una
entidad cuya moneda funcional sea la moneda de una economia hiperinflacionaria, A este respecto, una
economfa hiperinflacionaria se define mediante varias caracterfsticas del ambiente econémico especifico de
un pafs. Uno de los pardmetros mds relevantes a considerar para que una economia sea considerada como
hiperinflacionaria, es cuando la inflacion acumulada de tres afios se aproxima o es superior al 100%.

La IAS 16 “Property, Plant and Equipment” (“IAS 16”) permite reconocer los efectos de la inflacién en la
informacion financiera de propiedad, planta y equipo aplicando el modelo de revaluacion; las pattidas
expresadas en costos corrientes no se revaliian. In el caso de una entidad que utilice un modelo de costos
histéricos, los importes incluidos en el estado de situacién financiera se reexpresan, aplicando un fndice
general de precios al consumidor.

NIT: Para fines de la NIF B-10 “Efectos de Ia Inflacion” (“NIF B-10"), los efectos de la inflacién en la
informacién financiera deben reconocerse al momento en que el ambiente econémico de la entidad se
reconoce como inflacionario, esto sucede cuando la inflacién acumulada de los tres afios fiscales anteriores
es igual 0 mayor a 26%. Por lo tanto, los efectos de la inflacion en la informacién financiera se reconocen
con un nivel de inflacién menor que cuando se aplica la [AS 29,

Aun cuando la NIF B-10 no permite la revaluacién de propiedades, planta y equipo a costos corrientes, es
necesario un factor de re-expresién para partidas no monetarias; el cual se determina aplicando el indice
Nacional de Precios al Consumidor,

La aplicacién de contabilidad inflacionaria considerando los niveles de inflacién en el pafs, de conformidad
con la NIF anterior, origina diferencias adicionales en el estado de situacién financiera y en el estado de
resultados.

2, Método de participacién y consolidacion

De conformidad con las NIF, y con los criterios contables de la CNBY, se deben consolidar todos los
activos y pasives de las entidades sobre Jas que la tenedora tiene control ¢ influencia significativa; sin
embargo, los criterios contables de la CNBV establecen una excepeién en el caso de las sociedades de
inversidn y otras compafifas no pertenecientes al sector financiero, atin cuando la tenedora tenga influencia
sobre ellas, no deben consolidarse.

IFRS: La [AS 27 “Consolidated and Separate Financial Statements” (“IAS 277) estipula que las
inversiones en subsidiarias en los estados financieros de una controladora se valian a costo o a valor
razonable, de conformidad con la IAS 39 “Financial Instruments: Recognition and Measwrement” (“IAS

39”).

La 1AS 28 (Revised 2011) “Investments in Associates and Joint ventures” (“IAS 28”) permite el
reconocimiento de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos bajo el método de participacién, en el
reconocimiento inicial de la inversién en una asociada o un negocio conjunto se reflejard al costo y el valor
en libros se incrementard o disminuird para reconocer la participacion del inversionista en la wtilidad o
pérdida de la entidad participada, después de la fecha de adquisicion. La participacion del inversor en esos
cambios se reconocerd en otro resultado integral.

Deaitle se refiere a Deoilte Touche Tohmatsw Limited, socedad privada de responsaby dad hinitasa en el Re.no Un'do, y a su red
de firmas mlembro, cada una de gllas comao una entidad fegal in'ca e independiente. Conorca en vavdela e comimriconoecanas
la descripaidn deta'lada de la estruciura legal de De'oitte Touche Tohmatsy Limitod y sus finas m'embro.
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NIF: La NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados” (“NIF B-8") estipula que las entidades
que opten por presentar estados financieros no consolidados deben reconocer la inversién en las
subsidiarias con el método de participacién. La NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones
permanentes” (“NIF C-7") también estipula, como regla general, que la inversién en empresas asociadas
deberd reconocerse mediante el método de participacion,

La NIF C-7 establece que cuando el valor razonable de la contraprestacién pagada es menor que el valor de
la inversion en la asociada, este tltimo debe ajustarse al valor razonable de la contraprestacién pagada,

3. Combinaciones de negocios

IFRS: De conformidad con la IFRS 3 “Business Combinations” (“IFRS 3”), cuando una enfidad es
adquirida a un precio de rebaja (el valor razonable de los activos netos adquiridos es superior a la
contraprestacion enfregada), esto es considerado como una ganancia. Dicho de otro modo, cuando subsiste
dicha ganancia después de revisar los conceptos adquirido y su valuacién, tal como se estipula en dicha
norma, la entidad adquirente debe reconocer una ganancia en la fecha de adquisicidn.

De igual forma, la IFRS 3 estipula dos opciones para la valuacion de participacién no controladera en la
fecha de la combinacién de negocios. Dichas opciones son: 1) A su valor razonable, o 2) De conformidad
con la proporcion de participacién no controladora en activos netos de la entidad adquirida.

NIF: De conformidad con la NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”, el excedente mencionado en el parrafo
anterior, determinado tal cual se explica anteriormente, deberd aplicarse en primer lugar para reducir el
valor de los activos no monetarios de large plazo, comenzando por los activos intangibles. Si, después de
haber reducido los activos anteriormente mencionados hasta cero, alin existe un excedente, este deberd
reconocerse como una ganancia en ingresos para el perfodo, dentro de las partidas no ordinarias,

La NIF B-7 estipula que la participaciéon no controladora deberd valuarse a valor razonable. Por
consiguiente, se reconocerd un crédito mercantil para la participacion no controladora. Esto permite el
reconocimiento total del crédito mercantil para el negocio adquirido.

4, Instrumentos Financicros

IFRS: La TAS 28 “Investiments in Associates” no incluye normativa para las otras inversiones permanentes,
definidas por la NIF C~7 como aquellas inversiones permanentes efectuadas por una tenedora en entidades
en las que no tiene control, control conjunto ni influencia significativa; no obstante, la IAS 39 “Financial
Instruments: Recognition and Measurement” (“IAS 39”) establece que los instrumentos financieros que no
sean de negociacion, conservados a vencimiento, inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos o
asociadas deben reconocerse en la categoria de instrumentos financieros disponibles para la venta y
valuarse a su valor razonable o, sélo ante ciertas circunstancias, a su costo de adquisicion.

De igual forma, también existe una opcién para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros a
valor razonable, reconociendo cambios en dicho valor en los ingresos para el perfodo, siempre y cuando se
cumpla con ciertos criterios.

La IAS 39 estipula que la clasificacién de instrumentos de deuda y capital se enfoca en la obligacién
contractual de entregar efectivo, activos o capital de una entidad. La presion ejercida por distintos agentes
econdmicos no constituye una obligacién contractual.

efolte se seficie a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabdad hmilada en el Reino Un da, y a sured
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Igualmente, Jos contratos cuyo precio se basa en el precio de las acciones de una compafifa, y que
potencialmente se liquidan mediante estas acciones, se clasifican como capital cuando un instrumento de
importe fijo se liquida mediante un ntimero fijo de acciones.

NIT: A las entidades no se les permite seleccionar instrumentos financieros para contabilizarlos a valor
razonable,

La NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura” (“NIF C-10") establece que
In clasificacion de un instrumento financiero deberd hacerse considerando la sustancia econdmica del
instrumento alrededor de las diferencias basicas entre pasivos y capital fomando en consideracion los

conceptos de:

o Obligacién virtualmente ineludible: son instrumentos de capital que no representan obligaciones
virtualmente ineludibles de transferir efectivo, bienes, mas acciones en el futuro,

o Valor de propietario. Es un instrumento de patrimonio en el que el tenedor corre los riesgos y
benelicios econdmicos de la entidad.

e  Valor monetario: son instrumentos de deuda de los cuales sus titulares esperan flujos de efectivo
conocidos, es decir, valores monetarios [ijos.

IFRS: El objetivo de la IFRS 7 “Financial Instruments: Disclosures” (“IFRS 77) es permitir a los usuarios
evaluar la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en el rendimiento de la
enliflad, asi como, la naturaleza y el alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los
que'la entidad se haya expuesto durante ¢l perfodo y en la fecha de presentacién, asf como la forma en que
fa entidad gestiona dichos riesgos.

Algunos ejemplos de revelaciones relevantes:

- Riesgos financieros y politicas de la gerencia

n Revelacion de valor razonable

- Impagos y otros incumplimientos .

- Areas de juicio y eleccion de politicas contables
- Andlisis de sensibilidad

NIF: No existe ninguna norma especifica que cubra lo antes mencionado en términos de temas de
revelacién relacionados con los instrumentos financieros, mds alld de ciertas revelaciones cubiertas por la
NIF C-2 “Instrumentos financieres” (“*NIF C-2”), NIF C-10 y la NIF C-12 “Instrumentos financieros con
caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos™ (“NIF C-12").

5. Valor Razonable

IFRS: Una de las principales diferencias respecto de las [FRS versus las NIT es la utilizacion de ciertas
partidas opcionales u obligatorias del valor razonable, el cual se define como el importe por el cual un
aclivo podria ser intercambiado, o un pasivo cancelado, entre partes interesadas y debidamente informadas
en condiciones de independencia mutua

[retoitte se refiere a Deloitle Touche Tohmatsy Limited, seciedad privada de respansantdad bmiada e el Reno Unldo, y a su ted
de limas rmiembro, ¢adda una de eas como una entidad legal tnica e independiente, Conozca on windelo e com/my/conozcancs
la deserpeian deta'iada de la estructuna legal de Deloitte Touche Tahrmatsu Limited y sus firmas membro.
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Las IFRS han introducido este concepto en la medicién de ciertas partidas de los estados de siluacion
financiera, lo cual también implica que la informacién debe revisarse cada vez que se presentan estados
financieros, puesto que los incrementos en el valor razonable de un activo son ingresos, mientras que los
decrementos son gastos.

A este respecto, la aplicacion de la valuacion de instrumentos financieros para negociar, productos
agricolas y activos biolégicos es obligatoria, mientras que es voluntaria si se trata de la valuacién de
propiedades inmobiliarias, inmovilizaciones materiales y activos inmateriales,

De igual forma, la aplicacién de la valuacién de instrumentos financieros disponibles para su venta es
obligatoria,

En 2011, el IASB emitié [FRS 13, Fair Value Measurement que enfro en vigor para ejercicios que inician el
I de enero de 2013, Dicha norma establece una sola definicién de “valor razonable” y proporciona
orientacién al respecto. La entrada en vigor de la norma puede tener impacto en las valuaciones de partidas
a valor razonable.

NIFE: El concepto de valor razonable no se cousidera para ciertos elementos que, en efecto, son permitidos
por las IFRS. La NIF D-8 “Pagos basados en acciones”™ (“NiF D-8”) describe el valor razonable como el
monto de efectivo o equivalentes que participantes en el mercado estarfan dispuestos a intercambiar para la
compra o venta de un activo o para asumir o liquidar un pasivo, en una operacion entre partes interesadas,
dispuestas e informadas, en un mercade de libre competencia.

Las NIT no son explicitas respecto a incluir el riesgo crediticio en las mediciones de valor razonable.

6. Costos de transaceion

IFRS: La JAS 39 determina que al momento del reconocimiento inicial de un instrumento financiero
(activo o pasivo), la compaiifa deberd medivlo a valor razonable, considerando ademds, los costos de
transaccidén que sean directamente atribuibles a la adquisicién de activos o la emision de pasivos. Dichos
costos de transaccidn deberdn amortizarse ulilizando el método de la tasa de interés efectiva.

NIF: La NIF C-9 Pasivo, provisiones, activos y pasivas contingentes y compromisos (“NIF C-97) establece
que la prima o descuento en la colocacion de obligaciones debe mostrarse dentro del pasivo, en el mismo
conecepto que lo origind, El importe de los gastos de emisidn, como son honorarios legales, costos de
emisién, de impresion, gastos de colocacién, cic., deben reconocerse como un cargo diferido.

7. Contingencins

[FRS: Los pasivos contingentes deben considerarse entre los pasivos asumidos que la 1IFRS 3 determina
serén reconocidos al realizar la valuacion de los activos netos en una combinacién de negocio, siempre y
cuando dicho pasivo 1) Represente una obligacién actual derivada de eventos pasados y; 2) Pueda ser
determinado de forma confiable, atin cuando 3) No sea probable que se requiera una salida de recursos para
liquidarla,

NIF: Las provisiones en la NIF B-7 no permiten el reconocimiente de una provisién para pasivos
contingentes, ya que, por definicion, dichas obligaciones no representan una posible salida futura de
TECUISos,
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8. Impuesto Sobre Ia Renta y Participacién de los Trabajadores en las Utilidades Diferidos

A partir del 1° de enero del 2008, como parte de las reformas fiscales que entraron en vigor en México, se
promulgé una nueva ley. Dicha ley origina el Impuesto Empresarial Tasa Unica (“IETU"), que es
considerado, en esencia, un impuesto al ingreso, ya que se determina sobre ¢l excedente de un amplio
rango, tanto de ingresos como de gastos de la entidad (sobre una base de flujo de efectivo). ElIETU es un
impuesto que existe junto con el impuesto sobre la renta (“ISR”). Como resultado, por cada afio se calculan
ambos impuestos y, por lo general, las compafifas pagan el que resulte mayor,

Eldia 8 de septiembre el Poder Ejecutivo entregé a la Cdmara de Diputados la propuesta del Paquete
Ecanémico correspondiente al ejercicio fiscal 2014, donde se abroga el IETU, por lo tanto, para el ejercicio
de 2014, se deja de caleular el IETU y por consiguiente de reconocer los impuestos diferidos que causaba
este impuesto,

Aun cuando la TAS 12 “Income Taxes” determina que se valorard un impuesto diferido, de conformidad
con las tasas impositivas y leyes fiscales promulgadas en la fecha de los estados financieros, esta no
menciona explicitamente cémo proceder con un esquema fiscal con bases duales. No establece por
ejemplo, cémo reconocer ¢l efecto de la reversion de un pasivo por impuesto diferido cuando se realizé o
como reconciliar la tasa efectiva de impuestos cuando el impuesto diferido es el IETU y el impuesto
corriente es el ISR y viceversa. El célculo es ain mas complicado cuando se espera que las compafifas
incluyan ambos impuestos a lo largo de los afios, lo que, de conformidad con las IFRS, resultard en un
pasivo o activo por impuesto diferido incorporando los efectos del régimen dual (de conformidad con las
NIF, las compaiifas calculan ambos impuestos y registran tnicamente el mayor importe de pasivo por
impuesto diferido o el menor importe de activo por impuesto diferido de los dos).

9, Beneficios a Empleados

IFRS: De conformidad con la [AS 19 “Employee Benefits” (“IAS 19”), el reconocimiento por gastos y
pasivos por beneficios de terminacion se lleva a cabo Ginicamente cuando la entidad puede demostrar su
compromiso con cualquiera de las siguientes: a) la terminacién del empleo con el empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro, o b) proporcionar beneficios por terminacién como resultado
de una oferta hecha con el fin de promover el retiro voluntario. Para demostrar el compromiso de la
entidad respecto de la terminacion de empleo, es necesario que una entidad tenga un plan detallado que
enuncie las caracteristicas de la terminacion, sin una probabilidad realista de cancelarla.

De igual forma, de conformidad con la IAS 19R, una entidad puede reconocer ganancias o péididas
actuariales de la siguiente forma:

a) Una parte las ganancias o pérdidas actuariales, considerando ¢l método de “banda de fluctuacion”
(corridor approach).

b) La misma parte previa mediante pérdida y ganancia via el método de linea recta o una metodologfa
similar.

¢) Como un todo, directamente en resultados del perfodo.,

d) Como un todo, reconociéndolas como parte de otras partidas integrales de pérdida o ganancia.

En 2011, el IASB emitié modificaciones a IAS 19 que entraron en vigor para los perfodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013. Entre otros, las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en la obligacién por beneficios definidos y en los aclivos del plan cuando
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ocurren, eliminando el método de “banda de fluctuacion y acelerando el reconocimiento de costos de
servicios pasados. También propone cambios a los componentes que integran el cambio en la obligacion
por beneficios definidos y las tasas a wtilizar para los célculos actuariales. Las ganancias o pérdidas
actuariales se deberdn reconocer como un todo como prte de las otras partidas integrales de pérdidas y
ganancias. La Compafifa estd en proceso determinar el impacto potencial de esta modificaciones.

NIF: La NIF D-3 “Beneficios a los empleados” (“NIF D-3") determina que los beneficios por terminacion
pueden presentarse en las siguientes situaciones: a) la terminacién del empleo por motivos distintos a la
restructuracion.  Los requisitos de la NIF D-3 para el reconocimiento de una provisién en caso de
terminacion del empleo debida a la restructuracién son similares a aquellos contenidos en la [AS 19, debido
a que, enhre otros requisitos, también establece que una entidad tiene un plan formal y detallado para In

reestruclura.

Sin embargo, en caso de terminacién del empleo por motives distintos a la restructuracién, surge una
diferencia respecto a lo que se establece en la [AS 19, Esto sucede debido a que, de conformidad con la
NIF D-3, una provisién debe reconocerse para estos beneficios durante el perfodo del trabajo de servicio, y
de conformidad con la IAS 19, la provisién se reconoce hasta que la entidad pueda demostrar su
compromiso para terminar ef empleo o proporcionar beneficios por terminacién como resultado de una
oferta hecha para alentar la separacién voluntaria.

De conformidad con la NIF D-3, una entidad puede reconocer pérdidas o ganancias actuariales de la
siguiente forma:

a) Una parte las ganancias o pérdidas actuariales considerando el método de “banda de fluctuacion”
(corridor approach).
b) Como un todo, directamente en resultados del perfodo.

IFRS: Se considera que la participacion de los empleados en las utilidades (“PTU”), de la que habla la IAS
19, se refiere tnicamente a la PTU actual debido a que requiere, entre ofras cosas, que el empleado haya
prestado servicios a la entidad, y que la obligacién presente, legal o asumida, para efectuar dicho pago, es el
resultado de eventos anteriores. Por lo tanto, la [AS 19 habla sobre el reconocimiento de la PTU legal o
asumida, sin requerir expresamente el reconocimiento de la PTU diferida.

De igual forma, la PTU actual se presenta en el estado de resultados integrales como un gasto. La 1AS 1,
determina los estindares para la presentacién de gastos en el estado de resultados integrales, ya sea de
conformidad con la naturaleza del gasto, por ejemplo, la partida de beneficios por empleo, o de
conformicdad con la funcién del gasto, como parte de costo de ventas, costos de distribucién o costos
administrativos.

NIF: A su vez, la NIF D-3, requiere el reconocimiento de la PTU diferida y causada como activo o pasivo
para la entidad. Su cdleulo se basa en el método de activos y pasivos que se establece en la NIF D-4.
Como parte de la presentacién de la PTU en las ganancias en el estado de resultados, la NIF D-3 establece
que deberd considerarse como parte de las operaciones en curso, y recomienda su presentacién bajo el rubro
“Otros ingresos y gastos™

10. Ingresos

[FRS: La IAS 18 “Revenne” (“1AS 18”) estipula que los ingresos deben reconocerse cuando:
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(a) Es probable que los beneficios econdémicos fluiran hacia la empresa.
(b) Los ingresos pueden cuantificarse confiablemente.

De conformidad con las IFRS, el ingreso por intereses debe reconocerse utilizando el método de interés
efectivo, el cual es definido como un método para caleular el costo amortizado del pasivo o activo
financiero (o grupo de pasivos o activos) y de cargar ingreso o gasto financiero durante el perfodo
relevante,

NIF; No existe reglamentacion especifica que trate el reconocimiento de ingresos (incluyendo ingresos por
intereses), Por lo tanto, de conformidad con la NIF A-8 “Supletoriedad”, 1AS 18, se considera una norma

supletoria.
11. Reporte de transacciones en moneda extranjera en moneda funcional

IFRS: La TAS 21 “The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates” (“IAS 217) se centra en la
preparacion de estados financieros con base en la moneda funcional del ambiente econémico de la entidad,
debido a que establece que en la preparacion de los estados financieros, cada entidad determina su moneda
funcional y convierte las partidas en moneda extranjera a su moneda funcional. Por otra parte, dadas las
necesidades de informacién de las partes interesadas, o incluso por estipulaciones legales, esta norma
permite que los estados financieros sean presentados en cualquier moneda para fines de reporte, pero si la
moneda en la que se elabora el reporte es distinta a la moneda funcional de la entidad, sus resultados y
situacion financiera deben convertivse de la moneda funcional a la moneda de reporte, de conformidad con
los procedimientos estipulados en la 1AS 21,

NIF: La NIF B-15, también determina que, cada entidad debe identificar su moneda funcional, definir su
moneda de reporte y también su moneda de registro. Es importante observar que la preparacién de estaclos
financieros también se basa en la moneda funcional del ambiente econdmico de la entidad, Sin embargo,
existe una excepeion permitida por la NIF B-15 (a diferencia de la IAS 21), si los estados finaneieros no
son sujetos de consolidacion y no requieren evaluar una inversién basada en el método de participacion, y
si la entidad ha determinado que ambas, su moneda de registro y su moneda de reporte son las mismas (por
lo general en pesos mexicanos) y a su vez, distintas a la moneda funcional, la NIF B-15 no requiere que, al
preparar los estados financieros estos sean recalculados en la moneda funcional y posteriormente
convertidos a la moneda de reporte, tal como lo requiere la IAS 21,
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Otras diferencias principales entre los principios contables aplicables a instituciones reguladas por la
CNBYV y las NII son los siguientes; \

- Los deudores diversos no cobrados en 60 dias dependiendo de su naturaleza, se reservan en el
estado de resultados, independientemente de su posible recuperacién. :

- Se suspende la acumulacién de los intereses devengados de las operaciones crediticias, en el
momento en que el saldo insoluto del crédilo sea considerade como vencido. En tanto el
crédito se mantenga en cartera vencida, el conlrol de los intereses devengados se lleva en
cuentas de orden. Cuando dichos intereses vencidos son cobrados, se reconocen directamente
en los resultados del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”, Las NIF requieren el
reconacimiento de los intereses devengados y, en su caso, la creacién de una estimacion para
cuentas de cobre dudoso con base en un estudio de su recuperabilidad.

- Los Criterios contables de la CNBV permiten efectuar reclasificaciones hacia la calegoria de
titulos conservados a vencimiento, o de titulos para negociar hacia disponibles para la venta
previa autorizacién expresa de la CNBV, sin embargo, de acuerdo con la Interpretacion a las
Normas de Informacién Financiera (“INIF) No. 16, “Transferencia de categoria de
instrumentos financieros primarios con fines de negociacion” solamente estan permitidas
eslas transferencias, en casos inusuales y cuando los instrumentos financieros dejen de ser
negociados de manera activa, tienen una fecha definida de vencimiento y la entidad tiene la
infencidn, como la capacidad, de conservarlos a vencimiento.

~ El monto de colateral otorgado en efectivo, valores u otros activos allamente liquidos en
operaciones con derivados en mercados o bolsas reconocidos se presenta en un rubro
especifico en el balance general denominado “Cuentas de Margen”, en lugar de presentarlo
en el rubro de “Derivados”, tal como lo establecen las NIF.

- Las cuentas de aportaciones o de margen manejadas (entregadas y recibidas) cuando se
negocian instrumentos financieros derivados en mercados no reconocidos, se registran en el
rubro de “Disponibilidades” y “Acreedores diversos y olras cuentas por pagar”,
respectivamente, en Jugar de presentarlo en el rubro de “Derivados”, tal como lo establecen
las NIF,

- La Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (“PTU”) se presenta en el estado de
resultados dentro del rubro de “Gastos de administracién y promoeion”. De conformidad con
las NIF, la PTU corriente y diferida se presenta dentro del rubro de “Otros ingresos y gastos”.

En el estado de flujos de efectivo se aumenta del resultado nelo, la estimacion preventiva
para riesgos crediticios y la estimacién de irrecuperabilidad o dificil cobro, lo cual no es
requerido por las NIF.
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- En los criterios contables de la CNBV, se establece que en coberturas de valor razonable el
ajuste al valor en libros por la valuacién de la partida cubierta se presente en un rubro por
separado en el balance general, en lugar de presentarlo conjuntamente con la posicién
primaria cubierta, de acuerdo con las NIT,

- Se establecen definiciones del concepto de partes relacionadas en los criterios contables de ta
CNBY, las cuales difieren de las establecidas por las NIF.

- Los criterios contables para la determinacién de la estimacién preventiva de reservas
crediticias para cartera comercial, establece una metodologfa basada en el modelo de pérdida
esperada, tomande en cuenta la probabilidad de incumplimiento, severidad de la pérdida y
exposicién de incumplimiento,
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