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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

H. Asamblea de Accionistas de
Cetelem México, S A, de C V.,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial

Hemos examinado los balances generales de Cetelem México, S.A. de CV., Sociedad
Financiera de Objeto Limitado Filial (la Sociedad), al 31 de diciembre de 2005 y 2004, v
los estados de resultados, de vanaciones en el capital contable v de cambios en la
situacion financiera que le son relativos por el afio que terming el 31 de diciembre de
2005 y por ¢l periodo del 1° de julio {fecha de constitucidn) al 31 de diciembre de 2004,
Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en
nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de audiioria
generalmente aceptadas en México, las cuales requicren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una segunidad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes y de que estan preparados de conformidad
con los criterios contables para sociedades financieras de objeto hmitado establecidos por
la Comision Nacional Bancaria v de Valores. La auditoria consiste en el examen, con
base en prucbas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de Jos criterios contables utilizados,
de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de
los eslados financieros omados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.,

I. Como sec explica en la Nota 2, los estados financieros que se acompaiian estan
preparados con base ¢n los criterios contables para sociedades financieras de objeto
limitado establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales, en los
casos que s¢ mencionan en dicha Nota, difieren de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en México.

2. Como se indica en la Nota 1, la Sociedad se constituyd el 1° de julio de 2004,
obteniendo autorizacion por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico para
operar como una sociedad financiera de objeto limitado filial €] 18 de octubre de 2004,
fecha en la cual imcié operaciones relacionadas con su objeto social.
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En nuestra opimon, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cetelem México, S.A. de
C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial, al 31 de diciembre de 2005 y 2004,
v los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios
en la situacion financiera por el afo que termind el 31 de diciembre de 2005 y por el
periodo del 1° de julio (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2004, de
conformidad con los criterios contables para sociedades financieras de objeto hmitado
establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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México, D.F.,
24 de marzo de 2006
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H. Asambilea de Accionistas de
Cetelem México, S.A. de C V.
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial

En nuestro caricter de comisarios v en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles v los estatutos de Cetelem México, S.A. de
C.V., Sociedad Financiera de Objete Limitado Filial (la Sociedad), rendimos a ustedes
nuestro dictamen sobre la veracidad, suficiencia v razonabilidad de la informacién que ha
presentado a ustedes el Consejo de Administracion, con relacidén a la marcha de la
Sociedad por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2005,

Hemos asistido, o en nuestra ausencia asisticron nuestros suplentes, a las Asambleas de
Accionistas y Juntas del Consejo de Administracién a las que hemos sido convocados y
hemos obtenido de los directores y administradores, la informacién sobre las operaciones,
documentacidn y registros que consideramos necesario examinar, Nuestra revision fue
efectuada de acuerdo con las normas de anditoria generalmente aceptadas en México.

Como se explica en la Nota 2, los estados financieros que se acompaian estan preparados
con base en los criterios contables para sociedades financieras de objeto himitado
establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales, en los casos que
se mencionan en dicha Nota, difieren de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en México.

En puestra opinidn, los criterios, politicas contables y de informacion seguidos por la
Sociedad y considerados por los adminisiradores para preparar la informacion presentada
por los mismos a esta Asamblea, son adecuados, suficientes v se aplicaron en forma
consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, también en nuestra opinidn, dicha
informacion refleja en forma veraz, razonable v suficiente la situacion financiera de
Cetelem México, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial, al 31 de
diciembre de 2005, v los resultados de sus operaciones, las variaciones en ¢l capital
contable y los cambios en la situacion financiera, por ¢l aflo que termind en esa fecha, de
conformidad con los criterips contables para sociedades financieras de objeto limitado
establecidos por la (.";nnﬁ}iﬁh Nacional Bancaria y de Valores.

e {
C P.C. Alvaro Gasca'Neri C.P.L. Antonio Flores Fernandez
Comisdrio Propietario de la Serie “B” Comisario Propietario de la Serie “F”

México, D.F,,
24 de marzo de 2006
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CETELEM MEXICO, S.A. DE C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial

Estados de resultados

Por ¢l periodo del 1° de enero al 31 de diciembre de 2005
v por periodo del 1° de julio al 31 de diciembre de 2004

{Cifras en miles de pesos poder adquisitive del 31 de diciembre de 2005)

{Notas 1y 2)

2005 2004
Ingresos por intereses (Nota 14) 3 8,138 % 1,175
Crastos por imtereses _ 544 -
Resultado por posicion monetaria, neto o 1a26) { 1.231)
Margen financiero 0.468 { 5G]
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (Nota 4¢) . 2 L -
Margen {inanciero ajustado por riesgos crediticios 2,252 { 56)
Cormmsiones v tarifas cobradas 0629 T
Ingresos (egresos) totales de la operacion 3,881 { 49)
Gastos de admunistracion 6871 9495
Resultado de la operacion { 64,830) ({ 9.544)
Oftros productos 495 196
Resultado antes de ISR oo 64335 (0 9.348)
ISR causado (Nota 15a) - .
ISR diferido (Nota 7) 3462 L

Resultado neto $ (__60873) 5 (

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado fnanciero,

Los presentes estados de resultados, se formularon de conformidad con los criterios de
contabilidad para las sociedades financieras de objeto limitado, emitidos por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 4, fracciones {11,
XXXV y XXXVIL, de la Comsidn Nacional Bancaria y de \"A!Ewres y por la décima tercera v
deécima cuarta de las Reglas Generales a que deberan sujetarse las sociedades a que se refiere la
traceidn 1V del articulo 103 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general v
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejados todos los ingresos v
egresos denvados de las operaciones efectuadas por la Sociedad hasta las fechas arriba
mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y g las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por ¢l Consejo de Administracion, bajo la
responsabilidad de los funcionarios que los suseriben, .

" S

. A /
7 Dawid Challamel B Fratgors Bloguiau
Director @cncml Director dePlancacion Financiera
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CETELEM MEXICO, $.A. DE C.V,
Sociedad Financiera de Objeto Limitade Filial

Estadox de cambios en la situacion financiera

Por el periodo del 19 de enero al 31 de diciembre de 2008
v por el periodo del 17 de julio al 31 de diciembre de 2004

{Cifras en miles de pesos de poder adquisitive del 31 de diciernbre de 2005)

{Notas [ v 2}

2005 2004

Actividades de operucion
Resultado neto ${ 60873 5({ 9.34K)
Partidas aplicadas a resullados que no generaron ¢ requineron la
utilizacion de recursos:

Depreciacion y amortizacion o 2,028 171
Fstimacion preventiva para riesgos crediticios 4,216 -
Tmpuestos diferidos . 3462) -

(88,09 1 91ITH
Partidas relacionadas con 13 operacion
(Aumento) disounucion e

Operaciones de tesoreria {Titulos pora negociar) 20,426 { 26,931)
Cartera de créditos { 69,764) { 349)
Otras cuentas por cobrar { 7.584) { 1.060)
Otros activos ’ i -

Aumento (disminucion) en:

Acrecdores diversos v olras cuentas por pagar 9487 16,324
Préstamos bancanos y ofros organismaos 46,247 -
Créditos diferidos o 3,811 -
Recursos utilizados en o operacion o 55461) (21,193
Actividades de financiamiento
Aportaciones de capital social L h3.033 35092
Recursos generados en actividades de finansamiento . 63,033 5002

Actividades de inversion
Adquisiciones de Mobiliario y equipo de oficina {5969
Inversiones en Otros activos
Recursos utihzados en actvidades de mversion
{Disminueron) awmento de disponibilidades, neto
Disponibilidades al principie del periodo S .
Disponibilidades al final del periodo 5 wag1 5 10000

2,790
16,100

Las notas adjuntas son parte infegrante de este estado fnancicro,

Los presentes estados de cambios en la situacion financiera se formularon de conformidad con los eriterios
de contabilidad para socicdades financierss de objeto lmitado, emitidos por la Comdsion Nacianal
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por ] articulo 4, Sacciones 11, XXNXVI v XXX VI,
de la Ley de la Comision Nacional Bancarin v de Valores v por la décima tercera v décima cuarta de las
Realas Generales 3 que deberin sujetarse las sociedades o que se refiere a fraceion 1V del agticulo 1073 de
In Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general v obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los origenes v aphcaciones de efective devivados de las operacionss
electuadas por la Sociedad hesta las fechas arviba mencionndas, las cunles se realizaron v valoaron con
4pego a sanas practicas y a las disposiciones legales v administrativas aplicables,

Los presentes estados de cambios en la sitwacién fimanciera fueron aprobades por el Consejo de
Adminstracion, bajo la respopsabilidad de los funcionarios que fos suseriben.

I N,
David Challamel _ Francois Bloguiay
Director, Generul Directgf de Plancacion Financiera
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CETELEM MEXICO, S.A. DE C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial

Notas de los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Cifras en miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2005)

1. Objeto social y eventos relevantes
a) Objeto social

Cetelem México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial (La
Sociedad); se constituyd el 1° de julio de 2004, siendo subsidiaria al 99% de Cetelem
S.A., empresa establecida en Francia; el 18 de octubre de ese mismo aiio, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) autorizé a la Sociedad para operar como una
sociedad financiera de objeto limitado filial.

De conformidad con su régimen autorizado, el objeto de la Sociedad es captar recursos
provementes de la colocacion de instrumentos financieros, previamente calificados por
una institucion calificadora de valores, inscritos en el Registro Nacional de Valores ¢
Intermediarios, v de recursos provenientes de entidades financieras del pais y del
extranjero, en los términos de las disposiciones aplicables, para su posterior mlnc acidn
entre el publico en general mediante el otorgamiento de créditos para la adquisicidn de
todo tipo de bicnes muebles o servicios (créditos al consumo). Ademas, las actividades
de la Seciedad estin swetas a las disposiciones de cardeter general emitidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision o la CNBV).

La Sociedad no tiene persenal propio, excepto por su Director General, por lo que recibe
los servicios necesarios para su operacion y administracion de Cetelem Servicios, S.A. de
C.V. (compaiiia afiliada) (ver Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2005, la actividad preponderante de la Sociedad consiste en el
olorgamiento de créditos simiples al consumo v, en menor medida, de créditos
revolventes al consumo dispucstos a través de tarjeta de crédito. A esa fecha, la Sociedad
no habia realizado colocacion alguna de instrumentos de captacion en el mercado.

b) Eventos relevantes

Durante el ejercicio de 2005, tuvieron lugar los siguientes eventos de cariacter relevante,
aplicables a la Sociedad.

- Nuevas reglas generales a que deben sujetarse las sociedades financieras de objeto
limitado (Sofoles)

El 20 de diciembre de 2005, entraron en vigor las “Reglas generales a que deberan
sujetarse las sociedades a que s¢ refiere la fraccién IV del articulo 103 de la Ley de
Instituciones de Crédito™, emitidas por la SHCP, con el propésito de actualizar las reglas
de -organizacion y operacion aplicables a las Sofoles que se habian emitido por ese
organismo anteriommente. De la actualizacion de dichas reglas, en lo aplicable a la
Sociedad, se destaca el establecimiento de una nueva mecanica para la delerminacion del
capital minimo pagado con que deberdn contar las Sofoles al cierre de cada gjercicio. ¢l
cual, para los ejercicios subsecuentes al 2005, serd el equivalente a 10,500,000 unidades
de inversion, estableciéndose reglas especificas para su determinacion y medicidn,
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A la entrada en vigor de las reglas antes mencionadas, quedaron abrogadas lus reglas
generales para Sofoles que habian sido emitidas por la SHCP ¢l 14 de junio de 1993,

- Nuevos principios contables

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), emitidos por la
Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Publicos
(IMPC), que entraron en vigor a partir del 17 de enero de 2005 y que son aplicables a la
Sociedad, son los siguientes:

Boletin B-7 Adquisiciones de negocios - Sefala el método de compra como tnica regla
de valuacién de adquisiciones de negocios vy de entidades asociadas, climinindose la
amortizacion del crédito mercantil, el cual se encuentra sujeto a pruchas de detenoro al
final de cada afo. También se establecen reglas para el tratamiento contable de
transferencias o ventas de activos netos entre entidades bajo control comin.

Boletin D-3 Obligaciones laborales, revisado - Establece las reglas de valuacion,
presentacion y revelacion de “Otros beneficios posteriores al retiro”, asi como de las
reducciones y extinciones anticipadas de los mismos, ¢ incluye las nuevas reglas
aplicables por concepto de “Remuneraciones al término de la relacion laboral”.

La administracion estima que la adopcidn de Jos boletines antes descritos no tiene efectos
importantes en la situacion financiera vy los resultados de operacidn de la Sociedad al 31
de diciembre de 2005,

2. Politicas y practicas contables

Los estados financieros son formulados de conformidad con los criterios contables para
Sofoles establecidos por la Comusion, los cuales, incluyen reglas particulares de registro,
valuacion, presentacion y revelacion de la mformacién Onanciera. Dichos criterios, en
algunos casos, difieren de los PCGA. En lo aplicable a la Sociedad, las principales
diferencias consisten en la agrupacion y presentacidn de los estados financieros.

La CNBYV, dentro de sus facultades legales de inspeccion y vigilancia, al revisar los
estados financieros, puede ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio
considere necesarias para su publicacion.

Las principales politicas v pricticas contables seguidas por la adminisiracion de la
Sociedad en la preparacion de los estados financieros se describen a continuacion:

a) Usa de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de la Sociedad requiere el uso de estimaciones
en la valuacion de algunos de sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan
pueden difertr de las estimaciones realizadas.

b) Reconocimiento de los electos de la inflacion en 1a informacién financiera

Las cifras de los presentes estados financicros y sus notas se expresan en miles de pesos
de poder adquisitive del 31 de diciembre de 2005, con base en los valores de la unidad de
inversion (UDI), publicados por Banco de México (Banxico). El factor de actualizacion
aplicado a los estados financieros al 31 de diciembre de 2004, fue de 1.029087, ¢l cual es
equivalente a la inflacion acumulada del 1° de enero al 31 de diciembre de 2005
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Los principales conceptos derivados del reconocimiento de los efectos de la inflacion en
la informacién financiera son los siguientes:

Capital contable v los resultados acumulados.- Se actualizan mediante la aplicacién de
factores derivados del valor de la UDI, de la fecha en que el capital fue aportado o los
resultados fueron generados hasta la fecha de los Gltimos estados financieros que se
presentan.

Activos no monetarios {(mobiliario y equipo ¢ intangibles).- Se presentan actualizados
con base en factores denvados de la UDI, a partir de Ta fecha de adquisicién y hasta la
fecha de los Gltimos estados financieros que se presentan.

Estado de resultados.- Las cifras del estado de resultados se presentan a pesos
constantes considerando el factor de actualizacion resultante de dividir el valor de la UDI
correspondiente al cierre del ultimo cjercicio que se presenta y el valor de la UDI del mes
en que las transacciones ocurrieron.

Resuitado por posiciéon monetaria.- Los activos y pamw« menelarios generan pérdidas
y utilidades, respectivamente, por la disminucion en ¢l poder .uiqummu de la moneda.
El resultado por posicion monetaria neto, generado por los activos y pasivos relacionados
con la actividad de intermediacién de la Sociedad, se presenta dentro del Margen
Financicro del estado de resultados, mientras que ¢l resultado por posicién monetaria de
los otros activos y pasivos se presenta neto en el rubro Otros productos u Otros gastos del
estado de resultados, dependiendo de su naturaleza acreedora o deudora, respectivamente.

El efecto de la mflacion sobre las pArlid as monetarias se calcula sobre los saldos
promedios diarios de los activos y pasivos de la Sociedad, un resumen de éstos, por el

gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 v ¢l perfodo de 6 meses terminado el 31
de diciembre de 2004, ¢s ¢l siguiente:

2005
Monto Margen Otras
premedio  financiero cuentas
Activos: -
Disponibilidades R 8,141 § 8,141
Inversiones en valores 13,103 13,103
Cartera de crédito 15,327 15,327
Otras cuentas por cobrar y otros activos 5,859 3 5,859
42430 36571 5.859
Pasivos: ... % W03
Otras cuentas por pagar 24,770 24,770
Prestamos bancarios o 2,308 :
27,078 24,770

5 i5352 § 34363 § (_18911)
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2004
Monto Margen Otras
_promedio _ financiero  cuentas
Activos:
Disponibilidades $ 1,303 8§ 1,303
Inversiones en valores 30,662 30,662
Cartera de crédito 48 45
Otras cuentas por cobrar y otros actives 7,052 -
39,065 33013
Pasivos:
Otras cuentas por pagar 8.605 -
3 30,460 $ S

¢) Disponibilidades

Las disponibilidades estan representadas por depositos bancarios, los cuales se presentan
valuados al valor en el que fueron hechos dichos depdsitos mas los intereses devengados.

d) Inversiones en valores (Titulos para negociar)

Las operaciones de la Sociedad refativas a las inversiones en valores se registran en la
fecha en que esas operaciones son pactadas, independientemente de la fecha de su
tiquidacion.

Las inversiones en valores se clasifican de acuerdo a la intencién de la administracion de
la Sociedad al momento de su adquisicion.

Los titulos para negociar estan representados por instrumentos de deuda, los cuales, la
\mudad mantiene en posicion propia con la intencidn de obtener ganancias derivadas de

las fluctuaciones en sus precios, como participante del mercado. Estos titulos se registran
inicialmente 2 su costo de adquisician, mmr]mmmin los intereses devengados, bajo el
meétodo de interés efectivo o linea recta, segtin corresponda a la naturaleza de los ttulos.
Los intereses devengados se registran en resultados en el rubro Ingresos por intereses. El

valor en libros de las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2005 y 2004, ajustado
con los intereses devengados correspondientes, es similar a su valor de mercado.

Las transferencias de titulos de esta categoria a Disponibles para Ia venta v Conservados
al vencimiento, requicren autorizacion expresa de la Comisidn. Durante el gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2005, Ia Sociedad no realizé transferencia alguna de
inversiones en valores entre categorias,

e) Cartera de créditos

Los créditos otorgados por la Sociedad se registran como cartera de crédito a partir de la
fecha en que los recursos son dispuestos por los acreditados. Para los créditos simples al
consumo, la amortizacion tanto del capital como de los intereses se realiza medianie
pagos semanales, guincenales o mensuales, de acuerdo a los términos del contrato
respectivo. Por lo que respecta a créditos al conswmo dispuestos a través de tarjeta de
crédito, las amortizaciones de capital e intereses se realizan mensualmente con base en la

facturacion enviada los clientes, los cuales, cubren los pagos minimos o el saldo total del
adeudo de acuerdo a la intencidn del uso del credito.




La Sociedad efectiia los traspasos a cartera vencida de los saldos insolutos de créditos
con mensualidades vencidas, contando desde la primera amortizacion no cubierta, bajo la
siguiente mecanica: (i) a los 90 dias tratandose de créditos con pagos mensuales y
quincenales, (it) a los 60 dias wratandose de créditos dispuesto a través de tarjeta de
crédito, y (111) a los 41 dias tratandose de créditos con pagos semanales.

La mecanica utilizada por la Sociedad para llevar a cabo los traspasos a cartera vencida,
difieren de los criterios contables para Sofoles establecidos por la Comision, en lo
referente al traspaso de los créditos con pagos semanales, va que en estos casos la
Sociedad considera como la cartera vencida dichos créditos antes de los 90 dias de
vencimiento que establecen esos criterios. Al respecto, la administracion de la Sociedad
estima que ¢l efecto de las diferencias antes mencionadas no tiene un efecto sigmficativo
en los estados financieros al 31 de diciembre de 2005,

Los créditos vencidos son nuevamente traspasados a la cartera de crédito vigente cuando
presentan evidencia de pago sostenido, es decir, cuando existe cumplimiento del
acreditado sin retraso, por ¢l monto exigible de capital ¢ intereses, como minimo, de tres
amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito.

Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito vigentes se reconocen en
resultados, en el rubro Ingresos por intereses, conforme se devengan; la acumulacién de
intereses se suspende en el momento en que los créditos se traspasan a carlera vencida,
llevandose a cabo el registro de su devengamiento en cuentas de orden y se reconocen en
resultados, en el rubro Ingresos por intereses, en el momento en que se cobran.

Las comisiones cobradas por aperturas de créditos son registradas en resultados, en el
rubro de Comisiones y tarifas cobradas, al momento en que se originan.

Las comisiones que representan un ajuste al rendimiento de los créditos otorgados, va
sean cobradas al acreditado o al establecimiento al que se le liquidan los consumos de los
clientes, se registran como créditos diferidos y se amortizan en resultados, en el rubro
Intereses ganados, bajo el método de linea recta, durante el plazo del erédito
correspondiente.

f) Estimacién preventiva para riesgos crediticios

La estimacion preventiva para riesgos crediticios se deiermina conforme a una
metodologia de calificacion propia de la Sociedad, la cual, ha sido revisada por la CNBYV.
Dicha metodologia consiste en determinar la estimacion, al cierre de cada mes, con base
en la aplicacidn de un porcentaje de provisién especifico al saldo insoluto de la cartera de
crédito de acuerdo al nimero de pagos vencidos y tipe de crédito, de la siguiente manera:

Créditos con pagos

_mensuales y quincenales _Creditos con pagos semanales

Vencimientos Y% de Provision Vencimientos % de Provision

{ 0,00 0 (.00

i 46,08 i 2720

2 65.83 2 34.00

3 96.00 3 H8.00

Mas de 3 100.00 4 £0.00

5 85.00

Mas de s 100.00




g} Mobiliario y equipo ¢ intangibles

Se registran inicialmente al costo de adquisicion y se actualizan basta la fecha del ultimo
balance general que se presenta. Los gastos de mantenimiento y las reparaciones son
registrados en resultados conforme se incurren.

La depreciacion se calcula a través del método de linea recta sobre el valor actualizado de
los bienes, utilizando las tasas maximas autorizadas por la Ley del Impuesio sobre la
Renta. Las tasas utilizadas son las siguienies:

Mobiliario v equipo de oficina 10%
Equipo de computo 30%
Equipo de transporte 25%
Licencias de uso de software 5%

El valor del mobihario v equipo e intangibles se revisa cuando existen indicios de
deterioro. En estos casos, se determina el valor de recuperacién de los activos mediante la
obtencion de su precio de venta o su valor de uso. Cuando el valor de recuperacién es
inferior el valor neto en libros, la diferencia se reconoce como una pérdida por deterioro
Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, no existieron indicios de
deterioro en el valor de los activos de la Sociedad.

h) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. A todas las
diferencias temporales que surgen entre los valores contables y fiscales de los activos v
pastvos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) vigente a la fecha de los
estados financieros, o bien, aquella tasa aprobada a esa fecha y que estard vigente al
momento en que se estima que los activog y pasivos por impuesios diferidos se
recuperaran o hqudaran.

Los activos por impuestos diferidos se evalian periddicamente, creando en su caso una
estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion,

i) Préstamos bancarios y de otros organismos

Los préstamos bancarios se registran a valor del monto dispuesto sobre las lineas de
crédito aperturadas con instituciones financieras, registrindose los intereses respectivos
en resultados, en el rubro Gastos por intereses, conforme se devengan.

i) Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal
0 asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera 1a salida
de recursos econdmicos como medio para liquidar dicha obligacion, y (iii) la obligacion
pueda ser estimada razonablemente. '

La Sociedad reconoce pasivos contingentes solamente cuando existe la probabilidad de la
salida de recursos. Los compromisos solamente se reconocen cuando generan una
perdida.
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k) Resultado integral

El resultado integral se compone por el resultado neto del periodo mas los efectos del
resultado por tenencia de activos no monetarios y otras partidas, que de acuerdo a su
tratamiento contable, se registran directamente en el capital contable. Por el gjercicio
terminado ¢l 31 de diciembre de 2005 y ¢l periodo de 6 meses terminado el 31 de
diciembre de 2004, el resultado integral es igual que el resultado neto del ¢jercicio, en
virtud de que no existieron partidas registradas directamente en ¢l capital comable.

. Inversiones en valores (titulos para negociar)

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, este rubro se integra como sigue:

2005 UGS
Pagaré bancario con rendimiento liguidable al vencimienio  $ 6500 $ 26,866
Intereses devengados 5 65

$§ 6505 S 26931

y 7.3%,
as, el valor

de 7 y 1 l dms dc\ Lnsmﬂdo una tasa prmm.dw dt. mum dg
respectivamente. Como re sultado del plazo de vencimiento y sus caracteristic
de los titulos para negociar es similar a su valor de mercado.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las inversiones en titulos para negociar estén
representadas por titulos a cargo de una y dos emisoras y representan aproximadamente el
23% y 105% del capital contable a esas fechas, respectivamente, sin que las mismas
impliquen nesgo de crédito por estar a cargo de instituciones de crédito mexicana.

Los intereses reconocidos en los resultados del umuuu de 2005 y 2004, derivados de las
inversiones en valores, ascienden a $ 1,274 y § 1,150 (valores historicos),
respectivamente (Nota 14),

4. Cartera de crédito, neta

a) Cartera de crédito

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la cartera de crédito vigente v vencida se integra
COmo sigue:

2005 2004
Creéditos Créditos C Crédites
‘ ___simples  revolventes Total _simples
Carlera vigente § 68477 § 505§ 68982 § 349
Cartera vencida (1) Loy 11 1,094
$ 69560 § 516 § 70076 5

(1) Al 31 de diciembre de 2003, la cartera vencida, de acuerdo a su antigiiedad, se
clasifica de la siguiente forma:

De 1 a 180 dias $ 559
De 181 a 365 dias 531
De 1 a2 aflos 4

l lJ‘M




Al 31 de diciembre de 2005, los intereses devengados por la cartera de crédito vencida,
los cuales se registran en cuentas de orden hasta el momento de su cobro, ascienden a
$ 86.

b) Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Al 31 de diciembre de 2005, la determinacién de la estimacion preventiva para riesgos
crediticios se analiza como sigue:

Saldo Pagos  Estimacion
insoluto _ vencidos  prevenfiva

Créditos al simples:

8 61,481 ]
2,638 1 hY 1,215
915 2 587
792 3 752
494 4 403
187 5 182
236 6 236
6omias 640
4,105
Créditos revolventes:
0
1 52
2 11
4 8
6 0 mas 3

70,076 179

Para efectos de computar la estimacion preventiva para riesgos crediticios, la
administracion de la Sociedad realiza algunas reclasificaciones de saldos insolutos de
créditos revolventes a simples, lo cual Hene como resultado la creacion de una estimacion
mayaor.

Al 31 de diciembre de 2004, no se constituyd estimacion preventiva para nesgos
crediticios.

¢) Movimicntos de la estimacion preventiva para riesgos crediticios

Por ¢l gjercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 20035, los movimientos de la estimacion
preventiva para nesgos crediticios se analizan como sigue:

Saldo inicial $ .
Mas:

Incrementos por calificacion de cartera (1) 4179
Saldo final EE S

(1) Este importe se concilia con el estado de resultados de la siguiente manera:

incrementos a la estimacion por calificacion

de cartera Y 4179
Efecto de actualizacion _ 37
Saldo final

31

4216

‘10'-




5. Otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, este rubro se integra como sigue:

2008 2004
Impuesto al valor agregado (1) $ 8,143 § 849
Retenciones de impuesto sobre la renta 140 71
Otros deudores 361 140

(1) Este renglon se integra por saldos a favor de impuesto al valor agregado (IVA), los
cuales, se generaron durante el ejercicio de 2005 y 2004,

6. Mobiliario v equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, este rubro se inlegra como sigue:

2“('5 SN
Depreciacion Vida datil
__Inversion  acumulada estimada
Mobiliario ¥ equipo de oficina $ 2,118 § ( 192) 10.0 afios
Equipo de eomputo 4,701 ( 1.324) 3.3 aiios
Equipo de transporte 2710 (0 429) 4.0 afos
Subtotal . 9529 ( 1,945)
Neto § 7584
- 2004
Depreciacion Vida wtil
__Inversion acumulada estimada
Mobiliario y equipo de oficina $ $( 3) 10.0 afios
Equipo de computo { 132) 3.3 afos
Equipo de transporte ( 34) 4.0 ufios
Mejoras a locales arrendados (1) { 2) 20.0 afios
Subtaotal { 171)
Activo fijo, neto 5

(1) Durante el gjercicio de 2005, la administracién decidio llevar a cabo la cancelacion
de las mejoras a los locales arrendados, en virtud de que se estimd que los mismos no
seran recuperables, con base en un plan de cambio de las instalaciones que ocupa
actualmente la Sociedad,

La depreciacion registrada en los resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2005 y en el periodo de 6 meses lerminado el 31 de diciembre de 2004, asciende a
$ 1.956 v 5 171, respectivamente,

'E'EEREEREEEEEEE R R EEEEEEEREERERNENRER
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7. Impuestos diferidos

De acuerdo con las disposiciones fiscales relativas al ISR, algunas partidas se reconocen
para efectos fiscales en periodos anteriores y posteriores a los de su registro contable,
generandose en consecuencia impuestos diferidos.

Los conceptos considerados para la determinacién del ISR diferido al 31 de diciembre de
2005, son los siguientes:

Activos por impuestos diferidos:

Estimacion preventiva para riesgos crediticios $ 4179
Pérdidas fiscales pendientes de amortizar (Nota 15h) 52,869
Provisiones pendientes de deducir 8,126
Créditos diferidos 1
68,985
ISR difenido (1asa del 29%) 20,006
Estimacion por dudosa recuperacion (1) _(16,544)
Activo por ISR diferido $  3.462

(1) La administracion de la Sociedad considera que el ISR diferido reconocido, en su
mayoria, serd materializado durante ¢l gjercicio 2006, excepto por lo que se refiere al
ISR diferido relativo al saldo de la estimacion preventiva para riesgos crediticios y
perdidas fiscales pendientes de amortizar, el cual, fue estimado en su totalidad.

Al 31 de diciembre de 2004, las partidas temporales que generan ISR diferido se reficren
al saldo de pérdidas fiscales pendientes de amortizar, sobre el cual, la administracion
decidio estimar dicho concepto en su totalidad, en virtud de la baja probabilidad de
recuperacion en el corto plazo.

Por ¢l gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, el estado de resultados muestra un
mporte de § 3,462 (ingreso), correspondiente al reconocimiento del ISR diferido.

8. Otros activos, cargos diferidos ¢ intangibles

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, este rubro se integra de la signiente manera:

2005 2004

Intangibles (licencias de software) 5 2,602
Amortizacion acumulada { 72)
— 33—
Depdsitos en garantia 50
Pagos anticipados ~ 8 57
Saldo final § 3380 S -

Por ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, ¢ gasto por amortizacién
registrado en resultados asciende a § 72,
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9. Préstamos bancarios y de otros organismos

Al 31 de diciembre de 2003, este rubro se integra de la siguiente manera:

Intereses
~__Banco  Principal devengados  Total
Banamex § 46,000 § 247 8 46,247

Al 31 de diciembre de 2005, los préstamos bancarios devengan intereses a tasas que
fluctian entre el 10.10% v 10.65%, con plazes de vencimiento de 9 a 334 dias.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, ¢i gasto por intereses que
generaron los préstamos de bancos asciende a § 475.
10. Acreedores diversos v oiras cuentas

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, este rubro s¢ integra como sigue:

2005 2004
Saldos por pagar a partes relacionadas (ver Nota 13) 3 1397 3§ '
Aportaciones para futuros aumentos de capital (1) -
Cuentas por pagar a establecimientos 0 puntos de venia 3282 -
Provisiones para gastos de promocién v publicidad 2,036 -
Provisiom para el pago de rentas (2) 2,089 -
Impuestos por pagar 159
Provisiones para obligaciones diversas 4218

$ 25811 §

(1) Al 31 de diciembre de 2004, este importe se refiere a una aportacion de capital social
efectuada en diciembre de 2004, la cual, no fue capitalizada al cierre del ¢jercicio, en
virtud de que se encontraba en trmite la autorizacion respectiva por parte de la SHCP.
Es importe fue capitalizado, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 11
de mayo de 2005,

(2) Al 31 de diciembre de 2005, este saldo corresponde a una provision creada por la
administracién para el pago de la sancién en que se estima incurrird por la cancelacion
anticipada del contrato de arrendamiento de las instalaciones que ocupa la Sociedad
{ver Nota 11).

11. Compromisos v contingencias
- Contrato de arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene celebrado un contrato de arrendamiento a
plazo forzoso de sus oficinas. Dicho contrato tiene vigencia hasta el 31 de agosto de
2009, realizandose pagos de igualas mensuales, ajustables cada afio con base en la
mnflacion. Por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 v ¢l periodo de 6 meses
terminado el 31 de diciembre de 2004, ¢l monto registrado en resultados por concepto de
rentas asciende a § 4,958 (histaricos) ¥ § 1,101 (histéricos), respectivamente.
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Durante el gjercicio de 2005, la administracién decidié realizar el cambio de las
instalaciones que, hasta la fecha de emision de los estados financieros, ocupa la Sociedad,
de acuerdo con las necesidades de crecimiento del negocio. Se ha establecido un plan
formal para tal efeclo, dandose a conocer a fodos los empleados. En este sentido, la
administracion cred una provision de $ 2,089, para el pago de la sancion que sera
requerida por el arrendador del inmueble, con base en ¢l contrato comrespondiente,

12. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital social de Ia Sociedad esta representado por
38,000 y 33,000 acciones nominativas de la serie “B*, que representan el capital fijo sin
derecho a retiro, respectivamente. Asimismo, al 31 de diciembre de 2003, el capital
variable de la Sociedad estd representado por 57,000 acciones, nominativas de la serie
“F". Las acciones anles mencionadas se encuentran totalmente suscritas y pagadas y
tienen un valor nominal de un mil pesos cada una.

El capital social histérico al 31 de diciembre de 2005 y 2004, asciende a § 95,000 y
$ 33,000, y su valor actualizado es de § 98,125 y $ 35,092, respectivamente.

Las reglas generales de operacion emitidas por la SHCP establecen el monto del capital
minimo pagado con que deben contar las Sofoles al cierre de cada ejercicio, el cual, ¢s el
equivalente al 15% del importe del capital minimo requerido a las instituciones de banca
multiple, con fundamento en la Ley de Instituciones de Crédito. Al 31 de diciembre de
2005 y 2004, este requerimiento es de § 36,870 v § 32,229, respectivamente, el cual, se
encuentra cubierto por la Sociedad a esas lechas.

b) Disposicién de utilidades futuras

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Mercantiles, 1a Sociedad no podri
realizar repartos de dividendos, hasta que futuras utilidades restituyan las pérdidas
acumuladas que afectan su capital contable.

13. Saldos y operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2003, los saldos y las transacciones con partes relacionadas, las
cuales fueron realizadas en el curso normal de los negocios, se analizan como sigue:

2005 2004  Relacién Concepto
Cuentas por cobrar:
Cetelern Servicios $ - % 74  Afiliada  Saldo intercompaiiias
Cuentas por pagar:
Cetelem S.AL (1) $ 816 § 35482 Tenedora Desarrollo de sistemas
Cetelem Servicios (2) 12,937 60  Afiliada  Servicios profesionales
BNP Paribas 214 - Matriz Desarrollo de sistemas
$ 13967 S 5542
Egresos: o
Cetelem S.A. (1) $ 2,013 5 5482 Tenedora Desarrollo de sistemas
Cetelem Servicios (2) 32420 - Afiliada Servicios profesionales
Cetelem Servicios (3) 6,592 - Afiliada Adquisicion de active fijo
BNP Paribas 558 Matriz Desarrollo de sistemas

‘,A’J“
f=
20
1

§ 41583 °F 3
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(1) La Sociedad tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios con Cetelem
Servicios, S.A. de C.V ., a través del cual, ésta ultima proporciona los servicios necesarios
de personal para ¢l desarrollo de las actividades de la Sociedad. Las contraprestaciones
consisten en iguales mensuales, ajustables semestralmente con base en la inflacion. La
vigencia de este contrato es anual, prorrogable por periodos anuales por mutuo acuerdo
de las partes.

(2) La Sociedad cuenta con contratos celebrados con la Tenedora para la obtencion de
servicios de informacion de tecnologia, los cuales incluyen el desarrollo de sistemas,
asistencia técnica v administrativa, mantenimiento y uso de aplicaciones desarrolladas
por Cetelem S.A. y que son utilizadas por sus unidades de negocio a nivel mundial. La
vigencia de estos contratos es de un afio y son prorrogables por periodos anuales por
mutuo acuerdo entre las partes, llevindose a cabo el pago de estos servicios a través de
1gualas tnimestrales, en la mayoria de los casos,

(3) En enero de 2005, la Sociedad adquirié de Cetelem Servicios, S.A. de C.V., la
totalidad de los activos fijos que ésta ultima mantenia a esa fecha. El monto de la
transaccion fue por un importe similar al valor neto en libros.

14, Ingresos por intereses

Por el giercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 y el periodo de 6 meses terminado
el 31 de diciembre de 2004, los ingresos por intereses se analizan como sigue:-

.. 2005 2004
Por cartera de crédito $ 6,774 § 12
Por mversiones en valores (Nota 3) 1,274 1,150
Complemento por actualizacion . .
5 8,138 § 1,175

15. Tmpuesto sobre la renta, impuesto al activo y participacion de los trabajadores
en las utilidades

4) Impuesto sobre la renta (ISR)
- Resumen de la conciliacion contable-fiscal

La Sociedad estd sujeta al pago del ISR, siendo la tasa del impuesto aplicable en los
gjercicios de 2005 del 30 % y del 33 % para 2004.

La base gravable para el ISR difiere del resultado contable debido a: 1) diferencias de
cardcter permanente en el tratamiento de partidas, tales como el efecto anual por
inflacion, gastos no deducibles; y 2) diferencias de cardcter temporal relativas al petiodo
en que se reconocen los ingresos y egresos contables y el periodo en que se acumulan o
deducen para efectos fiscales, como son la estimacion preventiva para riesgos crediticios
y algunas provisiones no deducibles en el ejercicio. Con respecio a las diferencias
temporales entre los valores contables vy fiscales de los activos y pasivos de la Socicdad,

s¢ determinan impuestos diferidos (Nota 7).
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El Congreso de la Unién aprobé la disminucion de la tasa de ISR del 33% en 2004, al
30% en 2008, 29% en 2006 v 28% del 2007 en adelante.

A continuacion se presenta un resumen de la conciliacién entre los resultados contables y
fiscales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 y del periodo de 6 meses
terminado el 31 de diciembre de 2004:

2008 2004

Resultado antes de ISR $ ( 64,335 § ( 9.348)
Menos: :

Deducciones fiscales no contables 6,204 1.008
Mas:

Deducciones contables no fiscales 17,393 7.204

Ingresos fiscales no contables -1 §
Pérdida fiscal $§ ( 49335 § (  3.062)

La declaracion anuval se presentara dentro del plazo establecide por la Ley respectiva, la
administracion de la Sociedad estima que el cileulo de la pérdida fiscal no tendra
diferencias importantes con el que se presentard en dicha declaracion.

- Saldo acumulado de pérdidas fiscales

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene pérdidas fiscales por amortizar, las cuales
se detallan a continuacion:

Aifio de la Importe Importe Plazo para
pérdida (historico)  actualizado amortizar
2004 $ 3062 3 3,198 2014
2005 49,335 49,671 2015

b 52,397 % 52,869

b} Impuesto al activo

De acuerdo con las disposiciones de la Ley del Impuesto al Active, no se pagard este
impuesto por ¢l pmudo preoperativo, el de inicie y los dos siguientes, en virtud de ello 1a
Sociedad deberd determinar dicho impuesto a partir del afio 2008,

¢) Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)

La Sociedad no cuenta con empleados, excepto por su Director General, por lo gue, de
acuerdo con el articulo 127 de la Ley Federal del Trabajo, no estd sujeta el pago de la

PTU.

16. Administracion de riesgos

De acuerdo con las disposiciones de la Comisién, las Sofoles deben revelar en lag notas
de sus estados financieros, sus politicas de administracion de riesgos, asi como el analisis
sobre los riesgos a los que estan expuestas las mismas, bajo su propia perspectiva.
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a) Entorno de control

La Sociedad cuenta con politicas y practicas para la identificacion, medicién y monitoreo
de los riesgos a que se encuentra expuesta, las cuales, la administracion considera que
son adecuadas para el nivel actual de las operaciones. Los principales riesgos a que se
encuentra sujeta la Sociedad son los siguientes:

Riesgo de crédito: Representa la pérdida potencial por la falta de pago de los acreditados
en las operaciones de financiamiento.

La Sociedad identifica, mide y monitorea ¢l riesgo de crédito mediante las signientes
actividades:

» Se cuenta con un modelo estadistico awtomatizado que se utiliza en €l proceso de
analisis de crédito, el cual, mide la viabilidad de los créditos al consume antes de que
los mismos sean aprobados. En este sentido. dicho modelo evalda las probabilidades
de que el acreditado pueda caer en cartera vencida.

s Existe un drea especializada que verifica las solicitudes de crédito de clientes
potenciales, en aquellos casos en que las variables del sistema antes mencionadeo,
rechacen o requieran de un analisis adicional de las solicitudes de crédito antes de su
aprobacion.

* Para cada solicitud de crédito que se recibe, s¢ realizan consultas a una sociedad de
informacién erediticia (burd de crédito).

» Se cuenta con un drea especializada de atencién a clientes ¥ seguimiento, la cual,
permite monitorear el cumplimiento v préximos vencimientos de los acreditados, con
base en modulos especializados, que para tal propdsito, cuenta el sistema de cartera
de credito.

s En ¢l caso de chientes que no cuentan con una evaluacion de crédito adecuada o
viable de acuerdo a las politicas de la Sociedad, se cuenta con una prictica, mediante
la cual, el nesgo de crédito no es adquirido por la Sociedad, sino por ¢l punto de
venta, hasta que dichos acreditados presenten evidencia de pago sostenida.

Riesgo de liquidez: Se define como la pérdida potencial por la imposibilidad o dificultad
de renovar pasivos o de coniratar otros en condiciones normales para la Sociedad, por la
venta anticipada o forzosa de activos a descoentos musuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, por ¢l hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente
enajenada, adquirida o cubterta mediante ¢l establecimiento de una posicion contraria
equivalente.

La Sociedad tiene como norma esiablecida no incurrir én ningin tipo de riesgo de
hiquidez al recibir fondeo externo, por esta razon, la Sociedad mantiene s6lo posiciones
equivalentes entre las amortizaciones de los pasivos adquindos y de la cartera crediticia,

La Sociedad cuenta con lincas de erédito con su casa maltriz, asi como lineas de crédito
disponibles en 2 instituciones de banca multiple nacionales. Al 31 de diciembre de 2005,
parte de los activos de la Sociedad se encueniran invertidos en disponibilidades e
inversiones en valores, los cuales representan inversiones de los excedentes de efectivo,
los cuales se encuentran disponibles en el caso de que se requieran recursos lquidos.
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16.

Riesgo de mercado: Se define como la pérdida potencial por cambios en las tasas de
interés v tipos de cambio que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados
de las operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo contingente.

La Sociedad tiene como norma corporativa, no ineurrr en riesgo de mercado o de tasa de
interés al recibir fondeo externo, por esta razdn sélo se contratan pasivos crediticios a
tasa fija debido a que los créditos en administracion son a tasa fija.

Riesgo operativo: Representa la pérdida potencial por dafios, interrupeion, alteracidn o
fallas derivadas del uso o dependencia en ¢l hardware, software, sistemas, aplicaciones,
redes v cualquier otro canal de distribucion de informacion en ¢l desarollo de las
actividades de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con el Plan de Continuidad de la Operacidn, que le permite anticipar
cualquier contingencia que ponga en peligro ¢l flujo normal de las operaciones,
sarantizando de esta manera, los servicios a los que la Seciedad se ha comprometido con
sus chentes y sus intermedianios. Asimismo. la Sociedad biene establecido un Plan de
Contingencia Informidtico, el cual permite de manera mmediata, responder a las
necesidades tecnolégicas para el desarrollo de las operaciones ante una eventualidad.

La Sociedad monitorea todos aguellos nesgos operacionales que pudieran amenazar la
continuidad del negocio, estableciendo un ambiente de control que permite mitigar fos
riesgos, de tal manera que la Sociedad trabaje bajo un esquema de Control Interno, El
departamento de Control General dedica sus esfuerzos a la prevencion del fraude (interno
¥y externo), asi como al establecimiento y cumplimiento de las reglas de ética y seguridad.

Riesgo legal: Se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones  legales y admunistrativas aplicables, la emision de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con
las operaciones que 1a Sociedad lleva a cabo.

La Sociedad cumple cabalmente con todas las obligaciones marcadas por las distintas
leyes que la afectan. Para garantizar ello, se cuenta con un Responsable Juridico que se
encuentra en constante comunicacidn directa con la Direccidn General, las arcas de
cumphmiento v los abogados externos de 1a Sociedad.

b) Deteccion de operaciones con recursos de procedencia ilicita

Las Sofoles deben informar oportunamente cualquier operacion musual, relevante o
preocupante, de conformudad con las disposiciones de la SHCP. La Sociedad tiene un
Comité de de Comunicacién y Control, cuya funcion, conjuniamente con ¢l Arca de
Cumphimiento, es vigilar el cumplimiento de la normatividad sobre operaciones con
recursos de procedencia ilicita e informar a las distintas dreas imvolucradas de la Sociedad
v a las autondades corrcspondientes, las operaciones consideradas como inusuales,
relevantes y preocupantes,
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En cumplimiento con las disposiciones legales, tanto intemacionales como nacionales
que marca la Comision Nacional Bancaria v de Valores, asi como a la necesidad de
prevenir €] que la Sociedad sea utilizada como medio para el lavado de dinero, se tienen
establecidos circuitos para la deteccién y reporte de operaciones inusuales, preocupantes
y relevantes de las pudiera ser objeto; de igual forma, a través del drgano oficial
establecido dentro de la Sociedad, “El Comité de Comunicacion y Control™ ha elaborado
y distribuido a los colaboradores un documento con los “Criterios para la Identificacién y
Conocimiento de los Clientes™ v tiene establecidos mecanismos para capacitar a sus
colaboradores en 1a lucha contra ¢l lavado de dinero.

17. Eventos posteriores
- Normas de informacion financiera

El 17 de enero de 2006 entraron en vigor las disposiciones normativas del Consejo
Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C.
(CINIF), que sustituyen a la pormatividad emitida por la Comisién de Principios de
Contabihdad del IMCP. La aplicacion de estas nuevas reglas no representa modificacion
alguna en la estructura financiera de la Sociedad, ni en las revelaciones significativas
presentadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2005.
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