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Opinién
En cumplimiento de la mision que nos fue confiada por la Asamblea General de Accionistas, hemos procedido a auditar las cuentas consolidadas
de la sociedad BNP Paribas SA correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018, adjuntas al presente informe.

Certificamos que, en relacion con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea, las cuentas
consolidadas del ejercicio son exactas y fidedignas y proporcionan una imagen fiel del resultado de las operaciones del ejercicio transcurrido, asi
como de la situacion financiera y el patrimonio al final del ejercicio del conjunto formado por las personas y entidades que abarca el ambito de
consolidacion.

La opinion que formulamos arriba es coherente con el contenido de nuestro informe al Comité de Auditoria,

Fundamento de la opinién

Marco de auditoria

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Francia.
Consideramos que los elementos que recopilamos son suficientes y apropiados para fundamentar nuestra opinién,

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas consolidadas” del presente informe.
Independencia

Hemos llevado a cabo nuestro encargo de auditoria, respetando las normas de independencia aplicables, para el periado comprendido entre el 1°
de enero de 2018 y la fecha de emision de nuestro informe y, en este sentido, no hemos prestado servicios prohibidos por el articulo 5, parrafo 1
del reglamento (UE) n® 537/2014 o por el cadigo deontoldgico de los auditores de cuentas,

Observacion

Sin que por ello se ponga en duda la opinion expresada arriba, queremos dirigir su atencién hacia las notas 1.a.1 y 2, adjuntas a los estados
financieros, donde se explican los efectos de los cambios en la presentacion y en la aplicacion de las normas NIIF 9 “Instrumentos financieros” ¥
NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” en las cuentas consolidadas al 30 de diciembre de 2018,

Justificacion de las apreciaciones - Cuestiones clave de la auditoria

En aplicacion de las disposiciones de los articulos L.823-9 y R.823-7 del Codigo de Comercio de Francia, relativas a la justificacion de nuestras
apreciaciones, ponemos en su conocimiento las cuestiones clave de la auditoria relativas a los riesgos de incomrecciones que, segun nuestro
Juicio profesional, han sido las de mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas consolidadas del ejercicio, asi como las respuestas
que hemos dado a estos riesgos.

Eslas cuestiones han sido fratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consalidados en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Efecto de la primera aplicacién de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” |
(Veéanse las notas 1.a.1, 1.e.5 1.e.6 2b, 3.8 3¢ 3.d 3hy5aa 5h delas cuentas consolidadas) \

PERITO

Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante este\<{q2’g

El Grupo ha empezado a aplicar la NIIF 9 (fases 1 y 2), que sustituye
a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion”, a
partir del 1° de enero de 2018 a los activos y pasivos financieros,
excepto los de la linea de negocio de Seguros.

Esta norma introduce modificaciones importantes en cuanto a las
reglas de clasificacion y medicion y al deterioro de los activos
financieros.

Concretamente, el calculo de los deterioros segtin el principio de las
pérdidas crediticias esperadas exige la aplicacion de juicios, como se
describe a continuacion.

La primera aplicacion de la NIIF 9 dio lugar a la constatacian por
BNPP de un impacto de EUR -2,500 millones después de impuestos
en el patrimonio neto, a la publicacion de un balance de apertura al 1°
de enero de 2018 y a la presentacion de datos detallados sobre el
paso del balance al 31 de diciembre 31 de 2017 segtn la NIC 39 al
balance de apertura al 1° de enero de 2018 segun la NIIF 9 (excepto
activos y pasivos de Seguros).

La determinacion de ese impacto y datos detallados ha exigido
formular numerosas hipotesis y juicios, asi como utilizar nuevos
procesos operativos,

Habida cuenta de la complejidad de implementacion y la importancia
de la informacion publicada, hemos considerado que la determinacion
del efecto de la primera aplicacion de la NIIF 9, asi como las
informaciones conexas, constituian una cuestion clave de auditoria.

Hemos examinado el marco desplegade por BNP Paribas para poner
en marcha esta nueva norma. Hemos recurrido a nuestros
especialistas para valorar los analisis efectuados y los modelos
utilizados por BNP Paribas para aplicar los nuevos principios
contables de la NIIF 8.

En cuanto a los aspectos relativos a la clasificacion y medicion,

nuestro frabajo de auditoria ha consistido en:

m examinar los analisis realizados y los principios contables definidas
por el Grupo y su aplicacién en las principales lineas de negocio;

= verificar a partir de muestras de contratos el analisis efectuade por
BNP Paribas en relacion con la clasificacion de los activos
financieros;

m examinar los modelos de gestion de los activos financieros.

En cuanto a los aspectos relativos a las pérdidas crediticias esperada,

nuestro trabajo de auditoria ha consistido en:

m evaluar la conformidad con la NIIF 9 de los principios de BNP
Paribas y las metodologias aplicadas en las lineas de negocio,
examinando |os trabajos de revision independiente llevados a cabo
internamente, en su caso;

= examinar, en una seleccion de modelos, su implementacion en los
sistemas de informacion y el marco de informacion financiera;

m realizar un calculo independiente de las pérdidas esperadas
basado en muestras de créditos.

Por otra parte, hemos examinado la idoneidad de la informacion
publicada en anexo sobre los efectos de la primera aplicacion de la
NIIF 9.
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Apreciacion del riesgo crediticio y evaluacién de los deterioros (estratos 1, 2 y
(Véanse las notas 1.e.5 1e.6 1.0 3.h 5e 5f 59 5hy 5p de las cuentas consolidadas)
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Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante este rie

BNP Paribas reconoce deterioros para cubrir los riesgos crediticios
que son inherentes a sus actividades de intermediacion bancaria.

Desde el 1° de enero de 2018, esos deterioros se determinan segun
las disposiciones de la NIIF 9y el principio de pérdidas crediticias
esperadas.

La evaluacion de las pérdidas crediticias esperadas en las carteras de

creditos a clientes exige formular juicios, particularmente para:

a determinar la degradacion significativa del riesgo crediticio para
clasificar los créditos en el estrato 1, el estrato 2 o el estrato 3:

m estimar el monto de las pérdidas crediticias esperada en funcion de
los diferentes estratos;

m definir proyecciones macroeconémicas que se integren tanto en los
criterios de degradacion como en la medicion de las pérdidas
esperadas,

Al 31 de diciembre de 2018, el monto total de los créditos a clientes
expuestos al riesgo crediticio se elevd a EUR 790,000 millones, y el
monto total de los deterioros ascendio a EUR 24,100 millones.

Hemos considerado que la apreciacion del riesgo crediticio y la
evaluacion de los deterioros constituian una cuestion clave de la
auditoria, ya que en estos elementos se recurre a juicios y a
estimaciones de los administradores, sobre todo en relacion con el
riesgo relacionado con los créditos a empresas, cuyos saldos por
contraparte puede representar montos importantes.

Tambien hemos concentrado nuestros trabajos sobre los créditos y/o
las carteras mas importantes, asi como los financiamientos
concedidos a las empresas en los sectores economicos y las
regiones mas sensibles,

Hemos cansiderado pertinente el marco de control de BNP Paribas y
hemos verificado los controles manuales e informaticos relacionados
con la apreciacion del riesgo crediticio y la evaluacion de las pérdidas
esperadas.

Nuestros trabajos se han centrado en los siguientes procesos:

m clasificacion de creditos por estrato: hemos examinado la
pertinencia y la correcta aplicacion de los indicadores utilizados
para las distintas lineas de negocio a fin de medir la degradacion
significativa del riesgo crediticio, especialmente en lo relativo a la
calificacion de las contrapartes empresas:

m evaluacion de las pérdidas esperadas (estratos 1, 2 y 3):

m con |a ayuda de nuestros especialistas de riesgo crediticio y
apoyandonos en el sistema interno de validacion independiente
de los modelos del Grupo, hemos examinado las metodologias y
las hipotesis sobre proyecciones macroeconomicas utilizadas
por BNP Paribas en los diversos ambitos, su correcta
introduccion operativa en el sistema de informacion y la eficacia
de los controles relacionados con la calidad de los datos;

w para los deterioros especificos de los créditos a empresas
clasificados en el estrato 3, hemos verificado que BNP Paribas
hubiera realizado una revision periodica del riesgo crediticio de
las contrapartes bajo vigilancia y hemos estudiado, con ayuda de
muestras, las hipotesis y datos mangjados por los
administradores a la hora de estimar estos deterioros,

También hemos examinado la informacion sobre el riesgo crediticio
contenida en las notas, concretamente las nuevas informaciones
obligatorias a raiz de la aplicacion de la NIIF 9,
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Valuacion de los instrumentos financieros
(Véanse las notas 1.e.2, 1.e.7, 1.e.10, 1.0, 3.3, 3.¢, 3.d, 5.3, 5.b y 5.d de las cuentas consolidadas)

PERITO

Riesgo identificado
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Respuesta de los auditores ante este rie

En el marco de sus actividades en los mercados, BNP Paribas posee
instrumentos financieros medidos en el activo y el pasivo de su
balance a valor razonable.

Este valor razonable se determina segun diferentes enfoques en
funcian de la naturaleza y la complejidad de los instrumentos: uso de
precios cotizados observables directamente (instrumentos
clasificados en el nivel 1 en la jerarquia de valor razonable), modelos
de valuacion con pardmetros observables en su mayor parte
(instrumentos clasificados en el nivel 2) o modelos de valuacion con
parametros no observables en su mayor parte (instrumentos
clasificados en el nivel 3),

Las valuaciones obtenidas pueden ser objeto de ajustes de valor
adicionales con el fin de tener en consideracion algunos riesgos
especificos de mercado, de liguidez o de contraparte.

Las tecnicas empleadas por los administradores a la hora de valuar
estos instrumentos pueden estar sometidas en gran parte a juicios
relatives a la eleccion de los modelos y los datos utilizados.

Estos instrumentos financieros suman EUR 604,000 (de los cuales
EUR 11,900 millones correspondientes al nivel 3) en el activo y EUR
572,000 millones (de los cuales EUR 24,900 millones
correspondientes al nivel 3) en el pasivo del balance consolidado del
Grupo al 31 de diciembre de 2018,

Debido a la importancia de los saldos y al uso de juicios a la hora de
determinar el valor razonable, estimamos que la medicion de los

instrumentos financieros constituye una cuestion clave de la auditoria,

sobre todo en relacion con la valuacion de los instrumentos incluidos
en el nivel 3, habida cuenta del uso de parametros no observables.

Hemos verificado con ayuda de nuestros especialistas en valuaciones

que los principales controles de BNP Paribas en materia de valuacion

de instrumentos financieros funcionan correctamente,

fundamentalmente los relativos a:

= la aprobacion y la revision periddica por parte de los
administradores de los riesgos de los modelos de valuacion;

m la verificacion independiente de los parametros de valuacion;

® la determinacion de los ajustes de valor.

A partir de muestras, nuestros especialistas en valuacion también

procedieron a:

m analizar la pertinencia de las hipotesis y los parametros empleados;

m analizar los resultados de la revision independiente de los
parametros por parte de BNP Paribas,

u realizar contravaluaciones independientes utilizando nuestros
propios modelos.

También hemos analizado, a partir de muestras, las posibles

desviaciones entre las valuaciones y las reposiciones de garantias

con las contrapartes.

Hemos examinado la informacion relativa a la valuacion de los
instrumentos financieros contenida en las notas.
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Deterioro del fondo de comercio o} RAMOS -4
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FERITO
Riesgo identificado Respuesta de los auditores ante stt.a OR

El tratamiento contable de las operaciones de crecimiento externo
lleva a BNP Paribas a reconocer un fondo de comercio en el activo de
su balance consolidado. Este fondo de comercio corresponde a la
diferencia entre el precio de compra de las acciones de las
sociedades adquiridas y el valor de la participacion comprada. Al 31
de diciembre de 2018, este fondo de comercio asciende a EUR 8,500
millones.

Este fondo de comercio se somete a una prueba de deterioro con una
periodicidad al menos anual, o mayor en el caso de que se observen
indicios de perdida de valor, La comparacion entre el valor en libros
de las unidades generadoras de efectivo y su valor recuperable es un
elemento esencial a la hora de valorar |la necesidad de aplicar un
deterioro.

Hemos considerado que el deterioro del fondo de comercio constituye
una cuestion clave de nuestra auditoria debido al componente de
juicios de los administradores que interviene en la estimacion del
valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo, que utiliza
hipotesis relativas a los resultados futuros de las sociedades
adquiridas y a las tasas de descuento aplicadas a los fiujos de
efectivo previstos.

Nuestro enfoque de auditoria se fundamenta en un exam @q‘_gE ME«*
procedimientos relacionados con la prueba de deterioro del fon
comercio y los controles implementados dentro de BNP Paribas para
identificar los indicios de pérdida de valor de estos activos,

Los trabajos realizados en las cuentas al 31 de diciembre de 2018
junto con nuestros especialistas en evaluaciones han consistido
principalmente en:

m un andlisis de la metodologia aplicada por ENP Paribas:

= un examen critico de los planes de negocio provisionales
aprobados por la direccion ejecutiva de BNP Paribas para certificar
el caracter razonable de las estimaciones sobre los flujos futuros
que se obtendran (en particular, cuando las previsiones se han
contrastado con los resultados anteriores);

m un analisis critico de las principales hipotesis y parametros
utilizados {tasas de crecimiento, costo del capital, tasa de
descuento) a la vista de la informacion externa disponible;

= un examen de los analisis de sensibilidad de las estimaciones a los
parametros clave (sobre todo, cuando el valor recuperable esta
proximo al valor en libros).

Por ultimo, hemos verificado la adecuacién de la informacion relativa
a los resultados de estas pruebas de deterioro y pruebas de
sensibilidad que se ha presentado en las notas a los estados
financieros.

Evaluacion del riesgo juridico relacionado con las investigaciones de las autoridades
regulatorias y administrativas y las acciones del Grupo
(Veanse las notas 1.0, 3.h, 5.p y 8.b de las cuentas consolidadas)

Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante este riesgo

En todos los paises en los que esta presente, el Grupo BNP Paribas
esta sujeto a las regulaciones aplicables a los sectores en los que
opera. En caso de incumplimiento de las leyes y regulaciones
aplicables, el Grupo BNP Paribas podria verse expuesto a multas
considerables y a otras sanciones administrativas y penales. También
podria sufrir perdidas a resultas de litigios privados derivados o no de
estas sanciones.

El reconocimiento eventual de una provisién para cubrir las
consecuencias de las investigaciones por incumplimiento de
determinadas regulaciones obliga a emplear juicios debido a la
dificultad para estimar el resultado de los procedimientos regulatorios.

El reconocimiento eventual de provisiones relativas a las acciones del
Grupo y otros litigios privados tambien obliga a recurrir a los juicios de
los administraderes.

Habida cuenta de la multiplicacion de las investigaciones de las
autoridades regulatorias y administrativas y de las acciones colectivas
contra las entidades financieras desde hace algunos afios, asi como
la importancia de los juicios de los administradores a la hora de
estimar provisiones, consideramos gue se trata de una cuestion clave
de la auditoria.

Nos hemos familiarizado con el marco de identificacion y medicién del
riesgo juridico relacionado con las investigaciones de las autoridades
regulatorias y administrativas y las acciones del Grupo,
principalmente mediante entrevistas trimestrales con los
departamentos legales de BNP Paribas.

Nuestros trabajos han consistido en su mayor parte en:

m conocer los analisis realizados por las direcciones legales o
financieras en cada cierre trimestral;

m entrevistar a los bufetes especializados con los que BNP Paribas
trabaja en el marco de estos litigios.

%
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Controles informaticos generales

Riesgo identificado

La fiabilidad y la seguridad de los sistemas de informacion
desempenan un papel esencial en la preparacion de las cuentas
consolidadas de BNP Paribas.

Por tanto, el examen de los controles informaticos generales y los
controles especificos de las aplicaciones en las diferentes cadenas de
tratamiento de la informacion que intervienen en |a preparacion de la
informacion contable y financiera constituye una cuestion clave de la
auditoria.

En particular, la existencia de un marco de control de los permisos de
acceso a los sistemas de informacion y los niveles de autarizacion en
funcion de los perfiles de los empleados constituye un control
esencial para limitar el riesgo de modificaciones indebidas de los
parametros de configuracion de las aplicaciones o de los datos
subyacentes.

informacion contable y financiera, los trabajos que hemos realiza

con el apoyo de nuestros especialistas informaticos se han centrado

en los siguientes aspectos:

= comprension de los sistemas, procesos y controles que subyacen a
la informacion contable y financiera;

m evaluacion de los cantroles informaticos generales (gestion de los
accesos a las aplicaciones y a los datos, gestion de los cambios y
los desarrollos relacionados con las aplicaciones, gestion del
funcionamiento informatico) en los sistemas clave (sobre toda las
aplicaciones contables, de consolidacion y de conciliacion
automatica);

m examen del control de las autorizaciones para la introduccion de
asientos manuales:

m realizacion, en su caso, de procedimientos de auditoria
complementarios.

Reservas técnicas de seguros
(Véanse las notas 1.£3 y 5 de las cuentas consolidadas)

Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante este riesgo

El Grupo comprueba la suficiencia de las reservas técnicas de las
actividades de seguros en |a fecha de cierre del ejercicio contable.

Esta prueba compara los pasivos de seguros (reservas técnicas)
reconocidos en el balance con una proyeccion de los flujos netos de
efectivo futuros. En el caso teorico de que se constatara una
insuficiencia, deberia reconocerse un pasivo adicional.

Al 31 de diciembre de 2018, el monto total de las reservas técnicas de
seguros y ofros pasivos asciende a EUR 213,700 millones.

La prueba realizada al 31 de diciembre de 2018 ha certificado la
suficiencia de estas reservas técnicas.

Hemos considerado que |a realizacion de una prueba de suficiencia
de los pasivos de seguros en el ramo de ahorro constituye una
cuestion clave de nuestra auditoria, ya que en él intervienen modelos
actuariales y procesos de modelizacion de opciones y garantias
propios de BNP Paribas, asi como estimaciones de los
administradores para determinar ciertas hipotesis clave (por ejemplo,
el rendimiento de los activos, el nivel de reembolsos, los gastos, etc.).

Hemos valorado por medio de muestreos el valor de los flujos netos
futuros utilizado en el calculo centrandonos especialmente en:

® examinar la validez de los datos relativos a las carteras de activos
y los contratos utilizados como punto de partida para la
modelizacion;

m identificar los principales cambios introducidos en los modelos
actuariales, estudiar la pertinencia de estos cambios y comprender
su efecto en los resultados de la prueba;

m analizar las variaciones del resultado de los modelos entre 2017 y
2018 a partir de los analisis elaborados por BNP Paribas. Hemos
verificado que las variaciones mas importantes estaban justificadas
por los cambios de la cartera, las hipétesis o los maodelos.

Tambien hemos examinado la informacion sobre reservas técnicas de
seguros contenida en las notas.

Comprobaciones especificas

Tal y como estipulan las leyes y reglamentos, también hemos realizado comprobaciones especificas de la informacidn contenida en el informe de
gestion del Grupo de conformidad con la normativa reguladara de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Francia,

No tenemos ninguna observacion que formular en relacion con la veracidad y concordancia de dicha informacion con las cuentas consolidadas.

Confirmamos que la declaracion consolidada de rendimiento no financiero prevista por el articulo L.225-102-1 del Cadigo de Comercio de Francia
figura en el informe de gestion relativo a la gestion del Grupo, y precisamos que, conforme a las disposiciones del articulo L.823-10 de dicho
codige, no hemos comprobado la informacién que contiene dicha declaracion en cuanto a su caracter fidedigno o su correspondencia con las
cuentas consolidadas, que deben ser objeto de un informe elaberado por un organisme tercero independiente.
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Designacién de los auditores PERITO

Fuimos nombrados auditores de BNP Paribas por resolucién de la Asamblea General de Accionistas del 23 de mayo de 2008, e elsasTRADUCTOR ¢y
Deloitte & Associes, del 26 de mayo de 1994, en el caso de PricewaterhouseCoopers Audit, y del 23 de mayo de 2000, en el caso de M 2, DE N\?‘*\D

Al 31 de diciembre de 2018, el despacho Deloitte & Associés sumaba su 13° afio consecutivo en sus funciones, el despa
PricewaterhouseCoopers Audit sumaba su 25° afio y el despacho Mazars sumaba su 19° afio.

Responsabilidad de los administradores y de los 6rganos de gobernanza corporativa en relacién con
las cuentas consolidadas

Los administradores son responsables de formular unas cuentas consolidadas que presenten una imagen fiel de la sociedad de conformidad con
las normas NIIF adoptadas por la Union Europea y de implantar los controles internos que estime necesarios para preparar unas cuentas
consolidadas que no contengan incorrecciones significativas debidas a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas consolidadas, los administradores son los responsables de valorar la capacidad de la sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradares tienen previsto liquidar la sociedad o cesar sus operaciones,

El Comite de Auditoria es respansable de supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera y la eficacia de los
sistemas de control interno y gestion de los riesgos, asi como de la auditoria interna, en su casa, en lo que respecta a los procesos de elaboracion
y tratamiento de la informacion contable y financiera.

Las cuentas consolidadas fueron aprobadas por el Consejo de Administracion.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas consolidadas

Objetivo y enfoque de auditoria

Nuestra responsabilidad es emitir un informe sobre las cuentas consolidadas. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las
cuentas anuales en su conjunto estan libres de incorrecciones significativas. La sequridad razonable es un alto grado de seguridad que no
garantiza que una audiforia realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente siempre detecte una
incorreccion significativa. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales.

Como se indica en el articulo L.823-10-1 del Cédigo de Comercio de Francia, nuestra labor de certificacion de las cuentas no consiste en
garantizar la viabilidad o la calidad de la gestion de la sociedad.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Francia. el auditor
aplica su juicio profesional durante toda la auditoria,

Ademas:

m identifica y evalua los riesgos de incorreccion significativa en las cuentas anuales, debida a fraude o error, disefia y aplica procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para su opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incarreccion significativa debida a
errar, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion
del control interno;

m obtiene conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad;

= evalua si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion
revelada por los administradores en las cuentas consolidadas:

concluye sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandose en la
evidencia de auditora obtenida, concluye sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Su conclusion se
basa en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de su informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento, Si concluye que existe una incertidumbre significativa, se requiere
que llame la atencion en su informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas consclidadas o. si dicha
informacién no se revela o no es adecuada, que realice una certificacion con salvedades o que se niegue a certificar dichas cuentas;

m evalla la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas
anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel;

= en relacion con la informacion financiera de las personas o entidades que forman parte del ambito de consolidacion, recaba las pruebas que
considera suficientes y adecuadas para expresar una opinion sobre las cuentas consolidadas. Es el responsable de la direccion, supervision y
realizacian de la auditoria de las cuentas consolidadas, asi como de la opinion expresada sobre dichas cuentas.
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Informe al Comité de Auditoria

llevado a cabo y los hallazgos significativos de nuestros trabajos, asi como cualquier deficiencia significativa del control inferno g™ identiﬁcggﬁm
en relacion con los procesos relativos a la elaboracion y tratamiento de la informacion contable y financiera. C} TRADUCTOR o

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al Comité de Auditoria, determinamos las que han sido de la mayor signi aﬂ en “E})(’
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria que nos co
resefiar en el presente informe.

Tambien suministramos al Comité de Auditoria la declaracion prevista en el articulo 6 del reglamento (UE) n® 537/2014, por la que confirmamos
nuestra independencia en el sentido de la normativa aplicable en Francia, fijada principalmente por los articulos L.822-10 a L..822-14 del Codige
de Comercio de Francia y por el cédigo deontoldgico de la profesion de auditor. En caso necesario, comentamos con el Comité de Auditoria los
riesgos que afectan a nuestra independencia y las medidas de proteccion aplicadas.

En Paris La Défense, Neuilly-sur-Seine y Courbevoie, el 5 de marzo de 2019

Los Auditores

Deloitte et Associés PricewaterhouseCoopers Audit Mazars

Laurence Dubois Patrice Morot Virginie Chauvin

Hecha la traduccion en la Ciudad de México, el dia cuatro de abril de 2019, la
suscrita traductora hace constar que las anteriores descripcion y traduccion se
apegan a la realidad y que ella ha obrado con maximo cuid conforme a
saber y entender.
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inglés, autorizada por el Consejo de la Judicatura de la Ciudad de México, ¢
aparece en la Lista de Peritos Auxiliares de la Administracion de Justi
Tribunal Superior de Justicia de la Ciudad de México, oficial a partir de
veintitrés de marzo de 2018, hago constar: que tengo ante mi el capitulo 4 de los
estados financieros consolidados de BNP Paribas, cuyas descripcién y traduccion
al espanol son las siguientes:

4 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Los estados financieros consolidados de Grupo BNP Paribas se presentan para los ejercicios 2018 y 2017. De acuerdo con el Articule 20.1 del
Anexo | del Reglamento de la Comision Europea (Reglamento EU 809/2004) sobre Folletos, los estados financieros del ejercicio 2016 se pueden
consultar en el documento de registro presentado ante la AMF el 6 de marzo de 2018 bajo el nimera D.18-0104.

Las normas NIIF 8 y NIIF 15 son aplicables retrospectivamente al 1° de enero de 2018 y dejan la opcion de no ajustar los ejercicios presentados
en la comparativa, E| Grupo se acogit a esta opcion, de ahi que los estados financieros comparativos de 2017 no se hayan ajustado para reflejar
los cambios de metodologia.

No obstante, si se han realizado cambios de presentacion en estas comparativas para presentar de forma separada los activos y pasivos
relacionados con las actividades aseguradoras y armonizar los titulos de los rubros a los previstos por la NIIF 9. Se detallan en la nota 2.a.

Ademas, el resumen del balance presenta una referencia comparativa al 1° de enero de 2018 que tiene en cuenta los efectos de |a aplicacion de
las normas NIIF 9 y NIIF 15 (nota 2.b). Los datos comparativos presentados en las notas del apartado 5 relativas al balance se han elaborado a

partir de esta referencia.
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WP ERIOR
) N

CATALINA
QUINTANILLA
RAMOS

4.1 Cuenta de resultados del ejercicio 20

Ejercicio
2018
NIIF 9 y
En millones de euros Notas NIIF 15
Intereses e ingresos asimilados 3a 35,723 33,566
Intereses y gastos asimilados 3Ja (14,661) (12,375)
Ingresos por comisiones 3b 12,925 12,943
Gastos por comisiones 3.b (3,718) (3,513)
Ganancia ﬁeta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 3.c 5,808 5,346
Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto 3.d 115 1711
Ganancia neta resultante de la baja contable de activos financieros a costo amortizado 3d (5) 55
Ingresos netos de actividades de seguros 3e 4,064 3,813
Ingresos de otras actividades af 12,324 11,697
Gastos de otras actividades 3f (10,259) (10,082)
PRODUCTO NETO BANCARIO 42,516 43,161
Gastos de personal 7.a (16,617) (16,496)
Otros gastos generales de explotacion 39 (12,290) (11,729)
Depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad, planta y equipo v activos
intangibles 5.n (1,6786) (1,719)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 11,933 13,217
Costo del riesgo 3h (2,764) (2,907)
RESULTADO DE EXPLOTACION 9,169 10,310
Participacion en el resultado neto de asociadas &.m 628 713
Ganancia neta en otros activos inmovilizados 358 488
Fondo de comercio 5.0 53 (201)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10,208 11,310
Impuesta sobre las ganancias 3. (2,203) (3,103)
RESULTADO NETO 8,005 8,207
Atribuible a intereses minoritarios 479 448
BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 7,526 7,759
Ganancias basicas por accion Ba 573 6.05
Ganancias diluidas por accion 8.a 573 6.05

(1) Nueva presentacion que tiene en cuenta las reclasificaciones y redenominaciones deniro del producto neto bancario descritas en la nota 2.a;
redenominacion de “ganancia neta en activos financieros disponibles para venta y otros actives financieros no medidos a valor razonable” a “ganancia
neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, y reclasificacion de ganancia nefa en préstamos y cuentas por
cobrar y activos mantenidos hasta el vencimiento en "ganancia neta resultante de la baja contable de activos financieros a costo amortizado”,
reclasificacién de las partidas relacionadas con las actividades de sequros dentro de "Ingresos netos de las actividades de seguros" y reclasificacion
de los intereses sobre instrumentos mantenidos con fines de negociacién dentro de “Ganancia nefa en instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”,
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4.2 Estado del resultado global y de cambi

en el patrimonio neto

CATALINA
QUINTANHLLA
RAMOS

PERITO

TRADUCTOR
6}0 .:_’Q

Ejercicio
2018 Ejé enel
NIF 9 y
En millones de euros NIIF 15 NIC 39
Resultado neto 8,005 8,207
Cambios en el patrimonio neto (1,315) (3,019)
Elementos que pueden trasladarse a la cuenta de resultados (1,404) (3,171)
Cambios en el valor de elementos relacionados con los tipos de cambio (159) {2.589}_
Cambios en el valor de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto
Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto (461) 679
Cambios de valor presentados en la cuenta de resultados del periodo (110) (837)
Cambios en el valor de las inversiones de las actividades aseguradoras
Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto (5309 (243)
Gambios de valor preseniados en la cuenta de resultados del periodo (99) (25)
Cambios diferidos en el valor de instrumentos de cobertura
Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto (406) (237)
Cambios de valor presentados en la cuenta de resultados del periodo (7) 4
Impuestos sobre las ganancias 505 426
Cambios en el valor de elementos relacionados con empresas asociadas, netos de impuestos (137) (349)
Elementos que no pueden trasladarse a la cuenta de resultados 89 152
Cambios en el valor de los activos financieros designados opcionalmente a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto (148)
Reevaluacion de titulos de deuda imputable al riesgo de emisor del Grupo BNP Paribas 195
Efecto de las reevaluaciones en regimenes de beneficios postempleo 137 177
Impuestos sobre las ganancias (96) (25)
Cambios en el valor de elementos relacionados con empresas asociadas 1
T_UTAL 6,690 5,133_
Atribuible a la sociedad dominante 6,215 4,956
Atribuible a intereses minoritarios 475 232

(1)  Nueva presentacion que tiene en cuenta fas modificaciones descritas en Ja nota 2.a; reclasificacion de los

“cambios en &l valor de los activos

financieros disponibles para venta, incluidos aquelios reclasificados como créditos y cuentas por cobrar” de las actividades de seguros a “‘cambios en
ol valor de las inversiones de las actividades aseguradoras’”, y redenominacién de los "cambios en el valor de los activos financieros disponibles para
venta, incluidos aquellos reclasificados como créditos y cuentas por cobrar” excluyendo actividades de seguros a ‘cambios en el valor de los

instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.
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COPERIOR

4.3 Balance al 31 de diciembre de 2018 /& cuum )
@ RAM(;S . Lo
31 de 1°de |& )
diciembre enero de 31 deriTo a
de 2018 2018 d BFRUCTOR
NIIF 9 y NIF 9y de (2) 1\\(_,
En millones de euros Notas NIF 15 NIIF 15 ME
ACTIVO
Efectivo y montos adeudados de bancos centrales 185,119 178,433 178,446
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Cartera de valores 5.a 121,954 130,326 122,964
Préstamos y operaciones de recompra 5.a 183,716 144,948 143,988
Instrumentos financieros derivados 5.a 232,895 229,896 229,897
Derivados utilizados con fines de cobertura 5b 9,810 13,721 13.723
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Titulos de deuda 5c 53,838 53,942 110,881
Instrumentos de patrimonio 5.c 2,151 2,330 6,928
Activos financieros a costo amortizado
Creditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito 5e 19,556 20,356 20,405
Creditos y cuentas por cobrar de clientes S5e 765,871 731,176 735,013
Titulos de deuda S5e 75,073 69,426 15,378
Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés 2,787 3,064 3,064
Inversiones de las actividades aseguradoras 5. 232,308 221,712 227,712
Activos fiscales diferidos y corrientes 5k 7,220 7,368 6,568
Ajustes por periodificacion y otros activos 5. 103,346 i 92,961 92,875
Inversiones en asociadas 5.m 5772 6,221 6,426
Propiedad, planta y equipo e inmuebles de inversian &n 26,652 25,000 25,000
Activos intangibles 5n 3,783 3,327 3,327
Fondo de comercio 5.0 8,487 9,571 9,571
Activos no corrientes que se mantienen para venta B.c 498
TOTAL ACTIVO 2,040,836 1,949,778 1,952,166
PASIVO
Adeudado a bancos centrales 1,354 1,471 1,471
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resullados
Cartera de valores S.a 75,189 67,087 67,087
Depositos y operaciones de recompra 5.a 204,039 174,645 174,645
~ Titulos de deuda 5a 54,908 50,490 50,490
Instrumentos financieros derivados 5a 225,804- 227 644 227 644
Derivados utilizados con fines de cobertura ) 5b 11,677 15&82 15,682
Pasivos financieros a costo amortizado
Adeudado a instituciones de crédito 549 _ 78,915 76,503 76,503
Adeudado a clientes 59 796,548 760,941 760,941
Titulos de deuda 5h 151,451 148,156 148,156
Deuda subordinada 5.h 17,627 15,851 15,951
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e)
CATALINA @v

QUINTANILLA &
RAMOS ~ Sa
31 de 1° de g
diciembre enero de PERITO
de 2018 2018  dicie g" RA
NIIF9 y NIF9 y de 20°h¢
En millones de euros Notas NIIF 15 NIIF 15
Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés 2,470 2,372 2,372
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 5k 2,255 2,234 2,466
Ajustes por periodificacion y otros pasivos 5. 89,562 80,472 79,994
Reservas técnicas y otros pasivos de seguros §j 213,691 210,494 210,494
Provisiones para contingencias y cargos 5.p 9,620 11,084 11,061
TOTAL PASIVO 1,935110 1,845,226 1,844,957
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas . 93,431 89,880 91,026
Resultado del periodo, atribuible a Ja sociedad dominante 7,526 7,759 7,759
Capital, reservas consolidadas y resultado del periodo atribuible a la
sociedad dominante 100,957 97,639 98,785
Cambios en el patrimonio neto 510 1,787 3,198
Total atribuible a la sociedad dominante 101,467 99,426 101,983
Intereses minoritarios 8.d 4,259 5,126 5226
TOTAL PATRIMONIO NETO 105,726 104,552 107,209
TOTAL PASIVO 2,040,836 1,949,778 1,952,166

(1) Datos al 1° de enero de 2018 despugés de los efectos de la aplicacidn de fas normas NIIF 9 y 15, tal y como se describen en la nota 2.b.

(2) Nueva presentacidn que tiene en cuenta las reclasificaciones y ajustes detallados en la nota 2.a, principalmente la redenominacion de los rubros de
instrumentos financieros, la reclasificacion de los instrumentos financieros de las actividades aseguradoras dentro de “Inversiones de las aclividades
aseguradoras” y los efectos del reconocimiento de los Htulos en la fecha de liquidacion.
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4.4 Estado de flujos de efectivo para el
ejercicio 2018

Ejercicio
2018
NIIF 9 y
En millones de euros Notas NIIF 15
Resultado antes de impuestos 10,208 11,310
Partidas no monetarias incluidas en el resultado neto antes de impuestos y otros
ajustes fuera de la cuenta de resultados 9,713 19,811
Gastos netos por depreciacién/amortizacion en propiedad, planta y equipo y activos
intangibles 5,144 4,550
Deterioro del fondo de comercio y otro activo inmovilizado (133) 190
Dotacion neta a provisiones 10,210 10,021
Participacion en los resultados de asociadas (628) (713)
{Ingresos) netos de actividades de inversién (660) (453)
Gastos (ingresos) netos de actividades de financiamiento (501) 355
Otros movimientos (3,719) 5,861
Disminucién neta relacionada con activos Yy pasivos generados por las actividades
de explotacion (20,439) (2,154)
Disminucién neta relacionada con operaciones con clientes e instituciones de crédito (1,104) (10,253)
Incremento (disminucion) neto relacionado con operaciones que afectan a otros activos y
pasivos financieros (13,276) 16,079
Disminucion neta en efectivo relacionado con operaciones que afectan a activos y
pasivos no financieros (4,823) (6,107)
Impuestos pagados (1,236) (1,873)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO EN EFECTIVO GENERADO POR LAS
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (518) 28,967
Incremento neto en efectivo relacionado con adquisiciones y participaciones 3,152 527
Disminucion neta relacionada con propiedad, planta y equipo y activos intangibles (1,827) (1,347)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO EN EFECTIVO RELACIONADO CON
ACTIVIDADES DE INVERSION 1,325 (820)
Disminucién en efectivo relacionada con operaciones con accionistas (4,039) (3,457)
Incremento en efectiva generado por otras actividades de financiamiento 9,865 308
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO EN EFECTIVO RELACIONADO CON
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 5,826 (3,149)
EFECTO DEL MOVIMIENTO EN LOS TIPOS DE CAMBIO EN EFECTIVO Y
EQUIVALENTES 1,529 (5,900)
IMPACTOS NO MONETARIOS DE LOS ACTIVOS NO CORRIENTES QUE SE
MANTIENEN PARA VENTA (700) -
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Ejercicio

2018
NIIF 9y
En millones de euros - Notas NIIF 15
INCREMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES 7,462
Saldo de las cuentas de efectivo y equivalentes al inicio del periodo 175,061 155,963
Caja y haberes en bancos centrales 178,446 160,400
Adeudado a bancos centrales (1,471) (233)
Depésitos a la vista con instituciones de crédito 8,063 6,513
Créditos a la vista de instituciones de crédito 59 (9,9086) (10,775)
Deduccion de cuentas por cobrar y pasivos relacionados con las cuentas de efectivo y
equivalentes (71) 58
Saldo de las cuentas de efectivo y equivalentes al final del periodo 182,523 175,061
Caja y haberes en bancos centrales 185,134 178,446
Adeudado a bancos centrales (1,354) (1,471)
Depositos a la vista con instituciones de crédito 8,813 8,063
Creditos a la vista de instituciones de crédito 59 (10,571) (9,906)
Deduccién de cuentas por cobrar y pasivos relacionados con las cuentas de efectivo y
equivalentes 501 (71)
INCREMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES 7,462 19,098
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4.6 Notas a los estados financieros elaborad
de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea

Nota1 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
APLICADAS POR EL GRUPO

1.a NORMAS CONTABLES

1.a.1 Normas de contabilidad aplicables

Los estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas han sido elaborados de conformidad con las normas internacionales de contabilidad
(Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF) adoptadas para uso en la Unién Europea'. Por lo tanto, se han excluido cieras
disposiciones de la NIC 39 acerca de la contabilidad de coberturas, y ciertos textos recientes no han pasado por el proceso de aprobacién,

La informacion acerca de la naturaleza y el alcance de los riesgos relacionados con insfrumentos financieros como lo establece la NIIF 7
“Instrumentos financieros: Informacion a revelar” y con los contratos de seguro conforme lo establece la NIIF 4 "Contratos de seguros”, junto con
la informacion relativa a capital regulatorio que establece la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”, se presenta en el Capitulo 5 del
documento de registro. Esta informacion, que es parte integral de las notas a los estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas, esta
cubierta por la opinion de los auditores con respecto a los estados financieros y se identifica en el Informe Anual con la palabra "Auditado”.

NIIF 9 “Instrumentos financieros” y NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes”

Desde el 1° de enero de 2018, el grupo aplica:

m La norma NIIF 9 "Instrumentos financieros” y la modificacion de la NIIF 9 denominada “Clausula de reembolso anticipade que contemple una
compensacion negativa’, adoptadas por la Unién Europea el 22 de noviembre de 2016 y el 22 de marzo de 2018, respectivamente.
La NIIF 9 sustituye a la Norma NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién”, relativa a la clasificacion y evaluacion de los
instrumentos financieros. Esta norma define nuevos principios en materia de clasificacion y medicion de instrumentos financieros (Fase 1),
deterioro por riesgo crediticio de instrumentos de deuda reconocidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
compromisos de financiamiento y garantias financieras otorgadas, cuentas por cobrar comerciales y de arrendamientos y activos relacionados
con contratos (Fase 2), asi como en materia de contabilidad general de coberturas o microcoberturas (Fase 3).

La norma ha modificado las disposiciones relativas al riesgo crediticio propio incluido en la deuda designada opcionalmente a valor razonable
con cambios en resultados.
En cuanto a la contabilidad de coberturas (o microcoberturas), el Grupo se ha acogido a la opcion prevista por la norma, que permite mantener
las disposiciones sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39, Ademas, la NIIF 9 no trata explicitamente las coberturas de valor razonable del
riesgo de tasas de interés de una cartera de activos o pasivos financieros. Las disposiciones que contiene la NIC 39 para estas coberturas de
cartera siguen aplicandose tal y como las ha adoptado la Union Europea.

m La modificacion de la NIIF 4 "Contratos de seguros”, denominada “Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros y la NIIF 4 Contratos de
seguros”, adoptada por la Union Europea el 3 de noviembre de 2017,
Esta modificacion da a las entidades que principalmente ejercen actividades de seguros la posibilidad de postergar hasta el 1° de enero de
2021 la fecha de aplicacion de la NIIF 92, Este aplazamiento permite a las entidades afectadas seguir presentando sus estados financieros
segun la NIC 39 actual.
Esta exencion temporal de |a aplicacion de la NIIF §, limitada en la modificacion del IASB a los grupos cuya actividad predominante son los
seguros, se ha ampliado a las entidades aseguradoras de los conglomerados financieros, tal y como se definen en la Directiva 2002/87/EC), en
el marco de su adopcion por parte de la Union Europea. Esta posibilidad esta condicionada principalmente a la ausencia de ventas internas de
instrumentos financieros entre las entidades aseguradoras y el resto de entidades del conglomerado (exceptuande los instrumentos financieros
que se reconocen a valor razonable con cambios en resultados).
El Grupo aplica esta medificacion al conjunto de sus entidades aseguradoras, incluidos los fondos dependientes de esta actividad, que de este
modo aplicaran la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” hasta el 31 de diciembre de 2020.

El conjunio complelo de fas normas adoptadas para uso en fa Unién Europea se encuentra en el sitio web de la Comision Europea en
hitps./ec.europa.evinfolbusiness-economy-euro/company-reporting-and-auditing/company-reporting_en.

2 En el marco de su reunion del 14 de noviembre de 2018, el Consejo de la IASE decidio proponer una modificacion de la NIIF 4 que permile a las aseguradoras refrasar
hasta el 1° de enero de 2022 la fecha de aplicacion de la NIIF 9
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= La NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”, adoptada por la Unién Europea el 22 de septie
20186, &
Las normas NIIF 9y NIF 15 dejan la opcion de no ajustar los ejercicios presentados en la comparativa. El Grupo se acogio a esta opcién %ahl
que los estados financieros comparativos de 2017 no se hayan ajustado para reflejar los cambios de metodologia.
La introduccion de ofras normas o modificaciones, que son obligatorias a partir del 1° de enero de 2018, no tuvo efectos en los estyd@s
financieros del ejercicio 2018,
El Grupo no eligié la adopcion temprana de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Unién Europea, cuya
aplicacion en 2018 se dejé como opcional, salvo la modificacion de la NIIF 9 'Clausula de amortizacién anticipada que contemple una
compensacion negativa”.

1.a.2 Principales normas nuevas publicadas, pero todavia no aplicables

NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 "Arrendamientos”, publicada en enero de 2016, sustituira a la NIC 17 *Arrendamientos” y @ las interpretaciones relativas a la
contabilidad de dichos contratos. La nueva definicién de los contratos de arrendamiento implica, por un lado, Ia identificacian de un activo y, por
otro, el control por parte del arrendatario del derecho de uso de dicho activo,

Desde el punto de vista del arrendador, el impacto previsto deberia ser limitado, dado que las disposiciones recogidas no registran variaciones
suslanciales con respecto a la NIC 17 actual,

La norma impandré al arrendatario la contabilizacién en el balance de todos los contratos de arrendamiento en forma de derecho de uso del
activo arrendado, en Propiedad, planta y equipo y activo intangible, y la contabilizacién en el pasivo de una deuda financiera relacionada con los
alquileres y ofros pagos que deban efectuarse durante la vigencia del arrendamiento. E| derecho de uso se amortizara linealmente y la deuda
financiera se amortizara actuarialmente durante la vigencia del arrendamiento. Por tanto, esta norma introduce principalmente un cambio en los
contratos que segin la NIC 17 respondian a la definicion de contratos de arrendamiento simple u operativo y, por ello, no daban lugar a un
reconocimiento de los activos arrendados en el balance.

La NIIF 16, adoptada por la Unién Europea el 31 de octubre de 2017, entrara en vigor de forma obligatoria para los ejercicios iniciados a partir del
1" de enero de 2019,

En el marco de Ia aplicacion de la NIIF 16, e| Grupo ha decidido optar por aplicar el método retrospectivo simplificado.

La tasa de descuento aplicable al calculo del derecho de uso y el pasivo por arrendamiento es |a tasa de endeudamiento marginal a la fecha de la
aplicacion inicial de la NIIF 16, basada en el plazo restante del contrato a esa fecha,

Esencialmente, los contratos de arrendamiento identificados son arrendamientos inmobiliarios y, en menor medida, contratos de arrendamiento
de material informatico y bancario y alquiler de vehiculos. Los arrendamientos inmobiliarios corresponden a sucursales comerciales de banca
para particulares o a inmuebles de oficinas utilizados como sedes sociales o centros operativos en Francia o en el extranjero,

Las hipdtesis clave utilizadas por el Grupo al evaluar los derechos de uso ¥ los pasivos por arrendamiento seran las siguientes:

w |os plazos de arrendamiento corresponderan al periodo no revocable de los contratos, complementado, en su caso, por opciones de renovacion
cuyo ejercicio por parte del Grupo se considera razonablemente seguro. En Francia, el contrato de arrendamiento tipo es el contrato de
arrendamiento comercial denominado arrendamiento ‘tres, seis, nueve’, cuyo periodo de ejecucion basico es, como maximo, de nueve afios,
con un primer periodo de tres afios no revocable seguido por dos periodos opcionales de renovacion de tres afos;

m las tasas de descuento utilizadas para calcular el derecho de uso y el pasivo por arrendamiento se determinaran para cada activo en funcion de
la tasa incremental del endeudamiento a la fecha de la firma.

El Grupo utilizaré las dos exenciones de reconocimiento contable de contratos previstas por la NIIF 16, es decir, contratos cuyo plazo sea igual o

inferior a 12 meses y coniratos de arrendamiento cuyo valor unitario actual sea igual o inferior a EUR 5,000 0 USD 5,000 antes de impuestos.

El Grupo ha optado por no aplicar la exencion de reconacimiento inicial de los activos por impuestos diferidos (AID) y los pasivos por impuestos
diferidos (PID) prevista en los apartados 15 y 24 de la NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias’. Por consiguiente, los pasivos por impuestos
diferidos y los activos por impuestos diferidos se contabilizaran respectivamente como saldos en el balance de derechos de uso y pasivos por
arrendamiento del arrendatario.

Los principales efectos esperados de la NIIF 16 en el balance son:
® un aumento en propiedad, planta y equipo y el reconocimiento de un pasivo por arrendamiento:
® un aumento de los impuestos diferidos tanto en el activo como en gl pasivo,

El principal efecto esperado en la cuenta de resultados tras la aplicacion de la norma sera la sustitucion de los alquileres, que antes se
contabilizaban de forma lineal como gastos generales, por un aumento de los gastos de intereses en el producto neto bancario (PNB) como
consecuencia de los pasivos por arrendamiento y un aumento de los gastos de amortizacién como consecuencia de los derechos de uso.

Despues de diversos estudios realizados sobre |a norma. sus principios y su interpretacion, se han llevado a cabo ejercicios de identificacion y
recopilacion de contratos de arrendamiento a fin de determinar las dificultades que plantea la aplicacion del modelo de reconocimiento contable
exigido,

En esta fase, se esta concluyendo la estimacion de los efectos de la aplicacion de la NIIF 16. No se espera un efecto significativo en los estados
financieros del Grupo.
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aplicacion en Europa.

El anélisis de la norma y la identificacion de sus efectos se desarrollaron a lo largo de 2018,

1.b CONSOLIDACION

1.b.1 Ambito de consolidacién

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas incluyen a las empresas bajo el control exclusivo o conjunto del Grupo o sobre las cuales el
Grupo ejerce influencia importante, salvo aquellas empresas cuya consolidacion se considera irrelevante para el Grupo. Las empresas que
registran en su activo acciones de las compaiias consolidadas también se consolidan.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que el Grupo obtiene el control efectivo. Las empresas bajo control temporal se incluyen en
los estados financieros consolidados hasta la fecha de la enajenacion.

1.b.2 Métodos de consolidacion

Control exclusivo

Las empresas controladas por el Grupo se consolidan mediante integracién global. El Grupo ejerce el control sobre una subsidiaria cuando las
relaciones con la entidad la exponen o le dan derecho a rendimientos variables y cuando tiene la capacidad para influir en estos rendimientos por
el poder que ejerce sobre esta Ultima.

En las entidades que se rigen mediante derechos de voto, el Grupo generalmente controla la entidad si posee directa o indirectamente la mayoria
de los derechos de voto (y si no existen disposiciones contractuales que alteren el poder que otorgan eslos derechos de voto) o existen acuerdos
contractuales que le otorgan el poder de dirigir las actividades de la entidad.

Las entidades estructuradas se definen como entidades disefiadas de modo que no se rigen por derechos de voto, como en los casos en los que
los derechos de voto se refieren exclusivamente a decisiones administrativas y las actividades pertinentes se rigen por acuerdos contractuales. A
menudos estas entidades presentan caracteristicas tales como actividades restringidas, un objeto social preciso y bien definido y fondos propios
insuficientes para financiar sus actividades sin recurrir a un apoyo financiero subordinado.

A la hora de determinar quién ostenta el control de estas entidades, se tienen en cuenta las razones que desembocaron en su creacion, los
riesgos a los que se preveé que estén expuestas y la medida en que el Grupo asume las variaciones en dichos riesgos. La determinacion del
control tiene en cuenta todos los hechos y circunstancias que permiten apreciar la capacidad practica del Grupo para tomar las decisiones que
podrian influir de forma considerable en los rendimientos que recibe, incluso si estas decisiones estan supeditadas a determinadas circunstancias
o0 acontecimientos futuros inciertos.

Cuando el Grupo evalia si ostenta el control, inicamente tiene en cuenta los derechos sustanciales relativos a la entidad que posee o que estan
en manos de terceros. Para ser sustancial, un derecho debe conferir a su poseedor la capacidad practica para ejercerio en el momento en el que
deben tomarse las decisiones relativas a las actividades esenciales de la entidad.

El analisis del control debe realizarse de nuevo en cuanto se produce algun cambio en uno de los criterios que caracterizan ese control.

Cuando el Grupo ostenta por contrato el poder de decision, por ejemplo cuando el Grupo interviene en calidad de gestor de fondos, conviene
determinar si esta actuando como agente o en su propio nombre. Asi, este poder decisorio, asociado a un cierto nivel de exposicion a la
variabilidad de los rendimientos, puede indicar que actua por cuenta propia y, por tanto, ostenta el control de estas entidades.

Los intereses minoritarios se presentan por separado en la cuenta de resultados y en el balance consolidado dentro del patrimonio consolidado.
El calculo de los intereses minoritarios toma en cuenta las acciones preferentes acumuladas en circulacion clasificadas como instrumentos de
capital emitidos por las subsidiarias, cuando dichas acciones estén en manos de empresas ajenas al Grupo.

En cuanto a los fondos consolidados mediante integracion global, las participaciones en manos de inversionistas externos se contabilizan en el
pasivo a su valor razonable en cuanto las participaciones emitidas por estos fondos son reembolsables a su valor razonable a discrecion del

poseedor.

Cuando se realizan operaciones que desembocan en una pérdida de control, las participaciones accionarias residuales eventualmente
conservadas por el Grupo se vuelven a medir a valor razonable, con el consiguiente fraslado a la cuenta de resultados.

Control conjunto

Cuando el Grupo lleva a cabo una actividad con uno o varios socios y el control se comparte en virtud de un acuerdo contractual que estipula que
las decisiones relativas a las actividades pertinentes {las que afectan de forma significativa a los rendimientos de la entidad) deben tomarse por
unanimidad, el Grupo ejerce un control conjunto sobre la actividad. Cuando la actividad controlada conjuntamente se desarrolla a través de una
estructura juridica distinta sobre cuyo patrimonio neto los socios tienen derecho, este negocio conjunto se contabiliza mediante el método de
participacién. Cuando la actividad confrolada conjuntamente no se desarrolla a través de una estructura juridica distinta o cuando los socios

1 Enel marce de su reunién del 14 de noviembre de 2018, el Consejo de la IASE decidio propaner una madificacion de la NIIF 17 que retrasa hasta el 1° de enero de 2022
su fecha de aplicacidn obligatona
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poseen derechos sobre los activos y obligaciones relacionadas con los pasivos de la actividad controlada conjuntamente, el Grupo contabili

activos, sus pasivos y los ingresos y los gastos que le corresponden de acuerdo con las NIIF aplicables, RAMos

Influencia importante

Las empresas sobre las cuales el Grupo ejerce una influencia importante, denominadas “empresas asociadas’, se contabilizan por el métodoNge
participacion. La influencia importante es la facultad de participar en las decisiones de politica financiera y operativa de una empresa sin ejercer el
confrol; se asume que existe una influencia importante cuando el Grupo tiene, directa o indirectamente, 20% o mas de los derechos de voto de
una empresa. Las participaciones por debajo de este umbral pueden incluirse en el 4mbilo de consolidacion si el Grupo ejerce una influencia
importante de forma efectiva, lo cual se aplica, por ejemplo, a las compafilas desarrolladas en alianza con otros socios donde el Grupo BNP
Paribas participa en las decisiones estrategicas de la empresa a través de representacion en el Cansejo de Administracion u drgano directivo
equivalente o ejerce influencia en la gestion operativa de la empresa al proporcionar sistemas de administracion o ejecutivos senior, o brinda

asistencia técnica para apoyar el desarrollo de la empresa.

Los cambios en el patrimonio neto de las asociadas (compafiias que se contabilizan bajo el método de participacion) se reconocen en el activo
del balance bajo “Inversiones en asociadas” y en el pasivo del balance en el rubro de patrimonio neto correspondiente. El fondo de comercio
reconocido en las asociadas también se incluye bajo "Inversiones en asociadas’.

Una vez detectado un deterioro, el valor contable de la participacién accionaria consolidada mediante el método de participacion (incluido el fondo
de comercio) se somete a una prueba de deterioro en la que su valor recuperable (igual al monto mas alto entre el valor en uso y el valor
razonable después de costos de venta) se compara con su valor en libros. Cuando proceda, se contabilizara un deterioro en el rubro
“Participacion en el resultado neto de asociadas” de a cuenta de resultados consolidada que podra revertirse posteriormente.

Si la participacién del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior al valor en libros de la inversion en la asociada, el Grupo deja de
incluir su participacion en las pérdidas futuras. La inversion se presenta a valor cero, Se crean reservas para las pérdidas adicionales de la
empresa consolidada mediante el método de la participacion sélo en la medida en que el Grupo haya adquirido una obligacién legal o implicita, o
haya realizado pagos por cuenta de esta empresa.

Cuando el Grupo posee una participacion en una asociada, directamente o bien indirectamente a través de una entidad que sea un vehiculo de
capital-riesgo, un fondo de inversion colectiva, una sociedad de inversion de capital variable o una entidad similar, como un fondo de seguros
vinculado a inversiones, puede optar por reconocer esta participacion a valor razonable con cambios en resultados,

Las pérdidas y ganancias realizadas en ventas de titulos consolidados se reconocen en la cuenta de resultados, en "Ganancias netas en otros
aclivos inmovilizados".

Los estados financieros consolidados se elaboran utilizando politicas de contabilidad uniformes para presentar operaciones y otros eventos
similares en circunstancias similares.

1.b.3 Procedimientos de consolidacién

Eliminacién de operaciones intragrupo

Los saldos intragrupo que resultan de las operaciones entre las empresas consolidadas, y las propias operaciones (incluyendo ingresos, gastos y
dividendos), se eliminan. Las ganancias y pérdidas que resultan de las ventas de activos intragrupo se eliminan, excepto en el supuesto de que el
activo vendido se considere deteriorado de forma duradera. Las ganancias y pérdidas no realizadas que se incluyen en el valor de los activos
medidos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y disponibles para venta se mantienen en los estados financieros consolidados,

Conversion de estados financieros expresados en divisas

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas se elaboran en euros,

Los estados financieros de las empresas cuya moneda funcional no es el euro se convierten utilizando el método del tipo de cambio de cierre,
conforme al cual fodos los activos y pasivos, tanto monetarios como no monetarios, se convierten utilizando el tipo de cambio al contado en |a
fecha de cierre del ejercicio. Las partidas de ingresos y gastos se convierten al tipo promedio para el periodo.

El mismo métedo se aplica a los estados financieros de las subsidiarias que se localizan en economias que sufren hiperinflacion, después de
realizar ajustes para los efectos de la inflacion aplicando un indice general de precios,

Las diferencias que resultan de la conversién de las partidas del balance y las partidas de resultados se registran en el patrimonio neto bajo
"Tipos de cambio”, para la parte atribuible a la sociedad dominante, y en "Intereses minoritarios” para la parte atribuible a terceros. De acuerdo
con el tratamiento opcional que permite la NIIF 1, el Grupo ha dejado a cero, trasladandolas a reservas consolidadas, todas las diferencias de
conversion atribuibles a la sociedad dominante y a intereses minoritarios en el balance de apertura del 1° de enero de 2004,

En caso de liquidacion o enajenacion de algunas o todas las participaciones en una empresa extranjera ubicada fuera de la Eurozona que lleve a
un cambio en la naturaleza de la inversion (pérdida de control, perdida de influencia importante o pérdida del control conjunto sin mantener una
influencia notable), la diferencia de conversion acumulada en la fecha de liquidacion o venta, determinada de acuerdo con el método por etapas,
se reconoce en la cuenta de resultados.

En caso de que la participacion porcentual cambie sin modificaciones en la naturaleza de la inversion, la diferencia de conversion se reasigna
entre la parte afribuible a la sociedad dominante y aquella atribuible a intereses minoritarios, si la empresa se consolida por integracion global,
Para las sociedades consolidadas mediante el método de la participacion, la parte relacionada con la participacion vendida se reconoce en Ia
cuenta de resultados.

o
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1.b.4 Combinaciones de negocios y medicién del fondo de comercio

Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion.

a valor razonable menos los costos de venta.

Los pasivos contingentes de la sociedad adquirida no se reconocen en el balance consolidado, a menos que representen una obligacion coriente
en la fecha de adquisicion y se pueda medir el valor razonable en forma confiable.

El costo de una combinacién de negocios es el valor razonable o su equivalente, en la fecha del intercambio, de los activos transmitidos y los
pasivos que se asumen o en que se incurre, o de los instrumentos de patrimonio que se emiten para obtener el control de |a sociedad adquirida.
Los costos atribuibles directamente a la combinacion de negocios se tratan como una operacién separada y se reconocen en la cuenta de
resultados,

Los posibles ajustes de precios se incluyen en el costo, tan pronto como se obtiene el control, a valor razonable en la fecha en que se adquirio el
control. Los cambios posteriores en el valor de los posibles ajustes de precios reconocidos como pasivos financieros se reconocen en la cuenta
de resultados.

El Grupo puede reconocer ajustes a la contabilidad de las combinaciones de negocios durante los 12 meses siguientes a la fecha de adquisicién.
El fondo de comercio representa la diferencia entre el costo de la combinacién de negocios y la participacion de la sociedad adquiriente en el valor
razonable nefo de los activos y pasivos identificables de la sociedad adquirida en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio positivo se
reconoce en el balance de la sociedad adquiriente, en tanto que el fondo de comercio negativo se reconoce inmediatamente en la cuenta de
resultados, en la fecha de adquisicion. Los intereses minoritarios se miden para determinar su cuota en el activo nefo reevaluado de la sociedad
adquirida. Sin embargo, para cada combinacion de negocios, el Grupo puede elegir medir los intereses minoritarios a valor razonable, en cuyo
caso se le asigna una proporcién del fondo de comercio, A la fecha, el Grupo nunca ha utilizado esta Glima opcion,

El fondo de comercio se reconoce en la moneda funcional de la sociedad adquirida y se convierte al tipo de cambio de cierre.

En la fecha de adquisicién de una entidad, toda participacién accionaria que se tenia previamente en la sociedad adquirida se vuelve a medir a
valor razonable a fravés de la cuenta de resultados. En caso de una adquisicion en etapas, el fondo de comercio se determina con referencia al
valor razonable de la fecha de adquisicion.

Puesto que la NIIF 3 revisada se aplico en forma prospectiva, las combinaciones de negocios concluidas antes del 1° de enero de 2010 no se
reexpresaron para los efectos de los cambios en la NIIF 3.

Segun lo permite la NIIF 1, las combinaciones de negocios que se realizaron antes del 1° de enero de 2004 y se registraron de acuerdo con las
normas de contabilidad previamente aplicables (PCGA de Francia), no se han reexpresado de acuerdo con los principios de la NIIF 3.

o
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Prueba de unidades generadoras de efectivo para detectar deterioro

El fondo de comercio asignado a las unidades generadoras de efectivo se prueba para detectar deterioro anualmente y siempre que existe la
indicacion de que puede haber deterioro duradero en una unidad, comparando el valor en libros de la unidad con el monto recuperable. Si el
monto recuperable es menor al valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro irreversible, y el fondo de comercio se deprecia por el
excedente del valor en libros de la unidad respecto al monto recuperable.

Monto recuperable de una unidad generadora de efectivo

El monto recuperable de una unidad generadora de efectivo se define como el monto mas alto entre el valor razonable neto de |a unidad después
de costos de venta y el valor en uso.

El valor razenable es el precio que se obtendria de vender la unidad en las condiciones de mercado existentes en la fecha de medicion,
determinado principalmente con referencia a los precios reales de las operaciones recientes protagonizadas por empresas similares o con base
en multiplos bursatiles para compaiiias similares.

El valor en uso se basa en una estimacion de los flujos de efectivo futuros que producira la unidad generadora de efectivo, derivados de los
pronosticos anuales elaborados por la administracion de la unidad y aprobados por la Direccion Ejecutiva del Grupo, asi como de los anélisis de
los cambios en el posicionamiento relativo de las actividades de la unidad en el mercado. Estos flujos de efectivo se descuentan a una tasa que
refleja el retorno que los inversionistas requeririan de una inversion en el sector y region en cuestion.

1.c CONVERSION DE OPERACIONES EN DIVISAS

Los metodos que se utilizan para contabilizar los activos y pasivos relacionados con operaciones en divisas celebradas por el Grupo, y para medir
el riesgo cambiario que resulta de dichas operaciones, dependen de si el activo o pasivo en cuestion se clasifica como partida monetaria o no
monetaria.

Activos y pasivos monetarios? expresados en divisas

Los activos y pasivos monetarios expresados en divisas se convierten a la moneda funcional de la empresa del Grupo pertinente al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de conversion se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas que provienen de instrumentos
financieros designados como cobertura de resultados futuros o cobertura de inversion neta en divisas, que se reconocen en el patrimonio neto.

Activos no monetarios expresados en divisas

Los activos no monetarios se pueden medir al costo histérico o a valor razonable. En el primer caso, los activos no monetarios que se expresas
en divisas se convierten utilizando el tipo de cambio en la fecha de la operacion, es decir, la fecha de reconocimiento inicial del activo no
monetario o la fecha de reconocimiento del pasivo no monetario resultante del pago o de la recepcion de un anticipo. En el segundo caso, se
convierten al tipo de cambio de cierre.

Las diferencias de conversion en activos no monetarios que se expresan en divisas y se miden a valor razonable (instrumentos de patrimonio) se
reconocen en la cuenta de resultados si los activos se clasifican en “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados’, y en el
patrimonio neto si los activos se clasifican en “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

%

1 Eltérminc que se utiliza en la NIC 36 para designar a los grupos de negocios homogeneos es el de ‘unidad generadara de efective”

2 Los activos y pasivos monefanos son los activos y pasivos que se reciben o pagan en monlos fijos o determinables de efectivo
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1.d MARGEN DE INTERMEDIACION, COMISIONES E INGRESOS DE OTRAS ACTIVIDAD

1.d.1  Margen de intermediacion

Los ingresos y gastos que resultan de los instrumentos financieros de deuda medidos al costo amortizado y a valor razonable con ca
patrimonio neto se reconocen en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que garantiza la equiparacién entre el valor descontado de los flujos de efectivo futuros™
largo de la vida del instrumento financiero o, cuando es apropiado, un periodo menor, y la cantidad consignada en el balance. El calculo de la tasa
de interés efectiva toma en cuenta todas las comisiones recibidas o pagadas que son parte integral de la tasa de interés efectiva del contrato, los
costos de la operacion, las primas y descuentos.

Las comisiones que se tratan como un componente adicional de los intereses se incluyen en la tasa de interés efectiva, y se reconocen en la
cuenta de resultados, en “Intereses e ingresos y gastos asimilados”, En ese categoria se incluyen principalmente las comisiones que se obtienen
de compromisos de financiamiento cuando se considera que la concesion de un crédito es mas probable que improbable. Las comisiones
obtenidas de compromisos de financiamiento se difieren hasta su disposicién y posteriormente se incorporan al célculo de la tasa de interés
efectiva reconociéndolas linealmente durante la vida del crédito. También se incluyen en esta categoria las comisiones de sindicacion, por la parte
de la comision equivalente a la remuneracion de otros participantes.

1.d.2 Comisiones e ingresos de otras actividades

Las comisiones cobradas en relacian con la prestacion de servicios bancarios y similares (con la excepcion de las que dependen de la tasa de
interés efectiva), los ingresos de promociones inmobiliarias, asi como los ingresos por servicios prestados en el marco de contratos de
arrendamiento, pertenecen al ambito de aplicacion de la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratas con clientes”,

Esta norma define un modelo tnico de reconocimiento de los ingresos basandose en principios organizados en cinco etapas. Estas cinco etapas
permiten sobre todo identificar las obligaciones de prestacién distintas de las recogidas en los contratos y asignarles el precio de la transaccion.
Los productos relacionados con estas diferentes obligaciones de prestacion se reconocen cuando se satisfacen dichas obligaciones, es decir,
cuando se transfiere el control del bien o del servicio.

El precio de una prestacién puede contener un elemento variable. Los montos variables Unicamente pueden registrarse en la cuenta de
resultados si es altamente probable que los montos registrados no van a dar lugar a un ajuste significativo a la baja.

Comisiones

El Grupo reconoce los ingresos y gastos por comisiones en la cuenta de resultados:

m progresivamente a medida que se presta el servicio, cuando el cliente disfruta de un servicio continuado. Aqui cabe citar, por ejemplo, algunas
comisiones sobre operaciones con clientes cuando los servicios se prestan de forma continuada, las comisiones sobre compromisos de
financiacion que no se incluyen en el margen de intermediacion, ya que es poco probable que termine disponiéndose del préstamo, las
comisiones sobre garantias financieras, las comisiones de compensacion de instrumentos financieros, las comisiones derivadas da actividades
fiduciarias y similares, derechos de custodia de titulos, etc.

Se considera que las comisiones recibidas respecto a compromisos de garantias financieras representan el valor razonable inicial del
compromiso; después, el pasivo resultante se amortiza durante la vigencia del compromiso, dentro de los ingresos por comisiones;

m cuando se presta el servicio, en el resto de casos. Aqui cabe citar, por ejemplo, las comisiones de distribucion recibidas, las comisiones de
sindicacion que retribuyen el servicio de coordinacion, las comisiones por servicios de asesoramiento, etc.

Ingresos de otras actividades

Los ingresos de promocion inmobiliaria, asi como a los ingresos por servicios prestados en el marco de contratos de arrendamiento simple, se
reconocen en el rubro ‘Ingresos de otras actividades” de la cuenta de resultados,
En el caso de los ingresos de promocion inmabiliaria, el Grupo los registra en la cuenta de resultados:

m progresivamente, cuando el servicio crea o vallia un activo que pasa a ser controlado por el cliente a medida que va siendo creado o valuado
(por ejemplo, trabajos en curso controlados por el cliente sobre cuyo terreno se levanta al activo...) o cuando la prestacion de la entidad no crea
un activo que esta podria utlizar de otro modo y le confiere un derecho exigible al pago de |a parte efectuada hasta la fecha considerada. Un
ejemplo serian los contratos VEFA en Francia (contratos de compraventa futura);

= a su finalizacion, en el resto de situaciones.

En el caso de los ingresos por servicios prestados en el marco de contratos de arrendamiento, el Grupo los registra en la cuenta de resuliados a
medida que se presta el servicio, es decir, prorateandc los costos asumidos en relacion con los contratos de mantenimiento.
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Los activos financieros, salvo los vinculados a las actividades aseguradoras (véase nota 1.f) se clasifican al costo amortizado, a valprazonable
con cambios en el patrimonio neto o a valor razonable con cambios en resultados, segun el modelo de gestion y las caracteristicas ¢ nlraclu?EgERrTO
de los instrumentos en el momento de su reconocimiento inicial. DucTor

Los pasivos financieros se clasifican al costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados en el momento de su reconocim
inicial.

Los activos y pasivos financieros se reconacen en el balance cuando el Grupo se convierte en parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. Las compras y ventas de activos financieros efectuadas en un plazo definido por la legislacién o mediante acuerdo en un mercado
dado se registran en el balance en |a fecha de liquidacion.

El fratamiento contable de los activos y pasivos financieros aplicable al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017 se presenta en el Documento
de registro de 2017.

1.e.1 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se clasificaran al costo amortizado si se cumplen los dos siguientes criterios: el modelo de gestion consiste en mantener el
instrumento con el fin de recibir los flujos de efectivo contractuales (‘cobro”) y si los flujos de efectivo estan formados Unicamente por pagos
relativos al principal e intereses sobre el principal.

Criterio del modelo de gestion

Los activos financieros se gestionan a los fines de cobrar los flujos de efectivo mediante la percepcion de los pagos contractuales durante la vida
del instrumento.

Las ventas realizadas en fechas proximas al vencimiento del instrumento y por un monto cercano a los flujos de efectivo contractuales pendientes
0 a causa de un aumento del riesgo crediticio de la contraparte son compatibles con un modelo de gestion de tipo “cobro’. Las ventas impuestas
por limitaciones regulatorias o para gestionar la concentracion del riesgo crediticio (sin aumentarlo) también son compatibles con este modelo de
gestion, dado que dichas ventas son poco frecuentes o bien su valor es insignificante.

Criterio de los flujos de efectivo

El criterio de los flujos de efectivo se satisface cuando las modalidades contractuales del instrumento de deuda dan lugar en fechas precisas a
flujos de efectivo que tnicamente son reembolsos del principal y pagos de intereses sobre el principal pendiente.

Este criterio no se satisface cuando la modalidad contractual expone al titular a riesgos o una volatilidad de los flujos de efectivo contractuales que
no se corresponden con los de un crédito no estructurado o “basico”. Tampoco se cumple este criterio cuando existe un apalancamiento que
aumenta la variabilidad de los flujos de efectivo contractuales.

Los infereses representan la remuneracion del valor temporal del dinero, del riesgo crediticio y, eventualmente, de otros riesgos (riesgo de
liquidez, por ejemplo), los costos (costos administrativos, por ejemplo), asi como un margen de beneficios coherente con el de un crédito basico.
La existencia de intereses negativos invalida el criterio de los flujos de efectivo.

El valor temporal del dinero es el componente de los intereses (denominado generalmente “tasa”) que proporciona una contrapartida Unicamente
por el paso del tiempo. La relacion entre la tasa de interés y el paso del tiempo no debe verse alterada por caracteristicas especificas que
supongan un incumplimiento del criterio de los flujos de efectivo.

Asi, cuando la tasa de interés variable del activo financiero se revisa periédicamente con una frecuencia que no concuerda con la duracién en la
que se ha establecido la tasa de interés, el valor temporal del dinero puede considerarse alterado y, en funcion de la magnitud de dicha
alternacion, el criterio de los flujos de efectivo podria no cumplirse. Algunos activos del Grupo se caracterizan por una discordancia entre la
frecuencia de revision de la tasa y el vencimiento de esta, o de las tasas determinadas segin promedios. El Grupo ha desarrollado un enfogue
hoemogéneo que permite analizar esta alteracion del valor temporal del dinero,

En el caso de las tasas reguladas, estas responden al criterio de los flujos de efectivo desde el momento en el que otorguen una contrapartida
que se corresponda globalmente con el paso del tiempo y no conlleven exposicion a riesgos o a una volatiidad de los flujos de efectivo
contractuales que no se corresponderian con los de un crédito basico (por ejemplo, los créditos concedidos en el marco de la captacion de las
Libretas A).

Algunas clausulas contractuales pueden modificar los plazos o los montos de los flujos de efectivo. Las opciones de reembolso anticipado no
invalidan el criterio de los flujos de efectivo si el monto del reembolso previsto representa esencialmente el principal pendiente y los intereses
relacionados, lo que puede comprender una penalizacion razonable para compensar la cancelacion del contrato antes del plazo. Por ejemplo, en
el marco de los créditos a particulares, se considera razonable una penalizacion maxima de seis meses de intereses o 3% del capital pendiente.
Las penalizaciones actuariales que corresponden a la diferencia actualizada entre los flujos de efectivo contractuales residuales del préstamo y su
sustitucion con una contraparte similar o en el mercado interbancario para un vencimiento equivalente también se consideran razonables, también
cuando la penalizacion sea positiva o negativa (es decir, penalizacion simétrica). Las clausulas por las que se pasa de una tasa variable a una fija
no invalidan el criterio de los flujos de efectivo si la tasa fija se determina al principio, o si es representativa del valor temporal del dinero para el
vencimiento residual del crédito en la fecha de ejercicio de la clausula.

En el caso particular de los activos financieros vinculados contractualmente a los pagos recibidos de una cartera de aclivos subyacentes y que
comportan un orden de prioridad de pago de los flujos de efectivo entre los inversionistas (“tramos”), creando asi concentraciones de riesgo
crediticio, se lleva a cabo un andlisis especifico. Las caracteristicas contractuales del tramo y las de las carteras de instrumentos financieros
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subyacentes deben satisfacer el criterio de los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo crediticio inherente al tramo debe ser inferior 0 igya

exposicion al riesgo crediticio de la cartera de instrumentos financieros subyacentes, -1!?‘

Algunos créditos pueden ser “sin recurso”, bien contractualmente o bien en gsencia cuando se conceden a una entidad ad-hoc. Este @ casd,
particularmente, de un nimero considerable de préstamos de financiamiento de proyectos o financiamiento de activos. El criterio de |dsgujos de

QUINTANILLA

efectivo se respeta en la medida en que estos préstamos no representen una exposicion directa a los activos otorgados como garap¥a. En la PERIT

practica, el mero hecho de que el activo financiero dé lugar a pagos correspondientes al principal y los intereses no basta para conclyir gue
instrumento sin recurso cumple el criterio de los flujos de efectivo. En ese caso, los activos subyacentes especificos a los que se aplica el'sg
limitado deben analizarse mediante el enfoque denominado “de transparencia”. Si esos activos no sustituyen por si mismos los criterios de
de efectivo, debe realizarse una evaluacion de la mejora de crédito existente. En particular, se analizan los siguientes elementos: estructuracion y
dimensionamiento de la operacion, nivel de capital del prestatario, fuente de reembolso prevista y volatilidad del precio del activo subyacente.
Este andlisis se aplica a los créditos “sin recurso” concedidos por el Grupo.

La categoria “Activos financieros a costo amortizado” incluye especialmente los créditos concedidos por el Grupo, los acuerdos de recompra
inversa y los fitulos que se mantienen en el marco de la gestion de activos y pasivos con vistas a percibir los flujos contractuales y que respetan
los criterios de los flujos de efectivo.

Reconocimiento

En el momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros se reconocen a valor razonable, incluyendo los costos de transaccion
directamente imputables a la operacion, asi como las comisiones que conlleva la concesion de los créditos.

Después, se miden al costo amoartizado, incluyendo los intereses devengados no vencidos y deduciendo los reembolsos de capital e intereses
realizados durante el periodo transcurrido. Estos activos financieros también se someten desde el principio a un calculo de deterioro por perdidas
previstas en concepto del riesgo crediticio (nota 1.e.5).

Los intereses se calculan utilizando el método del interés efectivo determinado al comienzo del contrato.

1.e.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda se clasifican a valor razonable con cambios en el patrimonio neto si se cumplen los dos siguientes criterios:

u criterio del modelo de gestion: los activos financieros se mantienen en un modelo de gestion cuyo objetivo se alcanza cuando se cumple el
doble objetivo de percibir los flujos de efectivo contractuales y vender los activos financieros (‘cobro y venta’). Esta Ultima caracteristica no es
accesoria, sino que forma parte indisoluble del modelo de gestion;

w criterio de los flujos de efectivo: los principios son idénticos a los aplicables a los activos financieros a costo amortizado.

En esta categoria se engloban principalmente los titulos que se mantienen en el marco de |a gestion de activos y pasivos con vistas a percibir los

flujos contractuales o ser vendidos y respetan los criterios de los flujos de efectivo.

En el momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros se reconocen a valor razonable, incluyendo los costos de transaccion
directamente imputables a la operacién, Después, se miden a valor razanable y sus variaciones se registran en un rubro especifico del patrimonio
neto denominado “Cambios en el patrimonio neto que pueden reclasificarse en la cuenta de resultados’. Del mismo modo, las pérdidas
esperadas, calculadas con las mismas modalidades que las aplicables a los instrumentos de deuda a costo amortizado y reconocidas en el costo
del riesgo, tienen como contrapartida ese rubra especifico del patrimonio neto. En la venta, los montos reciclables reconocidos con anterioridad
en el patrimonio neto se trasladaran a la cuenta de resultados.

Ademas, los intereses se reconocen en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo determinado al comienzo del contrato.

Instrumentos de patrimonio

Las inversiones en instrumentos de patrimonio como acciones se clasifican opcionalmente, fransaccion por transaccion, en instrumentos a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto (en un rubro especifico). En la venta de las acciones, los cambios de valor reconocidos con
anterioridad en el patrimonio neto no se trasladan a la cuenta de resultados. Unicamente se reconocen en la cuenta de resultados los dividendos,
en tanto en cuanto representen una remuneracion por la inversion y no un reembolso de capital. Estos instrumentos no se someten a pruebas de
deterioro.

Las participaciones de fondos reembolsables a discrecion del fitular no responden a la definicion de instrumentos de patrimonio. Estas tampoco
cumplen los criterios de los flujos de efectivo y, por tanto, se registran a valor razonable con cambios en resultados.
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Los compromisos de financiamiento y de garantias financieras que no se reconocen como instrumentos a valor razonable cdrzpambios Eﬁ\MOS

resultados se presentan en la nota relativa a los compromisos otorgados y recibidos, Se someten a pruebas de deterioro por pérdises previstgs
en concepto del riesgo crediticio. Estos deterioros se presentan en el rubro “Provisiones para contingencias y cargos”. ER

1.e.4 Contratos de ahorro y créditos regulados

Las cuentas de ahorro vivienda (Comptes Epargne-Logemenl ~"CEL") y los planes de ahorro vivienda (Plans d'Epargne Logement - “PEL") son
productos minoristas regulados por el gobierno que se venden en Francia; combinan una fase de ahorro y una fase de crédito que son
inseparables, donde |a fase del crédito depende de |a fase de ahorro.

Estos productos contienen dos tipos de obligaciones para BNP Paribas: la obligacion de pagar intereses sobre los ahorros por un periodo

indefinido, a una tasa que establece el gobiemo al inicio del contrato (en el caso de productos de PEL) o una tasa que se restablece cada seis

meses utilizando una formula de indexacion que establece la ley (en el caso de los productos de CEL); asi como la obligacidn de otorgar

préstamos al cliente (a opcion del cliente) por un monto que depende de los derechos adquiridos durante la fase de ahorro, a una tasa que se

establece al inicio del contrato (en el caso de los productos de PEL) o una tasa que depende de la fase de ahorro (en el caso de los productos de

CEL).

Las obligaciones futuras del Grupo respecto a cada generacion (en el caso de los productos de PEL, una generacién abarca todos los productos

con la misma tasa de interes al inicio; en el caso de los productos de CEL, todos esos productos constituyen una sola generacion) se miden

descontando las ganancias futuras probables de los saldos pendientes en riesgo para esa generacion.

El valor en riesgo se estima con base en un analisis historico de la conducta del cliente y equivale a lo siguiente:

m para la fase de creditos: al valor estadisticamente probable de los créditos y a los saldos pendientes reales de los créditos;

m para la fase de ahorro: a la diferencia entre el valor estadisticamente probable de los créditos y el valor minimo previsto, donde éste Gltimo se
considera equivalente a depositos a plazo incondicionales.

Las ganancias para periodos futuros de la fase de ahorro se estiman como la diferencia entre la tasa de reinversion y la tasa de interés fija de

remuneracion del ahorro sobre el valor en riesgo de ahorros del periodo en cuestion. Las ganancias para periodos futuros de la fase de crédito se

estiman como la diferencia entre la tasa de refinanciamiento y la tasa de interés fija para créditos sobre el valor en riesgo de créditos del periodo

en cuestion.

La tasa de reinversion para ahorros y la tasa de refinanciamiento para créditos se derivan de la curva de rendimiento swap y de los diferenciales

que se esperan de los instrumentos financieros de clase y vencimiento similares. Los diferenciales se determinan con base en los diferenciales

reales de los créditos para compra de vivienda a tasa fija en el caso de la fase de créditos y los productos que se ofrecen a clientes individuales

en el caso de |a fase de ahorro, Para reflejar la incertidumbre de las tendencias de las tasas de interés futuras, y el impacto de dichas tendencias

en los modelos de conducta del cliente y el valor en riesgo, las obligaciones se estiman utilizando el método Monte-Carlo.

Cuando la suma algebraica de las obligaciones futuras estimadas del Grupo respecto a las fases de ahorro y credito de cualquier generacion de

contratos indica una situacion potencialmente desfavorable para el Grupo, se reconoce una provision (sin cobertura entre generaciones) en el

balance en "Provisiones para contingencias y cargos'. Los movimientos en esta provision se reconocen como ingresos y gastos de intereses y

asimilados en la cuenta de resultados.

1.e.5 Deterioro de los activos financieros al costo amortizado y los instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto

El modelo de deterioro para el riesgo crediticio esta basado en las pérdidas esperadas.

Este modelo se aplica a los créditos y a los instrumentos de deuda reconocidos al costo amortizado o a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto, a los compromisos de préstamo y a los contratos de garantia financiera otorgada que no se reconocen a valor razonable, asi
como a las deudas derivadas de contratos de alquiler, las deudas comerciales y los activos de contratos.

Modelo general

El Grupo identifica tres “estratos” que se corresponden con una situacion especifica atendiendo a la evolucion del riesgo crediticio de la

contraparte desde el reconocimiento inicial del activo.

m Pérdidas crediticias esperadas a 12 meses (“estrato 1): si, en la fecha de cierre del balance, el riesgo crediticio del instrumento financiero no ha
aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial, este instrumento da lugar a una provision por deterioro por un monto igual a
las pérdidas crediticias previstas a 12 meses (resultantes de los riesgos de impago durante los siguientes 12 meses).

m Pérdidas crediticias al vencimiento de los activos no deteriorados (“estrato 27): la provisién por deterioro se mide por un monto igual a las
pérdidas crediticias previstas durante la vida del instrumento financiero (a vencimiento) si el riesgo crediticio de este ha aumentado de forma
significativa desde el reconocimiento inicial sin que el activo se haya considerado deteriorado.

m Pérdidas crediticias esperadas al vencimiento de los activos financieros deteriorados o de dudoso cobro (“estrato 3"): la provision por deterioro
se reconoce también por un monto igual a las pérdidas crediticias previstas al vencimiento.

Este modelo general se aplica al conjunto de los instrumentos que se engloban en el ambito del deterioro de la NIIF 9, con la excepcion de los

activos deteriorados desde su adquisicion o emision y los instrumentos en los que se utiliza un modelo simplificado (véase mas adelante).

El enfoque de las pérdidas crediticias previstas bajo la NIIF 9 es simétrico, es decir, que si las pérdidas crediticias previstas al vencimiento se han
reconocido durante un periodo contable anterior, y si se constata que para el instrumento financiero y para el periodo contable en curso ya no
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existe un aumento significativo del riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial, se calcula de nuevo la provision sobre la base de una p§
crediticia prevista a 12 meses.

provisién por deterioro).

Definiciéon de impago
La definicion de impago esta en consonancia con la del acuerdo de Basilea, con la presuncion refutable de que la entrada en impago se realice
como muy tarde después de los 90 dias de impago.

La definicién de impago se utiliza de forma homogénea para medir el aumento del riesgo crediticio y la magnitud de las pérdidas crediticias
esperadas.

Activos financieros deteriorados de dudoso cobro

Definicion
Un activo financiero se considera de dudoso cobro y se encuadra en el “estrato 3" cuando se producen uno o varios sucesos que tienen una
incidencia negativa en los flujos de efectivo futuros de este activo financiero.

En un plano individual, constituye un indicio objetivo de depreciacion cualquier dato observable respecto a los siguientes eventos: la existencia de
cuentas impagadas desde hace al menos 90 dias; el conocimiento o las indicaciones de que el deudor pasa dificultades financieras importantes,
de manera que se puede considerar que ha surgido un riesgo independientemente de que se haya registrado un impago; las concesiones
respecto a los terminos de crédito otorgadas al deudor que no se habrian considerado si el deudor no estuviera pasando por dificultades
financieras (véase la seccion “Restructuracion de activos financieros”).

El caso especifico de los activos deteriorados desde su adquisicion o emision

En determinados casos, |os activos financieros se deterioran desde el momento de su reconocimiento inicial.

En estos activos, no se constituyen provisiones en el momento del reconocimiento inicial. La tasa de interés efectiva es el resultado de la
incorporacion de las pérdidas crediticias esperadas al vencimiento a los flujos de efectivo estimados inicialmente. Cualquier variacion posterior de
las pérdidas crediticias esperadas al vencimiento, tanto positiva como negativa, da lugar a un ajuste del deterioro en la cuenta de resultados.

Modelo simplificado
El modelo simplificado consiste en registrar inicialmente una provision por deteriora sobre la base de una pérdida crediticia prevista al vencimiento
y posteriormente en cada fecha de cierre contable.

El Grupo aplica este modelo a las deudas comerciales con vencimientos interiores a los 12 meses.

Incremento significativo del riesgo crediticio

El incremento significativo del riesgo crediticio puede evaluarse sobre una base individual o sobre una base colectiva (agrupando los instrumentos
financieros en funcion de caracteristicas de riesgo crediticio comunes) tomando en consideracion todas las informaciones razonables y
justificables y comparando el riesgo de impago del instrumento financiero en la fecha de cierre contable con el riesgo de impago del instrumento
financiero en la fecha del reconocimiento inicial.

La apreciacion del deterioro se basa en la comparacion de las probabilidades de impago o las calificaciones crediticias en la fecha de
reconocimiento inicial de los instrumentos financieros y en la fecha de cierre del ejercicio contable.

Por otro lado, segun la norma existe una presuncion refutable de aumento significative del riesgo crediticio asociado a un activo financiero desde
el reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales sufren un retraso de mas de 30 dias.

En el negocio especializado del crédito al consumo, la evaluacién del deterioro se apoya también en la existencia de una incidencia de pago que
se ha regularizado, pero ha sucedido en los doce meses anteriores.

Los principios aplicados a la hora de evaluar el aumento significativo del riesgo crediticio se detallen en la nota 3.h *Costo del riesgo”.

U
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Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

R

Las pérdidas crediticias esperadas se definen como una estimacion de las pérdidas crediticias (es decir, el valor actual de los déficits d& efectivo) PERITO

ponderada por la probabilidad de ocurrencia de dichas pérdidas durante la vida prevista de los instrumentos financieros. Se calculan eﬂ;rmm,qaut«roﬂ
individual para cada exposicion. 00 (9

40 pE WEE:

En la practica, para las exposiciones clasificadas en los estratos 1y 2, las pérdidas crediticias esperadas se calculan como el producto de Ta
probabilidad de impago (PI), la pérdida en caso de impago (Loss Given Default - LGD) y el monto de la exposicion en caso de impago (Exposure
at Default - EAD), descontadas a la tasa de interés efectiva de la exposicion. Son el resultado del riesgo de impago en los 12 meses siguientes
(estrato 1) o del riesgo de impago durante la vida del instrumento (estrato 2). En el negocio especializado del crédito al consumo, habida cuenta
de las caracteristicas de las carteras, el método utilizado se basa, por un lado, en las probabilidades de pasar a una exigibilidad anticipada y, por
otro, en los porcentajes de pérdida descontados después de la exigibilidad anticipada. Los calculos de los pardmetros se realizan
estadisticamente a partir de poblaciones homogéneas.

Para las exposiciones clasificadas en el estrato 3, las pérdidas crediticias esperadas se calculan como el valor descontado a la tasa de interés
efectiva de los déficits de efectivo durante la vida del instrumento. Los déficits de efectivo representan la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales exigibles y los flujos de efectiva previstos (es decir, que deberian recibirse).

La metodologia desarrollada se apoya en los conceptos y marcos existentes (principalmente en el marco de Basilea) para las exposiciones en las
que los requisitos de capital correspondientes al riesgo crediticio se calculen segun el enfoque IRBA. Este marco también se aplica a las carteras
en las que los requisitos de capital correspondientes al riesgo crediticio se calculen segtin el enfoque estandar, Ademds, el marco de Basilea se
ha completado con disposiciones relacionadas especificamente con la NIIF 9, concretamente la incorporacion de informaciones de naturaleza
prospectiva.

Vencimiento

Se tienen en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero (incluidos los reembolsos anticipados, las promogas y las
opciones analogas) durante su vida, En los casos excepcionales en los que no pueda estimarse de forma fiable la vida del instrumento financiero,
se utilizara la duracion contractual residual. La norma precisa que el periodo méximo para el calculo de las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maximo. No obstante, para los descubiertos autorizados y las lineas de crédito, segun la excepcion que permite la NIIF 9 para
estos productos, el vencimiento considerado para el calculo de las pérdidas crediticias esperadas es el periodo durante el cual la entidad esta
expuesta al riesgo crediticio, que puede extenderse mas alla del vencimiento contractual (periodo de preaviso). Para los descubiertos autorizados
y las lineas de crédito concedidas a contrapartes distintas de los dlientes particulares, puede utilizarse el vencimiento contractual, sobre todo
cuando estos se gesfionan individualmente y la préxima revision crediticia coincide con el vencimienta contractual.

Probabilidades de impago (Pl)

La probabilidad de impago es una estimacion de la probabilidad de ocurrencia de un impago en un horizonte de tiempo dado.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, es preciso estimar tanto las probabilidades de impago a un afio como las probabilidades de impago
al vencimiento.

Las Pl a un afio se derivan de las Pl regulatorias, que estan basadas en promedios a largo plazo a lo largo del ciclo, con el fin de reflejar las
condiciones actuales (point in time o PIT).

Las Pl al vencimiento se definen utilizando matrices de migracién que reflejan la evolucion prevista de la calificacion interna de la exposicion hasta
el vencimiento y las probabilidades de impago asociadas.

Pérdidas en caso de impago (LGD)
La perdida en caso de impago es la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo previstos, descontados a la tasa de
interés efectiva (0 una aproximacion) en la fecha de impago. La LGD se expresa como porcentaje de la EAD.

La estimacion de los flujos de efectivo esperados incorpora los flujos de efectivo resultantes de la venta de una garantia mantenida u otras
mejoras credilicias si estas se incluyen en las condiciones contractuales y la entidad no las contabiliza de forma separada (por ejemplo, una
garantia hipotecaria asociada a un préstamo inmobiliario), una vez deducidos los costos de obtencién y venta de dichas garantias.

La LGD utilizada a los fines de la NIIF 9 se deriva de los parametros de LGD del acuerdo de Basilea. Esté ajustada por el efecto “punto bajo de
ciclo” y los margenes conservadores, principalmente regulatorios, con la excepcion de los margenes para incertidumbres de madelo.

Exposicion en caso de impago (EAD)

La exposicion en caso de impago de un instrumento es el monto residual que se prevé que adeude el deudor en el momento del impago. Este
monto se define en funcion del perfil de reembolso esperado y tiene en cuenta, segin los tipos de exposicion, las amortizaciones contractuales,
los reembolsos anticipados previstos y las disposiciones previstas de las lineas de crédito,

Incorporacion de informaciones de naturaleza prospectiva

El monto de las pérdidas crediticias previstas se calcula a partir de un promedio ponderado de escenarios probables, tomando en consideracion
sucesos pasados, circunstancias actuales y previsiones razonables y justificables sobre la coyuntura econdmica.

Los principios aplicados a la incorporacion de escenarios econémicos en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas se detallan en la nota 3.n
“Costo del riesgo”.

Traslados a pérdidas

Un traslado a pérdidas consiste en reducir el valor contable bruto de un activo financiero cuando ya no existen esperanzas razonables de
recuperar |a lotalidad o una parte de dicho activo financiero o cuando ha sido objeto de un abandono total o parcial. El traslado a pérdidas se
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produce cuando se han agotado todas las vias de actuacion a disposicion del Banco y depende generalmente del contexto pro ﬁ
jurisdiccian,
Si el monto de la pérdida cuando se lleva a cabo el traslado es superior a la provision por deterioro acumulada, la diferencia se registra
pérdida de valor adicional en “Costo del riesgo”. En todas las recuperaciones que se produzcan después de que el activo financiero (0 una
de él) ha salido del balance, el monto recibido se regisira como ganancia en "Costo del riesgo’.

Recuperaciones mediante el ejercicio de la garantia

Cuando un crédito estd respaldado con un activo financiero o no financiero recibido en garantia y la contraparte incurre en un impago, el Grupo
puede aptar por ejercitar la garantia y, segin la jurisdiccion, puede convertirse en el propietario del activo. En una situacion asi, el crédito se da de
baja contablemente a cambio del active recibido en garantia,

Cuando se ha hecho efectiva la propiedad del activo, este se reconoce a su valor razonable y se clasifica en el balance segun la intencion de
gestion.

Restructuracion de activos financieros a causa de dificultades financieras

Una restructuracion a causa de dificultades financieras del deudor se define como una modificacion de los términos y condiciones de la
transaccion inicial que el Grupo contempla exclusivamente por motivos econémicos o legales relacionados con las dificultades financieras del
deudor.

En las restructuraciones que no conllevan una baja contable del activo financiero, se aplica un ajuste de valor al activo restructurado para reducir
el valor en libros al valor presente de los nuevos flujos de efectivo futuros esperados descontados a la tasa de interes efectiva original, La
meodificacion del valor del activo se reconoce en la cuenta de resultado en ‘Costo del riesgo”,

A continuacién, se evalia la existencia de un incremento significativo del riesgo crediticio en el instrumento financiero comparando el riesgo de
impago posterior a la restructuracién (segun las condiciones contractuales modificadas) y el fiesgo de impago en la fecha de reconocimiento
inicial (segun las condiciones contractuales originales). Para demostrar que ya no se retnen los criterios de reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas al vencimiento, debera observarse un patron de pago de calidad durante un periodo determinado.

Cuando la restructuracion consiste en un canje total o parcial por otros activos sustancialmente diferentes (por ejemplo, el intercambio de un
instrumento de deuda por un instrumento de patrimonio), ésta se fraduce en la cancelacion de la cuenta por cobrar y en el reconocimiento de los
activos recibidos en el canje a valor razonable en |a fecha del canje. La diferencia en valor se reconoce en la cuenta de resultados en "Costo del
riesgo”.

Las modificaciones de activos financieros que no se han realizado debido a dificultades financieras del deudor (es decir, renegociaciones
comerciales) se analizan en general como el reembolso anticipado del préstamo anterior, que se da de baja en la contabilidad, y el alta de un
nuevo préstamo en condiciones de mercado.

1.e.6 Costo del riesgo

El costo del riesgo incluye los siguientes elementos de los resultados:

m las provisiones y reversiones de deterioros que cubren las pérdidas crediticias esperadas a 12 meses y al vencimiento (estrato 1 y estrato 2)
relacionadas con los instrumentos de deuda reconocidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, con los
compromisos de préstamo y con los contratos de garantia financiera que no se reconocen a valor razonable y con las deudas derivadas de
contratos de alquiler, activos de contratos y deudas comerciales;

m las dotaciones y reversiones de deterioros de activos financieros sobre los que exista un indicio objetivo de depreciacién (estrato 3), las
perdidas por créditos irrecuperables y los montos recuperados de créditos cancelados en libros;

m as provisiones y reversiones de deterioros de titulos de renta fija de entidades de seguros deteriorados individualmente (cubiertos por la NIC
39).

También se reconocen en el costo del riesgo los gastos refacionados con fraudes y controversias inherentes al negocio de financiamiento.

1.e.7 Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Cartera de negociacion y otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La cartera de negociacion comprende los instrumentos mantenidos para negociacién, incluidos los instrumentos derivados.

El resto de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se refiere a los instrumentos de deuda que no se mantienen para
negociacion y que no cumplen el criterio del modelo de gestion "cobro” o “cobro y venta” o el de los flujos de efectivo, También se engloban en
esta categoria los instrumentos de patrimonio para los que no se ha optado por la clasificacion a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto.

Estos instrumentos financieros se miden a valor razonable y los costos iniciales de transaccién se registran directamente en la cuenta de
resultados. En la fecha del balance, los cambios en el valor razonable se presentan en el rubro "Ganancias/pérdidas netas sobre instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados’ dentro de Ia cuenta de resultados, Lo mismo ocurre con los ingresos, dividendos y
plusvalias/minusvalias de venta realizadas de la cartera de negociacion.
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Pasivos financieros designados opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados

El Grupo utiliza esta categoria en los dos siguientes casos:

w los instrumentos financieros hibridos que contienen uno o varios derivados incorporados que de otra forma se habrian separada y cont
aparte. Un derivado incorporado es aquel en el que las caracteristicas econdmicas y sus riesgos no se relacionan estrechamente con
del confrato principal;

m cuando el uso de esta opcion permite a la empresa eliminar o reducir significativamente una discordancia en la medicion y el tratamie
contable de activos y pasivos que resultaria si se clasificaran en categorias separadas.

Las variaciones del valor razonable que resultan del riesgo crediticio propio se recogen en un rubro especifico del patrimonio neto.
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1.e.8 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Un instrumento financiero emitido o sus diferentes componentes se clasifican como pasivo financiero o instrumento de patrimonio en funcién con
la naturaleza econdmica del contrato juridico.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se clasifican como instrumentos de deuda si la compaiiia del Grupo que emite los
instrumentos tiene |a obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero al tenedor del instrumento. Lo mismo aplica si el Grupo
esta obligado a intercambiar un activo o pasivo financiero con otra empresa bajo condiciones que potencialmente son desfavorables para el
Grupo, o a entregar un nimero variable de acciones propias del Grupo.

Los instrumentos de patrimonio son producte de contratos que ponen de manifiesto un interés residual en los activos de una entidad después de
deducir todos sus pasivos.

Titulos de deuda y deuda subordinada

Los titulos de deuda y la deuda subordinada se contabilizan al costo amortizado, salvo si se contabilizan a valor razonable con cambios en
resultados.

Las emisiones de titulos de deuda se reconocen inicialmente al valor de emision incluyendo los costos de la operacion y después se miden al
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Los bonos amortizables o convertibles en acciones propias son instrumentos hibridos que pueden conllevar un componente de deuda y un
componente de patrimonio que se determinan en el reconocimiento inicial.

Instrumentos de patrimonio

El término “acciones propias” se refiere a las acciones emilidas por la matriz (BNP Paribas SA) o por las subsidiarias consolidadas mediante
integracion global. Los costos externos que son directamente atribuibles a una emisién de nuevas acciones se deducen del patimonio neto,
después de descontar los impuestos relacionados.

Las acciones propias gque mantiene el Grupo, también conocidas como autocartera, se deducen del patrimonic neto consolidado
independientemente del objetivo para el cual se mantienen, Las ganancias y pérdidas que resultan de dichos instrumentos se eliminan de la
cuenta de resultados consolidada.

Cuando el Grupo adquiere instrumentos de patrimonio emitidos por subsidiarias bajo el control exclusivo de BNP Paribas, la diferencia entre el
precio de adquisicion y la parte de los activos netos adquiridos se registra en reservas consolidadas atribuibles a la sociedad dominante. De igual
forma, los pasivos correspondientes a opciones de venta otorgadas a intereses minoritarios en dichas subsidiarias, y los cambios en el valor de
es0s pasivos, se compensan inicialmente contra los intereses minoritarios o, en su defecto, contra las reservas consolidadas atribuibles a la
sociedad dominante. Hasta que se ejercen estas opciones, la parte de los resultados atribuible a intereses minoritarios se asigna a intereses
minoritarios en la cuenta de resultados. Una disminucion en la participacion del Grupo en una subsidiaria consolidada mediante integracion global
se reconoce en las cuentas del Grupo coma un cambio en el patrimonio neto.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo y calificados como instrumentos de patrimonio (por ejemplo, los titulos subordlnados
superiores de duracién indeterminada) se presentan en el rubro “Capital y reservas” del balance.

Los pagos con cargo a un instrumento financiero clasificade como instrumento de patrimonio se registran directamente como deduccion del

patrimonio. Del mismo modo, los costos de transaccion de un instrumento calificado como de patrimonio se registran como deduccion del

patrimonic.

Los derivados de acciones propias se tratan coma sigue, dependiendo del método de liquidacion:

= como instrumentos de patrimenio, si se liquidan mediante |a entrega fisica de un numero fijo de acciones propias por un monto fijo de efectivo u
ofro activo financiero. Dichos instrumentos no se vuelven a evaluar;

m como derivados, si se liquidan en efectivo, o por eleccion, dependiendo de si se liquidan mediante la entrega fisica de acciones o en efectivo.
Los cambios en el valor de dichos instrumentos se llevan a la cuenta de resultados.

Si el contrato incluye una obligacion, contingente o no, de que el Banco recompre sus propias acciones, el banco debe reconocer la deuda al
valor actual con un asiento compensatorio en el patrimonio neto.

1.e.9 Contabilidad de coberturas

El Grupo se ha acogido a la opcion prevista por la norma, que permite mantener las disposiciones sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39
hasta la entrada en vigor de la futura norma sobre macrocoberturas. Ademas, la NIIF 9 no trata explicitamente las coberturas de valor razonable
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Los derivados contratados como parte de una relacion de cobertura se designan de acuerdo con el objetivo de la cobertura.

Las coberturas de valor razonable se utilizan especificamente para cubrir los riesgos relacionados con las tasas de interes sobre los activos
pasivos a tasa fija, tanto para instrumentos financieros identificados (valores, emisiones de deuda, créditos, adguisicion de préstamos) como para
carteras de instrumentos financieros (fundamentalmente, depésitos a la vista y créditos a tasa fija).

Las coberturas de resultados futuros se utilizan especificamente para cubrir riesgos relacionados con las tasas de interés sobre los activos y
pasivos con tasa de interés variable, incluyendo renovaciones, y riesgos de tipo de cambio sobre ingresos en divisas estimados como altamente
probables.

Al inicio de la cobertura, el Grupo prepara la documentacion formal que detalla la relacion de cobertura, identifica el instrumento, o parte del
instrumento, o parte del riesgo que se estd cubriendo, la estrategia de cobertura y el tipo de riesgo cubierto, el instrumento de cobertura, y los
métodos utilizados para evaluar la eficacia de la relacién de cobertura.

Al inicio y al menos trimestralmente, el Grupo evalia, de manera coherente con la documentacion original, la eficacia real (retrospectiva) y
esperada (prospectiva) de la relacion de cobertura. Las pruebas de eficacia retrospectiva estan disefiadas para evaluar si la proporcion de
cambios reales en el valor razonable o los resultados del instrumento de cobertura con aquellos en la partida cubierta esta dentro de un rango de
B0% a 125%. Las pruebas de eficacia prospectiva estan disefiadas para asegurar que los cambios esperados en el valor razonable o los
resultados previstos del derivado durante la vida residual de la cobertura compensen apropiadamente aquellos de la partida cubierta. Para
operaciones estimadas como altamente probables, la eficacia se evalia en gran medida con base en los datos historicos para operaciones
similares.

De acuerdo con la NIC 39 adoptada por la Union Europea, que excluye ciertas estipulaciones sobre la contabilizacion de las coberturas de
carteras, se utilizan relaciones de cobertura de valor razonable en los riesgos relacionados con las tasas de interés con base en carteras de
activos o pasivos. En este marco:

m el riesgo que se estd cubriendo es el riesgo relacionado con la tasa de interés asociado con el componente de tasa interbancaria de las tasas
de interés en operaciones bancarias comerciales (créditos a clientes, cuentas de ahorro y depésitos a la vista);

m los instrumentos que se estan cubriendo corresponden, para cada rango de vencimiento, a una parte del diferencial en la tasa de interés
asociada con los subyacentes cubiertos;

m los instrumentos de cobertura utilizados consisten exclusivamente en swaps de tasas de interés simples;

w la eficacia de la cobertura prospectiva se establece mediante el hecho de que todos los derivados, al inicio, deben tener el efecto de reducir los
riesgos relacionados con las tasas de interés en la cartera de los subyacentes cubiertos. Retrospectivamente, una cobertura se descalificara de
la contabilizacion de coberturas una vez que surja un déficit en los subyacentes especificamente asociados con esa cobertura para cada rango
de vencimiento (debido al pago anticipado de créditos o retiros de depositos).

El tratamiento contable de los derivados y las partidas cubiertas depende de la estrategia de cobertura,

En una relacién de cobertura de valor razonable, el instrumento derivado se vuelve a medir a valor razonable en el balance, y los cambios en el
valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados, en "Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados’, en forma simétrica con la reevaluacion de la partida cubierta para reflejar el riesgo cubierto. En el balance, |a reevaluacion del
valor razonable del componente cubierto se reconoce de acuerdo con la clasificacian de la partida cubierta en el caso de una cobertura de activos
y pasivos identificados, o en “Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de interés" en el caso de una relacién de cobertura
de carteras.

Si se suspende la relacion de cobertura, 0 ya no cumple con los criterios de eficacia, el instrumento de cobertura se transfiere a la cartera de
negociacion y se contabiliza utilizando el tratamiento que se aplica a esta categoria. En el caso de instrumentos de renta fija identificados, la
reserva por reevaluacion reconocida en el balance se amortiza a |a tasa de interés efectiva durante la vida restante del instrumento. En el caso de
carteras de renta fija cubiertas contra riesgos relacionados con las tasas de interés, el ajuste se amortiza linealmente durante el resto de la
vigencia original de la cobertura. Si la partida cubierta ya no aparece en el balance, en particular debido a pagos anticipados, el ajuste se lleva a la
cuenta de resultados de inmediato.

En una relacion de cobertura de resultados futuros, el derivado se mide a valor razonable en el balance, y los cambios en el valor razonable se
llevan al patrimonio neto en un rubro por separado, "Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto”. Los montos que se llevan al patrimonio
neto durante la vida de |a cobertura se transfieren a la cuenta de resultados, en "Intereses e ingresos y gastos asimilados™, en la forma y en la
fecha en que los flujos de efectivo provenientes de la partida cubierta tienen un impacto en la cuenta de resultados. Las partidas cubiertas
contintian contabilizandose utilizando el tratamiento especifico para la categoria a la cual pertenecen.

Si se suspende |a relacion de cobertura, o ya no cumple con los criterios de eficacia, los montos acumulados reconocidos en el patrimonio neto
como resultado de la reevaluacion del instrumenio de cobertura siguen en el patrimenio neto hasta que la propia operacion cubierta tiene un
impacto en la cuenta de resultados, o hasta que es evidente que la operacién no sucedera, en cuyo punto se transfieren a la cuenta de
resultados.

Si deja de existir la partida cubierta, los montos acumulados reconocidos en el patrimonio neto se llevan de inmediato a la cuenta de resultados.

Cualquiera que sea la estrategia de cobertura que se utilice, las partes ineficaces de la cobertura se reconocen en la cuenta de resultados en
‘Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados’,

Las coberturas de inversiones netas en divisas en subsidiarias y sucursales se contabilizan en la misma forma que las coberturas de resultados
futuros. Los instrumentos de cobertura pueden ser derivados de tipos de cambio o cualguier ofro instrumento financiero no derivado.
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1.e.10 Determinacion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una operacion conce,
condiciones normales entre participantes del mercado, en el mercado principal o en el mas ventajoso, a la fecha de medicion.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos financieros utilizando precios que se obtienen directamente de datos externos
utiizando técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacién son principalmente enfoques de mercado y de ingresos que abarcan md
generalmente aceptados (por ejemplo, flujos de efectivo descontados, modelo Black-Scholes y técnicas de interpolacion). Maximizan el usoné
datos observables y minimizan el uso de datos no observables; se calibran para reflejar las condiciones actuales del mercado y se aplican los
ajustes de valuacion segln sea apropiado, cuando algunos factores, como riesgos de modelo, liquidez y credificios no son captados por los
modelos o los datos subyacentes, pero, no obstante, los participantes de mercado los consideran al establecer el valor razonable.

En general, se debe medir individualmente el valor razonable para cada activo o pasivo financiero, pero se puede elegir la medicién con base en
|a cartera, con sujecion a ciertas condiciones; en este sentido, el Grupo aplica esta excepeion cuando algun grupo de activos financieros y pasivos
financieros y ofros contratos cubiertos por la aplicacién de la norma sobre los instrumentos financieros se administra con base en la exposicion
neta a riesgos similares, de mercado o crediticios, que se compensan, de acuerdo con una estrategia interna de la administracion de riesgos
debidamente documentada.

Los activos y pasivos que se miden o presentan a valor razonable se clasifican en los siguientes tres niveles de jerarquia:

m Nivel 1: los valores razonables se determinan utilizando directamente precios cotizados en los mercados activos para activos y pasivos
idénticos. Las caracteristicas de un mercado activo incluyen la existencia de una frecuencia y volumen de actividad suficientes y de precios
disponibles de forma continua.

m Nivel 2: los valores razonables se determinan con base en técnicas de valuacion cuyos parametros principales son datos de mercado
observables, ya sea directa o indirectamente. Estas técnicas se ajustan con regularidad y los datos se corroboran con informacion proveniente
de los mercados activos.

m Nivel 3: los valores razonables se determinan utilizando técnicas de valuacion cuyos parametros principales no son observables o no se
pueden corroborar por observaciones basadas en el mercado, debido por ejemplo a la falta de liquidez del instrumento o a un riesgo importante
del modelo, Un parametro no observable es un parametro para el cual no existe informacion de mercado disponible y que, por lo tanto, se
deriva de supuestos propios acerca de lo que otros participantes de mercado considerarian al evaluar el valor razonable, La evaluacion de si
un producto no tiene liquidez o esta sujeto a riesgos importantes del modelo es una cuestion de juicio.

El nivel en la jerarquia del valor razanable dentro del cual se dlasifica el activo o pasivo se basa en el nivel del parametro mas significativo desde

el punto de vista del valor razonable del instrumento.

Para los instrumentos financieros que se presentan en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, puede aparecer una diferencia entre el precio

de la operacion y el valor razonable. Este margen (en inglés, Day one Profi) se difiere y presenta en la cuenta de resultados durante el periodo en

el que se espera que los parametros de valuacion continien siendo no observables. Cuando los parametros que originalmente eran no
observables llegan a ser observables, o cuando la valuacién se puede corroborar comparandola con operaciones similares en un mercado activo,
|a parte no reconocida del margen se presenta en la cuenta de resultados.

1.e.11 Baja contable de activos y pasivos financieros

Baja contable de activos financieros

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un activo financiero, ya sea cuando vencen los derechos contractuales a los flujos de
efectivo provenientes del activo, o cuando el Grupo transfiere los derechos conractuales a los flujos de efectivo provenientes del activo y
practicamente todos los riesgos y recompensas relacionados con la propiedad del activo. Si no se cumplen todas estas condiciones, el Grupo
conserva el activo en el balance y reconoce un pasivo por la obligacion creada como resultado de la transferencia del activo.

Baja contable de pasivos financieros

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un pasivo financiero cuando el pasivo se extingue en su totalidad o en parte.

%
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Operaciones de recompra y préstamos de valores

Los valores que se venden temporalmente conforme a confratos de recompra contindan registrandose en el balance del Grupo en la
valores a la que pertenecen. El pasivo correspondiente se reconoce al costo amortizado en el rubro “Pasivos financieros al costo agf
correspondiente, excepto en el caso de los contratos de recompra que se celebran para fines de negociacién del Grupo, donde &
correspondiente se clasifica en “Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados’.

Los valores que se adquieren temporalmente conforme a acuerdos de recompra inversa no se reconocen en el balance del Grupo. La cuenta por
cobrar correspondiente se reconoce al costo amortizado en el rubro “Activos financieros al costo amortizado” correspondiente, excepto en el caso
de acuerdos de recompra inversa que se celebran para fines de negociacion del Grupo, donde la cuenta por cobrar correspondiente se reconoce
en “Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Las operaciones de préstamo de valores no resultan en la baja contable de los valores otorgados en préstamo, y las operaciones de adquisicion
de préstamos de valores no resultan en el reconocimiento de los valores adquiridos en préstamo en el balance. En los casos donde el Grupo
vende posteriormente los valores adquiridos en préstamo, la obligacion de entregar los valores adquiridos en préstamo al vencimiento se
reconoce en el balance en “Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

1.e.12 Compensacion de activos y pasivos financieros

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto se presenta en el balance si, y sélo si, el Grupo tiene el derecho
ejercible por ley a compensar los montos reconocidos, y pretende liquidar en base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Los contratos de recompra y derivados que cumplen los dos criterios establecidos en las normas contables se compensan en el balance.

1.f NORMAS CONTABLES ESPECIFICAS PARA EL NEGOCIO DE SEGUROS

Las politicas de contabilidad y las reglas de evaluacion especificas relacionadas con los activos y pasivos que generan contratos de seguros y
confratos financieros con una clausula de participacién discrecional emitidos por companias de seguros consolidadas se definen de acuerdo con
la NIIF 4 y se reflejan en los estados financieros consolidados.

Los activos financieros y los pasivos financieros de las entidades de seguros estan cubiertos por la NIC 39, como se explica en la nota 1.a.1.

Todos los demas activos y pasivos de las compafiias de seguros se contabilizan utilizando las politicas que se aplican a los activos y pasivos del
Grupo en general, y se incluyen en los rubros correspondientes del balance y de la cuenta de resultados en los estados financieros consolidados.

1.f.1 Cuenta de resultados

Los ingresos y gastos que resultan de contratos de seguro emitidos por el Grupo se reconocen en la cuenta de resultados, en “Ingresos netos de
actividades de seguros”.

Este rubro de la cuenta de resultados comprende las primas consumidas, los ingresos netos procedentes de contratos de inversion sin
participacion discrecional en los beneficios y otras prestaciones, los ingresos netos de las inversiones de las entidades aseguradoras (incluidos
los resultados de inmuebles de inversion y el deterioro de las acciones y ofros instrumentos de patrimonio), los gastos técnicos de los contratos,
los gastos de reaseguros cedidos, los gastos de servicios externos (incluidas las comisiones), asi como los gastos derivados de la participacion
en beneficios.

El resto de ingresos y gastos vinculados a la actividad de seguros (es decir, relacionados con las entidades aseguradoras) se presentan en el
resto de rubros de la cuenta de resultados en funcion de su naturaleza.

1.f.2 Inversiones de las actividades aseguradoras

Las inversiones de las actividades aseguradores comprenden fundamentalmente:

w |as inversiones de las entidades aseguradoras en instrumentos financieros que se reconocen segun los principios de la NIC 39, que
comprenden las inversiones representativas de |as reservas técnicas de las actividades aseguradoras y, sobre todo, los contratos vinculados a
fondos de inversion;

m los instrumentos derivados con valor razonable positivo. Las entidades aseguradoras del Grupo contratan instrumentos derivados como
cobertura para las inversiones;

= los inmuebles de inversion;

m las inversiones en sociedades consolidadas mediante el método de la participacion;

m asi como la participacion de las reaseguradoras en pasivos vinculados a contratos de seguro e inversion,

Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones financieras mantenidas por entidades aseguradoras del Grupo se clasifican en una de las cuatro categorias definidas por la NIC
39: activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, créditos y cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para venta.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” comprende los derivados y activos financieros que el Grupo ha
decidido reconocer a valor razonable con cambios en resultados desde el principio, de acuerdo con la opcion que permite a NIC 39,
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Los activos financieros se pueden designar a valor razonable con cambios en resultados en los siguientes casos (segun a NIC 39):
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m |os instrumentos financieros hibridos que contienen uno o varios derivados incorporados que de otra forma se habrian separado y co
aparte. Un derivado incorporado es aquel en el que las caracteristicas econémicas y sus riesgos no se relacionan estrechamente ca
del contrato principal;

m cuando el uso de esta opcion permite a la empresa eliminar o reducir significativamente una discordancia en la medicion y el trat
contable de activos y pasivos que resultaria si se clasificaran en categorias separadas;

m cuando un grupo de activos financieros y/o pasivos financieros se gestiona y mide con base en el valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de gestion de riesgos e inversion debidamente documentada.

Las inversiones representativas de contratos de seguro o de inversidn cuyo riesgo financiero es soportado por los asegurados (contratos

vinculados a fondos de inversion) se reconocen opcionalmente a valor de mercado con cambios en resultados.

Cuando el Grupo valia a valor razonable con cambios en resultados las entidades representativas de inversiones sobre las que ejerce una
influencia importante o un control conjunto, estas inversiones se presentan en el rubro “Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” (véase § 1.b.2),

Los instrumentos financieros clasificados en esta categoria se miden inicialmente a valor razonable. Los costos de las operaciones se registran
directamente en la cuenta de resultados y se miden a valor razonable o de modelo en la fecha del balance.

Los cambios de valor observados con respecto a la ultima medicion, los ingresos, los dividendos y las plusvalias/minusvalias de venta realizadas
se presentan en el rubro “Ingresos netos de actividades de seguros” y en el subrubro “Resultade en instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados”,

Créditos y cuentas por cobrar

Los valores con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, aparte de los valores para los cuales el propietario puede no
recuperar la inversion inicial total por motivos distintos a un deterioro del crédito, se clasifican como “Créditos y cuentas por cobrar’, si no cumplen
con los criterios para ser clasificados como “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Los créditos y cuentas por cobrar se miden inicialmente a valor razonable o equivalente, que en general es el monto neto que se desembolsa al
inicio.

Los creditos y cuentas por cobrar se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo y deduciendo los
reembolsos de capital e intereses que eventualmente se realicen.

Los intereses se calculan utilizando el método del interés efectivo, que comprende los intereses, los costos de transaccion y las comisiones
incluidos en su valor inicial, y se presentan en el rubro “Ingresos netos de actividades de seguros” y en el subrubro “Resultado en instrumentos
financieros a costo amortizado”,

Los deterioros constituidos cuando existen pruebas objetivas de una depreciacion relacionada con un suceso ocurrido con posterioridad a la
adquisicion del activo se presentan en el rubro “Costo del riesgo”.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

La categoria de “Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento” esta formada por titulos de deuda con vencimientos fijos que el Grupo tiene
la intencion y capacidad de mantener hasta el vencimiento,

Los titulos en esta categoria se contabilizan al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Los ingresos que se obtienen de estos titulos se presentan en el rubro ‘Ingresos netos de actividades de seguros” y en el subrubro "Resultado en

instrumentos financieros a costo amoriizado". Los deterioros constituidos cuando existen pruebas objetivas de una depreciacion relacionada con
un suceso ocurrido con posterioridad a la adquisicion del activo se presentan en el rubro *Costo del riesgo”.

Activos financieros disponibles para venta

Los activos financieros disponibles para venta son titulos de deuda o patrimonio que no pertenecen a ninguna de las tres categorias anteriores,
Los activos que se incluyen en la categoria de disponibles para venta se registran inicialmente a valor razonable, mas los costos de la operacion
cuando son importantes. En la fecha del balance, se vuelven a medir a valor razonable, y los cambios en el valor razonable (excluyendo intereses
devengados) se muestran en un rubro aparte en el patrimonio neto. Cuando se enajenan, estos cambios de valor reconocidos con anterioridad en
el patrimonio neto se registran en |a cuenta de resultados, donde se muestran en el rubro “Ingresos netos de actividades de seguros’.

Los ingresos contabilizados segin el método de la tasa de interés efectiva sobre los titulos de deuda, los dividendos percibidos y los deterioros
(en caso de pérdida de valor significativa o duradera) de los instrumentos de patrimonio se presentan en el rubro ‘Ingresos netos de actividades
de seguros” y en el subrubro "Resultado en activos financieros disponibles para venta”. Los deterioros en concepto de riesgo crediticio en los
titulos de deuda se presentan en el rubro “Costo del riesgo”.

Inmuebles de inversién
Los inmuebles de inversion son los inmuebles mantenidos directamente por las sociedades de seguros y las sociedades inmobiliarias
controladas.

Los inmuebles de inversion, salvo los que se mantienen en carteras de contratos de seguro vinculados a fondos de inversion, se miden al costo y
se contabilizan utilizando las politicas que se describen en ofras partes de este documento.

Los inmuebles de inversion que se mantienen en carteras de contratos de sequro vinculados a fondos de inversion se miden a valor razonable o
equivalente en la fecha del balance, y los cambios en el valor razonable se llevan a la cuenta de resultados.

Documento de registro e informe financiero anual 2018 - BNP PARIBAS 35

N\, ERIOR

¥ CATALINA
QAN TANI'LLA

2o TED

TRADUCTOR o



Inversiones consolidadas mediante el método de la participacion
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Se registran en este rubro las inversiones en sociedades o fondos inmobiliarios sobre los que el Grupo ejerce una influencia i
t

control conjunto y que se consolidan mediante el método de la participacion.

1.f£3 Reservas técnicas y otros pasivos de seguros

En el rubro “Reservas técnicas y otros pasivos de seguros” se incluyen:

u las obligaciones del Grupo ante fitulares y beneficiarios de polizas, que constan de las reservas técnicas relacionadas con contratos de seguro
que conllevan un riesgo importante (por ejemplo mortandad, longevidad, invalidez o incapacidad) y los pasivos técnicos de los contratos de
inversion con una clausula de participacion discrecional, que estan cubiertos por la NIIF 4. Una clausula de participacion discrecional es aquella
que da a los titulares de pélizas de seguros de vida el derecho a recibir una parte de los resultados financieros reales como complemento a las
prestaciones garantizadas;

m el resto de pasivos de seguros vinculados a fondos de inversion cubiertos por la NIC 39 (es decir, los contratos de inversion sin participacion
discrecional);

m los excedentes de titulares de pélizas en el pasivo del balance;

m las deudas surgidas de operaciones de seguro y reaseguro, entre ellas las deudas con asegurados;

m |os instrumentos financieros derivados de las actividades aseguradoras, medidos a valor razonable con cambios en resultados, cuya valor
razonable es negativo. Las entidades aseguradoras del Grupo contratan instrumentos derivados como cobertura para las inversiones.

Los pasivos financieros que no son pasivos de seguros (por ejemplo, la deuda subordinada) estan cubiertos por la NIC 39 y se presentan en

"Pasivos financieros al costo amortizado”.

Contratos de seguro y reaseguro y contratos de inversién con participacion discrecional

Las garantias que se ofrecen en seguros de vida se relacionan principalmente con el riesgo de muerte (seguro de vida temporal, seguros de renta
vitalicia, pago anticipado de créditos, minimo garantizado en contratos vinculados a fondos de inversion) y, para seguros de proteccion de pagos,
con riesgos de incapacidad, invalidez y desempleo.

En seguros de vida, las reservas técnicas consisten principalmente en reservas matematicas, que corresponden como minimo al valor de rescate
del contrato, y reservas de excedentes de titulares de pdlizas exigibles y diferidas.

La reserva de excedentes de titulares de polizas comprende los montos que resultan de la contabilidad tacita. Esto representa el derecho de los
titulares de pélizas, principalmente dentro de las sociedades de seguros de vida de Francia, en las ganancias y pérdidas no realizadas en activos,
cuando el beneficio pagado conforme a la péliza esta vinculado al retorno sobre estos activos. Este derecho es un promedio derivado del anélisis
estocastico de ganancias y pérdidas no realizadas atribuibles a los titulares de pdlizas en diversos escenarios,

Se establece una reserva de capitalizacion en cuentas estatutarias individuales de las empresas francesas de seguros de vida en la venta de
valores mobiliarios amortizables a fin de diferir parte de la ganancia neta realizada y asi mantener el rendimiento actuarial hasta el vencimiento en
la cartera constituida en representacion de los compromisos ante los asegurados. En los estados financieros consolidados, el volumen de esta
reserva se reclasifica a "excedentes de fitulares de pélizas" en el lado del pasivo del balance consolidado siempre y cuando su uso parezca
altamente probable.

En seguros de no vida, las reservas técnicas consisten en reservas de primas no consumidas {correspondientes a la parte de las primas suscritas
relativas a periodos futuros) y reservas de reclamaciones pendientes, incluyendo costos de manejo de reclamaciones.

La idoneidad de las reservas técnicas (después de gastos de adquisicién pendientes de distribucién) se comprueba en la fecha del balance
comparandolas con el valor promedio de los flujos de efectivo futuros segin se deriven del analisis estocastico. Los ajustes a las reservas
técnicas se llevan a la cuenta de resultados para el periodo.

En el caso de una pérdida no realizada en activos de contabilidad tacita, la reserva de pérdidas de los titulares de pdlizas se reconoce en el lado
del activo del balance consolidado por un monto igual a la deduccion probable de la participacion en las ganancias futuras de los titulares de
polizas. La capacidad de recuperacion de la reserva de pérdidas de los fitulares de polizas se evalla en forma prospectiva, tomando en cuenta
las reservas de excedentes de los titulares de polizas reconocidas en ofras partes, las ganancias de capital en activos financieros que son
contabilidad tacita debido a las elecciones contables previas (activos financieros mantenidos hasta el vencimiento e inversiones inmobiliarias
medidas al costo) y la capacidad e intencidn de la compafiia de conservar los activos que llevan la pérdida no realizada.

Contratos de inversién sin participacion discrecional

Los contratos de inversion sin participacion discrecional son principalmente contratos vinculados a fondos de inversién que no se ajustan a la
definicion de confrato de seguro & inversion con participacion discrecional,

Los pasivos de contratos vinculados a fondos de inversién se miden con referencia al valor razonable de los activos subyacentes en la fecha del
balance.

1.9 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO Y ACTIVO INTANGIBLE

La Propiedad, planta y equipo y activo intangible que se presentan en el balance consolidada constan de activos que se utilizan en las
operaciones e inmuebles de inversian.

El activo que se utiliza en las operaciones es aquel que se usa en la prestacion de servicios o con fines administrativos, e incluye activos no
inmobiliarios que el Grupo arrienda como arrendador conforme a contratos de arrendamiento operativo.
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Los inmuebles de inversion son bienes que se tienen para generar ingresos por rentas y ganancias de capital,

soportado por los asegurados (contratos vinculados a fondos de inversion), que se regisiran a valor razonable con cambios en resultadps-y se
presentan en el rubro “Inversiones de las actividades aseguradoras” del balance (nota 1.£.2).
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a propiedad, planta y equipo y activo intangible que se utilizan en las operaciones se reconocen inicialmente al precio de compra mas los c0§ % ¢
directamente atribuibles, junto con los costos de los préstamos asumidos, cuando se requiere un largo periodo de construccion o adaptacion 2 DE M‘E}-\
antes de que el activo se pueda poner en servicio.

El software que el Grupo BNP Paribas desarrolla internamente y que cumple con los criterios para capitalizacién se capitaliza al costo de
desarrollo directo, que incluye los costos externos y los costos de mano de obra de los empleados directamente afribuibles al proyecto.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo y el activo intangible se miden al costo menos la depreciacion o amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro.

El monto depreciable de propiedad, planta y equipo y activo intangible se calcula después de deducir el valor residual del activo. Se asume que
solo el activo que el Grupo arrienda como arrendador conforme a contratos de arrendamiento operativo tiene un valor residual, ya que la vida Gt
de la propiedad, planta y equipo y activo intangible que se utilizan en operaciones es en general el mismo que su vida econémica.

La propiedad, planta y equipo y activo intangible se deprecian o amortizan linealmente durante la vida Util del activo. Los gastos de depreciacion y
amortizacion se reconocen en la cuenta de resultados, en “Depreciacion, amortizacion y deterioro de la propiedad, planta y equipo y activo
intangible”.

Cuando un activo consiste en varios componentes que pueden requerir el reemplazo a intervalos regulares, o cuando tienen diferentes usos o
generan beneficios econdmicos a diferentes tasas, cada componente se reconoce por separado y se deprecia siguiendo el método apropiado que
le corresponde. El Grupo BNP Paribas ha adoptado el enfoque basado en componentes para inmuebles que se utilizan en operaciones y para
inmuebles de inversion.

Los periodos de depreciacian que se utilizan para inmuebles de oficinas son como sigue: de 80 afios o 60 afios para la estructura (para edificios
representativos y otros inmuebles, respectivamente); 30 afios para fachadas; 20 afios para instalaciones generales y técnicas; y 10 afos para
instalaciones fijas y accesorias.

El software se amortiza, dependiendo del tipo, durante periodos de no mas de 8 afios en el caso de desarrollos de infraestructura, y de 3 afios 0 5
afios en el caso de software que se desarrolla principalmente con el objetivo de prestar servicios a los clientes,

Los costos de mantenimiento del software se registran en gastos en la cuenta de resultados conforme se incurren; sin embargo, los gastos que se
consideran como mejora del software o que amplian su vida Gtil se incluyen en el costo inicial de adquisicion o produccion.

La propiedad, planta y equipo y activo intangible depreciables se prueban para detectar deterioro, si existe la indicacion de probable deterioro en
la fecha del balance. El activo no depreciable se prueba para detectar deterioro al menos anualmente siguiendo el mismo método que para el
fondo de comercio asignado a las unidades generadoras de efectivo.

Si existe indicio de deterioro, el nuevo monto recuperable del activo se compara con el valor en libros. Si se concluye que el activo esta

deteriorado, se reconoce la pérdida por deterioro en la cuenta de resultados; esta pérdida se revierte en caso de un cambio en el monto
recuperable estimado o si ya no existe la indicacion de deterioro. Las pérdidas por deterioro se llevan a la cuenta de resultados, en “Dotaciones

para amortizaciones y pérdidas por deterioro de propiedad, planta y equipo y activo intangible’.

Las ganancias y pérdidas en enajenaciones de propiedad, planta y equipo que se utilizan en las operaciones se reconocen en la cuenta de
resultados, en "Ganancia neta en activos inmovilizados”,

Las ganancias y pérdidas en enajenaciones de inmuebles de inversion se reconocen en la cuenta de resultados, en “Ingresos de ofras
actividades” o “Gastos de ofras actividades”,

1.h ARRENDAMIENTOS

Las compaiiias del grupo pueden ser el arrendatario o el arrendador en un contrato de arrendamiento.

1.h.1 La sociedad del Grupo es el arrendador

Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendador se clasifican como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

En un arrendamiento financiero, el arrendador transfiere casi todos los riesgos y recompensas de la propiedad de un activo al arrendatario; se
trata como un crédito que se otorga al arrendatario para financiar la compra del activa.

El valor presente de los pagos del arrendamiento, més cualquier valor residual, se reconoce como cuenta por cobrar, Los ingresos netos que el
arrendador obfiene del arrendamiento son iguales al monto de los intereses sobre el crédito, y se llevan a la cuenta de resultados, en “Intereses e
ingresos asimilados”. Los pagos de arrendamientos se consignan durante la vigencia del arrendamiento y se asignan a la amortizacion del
principal y a los intereses, de manera que el ingreso neto refleja una tasa de retorno constante sobre la inversion neta pendiente en el
arrendamiento. La tasa de interés que se utiliza es |a tasa implicita en el arrendamiento.

Los deterioros de estas cuentas por cobrar se determinan utilizando los mismos principios que se aplican a los activos financieros llevados a
costo amortizado.
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Arrendamientos operativos

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento conforme al cual casi todos los riesgos y recompensas de la propiedad de un agtim
transfieren al arrendatario. o

El activo se reconoce en propiedad, planta y equipo en el balance del arrendador y se deprecia linealmente durante su vida atI\E! monto PERITO
depreciable excluye el valor residual del activo. Los pagos de los arrendamientos se llevan a la cuenta de resultados en su totalidad por € %033‘“ DUCTOR o
lineal durante la vigencia del arrendamiento, Los pagos de arrendamientos y los gastos de depreciacion se llevan a la cuenta de resultads 27 Db m,éj,_\(-'
“Ingresos de ofras actividades” y “Gastos de otras actividades”. £

1.h.2 Lasociedad del Grupo es el arrendatario

Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendatario se clasifican como arrendamientos financieros o arrendamientos ope rativos.

Arrendamientos financieros

Un arrendamiento financiero se trata como la adquisicién de un activo por el arrendatario, financiada mediante un crédito. El activo arrendado se
reconoce en el balance del arrendatario, a valor razonable o al valor presente, lo que sea menor, de los pagos de arrendamiento minimos
calculados a la tasa de interés implicita en el arrendamiento. El pasivo compensatorio también se reconoce en el balance del arrendatario, igual al
valor razonable del activo arrendado o al valor presente de los pagos de arendamiento minimos. El activo se deprecia utilizando el mismo
método que se aplica a activos propios, después de deducir el valor residual del monto reconocido inicialmente, durante la vida Uil del activo. Si
no existe una certeza razonable de que vaya a transmitirse la propiedad, el periodo de amortizacion es el periodo mas corto entre la duracion del
contrato y la duracion de su vida dtil. La deuda financiera se contabiliza al costo amortizado.

Arrendamientos operativos

£ activo no se reconace en el balance del arrendatario. Los pagos que se realizan conforme a los contratos de arrendamiento operativo se llevan
ala cuenta de resultados del arrendatario por el método lineal durante la vigencia del arrendamiento.

1i ACTIVOS NO CORRIENTES QUE SE MANTIENEN PARA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS

Cuando el Grupo decide vender activos no corrientes o un grupo de activos y pasivos y es altamente probable que la venta suceda en doce
meses, estos activos se presentan por separado en el balance, en la linea “Activos no corrientes que se mantienen para venta'. Los pasivos
asociados con estos activos también se presentan por separado en el balance, en la linea “Pasivos asociados con activos no corrientes que se
mantienen para venta'. Cuando el Grupo haya puesto en marcha un plan de venta que implique la pérdida de control de una subsidiaria y que es
muy probable que se cierre en el plazo de un afio, debe clasificar todos los activos y pasivos de esta subsidiaria como mantenidos para venta.

Una vez clasificados en esta categoria, los activos no corrientes o el grupo de activos y pasivos se miden a valor en libros o a valor razonable, lo
que sea menor, menos los costos de venta.

Dichos activos ya no se deprecian. Si se deteriora un activo o grupo de activos y pasivos, la pérdida por deterioro se reconoce en la cuenta de
resultados. Las pérdidas por deterioro se pueden revertir.

Cuando un grupo de activos y pasivos que se tienen para venta representa una unidad generadora de efectivo, se clasifica como "operacion
discontinuada’. Las operaciones discontinuadas incluyen operaciones que se tienen para venta, operaciones que han cesado, y subsidiarias
adquiridas exclusivamente con vistas a su reventa.

En este caso, las pérdidas y ganancias de estas operaciones se presentan por separado en la cuenta de resultados, en la linea
"Ganancia/pérdida después de impuestos en operaciones discontinuadas y activos que se tienen para venta”. Esta cuenta incluye el resultado
después de impuestos de las operaciones discontinuadas, el resultado después de impuestos que se deriva de la reevaluacion a valor razonable
menos los costos de venta, y el resultado después de impuestos de la enajenacion de la actividad.

1.j BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se clasifican en una de cuatro categorias:

= beneficios a corto plazo, como salarios, vacaciones anuales, planes de incentivos, participacion en ganancias y aportaciones complementarias;
m beneficios a largo plazo, como permisos retribuidos. gratificaciones por antigiiedad y otros tipos de remuneracion diferida en efectivo;

m indemnizaciones por finalizacion de contrato;

m beneficios postempleo, como pensiones complementarias en la industria de la banca e indemnizaciones por cese en Francia, asi coma planes
de pensiones en ofros paises, algunos de los cuales se gestionan & traves de fondos de pensiones.

Beneficios a corto plazo

El Grupo reconoce un gasto cuando ha utilizado los servicios de empleados a cambio de las retribuciones que se les conceden.

P
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Beneficios a largo plazo

Estos son beneficios distintos a beneficios a corto plazo, beneficios postempleo e indemnizaciones por finalizacion de contrato: se relacio ﬁ en
particular, con la remuneracion diferida por mas de 12 meses y no vinculada al precio de las acciones de BNP Paribas, que se provisionalen los
estados financieros del ejercicio al que se refieren.
Las tecnicas actuariales utilizadas son similares a las que se aplican a los beneficios postempleo de prestacion definida, salvo que los concept
de reevaluacion se reconocen en la cuenta de resultados y no en el patrimonio neto.

Indemnizaciones por finalizacién de contrato

Las indemnizaciones por finalizacion de contrato son retribuciones a empleados a cambio de la extincion de su contrato como resultado de una
decision del Grupo de dar por terminado el contrato de empleo antes de la edad de jubilacion legal, o bien la decision del empleado de aceptar la
baja incentivada a cambio de una indemnizacién. Las indemnizaciones por finalizacién de contrato que se adeudan mas de 12 meses después de
la fecha del balance se descuentan.

Beneficios postempleo
De acuerdo con las NIIF, el Grupo BNP Paribas hace una distincion entre planes de aportaciones definidas y planes de prestaciones definidas.

Los planes de aportaciones definidas no generan una obligacion para el Grupo y no requieren una provision. EI monto de las aportaciones del
empleador por pagar durante el periodo se reconoce como un gasto.

Solo los planes de prestaciones definidas generan una obligacién para el grupo; esta obligacion se debe medir y reconocer como un pasivo por
medio de una provision.

La clasificacion de los planes en estas dos categorias se basa en el contenido econémico del plan, que se revisa para determinar si el Grupo
tiene una obligacién legal o implicita de pagar las prestaciones convenidas a los empleados.

Los beneficios postempleo conforme a planes de prestaciones definidas se miden utilizando técnicas actuariales que toman en cuenta supuestos
demograficos y financieros.

El pasivo neto reconocido respecto a planes de beneficios postempleo es la diferencia entre el valor presente de la obligacion relacionada con las
prestaciones definidas y el valor razonable de los activos del plan, si existen.

El valor presente de la obligacion relacionada con prestaciones definidas se mide con base en los supuestos actuariales que aplica el Grupo
utilizando el método de crédito unitario proyectado. Este método toma en cuenta diversos parametros propios de cada pais o entidad del Grupo,
como los supuestos demograficos, la probabilidad de que los empleados abandonen la compafiia antes de la edad de jubilacion, la inflacian
salarial, la tasa de descuento y la tasa de inflacion general.

Cuando el valor de los activos del plan excede el monto de la obligacion, se reconoce un activo si representa un beneficio econdmico futuro para
el Grupo en la forma de una reduccion en las aportaciones futuras o un reembolso parcial futuro de los montos pagados al plan.

El gasto anual que se reconoce en la cuenta de resultados en “Salarios y beneficios a empleados”, respecto a los planes de prestaciones
definidas, incluye el costo del servicio actual (los derechos conferidos por cada empleado durante el periodo a cambio del servicio prestado), los
derechos netos vinculados al efecto de descontar el pasivo (del activo) neto de las prestaciones definidas, los costos de servicios pasados que
resultan de modificaciones o reducciones y el efecto de posibles liquidaciones de planes.

Las reevaluaciones del pasivo (activo) neto de prestaciones definidas se reconocen en el patrimonio neto y nunca afectan a la cuenta de
resultados; incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el retorno sobre los activos del plan y cualquier cambio en el efecto de Ia fijacion eventual
de un limite maximo para el activo (excluyendo los montos que se incluyen en intereses netos sobre el pasivo o el activo neto de las prestaciones
definidas).

1.k PAGOS BASADOS EN ACCIONES
Los pagos basados en acciones son pagos que se basan en las acciones emitidas por el Grupo, ya sea que la operacion se liquide con la entrega
de acciones o con un pago en efectivo, cuyo manto se basa en la evolucion del valor de las acciones de BNP Paribas.

La NIIF 2 requiere que se reconozcan como gastos los pagos basados en acciones otorgados después del 7 de noviembre de 2002. El monto
reconocido es el valor del pago en acciones otorgado al empleado.

El Grupo otorga planes de opciones de suscripcion de acciones a los empleados y planes de remuneraciones diferidas pagados en acciones o
bien con una cantidad en efectivo referenciada al precio de las acciones, y también les ofrece la posibilidad de comprar acciones de BNP Paribas
emitidas especialmente con un descuento, con la condicion de que conserven las acciones por un periodo especifico.

Planes de concesion de opciones de suscripcion de acciones (stock options) y acciones gratuitas
Los gastos relacionados con estos planes se reconocen durante el periodo de devengo de los derechos, si la prestacion estd condicionada al
empleo continuo del beneficiario,

Estos gastos se registran en gastos de salarios y beneficios a empleados con el ajuste correspondiente en el patrimonio neto; se calculan con
base en el valor general del plan, determinado a la fecha de la concesion por el Consejo de Administracion.

En ausencia de mercados para estos instrumentos, se utilizan modelos de valuacion financiera que toman en cuenta la evolucion relativa de las
acciones de BNP Paribas. Los gastos totales de un plan se determinan multiplicando el valor unitario por opcién o accion otorgada por el nimero
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estimado de opciones o acciones oforgadas que se acumulan al final del periodo de devengo y tomando en cuenta fas condiciones rgfe
empleo continuo del beneficiario.

Los Unicos supuestos que se revisan durante el periodo de devengo, y por ello resulta en un ajuste de los gastos, son aquellos reldtigbs a la
probabilidad de que los empleados dejen el Grupo y aquellos relativos a las condiciones de desempefio que no estan vinculadas al prei

acciones de BNP Paribas.

Retribuciones variables diferidas liquidadas en efectivoy vinculadas al precio de acciones

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen en el afio durante el cual el empleado presta los servicios correspondientes.

Si el pago de la remuneracion variable diferida basado en acciones esta sujeto explicitamente a la presencia continua del empleado, se asume
que los servicios se han prestado durante el periodo de devengo y el gasto de remuneracion correspondiente se reconoce en forma proporcional
durante ese periodo. El gasto se reconoce en gastos de salarios y beneficios a empleados con el pasivo correspondiente en el balance; se revisa
para tomar en cuenta incumplimientos de la presencia continua o en las condiciones de desemperio y el cambio en el precio de las acciones de
BNP Paribas.

Si no existe la condicion de presencia continua, el gasto no se difiere, sino que se reconoce inmediatamente con el pasivo correspondiente en el
balance; después, se revisa en cada fecha de presentacion hasta la liquidacién para tomar en cuenta las condiciones de desempefio y &l cambio
en el precio de las acciones de BNP Paribas.

1.1 PROVISIONES REGISTRADAS EN PASIVOS

Las provisiones registradas en el pasivo del balance del Grupo (excepto por aquellas relacionadas con instrumentos financieros, prestaciones a
empleados y contratos de seguros) se relacionan principalmente con restructuraciones, reclamaciones v litigios, multas y sanciones, y riesgos
fiscales.

Se reconoce una provision cuando es probable que se requiera un flujo de recursos que incorpora beneficios ecanomicos, para liquidar una
obligacion que resulta de un evento pasado, y sé puede realizar una estimacion confiable del monto de la obligacién. EI monto de dichas
obligaciones se descuenta, cuando el impacto del descuento es importante, a fin de determinar el monto de la provision.

1.m IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Los cargos del impuesto exigible sobre las ganancias se determinan con base en las leyes fiscales y las tasas fiscales en vigor en cada pais en
donde opera el Grupo durante el periodo en el cual se generan los ingresos.

Los impuestos diferidos se reconocen cuando surgen diferencias temporales entre el valor en libros de un activo o pasivo en el balance y en su
base fiscal.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales gravables, excepto por:

a diferencias temporales gravables en el reconocimiento inicial de un fondo de comercio;

w diferencias temporales gravables en inversiones en empresas bajo el control exclusivo o conjunto del Grupo, donde el Grupo puede controlar la
cronologia de la reversion de la diferencia temporal y es probable que ésta no se revierta en el futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y las perdidas fiscales trasladables al ejercicio

siguiente solo en la medida en que es probable que la empresa en cuestion genere ganancias gravables futuras contra las que se puedan

compensar estas diferencias temporales y las pérdidas fiscales.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden con el método de pasivos, utilizando la tasa fiscal que se espera aplicar al periodo cuando

se realiza el activo o se liquida el pasivo, con base en tasas fiscales y leyes fiscales que se han promulgado o se habran promulgado a mas tardar

en |a fecha del balance de ese periodo. No se descuentan.

Los activos o pasivos por impuesto diferido se compensan cuando surgen dentro del mismo grupo, caen bajo la jurisdiccion de una sola autoridad

fiscal, y existe el derecho protegido por la ley de compensar.

Los impuestos exigibles y diferidos se reconocen como ingresos o gastos de impuestos en la cuenta de resultados, excepto por los impueslos

relacionados con una transaceion o un suceso contabilizado directamente en el patrimonio neto, que también se llevan al patrimonio neto.

Cuando los créditos fiscales sobre ingresos de cuentas por cobrar y carteras de valores se utilizan para liquidar impuestos sobre las ganancias

pagaderos en el periodo, los créditos fiscales se reconacen en la misma linea que el ingreso al cual se relacionan. Los gastos de impuestos

correspondientes contintian llevandose a la cuenta de resultados, en “Impuesto sobre las ganancias’.

1.n ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
El saldo del efectivo y equivalentes consta del saldo neto de las cuentas de efectivo y las cuentas con los bancos centrales, y el saldo neto de
créditos y depositos a la vista interbancarios.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de explotacion reflejan los flujos de efectivo generados por las
operaciones del Grupo, incluyendo los flujos de efectivo relacionados con las inversiones de las actividades aseguradoras y los instrumentos de
deuda negociables.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de inversion muestran los flujos de efectivo que resultan de
adquisiciones y enajenaciones de subsidiarias, asociadas o coinversiones que se incluyen en el grupo consolidado, asi como adquisiciones y
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enajenaciones de propiedad, planta y equipo, excluyendo inmuebles de inversién e inmuebles que se fienen conforme a arrenda @os
operativos.
Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de financiamiento muestran los flujos de efectivo entrante y salient qu
resultan de las operaciones con accionistas, los flujos de efectivo relacionados con bonos y la deuda subordinada, y titulos de deuda (excluye
instrumentos de deuda negociables).

1.0 USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros requiere que los gerentes de los negocios y |as funciones societarias realicen supuestos y estimaciones
que se reflejan en la medicion de ingresos y gastos en la cuenta de resultados, y de activos y pasivos en el balance, y en la presentacion de la
informacion en las notas a los estados financieros, Esto requiere que los gerentes en cuestion ejerzan su juicio y hagan uso de la informacion
disponible en la fecha de preparacion de los estados financieros al realizar las estimaciones. Los resultados futuros reales de las operaciones
donde los gerentes han hecho uso de estimaciones pueden diferir de manera significativa de esas estimaciones, principalmente a causa de las
condiciones del mercado, lo cual puede tener un efecto importante en los estados financieros.

Lo anterior se aplica en particular a lo siguiente;

= el analisis del criterio de los flujos de efectivo de cierlos activos financieros;

® los calculos de las pérdidas crediticias esperadas. Lo anterior se refiere sobre todo a la evaluacion del criterio de aumento significativo del
riesgo crediticio, a los modelos e hipdtesis utiizados para medir las pérdidas crediticias esperadas, la determinacion de los diferentes
escenarios econdmicos y su ponderacion;

m el andlisis de los créditos renegociados;

m el uso de modelos desarrollados internamente para medir posiciones en instrumentos financieros que no se cotizan en los mercados activos;

m los calculos del valor razonable de instrumentos financieros que no cotizan en bolsa clasificados en “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el pafrimonio neto” o en “Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados” en el activo o en el pasivo y, en
forma mas general, los calculos del valor razonable de los instrumentos financieros sujetos al requisito de divulgacién del valor razonable;

= si un mercado es activo o inactivo para efectos de utilizar una técnica de valuacion;

m pruebas de deterioro que se realizan al activo intangible;

m |0 apropiado de |a designacion de ciertos instrumentos derivados, como coberturas de resultados, y la medicion de la eficacia de la cobertura;

m estimaciones del valor residual de los activos arrendados conforme a arrendamientos financieros o arrendamientos operativos, y en forma mas
general de los activos a los cuales se carga la depreciacion neta del valor residual estimado;

m la medicién de las provisiones para contingencias y cargos. Concretamente, el resultado y el impacto potencial de las investigaciones y lifigios
en curso es dificil de predecir antes de su finalizacion, La estimacion de las provisiones se realiza teniendo en cuenta todas las informaciones
disponibles en la fecha de preparacion de los estados financieros, sobre todo la naturaleza del litigio, los hechos subyacentes, los procesos en
curso y los fallos judiciales, incluidos los dictados en casos similares. El Grupo también puede recurrir a dictamenes de expertos y asesores
independientes a los fines de realizar sus juicios.

Este también es el caso de los supuestos que se aplican para evaluar la sensibilidad de cada tipo de riesgo de mercado y la sensibilidad de las

valuaciones a parametros no observables.

Nota 2 EFECTO DE LOS CAMBIOS DE PRESENTACION Y DE LA
APLICACION DE LAS NORMAS NIIF 9 Y NIIF 15

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo procedit a realizar cambios en la presentacion de las cuentas y el reconocimiente de titulos en la fecha de

liquidacion:

m los elementos vinculados a los instrumentos financieros de las entidades de seguros, que siguen contabilizandose segun la NIC 39 hasta el 31
de diciembre de 2020, se han agrupado en lineas especificas del balance, la cuenta de resultados y el estado del resultado global y de
cambios en el patrimonio neto;

w con vistas a la aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” al 1° de enero de 2018, se han redenominado varios rubros del balance, la
cuenta de resultados y el estado del resultado global y de cambios en el patrimonio neto;

m con el fin de homogeneizar la definicion de “instituciones de crédito” de los estados financieros con la que se emplea en la informacion
regulatoria, los créditos de algunas contrapartes se han reclasificado de "Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de credito” a “Creditos y
cuentas por cobrar de clientes”.

= las operaciones con titulos se reconocen ahora en la fecha de liquidacion, mientras que antes se reconocian en la fecha de la transaccion. De
este modo, se facilita la convergencia en la presentacion de los titulos en el balance con las reglas de calculo de los ratios de liquidez.

Los efectos de estos cambios en el balance, la cuenta de resultados y el estado del resultado global y de cambios en el patrimonio neto se
presentan en la nota 2.a.

Después, al 1° de enero de 2018 el Grupo BNP Paribas ha empezado a aplicar las nuevas normas contables NIIF 9y NIIF 15:
= los instrumentos financieros que no estan en manos de entidades de seguros se clasifican y miden segun la NIIF 9 “Instrumentos financieros”;

w la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” se comenzé a aplicar sin que se registraran efectos
significativos en el balance.

Los efectos de la aplicacion de las normas NIIF 9y 15 se presentan en la nota 2.b.
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EN LA FECHA DE LIQUIDACION

> BALANCE
31 de Reclasificacion 31 de
diciembre de de los activos y Efecto del diciembre de
2017 pasivos Redenominacién reconocimiento 2017
NIC 39 financieros de de los rubros de de los titulos NIC 39
presentacion las entidades instrumentos Otras  enlafecha de nueva
En miliones de euros anterior  de seguros (a) financieros reclasificaciones  liquidacion (g) pr tacion
ACTIVO
Efectivo y montos adeudados de bancos
centrales 178,446 178,446
Instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados
Cartera de valores 119,452 470" 3,042 122,964
Préstamos y operaciones de recompra 143,558 2241 208 143,988
Instrumentos designados opcionalmente a
valor razonable 96,932 {96,238) (694)®
Instrumentos financieros derivados 230,230 (333) 229,897
Derivados utilizados con fines de cobertura 13,756 (33) 13,723
Activos financieros disponibles para venta 231,975 (114,168) {117,809)=
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto
Titulos de deuda 110,881% 110,881
Instrumentos de patrimonio 6,928 6,928
Activos financieros a costo amortizado
Creditos y cuentas por cobrar de
instituciones de credito 45,670 (1,134) {37ayd (23,753 20,405
Créditos y cuentas por cobrar de clientes 727,675 (1,876) {14,439y 23,7531 735,013
Titulos de deuda 15,378 15,378
Reservas por reevaluacion de carteras con
cobertura de tasas de interés 3,064 3,064
Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento 4,792 (4,231) (561)9
Inversiones de las actividades aseguradoras 227,712 227,712
Activos fiscales diferidos y corrientes 6,568 6,568
Ajustes por periodificacion y otros activos 107,211 (3,002) (11,334) 92,875
Inversiones en asociadas 6,812 (386) 6,426
Propiedad, planta y equipo e inmuebles de
inversion 31,213 (6,213) 25,000
Activos intangibles 3,327 3,327
Fondo de comercio 9,57 9,571
TOTAL ACTIVO 1,960,252 - . - (8,086) 1,952,166
PASIVO
Adeudado a bancos centrales 1,471 1,471

Instrumentos financieras a valor razonable
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31 de Reclasificacion

QUINTANILLA
@ 3 4o RAMOS

diciembre de de los activos y Efecto del di re de
2017 pasivos Redenominacion reconocimiento 2017 PERITO
NIC 39 financieros de de los rubros de de los titulos Y 3RADUCTOR
presentacion  las entidades instrumentos Otras  en la fecha de ey *}(’
En millones de euros anterior  de seguros (a) financieros reclasificaciones  liquidacion (g)  presentacios 0 DE “i'
con cambios en resultados
Cartera de valores 69,313 {2,226) 67,087
Depositos y operaciones de recompra 172,147 2,498 174,645
Instrumentos designados opcionalmente a
valor razonable 53,441 (53,441)%
Titulas de deuda 50,9431 (453) 50,490
Instrumentos financieros derivados 228,019 {375} 227,644
Derivados utilizados con fines de cobertura 15,682 15,682
Pasivos financieros a costo amortizado
Adeudado a instituciones de credito 76,503 76,503
Adeudado a clientes 766,890 (5,949} 760,941
Titulos de deuda 148,156 148,156
Deuda subordinada 15,851 15,951
Reservas por reevaluacion de carteras con
cobertura de tasas de interés 2,372 2,372
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 2,466 2,466
Ajustes por periodificacion y otros pasivos 86,135 (734) (5,407) 79,994
Reservas técnicas y otros pasivos de seguros 203,436 7,058 210,494
Provisiones para contingencias y cargos 11,061 11,061
TOTAL PASIVO 1,853,043 - - - (8,086) 1,844,957
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 91,094 (Baye 91,026
Resultado del periodo, atribuible a la
sociedad dominante 7,759 7,759
Capital, reservas consolidadas y
resultado del periodo atribuible a la
sociedad dominante 98,853 - (68) - - 98,785
Cambios en el patrimonio neto que no
pueden reclasificarse en la cuenta de
resultados 6 68
Cambios en el patrimonio neto que pueden
reclasificarse en la cuenta de resultados 3,130 3,130
TOTAL ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD
DOMINANTE 101,983 - - - - 101,983
Reservas y resultado atribuible a intereses
minoritarios 5,352 ape 5,382
Cambios en el patrimonio neto que no
pueden reclasificarse en la cuenta de
resultados (3o (30)
Cambios en el patrimonio neto gue pueden
reclasificarse en la cuenta de resultados (126) (126)
Total intereses minoritarios 5,226 L - " . 5,226
TOTAL PATRIMONIO NETO 107,209 - . - - 107,209
TOTAL PASIVO 1,960,252 = = - (B,086) 1,952,166
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Los cambios de presentacion con respecto al balance publicado al 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

(a) Los instrumentos financieros de las entidades de seguros del Grupo siguen reconociéndose y presentandose de conformidad con :
y se reclasifican por un monto de EUR 228,000 millones en el activo del balance, en “Inversiones de las actividades asegu
Anteriormente, estos activos se clasificaban esencialmente en "Activos financieros disponibles para venta’ por un monto de EUR 144800 TRADUCTOR
millones y en “Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable” por un monto de EUR 96,000 millones. Las reclasificaciones, ) *\{9
los pasivos financieros se refieren a montos menos significativos. 40 DE ()2

El Grupo ha procedido a renombrar algunos rubros del balance y especifica en esta tabla las transiciones realizadas entre los rubros
anteriores y |0s NUeVos:

(b) Los “Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable”, presentados anteriormente en una linea especifica en el activo y el
pasivo, se han desglosado por fipos de instrumentos dentro del resto de rubros del agregado “Instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”. Lo anterior se refleja principalmente en el pasivo por un monto de EUR 53,000 millones,
repartidos entre “Titulos de deuda” (EUR 51,000 millones) y “Depositos y operaciones de recompra” (EUR 2,000 millones).

(c) Los "Activos financieros disponibles para venta" se presentan ahora en el rubro "Activos financieros a valor razonable con cambios en
¢l patrimonio neto”.

(d) Los "Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento” y los titulos clasificados anteriormente como “Créditos y cuentas por cobrar
de clientes’ y "Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito” se presentan en la linea “Titulos de deuda” dentro de “Activos
financieros al costo amortizado",

(e) Los efectos de las reevaluaciones en regimenes de beneficios postempleo se presentan de forma diferente dentro del nueve rubro
“Cambios en el patrimonio neto que no pueden reclasificarse en |a cuenta de resultados”.

(f) Con el fin de armonizar la definicion de “instituciones de crédito” de los estados financieros y de los informes regulatorios FINREP, se ha
procedido a reclasificar determinadas contrapartes de "Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito” a “Creditos y cuentas por
cobrar de clientes', por total de EUR 24,000 millones.

Ademas, los titulos se han contabilizado en la fecha de liquidacion (g). lo que se traduce en un descenso de EUR 8,000 millones en el balance
(principalmente, una disminucion de EUR 11,000 millones en “Ajustes por periodificacion y ofros activos”.
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> CUENTA DE RESULTADOS

Ejercicio Reclasificacion

Reclasificacion

2017 de ingresos y Redenominacion de intereses
NIC 39 gastos de de los rubros de sobre la
presentacion actividades instrumentos cartera de
En millones de euros anterior aseguradoras financieros negociacion presemid
Intereses e ingresos asimilados 40,785 (3,485) (3,734) 33,566
Intereses y gastos asimilados (19,011) 2,995 3,641 (12,375)
Ingresos por comisiones 13,231 (288) 12,943
Gastos por comisiones (5,777) 2,264 (3,513)
Ganancia neta en instrumentos
financieros a valor razonable con
cambios en resultados 5733 (480) 93 5,346
Ganancia neta en activos financieros
disponibles para venta y otros activos
financieros no medidos a valor
razonable 2,338 (572) (1,766)
de los cuales, ganancia neta en
activos financieros disponibles
para venta 2,283 (572) (1,711)
de los cuales, ganancia neta en
créditos y cuentas por cobrar y en
activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento 55 (55)
Ganancia neta en instrumentos
financieros a valor razonable con
cambios en resultados 1,711 1,711
Ganancia neta resultante de la baja
contable de activos financieros a
costo amortizado 55 55
Ingresos netos de actividades de
5eguros 3813 3,813
Ingresos de otras actividades 42 041 (30,344) 11,697
Gastos de otras actividades (36,179) 26,097 (10,082)
PRODUCTO NETO BANCARIO 43,161 - - 43,161
Gastos de personal (16,496) (16,496)
Otros gastos generales de
explotacion {11,729) (11,729)
Depreciacion, amortizacion y
deterioro de propiedad, planta y
equipo y activos intangibles (1,719) (1,719)
RESULTADO BRUTO DE
EXPLOTACION 13,217 . - - 13,217
Costo del riesgo (2,807) (2,907)
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Ejercicio Reclasificacion Reclasificacion Ejekéitio P g
2017 de ingresos y Redenominacién de intereses T mngﬁg?g
NIC 39 gastos de de los rubros de sobre la NIC R\O
presentacién actividades instrumentos cartera de nueva ‘qDDE M?j‘
En millones de euros anterior aseguradoras financieros negociaciéon presentacion
RESULTADO DE EXPLOTACION 10,310 - - . 10,310

Participacion en el resultado neto de
asociadas 713 713

Ganancia neta en otros activos

inmovilizados 488 488
Fondo de comercio (201) (201)
RESULTADO ANTES DE

IMPUESTOS 11,310 - - - 11,310
Impuesto sobre las ganancias (3,103) (3,103)
RESULTADO NETO 8,207 - - . 8,207
Atribuible a intereses minoritarios 448 448

RESULTADO NETO ATRIBUIBLE A
LA SOCIEDAD DOMINANTE 7,759 z - - 7,759

Los ingresos y gastos de actividades aseguradoras se ha reclasificado dentro de la linea “Ingresos netos de actividades de seguros” por un fotal
de EUR 3,813 millones, cifra que comprende:

m las primas emitidas y los cambios en las reservas de primas no consumidas de los contratos de seguro y los contratos de inversion con
participacién discrecional en el sentido de la NIIF 4;

m los ingresos de las inversiones, minorados por los gastos;
w las amortizaciones de los gastos de adquisicion;

w los gastos por servicios extemos de los contratos;

m el resultado de los reaseguros cedidos.

El resto de saldos de las actividades aseguradoras se agrupa con los saldos relativos al resto de lineas de la cuenta de resultados en funcion de
su naturaleza.

Ademas, los ingresos y gastos de intereses en instrumentos de la cartera de negociacion, que anteriormente se presentaban en ‘Intereses e
ingresos/gastos asimilados” se presentan ahora en “Ganancia neta en instrumentos a valor razonable con cambios en resultados” (monto neto de
EUR 93 millones en el gjercicio 2017).

(g(
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> ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL Y DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ‘\y CatALINe
S QUINTANILLA
=] RAMOS
Reclasificaciéon t\f’

de los cambios PERITO
Ejercicio en el valor de

2017 las inversiones Redenominacién

NIC 39 de las de los rubros de
presentacion actividades instrumentos nueva
En millones de euros anterior aseguradoras financieros presentacion
Resultado neto 8,207 - . 8,207
Cambios en el patrimonio neto (3,019) - - (3,019)
Elementos que pueden reclasificarse en la cuenta de resuliados (3,171) - - (3,171)
Cambios en el valor de elementos relacionados con los tipos de
cambio (2,589) (2,589)
Cambios en el valor de los instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto
Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto 679 679
Cambios de valor presentados en |a cuenta de resultados del
periodo (837) (837)
Cambios en el valor de activos financieros disponibles para venta,
incluyendo aquellos reclasificados como creditos y cuentas por
cobrar
Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto 436 243 (679)
Cambios de valor presentados en la cuenta de resultados del
periodo (862) 25 837
Cambios en el valor de las inversiones de las actividades
aseguradoras
Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto (243) (243)
Cambios de valor presentados en la cuenta de resultados del
periodo (25) (25)
Cambios diferidos en el valor de instrumentos de cobertura
Cambios de valor reconocidos en el patrimonio neto (237) (237)
Cambios de valor presentados en la cuenta de resultados del
periodo 4 4
Impuestos sobre las ganancias 426 426
Cambios en el valor de elementos relacionados con empresas
asociadas, netos de impuestos (349) (349)
Elementos que no pueden reclasificarse en la cuenta de resultados 152 B - 152
Efecto de las reevaluaciones en regimenes de beneficios
postempleo 177 177
Impuestos sobre las ganancias (25) (25)
TOTAL 5,188 - - 5,188
Atribuible a la sociedad dominante 4,956 4,956
Atribuible a intereses minoritarios 232 232
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2b EFECTOS DE LA APLICACION DE LAS NORMAS NIIF 9 Y NIIF 15

> RESUMEN DE LOS EFECTOS DE LA APLICACION DE LAS NORMAS NIIF 9 Y NIIF 15 EN EL BALANCE AL 1° §
ENERO DE 2018

Efecto de la aplicacion de la

NIIF 9
31 de
diciembre Cambios Efecto de £
de 2017 de valor la 2018
NIC 39 —————aplicacion NIIF 9
nueva Fase Fase de la NIIF y NIIF
En millones de euros presentacion Reclasificaciones 1 2 15 15
ACTIVO
Efectivo y montos adeudados de bancos
centrales 178,446 (13) 178,433
Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Cartera de valores 122,964 7.353 9 130,326
Préstamos y operaciones de recompra 143,988 980 (20) 144,948
Instrumentos financieros derivados 229 897 (1) 229,896
Derivados utilizados con fines de cobertura 13,723 (2) 13,721
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto
Titulos de deuda 110,881 (57,008) 91 (22) 53,942
Instrumentos de patrimonio 6,928 (4,598) 2,330
Activos financieros a costo amortizado
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones
de crédito 20,405 (49) 20,356
Créditos y cuentas por cobrar de clientes 735,013 (980) (2,857) 731,176
Titulos de deuda 15,378 54,256 (172)  (36) 69,426
Reservas por reevaluacion de carteras con
cobertura de tasas de interes 3,064 3,064
Inversiones de las actividades aseguradoras 227,712 227,112
Activos fiscales diferidos y corrientes 6,568 30 754 16 7,368
Ajustes por periodificacion y ofros activos 92,875 (12) 98 92,961
Inversiones en asociadas 6,426 (62) (143) 6,221
Propiedad, planta y equipo e inmuebles de
inversién 25,000 25,000
Activos intangibles 3,327 3,327
Fondo de comercio 9,571 9,571
TOTAL ACTIVO 1,952,166 - (124) (2,378) 114 1,949,778
PASIVO
Adeudado a bancos centrales 1,471 1,471
Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Cartera de valores 67,087 67,087
Depositos y operaciones de recompra 174,645 174,645
Titulos de deuda 50,490 50,490
Instrumentos financieros derivados 227,644 227,644
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Efecto de la aplicacion de la

NIIF 9
31 de
diciembre Cambios Efecto de
de 2017 de valor la
NIC 39 aplicacion
nueva Fase Fase de la NIIF
En millones de euros presentacion Reclasificaciones 1 2 15 15
Derivados utilizados con fines de cobertura 15,682 15,682
Pasivos financieros a costo amortizado
Adeudado a instituciones de crédito 76,503 76,503
Adeudado a clientes 760,941 760,941
Titulos de deuda 148,156 148,156
Deuda subordinada 15,951 15,951
Reservas por reevaluacion de carteras con
cobertura de tasas de interés 2,372 2,372
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 2,466 5 (245) 8 2,234
Ajustes por periodificacion y otros pasivos 79,994 478 80,472
Reservas técnicas y otros pasivos de seguros 210,494 210,494
Provisiones para contingencias y cargos 11,061 37 (348) 11,084
TOTAL PASIVO 1,844,957 - 5 126 138 1,845,226
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 91,026 1,308  (12) (2,418) (24) 89,880
Resultado del periodo, atribuible a la sociedad
dominante 7,759 7,759
Capital, reservas consolidadas y resultado
del periodo atribuible a la sociedad
dominante 98,785 1,308  (12) (2,418) (24) 97,639
Cambios en el patrimonio neto que no pueden
reclasificarse en la cuenta de resultados 68 238 306
Cambios en el patrimonio neto que pueden
reclasificarse en la cuenta de resultados 3,130 (1,646) (103) 1,481
Total atribuible a la sociedad dominante 101,983 - (115) (2,418) (24) 99,426
Reservas y resultado atribuible a intereses
minoritarios 5,382 18 1 (86) 5315
Cambios en el patrimonio neto que no pueden
reclasificarse en la cuenta de resultados (30) 3 (27)
Cambios en el patrimonio neto que pueden
reclasificarse en la cuenta de resultados (126) (21)  (15) (162)
Intereses minoritarios 5,226 - (14)  (86) - 5126
TOTAL PATRIMONIO NETO 107,209 - (129) (2,504) (24) 104,552
TOTAL PASIVO 1,952,166 - (124) (2,378) 114 1,949,778

La aplicacion de la NIIF 15 ha consistido, principalmente, en la revision de las modalidades de reconocimiento contable de las comisiones
recibidas y de los ingresos de otras actividades. En cuanto a estos Gltimos. la NIIF 15 tiene un efecto neto de impuestos de EUR -24 millones en
el patrimonio neto al 1° de enero de 2018. Este efecto se debe:

w a una modificacion del reconocimiento de los ingresos de los servicios de mantenimiento ofrecidos por las entidades de arrendamiento
operativo, que antes se reconocian de forma lineal y ahora se regisiran prorateando los costos asumidos;

m a una modificacion del reconocimiento de los ingresos de las actividades de promocion inmobiliaria como consecuencia del reconocimiento de
los ingresos asociados a la parte correspondiente al terreno en los contratos VEFA en el momento del traspaso del control.

Los ingresos de estas actividades se reconocen en la cuenta de resultados, en ‘Ingresos y gastos de otras actividades’.

K
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> DETALLE DE LOS EFECTOS DE LA APLICACION DE LAS NORMAS NIIF 9 Y NIIF 15 EN EL BALANCE (S Ql"'mg'sl-m

Reclasificaciones Fase 1 PERITO
— ¢, TRADUCTOR
Categoria original en NIC 39 4 004 00e h@*@
Créditos y cuentas
por cobrar y
Activos disponibles para activos

la venta a valor razonable mantenidos hasta Reclasificacion
con cambios en el el vencimiento al del efecto dela

patrimonio neto  costo amortizado reevaluacion
31de de titulos de

diciembre de Créditos deuda
2017 y  imputable al Saldos después
NIC 39 cuentas riesgo de de las
En millones de nueva Titulos de Titulos de  Titulos por emisor del Otras reclasificaciones
euros presentacion deuda patrimonio de deuda cobrar Grupo reclasificaciones  TOTAL Fase 1

ACTIVO

Efectivo y

montos

adeudados de

bancos

centrales 178,446 - 178,446

Instrumentos
financieros a
valor razonable
con cambios en
resultados

Cartera de
valores 122,964 1,536 1,2164,598¢ 1,216" 3 7,353 130,317

Préstamos y
operaciones
de recompra 143,988 980" 980 144,968

Instrumentos
financieros
derivados 229,897 (1) (n 229,896

Derivados

utilizados con

fines de

cobertura 13,723 (2) (2) 13,721

Activos
financieros a
valor razonable
con cambios en
el patrimonio
neto

Titulos de
deuda 110,881  (58,500) 1,492 (57,008) 53,873

Instrumentos
de patrimonio 6,928 (4,598) (4,598) 2330

Activos
financieros a
costo
amortizado

Creditos y 20,405 - 20,406
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é@“ CATALINA
Reclasificaciones Fase g CUINTAMLLA
T4
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Categoria original en NIC 39

PERITG
Créditos y cuentas C, TRADUCTOR )
por cobrar y 040 . f—.‘f:‘c'
DE MY
Activos disponibles para activos T—
la venta a valor razonable mantenidos hasta Reclasificacion
con cambios en el el vencimiento al del efecto dela
patrimonio neto  costo amortizado  feevaluacion
31de de titulos de
diciembre de Créditos deuda
2017 y  imputable al Saldos después
NIC 39 cuentas riesgo de de las
En millones de nueva Titulos de Titulos de  Titulos por emisor del Otras reclasificaciones
euros presentacion deuda patrimonio de deuda cobrar Grupo reclasificaciones  TOTAL Fase 1
cuentas por
cobrar de
instituciones
de crédito
Creditos y
cuentas por
cobrar de
clientes 735,013 - (980" (980) 734,033
Titulos de
deuda 15,378 56.964@ (2,708)Mm 54,256 69,634
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Reclasificaciones Fase 1.

Categoria original en NIC 39

Créditos y cuentas

por cobrar y

Activos disponibles para activos
la venta a valor razonable mantenidos hasta Reclasificacion
con cambios en el el vencimiento al del efecto dela

CATALINA
QUINTANILLA

patrimonio neto  costo amortizado reevaluacion
31de de titulos de
diciembre de Créditos deuda
2017 y  imputable al Saldos después
NIC 39 cuentas riesgo de de las
En millones de nueva Titulos de Titulos de  Titulos por emisor del Otras reclasificaciones
euros presentacion deuda patrimonio de deuda cobrar Grupo reclasificaciones ~ TOTAL Fase 1
Reservas por
reevaluacion de
carteras con
cobertura de
tasas de interés 3,064 3,064
Inversiones de
las actividades
aseguradoras 227,712 - 227712
Activos fiscales
diferidos y
corrientes 6,568 - 6,568
Ajustes por
periodificacion y
otros activos 92,875 - 92,875
Inversiones en
asociadas 6,426 6,426
Propiedad,
planta y equipo
e inmuebles de
inversion 25,000 25,000
Activos
intangibles 3,327 3,327
Fondo de
comercio 9,671 - 9,571
TOTAL
ACTIVO 1,952,166 - - . . - - - 1,952,166
TOTAL
PASIVO 1,844,957 - - - - - - - 1,844,957
de los cuales,
pasivos
fiscales
caorrientes y
diferidos 2,466 2,466
de los cuales,
ajustes por
periodificacion
y otros
pasivos 79,994 - 79,994
de los cuales,
olras 11,061 11,061
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Reclasificaciones Fase

o CATALINA

wl
QUINTANILLA %
=
¥

Categoria original en NIC 38 RAMOS 3
n
Créditos y cuentas PERITO
por cobrar y (}0 TRADUCTOR \553
Activos disponibles para activos 40 DE h\?}
la venta a valor razonable mantenidos hasta Reclasificacion
con cambios en el el vencimiento al ¢! efecto de la
patrimonio neto  costo amortizado reevaluacion
31de de titulos de
diciembre de Créditos deuda
2017 y  imputable al Saldos después
NIC 39 cuentas riesgo de de las
En millones de nueva Titulos de Titulos de  Titulos por emisor del Oftras reclasificaciones
euros presentacion deuda patrimonio de deuda cobrar Grupo reclasificaciones ~ TOTAL Fase 1
provisiones
para
contingencias
y cargos
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Reclasificaciones Fase 1
CATALINA

CUINTANILLA
RAMOS

Categoria original en NIC 39

[~
w
g
Créditos y cuentas E
por cobrar y

Activos disponibles para activos
la venta a valor razonable mantenidos hasta Reclasificacion
con cambios en el el vencimiento al del efecto de la

patrimonio neto  costo amortizado ~ "eevaluacion
108 de titulos de

diciembre de Créditos deuda
2017 y  imputable al Saldos después
NIC 39 cuentas riesgo de de las
En millones de nueva Titulos de Titulos de  Titulos por emisor del Otras reclasificaciones
euros presentacion deuda  patrimonio de deuda cobrar Grupo reclasificaciones  TOTAL Fase 1

PATRIMONIO
NETO

Capital,

reservas

consolidadas y

resultado del

periodo

atribuible a la

sociedad

dominante 98,785 461 938 3239 1 1,308 100,093

Cambios en el

patrimonio neto

que no pueden

reclasificarse en

la cuenta de

resultados 68 5611 (323)@ 238 306

Cambios en el

patrimonio neto

que pueden

reclasificarse en

la cuenta de

resultados 3,130 (46) (1,499)cnd (1) (1,546) 1,584

Total atribuible
a la sociedad
dominante 101,983 “ - - - - - - 101,983

Reservas y

resultado

atribuible a

intereses

minoritarios 5,382 ikl 1408 (1)@ 18 5,400

Cambios en el

patrimonio neto

que no pueden

reclasificarse en

la cuenta de

resultados (30) 2ia 1la 3 (27)

Cambios en el

patrimonio neto

que pueden

reclasificarse en

la cuenta de (126) (5) (16 )k (21) (147)
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Reclasificaciones Fase 1

Categoria original en NIC 39 PERITO
o ] ‘} TRADUCTOR o
Créditos y cuentas 00 1:-‘(‘
por cobrar y 40 DE ME
Activos disponibles para activos
la venta a valor razonable mantenidos hasta Reclasificacion
con cambios en el el vencimiento al del efecto dela
patrimonio neto costo amortizado  reevaluacion
31 de de titulos de
diciembre de Créditos deuda
2017 y  imputable al Saldos después
NIC 39 cuentas riesgo de de las
En millones de nueva Titulos de = Titulos de  Titulos por emisor del Otras reclasificaciones
eurcs presentacion deuda patrimonio de deuda cobrar Grupo reclasificaciones  TOTAL Fase 1
resultados
Total intereses
minoritarios 5,226 - - - - - - B 5,226
TOTAL
PATRIMONIO
NETO 107,209 - B B - - - - 107,209
TOTAL
PASIVO 1,952,166 - - - - . . - 1,952,166
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En millones de
euros

Cambios de valor Fase 1

Traslado

de titulos

de deuda
disponibles

para venta

al costo

Fase 1 amortizado

Traslado
de titulos
al costo

amortizado

a activos a
valor
razonable
con
cambios
enel
patrimonio

neto resultados ajustes TOTAL

Traslado
de
créditos y
cuentas
por cobrar
a activos
a valor
razonable
con
cambios
en

Otros

Ajuste

por

Total deterioro
Fase1 Fase2

TOTAL Efecto
efecto  NIIF

NIIF 9

0.
CATALINA ‘(:,
QUINTANILLA
RAMOS

<
wu

s,
=

TRIBG
83

. PERITO o
RA
<, DUCTOR

40 pe Wi

1° de
enero de
15 2018

ACTIVO

Efectivo y
montos
adeudados de
bancos
centrales

178,446

(13)

(13)

178,433

Instrumentos
financieros a
valor razonable
con cambios en
resultados

Cartera de
valores

130,317

250

(16)

9 7,362

7,362

130,326

Préstamos y
operaciones
de recompra

144,968

(10)®

(10)

(20) 960

960

144,948

Instrumentos
financieros
derivados

229,896

(1)

229,896

Derivados
utilizados con
fines de
cobertura

13,721

5 ()

(2)

13,721

Activos
financieros a
valor razonable
con cambios en
el patrimonio
neto

Titulos de
deuda

53,873

84iel

91 (56,917) (22)

(56,939)

53,942

Instrumentos
de patrimonio

2,330

(4,598)

(4,598)

2,330

Activos
financieros a
costo
amortizado

Créditos y
cuentas por
cobrar de
instituciones
de crédito

20,405

- (49)

(49)

20,356

Créditos y
cuentas por
cobrar de
clientes

734,033

- (980) (2,857)

(3,837)

731,176

Titulos de
deuda

69,634  (170)

(2)

(172) 54,084 (36)

54,048

69,426

Reservas por
reevaluacion de
carteras con
cobertura de
tasas de interés

3,064

3,064

Inversiones de

227,712

227,712

e

Documento de registro e informe financiero anual 2018 - BNP PARIBAS 56



R

En milfones de
euros

Cambios de valor Fase 1

Traslado
de titulos
de deuda
disponibles
para venta
al costo

Fase 1 amortizado

Traslado
de titulos

Traslado
de

al costo créditos y

amortizado

cuentas

a activos a por cobrar

valor
razonable
con
cambios
en el
patrimonio

neto resultados ajustes TOTAL

a activos
a valor
razonable
con
cambios
en

Otros

Ajuste

por

Total deterioro
Fase1 Fase2

TOTAL Efecto
efecto  NIIF
NIIF 9 15

CATALINA
QUINTANILL A
RAMOS

1° de
enero de
2018

las actividades
aseguradoras

Activos fiscales
diferidos y
corrientes

6,568

420

(25)°

(ayn

22

30

30 754

784 16

7.368

Ajustes por
periodificacion y
otros activos

92,875

(12)

(12) 98

92,961

Inversiones en
asociadas

6,426

(62)"

(62)

(62)  (143)

(205)

6,221

Propiedad,
planta y equipo
e inmuebles de
inversion

25,000

25,000

Activos
intangibles

3,327

3,327

Fondo de
comercio

9,571

9,571

TOTAL ACTIVO

1,952,166

(128)

59

6

(61)

(124)

(124) (2,378)

(2,502)

114 1,949,778

TOTAL PASIVO

1,844,957

5

5

5 126

131

138 1,845,226

de los cuales,
pasivos
fiscales
corrientes y
diferidos

2,466

5  (245)

(240) 8

2,234

de los cuales,
ajustes por
periodificacion
y otros
pasivos

79,994

478

80,472

de los cuales,
otras
provisiones
para
contingencias
y cargos

11,061

37

371 (348)

11,084

PATRIMONIO
NETO

Capital, reservas
consolidadas y
resultado del
periodo
atribuible a la
sociedad
dominante

100,003

5|_f]

(17)

(12)

1,296  (2,418)

(1,122) (24)

97,639

Cambios en el
patrimonio neto
que no pueden
reclasificarse en
la cuenta de
resultados

306

238

238

306

Cambios en el
patrimonio neto
que pueden
reclasificarse en
la cuenta de

1,584

(111)e

Gl

(51)

(103)

(1,649)

(1,649)

1,481
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Cambios de valor Fase 1

Traslado Traslado
de titulos de

al costo créditos y PERITOD
amortizado  cuentas o TRADUCTOR
a activos a por cobrar /00 O

Traslado valor a activos 40 DE “’Ej"

de titulos razonable a valor

de deuda con razonable

disponibles  cambios con Ajuste
para venta enel cambios por TOTAL Efecto 1° de

En millones de al costo patrimonio en Oftros Total deterioro  efecto  NIIF  enero de
euros Fase 1 amortizado neto resultados ajustes TOTAL ~ Fase 1 Fase 2 NIIF 9 15 2018
resultados
Total atribuible
a la sociedad
dominante 101,983 (111) 59 5 (68) (115) (115) (2,418) (2,533) (24) 99,426
Reservas y
resultado
atribuible a
intereses
minoritarios 5,400 1 1 19 (86) (67) 5,315
Cambios en el
patrimonio neto
que no pueden
reclasificarse en
la cuenta de
resultados (27) - 3 3 (27)
Cambios en el
patrimonio neto
que pueden
reclasificarse en
|a cuenta de
resultados (147) (17)= 2 (15) (36) (36) (162)
Total intereses
minoritarios 5,226 (17) 1 2 (14) (14) (86) (100) 5,126
TOTAL
PATRIMONIO
NETO 107,209 (128) 59 6 (66) (129) (129) (2,504) (2,633) (24) 104,552
TOTAL PASIVO 1,952,166 (128) 59 6 (61) (124) (124) (2,378) (2,502) 114 1,949,778

La aplicacion de las disposiciones de la NIIF 9 sobre la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros se ha traducido en los efectos
principales al 1° de enero de 2018 que figuran a continuacion:

— titulos reconocidos anteriormente como activos financieros disponibles para la venta a valor razonable con cambios en el patrimanio neto:

(a) los bonos del Tesoro, los bonos emitidos por estados y el resto de titulos de deuda anteriormente reconacidos a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto cuyo modelo de gestion es el cobro de los flujos contractuales se han reconocido al costo amortizado por un
monto de EUR 57,000 millones; los cambios de valor razonable acumulados en estos titulos reconocidos en el patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2017 se han anulado (EUR 170 millones antes de impuestos, es decir, EUR 111 millones en el patrimonio neto correspondiente
a la sociedad dominante). El analisis de las modalidades de gestion de los fitulos que se mantienen en el marco de la gestion de activos y
pasivos del Grupa ha concluido con la division de esta cartera en dos modelos de gestion distintos en proporciones significativamente
equivalentes: el modelo de “cobro” y el modelo de “cabro y venta’;

(b) marginalmente, los titulos de deuda cuyos flujos de efectivo no estan formados Gnicamente por pagos relativos al principal e intereses sobre
el principal se han reconocido a valor razonable con cambios en resultados por un total de EUR 1,500 millones. En el patrimonio neto, esta
reclasificacion ha provocado el traslado de EUR 46 millones (correspondientes a la sociedad dominante) desde “Cambios en el patrimonio
neto" hasta “Reservas consolidadas’;

(c) las inversiones en instrumentos de patrimonio como acciones se han clasificado en instrumentos a valor razonable con cambios en
resultados por un monto de EUR 4,600 millones. Esta reclasificacion ha provacado el traslado de EUR 938 millones de plusvalias latentes
netas (correspondientes a la sociedad dominante) desde "Cambios en el patrimonio neto” hasta ‘Reservas consolidadas’;

(d) se ha aplicado la opcion de reconocimiento a valor razonable con cambios en el patrimonio neto al saldo de estos instrumentos de
patrimonio (EUR 2.300 millones). Esta clasificacion ha provocado el traslado de EUR 561 millones de plusvalias latentes netas
(correspondientes a la sociedad dominante) desde “Cambios en el patrimonio neto que pueden reclasificarse en la cuenta de resultados
hasta “Cambios en el patrimonio neto que no pueden reclasificarse en la cuenta de resultados’.

&
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— créditos y cuentas por cobrary activos mantenidos hasta el vencimiento reconocidos al costo amortizado:

(e) reclasificacion de titulos de deuda reconocidos anteriormente en “Créditos y cuentas por cobrar” a "Activos financieros a valor razo % con

cambios en el patrimonio neto”, por un total de EUR 1,500 millones, habida cuenta de su modelo de gestion de tipo “cobro y venta Se ha

reconocido un cambio en el valor razonable de estos titulos con respecto a su valor anterior en el balance por un monto de EUR 84 midne
antes de impuestos, es decir, EUR 59 millones en el patrimonio neto correspondiente a la sociedad dominante, en "Cambios en al
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto que pueden reclasificarse en la cuenta de resultados”;

(f) reclasificacion de créditos y titulos reconocidos anteriormente en "Créditos y cuentas por cobrar’ como "Instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”, por EUR 1,000 milones y EUR 1,200 millones respectivamente. Se frata principalmente de
instrumentos que no respetan el criterio de los flujos de efectivo: instrumentos indexados a una tasa de referencia que presentan un valor
temporal del dinero modificado y participaciones no preferentes de titulizacion. Se han reconocido cambios de valor no significativos en las
reservas consolidadas a raiz de estas reclasificaciones,

En cuanto a los pasivos financieros, el principal cambio que introduce la NIIF 9 tiene que ver con la contabilidad de las variaciones del valor
razonable que resultan del riesgo crediticio propio incluido en la deuda designada opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados,
que dejan de incluirse en la cuenta de resultados para aparecer en un rubro especifico del patrimonio neto. Asi, al 1° de enero de 2018 se han
reclasificado EUR 323 millones de cambios acumulados (correspondientes a la sociedad dominante) de “Reservas consolidadas” a “Cambios en
el patrimonio neto que no pueden reclasificarse en la cuenta de resultados” (g).

En cuanto a “ofros ajustes’, el principal se refiere a la aplicacion de las disposiciones de clasificacion y medicion de instrumentos financieros de la
NIIF 9 a las inversiones en asociadas (h).

Conciliacion entre los deterioros de la NIC 39 y las provisiones de la NIC 37 y las pérdidas previstas
bajo la NIIF 9

Los efectos derivados del nuevo modelo de deterioro de la NIIF 9 se traducen en deterioros adicionales en los instrumentos financieros por un
monto de EUR 3,300 millones antes de impuestos (disminucion de EUR 2,900 millones del valor de “Creditos y cuentas por cobrar de clientes” en
el activo e incremento de EUR 400 millones en el pasivo en “Provisiones para contingencias y cargos” relativas a compromisos de financiamiento
y garantia). El aumento de los deterioros se deriva principalmente de la introduccién del estrato 1 por un monto de EUR 1,700 millones en los que
el grueso de los saldos no se deterioraba segin el modelo de la NIC 39, asi como de la incorporacion de informaciones prospectivas como
escenarios de venta de activos, especialmente para los saldos del estrato 3.
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Traslado

de

créditos y
cuentas

por cobrar

a activos

a valor
razonable

31 de

Traslado
de titulos
de deuda
disponibles
para venta
a activos a
valor
razonable
con

Traslado
de titulos
de deuda

con disponibles cambios en

Traslado
de titulos
de deuda
disponibles
para venta
a activos a
valor
razonable

Cambio
de
método

diciembre cambios paraventa el con de calculo
de 2017 en al costo patrimonio cambios en de los Otros 2018
NIC 39 resultados amortizado neto resultados deterioros efectos NIIF 9

En millones de
euros

Efectivo y montos
adeudados de bancos
centrales

Instrumentos
financieros a valor
razonable con cambios
en resultados

89 128

K|

(58) 190

Actives financieros
disponibles para venta

146

(5) (110)

(31)

Activos financieros a
valor razonable con
cambios en el
patrimonio neto

110

22 (1) 131

Activos financieros a
costo amortizado

Créditos y anticipos
a instituciones de
crédito

109

49 (12) 146

Créditos y anticipos
a clientes

24,686 (128)

2,857 (5) 27,410

Titulos de deuda

36 61 102

Otros activos

63

12 75

Compromisos de
financiamiento, de
garantia y otros

906

an 1,277

TOTAL DETERIOROS

25,999

3,360 (15) 29,344

de los cuales,
deterioros en base
colectiva

3421

de los cuales,
deterioros estrato 1

1,678

de los cuales,
deterioros estrato 2

3,972

de los cuales,
deterioros en base
individuallestrato 3

22,578

23,694

> INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CON
LA NIC 39 Y RECLASIFICADOS AL COSTO AMORTIZADO CON A NIIF 9

Categoria contable Valor en Valor razonable Cambios de valor que se

NIC 39 libros al 31 de al 31 de habrian reconocido en el
En millones de Categoria diciembre de diciembre de patrimonio neto durante
euros contable NIIF 9 2018 2018 el ejercicio 2018
Activos financieros Activos financieros a
disponibles para venta costo amortizado

Titulos de deuda 44,332 43,866 {599)

X
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Nota3 NOTAS A LA CUENTA DE RESULTADOS PARA EL EJERCICIO 20

3.2 MARGEN DE INTERMEDIACION

El Grupo BNP Paribas incluye en “Intereses e ingresos asimilados” e ‘Intereses y gastos asimilados” todos los ingresos y gas de los PERITO

instrumentos financieros medidos al costo amortizado (intereses, honorarios/comisiones, gastos) y de los instrumentos financieros
valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Estos montos se calculan utilizando el método del interés efectivo.

Estos rubros incluyen asimismo los ingresos y gastos de los instrumentos financieros que no se mantienen para negociacion y cuy
caracieristicas no permiten reconocerlos al costo amortizado o a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, y los ingresos y gastos de los
instrumentos financieros que el Grupo ha designado a valor razonable con cambios en resultados. El cambio en el valor de los instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados (excluyendo intereses devengados) se reconoce en ‘Ganancia/Pérdida netas en
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados’,

Los ingresos y gastos de intereses sobre derivados contabilizados como coberturas del valor razonable se incluyen en los ingresos generados por
la partida cubierta; de igual forma, los ingresos y gastos de intereses que resultan de los derivados que se utilizan para cubrir las operaciones
designadas a valor razonable con cambios en resultados se asignan a las mismas cuentas que los ingresos y gastos de intereses relativos a
eslas operaciones.

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
NIIF 9 y NIIF 15 NIC 39
En millones de euros Ingresos Gastos Neto Ingresos Gastos Neto
Instrumentos financieros a costo amortizado 29,115 (10,482) 18,633 26,923 (8,498) 18,425
Depositos y créditos/préstamos asumidos 26,957 (8,069) 18,888 25,601 (6,502) 19,009
Operaciones de recompra 152 (59) 93 132 (62) 70
Arrendamientos financieros 1,312 (73) 1,239 1,187 (62) 1,095
Titulos de deuda 694 694 33 33
Titulos de deuda y deuda subordinada (2,281) (2,281) (1,872) (1,872)
Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto 965 - 965 1,331 - 1,331
Titulos de deuda 965 965 1,331 1,331
Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados (excluida la cartera de
negociacion) 42 (442) (400) 64 (317) (253)
Instrumentos de cobertura de resultados
futuros 2,941 (1,369) 1,572 3,500 (2,004) 1,496
Instrumentos de cobertura de carteras con
cobertura de tasas de interés 2,660 (2,368) 292 1,748 (1,556) 192
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DE INTERESES
0O ASIMILADOS 35,723 (14,661) 21,062 33,566 (12,375) 21,191

En el ejercicio 2017, los intereses sobre instrumentos financieros a costo amortizado comprenden los ingresos y gastos de intereses sobre activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento, las operaciones con clientes, las operaciones interbancarias y los titulos de deuda emitidos por el
Grupo (excluyendo las emisiones que el Grupo ha decidido valuar opcionalmente a valor de mercado con cambios en resultados).

En el ejercicio 2017, los intereses sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto corresponden a los
intereses sobre titulos de deuda disponibles para venta; aproximadamente la mitad de la cartera (EUR 57,000 millones) se ha reclasificado al
costo amortizado al 1° de enero de 2018, Esta reclasificacion explica en gran parte los cambios en los intereses sobre titulos de deuda dentro de
los intereses sobre instrumentos financieros a costo amortizado entre los dos ejercicios.

En el ejercicio 2017, los intereses sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados corresponden a los ingresos y
gastos de intereses en instrumentos financieros que el Grupo ha decidido valuar opcionalmente a valor de mercado con cambios en resultados,
En el ejercicio 2018, este agregado también comprende los intereses sobre instrumentos financieros no mantenidos para negociacion cuyas
caracteristicas no permiten clasificarlos al costo amortizado o a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
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La tasa de interés efectiva aplicada en la segunda serie de operaciones selectivas de refinanciamiento a mas largo plazo (TLTR 9 levada BAMOS pal
cabo por el Banco Central Europeo incorpora una banificacion de 40 pb. ‘3"; g
Los ingresos por intereses en créditos deteriorados individualmente ascendieron a EUR 454 millones en el ejercicio 2018 en com racion ERITO
EUR 547 millones en el gjercicio 2017. /Z,O O
40 DE Hﬁ;*
3.b COMISIONES
Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
NIIF 9 y NIIF 15 NIC 39
En millones de euros Ingresos Gastos Neto Ingresos Gastos Neto
Operaciones con clientes 3,901 (1,157) 2,744 3,589 (908) 2,681
Operaciones con titulos y derivados 1,729 {(1,187) 542 2,078 (1,183) 895 '
Compromisos de financiamiento y garantia 1,102 (44) 1,058 1,079 (39) 1,040
Servicios prestados y gestion de activos 4723 (2486) 4,477 4,479 (204) 4,275
Otros 1,470 (1,084) 386 1,718 (1.179) 539
INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES 12,925 (3,718) 9,207 12,943 (3,513) 9,430
__________.—-—___________-——-—_____.__._
de los cuales, comisiones relacionadas con
aclivos que se mantienen o invierten por cuenta
de clientes, fideicomisos, fondos de pensiones y
previsién y otras instituciones 2,834 (261) 2,573 2,743 (203) 2,540
de los cuales, comisiones relacionadas con
instrumentos financieros no medidos & valor
razonable con cambios en resultados 3,005 (427) 2,578 2,670 (343) 2,327

3.c GANANCIA NETAEN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS

La ganancia neta en instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados engloba las partidas de resultados relativas a
los instrumentos financieros gestionados dentro de una cartera de negociacion, a los instrumentos financieros que el Grupo ha designado a valor
razonable con cambios en resultados, a los instrumentos de patrimonio que no se mantienen con fines de negociacion para los que no se ha
optado por el reconocimiento a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y a los instrumentos de deuda cuyos flujos de efectivo no estan
formados (nicamente por pagos relativos al principal e intereses sobre ¢l principal o cuyo madelo de gestion no sea cobrar los flujos de efectivo ni
cobrar los fiujos de efectivo y vender los activos.

Estas partidas de resultados comprenden los dividendos sobre estos instrumentos y excluyen los ingresos y gastos de intereses de los
instrumentos financieros medidos opcionalmente a valor razonable y los instrumentos cuyos flujos de efectivo no estan formados Unicamente por
pagos relativos al principal e intereses sobre el principal o cuyo modelo de gestion no sea cobrar los flujos de efectivo ni cobrar los flujos de
efectivo y vender los activos, que sé presentan en “Margen de intermediacion” (nota 3.a).

&
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Ejercicio
NIIF9y 2OTHRDUCTOR
En millones de euros NIF 15 E}\':J
[BaniORR IR e e W
Instrumentos financieros de la cartera de negociacion (1,470) 7,045
Instrumentos financieros de tasas de interés y de crédito 1,975 1,112
Instrumentos financieros de capital (2,926) 4 961
Instrumentos financieros de tipos de cambio 1,432 823
Préstamos y operaciones de recompra (1,126) (509)
Otros instrumentos financieros (825) 658
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 6,756 (1,781)
de los cuales, efecto de la reevaluacion de titulos de deuda imputable al riesgo de emisor del
Grupo BNP Paribas'” (61)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 533
Instrumentos de deuda (38)
Instrumentos de patrimonio 571
Impacto de la contabilizacion de coberturas (1) 82
Derivados con fines de cobertura del valor razonable 134 62

Partidas cubiertas de los instrumentos financieros sujetos a cobertura de valor razonable (145) 20

GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN RESULTADOS 5,808 5,346

(1) Elcambio en el ajuste de valuacion por riesgo de crédito propio (Own Credit Adjustment — OCA) se reconoce desde el 1° de enero de 2018 en el
palrimonio neto, en “Cambios en el palrimonio nefo que no pueden reclasificarse en la cuenta de resultados”.

Los montos de ganancias y perdidas en instrumentos financieros designados opcionalmente a valor razonable corresponden principalmente a
instrumentos cuyas variaciones de valor son susceptibles de compensarse con las que registran los instrumentos de la carlera de negociacion
que los cubren econdmicamente.

Las ganancias netas en la cartera de negociacion en el gjercicio 2018 y 2017 incluyen un monto no importante relacionado con la parte ineficaz
de las coberturas de resultados futuros.

Los posibles factores de ineficacia son las diferencias entre los instrumentos utilizados con fines de cobertura y los instrumentos cubiertos,
particularmente debido a las divergencias entre las caracteristicas de los instrumentos, como |a frecuencia y la fecha de revision de los indices de
tasas de interés, la frecuencia de los pagos y las curvas de descuento utilizadas, 0 cuando el valor de los instrumentos derivados no es cero en la
fecha en que se documenta la relacion de cobertura. Los ajustes de valor por riesgo de contraparte que se aplican a los instrumentos utilizados
con fines de cobertura también son fuentes de ineficacia.

Los cambios de valor acumulados en patrimonio neto en relacion con las coberturas de flujos futuros interrumpidas que se han reclasificado en la
cuenta de resultados durante el afio 2018 son no significativos en todos los casos, con independencia de que el instrumento cubierto exista o
haya dejado de existir.
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CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Y EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

COSTO AMORTIZADO
Ejercicio
2018 Ejerci
NIIF 9 y 2017

En millones de euros NIF 15 NIC 39
Plusvalias/minusvalias en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados 213 325
Titulos de deuda'” 213 325
Ganancia/pérdida en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto 102 1,386
Ingresos de dividendos 102 373
Gastos por deterioros (268)
Ganancias netas de enajenaciones 1,281
GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN RESULTADOS 315 1,711
Plusvalias/minusvalias en instrumentos financieros a costo amortizado (5) 55
Créditos y cuentas por cobrar (5) 55
Titulos de deudat" . -
GANANCIA NETA RESULTANTE DE LA BAJA CONTABLE DE ACTIVOS FINANCIEROS A
COSTO AMORTIZADO (5) 55

(1) Los ingresos por intereses relacionados con [os titulos de deuda se incliyen en “Margen de intermediacion” (nota 3.a), y las pérdidas por deferioro
relacionadas a posibles incumplimientos del emisor se incluyen en “Costo de/ riesgo” (nofa 3.h).

En el ejercicio 2018, la ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto corresponde a las
plusvalias o minusvalias en titulos de deuda a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y a los dividendos de titulos de patrimonio en los
que no se ha optado por el reconocimiento a valor razonable con cambios en el patrimonio neto; las plusvalias o minusvalias realizadas en estos
ultimos ya no se registran en la cuenta de resultados, sino directamente en el patrimonio.

En el ejercicio 2017, las pérdidas por deterioro y las plusvalias latentes en ventas de instrumentos de patrimonio correspondian a las reconocidas
en aplicacion de la NIC 39 a los titulos disponibles para la venta.

Los resultados latentes en titulos de deuda, llevados anteriormente en el rubro “Cambios en el patrimonio neto que pueden reclasificarse en la
cuenta de resultados” y registrados en la cuenta de resultados, suponen una ganancia neta de EUR 110 millones en el gjercicio 2018.

Uy
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3.e INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS

Ejercicio Ej
En millones de euros 2018
Primas consumidas 27,026 ZM—
Ingresos netos en contratos de inversion sin participacion discrecional y otros Servicios 29 19
Ingresos/(gastos) netos de inversiones (2,133) 9,031
Gastos técnicos de los contratos (18,487) (28,130)
Gastos de reaseguros cedidos (267) (57)
Gaslos de servicios externos (2,104) (2,014)
INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS 4,064 3813
Ejercicio Ejercicio
En millones de euros 2018 2017
Resultado en activos disponibles para venta 3,501 3,656
Intereses y dividendos 3,109 3,299
Cambios en deterioros (33) (39)
Plusvalias y minusvalias realizadas 425 396
Resultado en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados (6,002) 4998
Resultado en instrumentos financieros a costo amortizado 213 328
Resultado en inmuebles de inversion 155 135

Participacion en el resultado de entidades representativas de inversiones sobre las gue se ejerce

una influencia importante 7 -
Otros ingresos Yy gastos relacionados con inversiones (7) (86)
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) NETOS INVERSIONES (2,133) 9,031

3§ INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
NIF 9 y NIIF 15 NIC 39
En millones de euros Ingresos Gastos Neto Ingresos Gastos Neto
Ingresos netos de inmuebles de inversion 165 (69) 96 126 (41) 85
Ingresos netos de activos que se tienen conforme
a arrendamientos operativos 9,845 (8,406) 1,438 8,823 (7.472) 1,351
Ingresos netos de actividades de desarrollo
inmobiliario 898 (676) 222 a76 (827) 149
Otros ingresos netos 1,416 (1,108) 308 1,772 (1.742) 30
TOTAL INGRESOS NETOS DE OTRAS
ACTIVIDADES 12,324 (10,259) 2,065 11,697 (10,082) 1615
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3.g OTROS GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION

NIIF 9 y 20172ADUCTOR o
En millones de euros NIIF 15 ‘*}(,
“40 g WE
Servicios externos y otros gastos generales de explotacion (10,498) (10,017)
Impuestos y contribuciones'” (1,792) (1,712)
OTROS GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION, TOTAL (12,290) (11,729)

(1) Las contribuciones al fonda de resolucion europeo, incluidas las contribuciones extraordinarias, se elevaron a EUR 607 millones en el ejercicio 2018,
frente a EUR 502 millones en el ejercicio 2017.

3.h COSTO DEL RIESGO

£l modelo general de medicion de los deterioros utilizado por el Grupo, que sé describe en la nota 1.e.5, se organiza en torno a las dos etapas

siguientes:

m determinar si se ha producido un incremento significativo del riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial; y

a medir la provisién por deterioro sobre la base de una pérdida prevista a 12 meses o de una pérdida prevista durante la vida del instrumento (es
decir, perdida prevista al vencimiento).

Estas dos etapas deben apoyarse en informaciones prospectivas.

Incremento significativo del riesgo crediticio

La evaluacion del incremento significativo del riesgo crediticio se realiza para cada instrumento a partir de indicadores y umbrales que varian en
funcién de la naturaleza de la expaosicion y el tipo de contraparte.

El sistema interno de calificacion se describe en el capitulo 5. Pilar 3 del Documento de registro (seccion 5.4 Riesgo crediticio).

Lineas de crédito concedidas a grandes empresas, instituciones financieras, estados y bonos

El indicador utilizado para evaluar el incremento significativo del riesgo crediticio es la calificacion crediticia interna de la contraparte.

El deterioro de la calidad crediticia se considera significativo y la linea de crédito (o el bono) se clasifica en el estrato 2 si la diferencia entre la
calificacion interna de la contraparte al inicio y en la fecha de cierre s superior o igual a tres escalones (por ejemplo, pasar de lanotad-ala
nota 5-).

El indicador simplificado “riesgo credilicio bajo" autorizado por la NIIF 9 (segin el cual los bonos con una calificacion “investment grade’ en la
fecha de cierre se considera que estan encuadrados en el estrato 1 y los bonos con una calificacion “non-investment grade” en la fecha de cierre

se considera que estan encuadrados en el estrato 2) se utiliza exclusivamente con los titulos de deuda para los que no existe ninguna calificacion
interna en la fecha de reconocimiento inicial.

Lineas de crédito concedidas a pymes y clientes particulares

Para las exposiciones relativas a las pymes, ol indicador utilizado para evaluar el incremento significativo del riesgo crediticio también es la
calificacion crediticia interna de la contraparte. Debido a que la volatilidad en la escala de calificacion interna utilizada es mayor, el deterioro se
considera significativo y la linea de crédito se encuadra en el estrato 2 sila diferencia entre la calificacion interna de |a contraparte al inicio y en la
fecha de cierre es superior o igual a seis escalones.

Para los clientes particulares, se pueden utilizar ofros dos indicadores de incremento del riesgo crediticio:

m probabilidad de impago (P1): 1a evolucion de la probabilidad de impago a un afo se considera una aproximacion razonable de la evolucion de 1a
probabilidad de impago al vencimiento. El deterioro del riesgo crediticio se considera significativo y Ia linea de crédito se clasifica en el estrato 2
si el ratio (P1 a un afio en la fecha de cierre/P| al inicio) es superior a 4;

w existencia de un impagado durante los doce meses anteriores: en el negocio especializado del crédito al consumo, la existencia de un incidente
de impago eventualmente regularizado acontecido durante los doce meses anteriores se considera coma un incremento significativo del riesgo
crediticio y la linea de crédito se clasifica, por tanto, en el estrato 2.

Ademas, para el canjunto de las carteras (excluyendo el negocio especializado de créditos al consumoy:

= la linea de crédito se considera perteneciente al estrato 1 cuando su calificacién interna es inferior 0 iqual a 4- (0 su Pl a un afo es inferior 0
igual al 0.25%) en la fecha de cierre, ya que los cambios de probabilidad de impago vinculados a rebajas de la calificacion en esta zona son
bajas y, por tanto, se consideran como no “significativos’;

 cuando la calificacion intema es superior 0 igual a 9+ (o cuando |a Pla un afio es superior al 10%) en la fecha de cierre, teniendo en cuenta las
practicas del Grupo en materia de emision de créditas, el deterioro se considera significativo y la linea de crédito se clasifica en el estrato 2 (en
la medida en que la linea de credito no haya sufrido deterioro).
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Se considerara que el riesgo crediticio ha aumentado considerablemente desde el reconocimienta inicial y que el activo se clasifica en el §
en caso de retraso en el pago de mas de 30 dias.

Informaciones prospectivas

El Grupo tiene en cuenta informaciones prospectivas tanto para estimar el incremento significativo del riesgo crediticio como para
pérdidas crediticias esperadas (Expected Credit Loss—ECL).
En lo que respecta a la estimacion del incremento significativo del riesgo crediticio, ademas de las reglas basadas en la comparacion de 105
parametros de riesgo entre la fecha de reconocimiento inicial y la fecha de clere, esta se completa con informaciones prospectivas, como
pardmetros macroeconomicos sectoriales o geograficos que son susceptibles de aumentar el riesgo crediticio de determinadas exposiciones.
Estas informaciones pueden llevar a endurecer los criterios de paso al estrato 2 y, de esie modo, aumentar el monto de las perdidas crediticias
esperadas en exposiciones consideradas especialmente vulnerables a la vista de estos parametros prospectivos.

En lo que respecta a la medicion de las pérdidas crediticias esperadas, el Grupo ha optado por manejar tres escenarios macroeconomicos por

zona geografica que cubren un amplio abanico de condiciones econémicas futuras potenciales:

m un escenario central, acorde con el escenario utilizado en el marco del proceso presupuestario;

m un escenario adverso, que corresponde al escenario utilizado trimestralmente en el marco de las pruebas de resistencia realizadas por el
Grupo;

m un escenario favorable, que permite tomar en consideracion situaciones en las que la evolucion econdmica es mejor de lo previsto.

El vinculo entre los escenarios macroeconomicos y la medicion de las pérdidas crediticias esperadas (ECL) se establece principalmente mediante

|a modelizacion de matrices de migracion de calificacién interna (o parametro de riesgo). Las probabilidades de impago determinadas por los

escenarios Macroeconomicos permiten medir las pérdidas esperadas en cada una de esas situaciones.

£l peso que se atribuye a las pérdidas crediticias previstas calculadas en cada uno de los escenarios se define de la siguiente forma:

m 50% para el escenario central;

m el peso de los dos escenarios alternativos se define segun la posicion en el ciclo econémico. Con el enfoque aplicado, el escenario
desfavorable tiene un peso mayor en los puntos altos del ciclo que en los puntos bajos del ciclo. en prevision de que la economia experimente
un cambio desfavorable.

Por otro lado, cuando se considera oportuno |a medicion de los deterioros puede tener en cuenta escenarios de venta de activos.

Escenarios macroeconémicos

Los tres escenarios macroeconamicos corresponden a:

@ un escenario central, que describe la situacién econémica mas probable en el horizonte proyectado. Este escenario se actualiza con
periodicidad trimestral. El escenario central es establecido por el departamenta de Andlisis Econémico del Grupo, en colaboracion con otros
expertos de todo el Grupo. Las proyecciones se adaptan a cada mercado significativo del Grupo a través de las principales variables
macroeconémicas (el PIB y sus componentes, |a tasa de desempleo, el indice de precios 4l consumo, las tasas de interés, los tipos de cambio,
el precio del petrdleo, los precios del mercado inmobiliario...) que son determinantes para la modelizacion de los parametros de riesgo
utilizados en el marco del proceso de pruebas de resistencia;

& un escenario adverso, que refleja las consecuencias de la materializacion de los fiesgos que pesan sobre el escenario central y del que deriva
una situacion economica mucho menos favorable, El punto de partida es la aplicacién de una caida del PIB. Esta caida de PIB se aplica con
una amplitud variable, pero de forma simultanea en las diferentes economias, en la medida en que la crisis se considera una crisis global. Las
hipétesis que se manejan generalmente son coherentes con las que proponen los reguladores. El resto de variables (tasa de desempleo, tasas
de interés) se definen sobre la base de las relaciones econométricas establecidas y los juicios de expertos;

m un escenario favorable, que refleja las consecuencias de la materializacion de los riesgos que tienen un efecto positivo sobre la economia y del
que deriva una situacion economica mucho mas favorable, Con el fin de llegar a una estimacion no sesgada de los deferioros, el escenario
favorable se define de modo que la probabilidad de ocurrencia de la caida del PIB (en promedio, a o largo de un ciclo) es igual a la
probabilidad de ocurrencia de la correspondiente caida en el escenario desfavorable, La magnitud de las caidas aplicadas corresponde
generalmente a un 80-95% de la magnitud de las perturbaciones desfavorables. El resto de variables (tasa de desempleo, inflacion, tasas de
interés) se define del mismo moda que en el escenario desfavorable.

» COSTO DEL RIESGO PARA EL PERIODO

Ejercicio
2018 Ejercicio
NIIF 9y 2017
En millones de euros NIIF 15 NIC 39
Reservas netas para deterioro (2,490) (2,852)
Recuperaciones en creditos y cuentas por cobrar previamente cancelados en libros 483 537
Peérdidas en créditos irrecuperables (757) (592)

(2,764) (2,907)

TOTAL COSTO DEL RIESGO PARA EL PERIODO
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Ejercicio
2018 Ejercipif
NIIF 9y > QDE MQ}
En millones de euros NIIF 15 NIC 39
Adeudado a bancos centrales (5)
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados (32) 13
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto!" (12) (101)
Activos financieros a costo amortizado (2,690) (2,792)
de los cuales, créditos y cuentas por cobrar® (2,648) (2,852)
de los cuales, titulos de deuda™ (42) 60
Otros activos (5) (9)
Compromisos de financiamiento, de garantia y otros (20) (18)
TOTAL COSTO DEL RIESGO PARA EL PERIODO (2,764) (2,907)
Costo del riesgo en préstamos productivos 195 182
de los cuales, estrato 1 (155)
de los cuales, estrato 2 350
Costo del riesgo en préstamos deteriorados - estrato 3 (2,959) (3,089)

(1) En el ejercicio 2017, coslo del riesgo refativo a los activos financieros de renta fiia disponibles para venta.
(2) En el ejercicio 2017, costo del riesgo relativo a los créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito y clientes.

(3)  En el ejercicio 2017, costo del riesgo relativo a los titulos clasificados como créditos y cuentas por cobrar y a los activos financieros mantenidos hasta

el vencimiento.
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> PROVISIONES POR DETERIORO PARA RIESGO CREDITICIO

Cambios durante el periodo en los deterioros constituidos por categoria contable y tipo de activo

PERITO
¢, TRADUCTOR
7, “(,‘)

9% 3
Variaciones DDE hﬁ
en el ambito

1° de de la 31 de
enero Reservas consolidacion, diciembre
de 2018 netas Uso de los tipos de de 2018
NIIF 9y para los cambio y NIF 9y
En millones de euros NIIF 15 deterioro deterioros otros NIIF 15

Deterioros de activos

Adeudado a bancos centrales 13 5 B (3) 15

Instrumentos financieros a valor razonable con

cambios en resultados 190 (41) - 42 191

Activos financieros a valor razonable con cambios en

el patrimonio neto 131 12 (1 (2) 140

Activos financieros a costo amortizado 27,658 2,527 (5,637) (186) 24,362
de los cuales, créditos y cuentas por cobrar 27,556 2,489 (5,626) (187) 24,232
de los cuales, titulos de deuda 102 38 (1) 1 130

Otros activos 75 4 (1) 2 80

Total de deterioros de activos financieros 28,067 2,507 (5,639) (147) 24,788
de los cuales, estrato 1 1,477 145 {2) (39) 1,581
de los cuales, estrato 2 3,707 (291) (12) (79) 3,325
de los cuales, estrato 3 22,883 2,653 (5,625) (29) 19,882

Provisiones reconocidas en el pasivo
e e

e —

Provisiones para compromisos de financiamiento y

garantia - 763 _[9} - (_66}_ 87 __ﬂ_
Otros deterio_ro; - S j‘i__ (8) {EGL____{L__ﬂ
Total de provisiones para obligaciones
crediticias 1,277 (17) (116) 48 1,192
P S B 227
de los cuales, estrato 2 265 (49) - 4 220
811 22 (115} 17 735

de los cuales, estrato 3

TOTAL DE DETERIOROS Y PROVISIONES
CONSTITUIDAS 29,344 2,490 (5,755) (99) 25,980

R
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Cambios en los deterioros de activos financieros al

En millones de euros
NIIF 9 y NIIF 15

costo amortizado durante gl periodo

Deterioros en
créditos con
pérdidas
previstas al

Deterioros
en créditos
con pérdidas
previstas 12
meses

(Estrato 1) (Estrato 2)

Deterioros
en créditos
vencimiento depreciados
(Estrato 3)
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AL 1° DE ENERO DE 2018 1,445 3,691 22,522 27,658
Reservas netas para deterioro 142 (300) 2,685 2,527
Activos financieros adquiridos 0 emitidos durante el periodo 578 348 926
Activos financieros dados de baja en las cuentas durante el periodo " (179) (278) (334) (791)
Transferencia hacia el estrato 2 (133) 1,687 (415) 1,138
Transferencia hacia el estrato 3 (68) (676) 2,104 1,360
Transferencia hacia el estrato 1 111 (B6T) (98) (654)
Otras pmvisionesa‘reversiones sin cambio de estrato @ (167) (714) 1,428 547
Uso de los deterioros (2) (12) (5,623) (5,637)
Variacion en el ambito de la consolidacién, los tipos de cambio y
otros (36) (17) (73) (186)
1,549 3,302 19,511 24,362

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Incluidas ventas.
Incluidas amorlizaciones.

(1)
(2)

3.

IMPUESTOS SOBRE LAS GANANCIAS

Ejercicio 2018

Ejercicio 201 7

NIF 9 y NIIF 15 NIC 39
Conciliacion del gasto tributario efectivo con el
gasto fiscal teérico a tasa fiscal estandar de en millones tipo del en millones tipo del
Francia de euros impuesto de euros impuesto
Gasto tedrico por impuesto sobre el resultado neto antes de
impuestos!" (3,280) 34.4% (3,718) 34.4%
Efecto del diferencial de tasas fiscales de las entidades extranjeras 456 -4.8% 333 -3.1%
Efecto derivado de los cambios en la tasa fiscal - (486) 4.5%
Efecto derivado de la fiscalidad de los titulos 362 -3.8% 427 -4.0%
Efecto derivado de la no deducibilidad de las tasas y contribuciones
bancarias'?! (209) 2.2% (196) 1.8%
Efecto relacionado con la activacion de perdidas compensables y
diferencias temporales anteriores 86 -0.9% 449 -4.2%
Efecto de usar perdidas fiscales para los que no sé reconocid activo
fiscal diferido anteriormente - 6
Otros efectos 382 -4.0% 82 -0.7%
Gasto neto por impuestos sobre las ganancias (2,203) 23.1% (3,103) 28.7%
Gasto neto del impuesto corriente (1.691) {1.989)
Gasto neto de impuestos diferidos (nota 5.k) (512) (1,114}
(1) Reexpresado sequin la cuola en resultados de compaiiias contabilizadas bajo el método de participacion y fondo de comercio.
(2) Aportaciones al Fondo Unico de Resolugion ¥ las tasas bancarias sistémicas o deducibles.
Documento de regisiro & informe financiero anual 2018 - BNP PARIBAS 70



R
ca\)?i IOQO

s?" CATALINA  42)
X QUINTANILLA @
@ RAMOS ?;
e =
cial

Nota 4 INFORMACION DE SEGMENTOS

El Grupo consta de dos negocios centrales:

= Banca y Servicios para Particulares: engloba las divisiones de Mercados Domesticos Y Servicios Financieros Internacionale divisio o
Mercados Domésticos incluye redes de servicios bancarios para particulares en Francia (BDDF), ltalia (BNL banca comma le), ﬁ!ﬁ% CTOR
(BDDB) ¥ Luxemburgo (BDEL), asi como ciertas divisiones especializadas de servicios bancarios para particulares (Inversionista GE una %(JO

Soluciones de Arrendamiento, Arval y Nuevos Negocios Digitales). La division de Servicios Financieros Internacionales agrupa las 8

de banca para particulares del Grupo BNP Paribas fuera de la Eurozona, incluyendo a la region de Europa Mediterranea y Banc\We

EE.UV.. asi como Finanzas Personales y las actividades de Seguros y Gestion Institucional y Privada (negocios de Gestion de Rigueza,
Gestion de Activos y Servicios Inmobiliarios);

@ Banca Empresarial e institucional (CIB): incluye las areas de Servicios Bancarios Empresariales (Europa, Oriente Medio, Africa, Asia-Pacifico ¥
América, asi como las actividades de Financiamiento Empresarial), Mercados Globales (actividades de Renta Fija, Divisas y Materias Primas,
asi como Equity and Prime Services), y Servicios de Valores (especializada en los servicios de valores para sociedades gestores, instituciones
financieras y empresas).

En Otras Actividades se incluyen fundamentalmente las actividades de Inversiones por Cuenta Propia, |as actividades relacionadas con la funcion

de centralizacion financiera del Grupo, algunos costos relacionados con proyectos transversales, la actividad de créditos inmobiliarios de

Finanzas Personales (una parte importante de la cual esta en liquidacion) y algunas participaciones accionarias.

También incluyen partidas no recurrentes que resultan de aplicar las normas sobre combinaciones de negocios. A fin de proporcionar informacion
econdmica coherente & importante para cada negocio, el impacto de amortizar los ajustes del valor reconacidos en el patrimonio neto de las
empresas adquiridas y reestructurar los costos en que se incurre respecto a la integracion de las empresas se ha asignado al segmento “Otras
Actividades". Lo mismo ocurre con los costos de transformacion relacionados con los programas transversales de reduccion de costos del Grupo.

Las operaciones entre los diferentes negocios del Grupo se realizan en condiciones de mercado. La informacion de segmentos presentada
abarca los precios de transferencia convenidos entre los diferentes negocios que se relacionan dentro del Grupo.

La asignacion de capital se realiza con base en la exposicion de riesgos, tomando en cuenta diversas convenciones relacionadas principalmente
con los requisitos de capital del negocio, derivados de los calculos de activos ponderados que se requieren conforme @ las normas de suficiencia
de capital de las entidades de crédito y las sociedades de inversion. Los resultados por segmentos con capital normalizado se determinan
atribuyendo a cada segmento la rentabilidad sobre el capital asignado, EI capital asignado a cada negocio se basa en el 11% de los activos
ponderados por riesgo. El desglose del balance por segmento de negocios sigue las mismas reglas que las utilizadas para el desglose del
resultado por segmento de negocios.
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> COMISIONES NETAS POR SEGMENTO DE NEGOCIO, INCLUIDAS LAS QUE SE CONTABILIZAN EN LOS |NGW€§OS OUINTANILL &
NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS @ RAMOS

Ejercicio 2018 Ejercici
NIF 9 y NIIF 15

En millones de euros

Banca y Servicios para Particulares

Mercados Domésticos

Servicios Bancarios para Particulares en Francia!! 2573 2,585
BNL banca commerciale' 1,038 1,037
Servicios Bancarios para Particulares en Bélgica” 801 838

362 340

Otras actividades de Mercados Domésticos'"!

Servicios Financieros Internacionales

Finanzas Personales 736 692
Servicios Bancarios Internacionales para Particulares 936 1,022
Europa Mediterranea’” 510 530
BancWest!"! 427 492
Seguros (3,400) (3,309)

2,192 2113

Gestion Institucional y Privada

Banca Empresarial e Institucional

Servicios Bancarios Empresariales 1.441 1,410
Mercados Globales (718) (531)
Servicios de Valores 1,240 1,202
Otras Actividades 8 53
TOTAL GRUPO 7,208 7,454

[y

s -

(1) Servicios Baricarios para Particulares en Francia, BNL banca commerciale, Servicios Bancarios para Particulares en Bélgica, Servicios Bancarios
para Particulares y Empresas en Luxemburgo, Europa Mediterranea y BancWest después de la reasignacion dentro de Gestion Institucional y Privada
de un tercio de las actividades de Gestion de Rigueza en Erancia, lfalia, Bélgica, Luxemburgo, Alemania, Turquia y EE.UU.
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31 de diciembre de 2018 1° de enerdide 2018 2
NIF 9 y NIIF 15 NIIF 9'y NIE T5RITO
= — TOR o

En millones de euros Activo Pasivo Activo

Be M’E&‘

Banca y Servicios para Particulares

Mercados Domésticos 465,519 472,763 456,178 459,449
Servicios Bancarios para Particulares en Francia 193,865 188,781 191,577 183,132
BNL banca commerciale 80,708 65,844 78,714 65,606
Servicios Bancarios para Particulares en Bélgica 133,540 162,186 131,772 157,339
Otras actividades de Mercados Domésticos 57,405 55,952 54,115 53,372
Servicios Financieros Internacionales 475,517 420,869 469,038 423,553
Finanzas Personales 86,178 18,675 77,505 22,87
Servicios Bancarios Internacionales para Particulares 129,455 116,373 137,040 123,279

Europa Mediterranea 57,674 51,712 50,833 46,213

BancWest 71,781 64,661 86,207 77,066
Seguros 232,308 222,021 221,712 219,249
Gestion Institucional y Privada 27,576 63,800 26,781 58,154
Banca Empresarial e Institucional 816,190 907,655 751,132 829,780
Otras Actividades 283,610 239,549 273,430 236,996
TOTAL GRUPO 2,040,836 2,040,836 1,949,778 1,949,778

La informacion por segmentos de negocios relativa al fondo de comercio se presenta en la nota 5.0 Fondo de comercio.

Informacion por region geografica

La division geogréfica de los activos y los resultados de cada segmento se basa en la region en la que se reconocen para efectos contables,
ajustada para reflejar desde donde se gestiona la actividad. No refleja necesariamente la nacionalidad de la contraparte o la ubicacion de las
operaciones.

> PRODUCTO NETO BANCARIO POR REGION GEOGRAFICA

Ejercicio
2018 Ejercicio
NIF 9 y 2017
En millones de euros NIIF 15 NIC 39
Europa 31,699 31,659
Ameérica del Norte 4,654 5,041
Asia y Pacifico 3,000 3,203
Otros 3,163 3,258
TOTAL GRUPO 42,516 43,161

%
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/ CATALINA
‘ GUANTANILLA ‘%‘1
> ACTIVOS Y PASIVOS APORTADOS A LAS CUENTAS CONSOLIDADAS, POR REGION GEOGRAFICA RAMOS A
)
=
31 de PERITO
diciembre 1° (?WCTOR®Q
de 2018 wet
NIIF9y NIl
En millones de euros NIIF 15 NIIF 15
Europa 1,618,039 1,557,956
América del Norte 246,419 219,830
Asia y Pacifico 126,595 120,368
Otros 49,783 51,624
TOTAL GRUPO 2,040,836 1,949,778

Py
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CATALINA
QUINTANILL A

Nota5 NOTAS AL BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

5.a INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULT

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros y los pasivos financieros a valor razonable o de modelo con cambios en resultados consisten en operaciones que se
tienen para negociacion (incluyendo derivados), ciertos pasivos designados opcionalmente por el Grupo a valor razonable 0 de modelo con

cambios en resultados desde la fecha de su emision e instrumentos que no se mantienen para negociacion y cuyas caracteristicas no permiten
contabilizarlos al costo amortizado o a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

31 de diciembre de 2018 1° de enero de 2018
NIF 9 y NIIF 15 NIIF 9 y NIIF 15
Otros
activos
Instrumentos  Otros activos Instrumentos financieros a
financieros financieros a financieros valor
Cartera designados valor Cartera designados razonable
de opcionalmente razonable con de opcionalment con cambios
En millones de negociac a valor cambios en negociaci e a valor en
euros ion razonable resultados Total on razonable resultados Total
Cartera de valores 114,615 7339 121,954 122,494 7,832 130,326
Préstamos y
operaciones de
recompra 182,463 1,253 183,716 143,765 1,183 144948
ACTIVOS
FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN
RESULTADOS 297,078 - 8,592 305,670 266,259 - 9,015 275,274
________._______.__——___.____ R =S Gl
Cartera de valores 75,189 75,189 67,087 67,087
Depositos
operaciones de
recompra 201,705 2,334 204,039 172,147 2,498 174,645
Titulos de deuda
{nota 5.h) 54,908 54,908 50,490 50,490
de los cuales,
deuda subordinada 787 787 836 836
de los cuales,
deuda no
subordinada 48,964 48,964 47,034 47,034
de los cuales,
pasivos
representativos de
participaciones de
fondos consolidados
en manos de
terceros 5157 5,157 2,620 2,620
PASIVOS
FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN
RESULTADOS 276,894 57,242 334,136 239,234 52,988 292,222

Documento de registro e informe financiero anual 2018 - BNP PARIBAS 77



1)
CATAUNA <,
QUINTANILLA

RAMOS

[+
v
i
&

by

La nota 5.d. contiene los detalles de estos activos y pasivos.

Pasivos financieros designados opcionalmente a valor razonable

Los pasivos financieros designados opcionalmente a valor razonable o de modelo con cambios en resultados constan principaimente 08
emisiones originadas y estructuradas a nombre de clientes en que la exposicién al riesgo se maneja en combinacion con la estrategia de
cobertura. Estos tipos de emisiones contienen derivados incorporados considerables, cuyos cambios de valor se podrian compensar con los
cambios en el valor de los derivados que los cubren economicamente.

El valor de reembolso de las emisiones de deuda designadas opcionalmente a valor razonable o de modelo con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2018 fue de EUR 56,435 millones (EUR 49,919 millones al 1° de enero de 2018).

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los demas activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activas financieros que no se mantienen para negociacion:
= instrumentos de deuda que no rednen los criterios previstos por la NIIF 9 para ser clasificados en las categorias de instrumentos “a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto” o “al costo amortizado™:
m su modelo de gestién no es “cobrar los flujos de efectivo contractuales™ ni “cobrar fos flujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos”; y/o
m sus flujos de efectiva no representan tnicamente el reembolso del principal y los intereses sobre el principal;
w instrumentos de patrimonio que el Grupo ha decidido no clasificar “a valor razonable con cambios en el patrimonio neto".

Instrumentos financieros derivados

La mayoria de los instrumentos financieros derivados que se tienen para negociacion estan relacionados con operaciones iniciadas por las
actividades de negociacion de instrumentos financieros; pueden resultar de actividades de creacion de mercado o arbitraje. BNP Paribas negocia
activamente con derivados. Las operaciones incluyen negociaciones en instrumentos “ordinarios’ como permutas de riesgo de impago (credit
default swaps), y operaciones estructuradas con perfiles de riesgos complejos disefiados para satisfacer las necesidades de sus clientes. La
posicién neta en todos los casos esta sujeta a limites.

Algunos instrumentos derivados de la cartera de negociacion también se contratan para cubrir las operaciones con activos o pasivos financieros
para las cuales el Grupo no ha documentado una relacion de cobertura, 0 que no cumplen con los requisitos para contabilizacién de coberturas
conforme a las NIIF.

31 de diciembre de 2018
NIIF 9 y NIIF 15

1° de enero de 2018
NIIF 9 y NIIF 15

%

Valor Valor Valor Valor

razonable razonable razonable razonable

En millones de euros positivo negativo positivo negativo

Derivados de tasas de interés 116,438 103,452 122,110 110,804
Eeri;ac_los detiﬁs de cambio - - 69,514 _6&61 Eﬁ,ﬂ_ 65.269_
Eerivados de credito - - 6,873 7,071 _TS& - 8221
E}riuados de iciones 33,424 - 39,419 - 28,?& _3@ -

Otros derivados 6,646 7,101 4 BBE 4,200

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 232,895 225,804 229,896 227,644
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La tabla siguiente muestra el monto nocional de los derivados financieros clasificados en la cartera de negociacion, Los montos nocional
instrumentos derivados son meramente indicativos del volumen de las actividades del Grupo en los mercados de instrumentos financigros y no PERITD
reflejan los riesgos del mercado relacionados con esos instrumentos.

31 de diciembre de 2018 1° de enero de 20
NIIF 9 y NIIF 15

NIF 9y NIIF 15

Extrabursat Extraburs
iles, atiles
admitidos Negocia admitidos
en las dos en en las
camaras un camaras
Negociados en de Mercados mercado de Mercados
En millones de un mercado compensac extraburs organiza compensa extraburs
euros organizado ion atiles Total do cién atiles Total
Derivados de tasas de
interés 1,663,933 0189,930 5,193,522 15,037,385 1,398,333 9,348,490 4,913,384 15,660,207
Derivados de tipos de
cambio 15,547 52,328 4,782,027 4,849,903 1,809 48,028 4,631,422 4,681,259
Derivados de crédito 311,726 561,534 873,260 288,459 557,572 846,031
Derivados de acciones 1,132,800 1,789 577,816 1,712,405 856,023 940 500,719 1,447,682
Otros derivados 99,510 58,004 94,202 251,716 86,262 26,470 79,264 191,996
_____—_._._._._._.__.__.__.___._.____.__._.___._
INSTRUMENTOS
FINANCIEROS
DERIVADOS 2,801,790 9,613,778 11,209,101 23,624,669 2,342,427 9,712,387 10,772,361 22,827,175

5.b DERIVADOS UTILIZADOS CON FINES DE COBERTURA

La tabla siguiente muestra los montos nocionales y los valores razonables de los derivados usados con fines de cobertura.

31 de diciembre de 2018 1° de enero de 2018

NIIF 9 y NIIF 15 NIIF 9 y NIIF 15

Valor Valor Valor Valor

Montos razonable razona ble Montos razonable razonable

En millones de euros nocionales positivo negativo nocionales positivo negativo

Coberturas de valor 639,707 8,079 10,706 723,687 11,632 14,542

Derivados de tasas de interés 630,993 7.871 10,526 713,066 11,454 14,311

Derivados de tipos de cambio 8,714 208 180 10,621 178 23

Cobertura de resultados

futuros 184,287 1,683 964 207,655 2,081 1,101

Derivados de tasas de interés 58,666 1,233 358 97,865 1,651 449

Derivados de lipos de cambio 125,306 439 496 109,489 472 646

Dtros derivados 35 " 110 30 58 6
Coberturas de inversiones

netas en divisas 3,806 48 7 4,556 8 39

Derivados de tipos de cambio 3,806 48 7 4,556 8 39

DERIVADOS CON FINES DE
COBERTURA 827,800 9,810 11,677 935,898 13721 15,682

%
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La descripcion de las modalidades de gestion de los fiesgos de tasas de interés y tipos de cambio se incluye en el capituld
Documento de registro (parte 5.7 - Riesgo de mercado - Riesgo de mercado relacionado con las actividades bancarias). Los da d_gcuanlitaﬁrgﬁ 08
relacionados con las coberturas de las inversiones netas en divisas mediante préstamos de divisas {ambién se presentan en estece Bitulo.

La tabla siguiente muestra el detalle de las relaciones de cobertura de valor de instrumentos identificados y de carteras de instrum &SI TO
financieros cuya cobertura sequia en vigor al 31 de diciembre de 2018.

Instrumentos utilizados con fines de
cobertura Instrumentos cubiertos

Cambios de

valor

acumulados
utilizados Valor Cambios Valor Cambios

Valor Valor para en de valor en de valor
En millones de euros, al 31 Montos razonable razonable calcularla libros - acumulados libros - acumulados
de diciembre de 2018 nocionales positivo negativo  ineficacia activo . activo pasivo - pasivo
Coberturas de valor de
instrumentos identificados 203,795 3,150 5,702 (1,452) 94,41 2 3,131 91,100 2,323
Derivados de tasas de interés
utilizados para cubrir el riesgo
de tasas de interés relacionado
con 196,753 3,070 5,543 (1,214) 93,0 45 3,416 85,948 2,253
Créditos y cuentas por cobrar 27,345 82 427 (385) 24,727 415 - -
Titulos de deuda 68,129 765 5,006 (2,843) 68,318 2,701 - -
Depositos 16,165 831 18 823 - - 16,327 820
Deudas emitidas 85,124 1,392 92 1,191 - - 69621 1,433

Derivados de tipos de cambio
utilizados para cubrir el riesgo

de tasas de interés y tipos de

cambio relacionado con 7,042 80 159 62 1,367 15 5,152 70

Créditos y cuentas por cobrar 1,270 125 12 (6) 1,270 12 - -

Titulos de deuda 100 1 6 (3) g7 3 - -
___,_______,,,-,,_________,____,,-______._—

Depositos 626 (16) - 20 - - 465 17

Deudas emitidas 5,046 (30) 141 51 - - 4,687 53

Coberturas de carteras con

cobertura de tasas de interés 435,912 4,929 5,004 (419) 90,299 2,781 154,412 2458

Derivados de tasas de interés

utilizados para cubrir el riesgo

de tasas de interés relacionado

con'" 434,240 4,801 4,983 (429) 88,789 2,792 154,412 2,458

Créditos y cuentas por cobrar 188,047 756 4,259 (2,941) 88644 2,792 -
eens P ——————— A3 e o e e

Titulos de deuda 148 3 7 (2) 145 - - -

Depositos 246,045 4,042 2,514 154,412 2,458
HRpY e - —— e O P | 5 S 2581 0 -
Derivados de tipos de cambio

utilizados para cubrir el riesgo

de tasas de interés y tipos de

cambio relacionado con 1,672 128 21 10 1,510 (11) - -
Créditos y cuentas por cobrar 1,672 128 21 10 1,510 (1 -
TOTAL COBERTURAS DE

VALOR 639,707 8,079 10,706 (1,571) 184,711 5912 245512 4,781

(1) Eneste epigrafe se incluyen los montos nocionales de cobertura y los swaps de cambio de fa posicion de tasas de interés que reducen [a relacion de

cobertura cuando el subyacente sigue existiendo, por EUR 75,126 millones en el caso de las coberturas de créditos y cuentas por cobrar y por EUR
§1,689 millones en el caso de las coberturas de depositos.
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Un activo o un pasivo o el conjunto de activos y pasivos pueden cubrirse en diversos periodos con distintos instrumentos financiero ad&hmuun
tasBUBITANILLA
% el monfBAMOS

lgualmente, algunas coberturas se instrumentan mediante |a combinacion de dos derivados {por ejemplo. para cambiar el indice {
interés variable del primer instrumento de Euribor a Eonia). En ese caso, los montos nocionales se acumulan y su monto total sup
cubierto. El primer caso es especialmente el de las coberturas de carteras, y el sequndo el de las coberturas de deuda emitida.

En cuanto a las coberturas de valor interrumpidas por ruptura del contrato de derivado, el monto acumulado de reevaluacion de los Iy
utilizados con fines de cobertura que faltaba por amortizar durante la vida residual de los instrumentos cublertos al 31 de diciembre d¢
elevé a EUR 6 millones en el activoy EUR 12 millones en el pasivo para las coberturas de carteras de instrumentos.

El monto nocional de derivados utiizados como cobertura de resultados futuros ascendio a EUR 184,287 millones al 31 de diciembre de 2018.
Los cambios de valor acumulados contabilizados directamente en patrimonio neto se elevaron a EUR 1,073 millones.

La tabla siguiente muestra el desglose de los monlos nocionales de los derivados utilizados con fines de cobertura por fecha y vencimiento:

Fecha de vencimiento

En miflones de euros, al 31 de diciembre de Inferior a 1 De1as5 Mas de 5

2018 afo afos anos Total
Coberturas de valor 121,642 327,622 190,443 639,707
Derivados de tasas de interés 118,626 323,278 189,089 630,993
Derivados de tipos de cambio 3,016 4344 1,354 8,714
Cobertura de resultados futuros 121,760 44,703 17,824 184,287
Derivados de tasas de interés 8,456 37,884 12,326 58,666
Derivados de tipos de cambio 113,165 6,643 5,498 125.306_
Otros derivados 139 176 315
Coberturas de inversiones netas en divisas 1,369 2,437 3,806
Derivados de tipos de cambio 1,369 2,437 3,806
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5.c ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ ETO _{;?

PERITO
31 de diciembre de 2018 1° de enero dg
NIIF 9 y NIIF 15

-

de los de los

cuales, cuales,

cambios en cambios en

valor patrimonio valor patrimonio

En millones de euros razonable neto razonable neto

Titulos de deuda 53,838 77 53,942 584

Estados 32,818 243 28,649 549

Otras administraciones publicas 14,340 (74) 18,615 63

Instituciones de crédito 4,149 (83) 4,099 (56)

Otros 2,531 (9) 2579 28

Titulos de patrimonio 2,151 451 2,330 599

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

NETO 55,989 528 56,272 1,183

Los titulos de deuda clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto incluyen EUR 114 millones de
titulos clasificados en el estrato 3 al 31 de diciembre de 2018 (sin cambios frente al 1° de enero de 2018), para los cuales los deterioros en
concepto de riesgo crediticio llevados a cuenta de resultados se han compensado con las variaciones de valor negativas registradas en
patrimonio neto por EUR 112 millones en la misma fecha (en comparacion con EUR 108 millones al 1° de enero de 2018).

Se ha aplicado la opcion de reconocimiento a valor razonable con cambios en el patrimonio neto a los titulos de patrimonio mantenidos
principalmente en el marco de alianzas estratégicas y Jos titulos necesarios para el desempefio de determinadas actividades.

Durante el afio 2018, el Grupo vendié varios de esos instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
No obstante, la plusvalia o minusvalia frasladada por ese concepto a reservas permanentes en el franscurso del ejercicio no es significativa, No
se habia registrado en cuenta de resultados ningun dividendo relacionado con esas inversiones vendidas durante el gjercicio.

%
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Los cambios en valor llevados directamente al patrimonio neto se determinan como sigue: QUINTANILLA ((p

v |
31 de diciembre de 2018 25;3
NIIF 9 y NIIF 15

Titulos Titulos
de Titulos de de Titulos de

En millones de euros deuda patrimonio Total deuda patrimonio Total
Cambios en valor no cubiertos en valores
reconocidos en “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto” 77 451 528 584 599 1,183
_______.__—____________.———____________ -
Impuesto diferido vinculado a estos cambios en
valor (46) (34) (80) (192) (36) (228)
Participacion en los cambios en los activos
financieros a valor razonable con cambios &n el
patrimonio neto mantenidos por asociadas,
después de impuestos diferidos 39 1 40 62 62
Deterioros reconocidos en la cuenta de
resultados 140 140 130 130
Cambios de valor en activos no corrientes que se
mantienen para venta reconocidos en el
patrimonio neto, después de impuestos diferidos 6 6
Otras variaciones (10) (10) 1 1
Cambios en el patrimonio neto bajo el
encabezado “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto” 206 418 624 585 563 1,148
Atribuible a la sociedad dominante 201 403 604 589 561 1,150
Atribuible a intereses minoritarios 5 15 20 (4) 2 (2)

5d MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Proceso de valuacion

BNP Paribas ha conservado el principio fundamental de que debera tener una cadena de procesamiento Gnica e integrada para generar y
controlar las valuaciones de los instrumentos financieros que se utilizan en la gestion diaria de los riesgos y 1a informacion financiera. Todos estos

procesos se basan en una valuacion economica comun gue es un componente central de las decisiones empresariales y las estrategias de
gestion de riesgos.

£l valor econdmico esta formado por la valuacion de mercado media y ajustes de valuacion adicionales.

La valuacién de mercado media se deriva de datos externos 0 técnicas de valuacion que maximizan el uso de datos observables y basados en el
mercado. La valuacion de mercado media es un valor aditivo tedrico que no toma en cuenta la direccion de la operacion o su impacto en los
riesgos existentes en |a cartera ni la naturaleza de las contrapartes. Tampoco depende de la aversion de un participante del mercado a los
riesgos especificos inherentes al instrumento, del mercado en gue se negocia, 0 de la estrategia de gestion de riesgos.

Los ajustes de valuacion toman en cuenta la incertidumbre de (2 valuacion € incluyen primas de riesgos de mercado y crediticios para reflejar los
costos en que se podria incurrir al realizar una operacion de salida en el mercado principal. Cuando se utilizan tecnicas de valuacion para calcular
el valor razonable, los supuestos de costos de financiamiento de los flujos de efectivo previstos en el futuro son parte integral de la valuacion de
mercado media, sobre todo mediante el uso de tasas de descuento apropiadas. Estos supuestos reflejan las previsiones del Banco sobre lo que
un actor del mercado consideraria coma condiciones de refinanciamiento efectivas del instrumento. Toman en cuenta, si procede, los términos de
contratos de garantia. En particular, para 108 derivados no garantizados 0 parcialmente garantizados, estos supuestos contienen un ajuste
explicito relacionado con |a tasa de interés interbancaria (Funding Valuation Adjustment - FVA).

En general, el valor razonable es igual al valor econ6mico, con sujecion a ajustes adicionales limitados, como &
que las NIIF requieren especificamente.

ustes por riesgo crediticio propio.
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Los ajustes de valuacion principales se presentan en |a siguiente seccion.

Nt
=
5 QUINTANH.LA
Ajustes de valuacion -4 RAMOS
H

Los ajustes de valuacion adicionales que BNP Paribas aplica para determinar |os valores razonables son los siguientes: PERITO

Ajuste de precios de compra/venta (bidloffer): el diferencial entre el precio de compra y el precio de venta refleja los costos d®

adicionales para el agente economico sin influencia en el precio (cliente potencial) y, simétricamente, la compensacion que buscan los operatifes

de valores para sufragar el riesgo de mantener la posicion o cerrarla aceptando el precio de ofro operador de valores.

BNP Paribas asume que la mejor estimacion de un precio de salida es el precio de compra 0 el precio de venta, a menos que existan pruebas de

que otro punto én el rango de precios resultaria en un precio de salida mas representativo.

Ajustes de incertidumbre de datos: cuando la observacion de los precios o los parametros utilizados en las técnicas de valuacion es dificil o

irregular, existe incertidumbre acerca del precio de salida. Existen varias formas para medir el grado de incertidumbre en el precio de salida, como

medir la dispersion de las indicaciones de precios disponibles 0 estimar los posibles rangos de valores de los parametros.

Ajustes de incertidumbre de modelo: estos se relacionan con situaciones donde la incertidumbre de la valuacion se debe a la técnica de

valuacion que se utiliza, aunque puedan estar disponibles datos observables. Esta situacion surge cuando los riesgos inherentes en los

instrumentos son diferentes de aquellos disponibles en los datos observables, y por lo tanto la técnica de valuacion implica supuestos que no se

pueden corroborar con facilidad.

Ajuste de valuacion por riesgo de contraparte (Credit Valuation Adjustment o CVA): esle ajuste se aplica a valuaciones y colizaciones de

mercado en donde 1a solvencia de la contraparte no se refleja. Tiene como objetivo tomar en cuenta la posibilidad de que la contraparte incumpla

una obligacion y que BNP Paribas no pueda recibir el valor de mercado completo de las operaciones.

A la hora de determinar el costo de salida o transferir las exposiciones de riesgo de la contraparte, el mercado adecuado es el de los

intermediarios financieros. Sin embargo, la determinacion del CVA sigue siendo una cuestion de juicio debido a:

u la posible ausencia o carencia de informacion sobre precios en el mercado de intermediarios financieros,

a la influencia del entorno normativo relacionado con el riesgo de la contraparte en las politicas de fijacion de precios de los participantes del
mercado;

® y la ausencia de un modelo econémico dominante para gestionar el riesgo de la contraparte.

£l modelo de valuacion utilizado para establecer el ajuste de valuacion por riesgo de contraparte se fundamenta en las mismas exposiciones que

aquellas que se utilizan en los calculos con fines normativos. El modelo intenta estimar el costo de una estrategia aptima de gestion de riesgos

con base en: i) incentivos implicitos y restricciones inherentes en los reglamentos en vigor y su evolucion, ii) la percepcion del mercado de la

probabilidad del cumplimiento, y iii) parametros de incumplimiento que s& utilizan con fines normativos.

Ajuste de valuacion por riesgo de crédito propio para deudas (Own Credit Adjustment u OCA) y para derivados (Debit Valuation

Adjustment o DVA): son ajustes que reflejan el efecto de |a solvencia de BNP Paribas, respec ivamente en el valor de 0s titulos de deuda
designados opcionalmente a valor razonable y los derivados. Ambos ajustes se basan en los perfiles de los pasivos futuros esperados. El riesgo
de crédito propio se determina observando las condiciones de las emisiones de titulos de deuda realizadas por el Grupo en el mercado. El ajuste
DVA se determina después de tomar &n cuenta el ajuste del costo de financiamiento (FVA).

Asi, el valor en libros de los pasivos designados opcionalmente a valor razonable se incrementa en EUR 244 millones al 31 de diciembre de 2018,
en comparacion con un incremento en valor de EUR 452 millones al 1° de enero de 2018, esto es, una variacion de EUR -208 millones
reconocida en el patrimonio neto que no puede reclasificarse en la cuenta de resultados.

Clases y clasificacion de instrumentos dentro de la jerarquia del valor razonable para activos y
pasivos medidos a valor razonable

Como se explico en el resumen de las principales politicas contables (nota 1..10), los instrumentos financieros medidos & valor razonable se
clasifican en una jerarquia de valor razonable consistente en tres niveles.

La desagregacion de l0s activos y pasivos en clases de riesgos pretende dar aun mas precisiones sobre |a naturaleza de los instrumentos:

m las exposiciones titulizadas se desglosan por tipo de garantia;

w para derivados, los valores razonables se desglosan por factor de riesgo dominante, a saber, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tipos de
cambio, el riesgo de crédito y el riesgo relacionado con las acciones. Los derivados que S€ utilizan con fines de cobertura son principalmente
derivados de tasa de interés.

&
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Cartera de negociacion

31 de diciembrp
NIIF

instrumentos financieros a
valor razonable con

cambios en resultados
no se mantienen para
negociacion

que Activos financieros a Va
razonable con cambios en
el patrimonio neto

CATALINA
QUINTANILLA

¥ NIIF 15

Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel
En millones de euros 1 2 3 Total 1 2 3 Total 1 2 3 Total
Cartera de valores 89,253 25,121 241 114,615 625 1,969 4,745 7,339 43,105 11,927 957 55,989
Estados 41,404 7,733 49 137 3 246 249 29905 2913 32,818
‘alores mobiliarios
garantizados por activos 1,684 7,639 6 9229 - 389 - 389 - 1,104 - 1,104
CDOs/CLOs™ 92 ) 97 -
Oiros valores mobiliarios
garantizados por activos 1584 7,547 1 8,132 389 389 1,104 1,104
Otros titulos de deuda 10,696 8,312 142 19,150 - 796 825 1,621 12,083 7,678 155 19,916
Acciones y ofros instrumentos
de patrimonio 35569 1,437 93 37,099 622 538 30920 5,080 1117 232 8oz 2,151
Préstamos y operaciones de
recompra - 182,196 267 182,463 - 346 907 1,253 - - - -
Préstamos 2,861 2,861 145 907 1,062
Contratos de recompra 179,335 267 179,602 201 201
ACTIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE 89,253 207,317 508 297,078 625 2315 5652 8,502 43,105 11,927 957 55,989
Cartera de valores 71,828 3,346 15 75,189 - - -
Estados 48,779 631 49,410 -
Otros titulos de deuda 8,304 2,655 11 11,060 -
__________________________
Acciones y otros instrumentos
de patrimonio 14,655 60 4 14,719
Depésitos y operaciones de
recompra . 199,861 1,844 201,705 - 1,940 394 2,334
Préstamos asumidos 5,408 5,408 1,940 304 2,334
Contratos de recompra 194453 1,844 196,297 -
Titulos de deuda (nota 5.h) - - . 4049 36323 14,536 54,908
Deuda subordinada (nota 5.h) - 787 787
Deuda no subordinada
(nota 5.h) 34,428 14,536 48,964
Pasivos representativos de
participaciones de fondos
consolidados en manos de
terceros 4049 1,108 5,157
PASIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE 71,828 203,207 1,859 276,894 4,049 38,263 14,930 57,242
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1° de enero|dé 2018 =
NIIF 9 Y NIIF 15¢g10 b~y

Instrumentos financieros a

valor razonable con
cambios en resultados que Activos financieros a valor
no se mantienen para razonable con cambios en

Cartera de negociacion negociacion el patrimonio neto

Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel
En millones de euros 1 2 3 Total 1 2 3 Total 1 2 3 Total
Cartera de valores 97,844 24,147 503 122,494 713 2417 4702 70832 42,697 12,726 849 56,272
Estados 42,265 7,831 50,096 253 253 26,713 1,935 28,648

Valores mobiliarios

garantizados por activos - 7,928 97 8,025 - 555 - 555 - 1,386 - 1,386
CDOs/CLOs!™ 495 26 521 -
Otros valores mobiliarios
garantizados por activos 7.433 71 7,504 556 555 1,386 1,386
Otros titulos de deuda 10,293 7,113 223 17,629 1,295 807 2102 14695 9178 35 23,908
Acciones y otros instrumentos
de patrimonio 45,286 1,275 183 46,744 713 314 3805 4922 1289 227 814 2,330
Préstamos y operaciones de
recompra - 143,502 263 143,765 - 38 1,145 1,183 - . - -
Préstamos 2,047 2,047 38 939 977
Contratos de recompra 141,455 263 141,718 206 206

ACTIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE 97,844 167,649 766 266,259 713 2,455 5847 9,015 42,697 12,726 849 56,272

Cartera de valores

64,714 2,286 87 67,087 - - . -

Estados 47,421 249 47 670 -
Otros titulos de deuda 6,150 1,979 85 8,214

Acciones y otros instrumentos

de patrimonio 11,143 58 2 11,203 -
Depositos y operaciones de

recompra . 171,082 1,065 172,147 - 2,026 472 2,498
Préstamos asumidos 4,500 4,500 2,026 472 2,498
Contratos de recompra 166,582 1,065 167,647

%
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1° de enera

Instrumentos financieros a

valor razonable con
cambios en resultados que Activos financieros a valor
no se mantienen para razonable con cambios en

Cartera de negociacion negociaciéon el patrimonio neto
Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel
En millones de euros 1 2 3 Total 1 2 3 Total 1 2 3 Total

. 1916 35673 12,001 50,490

Titulos de deuda (nota 5.h) - 5 "

Deuda subordinada (nota 5.h) - 836 836

Deuda no subordinada
(nota 5.h) - 34,133 12,901 47,034

Pasivos representativos de
participaciones de fondos

consolidados en manos de
terceros - 1916 704 2,620

PASIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE 64,714 173,368 1,152 239,234 1916 37,699 13,373 52,988

(1) Collateralised Debt Obligations (CDOs): Obligaciones de Deuda Garantizadas, Collateralised Loan Obligations (CLOs): Obligaciones de Créditos

Garanlizados.
31 de diciembre de 2018
B - NIIF 9 y NIIF 15
B Valor r.aﬁvn_a!:le positivo Valor razon_abli negativo_
En millones de euros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel1 Nivel2 Nivel 3 Total
Derivados de tasas de interés 158 115,046 1,234 116,438 118 101,967 1,367 103,452
Derivados de tipos de cambio 1 69,182 3 69,514 1 68,520 240 68,761
Derivados de crédito 6,527 346 6,873 6,616 455 7,071
Derivados de acciones 11,724 19,057 2,643 33,424 11,082 22,633 5,694 39,419
Otros derivados 990 5,468 188 6,646 1,133 5,628 340 7,101
DERIVADOS (MENOS LOS
UTILIZADOS CON FINES DE
s asam  a7e s e mowk RO AR

COBERTURA)

DERIVADOS UTILIZADOS CON FINES
DE COBERTURA - 9,810 - 9,810 - 11,677 - 11,677

Uk
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Valor razonable positivo Valor razonable negat

En mfﬁone_s de euros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel1 Nivel2 Nivel 3 Total
Derivados de tasas de interés 271 120,184 1,655 122,110 357 109,033 1,414 110,804
Derivados de tipos de cambio | 66,318 23 66,550 64,938 3N 65,269
Derivados de crédito 7.347 206 7,553 7,622 599 8,221
Derivados de acciones 7,781 19,941 1,075 28,797 5,527 27,088 6,535 39,150
Otros derivados 1,046 3,787 53 4,886 673 3,434 93 4,200
DERIVADOS (MENOS LOS
UTILIZADOS CON FINES DE
COBERTURA) 9,009 217,577 3220 229,896 6,557 212,115 8,972 227,644

DERIVADOS UTILIZADOS CON FINES
DE COBERTURA - 13,721 - 13,721 - 15,682 . 15,682

Las transferencias entre niveles pueden hacerse cuando un instrumento cumple con los criterios de clasificacion definidos, que en general
dependen del mercado y del producto. Los factores principales que influyen en las transferencias son los cambios en la capacidad de
observacion, el transcurso del tiempo y los eventos durante la vida del instrumento. Las transferencias se han presentado como si se hubieran
llevado a cabo al inicio del periodo.

Durante el ejercicio 2018, las transferencias entre el Nivel 1y el Nivel 2 no fueron importantes.

Descripcion de los principales instrumentos en cada nivel

La siguiente seccion contiene una descripcion de los instrumentos en cada nivel en la jerarquia; describe especialmente los instrumentos
clasificados en el Nivel 3y las metodologias de valuacion asociadas.

Para los instrumentos principales de la cartera de negociacion y los derivados clasificados en el Nivel 3, se proporciona mas informacion
cuantitativa acerca de los datos utilizados para derivar el valor razonable.

Nivel 1
Este nivel abarca todos los derivados y valores que cotizan en bolsas o que cotizan continuamente en otros mercados activos.

El Nivel 1 incluye titulos de deuda y bonos liquidos, ventas en descubierto de estos instrumentos, instrumentos derivados negociados en
mercados organizados (futuros, opciones, etc.) y participaciones de fondos y UCITS cuyos valores liquidativos se calculan diariamente, asi como
\a deuda representativa de participaciones de fondos consolidados en manos de terceros.

Nivel 2

E| Nivel 2 se compone de valores gue son menos liquidos que los del Nivel 1: son principalmente bonos emitidos par gobiernos, litulos de deuda
emitidos por empresas, valores con respaldo hipotecario (Mortgage Backed Securities — MBS), participaciones de fondos y valores a corto plazo,
como certificados de deposito. Se clasifican en el Nivel 2 principalmente cuando los precios externos para el mismo valor se pueden observar con
regularidad en un nimero razonable de agentes creadores de mercados que estan activos en este valor, pero estos precios no representan los
precios directamente negociables. Estos precios proceden fundamentalmente de servicios de difusion de precios de consenso con un nimero
razonable de contribuyentes que son agentes creadores de mercados activos, asi coma cofizaciones orientativas generadas por agentes de bolsa

y operadores de valores. También se pueden utilizar otras fuentes, cuando es pertinente, coma el mercado primario de emisiones y la valuacion
utilizada para las reposiciones de margen en &l marco de contratos de garantia.

Los contratos de recompra se clasifican principalmente en el Nivel 2. La clasificacion se basa fundamentalmente en la capacidad de

observacion y liquidez del mercado de operaciones con pacto de recompra, dependiendo de la garantia subyacente y del vencimiento de la

aperacion con pacto de recompra.

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en el mismo nivel que aquel que se aplicaria al derivado

incorporado tomado individualmente. Se considerable observable el diferencial de emision.

Los derivados clasificados en el Nivel 2 abarcan principalmente los siguientes instrumentos:

& instrumentos derivados clasicos, oMo SWaps de tasas de interés, caps, floors, swaptions, derivados crediticios, contratos a plazo y opciones
sobre acciones, lipos de cambio y materias primas;

» derivados estructurados, como opciones exoticas de divisas, derivados sobre accionesffondos con uno o varios subyacentes, derivados de
tasas de interés exoticos de curva individual y derivados basados en tasas de interés estructuradas.

\Sk Documento de registro & informe financiero anual 2018 - BNP PARIBAS 88



X

Los derivados que se indican arriban se clasifican en el Nivel 2 cuando existe un flujo documentado de pruebas que respaldan
siguientes puntos:

u el valor razonable se deriva principalmente de precios 0 colizaciones de otros instrumentos del Nivel 1y Nivel 2. a través de tedgi
interpolacién estandar o técnicas de separacion cuyos resultados se cooboran regularmente mediante operaciones reales;

u el valor razonable se deriva de ofras técnicas estandar, como replicacion o fiujos de efectivo descontados que se miden a precios observaiieg :
que conllevan riesgos de modelo limitados y permiten una compensacion eficaz de los riesgos del instrumento a traves de la negociacion de
instrumentos del Nivel 1 o Nivel 2,

a el valor razonable se deriva de técnicas de valuacién mas sofisticadas o propias, pero se demuestra directamente a través de pruebas de
respaldo regulares utilizando datos extemnos basados en el mercado.

La determinacién de si un derivado cotizado en mercados no organizados cumple con los requisitos para la clasificacion en el Nivel 2 implica

juicios. Se da consideracion al origen, transparencia y confiabilidad de los datos externos utilizados, y al grado de incertidumbre asociado con el

uso de modelos. Por lo tanto, los criterios de clasificacion del Nivel 2 implican multiples ejes de analisis en un “area observable” cuyos limites se

determinan mediante una lista predeterminada de categorias de productos y un conjunto de subyacentes y bandas de vencimientos. Estos

criterios se revisan y actualizan con regularidad, junto con los ajustes de valuacion corespondientes, de manera que la clasificacion por nivel siga

siendo coherente con la politica de ajustes de valuacion.

Nivel 3

Los titulos del Nivel 3 engloban principalmente las unidades de participacion en fondos y las acciones que no cotizan en bolsa que se reconocen
a valor razonable con cambios en resultados o en el patrimonio neto.

Los titulos que no cotizan en bolsa se clasifican sistematicamente como Nivel 3 con la excepcion de los UCITS con valor liquidativo diario, que se
clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valores razonables,

Las acciones y otros valores de renta variable no cotizados de Nivel 3 se miden ufilizando uno de los siguientes métodos: la participacion en los
activos netos revaluados, los multiplos de sociedades equivalentes, el descuento de los flujos de efectivo futuros generados por la actividad de la
sociedad y el enfoque multicriterio.

Contratos de recompra principalmente a largo plazo o estructurados, en bonos emitidos por empresas y ABS: La valuacion de estas
operaciones requiere metodologias propias y exclusivas debido a sus rasgos especificos, a la falta de actividad y a la ausencia de informacion
sobre el precio de mercado de los contratos de recompra a largo plazo. Las curvas que se utilizan en la valuacion se corroboran utilizando los
datos disponibles, como la base en efectivo frente a sintética de las cestas de bonos equivalentes, los precios de las operaciones realizadas
recientemente y los datos sobre precios obtenidos. Los ajustes de valuacién aplicables a estas exposiciones son proporcionales al grado de
incertidumbre inherente en las selecciones de los modelados y @ la cuantia de los datos disponibles.

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en el mismo nivel que aquel que se aplicaria al derivado
incorporado tomado individualmente. Se considerable observable el diferencial de emision.

Derivados

Los derivados simples se clasifican en el Nivel 3 cuando la exposicion esta fuera de la zona observable de las curvas de tasas o las superficies
de volatilidad, o cuando se relaciona con instrumentos o mercados menos liquidos, como los mercados de tasas de interés de los paises
emergentes o los mercados para los tramas de las antiguas series de indices de crédito. Los instrumentos principales son:

m Derivados de tasas de interés: las exposiciones comprenden principalmente productos swap en monedas menos liquidas. La clasificacion
responde también a la menor liquidez de ciertos vencimientos, a pesar de que existen ciertas observaciones a través del consenso. La técnica
de evaluacion es estandar y utiliza informacion de mercados externos y técnicas de extrapolacion.

a Derivados de crédito (CDS): las exposiciones comprenden principalmente CDS mas alla del vencimiento observable maximo y, en una menar
medida, CDS sobre emisores iliquidos o en dificultades y CDS sobre indices de créditos. La clasificacion responde a la falta de liquidez, a
pesar de que existen observaciones disponibles principalmente a traves del consenso. Las exposiciones del Nivel 3 también abarcan CDS y
posiciones de Swaps de Retorno Total (TRS) en activos titulizados. A estos se |es asignan los precios con las mismas técnicas de modelado
que los bonos subyacentes tomando en cuenta la base en efectivo contra sintético y la prima de riesgo especifica.

m Derivados de acciones: las exposiciones comprenden principalmente contratos a plazo y productos indexados a |a volatilidad, productos con
vencimientos largos y productos en mercados de opciones poco profundos. La determinacion de las curvas a plazo y las superficies de
volatilidad cuyo vencimiento esta mas alla del horizonte maximo observable se basa en técnicas de extrapolacion; sin embargo, cuando no
existen datos de mercado para alimentar el modelo, la volatilidad o el precio del futuro se determina en general a partir de valores sustitutivos o
un analisis historico.

Del mismo modo, las operaciones largas sobre cestas de acciones se clasifican también en el Nivel 3 debido a que no se puede observar la

correlacion de las acciones en los vencimientos largos.

Estos derivados clasicos estan sujetos a ajustes de valuacion vinculados a la incertidumbre en la liquidez, segun la naturaleza de los subyacentes

y las bandas de vencimiento en cuestion.

Los derivados estructurados clasificados en el Nivel 3 comprenden principalmente productos hibridos (hibridos de divisas/tasas de interes e

hibridos de acciones), productos basados en correlaciones de titulos de deuda, productos sensibles a reembolsos anticipados, algunas opciones

sobre cestas de acciones y opciones sobre tasas de interés. Las principales exposiciones, técnicas de valuacion relacionadas y fuentes de
incertidumbre asociadas son las siguientes:

m Las opciones sobre tasas de interés estructuradas se clasifican en el Nivel 9 cuando conllevan divisas para las que se dispone de un
numero insuficiente de observaciones o cuando integran una opeion quanto en la que el calculo de la liquidacion se determina con un lipo de
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cambio fijo al vencimiento (con excepcion de las principales divisas). Los instrumentos derivados estructurados a largo plazo tamiys
clasifican en el Nivel 3. o

mo
lucion  PERITO

s Los derivados hibridos de divisas/tasas de interés consisten principalmente en una familia de productos especificos conocida
bimonetarios reversibles (Power Reverse Dual Currency o PRDC). La valuacion de los PRDC requiere un modelado complejo delaev
conjunta de divisas y tasas de interés, y es principalmente sensible a las corelaciones no observables entre divisas y tasas de intere: @2, TRADUCTOR o
valuaciones de PRDC se corroboran con datos de operaciones recientes y precios de consenso. 04 0 bE MY’-*\

m Los swaps de titulizacion comprenden principalmente swaps de tasa fija, swaps de divisas o basis swaps cuyo nocional esta indexado a la
evolucién de los reembolsos anticipados de algunas carteras subyacentes. La estimacién del perfil de vencimientos de los swaps de itulizacion
se corrobora mediante estimaciones estadisticas utilizando datos histdricos externos.

w Las opciones de volatilidad a plazo son en general productos cuya liquidacion esta indexada a la variabilidad futura de indices de tasas como
los swaps de volatiidad. Estos productos implican un riesgo de modelo importante, ya que es dificil inferir informacion a futuro sobre la
volatilidad a partir de instrumentos que se negocian en el mercado. Los ajustes de valuacion se calibran para integrar la incertidumbre
inherente al producto, asi como el rango de incertidumbre de los datos extemnos de consenso existentes.

m Los derivados de inflacién clasificados en el Nivel 3 abarcan principalmente swaps sobre indices de inflacion que no estan asociados a un
mercado liquido de bonos indexados, a opciones sobre indices de inflacion y otras formas de indices de inflacion que conllevan opciones. Las
técnicas de valuacion utilizadas para los derivados de inflacién son principalmente modelos de mercado estandar. Se utilizan técnicas de
valores sustitutivos para unas cuantas exposiciones limitadas. Aunque las valuaciones se corroboran a través de datos de consenso
mensuales, estos productos se clasifican como Nivel 3 debido a la falta de liquidez y ciertas inceridumbres inherentes a su capacidad de
ajuste.

u La valuacion de CDO disefiados especialmente {bespoke CDOs) requiere datos de correlacion sobre los eventos de incumplimiento. Esta
informacién se infiere de datos procedentes de tramos de indices con mercados activos a través de un modelo de proyeccion propia e implica
técnicas internas de extrapolacién e interpolacion. Los CDO multirregionales requieren un supuesto de correlacion adicional. Finalmente, el
modelo de CDO disefiado especialmente también implica supuestos y parametros propios relacionados con la dinamica del factor de
recuperacion. EI modelado de CDO se calibra en los tramos de indices con mercado observable y se somete regularmente a una comparacion
con los consensos de mercado para las cestas estandar de subyacentes. La incerfidumbre esta relacionada con las técnicas de proyeccion, de
evaluacion de la correlacion entre las regiones, de modelizacion de las recuperaciones y los parametros asociados.

w Las cestas "N to Default” son otras formas de productos basados en correlaciones de titulos de deuda que se modelan a través de técnicas
estandar de cdpulas. Los datos principales que se requieren son las correlaciones en pares entre los componentes de la cesta que se pueden
observar en el consenso y las operaciones. No obstante, las cestas lineales se consideran observables.

m Los productos basados en la correlacion de acciones e hibridos de acciones son instrumentos cuya liquidacion depende de la evolucion
conjunta de las acciones o indices de una cesta de forma que la valuacion es sensible a la correlacion entre los componentes de la cesta. Las
versiones hibridas de estos instrumentos implican cestas que combinan acciones y otros instrumentos subyacentes, como indices de materias
primas. Sélo un subconjunto de la matriz de correlacion de acciones/indice es observable y negociado con regularidad, en tanto que la mayoria
de las comelaciones entre los activos no son activas. Por lo tanto, |a clasificacion en el Nivel 3 depende de la composicion de la cesla, el
vencimiento y la naturaleza hibrida del producto. Los parametros de comelacion se derivan de un modelo propio que combina estimaciones
historicas y otros factores de ajuste que se corroboran a partir de operaciones recientes o datos externos. La matriz de correlacion esta
disponible esencialmente a través de los servicios de consenso, y cuando no estd disponible una correlacion entre dos instrumentos
subyacentes, se podria obtener con técnicas de extrapolacion o de valor sustitutivo.

Estos instrumentos derivados estructurados estan sujetos a ajustes de valuacion para cubrir las incertidumbres vinculadas a la liquidez, los
parametros y el riesgo de modelo.

Ajustes de valuacion (CVA, DVA y FVA)

Los ajustes de valuacion para el riesgo de contraparte (CVA) y para el riesgo crediticio propio (DVA), asi como el ajuste explicito del costo de
financiamiento (FVA), se consideran como componentes no observables del proceso de valuacian y, por consiguiente, se clasifican en el Nivel 3
en la jerarquia de valor razonable. En el caso general, esto no interfiere en la clasificacion de las iransacciones individuales dentro de la jerarquia.
Sin embargo, existe un proceso especifico que permite identificar las transacciones individuales en las que la contribucion marginal de estos
ajustes (y la incertidumbre correspondiente) es significativa y justifica clasificar estas transacciones en el Nivel 3. Es especialmente el caso de
algunos instrumentos de tasas de interes simples con bajos niveles de garantias y de duracion residual muy larga.

La siguiente tabla contiene el rango de valores de los principales datos no observables utilizados para la valuacion de los instrumentos financieros
de Nivel 3. Los rangos que se muestran corresponden a una variedad de diferentes instrumentos subyacentes y son significativos solo en el
contexto de la técnica de valuacién implementada por BNP Paribas. Los promedios ponderados, cuando son importantes y estan disponibles, se
basan en valores de mercado, montos nominales o sensibilidades.

Los principales parametros no observables utilizados para valuar los titulos de deuda emitidos de Nivel 3 son equivalentes a los de su derivado de
cobertura econémica. La informacion sobre estos derivados, presentada en esta tabla, también se aplica a estos titulos de deuda.

Uk
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Reconocimient
o en el balance

(en millones de Principales tipos
euros) de productos que
componen el

Técnica de
valuacién
utilizada para
los tipos de

Principales
datos no
observables
en los tipos

Intervalo de PERITO
datos no TRADUCTOR
observables ‘%‘0 {5)

dentro de los 40 DE ME*

productos de

CATALINA
QUINTANILLA

Promedio

Clases de Nivel 3 dentro de productos de productos Nivel 3
instrumentos Activo Pasivo la clase de riesgo considerados considerados considerados ponderado
Técnicas que
emplean valores
sustitutivos, ; .
fundamentadas Diferencial de las

principalmente en la
base de

operaciones de
recompra a largo
plazo sobre

Contratos de Operaciones de financiamiento de un o
recompra 267 1.844 recompra a largo plazo  conjunto de bonos de Danos. 0pba 124 pb 92 pb!
: : corporativos (alto
referencia negociado i
: rendimiento,
activamente y i tment grade)
representativo de las | eop g
] y sobre ABS
operaciones de
recompra
subyacentes
Correlacion entre
los tipos de
Modelo de valuacién  cambio y las
Derivados hibridos de  de las opciones tasas de interés
tasas de interés / tipos  hibridas detasasde Cruces 10-50% 399%™
de cambio interésitipos de principales:
cambio EURIPY,
USD/JPY,
AUDIJPY
Modelo de valuacion Correlacion entre
Instrumentos derivados de las opclones las tasas de
que combinan tasas de . P interés y las tasas . i
inflacion y tasas de hibridas sotr de inflacion 0-30% 24%
o inflacion/tasas de ks !
interes ey principalmente en
interes E
uropa -
Minimos y maximos Volatilidad de la
para la tasa de inflacion inflacion 0.7-10.0%
o la inflacion acumulada
acumulada (ej. niveles  Modelo de valuacion
minimos de de los productos de B
Derivados de 1234 1367 reembolso), inflacion Volatilidad de la
tasas de interés ! ' fundamentalmente en tasa de inflacion 0.2:2.0%
N . s WAl S (]
la inflacion europea y en base
francesa interanual
Productos de volatilidad
a plazo, como swaps Modelo de valuacion  Volatilidad a
de volatilidad, de las opciones sobre plazo de |as tasas 0.3-0.7% L
principalmente en {asas de interés de interés
euros
Swaps de titulizacion
(garantizados con el
balance) formados por
swaps de tasa fija, Modelizacion de los
swaps de divisas o reembolsos
basis swaps cuyo anticipados Tasas constantes
nocional esta indexado de reembolsos 0.1-18% 10.2%'™
a la evolucion de los Descuento de los anticipados
reembolsos anticipados  flujos de efectivo
de activos esperados
subyacentes,
principalmente
europeos
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Reconocimient

o en el balance Intervalo de
Técnica de Principales datos no
(en millones de Principales tipos valuacién datos no observables
euros) de productos que utilizada para observables dentro de los
— ——  ——— componenel los tipos de en los tipos productos de
Clases de Nivel 3 dentro de productos de productos Nivel 3 Promedio

Pasivo la clase de riesgo considerados considerados considerados ponderado

instrumentos Activo

Curva de

correlacion

especifica de la 20-78% v}
cartera

subyacente del

coo

Técnica de
CDS y tramos de proyeccion de la Correlacion de
indices en indices correlacion y de los impagos entre 80-90% 90%!
inactivos modelizacion de la regiones
recuperacion =/
Varianza de la
tasa de
recuperacion de DEY ®
los subyacentes 0-20%
de un (nico
Derivados de emisor
crédito 346 455
Modelo de )
; bt Correlacion de
I o s de s 50-85% 60.8%"
obligaciones de ; limi
deuda incumplimientos
Diferenciales de
CDS mas alla del
Derivados de crédito limite de 159 pb a 378 pb!"! 369 pb®
sobre un emisor de observacion (10
referencia poco liguide Separacion, afos)
(distintos de CDS sobre extrapolacion e e e
activos de titulizacion y interpolacion
CDS sobre indices de Curvas de CDS
deuda) no liguidos (sobre @ i
los vencimientos 12pba 695 bp 1050
mas importantes)
Volatilidad no
observable de las 0-86%" 26%!
Derivados simples y . acciones
Derivados de 2643 5,694 complejos en las cestas lé):eore;t::er::lgelos s
acciones ; ! multisubyacentes de voiatpi!i dad
acciones Correlacion no
observable de las
acciones 17-93% 56%'

e e

(1) La parte superior del rango se relaciona una posicion no importante en el balance en una empresa europea. El resto de la posicion corresponde
principalmente a estados emisores.

(2) El limite superior del rango s relaciona con un emisor del sector financiero que representa una parte insignificante del balance (CDS con
subyacentes iiquidos).

(3) El limite superior del rango se relaciona con tres acciones que representan una parte insignificante del halance en las opciones con subyacentes de
acciones. Al incluir estos datos, el limite superior del rango sefia de aproximadamente 422%.

(al Ponderaciones basadas en el gje de riesgo pertinente dentro de la cartera.
{b) Sin ponderacin puesto que no se atribuye sensibilidad explicita a estos datos.
{c) La ponderacion no se basa en los riesgos, sino en una metodologia alternativa en relacidn con los instrumentos del Nivel 3 (valor actual o nacional).

(d) Determinacian del promedio simple
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Tabla de movimientos en instrumentos financieros de Nivel 3

Para los instrumentos financieros del Nive! 3, se registraron los siguientes movimientos durante el ejercicio 2018: PERITO
C, TRADUCTOR
Activos financieros Pasivos financie {&:
DDEWE

Instrumentos Iinstrumentos Instrumentos
financieros a financieros a financieros a
valor valor valor
razonable razonable Instrumentos razonable Instrumentos
con cambios con cambios financieros a con cambios financieros
en en valor en designados
resultados resultados razonable resultados opcionalmente
que se que no se con cambios que se a valor
mantienen mantienen en el mantienen razonable con
para para patrimonio para cambios en
En millones de euros negociacid negociaciéon neto Total negociacion resultados  Total
SITUACION AL 1° DE ENERO
DE 2018 3,986 5,847 849 10,682 (10,124) (13,373) (23,497)
Compras 474 1,000 142 1,616 .
Emisiones - (4.113)  (4,113)
Ventas (611) (748) (1,359) 295 295
Liquidaciones‘” (158) (370) (2) (530) (746) 2,102 1,356
Transferencias hacia el Nivel 3 621 129 3 753 (451) (1,860) (2,311)
_._.___.___.__.___._,_______—
Transferencias desde el Nivel 3 (1,534) (421) (44) (1,999) 662 2,067 2,729
._._.__._____._,,_,,_,___,______.___ e

Ganancias (0 pérdidas)

reconocidas en cuenta de

resultados respecto a

operaciones que han vencido 0

se han dado por terminadas
durante el periodo (160) 206 (5) 41 (894) (561)  (1,445)

Ganancias (o pérdidas)
reconocidas en cuenta de
resultados respecto a
instrumentos no vencidos al final

del periodo 2,626 (6) 2,620 1,409 903 2,312
Cambios en el patrimonio neto

Partidas relacionadas con

movimientos en los tipos de

cambio 6 15 21 (110) (105) (215)

Cambios en el patrimonio

neto 14 14 4 4
SITUACION AL 31 DE

5,250 5,652 957 11,859 (9,955) (14,930) (24,885)

DICIEMBRE DE 2018
(1) Paralos activos, incluye amortizaciones del principal, pagos de intereses, asi coma flujos entrantes y salientes de efectivo relacionados con derivados

cuando su valuacion es positiva. Para fos pasivos, incluye amortizaciones del principal, pagos de intereses, asi coma flujos entrantes ¥ salientes de
efectivo relacionados con derivados cuando su valuacion es negativa.

Las transferencias desde el Nivel 3 de derivados a valor razonable engloban principalmente |a actualizacion del horizonte de observabilidad de
algunas curvas de tasas de interés y de parametros de mercado en las operaciones de recompra y de crédito, pero también el efecto de los
derivados que se convierien en sensibles (nica o esencialmente a parametros abservables por la reduccion de su duracion.

Las transferencias hacia el Nivel 3 de instrumentos & valor razonable reflejan el efecto de la actualizacion periodica de las zonas de
observabilidad.
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Las transferencias se han presentado como si se hubieran llevado a cabo al inicie del periodo.
Los instrumentos financieros del Nivel 3 pueden estar cubiertos por otros instrumentos del Nivel 1y del Nivel 2, cuyas ganancias y pérdidp mo se
presentan en esta tabla. Por lo tanto, las ganancias y pérdidas en esta tabla no son representativas de aquellas que resultan de la gegtien del

riesgo neto en todos estos instrumentos. PERITO

Sensibilidad del valor razonable de los instrumentos financieros de Nivel 3 a cambios
razonablemente posibles en los supuestos

La siguiente tabla resume los activos y pasivos financieros clasificados como Nivel 3 para los cuales los supuestos altemativos en uno o varios de
los datos no observables cambiarian el valor razonable de forma considerable.

Los montos presentados tienen como objetivo ilustrar el rango de la posible incertidumbre inherente al juicio aplicado al estimar los parametros del
Nivel 3, o al seleccionar las técnicas de valuacion. Estos montos reflejan las incertidumbres en la valuacion que existen en la fecha de medicion, y
aunque dichas incertidumbres derivan principalmente de las sensibilidades de las carteras que prevalecian en esa fecha de medicion, no
permiten predecir o deducir movimientos futuros en el valor razonable, ni tampoco representan el efecto de las condiciones de mercado exiremas
en el valor de las carteras.

Al estimar las sensibilidades, BNP Paribas valut los instrumentos financieros utilizando datos razonablemente posibles, o bien aplicd supuestos
basados en la politica de ajustes de valuacion.

Por simplicidad, la sensibilidad del valor de los titulos que no se relacionan con instrumentos titulizados se baso en una variacion uniforme del 1%
en el precio. Sin embargo, se calibraron variaciones mas especificas para cada clase de exposiciones titulizadas del Nivel 3, con base en los
posibles rangos de datos no observables.

Para las exposiciones a derivados, la sensibilidad se mide a través del ajuste de valuacion para el riesgo de contraparte (CVA), el ajuste explicito
del costo de financiamiento (FVA) y la parte correspondiente a los instrumentos del Nivel 3 dentro de los ajustes de valuacion asociados a las
incertidumbres de los parametros y los modelos.

En el caso del ajuste de valuacion para el riesgo de contraparte (CVA) y del ajuste explicito del costo de financiamiento (FVA), la incertidumbre se
ha medido segin las modalidades de establecimiento de los ajustes prudentes de valuacion que se describen en la norma técnica “Prudent
Valuation” de la Autoridad Bancaria Europea. Para el resto de ajustes de valuacion, se consideraron dos escenarios: un escenario favorable
donde todo o parte del ajuste de valuacion no es considerado por los participantes del mercado, y un escenario desfavorable donde los
participantes del mercado requeririan hasta el doble de los ajustes de valuacion considerados por BNP Paribas para realizar una operacion.

31 de diciembre de 2018 1° de enero de 2018
NIIF 9 y NIIF 15 NIIF 9 y NIIF 15
Impacto Impacto Impacto Impacto
potencial en potencial en potencial en potencial en
cuenta de patrimonio cuenta de patrimonio
En millones de euros resultados neto resultados neto
Valores mobiliarios garantizados por activos +-2
Otros titulos de deuda +/-9 +-2 +/-10
Acciones y otros instrumentos de patrimonio +- 40 +/- 8 +/- 41 +- 8
Prestamos y operaciones de recompra +/-25 +-19
Instrumentos financieros derivados +/- 593 +/- 552
Instrumentos derivados de tasas de interes y
tipos de cambio +/- 365 +/- 367
Derivados de crédito +/- 59 +- 35
Derivados de acciones +/- 167 +/- 155
Otros derivados +/-2 +-5
SENSIBILIDAD DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DE NIVEL 3 +- 667 +/- 10 +|- 624 +-8
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Margen diferido en instrumentos financieros medidos utilizando técnicas desarrolladas int @an"ienﬁﬂ.‘"“‘05
y basadas en datos en parte no observables en mercados activos

1

PERITO
El margen que no se registra en la cuenta de resultados el dia de la operacién ("Day One Profif') cubre exclusivamente las ady] dERABUCTOR o
mercado que redinen los re uisitos para ser de Nivel 3. O
q q p 04 0 DE T\.'E*

Este margen se calcula después de definir los ajustes de valuacion por incertidumbre que s& describen previamente y sé presenta en la cueniaoe
resultados durante €l periodo esperado para ¢l cual los parametros no seran observables. El monto aln no amortizado se incluye en
“Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados" como una reduccién en el valor razonable de las operaciones pertinentes.

Margen Margen Margen

Margen diferido en llevado a la diferido al
diferido al operaciones cuenta de 31 de
1° de enero durante el resultados diciembre
e 2018 afio durante el afo de 2018

dezone  mio aPRRCRTT —————

En millones de euros

Instrumentos derivados de tasas de interés y tipos

de cambio 309 17 (124) 302
Derivados de crédito 96 66 (70) 92
Derivados de acciones 276 208 (217) 267
Otros derivados 5 15 (7 13
Instrumentos financieros derivados 686 406 (418) 674

5. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
> DETALLE DE LOS CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR POR TIPO DE PRODUCTO

31 de diciembre de 2018 1° de enero de 2018
NIIF 9 y NIIF 15 NIIF 9 y NIIF 15
Valor Valor
bruto Valor bruto Valor
antes de Deterioros en antes de Deterioros en
En millones de euros deterioros (nota 3.h) libros deterioros (nota 3. h) libros
Créditos y cuentas por cobrar de
instituciones de crédito 19,707 (151) 19,556 20,502 (146) 20,356
Cuentas a la vista 7.234 (17) 7.217 7,226 (18) 7,208
Préstamos'" 11,628 (134) 11,494 11,616 (128) 11,488
Contratos de recompra B45 - 845 1,660 - 1,660
Adeudado a clientes 789,952 {24,031] 765,871 758,586 (27,410) 731,176
Cuentas a la vista 41,482 (4,243) 37,239 42 605 (5.308) 37,297
Creditos a clientes 714,243 (18,681) 695,562 685,019 (20,976) 664,043
Arrendamientos financieros 33,201 (1.157) 32,134 30,293 (1,126) 29,167
Contratos de recompra 936 - 936 669 - 669
TOTAL CREDITOS Y CUENTAS POR
COBRAR AL COSTO AMORTIZADO 809,659 (24,232) 785,427 779,088 (27,556) 751,532

(1) Los créditesy cuentas por cobrar adeudados de instituciones de crédito incluyen depositos a plazo realizados con bancos centrales.
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> DETALLE DE LOS TiTULOS DE DEUDA

31 de diciembre de 2018 1° de enexgde 2848R o
NIIF 9 y NIIF 15 NIIF 9 Y md el
Valor Valor
bruto Valor bruto Valor
antes de Deterioros en antes de Deterioros en
En millones de euros deterioros (nota 3.h) libros deterioros (nota 3.h) libros
Estados 33,254 (16) 33,238 30,891 (17) 30,874
Otras administraciones publicas 18,534 (3) 18,531 18,463 (5) 18,458
Instituciones de crédito 5,082 (3) 5,079 3,836 (4) 3,832
Otros 18,333 (108) 18,225 16,338 (76) 16,262
TOTAL TiTULOS DE DEUDA AL
CcOSsTO AMORTIZADO 75,203 (130) 75,073 69,528 (102) 69,426

> DETALLE DE LOS CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR Y TiTULOS DE DEUDA POR ESTRATO

-

31 de diciembre de 2018 1° de enero de 2018
NIF 9 y NIIF 15 NIIF 9 y NIIF 15

Valor Valor
bruto Valor bruto Valor
antes de Deterioros en antes de Deterioros en
En millones de euros deterioros (nota 3.h) libros deterioros (nota 3.h) libros

Créditos y cuentas por cobrar de

instituciones de crédito 19,707 (151) 19,556 20,502 (146) 20,356
Estrato 1 19,128 (13) 19,115 19,640 (9) 19,631
Estrato 2 419 (40) 379 706 (41) 665
Estrato 3 160 (98) 62 156 (96) 60
Adeudado a clientes 789,952 (24,081) 765,871 758,586 (27,410) 731,176
Estrato 1 668,667 (1,515) 667,152 631,760 (1,422) 630,338
Estrato 2 87,328 (3,231) 84,097 89,413 (3,626) 85,787
Estrato 3 33,957 (19,335) 14,622 37,413 (22,362) 15,061
Titulos de deuda 75,203 (130) 75,073 69,528 (102) 69,426
Estrato 1 74,240 (21) 74,219 68,325 (14) 68,311
Estrato 2 769 (31) 738 952 (24) 028
Estrato 3 194 (78) 116 251 (64) 187

LR{
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31 de o« Fa)
diciembre 1° e energgiTo e
de 2018 3 g.;,zonmucmn
. O
NIF 8y v -J‘ M{'}:\
En millones de euros NIIF 15 NP PE
Inversion bruta 35,795 34,036
Por cobrar en menos de un afio 9,525 10,466
Por cobrar en mas de un afio pero en menos de 5 afios 21,346 20,466
Por cobrar en més de 5 afios 4,924 3,104
Ingresos financieros no devengados (2,504) (3,743)
Inversion neta antes de provisiones para deterioro 33,291 30,293
Por cobrar en menos de un afio 8,996 9,248
Por cobrar en mas de un afio pero en menos de 5 aftos 19,672 18,304
Por cobrar en més de 5 afios 4,623 2,741
(1,157) (1,126)

Deterioros

Inversion neta después de provisiones para deterioro 32,134 29,167

5f SALDOS DETERIORADOS (ESTRATO 3)

Las tablas siguientes presentan &l valor en libros de los saldos deteriorados de activos financieros al costo amortizado y de compromisos de
financiamiento y garantia, asi como las garantias recibidas para cubrir estos saldos.

Los montos que se muestran en relacion con las garantias recibidas corresponden al que resulte menor entre el valor de la garantia y el valor de

los saldos garantizados.

31 de diciembre de 2018

Saldos Estrato 3

En millones de euros Garantias
NIIF 9 y NIIF 15 Bruto Deterioro Neto recibidas
= R S e = = I s Lo solbiag R
Créditos y cuentas par cobrar de instituciones de credito (nota

(98) 62 132

5.8)

Cretosycuenas porcobardecletes (1oa 56)____ e womm ez 9O

Tilos de deudaal costo amorizado (100 56) T N L

TOTAL SALDOS AL COSTO AMORTIZADO

DETERIORADOS (ESTRATOD) B L L B

Gompronisos de nsncamerto corgatos T w e W
1,285 (281) 1,004 250

Compromisos de garantia financiera otorgados

TOTAL DE LOS COMPROMISOS DETERIORADOS FUERA
DE BALANCE (ESTRATO 3) 1,929 (318) 1611 398

O
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Saldos Estrato 3
En millones de euros Garan D pg MED-
NIF 9y NIIF 15 Bruto Deterioro Neto recibidas

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito (nota

5.8) 156 (986) 60 1566
Creéditos y cuentas por cobrar de clientes (nota 5.e) 37413 (22,362) 15,061 10,407
Titulos de deuda al costo amortizado (nota 5.e) 251 (64) 187 -

TOTAL SALDOS AL COSTO AMORTIZADO

DETERIORADOS (ESTRATO 3) 37,820 (22,522) 15,298 10,563
Compromisos de financiamiento otorgados 909 (39) 870 400
Compromisos de garantia financiera otorgados 968 (258) 710 256

TOTAL DE LOS COMPROMISOS DETERIORADOS FUERA
DE BALANCE (ESTRATO 3) 1,877 (297) 1,580 656

5.9 DEUDAS AL COSTO AMORTIZADO CON INSTITUCIONES DE CREDITO Y CLIENTES

31 de

diciembre 1°de enero

de 2018 de 2018

NIIF 9 y NIIF 9y

En millones de euros NIIF 15 NIIF 15
Adeudado a instituciones de crédito 78,915 76,503
Cuentas a la vista 10,571 9,906
Creditos interbancarios!" 61,859 61,881
Contratos de recompra 6,485 4716
Adeudado a clientes 796,548 760,941
Depositos a la vista 473,968 450,381
Cuentas de ahorro 146,362 146,422
Cuentas a plazo y asimilados 175,665 162,672
Contratos de recompra 553 1,466

(1) Los créditos interbancarios comprenden los depdsitos a plazo realizados con bancos centrales.
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5.h TITULOS DE DEUDA Y DEUDA SUBORDINADA S S
Esta nota cubre todos los fitulos de deuda en emision y deuda subordinada medidos al costo amortizado y designados opcional OaTWUCTOR (_;Q/
A
razonable con cambios en resultados. 0,4 0DE N\E'*
> TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS (NOTA 5.A)
Fecha de 1° de
Monto la opcion enero
original de Condiciones 31 de de
Emisor/Fecha en reembolso suspensivas diciembre 2018
de emision divisa ode Tasa para el pago de 2018 NIIF 9
En millones de (en interés de Interés de NIIF9 yy NIIF
euros Moneda millones) creciente interés creciente cupones(!  NIIF 15 15
Titulos de deuda 48,964 47,034
Deuda subordinada 787 836
Deuda subordinada reembolsable @ 118 167
Deuda subordinada perpetua 669 669
Euribor 3
BNP Paribas Fortis meses

dic-07% EUR 3,000 dic-14  + 200 pb A 669 669

(1) Condiciones suspensivas para el pago de cupones:

A El pago de cupones se deliene en caso de que ef emisor no lenga capital suficiente o los garantes se declaren insolventes, o cuando los
dividendos declarados para las acciones de Ageas estén por debajo de un cierto umbral.

(2) Después del acuerdo de la autoridad supervisora bancaria y a iniciativa del emisor, estas emisiones de deuda pueden contener una disposicion de
reembolso anticipado recompréndolos en el mercado de valores, a través de ofertas publicas de compra o de canje, v en el caso de colocaciones
privadas en mercados no organizados. La emisién de deuda por parte de BNP Paribas SA o las subsidianas extranjeras del Grupo a fravés de
colocaciones en los mercados internacionales puede estar sujeta a la amortizacion anticipada del capital y al pago anticipado de los intereses
adeudados en el vencimiento, a discrecion del emisor, a partir de la fecha prevista en la documentacion de la emisin (call option), o en caso de que
cambios en las normas fiscales aplicables obliguen al emisor del Grupo a compensar a los titulares de deuda por las consecuencias de dichos
cambios. La amartizacion puede estar sujeta a un periodo de nolificacion de 15 a 60 dias, y en todos los casos esta sujeta a la aprobacion de las
auloridades supervisoras bancarias.

(3)  Emision de BNP Panbas Fortis (previamente Fortis Banque) en diciembre de 2007 de valores hibridas convertibles y subordinados vinculados a
acciones (Convertible And Subordinated Hybrid Equity-linked Securities, CASHES),

Los CASHES son valores de duracion indeterminada pero se pueden canjear por acciones de Ageas (previamente Fortis SANV) a discrecién
exclusiva del tenedor, a un precio unitano de EUR 239.40. Sin embargoe, al 19 de diciembre de 2014, los CASHES se canjearan automaticamente
por acciones de Ageas, si su precio es igual o mayor a EUR 359 10 durante veinte sesiones bursatiles consecutivas. El monto del principal nunca se
amortizara en efectivo. Los derechas de Jos litulares de CASHES se limitan a las acciones de Ageas propledad de BNP Paribas Forlis y olorgadas
en prenda a favor de estos fitulares,

Ageas y BNP Paribas Fortis han celebrado un contralo de pagaré de desempeiio relativo (RPN, por sus siglas en inglés), cuyo valor varia
contraciualmente para compensar el impacto en BNP Paribas Fortis de la diferencia relativa entre los cambios en el valor de los CASHES ylos
cambios en el valor de las acciones de Ageas.

Al 31 de diciembre de 2018, se admite la deuda como capital prudencial de Nivel 1 por un monto de EUR 205 millones (lenfendo en cuenta las

disposiciones transitorias).
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Fecha de ELRJT(’
Monto la opcién 0’3“ I mn
original de Condiciones 31 de ‘,Ll, E ML/
Emisor/Fecha en reembolso suspensivas diciembre -
de emision divisa ode Tasa para el pago de 2018 NIIF 9
En millones de (en interés de Interés de NIIF 9 v y NIIF
euros Moneda millones) creciente interés crecmnte cupones[” NIIF 15 15
Titulos de deuda 151,451 148,156
Titulos de deuda en emision con vencimiento inicial menor a un afio 70,077 72,337
Titulos de deuda
negociables 70,077 72,337
Titulos de deuda en emision con vencimiento inicial de mas de un afio 81,374 75819
Titulos de deuda
negociables 50,809 54,756
Emisiones de bonos 30,565 21,063
Deuda subordinada 17,627 15951
Deuda subordinada reembolsable 12 15876 14,116
Deuda subordinada perpetua 1,515 1,593
TMO -
BNP Paribas SA oct-85 EUR 305 - 0.25% - B 254 254
Libor 6
BNP Paribas SA sept- meses
86 usD 500 - +0.075% - c 239 228
Euribor 3
BNP Paribas Cardif meses
nov-14 EUR 1,000 nov-25 4.032% + 393 pb D 995 1,000
Otros 23 1M
Titulos participativos 222 222
BNP Paribas SA jul-84
18 EUR 337 5 13 g 215 215
Otros 7 7
Gastos y comisiones, deudas relacionadas 14 20

(1) Condiciones suspensivas para el pago de cupones:
B Elpago de intereses es obligatorio, a menos que el Consejo de Administracion decida posponer estos pagos después de que la Asamblea
General de Accionistas notifique oficialmente que ya no existen beneficios disponibles para distribucion, cuando esto suceda en el periodo de 12
meses anterfor a la fecha de vencimiento para el pago de los intereses, Los pagos de infereses son acumulativos y se pagan en su totalidad una
vez que se reanudan los pagos de dividendos,
c El pago de los intereses es obligatonio, a menos que el Consejo de Administracion decida posponer estos pagos después de que la
Asamblea General de Accionistas valide la decisian de no pagar dividendos, cuando esto suceda en el periodo de doce meses anterior a la fecha de
vencimiento para ef pago de Jos intereses. Los pagos de intereses son acumulativos y se pagan en su lolalidad una vez que se reanudan los pagos
de dividendos. El Banco ftiene la opcion de reanudar el pago de intereses afrasados, incluso cuando no se paguen dividendos.
D El pago de los infereses es obligatario, salvo en caso de siluaciones de insuficiencia regulatoria, acordadas con el regulador, o en caso de
suspension de pagos. Los pagos de intereses son acumulativos y se pagan en su totalidad una vez que se reanudan los pagos de cupones o bien,
s/ esfas sifuaciones ocurren primere. en el momento del reembolso de la emision o de fa liquidacion del emisor.

(2) Véase la referencia relacionada con “Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados”

(3) Los titulos participativos emitidos por BNP Paribas 5A se pueden recomprar como se preve en fa ley del 3 de enero de 1983, El numero de titulos en
el mercado es de 1,434,092,

(4) Dependiendo del resultado nefo, sujeto a un minimo de 85% de la tasa TMO y un maximo de 130% de la fasa TMO.
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5.

INVERSIONES DE LAS ACTIVIDADES ASEGURADORAS

31 de diciembre de 2018

e‘,\i? ER‘O}P
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n

1° de enercjte 2018

Inversiones
representativas
de contratos
vinculados a

Inversion

(9) ey
representativas ‘;DDE '.f
de contratos

vinculados a

fondos de fondos de
Inversiones no inversion Inversiones no inversion
representativas (riesgo representativas (riesgo
de contratos financiero de contratos financiero
vinculados a soportado por vinculados a soportado por
fondos de los fondos de los
En millones de euros inversion asegurados) Total inversion asegurados) Total
Instrumentos financieros designados
opcionalmente a valor razonable con
cambios en resultados 41,154 61,793 102,947 35,951 60,287 96,238
Derivados 07 907 366 366
Activas financieros disponibles para
venta 112,041 112,041 114,166 114,166
Activos mantenidos hasta el
vencimiento 3,720 3,720 4,231 4,231
Creditos y cuentas por cobrar 3,605 3,605 3,110 3,110
Inversiones consolidadas mediante el
metodo de la participacion 363 - 363 386 - 386
Inmuebles de inversion 2,982 2,872 5,854 3,107 3,106 6,213
TOTAL 164,772 64,665 229,437 161,317 63,393 224,710
Participacion de las reaseguradoras
en pasivos vinculados a contratos de
Sequro e inversion 2,87 2.8M 3,002 3,002
INVERSIONES DE LAS
ACTIVIDADES ASEGURADORAS 167,643 64,665 232,308 164,319 63,393 227,712

Las inversiones en instrumentos financieros de las actividades aseguradoras se registran de acuerdo con los principios de la NIC 39.

El valor razonable de los activos financieros cuyos flujos de efectivo son Unicamente amortizaciones de principal y pago de infereses ascendio a
EUR 107,800 millones al 31 de diciembre de 2018, Al 1° de enero de 2018, el monlo era de EUR 108,000 millanes, es decir, con un cambio en el

periodo de EUR -200 millones.

El valor razonable de los demas activos financieros se elevo a EUR 121,700 millones, correspondiente al total de instrumentos que no responden
al criterio anterior, a los instrumentos derivados y a los activos gestionados a valor razonable. Al 1° de enero de 2018, el monto era de EUR
116,600 millones, es decir, con un cambio en el periodo de EUR +5,100 millones.

El valor razonable de los inmuebles de inversion reconocidos a costo amertizado es de EUR 4,000 millones al 31 de diciembre de 2018, frente a
EUR 3,300 millones al 1° de enero de 2018.
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> MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2018 1° de enero de 20
Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel

En millones de euros 1 2 3 Total 1 2 3 Total
Activos financieros disponibles para

venta 95,086 16,679 276 112,041 98,206 14,828 1,132 114,166
Titulos de patrimonio 4741 1,093 234 6,068 5,063 1,183 1,081 7.347
Titulos de deuda 90,345 15,586 42 105,973 93,143 13,635 41 106,819
Instrumentos financieros a valor

razonable con cambios en resultados 80,097 16,315 6,535 102,947 78,444 12,213 5,581 96,238
Titulos de patrimonio 77,989 11,131 6,458 95,578 76,112 7,513 5,434 89,059
Titulos de deuda 2,108 5,184 77 7.369 2,332 4,700 147 7179
Derivados - 622 285 907 1" 355 - 366
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE 175,183 33,616 7,096 215,895 176,661 27,396 6,713 210,770

Nivel 1: este nivel incluye las acciones y bonos liquidos, los instrumentos derivados negociados en mercados organizados (futuros, opciones, ec.)
y las participaciones de fondos y UCITS cuyos valores liquidativos se calculan diariamente.

Nivel 2: este nivel comprende las acciones, determinadas obligaciones de estados o empresas, el resto de participaciones de fondos y UCITS y
los derivados negociados en mercados no regulados.

Nivel 3. este nivel se compone principalmente de las unidades de participacion en fondos y las acciones que no cotizan en bolsa que en su mayor
parte estan formadas por participaciones en sociedades y fondos de capital riesgo.

> TABLA DE MOVIMIENTOS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE NIVEL 3
Para los instrumentos financieros del Nivel 3, se registraron los siguientes movimientos durante el ejercicio:

Activos financieros

Instrumentos

financieros a

Instrumentos valor

financieros razonable con

disponibles cambios en
En millones de euros para venta resultados Total
SITUACION AL 1° DE ENERO DE 2018 1,132 5,581 6,713
Comipras 276 2,392 2,668
Ventas (435) (1,184) (1,619)
Liguidaciones (642) (281) (923)
Transferencias hacia el Nivel 3 - 70 70
Transferencias desde el Nivel 3 (51) (144) (195)
Ganancias reconocidas en cuenta de resultados 46 373 419
Partidas relacionadas con movimientos en los tipos de cambio (1) 13 12
Cambios en el patrimonio neto (49) - (49)
SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 276 6,820 7,096

(& Durante el ejercicio 2018, las transferencias entre el Nivel 1y el Nivel 2 no fueron importantes,
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31 de diciembre de 2018 1° de enero
Titulos Titulos
de Titulos de de Titulos de

En millones de euros deuda patrimonio Total deuda patrimonio Total
Valor en libros 105,973 6,068 112,041 106,819 7,347 114,166

de los cuales, deterioros - (312) (312) - (365) (365)

de los cuales, cambios en patrimonio neto 8,461 G668 9,129 11,637 1,551 13,188
Impuesto diferido vinculado a estos cambios en
valor (2,256) (179) (2,435) (3,126) (414) (3.540)
Reserva de excedentes de titulares de pélizas de
seguro, después del impuesto diferido (5,472) (427) (5,899) (7,443) (1,008) (8,448)
Participacion del Grupo en los cambios en valor
de valores disponibles para venta propiedad de
asociadas, después de impuestos diferidos y
reserva de excedentes de titulares de polizas de
seguro 688 54 742 656 129 785
Reevaluacion de titulos disponibles para venta
reclasificados como préstamos y cuentas por
cobrar pendientes de amortizar (1) - (1) - - -
Otras variaciones - - - (1) : (1)
Cambios en el patrimonio neto bajo el
encabezado “Inversiones de las actividades
aseguradoras” 1,420 116 1,536 1,723 261 1,984
Atribuible a la sociedad dominante 1.413 116 1,529 1,688 259 1,947
Atribuible a intereses minoritarios 7 - 7 35 2 37

> VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A COSTO AMORTIZADO

31 de diciembre de 2018 1° de enero de 2018

Valor Valor

Nivel Nivel Nivel en Nivel Nivel Nivel en

En millones de euros 1 2 3 Total libros 1 2 3 Total libros
Activos mantenidos hasta el

vencimiento 4,116 - - 4116 3,720 4,819 - - 4,819 4,231

Creditos y cuentas por cobrar 126 3,487 21 3,633 3,605 130 2,749 266 3,145 3,110

U
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5] RESERVAS TECNICAS Y OTROS PASIVOS DE SEGUROS

31 de

diciembre

En millones de euros de 2018

Reservas técnicas - contratos de seguro de no vida 4,590
Reservas técnicas - contratos de seguro de vida 145,343 141,702
Contratos de seguro it 84,392 i 81,990

Contratos de seguro vinculados a fondos de inversion o 60,951 : 5&712_

Pasivos técnicos - contratos de inversion < 42,438 391372
Contratos de inversion con participacion discrecional 38,604 35,838
Contratos de inversion sin participacion discrecional - vinculados a fondos de inversion 3,834 3,534
Reservas de excedentes de titulares de polizas 17,379 21,331
Reservas y pasivos técnicos vinculados a los contratos de seguro y df inversion 209,750 206,970
Deudas netas de operaciones de seguro directo y reaseguro 3,066 3,149
Derivados 885 375
TOTAL RESERVAS TECNICAS Y OTROS PASIVOS DE SEGUROS 213,691 210,494

La reserva de excedentes de titulares de polizas resulta de la contabilidad tacita y representa el derecho de los fitulares de pélizas, principalmente
dentro de las subsidiarias de seguros de vida de Francia, en las ganancias y pérdidas no realizadas y los deterioros registrados en activos,
cuando el beneficio pagado conforme a la poliza esta vinculado al retorno sobre estos activos. Se obtiene de calculos estocasticos que modelizan
las ganancias y pérdidas no realizadas atribuibles a los titulares de polizas en diversos escenarios, asi como de supuestos sobre tipos aplicados y
recaudaciones. Para Francia, esto dio como resultado una participacion del 90% en el 2018, sin cambios desde 2017.

Los cambios en las reservas y pasivos técnicos vinculados a los contratos de seguro y de inversion se analizan del siguiente modo:

Ejercicio Ejercicio
En millones de euros 2018 2017
Pasivos relacionados con contratos de seguros al inicio del periodo 206,970 197,250
Aportaciones a las reservas técnicas de los contratos de seguro y depositos tomados en contratos
financieros relacionados con el negocio de seguros de vida 20,371 23,219
Prestaciones pagadas (15,493) (16,830)
Efecto de los cambios en el valor de los activos de las polizas vinculadas a fondos de inversion (5,135) 3,393
Efecto de los movimientos en los tipos de cambio s 34 (566)
Ef?m de los cambios en el ambito de |a consolidacion S 5‘_.903 _ 504
Pasivos relacionados con contratos de sequros al final del periodo 209,750 206,970

En la nota 5.i figura informacion sobre |a parte reasequrada de los pasivos relacionados can contratos emitidos por las compafiias de seguros.

%

Documento de registro e informe financiero anual 2018 - BNP PARIBAS 104



5.k IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS
31 de
diciembre
de 2018
NIF 9 y NIIF 9 y
En millones de euros NIIF 15 NIIF 15
Impuestos corrientes 1,958 1,777
Impuesto diferidos 5,262 5,591
Activos fiscales diferidos y corrientes 7,220 7,368
Impuestos corrientes 1,023 887
Impuesto diferidos 1,232 1,347
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 2,255 2,234
Variacion de los impuestos diferidos por tipo durante el periodo:
Cambios Cambios
reconocidos reconocidos
en el en el
patrimonio patrimonio Variaciones
neto que neto que no en el ambito
Cambios pueden pueden de la
1° de reconocidos reclasificarse reclasificarse consolidacion,
enero en la cuenta en la cuenta en la cuenta los tipos de 31 de
de de de de cambio y diciembre
En millones de euros 2018 resultados resultados resultados otros de 2018
Instrumentos financieros (B86) (94) 505 (60) 17 (518)
Provisiones para obligaciones
relacionadas con los empleados 986 (96) = (36) (28) 826
Reserva no realizada de
arrendamiento financiero (395) 6 - 8 (381)
Provisiones para riesgo de
credito 3,047 42 - 22 3N
Peérdidas fiscales compensables 1,638 (324) 16 1,330
Otros rubros (148) (46) - (146) (338)
TOTAL IMPUESTOS
DIFERIDOS NETOS 4,244 (512) 505 (96) (111) 4,030
Activas por impuestos diferidos 5,591 5,262
Pasivos por impuestos diferidos (1,347) (1,232)
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Para determinar el monto de las pérdidas fiscales compensables activadas, el Grupo lleva a cabo cada afio una revision especif
entidad afectada tomando en consideracidn el régimen fiscal aplicable, y especialmente las posibles normas relativas a las fechas
una proyeccion realista de sus ingresos y gastos futuros conforme al plan de desarrollo de su actividad.

TRA DUCTOR
b wett

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos alcanzaron un total de EUR 1,324 millones al 31 de diciembre de 2018, en comparacion con
EUR 1,205 millones al 1° de enero de 2018.

Los activos por impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales compensables se refieren principalmente a BNP Paribas Fortis y asc
EUR 955 millones, cuyo periodo de recuperacion esperado es de 6 afios (este déficit es compensable sin limitacion temporal).

5. AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS/PASIVOS

31 de
diciembre 1° de enero
de 2018 de 2018
NIF 9 y NIF 9 y
En millones de euros NIIF 15 NIIF 15
Depositos de garantia abonados y garantias bancarias constituidas 64,988 56,452
Cuentas de cobranza 369 654
Ingresos pendientes y anticipos de gastos 7,355 6,179
Otros deudores y activos diversos 30,634 29,676
TOTAL AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS 103,346 92,961
Depositos de garantia recibidos 48,308 38,918
Cuentas de cobranza 2,820 M7
Gastos acumulados y anticipos de ingresos 10,122 9,195
Otros acreedores y pasivos diversos 28,312 31,642
TOTAL AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS PASIVOS 89,562 80,472
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El valor en libros de las participaciones en los principales negocios conjuntos y empresas asociadas del Grupo BNP Paribas se

continuacion:
31 de
Pais de Participacion diciembre ehero

En millones de euros inscripcion Actividad (%) de 2018
Negocios conjuntos

Servicios Bancarios
Bpost bangue Bélgica para Particulares 50% 249 266
Unién de Creditos Préstamos
Inmobiliarios Esparia hipotecarios 50% 239 251
Empresas asociadas
AG Insurance Bélgica Seguros 25% 1,647 1,687

Servicios Bancarios
Bangue de Nankin China para Particulares 15% 1,372 1,483

5.N PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO USADOS EN INVERSIONES Y ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION
31 de diciembre de 2018 1° de enero de 2018
NIIF 9 y NIIF 15 NIIF 9 y NIIF 15
Valor Amortizacion Amortizacion
en v Valor en y Valor
libros depreciacion Valoren libros depreciacion en
En millones de euros neto acumulada libros neto acumulada libros
INMUEBLES DE INVERSION 1,031 (316) 715 1,213 (361) 852
Terrenos y edificios 7,084 (2,061) 5,023 7,443 (2,074) 5,369
Equipo, mabiliario e instalaciones 7130 (5,083) 2,047 6,947 (4.857) 2,090
Actives mobiliarios bajo
arrendamiento 24675 (6,805) 17,870 21,659 (5,870) 15,789
Otra propiedad, planta y equipo 2,086 (1,089) 997 1,961 (1.061) 900
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 40,975 (15,038) 25,937 38,010 (13,862) 24,148
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
E INMUEBLES DE INVERSION 42,006 (15,354) 26,652 39,223 (14,223) 25,000
Programas informaticos adguiridos 3,703 (2,724) 979 3,366 (2,510) 856
Programas informaticos producidos
por la compania 4,250 (3,238) 1,014 4,139 (3.189) 950
Otros activos intangibles 2,334 (544) 1,790 1,890 (469) 1,521
ACTIVOS INTANGIBLES 10,287 (6,504) 3,783 9,495 (6,168) 3,327

%
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Inmuebles de inversion

Los terrenos y edificios bajo arrendamiento operativo se registran como “Inmuebles de inversion’,

El valor razonable estimado de los inmuebles de inversion reconocidos a costo amortizado es de EUR 800 millones al 31 de diciembr

frente a EUR 942 millones al 1° de enero de 2018,

Arrendamiento operativo
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En algunos casos, las operaciones realizadas con activos bajo arrendamiento operativo estan sujetas a contratos que establecen los siguientes

pagos minimos futuros:

31 de
diciembre 1° de enero
En millones de euros de 2018 de 2018
Pagos minimos futuros en contratos sin opcion de rescision 6,483 6,224
Fagos por cobrar en menos de un afio 2,603 2,680
Pagos por cobrar en mas de un afo pero en menos de 5 aflos 3,852 3,496
Pagos por cobrar en mas de 5 afos 28 48

Los pagos minimos futuros en el marco de contratos no rescindibles comprenden pagos que el arrendatario tiene que hacer durante la vigencia

del arrendamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles también incluyen los derechos de amrendamiento, los fondos de comercio y marcas adquiridas por el Grupo.

Depreciacion, amortizacién y provisiones

El monto neto de las provisiones y reversiones de amortizacion para el ejercicio 2018 fue de EUR 1,674 millones. en comparacion con EUR 1,711

millones para el ejercicio 2017,

El monto de las provisiones netas por depreciacion de propiedad, planta y equipo y activos intangibles llevadas a la cuenta de resultados se eleva
a EUR 2 millones en el ejercicio 2018, frente a EUR 8 millones en el ejercicio 2017,

5.0 FONDO DE COMERCIO

Ejercicio
2018 Ejercicio
NIF 9 y 2017
En millones de euros NIIF 15 NIC 39
VALOR EN LIBROS AL INICIO DEL PERIODO 9,571 10,216
Adquisiciones 99 292
Enajenaciones - (15)
Deterioro reconocido durante el periodo (30) (208)
Pérdida de control de First Hawaiian Inc (nota 8.c) (1.315)
Efecto de los movimientos en los tipos de cambio 159 (714)
gtros movimientos 3 -
VALOR EN LIBROS AL FINAL DEL PERIODO 8,487 9,571
Valor en libros neto 11,462 12,560
Valor bruto (2.975) (2,989)
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El fondo de comercio por unidad generadora de efectivo es como sigue:

Depreciaciones

reconocidas durante Adquisicjones d
Valor en libros el ejercicio jE
31 de Ejercicio Ejercicio
diciembre de  1° de enero de 2018 Ejercicio 2018
2018 2018 NIIF 9 y 2017 NIIF 9 y 2017
En millones de euros NIIF 9y NIIF 15 NIF 9 y NIIF 15 NIIF 15 NIC 39 NIIF 15 NIC 39
Banca y Servicios para
Particulares 7,348 8,472 (30) (208) 69 292
Mercados Domésticos 1,428 1,415 17 160
Arval 503 503
Soluciones de Arrendamiento 151 135 17
Nuevos Negocios Digitales 159 159 159
Inversionistas Personales 609 612 1
Otros 6 6
Servicios Financieros
Internacionales 5,920 7,057 (30) (208) 52 132
Gestion de Activos 185 167 15
Seguros 352 352 57
BancWest 3,008 4,147
Finanzas Personales 1,303 1,329 36
Finanzas Personales - alianza
probada especificamente 318 348 (30) (36)
Inmuebles 404 406 (2) 39
Turk Ekonomi Bankasi - (172)
Gestion de Rigueza 313 272 39
Otros 37 36
Banca Empresarial e
Institucional 1,136 1,096 - - 30
Servicios Bancarios
Empresariales 276 274
Mercados Globales 418 407
Servicios de Valores 442 415 30
Otras Actividades 3 3 % A 5 =
TOTAL FONDO DE COMERCIO 8,487 9,571 (30) (208) 99 292
Fondo de comercio negativo 83 7
VARIACION DEL FONDO DE
COMERCIO RECONOCIDA EN
LA CUENTA DE RESULTADOS 53 (201)
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Al 30 de junio de 2018, el Grupo considerd altamente probable la pérdida de control en un plazo de un afio de First Hawaiian nc.
disposiciones de la NIIF 5 sobre grupos de activos y pasivos destinados a la venta. Esta aplicacion tuvo como consecuencia la eggigion de aftAMOS
unidad generadora de efectivo BancWest y, por tanto, el reparto del fondo de comercio del negocio entre Bank of the West y FHI (véadérrota 8.c)

PERITO
Las unidades generadoras de efectivo a las que se asigna el fondo de comercio son las siguientes: (3} TRADUCTOR
Arval: Como especialista en arrendamientos de vehiculos a largo plazo, Arval ofrece a sus clientes (desde grandes multinacional DE "&j‘\(;

profesionales) soluciones a medida para optimizar la movilidad de sus empleados, externalizando al mismo tiempo los riesgos relacionados c
gestion de los vehiculos, En fechas mas recientes, la clientela se ha ampliado también a los particulares.

Soluciones de Arrendamiento: BNP Paribas Leasing Solutions propone a las empresas y profesionales una completa gama de soluciones de
arrendamiento, que van desde el financiamiento de equipamientos a la externalizacion de parques, a través de diferentes canales (alianzas,
prescriptores, ventas directas y redes bancarias).

Nuevos negocios digitales: Estan formados especificamente por el senvicio de gestion de cuentas accesible a todo el mundo, sin requisitos de
ingresos, depasitos o patrimonio, y sin posibilidad de descubierto ni de crédito: Nickel. Este servicio, que funciona en tiempo real con las
tecnologias mas modernas, esta disponible a través de mas de 4,000 estancos.

Inversionistas Personales: BNP Paribas Personal Investors estd especializada en servicios digitales de banca e inversion. Presente en
Alemania, Austria, Espana y la India, ofrece a sus clientes particulares un amplio abanico de servicios bancarios, de ahorro y de inversion a corto
y largo plazo, a través de Internet, y también a través del teléfono y en oficinas. Como complemento de sus actividades para clientes particulares,
Inversionistas Personales ofrece sus servicios y su plataforma informatica a asesores financieros independientes, gestoras de activos y finfechs.

Gestion de Activos: BNP Paribas Asset Management es el negocio especializado en gestion de activos del Grupo BNP Paribas. Ofrece
soluciones de inversion a los ahorradores particulares (mediante distribuidores internos (banca privada y servicios bancarios para particulares de
BNP Paribas) y externos), las empresas y los inversionistas institucionales (empresas de seguros, fondos de pensiones, instituciones oficiales,
consultores, efc.). Su objetivo es ofrecer valor afadido recurriendo a un complejo conjunto de areas de especializacion a traves de su gestion
activa en renta vanable y renta fija, su actividad de gestion de deuda privada y activos reales y su area de multiactivos, inversién cuantitativa y
soluciones.

Seguros: BNP Paribas Cardif. un lider mundial en seguros personales, disefia, desarrolla y comercializa producios y servicios de ahorro y
proteccion para proteger a las personas, sus proyectos y sus bienes.

BNP Paribas Cardif ha desarrollado nuevas formas de seguro y ha ampliado su oferta de proteccion a los seguros medicos, la proteccion de
presupuestos, ingresos y medios de pago, los seguros para las circunstancias imprevistas de la vida (desempleo, accidentes, deceso, robo o
averia) e incluso la proteccion de los datos electranicos privados para responder a la evolucion de las necesidades de los consumidores,

En 2017, BNP Paribas Cardif llevé a cabo junto con State Bank of India la salida a bolsa de su empresa conjunta SBI Life, por la que vendio un
4% de esta aseguradora de vida de la India. BNP Paribas Cardif ostenta el 22% de SBI Life al 31 de diciembre de 2018,

BancWest: La actividad de banca para particulares en EE.UU. se desarrolla a través de Bank of the West, que ofrece una amplisima gama de
productos y servicios bancarios a clientes particulares, profesionales y empresas a través de sucursales y oficinas en 23 estados del Oeste y el
Medio Oeste de EE.UU, También posee solidas posiciones en algunas actividades de financiamiento especializado (financiamientos de barcos,
vehiculos de acio, comunidades religiosas, préstamos agricolas) que desempefa en todo el territorio de EE.UU. y desarrolla su actividad sobre
todo en los segmentos de empresas, de gestion de riqueza y de pymes.

Finanzas Personales: BNP Paribas Personal Finance esta especializada en financiamiento a particulares a través de sus actividades de credito
al consumo. A través de sus marcas Cetelem, Cofinoga, Findomestic o AlphaCredit, BNP Paribas Personal Finance comercializa una completa
gama de créditos a particulares a través de establecimientos comerciales, concesionarios de coches o directamente a los clientes a traves de sus
centros de atencion al cliente y sus paginas web. La actividad de crédito al consumo también esta integrada dentro de la banca para particulares
del Grupo BNP Paribas en los algunos paises, a través del pragrama PF Inside. En el conjunto de paises en los que la empresa ejerce su
actividad, ENP Paribas Personal Finance comercializa una oferta de productos de seguro adaptados a las necesidades y practicas locales. En
Alemania, Bulgana, Francia, Hungria e Italia, la empresa ha complementado su oferta de créditos y seguros con productos de ahorro.

En 2017, BNP Paribas Personal Finance completd la adquisicion junto con Bangue PSA Finance (Grupo PSA) de las actividades de
financiamiento de vehiculos de General Motors en Europa (Opel Vauxhall) y del 100% del capital de SevenDay Finans AB, empresa sueca
especializada en crédito al consumo.

Inmuebles: BNP Paribas Real Estate comercializa una amplia gama de servicios que dan respuesta a todas las etapas del ciclo de vida de un
activo inmobiliario, desde el disefio de un proyecto de construccion hasta su gestion diaria, y a las necesidades de sus clientes, desde
inversionistas institucionales hasta empresas usuarios. pasando por entidades publicas y particulares.

En 2017, BNP Paribas Real Estate reforzé su actividad de operaciones mediante la adquisicion de Strutt & Parker, uno de los principales actores
del mercado inmobiliario britanico,

Turk Ekonomi Bankasi: Implantado principalmente en Turquia, Turk Ekonomi Bankasi ofrece a sus clientes (particulares, grandes empresas y
pymes) un amplio abanico de productos financieros y servicios que cubren la banca para particulares y la banca privada, la gestion de tesoreria,
los mercados financieros y el financiamiento.

Gestion de Rigueza: Wealth Management agrupa las aclividades de banca privada de BNP Paribas. Tiene como mision responder a las
expectativas de una clientela formada por particulares de rentas altas, familias accionistas o fundadores de empresas que desean recibir apoyo y
dejar en manos de un especialista sus necesidades patrimoniales y financieras.

En 2018, BNP Paribas Wealth Management completd la adquisicion del negocio de banca privada de ABN Amro en Luxemburgo.
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Servicios Bancarios Empresariales: Corporate Banking agrupa la oferta de soluciones de financiamiento para empresas, todos los
bancarios para transacciones, las operaciones de asesoramiento en fusiones y adquisiciones de Corporate Finance y las aclivida
mercados primarios de acciones.

Mercados Globales: Global Markets ofrece a las empresas y a los clientes institucionales, asi como a las redes de banca para particula
banca privada, servicios en materia de inversion, de cobertura, de financiamiento y de andlisis en las diferentes clases de activos. El m
econdmico sostenible de Mercados Globales permite a los clientes tener acceso a los mercados de capitales de la region EMEA (Europa, Oriente
Medio y Africa), Asia-Pacifico y las América, ofreciendo soluciones innovadoras y plataformas digitales que permiten. Mercados Globales reine
las actividades de Fixed Income, Currencies & Commodities y Equity & Prime Services.

Servicios de Valores: BNP Paribas Securities Services es uno de los actores lideres mundiales del negocio de valores y ofrece soluciones
integradas a todos los eslabones de la cadena de inversion: sociedades de valores y bolsa, inversionistas institucionales y emisores.

En 2018, BNP Paribas Securities Services firmé una alianza con Janus Henderson por la que gestionard las actividades de middle y back-office
de Janus Henderson en EE.UU.

Las pruebas de valuacion del fondo de comercio se basan en tres métodos diferentes: observacion de transacciones relacionadas con negocios
comparables, biisqueda de datos de mercado derivados de las cotizaciones de entidades con negocios comparables y flujos de caja futuros
descontados (discounted cash flow method - DCF).

Si uno de los dos métodas basados en comparables indica la necesidad de depreciacion, se usa el método DCF para validar los resultados y
determinar el monto requerido.

El método DCF se basa en una serie de hipotesis relacionadas con las proyecciones de los flujos de ingresos, los gastos y el costo del riesgo
(flujo de efectivo), basadas en planes a mediano plazo en un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo se proyectan mas alla de cinco afios
basandose en una tasa de crecimiento a perpetuidad y pueden ajustarse cuando el entorno a corto plazo no refleje las condiciones normales del
ciclo econdémico.

Los parametros principales sensibles a las hipétesis son el costo del capital, el ratio de explotacién, el costo del riesgo y la tasa de crecimiento a
perpetuidad.

El costo del capital se determina con base en una tasa libre de riesgo, una prima de riesgo de mercado observada y ponderada por un faclor de
riesgo basado en elementos comparables especificos para cada unidad generadora de efectivo. Los valores utilizados para estos parametros se
calculan utilizando fuentes externas de informacion.

El nivel de fondos propios asignado a cada unidad generadora de efectivo se determina sobre la base de los requisitos reglamentarios de
“Common Equity Tier One" para la entidad legal a la que pertenece la unidad, con un minimo de 7%.

La tasa de crecimiento a perpetuidad utilizada es del 2% en las unidades generadoras de efectivo que desarrollan su actividad en un entorno
economico maduro, Para las unidades implantadas en paises con tasas de inflacion muy elevadas, se toma en cuenta un complemento
procedente de fuentes externas.

La tabla siguiente muestra la sensibilidad de la valuacion de las unidades generadoras de efectivo a los cambios normalizados en el valor de los
parametros usados en el calculo DCF: el costo del capital, el ratio de explotacion expresado coma valor final, el costo del riesgo expresado como
valor final y |a tasa de crecimiento a perpetuidad.

En 2017, la revisidn a la baja de las perspectivas de crecimiento de Turk Ekonomi Bankasi provoca que se deteriorase la totalidad del fondo de
comercio de TEB (EUR 172 millones).

B
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> SENSIBILIDAD DE LA VALUACION DE LOS FONDOS DE COMERCIO PRINCIPALES A UNA VARIACION DE 10
PUNTOS BASICOS EN EL COSTO DEL CAPITAL, DEL 1% EN EL RATIO DE EXPLOTACION EXPRESADO COM
VALOR FINAL, DEL 5% EN EL COSTO DEL RIESGO EXPRESADO COMO VALOR FINAL Y DE 50 PUNTOS BAS ¢os
EN LA TASA DE CRECIMIENTO A PERPETUIDAD

Finanza

En millones de euros BancWest Personales
Costo del capital 8.5% 9.4%
Variacion desfavorable de +10 puntos basicos (127) (214)
Variacion favcra?le de -10 puntos basicos . _131 220
Ratio de explotacion . 61.6% 47.4%
Variacion desfavorable de 1% (217) (485)
Variacion favorable de -1% 217 485
Costo del riesgo (163) (2,197)
Variacion desfavorable de_+5% (181) (295)
Variacion favorable de -5% 18_1 295
Tasa de crecimiento a perpetuidad 2.0% 2.2%
Variacion desfavorable de -50 puntos basicos (259) (451)
Variacion favorable de +50 puntos basicos 302 517

Con vistas a la prueba de valuacion del fondo de comercio de la linea de negocio BancWest. se consideraron escenarios complementarios
basados principalmente en un nivel de costo del capital del 9.5% y una tasa de crecimiento a perpetuidad del 3% mas especifica de la zona de
California. Estos analisis confirman la ausencia de deterioro.

Ugf
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5.p PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS _PERITO
¢, TRADUCTOR
7P
> PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS, POR TIPO 0‘30 DE ME-*\CJ
1° de 31 de
enero de Variaciones diciembre
2018 Dotacion Reevaluaciones en los tipos de 2018
NIIF 9 y neta a Usos de las registradas en el de cambio y NIF 9y
En millones de euros NIIF 15 provisiones provisiones patrimonio neto otros NIIF 15
Provisiones para obligaciones
relacionadas con los empleados 6,740 537 (1,022) (129) (87) 6,039
de los cuales, beneficios postempleo
{nota 7.b) 4,339 225 (347) (130) (89) 3,908
de los cuales, asistencia médica
postempleo (nota 7.b) 143 5 (3) 1 (15) 131
de los cuales, provisiones
relacionadas con beneficios a largo
plazo (nota 7.c) 1,170 203 (265) 12 1,120
de los cuales, provisiones
relacionadas con planes de jubilacion
anticipada voluntaria, prejubilaciones
y ajustes de personal (nota 7.d) 389 113 (120) (2) 380
de los cuales, provisiones para pagos
basados en acciones (nota 7.e) 699 (9) (287) i 410
Provisiones para cuentas y planes
de ahorro-vivienda 156 (20) - - - 136
Provisiones relacionadas con
obligaciones crediticias (nota 3.h) 1,277 (17) (116) - 48 1,192
Provisiones para litigios 1,858 (40) (461) - (9) 1,348
Otras provisiones para
contingencias y cargos 1,053 118 (196) - (70) 905
TOTAL PROVISIONES PARA
CONTINGENCIAS Y CARGOS 11,084 578 (1,795) (129) (118) 9,620

> PROVISIONES Y SIMILARES PARA CUENTAS Y PLANES DE AHORRO-VIVIENDA

31 de diciembre 1° de enero de

En millones de euros de 2018 2018
Saldos recaudados relacionados con cuentas y planes de ahorro-vivienda 18,102 18,137
de los cuales, relacionados con planes de ahorro-vivienda 15,956 : 153934

con antigiiedad mayor de 10 afos 3.824 3,914
con antigiiedad entre 4 y 10 afios 8,471 6,234
con antiguedad menor a 4 afos 3.661 5,786
Créditos pendientes otorgados en relacion con cuentas y planes de ahorro-vivienda 52 76
de los cuaie;. rel_e_\.cl'(zr.la.dos con planes de ahorro-vivienda . 2 8 13
Provisiones y similares constituidas para cuentas y planes de ahorro-vivienda 137 157
provisiones y similares constituidas para planes de ahorro-vivienda 133 154
provisiones constituidas para cuentas de ahorro-vivienda 3 2
descuentos reconocidos en cuentas y planes de ahorro-vivienda 1 1
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5. COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

los montos reconocidos y pretende liquidar en forma neta, o bien realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente. Los montos compensados
derivan principalmente de los contratos de recompra e instrumentos derivados que se negocian mediante las camaras de compensacion,

Los ‘impactos de acuerdos maestros de compensacion y acuerdos similares” se relacionan con montos pendientes de operaciones dentro de
contratos exigibles, pero que no cumplen con los criterios de compensacion definidos en la NIC 32. Este es el caso de las operaciones para las
cuales la compensacion solo se puede realizar en caso de incumplimiento, insolvencia o quiebra de una de las partes contratantes.

Los “instrumentos financieros otorgados o recibidos como garantia’ incluyen depdsitos de garantia y garantias intercambiadas en forma de
valores que se reconocen a valor razonable, Estas garantias solo se pueden ejercer en caso de incumplimiento, insolvencia o concurso mercantil
de una de las partes contratantes.

Respecto a los acuerdos marco de compensacion, los depdsitos de garantia recibidos o entregados como compensacion por valores razonables
positivos o negativos de los instrumentos financieros se reconocen en el balance en ajustes por periodificacion y otros activos o pasivos.

Efecto de los

Montos acuerdos-
En millones de euros, Montos netos marco de Instrumentos
al 31 de diciembre de brutos de Montos presentados compensacion financieros
2018 los activos compensados en el y acuerdos recibidos en Montos
NIIF 9 y NIIF 15 financieros en el balance balance similares garantia netos
Activo
Instrumentos financieros a
valor razonable con cambios
en resultados
Cartera de valores 121,954 121,954 121,954
Prestamos y operaciones de
recompra 283,879 (100,163) 183,716 (37,657) (135,421) 10,638
Derivados (incluidos los
utilizados con fines de
cobertura) 480,745 (238,040) 242,705 (177,352) (28,676) 36,677
Activos financieros a costo
amortizado 860,567 (67) 860,500 (365) (1,312) 858,823
de los cuales, contratos de
recampra 1,781 1,781 (365) {1,312) 104
Ajustes por periodificacion y
olros activos 103,346 103,346 (30,813) 72,633
de los cuales, depositos de
garaniia entregados 64,988 64,988 (30.813) 34,175
Otros aclivos no sujetos a
compensacion 528,615 528,615 528,615
TOTAL ACTIVO 2,379,106 (338,270) 2,040,836 (215,374) (196,222) 1,629,240

%
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Montos Montos marco de Instrumentos ,?/ (_.O
En millones de euros, al brutos de los compensa- Montos netos compensacion financieros 04 0p M{"%
31 de diciembre de 2018 pasivos dos en el presentados y acuerdos entregados Mo E
NIF 9 y NIIF 15 financieros balance en el balance similares como garantia netos
Pasivo
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados
Valores negociables 75,189 75,189 75,189
Depositos y operaciones de
recompra 304,202 (100,163) 204,039 (36,754) (153,961) 13,324
Titulos de deuda 54,908 54,908 54,908
Instrumentos financieros
derivados (incluidos los
utilizados con fines de
cobertura) 475621 (238,040) 237,481 (177,352) (31,226) 28903
Pasivos financieros a costo
amortizado 875,530 (67) 875,463 (1,268) (5,311) 868,884
de los cuales, confratos de
recompra 7,038 7.038 (1,268) (5,311) 459
Ajustes por periodificacion y otros
pasivos 89,562 89,562 (24,764) 64,798
de los cuales, depositos de
garantia recibidos 48,308 48,308 (24,764) 23,544
Otros pasivos no sujetos a
compensacion 398 468 398 468 398,468
1,504,47
TOTAL PASIVO 2,273,380 (338,270) 1,935,110 (215,374) (215,262) 4
Efecto de los
Montos acuerdos-
Montos netos marco de Instrumentos
En millones de euros, al brutos de Montos presentados compensacion financieros
1° de enero de 2018 los activos compensados en el y acuerdos recibidos en Montos
NIIF 15 y NIIF 9 financieros en el balance balance similares garantia netos
Activo
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados
Cartera de valores 130,326 130,326 130,326
Préstamos y operaciones de
recompra 276,134 (131,186) 144 948 (29,448) (107,725) 7,775
Instrumentos financieros
derivados (incluidos los
utilizados con fines de cobertura) 332,931 (89.314) 243617 (177,227) (27,164) 39,226
Activos financieros a costo
amortizado 821,819 (861) 820,958 (492) (1,818) 818648
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recompra 2,330 2,330 (492} (1,818) 20 pgRITO
TRA
Ajustes por periodificacion y otros C}& MTOR\(}J
activos 93,080 (119) 92,961 (31,947) 617 ,{}DE h'\f'—*
de los cuales, deposifos de
garantia entregados 56,452 56,452 (31,947) 24,505
(Otros activos no sujetos a
compensacion 516,968 516,968 516,968
TOTAL ACTIVO 2,171,258 (221,480) 1,949,778 (207,167) (168,654) 1,573,957
Efecto de los
Montos Montos acuerdos- Instrumentos
brutos de netos marco de financieros
En millones de euros los Montos presentados compensacion entregados
al 1° de enero de 2018 pasivos compensados en el y acuerdos como Montos
NIIF 15y NIIF 9 financieros  en el balance balance similares garantia netos
Pasivo
Instrumentos financieros a
valor razonable con cambios
en resultados
Valores negociables 67,087 67,087 67,087
Depositos y operaciones
de recompra 305,831 (131,186) 174,645 (28,875) (133,009) 12,761
Titulos de deuda 50,490 50,490 50,490
Derivados (incluidos los
utilizados con fines de
cobertura) 332,640 (89,314) 243,326 (177.227) (34,126) 31,973
Pasivos financieros a costo
amortizado 838,305 (B61) 837,444 (1,065) (4,954) 831,425
de los cuales, contralos
de recampra 6,182 6,182 (1,065) (4.954) 163
Ajustes por periadificacion y
ofros pasivos 80,591 (119) 80,472 (24,287) 56,185
de los cuales, depositos
de garantia recibidos 38,018 38,918 {24,287) 14,631
Otros pasivos no sujetos a
compensacion 391,762 391,762 391,762
TOTAL PASIVO 2,066,706 (221,480) 1,845,226 (207,167) (196,376) 1,441,683

5.r

TRANSFERENCIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieras que se han transferido pero que el Grupo no ha dado de baja en cuentas constan principalmente de titulos vendidos
temporalmente bajo contratos de recompra o transacciones de prestamo de titulos, asi como de activos titulizados, Los pasivos relacionados con
valores vendidos temporalmente bajo contratos de recompra son las deudas reconocidas bajo el encabezado “Conlralos de recompra’. Los
pasivos relacionados con activos titulizados consisten en participaciones en titulizaciones compradas por terceros.

%
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> PRESTAMOS DE VALORES, OPERACIONES DE RECOMPRA Y OTRAS OPERACIONES: A %
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E

31 de diciembre de 2018 1° de enero d ‘5018 PERITD

NIF 9 y NIIF 15 NIF9 y N /]SRADUCTOR o
e v-o %(‘
Valor en Valor en Valor en Valor e 4DDEM€
libros de libros de libros de libros de
los activos los pasivos los activos los pasivos
En millones de euros transferidos asociados transferidos asociados
Préstamos de valores
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados 6,838 - 4738 -
Activos financieros a costo amortizado 801 - 801
Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto 25 - 7
Operaciones de recompra
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados 34,871 34,699 28,658 27,930
Activos financieros a costo amortizado 627 624 2,371 2,371
Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto 1,766 1,766 2,759 2,754
Inversiones de las actividades aseguradoras 5,979 5,855 4,080 4,080
TOTAL 50,907 42,944 43,478 37,135

> OPERACIONES DE TITULIZACION PARCIALMENTE REFINANCIADAS POR INVERSIONISTAS EXTERNOS QUE SOLO
PUEDEN RECLAMAR LOS ACTIVOS TRANSFERIDOS:

Valor Valor

Valor en Valor en razonable razonable
En millones de euros, al 31 libros de libros de de los de los
de diciembre de 2018 los activos los pasivos activos pasivos Posicién
NIF 9y NIIF 15 transferidos asociados transferidos asociados neta
Titulizacion
Instrumentos financieros a valor

e 163 163 163 163

razonable con cambios en resultados
Activos financieros a costo amortizado 14,050 12,913 14,227 12,916 1,311
Activos financieros a valor razonable 21 21 21 21
con cambios en el patrimonio neto
TOTAL 14,234 13,097 14,411 13,100 1,311

“‘K
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Valor Valor

Valor en Valor en razonable razonable

En millones de euros, al 1° de libros de libros de de los de los

enero de 2018 los activos los pasivos activos pasivos Posicion
NIF 9 y NIIF 15 transferidos asociados transferidos asociados neta
Titulizacion

I tos fi i valor

nstrumentos IHEHCI‘EI'OS a valol 186 186 186 186

razonable con cambios en resultados =
Activas financieros a costo amortizado 16,602 15,746 17,052 15,820 1,232
Activos financleros a valor razonable 23 23 23 23

con cambios en el patrimonio neto
TOTAL 16,811 15,955 17,261 16,029 1,232

No ha habido transferencias importantes que conduzean a una baja en cuentas parcial o completa de activos financieros o al mantenimiento de
una presencia continua en estos activos.

Nota 6 COMPROMISOS OTORGADOS O RECIBIDOS

6.a COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS O RECIBIDOS

Valor contractual de los compromisos de financiamiento otorgados y recibidos por el Grupa:

31 de
diciembre 1° de enero
de 2018 de 2018
NIIF 8y NIIF 9 y NIIF
En millones de euros N NIF 1'_5 15
Compromisos de financiamiento otorgados
a instituciones de crédito 3,201 2,153
a clientes 301,447 283,948
Apertura de crédifos confirmados 231,109 221,268
Otros compromisos a favor de clientes 70,338 62,680
TOTAL DE COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS 304,648 286,101
de los cuales; estrata 1 202,425 271,773
de los cuales, estrato 2 10,511 12,684
de los _cua!es, estrato 3 - .544 409
de los cuales, aclividades aseguradoras 1,068 735
Compromisos de financiamiento recibidos
de instituciones de crédito ?2.484_ 70,360
de clientes 11,244 o _3.298_
TOTAL DE COMPRCOMISOS DE FINANCIAMIENTO RECIBIDOS 83,728 73,568
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6.b COMPROMISOS DE GARANTIA FUERA DEL BALANCE

31 de PERITO
diciembre 1°de
de 2018
NIHF9y NIIF9yN
En millones de euros NIIF 15 15
Compromisos de garantia otorgados
por orden de instituciones de crédito 33,487 33,114
por orden de clientes 113,129 109,529
Garantias inmobiliarias 1,968 1,968
Garantias administrativas y fiscales y otras 54,019 52,088
Otras garantias por orden de clientes 57,142 55,473
TOTAL DE COMPROMISOS DE GARANTIA OTORGADOS 146,616 142,643
de los cuales, estrato 1 138,615 135,290
de los cuales, estrato 2 6,713 6,385
de los cuales, estrato 3 1,285 968
de los cuales, actividades aseguradoras 3 -

6.c COMPROMISOS RELACIONADOS CON TiTULOS

En relacion con el reconocimiento de operaciones con titulos en la fecha de liquidacion (véase nota 2.a), los compromisos representativos de

titulos a entregar o a recibir son los siguientes:

31 de
diciembre 1° de enero
de 2018 de 2018
NIIF 9 y NIF 9 y
En millones de euros NIIF 15 NIIF 15
Titulos a entregar 14,134 12,282
Titulos a recibir 12,869 6,241
6.d OTROS COMPROMISOS DE GARANTIA
> INSTRUMENTOS FINANCIEROS ENTREGADOS COMO GARANTIA
31 de
diciembre 1° de enero
de 2018 de 2018
NIIF 9 y NIF 9y
En millones de euros NIIF 15 NIIF 15
Instrumentos financieros (titulos negociables y cuentas por cobrar privadas) presentados
ante bancos centrales y utilizables en cualquier momento como garantia para posibles
operaciones de refinanciamiento después de descuentos 104,804 102,906
Presentados como garantia ante bancos centrales 35,216 35,457
Disponibles para operaciones de refinanciamiento 69,588 67,449
Titulos vendidos bajo contratos de recompra 314,705 301,764
Activos financieros entregados como garantia a instituciones de crédito, clientes financieros,
o suscriptores de bonos cubiertos emitidos por el Grupo!" 124,148 146,322

(1) Incluyen fundamentalmente los financiamientos de “Société de Financement de ['Economie Frangaise” y de “Caisse de Refinancement de | Hahital"
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El valor razonable de los instrumentos financieros entregados por el Grupo como garantia y bajo contratos de recompra que el benefici i RAMOS
autorizacion para vender o reutilizar como garantia asciende a EUR 396,876 millones al 31 de diciembre de 2018 (frente a EUR 408,380 [
al 1° de enero de 2018).

> INSTRUMENTOS FINANCIEROS RECIBIDOS EN GARANTIA

31 de
diciembre 1° de enero
de 2018 de 2018
NIIF 9 y NIF 9 y
En millones de euros NIIF 15 NIIF 15
Instrumentos financieros recibidos en garantia (menos contratos de recompra) 162,184 128,816
de los cuales, instrumentos que el Grupo esta autorizado a vender o reutilizar como garantia 82,543 102,543
Titulos recibidos bajo contratos de recompra 287,047 286,418

El valor razonable de los instrumentos financieros recibidos como garantia o bajo contratos de recompra que el Grupo vendio o reutilizo de forma
efectiva como garantia ascendieron a EUR 268,973 millones al 31 de diciembre de 2018 (comparado con EUR 272,788 millones al 1° de enero de
2018).

Nota 7 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS

7.A GASTOS DE PERSONAL

Ejercicio Ejercicio

En millones de euros 3 2018 } 2017
Salarios fjjos y variables, incentivos y participacion en beneficios { 12,403 : 12,402
Gastos relacionados con beneficios sociales 3,665 3,542
Impuestos, tasas y ofros pagos sobre remuneraciones 549 552
TOTAL GASTOS DE PERSONAL 16,617 16,496

7.b BENEFICIOS POSTEMPLEO

La NIC 19 distingue dos tipos de planes, cada uno de ellos tratados de forma diferente dependiendo del riesge en que incurre la entidad. Cuando
|a entidad tiene la obligacion de pagar un monto fijo (expresado como un porcentaje del sueldo anual del beneficiario, por ejemplo) a una entidad
externa que garantiza el pago de las prestaciones con base en los activos disponibles para cada miembro del plan, se describe como un plan de
aportacion definida. Por el contrario, cuando la obligacion de la entidad es administrar los activos financieros financiados mediante el cobro de
aportaciones de empleados y asumir el costo de los beneficios (o garantizar el monto final sujeto a eventos futuros), se describe como un plan de
prestacion definida. Lo mismo aplica si la entidad confia la administracion del cobro de aportaciones y el pago de prestaciones a una entidad
externa, pero conserva el riesgo que surge de la gestion de los activos ylo la evolucion futura de las prestaciones.

Principales regimenes de jubilacion de aportacion definida del Grupo

El Grupo BNP Paribas ha instrumentado durante los Ultimos afios una amplia campafa de conversion de los planes de prestacion definida a
planes de aporacion definida,

Asi. en Francia el Grupo BNP Paribas paga aportaciones a varios organismos nacionales e interprofesionales que se encargan de las pensiones
de jubilacion basicas y complementarias, BNP Paribas SA y algunas subsidiarias han puesto en marcha un sistema de pensiones de
capitalizacion mediante un convenio de empresa. Bajo este sistema, los empleados recibiran en el momento de su jubilacion una renta que se
sumara a las pensiones que pagan los sistemas nacionales,

Ademas, como los planes de prestacion definida han estado cerrados a nuevos empleados en la mayoria de los paises fuera de Francia, a estos
se les ofrece el beneficio de unirse a planes de pensiones de aportacidn definida,

A
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El monto pagado a planes de pensiones postempleo de aportacion definida para el ejercicio 2018 fue de EUR 612 millones, en com &ién con

EUR 616 millones para el ejercicio 2017, PERITO
AU = oy ¢ TRADUCTOR o
El desglose por confribuidores principales es el siguiente: % K
40 pg wet
Monto de las aportaciones Ejercicio Ejercicio
en millones de euros 2018 2017
‘Francia 334 315
talia 63 &0
Reino Unido 50 48
Estados Unidos 40 45
Alemania 4 8
Turquia 30 38
Otros 91 102
TOTAL 612 616

En ltalia, el régimen instaurado por BNL se financia mediante aportaciones empresariales (4.2% del salario) y aportaciones de los empleados (2%
del salario). Los empleados también pueden realizar pagos voluntarios adicionales.

En el Reino Unido, la empresa realiza aportaciones de hasta el 12% del salario para la mayoria de los empleados y estos pueden realizar pagos
complementarios voluntarios.

En EE.UU., el Banco realiza aportaciones iguales a las pagadas voluntariamente por los empleados, con algunos limites.

Principales regimenes de jubilacion de prestacion definida del Grupo, incluyendo indemnizaciones
por baja o cese

Planes de jubilacion de prestacion definida

En Bélgica, BNP Paribas Fortis financia un plan de prestacion definida para sus empleados y gerencia que se incorporaron al banco antes de que
se armonizaran los planes de pensiones del banco el 1° de enero de 2002, con base en el dltimo sueldo y el nimero de afios en servicio. Las
obligaciones actuariales relacionadas con este régimen se encuentran prefinanciadas parcialmente en un 92% a finales de 2018 (90% en 2017) a
través de la aseguradora AG Insurance, en la que el Grupo BNP Paribas posee una participacion accionaria del 25%.

Los altos ejecutivos de BNP Paribas disfrutan de un régimen de jubilacion complementaria por el que reciben un capital en funcion de los afios de
servicio y del salario final. Este régimen esta prefinanciado en un 96% a finales de 2018 (frente al 97% a finales de 2017) a traves de
aseguradoras. Desde el 1° de enero de 2015, los miembros del Comite Ejecutivo disfrutan de un plan de aportacian definida.

El resto de empleados también disfruta de planes de aportacion definida.

Habida cuenta de la obligacion legal que tiene el empleador de ofrecer un rendimiento minimo garantizado sabre los activos financieros invertidos
en el marco de planes de jubilacion de empresa, se ha constituido una provision para estos planes de aportacion definida, ya que este
rendimiento garantizado no esta completamente cubierto por la aseguradara,

En Francia, BNP Paribas paga una pension bancaria complementaria con cargo a los derechos que se devengaron hasta €l 31 de diciembre 1993
para los empleados jubilados y en servicio en esa fecha, Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones residuales asumidas por el Grupo en
relacion con estos empleados se reconocen integramente en el balance.

Los planes de jubilacién de prestacion definida de los que se beneficiaban ejecutivos del grupo se han cerrado a nuevos miembros y se han
convertido en planes de aportacion. Los montos que se asignaran a los beneficiarios residuales, sujetos a su presencia en el Grupo en el
momento de la jubilacion, se determinaron de forma definitiva cuando se cerraron los planes. Estos regimenes de jubilacion se han externalizado
con empresas de seguros en un porcentaje que al 31 de diciembre de 2018 se sitta en un 110%, frente a un 118% al 31 de diciembre de 2017,

En el Reino Unido existen planes de jubilacion de prestacién definida (fondos de pensiones). ya cerrados a nuevos participes, gue se basan
generalmente en |a obtencion de una pension definida en funcion del tltimo salario y del nimero de afios de servicio. La gestion de los regimenes
de pensiones esta encomendada a organismos de gestion independientes (trustees). Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones estan
cubiertas con activos financieros en todas las entidades del Reino Unido en un nivel del 115%, frente a 107% al 31 de diciembre de 2017,

X
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En Suiza, las obligaciones se corresponden con regimenes de jubilacion complementarios basados en planes de aportacion deffsida con s

rendimientos garantizados y que pagan una renta vitalicia segun unas condiciones definidas previamente. La gestion de estos regime ds come a PERITO
cargo de una fundacion. Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones estan cublertas en un 89% con activos financieros, frente al 90 ab’n %ADUCTOR
diciembre de 2017, 2, \(JO
En EE.UU., los planes de jubilacion de prestacion definida se basan en la adquisicion anual de un capital constitutivo de una pension, expres DE N\?}
como porcentaje del salario anual y remunerado a una tasa definida previamente. Estos planes se encuentran cerrados a nuevos miembros y
practicamente no han devengado derechos desde 2012. Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones estan cublertas en un B3% con activos

financieros, frente al 71% al 31 de diciembre de 2017,

b st

En Alemania, las obligaciones corresponden principalmente a planes de jubilacion de prestacion definida, ya cerrados a nuevos participes, que se
basan generalmente en la obtencion de una pension definida en funcion del ltimo salario y del numero de afios de servicio. Estos regimenes
ofrecen el pago de una renta vitalicia en funcion de unas condiciones definidas con antelacién. Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones estan
cubierlas con activos financieros en un nivel del 59%, frente a 58% al 31 de diciembre de 2017,

En Turquia, el plan de pensiones reemplaza el sistema nacional de pensiones (estas obligaciones se miden con base en los términos de
transferencia al estado turco) y ofrece garantias mas alla del minimo legal. A finales de 2013, las obligaciones relacionadas con este régimen
estan cubiertas por los activos financieros que se mantienen en una fundacién extemna; estos activos superan ampliamente las obligaciones
asumidas, pero este excedente no se reconoce como un activo del Grupo.

Indemnizaciones por baja o cese

Los empleados de las sociedades del Grupo reciben diferentes beneficios, como indemnizaciones por baja o cese, definidos de conformidad con
los minimos legales (Codigo del Trabajo de Francia, convenios colectivos) o los acuerdos de empresa especificos,

Las obligaciones de BNP Paribas en relacién con estos beneficios en Francia se financian mediante un confrato con una aseguradora. Al 31 de
diciembre de 2018, estas obligaciones estan cubiertas en un 100% can activos financieros, frente al 98% al 31 de diciembre de 2017.

En otros paises, las obligaciones brutas del Grupo en relacién con estos beneficios se concentran principalmente en ltalia y corresponden a
derechos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2008, ya que después de esa fecha los regimenes pasaron a ser de aportacion definida,

Px
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> VARIACION DEL VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES o e 1)
[]5 -
Ejercicio Ejercicio PERITO

En mfﬁ?ngs de euros i) _ _ 2018 i g4 7 *OUCTOR \Q‘D

VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES AL INICIO DEL PERIODO 9,571

Costo de los servicios prestados durante el ejercicio 236 257

Gasto relacionado con la actualizacion de las obligaciones 136 147

Costo de los servicios pasados (17) (1)

Efecto de las liguidaciones de planes { (32) (7)

Pérdidas o (ganancias) actuariales relacionadas con cambios en los supuestos de_r'riog raficos i (36) (58)

Pérdidas o (ganancias) actuariales relacionadas con c_ambios en los supuestos financieros i (400) ; 210

Pérdidas o (ganancias) actuariales relacionadas con las desviaciones por experiencia 50 51

Aportaciones de los miembros de los planes 24 24

Prestaciones que paga directamente la empresa a los beneficiarios (110) (106)

Prestaciones pagadas a los beneficiarios de prestaciones financiadas 21 (455) : (479)

Efecto de los movimientos de los tipos de cambio (11) (352)

Efecto de los cambios en el ambito de la consolidacion (133) 54

VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES AL FINAL DEL PERIODO 8,823 9,571

> VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AFECTOS A PLANES Y DE LOS ACTIVOS DIFERENCIADOS

Activos afectos a planes Activos diferenciados
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
En miflones de euros 2018 2017 2018 2017
VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AL
COMIENZO DEL PERIODO 5574 5,572 2,931 2,926
Intereses recibidos de los activos 103 108 a7 28
Efecto de las liquidaciones de planes (50) (1)
(Perdidas) ganancias actuariales del periodo (56) 214 (64) 149
Aportaciones de los miembros de los planes 14 14 10 10
Aportaciones realizadas por ENP Paribas 142 139 141 89
Prestaciones pagadas a los beneficiarios de prestaciones
financiadas (248) (259) (206) (220)
Efecto de los movimienios de los tipos de cambio (B7) (329)
Efecto de los cambios en el ambito de la consolidacion (61) 115 (51)
VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AL FINAL
DEL PERIODO 5,351 5,574 2,839 2,931
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> COMPONENTES DE LOS GASTOS RELATIVOS A LOS PLANES DE PRESTACIONES DEFINIDAS

PERITQ
Ejercicio Ejerci Ti%DUCTOR (P

En millones de euros : ) 2018
Costo de los servicios 237 250

Costo de los servicios prestados durante el ejercicio 236 257

Costo de los servicios pasados (17) (1)
_Efecto de las liguidaciones de planes _ 18 = ﬂ
Gasto financiero neto 19 26_ _

Gasto relacionado con la actualizacion de las 9b|igaciones 136 147

Gasto de intereses relacionado con la actualizacion de los limites de activo 13 16

Intereses recibidos de los activos afectos a planes (103) (109)

Intereses recibidos de los activos diferenciados (27) (28)
TOTAL RECONOCIDO EN “GASTOS DE PERSONAL" 256 276

> OTROS RUBROS CONTABILIZADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Ejercicio Ejercicio
En millones de euros 2018 2017
Otros rubros contabilizados directamente en el patrimonio neto 147 194
(Pérdidas)/ganancias actuariales sobre los activos afectos a planes o activos diferenciados (120) 363
(Pérdidas)/ganancias actuariales por supuestos demograficos sobre el valor descontado de las
obligaciones 36 58
(Pérdidas)/ganancias actuariales por supuestos financieros sobre el valor descontado de las
obligaciones 400 (210)
(Pérdidas)/ganancias actuariales "de experiencia’ sobre el valor descontado de las obligaciones (50) (51)
Variacion del efecto de |a limitacion de los activos (119) 34
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> PRINCIPALES SUPUESTOS ACTUARIALES EMPLEADOS PARA EL CALCULO DE LAS OBLIGACIONES PERITO

En las zonas monetarias del euro, el Reino Unido y EE.UU., el Grupo descuenta sus obligaciones usando los rendimientos de
corporativos de alta calidad cuyo plazo coincide con la duracion de las obligaciones evaluadas.

Los rangos de tasas aplicados figuran a continuacion:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017

Tasa de Tasa de

incremento incremento

Tasa de futuro de los Tasa de futuro de los

En porcentaje descuento salarios(? descuento salarios(")
Bélgica 0.80%/1.80% 2.90%/3.40% 0.60%/1.90% 2.90%/3.40%
Reino Unido 1.80%/3.00% 2.00%/3.55% 1.50%/2.70% 2.00%/4.70%
Francia 0.40%/1.80% 2.05%/3.30% 0.50%/1.30% 2.15%/3.40%
Suiza 0.00%/0.90% 1.40%/1.50% 0.00%/0.80% 1.40%/1.50%
Estados Unidos 3.50%/4.45% 4.00% 2.25%/3.75% 4,00%
Italia 0.80%/1.80% 1.80%/3.10% 0.50%/1.80% 1.80%/2.70%
Alemania 1.40%/1.90% 2.00%/3.00% 1.30%/1.80% 2.00%/3.00%
Turquia 16.70% 12.20% 11.80% 6.00%

(1) Incluido el efecto derivado de la evolucion de los precios (inflacion)

Los promedios ponderados observados figuran a continuacion:

m en la Eurozona: 1.30% al 31 de diciembre de 2018, frente a 1.06% al 31 de diciembre de 2017;

= en el Reino Unido: 2.81% al 31 de diciembre de 2018, frente a 2.41% al 31 de diciembre de 2017;
m en Suiza: 0.89% al 31 de diciembre de 2018, frente a 0.60% al 31 de diciembre de 2017.

El efecto de un cambio de las tasas de descuento de 100 pb en el valor descantado de las obligaciones relacionadas con beneficios postempleo
es el siguiente:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017

Evolucion del valor descontado Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de
de las obligaciones descuento descuento descuento descuento
En millones de euros -100pb + 100pb ; -100pb + 100ph_
B.éfgica 306 (250) . 308 (286)
Reino Unido 325 (243) 389 (286)
Francia 144 (121) 144 (122)
Suiza 187 (145) 105 1Y (143)
Estados Unidos d ay 69 {5?]_“_ a5 B __qBZ}_
I.taiia L= 26 (25) 27 (_2_8}
Alemania 37 (28) 39 (27)
Turquia 15 (12) 10 (8)

09(
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Ejercicio 2018 Ejercicio

Rango de Rango de

tasas tasas

(refleja la (refleja la

existencia existencia

de varios de varios

planes planes
dentro de un Promedios dentro de un Promedios
En porcentaje solo pais) ponderados solo pais) ponderados
Bélgica - 2.00%/4.65% -0.43% 1.25%/5.90% 2.94%
Reino Unido - 3.80%/5.70% -3.05% 2.30%/9.70% 6.55%
Francia ? 3.55% 3.55% 3.65% 3.65%
Suiza - 2,00%/2.80% - 0.66% 6.95%/7.85% 6.96%
Estados Unidos - 4.55%/1.50% -0.50% 8.40%/14.20% 11.37%
Alemania - 6.50%/1.80% -3.23% - 1.80%/2.90% 1.07%
Turquia 13.10% 13.10% 10,55% 10.55%
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El Grupo ha implementado un marco para la gestion de los activos representativos de obligaciones de prestacion definida relacion @ RAMOS A4
pensiones cuyos objetivos principales son delimitar y controlar los riesgos de inversion. o o
by

Este marco detalla fundamentalmente los principios de inversian, en particular la definicion de una estrategia de inversion para los agtivos de  PERITQ
cobertura basada en objetivos financieros y la delimitacion de los riesgos financieros, con vistas a establecer la forma en que deben gesh @_a/(seTRﬂDUCTDR o
los activos de cobertura a fravés de los mandatos de delegacion de la gestion financiera. .O N

: . 40 pe weE

La estrategia de inversion estipula que debe realizarse un estudio de adecuacion de los activos y los pasivos con una periodicidad minima trienal
para los planes con activos por valor de mas de EUR 100 millones,

Planes de asistencia médica postempleo

El Grupo ofrece algunos planes de cobertura médica para empleados retirados en otros paises, principalmente en Estados Unidos y Belgica.
Estos planes se encuentran en su mayor parte cerrados a nuevos miembros.

A finales de 2016, se cerrd el plan de cobertura médica de Bank of the West en EE.UU., los derechos se han congelado y las condiciones de
admision se han modificado para determinados empleados.

El valor descontado de |as obligaciones relacionadas con la asistencia médica postempleo se eleva a EUR 131 millones al 31 de diciembre de
2018, frente a EUR 143 millones al 31 de diciembre de 2017 (una reduccion de EUR 12 millones durante el ejercicio 2018), de los cuales se
contabilizo un incremento de EUR 1 millon en el patrimonio neto.

7.c OTROS BENEFICIOS A LARGO PLAZO

BNP Paribas ofrece a sus empleados varios beneficios de largo plazo, principalmente gratificaciones por anligiedad, la posibilidad de convertir
permisos no disfrutados en ahorro a largo plazo y ciettas garantias que los protegen en caso de quedar incapacitados, La provision neta
correspondiente asciende a EUR 462 millones al 31 de diciembre de 2018, sin cambios con respecto al 31 de diciembre de 2017.

Ademas, como parte de la politica de remuneracion variable del Grupo, se establecen planes anuales de compensacion diferida para algunos
empleados que realizan contribuciones significativas al Grupo o conforme a marcos regulatorios especiales. De acuerdo con estos planes, el
pago de la remuneracion variable se difiere en el tiempo y queda sujeto a los resultados obtenidos por las lineas de negocio, las divisiones y el
Grupo.

Desde 2013, BNP Paribas ha puesto en marcha un plan de fidelizacion para todo el Grupo que contempla pagos en efectivo que evolucionan en
funcién del desempefio intrinseco del Grupo al cabo de un periodo de devengo de tres afios. Este plan de fidelizacion tiene come objetivo vincular
a diferentes categorias de ejecutivos a los objetivos de desarrollo y rentabilidad del Grupo. Los ejecutivos seleccionados para estos planes
representan los mejores talentos del Grupo, incluyendo a la préxima generacion de lideres: alta gerencia, gerentes en posiciones clave, gerentes
de linea y expertos técnicos, administradores de alto potencial, jovenes gerentes con gran desempefio y buenas perspectivas de desarrollo
profesional, y personas que realizan contribuciones clave a los resultados del Grupo,

Los montos asignados a este plan estan indexados en un 80% a los resultados operativos del Grupo a tres afios y en un 20% a la consecucion de
objetivos vinculados a la responsabilidad social y empresarial (RSE) del Grupo. Estos objetivos, nusve en lotal, son coherentes con los cuatro
pilares gue forman la base de |a politica de RSE del Grupo. Ademas, el pago final esta sujeto a una condicion de permanencia continuada en el
Grupo entre la fecha de concesion y la fecha de pago, y siempre que el resultado de explotacién y el resultado antes de impuestos del Grupo
durante el afio anterior al pago sean positivos. Para los empleados sujetos a marcos regulatorios especiales, este plan de fidelizacion se ha
adaptado en funcion de las estipulaciones de la Directiva europea CRD 4.

La provision neta correspondiente a los planes de remuneracion variable del Grupo y al plan de fidelizacion se eleva a EUR 579 millones al 31 de
diciembre de 2018, comparado con EUR 619 millones al 31 de diciembre de 2017.

31 de 31 de

diciembre diciembre

En millones de euros de 2018 de 2017
Provisiones netas relacionadas con beneficios a largo plazo 1,040 1,081
Activas reconocidos en el balance relacionados con beneficios a largo plazo (80) (89)
Obligacionss reconocidas en el balance relacionadas con beneficios a largo plazo 1,120 1,170

%
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7.d INDEMNIZACIONES POR FINALIZACION DE CONTRATO

Las obligaciones relacionadas con los planes de jubilacion anticipada voluntaria y los planes de ajuste del personal estan sujetas a provisione
relacionadas con los trabajadores en activo elegibles en el momento en que el plan en cuestion haya sido aprobado mediante acuerde o
propuesta de acuerdo colectivo.

En Francia, las actividades de CIB dentro de BNP Paribas SA y BNP Paribas Arbitrage pusieron en marcha en 2016 sendos planes de bajas
voluntarias con una duracion de tres afios (octubre 2016-diciembre 2018).

31 de 31 de

diciembre diciembre

En millones de euros de 2018 de 2017
Provisiones relacionadas con planes de jubilacion anticipada voluntaria, prejubilaciones y ajustes

de personal 380 389

7.e PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Planes de fidelizacion, remuneracion e incentivos en acciones

Hasta 2012, BNP Paribas tenia establecidos planes de pagos basados en acciones para ciertos empleados que ofrecen diferentes modalidades
de remuneracion en acciones: planes de atribucion de acciones por desempefio, planes de opciones de suscripcion o compra de acciones.

Desde esa fecha, Unicamente algunos planes de compensacion a largo plazo en efectivo siguen vinculados al precio de |a accion de BNP
Paribas, principalmente para empleados cuya labor es susceptible de influir en el perfil de riesgo del Grupo.

Retribuciones variables diferidas liquidadas en efectivo y vinculadas al precio de acciones

Como parte de la politica de remuneracion variable del Grupo, los planes anuales de compensacion diferida ofrecidos a ciertos empleados de alto
desempefo o establecidos conforme a marcos regulatorios especiales pueden dar derecho a los beneficiarios a compensaciones variables
liquidadas en efectivo pero vinculadas al precio de la accion, pagaderas a lo largo de varios afios.

Remuneracion variable para los empleados sujetos a marcos regulatorios especiales

Desde la publicacion del decreto del 13 de diciembre de 2010 del Ministro de Economia y Finanzas de Francia, y a resultas de las disposiciones
de la Directiva europea CRD 4 del 26 de julio de 2013, implementada en el derecho francés en el Codigo Monetario y Financiero mediante |a
orden ministerial del 20 de febrero de 2014, asi como los decretos y decisiones del 3 de noviembre de 2014 y el Reglamento delegado europeo
del 4 de marzo de 2014, los planes de compensacion variable se aplican a los empleados del Grupo que realizan actividades que pueden tener
un impacto relevante en el perfil de riesgo del Grupo.

De acuerdo con estos planes, el pago de la remuneracion variable se difiere en el tiempo y queda sujeto a los resultados obtenidos por las lineas
de negocio, las divisiones y el Grupo.

Las sumas se pagan principalmente en efectivo y estan vinculadas al aumento y caida del precio de las acciones de BNP Paribas.

Compensacion variable diferida para otros empleados del Grupo

Las sumas adeudadas de acuerdo a los planes anuales de remuneracian diferida para empleados de alto desempefo se pagan en parte en
metalico y estan vinculadas al aumento o caida del precio de la accion de BNP Paribas,

Plan Global de Incentivos en Acciones (hasta 2012)
BNP Paribas habia establecic un Plan Global de Incentivos en Acciones gue incluia la concesion de opciones de suscripcion de acciones y la
concesion de acciones por desempefio a clertos empleados del Grupo,

El precio de ejercicio de las opciones bajo estos planes se determina al momenio de la emision y no se ofrece descuento. La vida Util de las
opciones otorgadas es de § anos.

Las acciones por desempefio otorgadas entre el 2009 y el 2012 se obtienen con caracter definitivo tras un periodo de devengo de 3 o 4 afios,
dependiendo del caso y siempre y cuando el empleado siga siendo miembro del Grupo. El periedo de conservacion obligatorio de las acciones
por desempefio es de dos afios para los empleados que desempefien su puesto en Francia.

Desde 2010, la porcion condicional estaba establecida en el 100% de la adjudicacion total para los miembros del Comité Ejecutivo y alta gerencia
del Grupo BNP Paribas y en el 20% para el resto de beneficiarios,

%
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En el marco de los planes de opciones sobre acciones establecidos entre 2003 y 2011, la condicion de desempefio no se satisfizo porgompleto  PERITO
en siete de las treinta ocasiones y se instrumentaron las modalidades de ajuste previstas. De acuerdo a los planes de acciones por de r@ﬁd’ RADUCTOR o
otorgadas entre 2009 y 2012, la condicion de desempefio no se satisfizo en fres de diez ocasiones y, por lo tanto, expird la porcion con b e{:\
correspondiente. 0o DE W

Todos los planes que no han expirado conllevaran la suscripcion de acciones de BNP Paribas.

Evaluacion de los planes de opciones de suscripcion de acciones y de acciones por desempeno

Como lo establece la NIIF 2, BNP Paribas asigna un valor a las opciones sobre acciones y acciones por desempefio que oforga a los empleados
y las reconace como un gasto, determinado en la fecha en que se otorgaron y calculado respectivamente con base en el valor razonable de las
opciones y las acciones correspondientes. Estas se miden, pues, a su valor inicial, que no podra modificarse posteriormente para reflejar los
cambios en el precio de mercado de las acciones de BNP Paribas. Los tnicos supuestos que pueden derivar en una revisién del valor razonable
durante el periodo de devengo de acciones y, por tanto, en un ajuste en los gastos son los relacionados con la poblacion de beneficiarios
(pérdidas de derechos) y las condiciones internas de cumplimiento. Los planes de pago basados en acciones del Grupo son valuados por un
despacho especialista independiente.

Historial de planes otorgados bajo el Plan Global de Incentivos basados en Acciones

A continuacion se detallan las caracteristicas y condiciones generales de todos los planes no expirados al 31 de diciembre de 2018:

> PLANES DE OPCIONES DE SUSCRIPCION DE ACCIONES

Opciones en vigor al

Caracteristicas del plan final del periodo

Plazo

Fecha restante en

de inicio afos hasta

del Fecha de Precio de el

Sociedad Numero de periodo vencimiento ejercicio Numero vencimiento

emisora del Fechade Nuamero de opciones de de las ajustado de de las

plan concesion beneficiarios concedidas ejercicio opciones (en euros) opciones opciones
BNP Paribas

SAIM 05/03/2010 1,820 2,423,700 05/03/2014 02/03/2018 §1.20 - «
BNP Paribas

SAM 04/03/2011 1,915 2,296,820 04/03/2015 04/03/2019 56.45 1,296,508 0.2

TOTAL DE OPCIONES EN VIGOR AL FINAL DEL PERIODO 1,296,508

(1) Elplan esta sujeto a condiciones de adquisicion de derechos bajo las cuales una proporcion de las opciones concedidas a los empleados depende
del desempefio de la accion de BNP Paribas con refacion al indice sectorial Dow Jones EURQ STOXX Banks durante ef periodo de tenencia
aplicable.

Con base en esta condicion de desempefio relativa, el precio de ejercicio ajustado de estas opciones se elevd hasta EUR 67.74, en lugar de EUR
56.45, para 207,128 opciones del plan del 4 de marzo de 2011, en vigor al final del periodo.
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> PLANES DE CONCESION DE ACCIONES POR DESEMPENO
Al 31 de diciembre de 2018, 311 acciones de BNP Paribas SA procedentes de los planes de concesion de los afios 2009 a 2012 no ablan sidfERITO

adquiridas todavia por sus beneficiarios.

Movimientos registrados en los planes de opciones de suscripcion

Ejercicio 2018
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Ejercicio 2017

Precio de Precio de

ejercicio ejercicio

promedio promedio

Nuamero de ponderado Numerode ponderado

opciones (en euros) opciones (en euros)

OPCIONES EN VIGOR AL 1° DE ENERO 2,277,443 55.61 4,176,666 51.98

Opciones ejercidas durante el periodo (939,175) 52.07 (1,856,733) 47 .64
Opciones expiradas durante el periodo (41,760) (42,490)

OPCIONES EN VIGOR AL 31 DE DICIEMBRE 1,296,508 58.25 2,277,443 55.61

OPCIONES EJERCIBLES AL 31 DE DICIEMBRE 1,296,508 58.25 2,277,443 55.61

El precio de mercado promedio para el ejercicio de las opciones en el 2018 fue de EUR 64.89 (EUR 62.82 en 2017).
Gasto derivado de los pagos basados en acciones

Ejercicio Ejercicio

Gasto o (ingreso) en millones de euros 2018 2017

Planes de remuneracion diferida anteriores (204) 82

Planes de remuneracion diferida del ejercicio 195 345

TOTAL (9) 427

%
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Nota 8 INFORMACION ADICIONAL

8.A EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL Y GANANCIAS POR ACCION

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de BNP Paribas asciende a EUR 2,499,597,122, dividido en 1,249,798,561 acciones con un
nominal de EUR 2 cada una (frente a EUR 2,497,718,772 y 1,248,859,386 acciones al 31 de diciembre de 2017).

Acciones ordinarias emitidas por BNP Paribas y en poder del Grupo

Operaciones por

Operaciones de
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cuenta propia negociacion (" Total
Valor en Valor en Valor en
Numero libros Numero libros Numero libros
de (en millones de (en millones de (en millones
acciones de euros) acciones  de euros) acciones de euros)
Acciones que se tenian al 31 de
diciembre de 2016 785,318 41 114,718 7 900,036 48
Adquisiciones 320,794 20 320,794 20
Enajenaciones (297,794) (18) (297,794) (18)
Acciones entregadas a empleados (576) (576)
Otros movimientos (272,895) (17) (272,895) (17)
Acciones que se tenian al 31 de
diciembre de 2017 807,742 43 (158,177) (10) 649,565 33
Adquisiciones 513,568 H 513,568 31
Enajenaciones (594,068) (36) (594,068) (38)
Acciones entregadas a empleados (791) (791)
Otros movimientos 1,649,512 69 1,649,512 69
Acciones que se tenian al 31 de
726,451 38 1,491,335 59 2,217,786 97

diciembre de 2018

(1) Operaciones realizadas en el marco de una actividad de negociacion y arbitraje en indices bursaliles.

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo BNP Paribas mantenia un volumen de 2,217 786 acciones de BNP Paribas que representaban un monto de
EUR 97 millones, reconocido como una reduccion del patrimonio neto.

Conforme al contralo de creacion de mercado del Banco relativo a las acciones de BNP Paribas en el mercado italiano (acorde con el Codigo de
Etica reconocido por AMF) celebrado con Exane BNP Paribas, se compraron 513,568 acciones durante el ejercicio 2018, a un precio promedio
por accion de EUR 60.74, y se vendieron 594,068 acciones, representativas del total de la cartera, a un precio promedio de EUR 58.33, lo que

puso fin a esta.

Del 1" de enero de 2018 al 31 de diciembre de 2018, se entregaron 791 acciones después del otorgamiento definitivo de las acciones por

desempeno a sus beneficiarios.

%
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Acciones preferentes y titulos subordinados superiores de duracién indeterminada admisibles
capital prudencial de Nivel 1

PERITO
¢, TRADUCTOR

40 pe MED

Acciones preferentes emitidas por subsidiarias extranjeras del Grupo

En 2004, BNP Paribas Personal Finance realizo dos emisiones de acciones preferentes, sin derecho a voto y sin vencimiento, a través
unidad creada para fines especificos de derecho inglés y controlada exclusivamente por la compafia. Despues de la primera fecha
amortizacion anticipada, las acciones pueden amortizarse a la par a discrecion del emisor en |la fecha de pago del cupén timestral.

Tasa después
Tasa y plazo antes de la 1° fecha

Monto de la 1* fecha de de
Fecha de (en millones amortizacion amortizacion
Emisor emisiéon Moneda de euros) anticipada anticipada
enero y mayo TEC 100
Cofinoga Funding Il LP 2004 EUR 80 +1.35% 10 afos TEC 10" + 1.35%
TOTAL AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 73%

(1) TEC 10 es el indice diario de bonos gubernamentales a largo plazo, correspondiente al rendimiento hasta el vencimiento de un bono del Tesoro ficticio
a 10 afios.
(2) Valor en la fecha de adguisicion del grupo LaSer.

Los praductos de estas emisiones y los dividendos pagados a los portadores de los titulos correspondientes se presentan en “Intereses
minoritarios” en el balance.

Titulos subordinados superiores de duracién indeterminada emitidos por BNP Paribas SA

BNP Paribas SA ha emitido titulos subordinados superiores de duracion indeterminada que pagan un cupdn a tasa fija, fija revisable o variable y
son amortizables al final de un periodo fijo, y @ partir de entonces en cada fecha del cupon o cada cinco afios, Algunas de estas emisiones
pagaran un cupén variable indexado a Euribor, a Libor o a una tasa de swap o bien un cupan fijo, si los titulos de deuda no se amortizan al final
de esle periodo.

£l 13 de abril de 2017, BNP Paribas SA reembolsd la emision de abril de 2007, por un monto de EUR 638 millones, en su primera fecha de
amortizacian anticipada. Esta emision ofrecia a los inversionistas una tasa de inferes fija del 5.019%,

£l 23 de octubre de 2017, BNP Paribas SA reembolso la emision de julio de 2007, por un monto de GBP 200 millones. en su primera fecha de
amortizacian anticipada. Esta emision ofrecia a los inversionistas una tasa de interés fija del 7.436%.

El 15 de noviembre de 2017, BNP Paribas SA llevé a cabo una emision de USD 750 millones de titulos subordinados superiores de duracion
indeterminada. Esta emisian ofrece a los inversionistas una tasa de interés fija del 5.125%. Pueden amortizarse después de un periodo de cinco
afios. En caso de que no se reembolsen en 2022, se pagara semestralmente un cupén indexado a la tasa de swap en dolares a cinco afos. Esta
emision es admisible como capital adicional de Nivel 1.

El 2 de julio de 2018. BNP Paribas SA reembolsé la emision de junio de 2008, par un manto de EUR 500 millones, en su primera fecha de
amortizacion anticipada, Esta emisian ofrecia a los inversionistas una tasa de interes fija del 7.781%.

El 16 de agosto de 2018, BNP Paribas SA llevo a cabo una emision de USD 750 millones de titulos subordinados superiores de duracion
indeterminada. Esta emision ofrece a los inversionistas una tasa de interés fija del 7%. Pueden amortizarse después de un periodo de diez afios.
En caso de que no se reembolsen en 2028, se pagara semestralmente un cupan indexado a la tasa de swap en dolares a cinco afos. Esta
emision es admisible como capital adicional de Nivel 1.

El 18 de septiembre de 2018, BNP Paribas SA reembolso la emision de septiembre de 2008, por un monto de EUR 100 millones, en su primera
fecha de amortizacion anticipada, Esta emisian ofrecia a los inversionistas una tasa de interés fija del 7.57%.

o
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La siguiente tabla resume las caracteristicas de las diversas emisiones QUINTAMLLA
RAMDS
Monto Tasad ués PERITO
(en Fecha de Tasa y plazo antes de la de la 1? fe depanuctok
Fecha de millones pago de 12 fecha de amortizacion amortiz &
emision Moneda deeuwros) cupones anticipada anticipa i
Octubre 2005 EUR 1,000 anual 4.875% 6 anos 4.875%
Octubre 2005 UsD 400 anual 6.250% 6 afios 6.250%
Julio 2006 EUR 150 anual 5.450% 20 afos  Euribor 3 meses + 1.920%
Junio 2007 UsD 600 trimestral 6.500% 5 afios 6.500%
USD Libor 3 meses +
Junio 2007 uso 1,100 semestral 7.195% 30 afios 1.290%
Diciembre 2009 EUR 2 trimestral  Euribor 3 meses + 3.750% 10 aflos  Euribor 3 meses + 4.750%
Diciembre 2009 EUR 17 anual 7.028% 10 afos  Euribor 3 meses + 4.750%
USD Libor 3 meses + USD Libor 3 meses +
Diciembre 2009 uso 70 trimestral 3.750% 10 afios 4.750%
USD Libor 3 meses +
Diciembre 2009 usp 0.5 anual 7.384% 10 afios 4.750%
Swap EUR 5 afios
Junio 2015 EUR 750 semestral 6.125% 7 anos +5.230%
Swap USD 5 afios
Agosto 2015 usp 1,500 semestral 7.375% 10 afos +5,150%
Swap USD 5 afios
Marzo 2016 usp 1,500 semestral 7.625% 5 afos +6.314%
Swap USD 5 afios
Diciembre 2016 usb 750 semestral 6.750%  5.25 afos +4.916%
Swap USD 5 afos
Noviembre 2017 UsD 750 semestral 5.125% 5 afos + 2.838%
Swap USD 5 afos
Agesto 2018 UsD 750 semestral 7.000% 10 anos + 3.980%
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 DEL VALOR EQUIVALENTE EN
EUROS HISTORICO 8,230"

{1) Neto de titulos en manos de las empresas del Grupo

BNP Paribas tiene la opcién de no pagar los intereses adeudados sobre estos titulos subordinados superiores de duracion indeterminada. Los
intereses no pagados no se trasladan al ejercicio siguiente.

Para las emisiones realizadas antes de 2015, esta ausencia de pago estd condicionada a que no se abonen dividendos sobre las acciones
ordinarias de BNP Paribas SA y sobre los valores equivalentes a titulos subordinados superiores de duracion indeterminada en el afio anterior.
Los intereses deben abonarse en caso de reparto de dividendo sobre las acciones ordinarias de BNP Paribas SA.

Los contratos relacionados con estos titulos subordinados superiores de duracion indeterminada contienen una clausula de absarcion de
pérdidas. Conforme a los términos de esta clausula, en caso de capital prudencial insuficiente el valor nominal de los titulos se puede disminuir
para que sirvan como una base nueva para el calculo de los cupones relativos hasta compensar la insuficiencia del capital y el valor nominal de
los titulos subordinados se incremente al monto original,

R
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QUINTANILLA

Los productos de estas emisiones se registran en el patrimonio neto, en "Capital y reservas’, De acuerdo con la NIC 21, la isiones g

denominadas en divisas se reconocen al valor histérico con base en la conversion a euros en la fecha de emision, Los interes

instrumentos se tratan en la misma forma que los dividendos. PERITO

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo BNP Paribas tenia EUR 16 millones de titulos subordinados superiores de duracion indeterm %&WUUCTOR

fueron deducidos del patrimonio neto. 040 *\(‘
DE ME

Ganancias por accion ordinaria

Las ganancias basicas por accién ordinaria se calculan dividiendo el resultado neto para el periodo atribuible a los tenedores de acciones
ordinarias entre el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo. El resultado neto atribuible a accionistas
ordinarios se determina deduciendo el resultado neto atribuible a los tenedores de acciones preferentes.

Las ganancias diluidas por accidn corresponden al resultado neto para el periodo dividido entre el nimero promedio ponderado de acciones en
circulacion, ajustadas por el efecto maximo de la conversion de instrumentos de capital dilutivos en acciones ordinarias. En el célculo de las
ganancias diluidas por accién se toman en cuenta las opciones de suscripcion de acciones que se encuentran dentro del dinero (in the money),
asi como las acciones por desempefio otorgadas conforme al Plan Mundial de Incentivos Basados en Acciones. La conversion de estos
instrumentos no tendria efectos en la cifra de resultado neto utilizada en este calculo.

Ejercicio
2018 Ejercicio
NIIF 9 y 2017
NIIF 15 NIC 39
Resultado neto utilizado para calcular las ganancias basicas y diluidas por accion ordinaria
(en millones de euros)" 7,159 7,537
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el aio 1,248,334,552 1,246,386,807
Efecto de acciones ordinarias potencialmente diluibles an 296,592
Plan de opciones de suscripcion de acciones - 295,245
Plan de atribucién de acciones por desempeno 3 1,347
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas para calcular las ganancias
diluidas por accion 1,248,334,863 1,246,683,399
Ganancias basicas por accion (en euros) 573 6.05
Ganancias diluidas por accién (en euros) 573 6.05

(1) El resultado neto utilizado para calcular las ganancias bésicas y diluidas por accion es el resultado neto atribuible & la sociedad dominante, ajustado
por la remuneracion de los titulos subordinados superiores de duracion indeterminada emitidos por BNP Panbas SA (se tratan como equivalentes de
acciones preferentes), que para efectos contables se manejan como dividendos, asi como por el efecto cambiario asociado registrado en el
patrimonio neto en caso de recompra.

El dividendo por accion pagado en 2018 con cargo al resultado de 2017 ascendio a EUR 3.02, comparado con EUR 2.70 por accion pagado en
2017 con cargo al resultado de 2016.

8.b PASIVOS CONTINGENTES: PROCEDIMIENTOS LEGALES Y DE ARBITRAJE

BNP Paribas ("el Banco'} es parte demandada en varios litigios, controversias y procedimientos (incluidas las investigaciones llevadas @ cabo por
autoridades judiciales o de supervisian) en diferentes jurisdicciones que surgen del curso normal de sus actividades comerciales, incluidas, entre
olras, las relacionadas con sus operaciones como contraparle. prestamista, empleador, inversionista y contribuyente. Aunque e! Banco no puede
predecir el desenlace de todos los procedimientos judiciales o regulatorios en curso o incipientes, el Banco fiene razones de peso para pensar
que dichos procedimientos carecen de base juridica, o bien pueden ser rebatidos con éxito o bien tienen pocas probabilidades de saldarse con
perjuicios significativos para el Banco.

El Banco y algunas de sus subsidiarias estan acusados en varios juicios abieros en el Tribunal del Distrito Sur de Nueva York en Materia de
Quiebras y entablados por el administrador nombrado para la liquidacian de Bernard L. Madoff Investment Securities LLC ("BLMIS"). Estos juicios,
conocidos como “denuncias de reposesion’, son similares a los entablados por el liquidador de BLMIS en contra de varias instituciones, y buscan
recuperar cantidades presuntamente recibidas por entidades de BNP Paribas de manos de BLMIS o indirectamente a fraves de fondos
relacionados con BLMIS en los que tenian participacion las entidades de BNP Paribas. El liquidador de BLMIS reclama en estos juicios que las
cantidades que recibieron las entidades del Grupo BNP Paribas son nulas y recuperables bajo el Cadigo de Quiebras de los Estados Unidos y la
Ley del Estado de Nueva York. En total, los montos cuya recuperacion se buscaba inicialmente en eslos juicios es de aproximadamente USD
1.300 millones. BNP tiene una defensa sélida y fundada contra estas denuncias y se esta defendiendo activamente.

Dos decisiones del Tribunal de Quiebras estadounidense, del 22 de noviembre de 2016 y del 3 de octubre de 2018, desestimaron las demandas
correspondientes al grueso de los montos que el liquidador de BLMIS pretendia recuperar de entidades del Grupo BNP Paribas. Hay un recurso
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en marcha en cuanto a la sentencia del 22 de noviembre de 2016. El 16 de noviembre de 2018 se celebro una audiencia de alegaci
Tribunal de Apelacién del Segundo Circuito. Cuando concluya este procedimiento, la sentencia del 3 de octubre de 2018 sera su
Tecurse.

Hay varias controversias e investigaciones en curso relacionadas con la restructuracién del Grupo Fortis, hoy Ageas, del que ya no
BNP Paribas Fortis, y con ciertos acontecimientos que tuvieron lugar antes de que BNP Paribas Fortis formara parte del Grupo BN

Paribas Fortis, debido a su funcion como coordinador global de Fortis (hoy Ageas) en el contexto de su ampliacion de capital, concluida en
octubre de 2007, para financiar parcialmente la adquisicion de ABN Amro Bank N.V. Estos grupos de accionistas sostienen fundamentalmente
que hubo deficiencias en la comunicacion financiera, como por ejemplo la informacion relativa a la exposicion a las hipotecas subprime. EI 13 de
julio de 2018, el Tribunal de Apelacion de Amsterdam declard vinculante un acuerdo de resolucion entre Ageas y los representantes de
determinados grupos de accionistas que ostentaron acciones entre el 28 de febrero de 2007 y el 14 de octubre de 2008. El 21 de diciembre de
2018, Agea declard que renunciaba a su derecho de poner fin al acuerdo de resolucion. BNP Paribas Fortis es uno de los beneficiarios del
acuerdo. Esto significa que se considerara que todos los accionistas que retinan las condiciones y no hayan tramitado la no adhesion (opt-ouf)
habran liberado a BNP Paribas Fortis de cualquier reclamacion relativa a los acontecimientos de ese periodo. También existe un accion judicial en
curso en Bélgica planteada por accionistas minoritarios de Fortis contra Société Fédérale de Participations et d'Investissement, Ageas y
BNP Paribas, en la que demandan principalmente que se condene a BNP Paribas por dafios y perjuicios y que la entidad restituya por titulos
equivalentes una parte de las acciones de BNP Paribas Fortis que recibié en 2009, alegando que la transferencia de estas acciones seria nula. El
29 de abril de 2016, el Tribunal Mercantil de Bruselas decidio aplazar su decision hasta la finalizacian del procedimiento penal en curso en Bélgica
en relacion con Fortis, BNP Paribas no dispone de elementas tangibles que permitan evaluar la probable duracion de esta suspension,

Como le ha ocurrido a muchas otras instituciones financieras en los sectores de la banca, la inversion, los fondos de inversion o la intermediacion,
el Banco ha recibido o podria recibir peticiones de informacién de autoridades de supervision, de agencias gubernamentales o de organismos de
autorregulacion. EIl Banco responde a estas peticiones. coopera con las autoridades/requladores en cuestion y se esfuerza en tratar y solventar
las cuestiones planteadas.

Actualmente, las autoridades reglamentarias y judiciales de varios paises estan realizando investigaciones o han solicitado informacion a un
numero determinado de instituciones financieras en relacion con las operaciones en los mercados de divisas, El Banco ha cooperado con las
investigaciones y ha respondido a |as solicitudes de informacion. En lo que respecta a EE.UU., el 24 de mayo de 2017, el Departamento de
Servicios Financieros de Nueva York (DFS) impuso una multa de USD 350 millones a BNP Paribas en el marco del acuerdo alcanzado con el
Banco por sus infracciones de las leyes bancarias del estado de Nueva York a resultas de la aclividad de su departamento de fipos de cambio. El
17 de julio de 2017, la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal (Fed) impuso una multa de USD 246 millones a BNP Paribas y
algunas de sus subsidiarias estadounidenses en el marco del acuerdo alcanzade con el Banco en relacion con sus practicas inseguras e
inadecuadas (“unsafe and unsound practices”) en el mercado de divisas. En el marco de estos acuerdos, el Banco tambien se comprometio a
reforzar los procedimientos y controles aplicables a sus actividades en los mercados de divisas. asi como a otras actividades de mercado a raiz
de la decigion de la Fed. El 25 de enero de 2018 BNP Paribas USA Inc. acepto declararse culpable de una violacion de la "Sherman Anfitrust Act’
ante el Tribunal de Primera Instancia del Distrito Sur de Nueva York. EI 30 de mayo de 2018, el Tribunal impuso una sancion, par reclamacion
conjunta tras el acuerdo alcanzado por BNP Paribas USA Inc. con el Departamento de Justicia estadounidense, que comprendia (1) una multa de
USD 90 millones, (2) ninguna medida de prueba, y (3) ninguna orden de restitucion. Durante las conversaciones para alcanzar un acuerdo con
BNP Paribas USA Inc., el Departamento de Justicia tuvo en cuenta los impertantes esfuerzos del Banco en materia de conformidad y medidas
correctivas para tratar y prevenir, a través de su programa de cumplimiento y medidas correctivas, la aparicion de problemas relacionados con
sus actividades en el mercado de divisas, El 29 de agosto de 2018, la Commodity Futures Trading Commission de los Estados Unidos (CFTC)
anuncié la imposicion de una sancion civil de USD 90 millones a BNP Paribas Securities Corp. en el marco de un mandato de conformidad a raiz
de una investigacion relacionada con el indice de tasas de interés USD ISDAFIX. Las conclusiones del mandato de conformidad no han sido
confirmadas ni rechazadas por BNP Paribas Securities Corp., que habia acometido “medidas correctivas sustanciales (...) independientes de la
investigacion de la Comision”. como reconocio la CFTC.

Las autoridades reguladoras y judiciales estadounidenses estan llevando a cabo actualmente diferentes investigaciones o han enviado solicitudes
de informacion en relacion con el mercado de bonos del Tesoro de EE.UU. y las emisiones de bonos de agencias gubemamentales
estadounidenses. Estas investigaciones y solicitudes han sido objeto de cobertura en |a prensa financiera internacional. El Banco, que ha recibido
una solicitud de informacion, esta cooperando con las pesquisas y respondiendo a las peticiones formuladas. El resultado y el posible efecto de
estas investigaciones o salicitudes de informacion resultan dificiles de predecir antes de su finalizacion y las consiguientes conversaciones con las
autoridades estadounidenses. Debe observarse gque trascendio que un numero determinado de instituciones financieras esta incurso en estas
investigaciones o salicitudes de informacion y que los examenes a los que estas pueden dar lugar derivan en ocasiones en acuerdos que implican
en particular el pago de multas y/o sanciones importantes dependiendo de las circunstancias de cada situacion,

%
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First Hawaiian Inc %p pe MEE
El 4 de agosto de 2016, el Grupo BNP Paribas saco a Bolsa su subsidiaria First Hawaiian Inc (FHI) en el mercado estadounidense.
Después de esta operacién, se realizaron cuatro enajenaciones parciales.
Porcentaje Porcentaje de Control o influencia
Fecha Operacion enajenado participacion residual importante
4 de agosto de 2016  Salidas a bolsa 17.4% B2.6% Control exclusivo
Primera oferta en el
6 de febrero de 2017 mercado secundario 20.6% 62.0% Control exclusivo
Segunda oferta en el
8 de mayo de 2018  mercado secundario 13.2% 48.8% Control exclusivo
Tercera oferta en el
31 de julio de 2018 mercado secundario 15.5% 33.3% Influencia importante
5 de septiembre de  Cuarta oferta en el mercado
2018 secundario 14.9% 18.4% Influencia importante
31 DE DICIEMBRE
DE 2018 81.6% 18.4% INFLUENCIA IMPORTANTE

Las tres primeras operaciones se tradujeron en un aumento de EUR 422 millones en las reservas atribuibles & la sociedad dominante y de EUR
1,363 millones en |as reservas atribuibles a los accionistas minoritarios,

Al 30 de junio de 2018, el Grupo considerd altamente probable la pérdida de control en un plazo de un afio y aplic las disposiciones dela NIIF §
sobre grupos de aclivos y pasivos destinados a la venta.

La aplicacion de la NIIF 5 se tradujo en la escision de la unidad generadora de efectiva BancWest y, por consiguiente, el reparto del fondo de
comercio del negocio (EUR 4,300 millones) entre Bank of the West (BoW) y FHI. Este reparto se ha determinado sobre la base de los respectivos
valores recuperables de |a actividad de First Hawaiian Bank y la actividad de BoW y se ha traducido en la asignacién de un fondo de comercio de
EUR 1,300 millones a FHI.

Por otro lado, los activos y pasivos se reclasificaron, respectivamente, en activos no corrientes que se mantienen para venta y pasivos asociados
con activos no corrientes que se mantienen para venta.

Tras la venta del 31 de julio de 2018, el Grupo dejé de ejercer el control exclusivo de FHI, pero conserva una influencia importante. La perdida de
control se traduce en una disminucién de EUR 17,400 millones del balance del Grupo y una reduccion de las reservas atribuibles a los accionistas
minoritarios de EUR -1,473 millones.

Esta operacion y la ultima venta parcial han generado una plusvalia global de EUR 286 millones antes de impuestos, contabilizada en resultados.
Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo seguia aplicando las disposiciones de la NIIF &.

La aplicacién de la NIIF 5 tiene por efecto la evaluacion del valor de equivalencia en cada fecha de cierre contable, como el valor mas bajo entre
el valor en libros y el valor razonable. Al aplicar ese método, se constaté un deterioro de EUR -125 millones al 31 de diciembre de 2018.

El Grupo anuncio el 29 de enero de 2019 el lanzamiento de una nueva oferta de venta en el mercado secundario por un total de 24.9 millones de
acciones ordinarias de First Hawaiian Inc (FHI). Una vez concluida esta operacion, el Grupo BNP Paribas habra enajenado integramente su
participacion del 18.5% en el capital de FHI, Esta operacion no tiene efectos en las cuentas al 31 de diciembre de 2018.

ABN Amro Bank Luxembourg

El 3 de sepliembre de 2018, BGL BNP Paribas adquirio el 100% de ABN Amra Bank Luxembourg (negocio de banca privada) y su subsidiaria
ABN Amro Life SA (negocio de sequros). Esta operacion llevé al Grupo BNP Paribas a consolidar esta unidad mediante integracion global.

Esta adquisicion tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del Grupo de EUR 5100 miliones en la fecha de adquisicion,
fundamentalmente en los rubros "Préstamos y cuentas por cobrar de clientes” (EUR 1,600 millones) e ‘Inversiones de las actividades
aseguradoras’ (EUR 2,700 millenes),

El impacto en el fondo de comercio derivado de esta operacion se sitia en EUR 38 millones,
A1 31 de diciembre de 2018, la entidad AEN Amro Bank Luxembourg se integré en BGL BNP Paribas.
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Raiffeisen Bank Polska

El 31 de octubre de 2018, Bank BGZ BNP Paribas adquiri6 el negocio bancario estratégico de Raiffeisen Bank Polska de manos de R il&isen

Bank International. PERITO
Esta adquisicion tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del Grupo de EUR 9,500 millones en la fecha de adquisy TMQUC?OR “Q
fundamentalmente en los rubros “Préstamos y cuentas por cobrar de clientes" (EUR 4,300 millones) y ‘Titulos de deuda al costo amortiza ,qDDE“E‘ﬂ

(EUR 3,900 millones).

El fondo de comercio negative derivado de esta operacion se sitia en EUR 68 millones.

Operaciones del ejercicio 2017

Financiére des Paiements Electroniques

El 13 de julio de 2017, BNP Paribas compré el 89.2% del capital de la sociedad que comercializa el producto “Compte-Nickel'. Esta operacion
llevd al Grupo BNP Paribas a consolidar esta entidad mediante integracion global.

Esta adquisicién tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del Grupo en la fecha de adquisicion de EUR 400 millones.

Elimpacto en el fondo de comercio derivado de esta operacion se sitia en EUR 159 millones.

Opel Bank SA

El 1° de noviembre de 2017, BNP Paribas Personal Finance y Banque PSA Finance (Grupo PSA) completaron la adquisicion conjunta del 100%
del negocio europeo de GM Financial y agruparon las marcas actuales: Opel Bank, Open Financial Services y Vauxhall Finance.

BNP Paribas posee el 50% de Opel Bank SA, sociedad matriz del negocio Opel Vauxhall Finance. El Grupo ejerce un control exclusivo sobre esla
entidad y la consolida mediante integracion global,

Esta adquisicion tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del Grupo de EUR 10.200 milones en la fecha de adquisicidn,
fundamentalmente en el rubro "Préstamos y cuentas por cobrar de clientes” (EUR 8,300 millones).

El fonde de comercio negativo derivade de esta operacion se sitia en EUR 15 millones.

Cargeas Assicurazioni

El 28 de diciembre de 2017, BNP Paribas Cardif tomd el control de Cargeas Assicurazioni, un distribuidor de productos de seguros de no vida en
Italia, mediante la compra de la participacion en manos de Ageas.

Esta operacion lleva al Grupo a consolidar esta entidad mediante integracion global (anteriormente, el Grupo ejercia una influencia notable en
Cargeas Assicurazioni y la consolidaba mediante el método de participacion).

Esta adquisicion tuve como consecuencia un crecimiento del balance del Grupo en la fecha de adquisicion de EUR 800 millones.

El impacto en el fondo de comercio derivade de esta operacion se sitta en EUR 57 millones.

U
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Cambios en Cambios en 040 DE mﬁ*
el patrimonio el patrimonio
neto que no neto que
pueden pueden
reclasificarse reclasificarse
en la cuenta en la cuenta
Capital y de de Intereses
En millones de euros reservas resultados resultados minoritarios
Situacion al 31 de diciembre de 2016 4,460 - 95 4,555
Aplicacion del resultado del ejercicio 2016 (131) (131)
Planes de pago basados en acciones 2 2
Remuneracion de acciones preferentes (2) {2)
Impacto de operaciones internas en accionistas
minoritarios (1) (1)
Cambios en el ambito de la consalidacion que
afectan a accionistas minoritarios 493 493
Operaciones de compra de participaciones
adicionales o de enajenacion parcial 15 (11) 104
Cambio en compromisos para recomprar
participaciones de accionistas minoritarios (8) (8)
Otras variaciones 23 23
Cambios en el patrimonio neto (6) (210) (216)
Resultado neto del ejercicio 2017 448 448
Pagos de dividendos provisionales (41) (41)
Situacion al 31 de diciembre de 2017 5,352 (126) 5,226
Nueva presentacion (nota 2.a) 30 (30) - -
Situacion al 31 de diciembre de 2017, nueva
presentacion 5,382 (30) (126) 5226
Efecto de la aplicacién de la NIIF 9 (nota 2.b) (67) 3 (36) (100)
Situacion al 1° de enero de 2018 5315 (27) (162) 5126
Aplicacion del resultado del ejercicio 2017 (160) (160)
Ampliaciones de capital y emisiones 4 4
Remuneracion de acciones preferentes (2) (2)
Impacto de operaciones internas en accionistas
mineritarios (6) (6)
Cambios en el ambito de la consolidacion que
afectan a accionistas minoritarios (1,454) 36 119 (1,299)
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Cambios en Cambios en
el patrimonio el patrimonio

neto que no neto que
pueden pueden PER"? R
reclasificarse reclasificarse C}(/TRADUC 0 ,@0
enla cuenta en la cuenta Q4p Dﬁﬂe}
Capital y de de Interesé

En millones de euros reservas resultados resultados minoritarios

Operaciones de compra de participaciones
adicionales o de enajenacion parcial 326 9) (10) 307

Cambio en compromisos para recomprar

participaciones de accionistas minoritarios (165) (165)
Otras variaciones 11__'_'_ Vi | s 11
Cambios en el patrimonio neto I - 17 (21 (4)
Resultado neto del ejercicio 2018 479 479
Pagos de dividendos provisionales R i (32)
Situacion al 31 de diciembre de 2018 4,316 17 (74) 4,259

Hx
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La determinacion del caracter significativo de los intereses minoritarios se basa en la contribucion de las subsidiarias correspondien sﬁl balance 5?
(antes de eliminar las operaciones intragrupo) y al resultado del Grupo BNP Paribas. PERITO
c}(/ TRADUCTOR (}0
R 31 de OquEmt‘L\
diciembre
de 2018 Ejercicio 2018
Resultado neto
Total Resultado y cambios en el
balance neto y % de Resultado patrimonio neto Dividendos
antes de cambios participacion neto - abonados a
En eliminar las Producto en el de los atribuido a correspondiente los
millones operaciones neto Resultado patrimonio  accionistas intereses a intereses accionistas
de euros intragrupo bancario neto neto minoritarios minoritarios minoritarios minoritarios
Contribucion
de las
entidades del
Grupo BGL
BNP Paribas 84,655 1,519 451 397 3% 145 121 61
Otros
intereses
minoritarios 334 354 133
TOTAL 479 475 194
1° de enero
de 2018 Ejercicio 2017
Resultado neto
Total Resultado y cambios en el
balance neto y % de Resultado patrimonio neto Dividendos
antes de cambios participacion neto - abonados a
En eliminar las Producto enel de los atribuido a correspondiente los
millones operaciones neto Resultado patrimonio accionistas intereses a intereses accionistas
de euros intragrupo bancario neto neto minoritarios minoritarios minoritarios minoritarios
Caontribucion
de las
entidades
del Grupo
BGL BNP
Paribas 76,098 1,495 561 455 34% 187 155 90
Otros
intereses
minoritarios 261 77 84
TOTAL 448 232 174

No pesan restricciones contractuales particulares sobre los activos de BGL BNP Paribas vinculadas a la presencia del accionista minoritario.

%
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> RESTRUCTURACION INTERNA QUE LLEVO A UN CAMBIO EN LOS INTERESES MINORITARIOS EN EL CAH|
LAS SUBSIDIARIAS

Nao se ha realizado ninguna operacion de restructuracion interna significativa durante los ejercicios 2018 y 2017.

A CAMBIOS EN LOS INTERESES MINORITARIOS EN EL CAPITAL Y LAS RESERVAS DE SUBSIDIARIAS

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017

Atribuible a la Atribuible a  Atribuible a la Atribuible a

sociedad intereses sociedad intereses
En millones de euros dominante minoritarios dominante minoritarios
Bank BGZ BNP Paribas
Ampliacion de capital dilutiva que sitta el porcentaje
accionario del Grupo en el 88.75% (3) 102
Cardif Lux Vie
Compra adicional del 33.3% del capital de Cardif Lux Vie {55) (97)
Cardif Life Insurance Japan
Venta del 25% de las acciones de Cardif Life Insurance Jape
en el marco de la restructuracion emprendida en Japon 17 76
Austin Finance
Reduccion de capital relutiva que sitia el porcentaje
accionario del Grupo en el 100%. (82)
First Hawaiian Inc (nota 8.c)
Tercera oferta publica, el 8 de mayo de 2018, de First
Hawaiian Inc, con un 12.1% del capital a un precio de USD
28,35 por accion y una reduccién de capital del 1.1% 85 315
Segunda oferta publica, el 6 de febrero de 2017, de First
Hawaiian Ine, con un 20.6% del capital a un precio de USD
32 por accion. 250 588
Cardif IARD
Ampliacion de capital dilutiva que situz el porcentaje
accionario del Grupo en el 66% 30 20
Ampliacion de capital dilutiva que reduce el porcentaje
accionario del Grupo al 83.26%. 27 5
Financiére des Paiements Electronigues
Compra adicional que situa el porcentaje accionario del
Grupo en el 95%. (10) 3
Commerz Finanz GmbH
Enajenacion del 50.1% del negocio bancario a Commerz
Bank en paralelo a la adquisicion del 49.9% del negocio de
créditos. (18) (488)
Otros (3) (8) 4 7
TOTAL 7 326 253 115
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Compromisos de recompra de participaciones de accionistas minoritarios

Respecto a la adquisicion de cierlas empresas, el Grupo otorgo a los accionistas minoritarios opciones de venta de sus participacione

El valor total de estos compromises, que se registran como una reduccion en el patrimenio neto, asciende a EUR 540 millenes al 31 de dith
de 2018, comparado con EUR 522 millones al 1° de enero de 2018.

8.e RESTRICCIONES SIGNIFICATIVAS EN SUBSIDIARIAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y
ASOCIADAS

Restricciones significativas relativas a la capacidad de las entidades para transferir tesoreria al
Grupo

La capacidad de las entidades para pagar dividendos o reembolsar prestamos y anticipos depende, entre otros factores, de las restricciones
regulatorias locales en materia de niveles de capital, de las reservas obligatorias y de los resultados financieros y operativos de las entidades.
Durante los ejercicios 2017 y 2018, ninguna entidad del Grupo BNP Paribas sufrid restricciones significativas, mas alla de las vinculadas a las
restricciones regulatorias.

Restricciones significativas relativas a la capacidad del Grupo para utilizar activos encuadrados en
entidades estructuradas consolidadas

El acceso a los activos de las enfidades estructuradas consolidadas en las que han invertide inversionistas externos esta limitade en la medida en
que los activos de estas entidades estan reservados a los tenedores de participaciones o titulos. El monto total de estos activos se eleva a EUR
31,000 millones al 31 de diciembre de 2018, en comparacion con EUR 24,000 millones al 1° de enero de 2018.

Restricciones significativas relativas a la capacidad del Grupo para utilizar activos otorgados como
garantia o vendidos temporalmente

Los instrumentos otorgados por el Grupo BNP Paribas coma garantia o vendidos temporalmente se presentan en las notas 5.ry 6.d.

Restricciones significativas relativas a las reservas de liquidez

Las restricciones significativas vinculadas a las reservas de liquidez corresponden a los depdsitos obligatorios en bancos centrales, que se tratan
en el capitulo § del documento de registro, en el apartado "Riesgo de liquidez”.

Activos que representan contratos vinculados a fondos de inversién dentro de las actividades de
seguros

Los activos financieros que representan contratos vinculados a fondos de inversion medidos opcionalmente a valor razonable, por un monto de
EUR 62,000 millones al 31 de diciembre de 2018 (frente a EUR 60.000 millones al 1° de enero de 2018), se mantienen a beneficio de los
suscriptores de estos contratos.

8.f ENTIDADES ESTRUCTURADAS

El Grupo BNP Paribas participa en operaciones con entidades estructuradas creadas principalmente en el marco de las actividades de titulizacion
de activos financieros (en calidad de originador o coordinador), de gestién de fondos o de financiamientos especializados de activos.

Ademas, el Grupo BNF Paribas también mantiene relaciones con entidades estructuradas que no ha patrocinado, principalmente en forma de
inversiones en fondos o vehiculos de titulizacion,

La evaluacion del control en las entidades estructuradas se detalla en la nota 1.b.2. Métodos de consolidacidn.

Entidades estructuradas consolidadas

Las principales categorias de entidades estructuradas consolidadas son las siguientes;

Fondos de ABCP (Asset Backed Commercial Paper): los fondos de titulizacion de ABCFP Starbird, Matchpoint y Scaldis financian operaciones
de titulizacion gestionadas por el Grupo BNP Paribas por cuenta de sus clientes. El modo de financiamiento de estos fondos y la exposicion en
terminos de riesgo del Grupo BNP Paribas se explican en detalle en el capitulo cinco del documento de registro, en el apartado "Actividad de
titulizacion por cuenta de clientes como coordinador (Operaciones refinanciadas a corto plazo)”;

Titulizacion por cuenta propia: las posiciones de titulizacion por cuenta propia originadas y mantenidas por el Grupo BNP Paribas se explican
en detalle en el capitulo cinco del documento de registro, en el apartado “Actividad de titulizacion por cuenta propia (originador)’;

Fondos gestionados por el Grupo: el Grupo BNP Paribas estructura diferentes tipos de fondos, para los que puede actuar como gestor,
inversionista, depositaric o garante. Cuando actia simultaneamente como gestor e inversionista significativo y, por tanto, esta expuesto a
rendimientos variables, estos fondos se consolidan.
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El Grupo BNP Paribas mantiene relaciones con entidades estructuradas no consolidadas en el marco de sus actividades, paral giender las
necesidades de sus clientes. PERITO

0/0 TRADUCTOR o)
Informacién relativa a las participaciones en entidades estructuradas patrocinadas 040 DE Mﬂ:&

Las principales categorias de entidades estructuradas patrocinadas no consolidadas son las siguientes:

Titulizacién: el Grupo BNP Paribas estructura vehiculos de titulizacion destinados a ofrecer a sus clientes soluciones de financiamiento de sus
activos, bien directamente o bien a través de los fondos ABCP consolidados. Cada vehiculo financia la compra de los acfivos de los clientes
(créditos por cobrar u obligaciones), fundamentalmente emitiendo bones garantizados por estos activos y cuyo reembolso esta ligado a sus
resultados,

Fondos: el Grupo BNP Paribas estructura y gestiona fondos con el fin de ofrecer oportunidades de inversion a sus clientes. Se ofrecen fondos
especiales o publicos a clientes institucionales y particulares que son distribuidos y objeto de seguimiento comercial por parte del Grupo. Las
entidades del Grupo BNP Paribas que gestionan estos fondos pueden recibir comisiones de gestién y comisiones de éxito. EI Grupo BNP Paribas
puede mantener participaciones emitidas por estos fondos, asi como participaciones en fondos dedicados a la actividad de seguros que no son
gestionados por el Grupo BNP Paribas.

Financiamiento de activos: el Grupo BNP Paribas constituye y otorga financiamiento a entidades estructuradas que adquieren activos (aviones,
buques,..) destinados a ser alquilados, y los alguileres que recibe |a entidad estructurada permiten reembolsar el financiamiento garantizado por el
active mantenido por la entidad estructurada. El ambito de consolidacion de las entidades pertenecientes a esta categoria se ha definido con mas
precision en 2018,

Otros: a peticion de sus clientes, el Grupo BNP Paribas también puede estructurar entidades destinadas a invertir en activos o restructurar
deudas.

Una participacion en una entidad estructurada no consolidada es un vinculo que puede ser o no contractual y que expone al Grupo BNP Paribas
a las variaciones de los rendimientos asociados a los resultados de |a entidad.
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En millones de euros, al 31 de Financiamiento
diciembre de 2018 Titulizacion Fondo de activos Otros
INTERESES EN EL BALANCE DEL GRUPO
ACTIVO
Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 213 806 8 1,015 2,042
Derivados utilizados con fines de cobertura 212 490 163 90 955
Activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto 149 24 173
Activos financieros a costo amortizado 14129 224 811 65 15,229
Otros activos 142 1 143
Inversiones de las actividades aseguradoras 21978 399 22,377
TOTAL ACTIVO 14,703 23,664 983 1,569 40,919
PASIVO
Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 53 803 1,544 2,400
Derivados utilizados con fines de cobertura -
Pasivos financieros a costo amortizado 738 14113 128 1,079 16,058
Otros pasivos 186 85 1 272
TOTAL PASIVO 791 15,102 213 2624 18,730
EXPOSICION MAXIMA DEL GRUPO A PERDIDAS 19,641 23,853 1,559 2,005 47,058
TAMANO DE LAS ENTIDADES
ESTRUCTURADAS! 99,642 253,140 3,544 13,419 369,745
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2018 Titulizaciéon Fondo de activos  Otros PERITO
INTERESES EN EL BALANCE DEL GRUPO
ACTIVO
Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados TE 219 968 i 1,134 2,332
Derivados utilizados con fines de cobertura 201 407 154 40_ _802
Actives financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto 24 76 38 92 230
Activos financieros a costo aml_)[lizado 9,929 arz 931 76 1_1 08
Otros activos L 261 1 22 284
Inversiones de las actividades aseguradoras 27,948 462 28,410
TOTAL ACTIVO 10,373 30,032 1,135 1,826 43,366
PASIVO
Instrumentos financieros a valor razonable con
carEbics en re_s_yltados 34 6{]9 . 2,287 2,930
Derivados utilizados con fines de cobertura 17 17
Pasivos financieros designados a costo amortizado 1,058 16,050 137 1,375 18,620
Otros pasivos 2 269 79 33 383
TOTAL PASIVO 1,094 16,928 216 3,712 21,950
EXPOSICION MAXIMA DEL GRUPO A PERDIDAS 14,784 30,570 1,872 2,392 49,618
TAMANO DE LAS ENTIDADES

ESTRUCTURADAS!! 99,956 251,589 3,889 11,198 366,632

(1) Eltamario de las entidades estructuradas patrocinadas corresponde al activo total de fa entidad estructurada para la titulizacion, al valor liquidativo
para los fondos (excluyendo mandatos de gestion) y al activo total de la enfidad estructurada o al monto del compromiso del Grupo BNP Paribas para
el financiamiento de activos y el resto de actividades.

La exposicion a pérdidas en las entidades estructuradas patrocinadas por el Grupo BNP Paribas corresponde al valor contable del activo,
excluyendo, en el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, los cambios en el patrimonio neto, asi
como al monto nominal de los compromisos de financiamiento y de garantia y al monto nocional de los CDS (credit default swaps) vendidos.

Informacion relativa a las participaciones en entidades estructuradas no patrocinadas

Las participaciones principales propiedad del Grupo BNP Paribas cuando éste Gnicamente tiene una funcion de inversionista en entidades
estructuradas no patrocinadas se detallan a continuacion;

m Participaciones en fondos no gestionados por el Grupo propiedad del negocio de Sequros: en el marco de la estrategia de asignacion de
activos para la inversion de las primas derivadas de contratos de seguro vinculados a fondos de inversion o del fondo general, el negocio de
Seguros suscribe parlicipaciones de entidades estructuradas, Estas inversiones a corto o mediano plazo se manfienen por su rendimiento
financiero y responden a los criterios de diversificacion de los riesgos inherentes al negocio. Representan un monte de EUR 30,000 millones al
31 de diciembre de 2018 (frente a EUR 31,000 millones al 1° de enero de 2018), Las variaciones de valor y la mayor parte de los riesgos
relacionados con estas inversiones son soportados por los asegurados en el caso de los activos que representan contratos vinculados a fondos
de inversion, y por la aseguradora en el caso de los activos que representan el fondo general.

m Otras inversiones en fondos no gestionados por el Grupo: en el marco de su actividad de negociacién, el Grupo BNP Paribas inviere en
entidades estructuradas en cuya gestion o estructuracion no interviene (inversiones en fondos de inversion colectiva, fondos de inversion en
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valores mobiliarios o fondos alternativos), principalmente como cobertura econdmica de los productos estructurados vendidos a los/olla ntes BANTANILLA
Grupo tambien toma participaciones minoritarias en fondos de inversion para prestar apoyo a empresas en el marco de su activida % capitalmwcs
inversion. Estas inversiones ascendian a un total de EUR 8,000 millones al 31 de diciembre de 2018 (sin cambios frente al 1° deenero de
2018).
m Inversiones en vehiculos de fitulizacion: los detalles sobre la exposicion del Grupo y la naturaleza de las inversiones efectuadas se re
el capitulo cinco del documento de registro, en el apartado “Actividad de titulizacién como inversionista’.
Ademas, en el marco de su actividad de financiamiento de activos, el Grupo BNP Paribas suministra financiamiento a entidades estructuradas por

y para sus clientes, cuyo objeto es la adquisicion de activos (aviones, buques...) y su posterior arrendamiento al cliente. El monto total de estos
financiamientos se eleva a EUR 9,000 millones al 31 de diciembre de 2018, en comparacion con EUR 11,000 millones al 1° de enero de 2018.

8.9 REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A LOS FUNCIONARIOS CORPORATIVOS
DEL GRUPO

La politica de remuneracion y concesion de beneficios a los funcionarios corporativos del Grupo, asi como la informacion individual, se presentan
en el capitulo 2 "Gobemanza corporativa’ del documento de registro del Grupo.

> REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A LOS FUNCIONARIOS CORPORATIVOS DEL GRUPO

Ejercicio Ejercicio
- 2018 2017
Remuneracion bruta, incluidas dietas de asistencia y beneficios en especie
pagadera durante el ejercicio EUR 6,060,688 EUR 6,236,607
pagada durante el ejer_ci_cio EUR 9,428,032 EUR 8,152,686
Beneficios postempleo
Gratificaciones de jubilacion: valor actual de la obligacion (sin incluir cotizaciones sociales) EUR 243,028 EUR 255,440
Plan de pensiones de aportaciones definidas: aportaciones pagadas por BNP Paribas durante el afio EUR 5,124 EUR 1,295
Prey!sién f cobertura médica: primas pagadas por BNP Paribas durante el afio EUR 12,571 EUR 12,461
Pagos basados en acciones
Opciones de suscripcion _cfe_a_cci_ones o ]
Vaiuaat‘.ién de las cpcio_ne;, concedidas durante el gjercicio Ninguna Inlt Ninguna !
nimero restante de opciones al 31 de diciembre 28,640 66,840
Planes de acciones por desempefio
valuacion de las acciones concedidas durante el gjercicio Ners Ninguna Ninguna
numero restante de acciones al 31 de_dE:iembre Ninguna Ninguna
Remuneracion variable plurianual
valor razonable en la fecha de oforgamiento () EUR 463,594 EUR 785,765

() Valuacion segun el método deschto en la nota 7.e

Al 31 de diciembre de 2018, ningun funcicnario corporative reune las condiciones para adherirse a un plan de pensiones complementario
colectivo y condicional de prestacion definida.
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Primas de asistencia pagadas a los miembros del Consejo de Administracion v PERITO b
El monto de las primas de asistencia abonadas a los miembros del Consejo de Administracion en 2018 se eleva a EUR 1,300,008 é},d%ﬁmcmﬂ
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> REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A LOS CONSEJEROS ELEGIDOS EN REPRESENTACION DE LOS
EMPLEADOS

monto equivalente al de 2017. La parte pagada en 2018 a los funcionarios corporativos no ejecutivos fue de EUR 1,176,907, fre
1,175,312 en 2017.

Ejercicio Ejercicio

En euros 2018 2017

Remuneracion bruta pagada en el ejercicio 108,077 85,685

Dietas de asistencia (pagadas a las organizaciones sindicales) 152,298 182,371
Primas pagadas por BNP Paribas durante el ano por seguros de fallecimiento e invalidez, cobertura

de accidentes de Garantie Vie Professionnelle Accidents y cobertura de gastos médicos 1,658 1,478

Aportaciones realizadas por BNP Paribas al plan de pensiones de aportacion definida 1,204 729

Préstamos, anticipos y garantias otorgados a los funcionarios corporativos del Grupo

Al 31 de diciembre de 2018, el monto de los préstamos pendientes concedidos directamente o indirectamente a los funcionarios corporativos y a
sus conyuges se eleva a EUR 7,094,958 (EUR 6,681,664 al 31 de diciembre de 2017). Esos préstamos representan operaciones corrientes gue
se llevaron a cabo en condiciones normales.

8.h RELACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS

Ofras partes vinculadas al Grupo BNP Paribas comprenden companfias consolidadas (incluyendo entidades consolidadas mediante el método de
la participacion) y entidades que adminisiran planes de beneficios postempleo ofrecidos a los empleados del Grupo (excepto para planes
multiempresariales e intersectoriales).

Las transacciones entre el Grupo BNP Paribas y las partes vinculadas se realizan de acuerdo con las condiciones de mercado imperantes en el
momento de la realizacién de dichas transacciones,

Relaciones entre compaiiias consolidadas del Grupo

Se proporciona una lista de las compafiias consolidadas por el Grupo BNP Paribas en la nota B,] “Ambito de la consolidacion”. Las transacciones
realizadas y los saldos existentes al final del ejercicio entre las entidades del Grupo consalidadas mediante integracion global se eliminan. Las
tablas siguientes muestran transacciones y saldos con asociadas contabilizadas mediante el metodo de participacian.
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> SALDOS DE OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES VINCULADAS

31 de diciembre de 2018 1° de enero ERITO
NIIF 9 y NIIF 15 NIIE 9 y WUE tRsoucion o
Negocios Empresas Negocios Empr & DE M?,*}":!
En millones de euros conjuntos asociadas conjuntos asociadas
ACTIVO
Cuentas a la vista 2 171 7 186
Préstamos 3,784 85 3,675 1,980
Valores 769 - 829
Activos diversos 56 76 2 123
Inversion de las actividades aseguradoras 1 3 1 7
TOTAL 4,612 335 4,514 2,296
PASIVO
Cuentas a la vista 150 555 74 625
Otros préstamos recibidos 53 2,084 45 2,303
Pasivos diversos 43 61 14 37
Reservas técnicas y otros pasivos de seguros - 2 - 4
TOTAL 246 2,702 133 2,969

COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIA

Compromisos de financiamiento otorgados 132 671 164 822
Compromisos de garantia otorgados 2,543 44 3,002 1M
TOTAL 2,675 715 3,166 933

El Grupo lleva a cabo transacciones bursatiles en condiciones de mercado con las partes vinculadas en las que intervienen derivados (swaps,
opciones y futuros, efe.) e instrumentos financieros comprados o suscritos y emitidos por ellas (acciones, bonos, efc.).

%
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> PARTIDAS DE LOS RESULTADOS RELACIONADAS CON LAS OPERACIONES REALIZADAS POR LAS PARTE

VINCULADAS
Ejercicio 2018 Ejercicio
NIIF 9 y NIIF 15

Negocios Empresas Negocios Empresas

En millones de euros conjuntos asociadas conjuntos asociadas
Intereses e ingresos asimilados 17 25 14 33
Intereses y gastos asimilados (2) {(10) (1) (16)
Ingresos por comisiones 188 271 3 393
Gastos por comisiones (15) (18) (1) (13)
Servicios prestados 1 16 1 | 17
Servicios recibidos - - - (5)
Arrendamientos percibidos 1 - - ]
Ingresos nelos de actividades de sequros (2) (1) - -
TOTAL 188 283 16 410

Entidades del Grupo que administran planes determinados de beneficios postempleo que ofrece el
Grupo a los empleados

En Bélgica, BNP Paribas Fortis financia varios planes de pensiones administrados por AG Insurance en que el Grupo BNP Paribas tiene una
participacion accionarna de 25%.

En ofros paises, los planes de prestaciones postempleo los administran sociedades gestoras de fondos independientes o compaiias de seguros
y ocasionalmente compafias del Grupo (en particular BNP Paribas Asset Management, BNP Paribas Cardif, Bank of the West y First Hawaiian
Bank). En Suiza, una fundacion especifica administra los planes de pensiones para los empleados de BNP Paribas Suiza.

Al 31 de diciembre de 2018, el valor de los activos de los planes administrados por las companias del Grupo o por la compafias en las que el
Grupo ejerce influencia importante era de EUR 3,853 millones (EUR 3,916 millones al 1° de enero de 2018). Los montos recibidos relacionados
con los servicios que proporcionan las compafiias del Grupo correspondientes al ejercicio 2018 alcanzaron un total de EUR 4.7 millones, y se
componen principalmente de comisiones de administracion y custodia (EUR 4.5 millones en 2017).

8.i VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A COSTO
AMORTIZADO

La informacion suministrada en esta nota debe usarse e interpretarse con la mayor precaucion por las siguientes razones:

m Estos valores razonables son un calculo del valor liquido de los instrumentos correspondientes al 31 de diciembre de 2018. Estos tienden a
fluctuar de un dia a otro como resultado de los cambios en varios parametros, como las tasas de interes y la calidad crediticia de |a contraparte.
En particular, pueden diferir de forma significativa de los montos realmente recibidos o pagados al vencimiento del instrumento. En la mayoria
de los casos, na se pretende realizar el valor razonable de inmediato y en la practica podria no realizarse de inmediato. En consecuencia, este
valor razonable ne refleja el valor real del instrumento para BNP Paribas como empresa en funcionamiento.

m La mayoria de estos valores razonables no son significativos y. por lo tanto, no se tomarn en cuenta en fa gestion de las actividades comerciales
bancarias que usan eslos instrumentos.

m Calcular un valor razonable de instrumentos financieros llevados a costos historicos con frecuencia requiere el uso de modelos de valuacion,
convenciones e hipotesis que pueden variar de un banco a otro. Esto significa que las comparaciones entre los valores razonables de los
instrumentos financieros llevados a costos historicos como las presentan |os diferentes bancos pueden no ser significativas:

m Por dltimo, los valores razonables que se muestran a continuacion no incluyen los valores razonables de las operaciones de arrendamiento
financiero, los instrumentos no financieros como la propiedad, planta y equipo, fondos de comercio y ofros activos intangibles como el valor
atribuido a las carteras de depositos a la vista o a las relaciones con clientes en las diferentes actividades del Grupo. En consecuencia, estos
valores razonables no deben considerarse la aportacion real de los instrumentos correspondientes al valor del Grupo BNP Paribas.

%
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Valor razonable estimado

CATALINA
QUINTANILL A
RAMOS

PERITO
¢, TRADUCTOR
2,

<

En millones de euros Nivel Val

31 de diciembre de 2018 ) Nivel 2 Nivel 3 Total libros
ACTIVOS FINANCIEROS

Creditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito y

clientes!!! 82,358 681,583 763,941 753,293
Titulos de deuda al coste amortizado (nota 5.e) 54,348 17,764 2,840 74,952 75,073
PASIVOS FINANCIEROS
Adeudado a instituciones de crédito y clientes 876,320 876,320 875,463
Titulos de deuda (nota 5.h) 49,233 102,511 151,744 151,451
Deuda subardinada (nota 5.h) 10,883 6,494 17,377 17,627
(1) Excepto arendamientos financieros

Valor razonable estimado

En millones de euros Nivel Valor
al 1° de enero de 2018 1 Nivel 2 Nivel 3 Total en libros
ACTIVOS FINANCIEROS ]
Creditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito y
clientes!" 82,054 652,520 734,574 722,365
Titulos de deuda i\l costo amortizado (nota 5.e) 51,649 16,524 1,903 70,076 69,426
PASIVOS FINANCIEROS
f\ﬁdadj a_infﬁtuciones _cie crédito y clientes 837,843 837,843 837 444
Titulos de deuda (nota 5.h) 49,530 100,495 150,025 148,156
Deuda subordinada (nota 5.h) 8,801 7,767 16,658 15,951

(1) Exceplo arrendamientos financieros

Las tecnicas de valuacion y los supuestos usados por BNP Paribas garantizan que el valor razonable de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado se mida de manera sistematica en todo el Grupo: el valor razonable se basa en precios cotizados en un mercado
activo cuando estan disponibles. En otros casos. el valor razonable se determina usando técnicas de valuacion como el descuento de los flujos de
caja estimados para los préstamos, los pasivos y los titulos de deuda al costo amortizado, o modelos especificos de valuacion para ofros
instrumentos financieros, como se describe en la nota 1, que trata las politicas contables principales aplicadas por el Grupo BNP Paribas, La
descripcion de los niveles de la jerarquia de valor razonable figura también en los principios contables (nota 1.e.10), En el caso de los préstamos,
los pasivos y titulos de deuda al costo amortizade que tienen un vencimiento inicial de menos de un afio (incluyendo depositos a la vista), el valor
razonable equivale al valor en libros, Lo mismo se aplica a la mayoria de los productos de ahorro regulados. Estos instrumentos se incluyen en el
Nivel 2, con la excepeian de los créditos a clientes, clasificados en el Nivel 3.

S
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8j AMBITO DE CONSOLIDACION

PERITO
e T =Y 31 de diclembre de 2018 31 de diciemby &3 201FADUC TOR
Particip, Pamclpw

Nombre Pais Método Voto (%) (%) Ref. Método Voto (%) (%) Ref.
BNP Paribas SA Francig_ L AT X

BNPP SA (suc. Sudafrica) Sudéfrica Global 100% 100% Glabal 100% 100%

BNPP SA (suc. Alemania) Alemania Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP 5A (suc, Arabia Saudi) " Arab, Saudi Glabal 100% 100% Global 100% 100%

BNPPF SA (suc. Argentina) Argentina Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc, Australia) Australia Global 100% 100% Global 100% 100%

BNFF SA (suc. Austna) Austria Global _100% 100% Global 100% 100% E2
BNPP SA (suc. Bahréin) Bahréin Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Bélgica) Bélgica Global 100%  100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc, Bulgaria) Bulgaria 1 Global iy 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Canada) Canada Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Dinamarca) Dinamarcz_l____ __Eigl_]e! .- 100% 100% Global 100% 100% E2
BNPP SA Emiratos

(suc. Emiratos Arabes Unidos) Arabes Unidos Global 100% 100% Glabal 100% 100%

BMPP SA (suc. Espania) Espafia Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Estados Unidos) - Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Finlandia) Finlandia Global 100% 100% Global 100% 100%  E2
BNFP SA (suc. Hong Kong) Haong Kong Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc, Hungria) Hungria Global 100% 100% i Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Islas Caiman) Islas Caiman Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPF SA (suc, India) India Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Idanda) Irlanda Global 100% 100% Global 100% 100%

BNFP SA (suc. llalia) Italia Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Japon) Japon Glabal 100% 100% Global  100% 100%

BNPP SA (suc. Jersey) Jersey Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Kuwail) Kuwait Global 100% 100% Global 100% 100%
ﬂPP _SA__[suc_.__L_uxembU{gE:_J = .5 Luxemburgo Global 100% 100% Glabal 100% 1 00 %_ s o
BNPP SA (suc. Malasia) Malasia Global 100% 100% Glabal 100% 100%

BNPP SA (suc. Manaco) Monaco Global 100% 100% Global 100% 100%
_B_NPP ?ﬁ:’s_u_g._N_qruggg_} - Noruega Global 100% 100% Global 100% _1_0_0%_ : _E2__
BNPF SA (suc, Panama) Panama Global 100% 100% Global 100% 100%

BNFP SA (suc, Paises Bajos) Paises Bajos Gilobal 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Filipinas) Filipinas Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPF SA (suc. Polonia) Paolonia Glabal 100% 100% Global 100% 100%

BNPF 54 (suc. Portugal) Portugal Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP SA (suc. Qatar) Qatar Global 100% 100% Global 100% 100%

BNFP SA (suc. Republica de Corea) Rep. de Corea Global 100% 100% Glebal 100% 100%

BNPP SA (suc. Rumnania) Rumania Global 100% 100% Global 100% 100% EZ2
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CATALINA

(¥
QUINTANILLA ~ Sp
@ RAMOS =
31 de diclembre de 2018 31 de difiggibre de 2017 (%)
Particip. Bk:ip. PERITO e
Nombre Pais Método Voto (%) (%)  Ref, Método Voto (%) )¢, AMADUCTOR o
BNPP SA (suc. Reino Unida) L Reino Unido Global 100% 100% Global 100% 100&0 DE M?-*\{J
BNPP SA (suc. Singapur) Singapur Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP SA (suc. Suetia) Suecia Global 100% 100% Global 100% 100% E2
BNPP 5A (suc. Taiwan) Taiwan Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP SA (suc. Repiblica Checa) Rep. Checa Global 100% 100% Global 100% 100% E2
BNPP SA (suc. Tailandia) Tailandia Glabal 100% 100% Global 100% 100%
BNPP SA (suc. Vietham) Vietnam Global 100% 100% Global 100% 100%
Banca y Servicios para Particulares
Mercados Domésticos
Servicios Bancarios para Particulares en
Francia
B*Capital Francia Global (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%
Banque de Wallis et Futuna Francia Glupal (1) 51% 51% Global (1) 51% 51%
BNPP Antilles Guyane Francia Global (1) 100% 100% Global (1) 100% 100%
BNPP Développement Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
BNFP Dévaioppam_a_rﬁ_omig Francia Global 100%  100%  E2
BNPP Factor Francia Global (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%
BNPP Factor (suc. Espana) Espaia Global (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%
BNPP Factor Sociedade Financeira de Credito
SA Portugal Global 100% 100% Glabal 100% 100%
BNPP Nouvelle-Caledonie Francia Global (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%
'BNPP Reunion Francia Global (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%
Compagnie pour le Financement des Loisirs Francia Particip. 46% 46% Vd  Particip. A46% 45.8% E1
Copartis Francia Particip.  (3) 50% 50% Particip. 50% 50% E1
Euro Securities Partnars Francia Particip. (3} 50% 10 N oy AT
Partecis Francia Particip.  (3) 50% 50% E1
Fortzamparc Société de Bourse Francia Global (1) 948% 949% V1  Global (1) 755% 755% W1
Pratection 24 Francia Global  100% 100%  E1
Societé Lairoise de Parlicipations Francia Global 100% 100%  E1
Servicios Bancarios para Particulares en
Belgica
Alpha Card SCRL Bélgica . Al &2
Bancontact Payconiq Bélgica Particip. 225% 225% E1
Banking Funding Company SA Belgica Particip. 335% 33.5% Particip. 33.8% 33E% E1
Belgian Mobile 1D B Bélgica Particip. 15% - 15% E3_ L
BNPP Commercial Finance Ltd Reino Unido Global 100%  99.9% Glabal 100%  99.9%
BNPP Factor AB Suecia __ Global 100%  99.9% E1
BNPP Factor AS Dinamarca Global 100%  99.9% Global 100% 99.9% D1
BNPP Factor Deutschland BY Paises Bajos S4 Global 100% 99.9%
BNPP Factor GmbH Alemania Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%
BNPP Factor NV Paises Bajos Global 100%  99.9% Global 100%  89.9% E1
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RI
QUPERIOR N

& CATALINA ‘o
= QuNTaNILLA G

el
31 de diciembre de 2018 31 de diclel b@dn 2017 RAMOS ‘-:"
' E
Particip. Parti (” PERITO
Nombre Pais Método Voto (%) (%) Ref. Método Voto (%) (%)

Ret. 1
7 RADUCTOR (JO

BNPP Factoring Sluppnrt . (4 40 [)E h'l"-*\
(Ex- BNPP Factoring Coverage Europe Holding

_N_\u’_} Paises Bajos Global 100%  99.9% Global 100%  99.9% B
BNPF Fortis Bélgica Global 99.9%  99.9% Global 08.0%  99.9%

BNFP Fortis (suc, Austria) Austria S1
BNPP Fortis (suc, Dinamarca) Dinamarca 1 Global 100% 99.9% s
BNPP Fortis (suc. Espana) Espaiia Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

BNPP Fortis (suc. Estados Unidos) Estados Unidos Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

BNPP Fortis (suc. Finlandia) Finlandia . 51
BNPP Fortis (suc. Noruega) Noruega S
BNPP Fortis (suc. Paises Bajos) Paises Bajos S
BNPP Fortis (suc. Repiblica Checa) Rep. Checa 51 Global 100% iyl _\3?.9%

BNPP Fortis (suc. Rumania) R i Global 100% 99.9% Global 100% 99.9%

ENPP Fortis {suc. Suecia) Suecia s slll _5__1_ )
BNPP Fortis Factor NV Belgica Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

BNPP Fortis Film Finance Bélgica Global 99% 98.9% E1

BNPP Fortis Funding SA Luxemburgo Glaobal 100%  99.9% Global 100%  99.9%

BNPP FPE Belgium Bélgica Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

BNPP FPE Expansion Bélgica Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

BNPP FPE Management Bélgica Global 100%  99.9% Global 100%  99.9% D1
Bpost Banque Belgica Particip.  (3) 50% 50% Particip. (3) 50% 50%
Credissimo ; Bélgica Global 100%  99.9% Glabal 100% 99.9% E1
Credissimo Hainaut SA Belgica Global 99.7%  09.7% Global 98.7% 98.7% E1
Crédit pour Habitations Sociales Bélgica Global 81.7% B1.6% Global 81.7% B816% E1
Demetris NV Belgica S3  Particip.” | _120% 99.9%

Favar Finance Beélgica 53 Global 51% 51% E1
Gemma Frisius Fonds KU Leuven Belgica VR 40% 40% E1

Het Anker NV Belgica VR _ 278% 278% E1 s

Haolding PCS Bélgica VR NT% NT%  E1

Immo Beaulieu Belgica Particip. 25% 25% E1

Immobiliére Sauveniere SA Beélgica Global _-___jl_q{_)_‘l_{:____g_ﬁ_.gi}ﬁ;_ _D__‘! Particip.* 100% 99.9%

Isabel SA NV Bélgica Particip. 253% 253% E1

Microstart Bélgica Global B5.5% 66.2% E1 il

Nowy Invest Belgica VR 33.7% 337% D1 Paricp 33.7% 337% E1
Omega Invest Bélgica VR 284% 283% E1

Penne International Belgica VR 749% 749% D1 Particip* 749% 74.9% E1
Sowo Invest SA NV Bélgica Global 87.5% 87.5% E1

Studio 100 Bélgica VR 32.5% 325% D1 Particip 325% 325% E1

Entidades estructuradas

BASS Master lssuer NV Bélgica Glabal - - Global - -
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ca\;? E R"O}? 0€
CATALINA
CAMNTANILLA

31 de diciembre de 2018 31 de diciel

PERITO

Particip. Partic TRADUCTOR
Nombre Pais Método Voto (%) (%) Ref, Mitodo Voto (%) (%) )
Esmee Master Issuer Bélgica Global - - Glabal . -
Epimede Bélgica Particip. - - E1
Servicios Bancarios para Particulares -
Luxemburge
BGL BNFP i Luxemburgo Global 66% 65.9% Global 66% 65.9%
BGL BNPP (suc. Alemania) Alemania Global 100%  65.9% Global 100%  65.9%
BNPP Lease Group Luxembourg SA Luxemburgo Global 100%  65.9% Global 100%  65.9%
Cofhylux SA Luxemburgo Global 100%  65.9% Global 100%  65.9%
Visalux Luxemburgo Particip. 248% 157% E1

Entidades estructuradas

Elimmo Luxemburgo Global - - E1

Servicios Bancarios para Particulares - Italia
(BNL banca commerciale)

Artigiancassa SPA Italia Global 73.8% T73.9% Global 738% 73.9%
Axepta SPA (Ex- BNL Positivity SRL) Italia Global 100% 100% Global 100% 100%
Banca Nazionale Del Lavoro SPA Italia Global 100% 100% Global 100% 100%
BML Finance SPA Italia Global 100% 100% Global 100% 100%
Business Partner |talia SCPA ltalia Global 100% 100% V4  Global 99.9%  99.8%
International Factors Italia SPA Italia Global 99.7% 90.7% Global 99.7%  99.7%
Permicro SPA i Italia Particip. 209%  20.9% E1

Serfactoring SPA Italia Particip. 2% 2698% E1

Servizio Italia SPA LA Italia Global 100% 100% D1 Particip.* 100%: 100%
Sviluppo HQ Tiburtina SRL Italia Global 100% 100% Global 100% 100%

Entidades estructuradas

EMF IT 2008 1 SRL ltalia Global - - Global - N B

Tierre Securitisation SRL ltalia Global - - Global - -

Vela ABS SRL ltalia Glabal = : Global - -

Vela Consumer 2 SRL Italia Glabal - - Global - - E2
Vela Consumer SRL Italia Glabal - - Global - -

Vela Home SRL Italia Global - - Global - -

Vela Mortgages SRL ltalia Global - - Global - 2

Vela OBG SRL Italia Global - - Global - -

Vela RMBS SRL Italia Global - - Global : - oL A A2
Arval

Artel Francia Global 100% 89.9% D1 Particip. 100%  99.8%

Arval AB Suecia e G!i_:!bal__ ~ 100% § 99.9% o D1 Particip.* 100%  99.9%

Arval AS Dinamarca Glabal 100%  99.9% Global 100%  99.9% D1
Arval Austria GmbH Austria Global 100%  99.9% Global 100% 99.98% D1
Arval Belgium NV SA Bélgica Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

Arval Benelux BV Paises Bajos Glabal 100%  99.9% Global 100%  99.9%
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o CATALINA @
= ounTaNia B
31de de 2018 31 de dicie e2017 RAMOS g
: Parti
? : _ By p l\“" pERTO
ombre Pais Método Voto (%) (%) Ref, Método Voto (%) (%) Ref, o
Arval Brasi| Lida Brasil Global 100% 99.9%  Global  100%  99.9% 7 &

0DE wel

Arval BV Paises Bajos Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

Arval CZ SRO Rep. Checa Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

Arval Deutschland GmbH Alemania Global 100% 099%  Global 100%  99.9%

Arval Fleet Services Francia Global 100%  98.9% Global 100%  99.9%

Arval Fleet Services BV Paises Bajos 54
Arval Hellas Car Rental SA Gracia Global 100% 98.9% D1 Particip.* 100%  99.9%

Arval India Private Ltd India Global 100% 98.9% D1 Particip.* 100%  99.9%

Arval Italy Fleet Services SRL Italia 54
Annuo Jiutong (Ex- Arval Jiutong Co. Ltd) China V252 Particip. 40% 40%

Arval LLC Rusia Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

Arval Luxembourg SA Luxemburgo Global 100% 99.9% Global _1_(19_3_{,_ 99.9% D1
Arval Magyarorszag KFT Hungria Global 100% 99.9% D1 Particip.* 100%  99.9%

Arval Maroc SA Marruecos Glabal 100% 89% D1 Particip.* 100% 89%

Arval OY iy Finlandia Global 100%  99.9% Global 100% 99.9% D1
Arval Relsa SPA Chile Particip.  (3) 50% 50% E1

Arval Schwaiz AG di Suiza Global 100%  99.9% Global 100% 99.9% D1
Arval Service Lease Frangia ~ Global 100%  99.9% Glabal 100%  99.9%

Arval Service Lease Aluger Operational

Automoveis SA Portugal Global 100%  99.9% D1 Particip.* 100%  99.9%

Arval Service Lease Italia SPA ltalia Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%
Arval Service Lease Polska SP ZOO Polonia Global 100%  99.9% Glabal 100%  99.9%

Arval Service Lease Romania SRL Rumania Global 100% 99.9% D1 Particip.” 100%  99.9%

Arval Service Lease SA LN Espana Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%
Arval Slovakia SRO Eslovaguia Global 100%  99.9% Global 100%  99.9% D1
Arval Trading — Francia Global 100%  99.9% Global 100%  99.9% D1
Arval UK Group Ltd Reino Unido Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

Arval UK Leasing Services Ltd Reino Unido Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

Arval UK Ltd Reino Unido Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%
BNPP Fleet Holdings Ltd Reino Unido Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%
Cetelem Renting Francia Glabal 100% 99.9% E1

Cofiparc 1 Francia Global 100%  99.8% Global 100%  99.9%
Greenval Insurance DAC Irlanda Global  (2) 100% 100% Glabal  (2) 100% 100%
Locadif Bélgica Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%
Louveo i Francia Global 100% 99.9% E1

Public Location Langue Durée Francia Global 100%  99.9% Global 100%  99.9% D1
TEB Arval Arac Filo Kiralama AS Turguia an __G_JP_b_ql : ‘1 00% 75% Global 100% 75%

Soluciones de Arrendamiento

Albury Asset Rentals Ltd Reino Unido 51 Global 100% 83%

Al In One Vermietung GmbH Austria Global 100% 83% |5
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Nombre Pais Método Voto (%) (%) Ref, Método Voto (%) (%) E_l:f TRADUCTOR 0
All In One Vermietungsgesellschaft flr ’2/0 *’,\("
Telekommunicationsanlagen mbH Alemania i 40 DE MQ'
Aprolis Finance Francia Global 51% 42.3% Global 51% 42.3%
Arius Francia Global 100% 83% Global 100% 83%
Artegy Francia 1K Global 100% 83% Global | 100% B83%
BNPP Finansal Kiralama AS Turquia Global 100%  82.5% Global 100%  82.5%
BNPP Lease Group Francia Global (1) 100% 83% Global (1)  100% 83%
BNPP Lease Group (suc. Alemania) Alemania Global (1) 100% 83% Global (1)  100% 83%
BNPP Lease Group (suc. Espaia) Esparia Global (1) 100% 83% Global (1) 100% 83%
BNPP Lease Group (suc, Italia) Italia Global (1) 100% B3% Global (1)  100% 83%
BNPP Lease Group (suc. Portugal) Portugal Global (1) 100% B3% Global (1}  100% 83%
BNPF Lease Group Belgium Beélgica Global 100% 83% Global 100% 83%
BNPP Lease Group GmbH & Co KG Austria Glabal 100% 83% E1
BNPP Lease Group KFT Hungria 53
BNPP Lease Group Leasing Solutions SPA Italia Global 100% 95.5% Global 100% 95.5%
BNPP Lease Group Lizing RT Hungria Sa__
BNPP Lease Group PLC Reino Unido Global 100% 83% Global 100% 83%
BNPP Lease Group Rentals Ltd Reino Unido Global 100% 83% Global 100% 83% £
BNPP Lease Group SP Z00 Palonia Global 100% B3% Global 100% 83% o1
BNPP Leasing Services Paolonia Glabal 100% 88.7% V4  Global 100%  88.3% E1
BNPP Leasing Solution AS Norue_aga Global 100% 83% E3
BNPP Leasing Solutions Luxemburgo Global 100% 83% Global 100% 83%
BNPP Leasing Solutions IFN SA Rumania Global 100% 83% Glabal 100% 83% D1
'BNPP Leasing Solutions Ltd Reino Unido ~ Global 100% 83% Global 100% B83%
BNPF Leasing Solutions NV Paises Bajos Global 100% B3% Global 100% 83%
BL\If‘P Easing Solutions Suisse SA Suiza Glabal 100% B3% D1 Par‘ri_c_ip_' 100% 83%
BNPP Rental Solutions Ltd Reino Unido Global 100% B83% Global 100% 83% D1
BNPP Rental Solutions SPA Italia Global 100% 83% D1 Particip.* 100% B3%
Claas Financial Services Francia Global (1) 51% 42.3% Global (1) 51% 423% V2
Claas Financial Services (suc. Alemania) Alemania Global (1) 100%  42.3% Global (1) 100%  423% V3
Claas Financial Services (suc. Espafia) Espana Global (1) 100%  42.3% Global (1) 100%  423% V3
Claas Financial Services {suc. ltalia) Italia _ Global (1)  100%  42.3% Global (1) 100%  423% V3
Claas Financial Services (suc, Polonia) Folonia Global (1) 100%  42.3% Global (1) 100% 423% V3
Claas Financial Services Lid Reino Unido Global 51% 42.3% Global 51% 42.3%
CM_\J’ Me_dljo_rce Francia Global (1) 100% B83% V3 __(_S_I_nbz_l____{ T_} 100% 100%
CNH Industrial Capital Europe Francia Global (1) 50.1%  41.6% Global (1) 50.1% 416%
CNH Industrial Capital Europe (suc. Alar_n_apiaJ Alemania Global (1) 100?{. ) _4L6% Glabal (1) 100% 41.6%
CNH Industrial Capital Europe (suc. Bélgica) Belgica { Global (1) 100%  418% Global (1) 100%  41.6%
CNH Industrial Capital Europe (suc. Espafia) Espana Glabal (1) 100%  41.6% Global (1)  100%  41.6%
CNH Industrial Capital Europe (suc, alia) Italia Glaobal (1) 100% 41 6% Global (1) 100% 41.6%
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CNH industrial Capital Europe (suc. Folonia) Palonia Glabal (1) 100%  41.6% Global (1) 100%  41.6%
CNH Industrial Capital Europe BV Paises Bajos Global 100%  41.6% Global 100%  41.6%
CNH Industrial Capital Europe GmbH Austria Global 100%  416% Global 100%  41.6%
CNH Industrial Capital Europe Ltd ! Reino Unido Global 100%  41.6% Global 100%  41.6%
Commercial Vehicle Finance Ltd Reino Unido Global 100% 83% Global 100% 83%
ES-Finance Bélgica Global 100%  98.9% Global 100%  99.9%
Fortis Lease Francia Global (1) 100% 83% Global (1) 100% B83%
Fortis Lease Belgium Bélgica Global 100% 83% Global 100% 83%
Fortis Lease Deutschland GmbH Alemania Global 100% B3% Global 100% 83% D1
Fortis Lease |beria 54 Espafia Global 100%  B6.6% Global 100%  B6.6% D1
Fortis Lease Portugal Portugal Global 100% 83% Global 100% a83% D1
Fortis Lease UK Ltd Reino Unido Global 100% 83% 01 Particip.* 100% 83%
Fortis Vastgoedlease BY Paises Bajos Global 100% 83% D1 Particip.” 100% 83%
Heffiq Heftruck Verhuur BV Paises Bajos Global 501% 41.5% E1
Humberclyde Commercial Investrments Ltd Reino Unido e ool 9 b e S Te R GIOBAH LT 100%  83%
JCB Finance Francia Global (1) 100%  41.6% Global (1) 100%  41.6%
JCB Finance (suc. Alemania) Alemania _ Global (1) 100% 416%  Global (1) 100% 416%
JCB Finance (suc. ltalia) ltalia Global (1) 100%  41.6% Global (1) 100%  41.6%
JCB Finance Holdings Ltd Reino Unido Global 50.1%  41.6% Global 501%  41.6%
Manitou Finance Ltd Reino Unido Global 51% 42.3% Global 51% 42.3%
MFF Francia Global (1) 51% 42.3% Global (1) 51% 42.3%
Natio Energie 2 Francia Global 100% 100% E1
Natiocredibail i Francia Global (1) 100% 100% Global (1) 100% 100%
RD Leasing IFN SA Rumania Global 100% 83% E3
RD Portofoliu SRL PA=eins Rumania 53
Same Deutz Fahr Finance Francia Global (1) 100% 83% Global (1) 100% 83%
Same Deutz Fahr Finance Ltd Reino Unido 51 Global 100% 83%
SNC Natiocredimurs Francia Global (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%
UCB Bail 2 Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
Entidades estructuradas
BNPP B Institutional || Short Term Belgica s3
BNPP B Institutional |l Treasury 17 Bélgica 53  Global - - E1
FL Zeebrugge Bélgica Global - - D1 Particip.* = = E1
Folea Grundstucksverwaltungs und Vermietungs
GmbH & Co Alemama o e _(_‘:__t_obal - - D1 Particip.* - - E1
Nuevos negocios digitales
Financiére des Pa_i_e_r_ljl_g?_tf Electroniques Francia Global 95% 95% Global 95% 95% E3
Lyf SA Francia Particip,  {3)  46%  46% V1 Particlp. (3) 435% 435% E3
Lyf SAS Francia Particip. (3) 458% 458% V1 Paricip. (3] 43.3% 433% E3
Inversionistas Personales
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Geojit Technologies Private Ltd India Particip. 35% 35% Particip. 35% 35% \Q‘\‘G DE “ﬁ*‘&
Hellobank BNFPP Austria AG Austria 54
Human Value Developers Private Lid India Global 100% 100% Global 100% 100%
Sharekhan BNPP Financial Services Private Ltd India Global 100%  100% Global 100% 100% D1
Sharekhan Commeodities Private Ltd India Global 100% 100% E1
Sharekhan Ltd India Global 100%  100% Global 100% 100%
Servicios Financieros Internacionales
BNP Paribas Personal Finance
Alpha Crédit SA Bélgica Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%
Autop Ocean Indien Francia Global 100%  97.8% E1
Axa Banque Financement Francia Particip. 35% 5% Particip. 35% 35%
Banco BNPP Personal Finance SA Portugal Global 100% 100% ) Glitﬂ______mo% 100% o
Banco Cetelem Argentina SA Argentina Global 100%  100% Global 100%  100%
Banco Cetelem SA Brasil Global 100%  100% Global 100%  100%
Banco Celelfr:n_SAU Espana Grob.:a\f e 1@% 100% Global 100% 100%
Banco de Servicios Financieros SA Argentina Particip. 40% 40% Particip. 40% 40%
Banque_s_olff- Francia Parlic!El. (3) 45% 45% Particip. (3) 45% 45%
BGN Mercantil E Servicos Ltda Brasil Global 100%  100% Global 100% 100% D1
BNPP Personal Finance Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Personal Finance (suc. Austria) Austria Global 100%  100% Global 100%  100%
BNPP Personal Finance (suc, Bulgaria) Bulgaria Global 100% 100% E2
BNPP Personal Finance (suc. Repiblica Checa) Rep. Checa Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Personal Finance (suc. Rumania) Rumania_ Global 100% 100%  E2 L
BNPF Personal Finance (suc. Eslovaquia) Eslovaquia Global 100% 100% Glabal 100%: 100%
BNPP Personal Finance BV Paises Bajos Global 100% 100% Glabal 100% 100% -
BNPP Personal Finance EAD Bulgaria 54 Glabal 100% 100%
BNPP Personal Finance South Africa Lid Sudafrica Glabal 100% 100% Global 100% 100%
Cafineo Francia Global (1) 51% 50.8% Global (1) 51% 50.8% o
Carrefour Bangue Francia Particip. 40% 40% Particip. 40% 40%
Cetelem Algérie Argelia Global 100% 100%  E1
Cetelem America Ltda Brasil ~ Global 100% 100% Global 100% 100%
Cetelem Bank LLC Rusia Particip. 208% 20.8% Particip. 208%  20.8%
Cetelem Gestion AIE Espana Global 100% 96.5% E1
Cetelem IFN Rumania S% ___i’_.‘TFEbaI 100% 100%
Cetelem SA de CV
(Ex- BNPP Personal Finance SA de CV) México Global 100% 100% Global 100% 100%
Cetelem Servicios Informaticos AIE Espanfa Global 100%  81.5% E1
Cetelem Servicos Lida  Brasil Global 100% 100% D1 Particip®  100% p 100% 2
Cofica Bail Francia Global (1) 100% 100% Global (1) 100% 100%
Cofiplan Francia Global (1)  100% 100% Global (1) 100%  100%
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Commerz Finanz _ Alemania ] 54
Creation Consumer Finance Ltd Reino Unido Global 100% 100% Glabal 100% 100%

Creation Financial Services Ltd Reino Unido Global 100%  100% Global 100% 100%

Crédit Modeme Antilles Guyane Francia Global (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%

Credit Modeme Océan Indien Francia Global (1) 97.8% 97.8% Global (1) 97.8% 97.8%

Direct Services EAD o5 | Bulgaria 5S4
Domofinance Francia Global (1) 55% 559% Global (1) 55% 55%

Effico Francia Particip. 245% 24.5% Particip. 245% 245% V2
Ekspres Bank AS Dinamarca Global 100% 100% Global 100% 100%

Ekspres Bank AS (suc, Norueaga) Noruega Global 100% 100% Global 100% 100%

Ekspres Bank AS (suc. Suecia) Suecia Global 100% 100%  E2

Eos Aremas Belgium SA NV Bélgica Particip. 50% 49.9% Particip. 50% 49.9%
Fidecom Francia 54
Findomestic Banca SPA Italia Global 100% 100% Global 100% 100%
Findomestic Banka AD Serbia LDy 52
GCC Consumo Establecimiento Financiero de

Credito SA Espafia Global 51% 51% Global 51% 51% D1
Genius Auto Finance Co. Ltd 1 China Particip.  (3) 20% 20% Particip.  (3) 20% 20% E1 -,
Gesellschaft fir Capital & Vermagensverwaltung

GmbH Alemania 83 Particip.* 100%  99.9%

Inkasso Kodat GmbH & Co KG Alemania S3 Particip.* 100% 99.9%
International Development Resources AS

Services SA Espana S3 Particip.* 100% 100%

Laser ABS 2017 Holding Ltd Reino Unido Global 100% 100% Global 100% 100%  E1
Leval 20 Francia Global 100% 100% Giobal 100% 100%

Loisirs Finance Francia Global (1) 51% 51% o )] __Er_obal (1) 51% 51%

Magyar Cetelem Bank ZRT Hungria Global 100% 100%: Global 100% 100%

Neuilly Contentieux Francia Global 9E% 85:7% | E1

Norrsken Finance Francia Global (1) 100% 100‘5:%‘ ML TER Global (1)  100% 100%

Olympia SAS Francia Global 50% 50% Global 50% 50% E2
Oney Magyarorszag ZRT Hungria Particip. 40% 40% Particip. 40% 40%

Opel Bank Francia Global 50% 50% _ Global 50% 50% E3
Opel Bank GmbH Alemania Global 100% 50% Glabal 100% 50% E3
Opel Bank GmbH (suc, Espana) Espana Global 100% 50% E2

Opel Bank GmbH (suc. Grecia) Grecla Global 100% 50% Global 100% 50% E3
Opel Bank GmbH (suc. Irlanda) Ilanda Global 100% 50% Global 100% 50% E3
Opel Finance AB » _Suecia Global 100% 50% D1 Particip.* 100% 50% E3
Opel Finance BVBA Bélgica Global 100% 50% D1 Particip.* 100% 50% E3
Opel Finance Germany Holdings GmbH Alemania S4  Global 100% 50% E3
E)_p?_l__[-'_i_r_lapg:_t_a_ I_|j|_t_e__r_r_1_e_1_{:_o_r_\._al_ BV___ S Paises Bajos Glabal 100% 50% Global 2T 100% it 5?% - EB_
Opel Finance NV Paises Bajos Global 100% 50% D1 Particip.* 100% 50% E3
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Opel Finance NV (suc. Bélgica) Bélgica RS S1 Particip.* 100% 50% 0 % 40 DE ‘ﬁ:ﬁg
Opel Finance SA Sulza Gigbal 100% 50% D1 Particip.* 100% 50% E3
Opel Finance SPA [talia Global 100% 50% Global 100% 50% E3
Opel Leasing GmbH Alemania LAY Global _:IE]% 50% Global 100'311_ 50% S E3_
Opel Leasing GmbH (suc. Austria) Austria Global 100% 50% Global 100% 50% E3
OPVF Europe Holdeo Ltd : Reino Unido S4  Global 100% 50% E3
OPVF Holdings UK Ltd Raino Unido 51  Global 100% 50% E3
Préts et Services SAS Francia 54
Frojeo Francia Global (1)  100% 100% Global (1)  100% 100%

RCS Cards Pty Ltd Sudafrica Global 100% 100% Global 100% 100%

Retail Mobile Wallet Francia 54
Servicios Financieros Carrefour EFC SA Espana Particip. 37.3% 40% Particip. 37.3% 40%
Sevenday Finans AB Suecia 54  Global 100%  100% E3
Sundaram BNPP Home Finance Ltd India Particip.  (3)  49.9% 49.9% Particlp. (3) 49.9% 499%

Suning Consumer Finannq _Co_ Ltd China Particip. 15% 15% Particip. 15% 15%

Sygma Funding Two Ltd Reino Unida Global 100% 100% Global 100% 100%

Symag Francia Global 100% 100% Global 100%  100%

TEB Finansman AS 2 Turguia Global 100%  92.8% Global 100%  82.8%

UCB Ingatlanhitel ZRT Hungria Global 100% 100% Global 100% 100%

Union de Creditos Inmabiliarios SA Espafia Particip.  (3) 50% 50% Particip. (3}  50% 50%

United Partnership Francia Particip.  (3) 50% 50% E1

Vauxhall Finance PLC Reina Unido Glabal 100% 50% Global 100% 50% E3
Von Essen Bank GmbH Alemania Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%

Entidades estructuradas

B Carat Bélgica Lyt 51 Particip.* - - E3
Cartolarizzazione Auto Receivable's SRL Italia 53  Global - - E3
Cofinoga Funding Two LP Reino Unido Global - - Global - -

Ecarat SA Luxemburgo J Glupal - - Global - - Ed
Ecarat UK Reino Unido Global - - Global - -

FCC Retail ABS Finance Noria 2009 Francia S1
FCT F Carat Francia of | NI, S NEN 81 Global - A i
Florence 1 SRL ltalia 51 Global - -

Florence SPV SRL Italia Global - - Global - -

Fonds Communs de Créances UC| y RMBS

Frogo B . 53pans Particip. _(3) e BB e o E
Fonds Communs de Titrisation Autonoria Francia Global - - Glabal = 5

Fonds Communs de Titrisation Domos @ Francia Global - - Global - -

| Carat SRL Italia e e e R e 51 Global - - E3
Laser ABS 2017 PLC Reino Unido Global - - Global - - E1
Naria 2015 Francia 51
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Naria 2018-1 Francia Global - = E2 $
Phedina Hypotheken 2010 BV Paises Bajos Global - - Global - -

Phedina Hypotheken 2013 | BY Paises Bajos Global - - Global = -
Securely Transferred Auto Receivable__s Il SA Luxemburgo ! S3  Global - - E3
Vault Funding Ltd Reino Unido S3  Global - - E3
Warf 2012 Ltd Reino Unido . 53 Global S - - E3

Servicios Bancarios Internacionales para Particulares - BancWest

1887 Services Corp Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%
BancWast Corp Estados Unidos Global 100%  100% Global 100% 100%
BancWest Holding Inc. Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%
BancWest Investment Services Inc. Estados Unidos Glabal 100% 100% Global 100% 100%

Bank of the West v Estados Unidos Glabal 100% 100% Global 100% 100%
Bishop Street Capital Management Corp Estados Unidos V3/52 Global 100% 61.9% V3
BNPP Leasing Solutions Canada Ing, Canada Global 100% 100% E1

Center ClubIne. Estados Unidos L V3/S2 Global ~ 100% 61.9% V3
CFB Community Development Corp Estados Unidos Global 100% 100% Glabal 100% 100%

Claas Financial Services LLC Estados Unidos Glabal 51% 51% Global 51% 51%
Commercial Federal Affordable Housing Inc. Estados Unidos Global 100% 100% Global 100%  100%
Commercial Federal Community Development

Corp Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%
Commercial Federal Insurance Corp Estados Unidos Global 100% 100% ~ Global 100% 100%
Commercial Federal Investment Service Inc. Estados Unidos Glabal 100% 100% Glabal 100% 100%

FHB Guam Trust Co, Estados Unidos 51
FHL SPC One Inc. Estados Unidos i V3/S2  Glaobal 100%  61.9% V3
First Hawailan Bank Estados Unidos V3/52 Global 100%  61.9% V3
First Hawaiian Inc. Estados Unidos Particip. 18.4% 184% V2  Global 61.9% 61.9% V2
First Hawaiian Leasing Inc, Estados Unidos V3ls2 Global 100% 61.9% V3
Liberty Leasing Co. Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%
Mauntain Falls Acquisition Corp Estados Unidos Glabal 100% 100% Global 100% 100%

Real Estate Delivery 2 Inc. Tul Y0 Estados Unidos ; V3ls2 Glabal 100% 61.9% V3
Riverwalk Village Three Holdings LLC Estados Unidos S1
Santa Rita Townhomes Acquisition LLC Estados Unidos L . 51
The Bankers Club Inc, Estados Unidos Vaisz Global 100%  B61.9% V3
Ursus Real Estate Inc. Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%

Entidades estructuradas

Bank of the West Auto Trust 2014-1 Estados Unidos S1 Global - -
Bank of the West Auto Trust 2015-1 Estados Unidos 52 Global - -
Bank of the West Auto Trust 2017-1 Estados Unidos 52 ] Gi_o_b‘al - -
Bank of the Wesl Auto Trust 2018-1 (ant. Bank

of the West Auto Trust 2016-2) Estados Unidos Global - - Glabal - -
Bank of the West Auto Trust 2018-2 Estados Unidos Global - - E2
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BOW Auto Receivables LLC Estados Unidos Global . - Global % = 72
BWC Opportunity Fund Ing, Estados Unidos Global - - E2
First Bancorp Estados Unidos Global - - Global - -
First National Bancorporation Estados Unidos Global - Global A S Seen
First Santa Clara Corp Estados Unidos Glabal - - Global - -
Glendale Corporate Center Acquisition LLC Estados Unidos 13 52  Global - -
LACMTA Rail Statutory Trust FH1 Estados Unidos V3/52 Global - -
ST 2001 FH 1 Statutory Trust Estados Unidos V3/52 Global . .
VTA 1998 FH Estados Unidos 51  Glaobal - -
Servicios Bancarios Internacionales para Particulares - Europa Mediterranea
Bank BGZ BNPP SA Polania Global 88.8% B87% V4  Global BB.3%  BB.I%
Bank of Nanjing China Particip. 15% 15% V2  Particip. 18.2% 18.2% V2
Bangue Internationale pour le Commerce et
I'Industrie de la Cote d'lvoire Costa de Marfil Global 598% 59.8% Global 50.8% 50.8%
Bangue Internationale pour le Commerce et
I'Industrie de la Guinee Guinea Global 55.8%  55.6% Global 55.6%  55.6%
Banque Internationale pour le Commerce et
Industrie du Burkina Fasa _ Burkina Faso Global 51% 7 N Global 51% 51%
Bangue Internationale pour le Commerce et
I'Industrie du Gabon Gabon Particip. A47% 47% Particip. 47% AT7%
Banque Internationale pour le Commerce et
I'Industrie du Mali Mali Global 85% 85% Global 85% 85%
Bangue Internationale pour le Commerce et
I'Industrie du Sénégal Senegal Global 541% 54.1% Global 541%  54.1%
Bangue Marocaine pour le Commerce et
I'Industrie Marruecos Global 67 % 67% Glabal B7% 67% .
Banque Marocaine pour le Commerce et
I'lndustrie Banque Offshore Marruecos Global 100% 67% Global 100% 67%
Banque pour l'lndustrie et le Commerce des
Comares Comores Global 51% 51% E1
Bantas Nakit AS Turquia Particip.  (3) 333% 167% E1
BGZ BNPP Faktoring Spolka ZOO Folonia Global 100%  100% Global 100% 100% E1
BICI Bourse Costa de Marfil Global 90% 53.5% D1 Particip® 90% 53.5%
BMC| Asset Management Marruecos o S3
BMCI Assurance SARL Marruecos 53
BMCI Leasing Marruecos Global B6.9%  5B.2% Glabal 86.9%  58.2%
BNPP El Djazair Argelia Global 100%  100% Global 100% 100%
BNPP Fortis Yalirimiar Holding AS Turquia Global 100%  99.9% Global 100%  99.9%
BNPP IRB Participations Francia Global 100% 100% Global — 100% 100%
BNPP Solutions Spolka ZOO Polania Global 100%  B8.7% E3
BNPP Yatirimlar Holding AS Turquia Global 100% 100% Global 100% 100%
IC Axa Insurance JSC S, Ucrania Particip. 498% __2?._9% Particip. 498% 29.9%
TEB Faktoring AS Turguia Glabal 100%  T2.5% Global 100%  72.5%
TEB Holding AS Turquia Glabal 50% 50% Global 50% 50%
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TEB Portfoy Yonetimi AS Turquia Global 54.8% 397% V3  Global 100% ! 725% ™
TEB SHA Serbia Global 100% 50% Global 100% 50%
TEB Yatirim Menkul Degerler AS Turquia Global 100%  72.5% Global 100% 72.5%
Turk Ekonomi Bankasi AS Turguia Global 100%  72.5% Global 100% 725%
UkrSibbank Public JSC Ucrania Global 60% 60% Global B0% B0%
Union Bancaire pour le Commerce et I'lndustrie  Tinez _ Global 501%  50.1% Global 50.1% 501%
Entidades estructuradas
BGZ Poland ABS1 DAC Idanda Global - - Global - - E1
Seguros
AG Insurance Bélgica Particip. 25% 25% Particip. 25% 25%
Agathe Retail France Francia VR 333% 333% E1
Batipart Participations SAS Luxemburgo VR 207T% 207% E3 ot
BNPP Cardif Francia Global (2)  100% 100% Global (2) 100% 100%
BNPP Cardif BV Paises Bajos Global (2)  100% 100% Global (2)  100% 100%
BNPP Cardif Compania de Seguros y
Reaseguros SA ) Wi 8 Peri Particip.* 100% 100% Particip.* 100% 100%  E1
BNPP Cardif Emeklilik AS Turquia Global (2)  100% 100% Global (2} 100% 100%
BNPP Card_if_(_'s‘irler_ailﬂr_a_rlcg Cg._Lt_dl 1 Rep. de Corea Particip.* 90% 0% Particip.* 90% 90% v
BNPP Cardif Hayat Sigorta AS Turquia Particip.* 100% 100% Particip.” 100%  100%  E1
BNPP Cardif Levensverzekeringen NV Paises Bajos Global  (2) 100% 100% Global (2)  100% 100%
BNPP Cardif Pojistovna AS Rep. Checa Global  (2) 100%  100% Global (2) 100%  100%
BNPP Cardif Schadeverzekeringen NV Paises Bajos Global  (2) 100% 100% Global (2)  100% 100%
BNPP Cardif Seguros de Vida SA Chile Global  (2) 100% . 100% Global (2} 100% 100%
BNPP Cardif Seguros Generales SA Chile Global  (2) 100%: 100% Global (2) 100% 100%
BNPP Cardif Servicios y Asistencia Lida Chile Particip." 100%  100% Particip.* 100% 100%
BNPP Cardif Sigorta AS Turgquia Particip.* 100%  100%  E1
BMPP Cardif TCB Life Insurance Co. Ltd Taiwan Particip. 49% 49% Particip. 49%, 49%
BNPP Cardif Vita Compagnia di Assicurazione E
Riassicurazione SPA ltalia Global  (2) 100% 100% Global  (2) 100% 100%
BOB Cardif Life Insurance Co. Ltd China Particip. 50% 50% Particip. 50% 50%
Cardif Assurance Vie Francia Global (2}  100% 100% Global (2) 100%  100%
Cardif Assurance Vie (suc. Alemania) Alemania Global  (2) 100% 100% Global  (2)  100% 100%
Cardif Assurance \«_"ia (suc. Austria) Austria Global t2} = @%___ 100% Global  (2) 100%: 100%
Cardif Assurance Vie (suc, Bélgica) Bélgica Global  (2)  100% 100% Global (2) 100% 100%
Cardif Assurance Vie (suc. Bulgaria) Bulgaria Global  (2) 100% 100% Global  (2) 100% 100%
Cardif Assur@pi!ievilsuc__lie_:_paﬁg_)_ £ _Es_Egﬁ_a_ UV & _qul_mt {2) 100% 100% Global (2 100% 100%
Cardif Assurance Vie (suc. ltalia) Italia Global  (2) 100%  100% Global (2} 100% 100%
Cardif Assurance Vie (suc. Japon) Japan Global  (2) 100% 100% Global (2} 100%  100%
Cardif Assurance Vie (suc. Portugal) Portugal Global (2} 100%  100% Global (2)  100%  100%
Cardif Assurance Vie (suc. Rumania) Rumania Global  (2) 100%: 100% Global (2) 100% 100%
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Cardif Assurance Vie (suc, Suiza) Sulza Global (2)  100%  100% Global (2) 100% 10&(}?; TRADUCTOR o
Cardif Assurance Vie (suc, Talwan) Taiwan Glabal  (2) 100% 100% Global (2) 100% 100% % DE HE-*\(‘
Cardif Assurances Risgues Divers Francia Global  (2) 100% 100% Global (2) 100% 100%

Cardif Assurances Risgues Divers

(suc. Alemania) _2 Alemania : Global  (2) 100% 100% G,'EPE'. . (2)  100% 100%

Cardif Assurances Risques Divers (suc. Austria) Austria Global  (2) 100% 100% Global {2)  100% 100%

Cardif Assurances Risques Divers (suc. Bélgica) Belgica Global  (2) 100% 100% Global  (2) 100% 100%

Cardif Assurances Risques Divers

{suc. Bulgaria) Bulgaria Global {2) 100%  100% Global {2) 100%  100% R
Cardif Assurances Risgues Divers (suc. Espafia) Espafia Global  (2) 100% 100% Global (2)  100% 100%

Cardif Assurances Risques Divers (suc. talia)  ltalia Global  (2) 100% 100% Global (2)  100% 100%

Cardif Assurances Risques Divers (suc. Japon) Japan Global  (2) 100% 100% Global (2) 100% 100% s
Cardif Assurances Risques Divers

(suc. Luxemburgo) Luxemburgo Global (2} 100%  100% Giobal (2) 100% 100%

Cardif Assurances Risques Divers (suc. Polonia) Polonia Global  (2) 100% 100% Global  (2) 100% 100%

Cardif Assurances Risques Divers

(suc. Portugal) - Partugal Global  (2)  100%  100% Global (2} 100%  100%

Cardif Assurances Risques Divers

{suc. Rumania) Rumania Global (2)  100% 100% Global (2) 100%  100%

(EEL{'M Assurances Risques Divers (suc. Suiza) Suiza =T Global (2} 100% 100% . G_k,lbal 2y  100% 100%

Cardif Assurances Risques Divers (suc. Taiwan) Taiwan Glpbal (2) 100% 100% Global (2)  100% L _100‘3_1, el
Cardif Biztosito Magyarorszag ZRT Hungria Particip.* 100% 100% E1

Cardif Colombia Seguros Generales SA Colombia Gfob_al (2) 100% 100% Global (2) 100% 100% a
Cardif do Brasil Seguros e Garantias SA Brasil Global (2)  100%  100% Global (2) 100% 100%

Cardif do Brasil Vida e Previdencia SA Brasil Global (2)  100% 100% Global (2) 100% 100%

Cardif El Djazair ~ Argelia Particip.* 100%  100% Particip.* 100% 100%

Cardif Forsakring AB Suecia Particip.* 100% 100% Particip.* 100%  100%

Cardif Forsakring AB (suc, Dinamarcla) Dinamarca Particip." 100% 100% Particip.” 100% 100%

Cardif Forsakring AB (suc. Noruega) Noruega Particip.* 100% 100% Particip.* 100% 100%

Cardif | Services Francia 53
Cardif IARD Francia Global  (2) 66% 66% V3/D1 Particip.* 833% 833% E1
Cardif Insurance Co, LLC Rusia Global (2} 100% 100% Global (2) 100% 100%

Cardif Life Luxemburgo Global (2) 100%  8B.6% E3N4

Cardif Life Insurance Co. Ltd Rep. de Corea Global  (2) 85% s 85% Global  (2) 85% B85%

Cardif Life Insurance Japan Japon Global  (2) 5% 5% E1

Cardif Livforsakring AB Suecia Particip.* 100%, 100% Particip.* 100% 100%

Cardif Livforsakring AB (suc. Dinamarca) Dinamarca Particip.® 100%_ 100% Particip.* 100% 100% )
Cardif Livforsakring AB (suc. Noruega) Noruega Particip.* 100% 100% Particip,” 100% 100%

Cardif Ltda Brasil Particip.* 100% 100% E1
Cardif Lux Vie & Luxemburgo _ Global  (2) 100% 886% V1 Global (2) 667% 55.3%

Cardif Mexico Seguros de Vida SA de CV Mexico Particip.* 100% 100% Particip.* 100% 100%

Cardif Mexico Seguros Generales SA de CV México Particip * 100% 100% Particip,* 100% 100%
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ardif Non Life Insurance Japan Ja__pﬁn Global  (2) 100% 75% E1 &% “fj}c’
Cardif Nordic AB Suecia Global (2) 100%  100% Global {2) 100% 100% vE
Cardif Osiguranje Dionicke Drustvo ZA Croacia 52
Cardif Pinnacle Insurance Holdings PLC Reinq&ln_ido Global  (2) 100% 100% Global (2) 100% 100%
Cardif Pinnacle Insurance Management Services
PLC Reino Unido Global {2) 100%  100% Global (2) 100%  100%
Cardif Polska Towarzystwo Ubezpieczen Na
Zycie SA Palonia Particip.* 100% 100% Particip.* 100%  100%
Cardif Seguros SA BA) Argentina Global (2)  100%  100% Global (2) 100%  100%
Cardif Servicios SA Argentina Particip.* 100% 100% Particip.* 100% 100% E1
Cardif Servicios SAC Peri Particip.” 100% 100% E1
Cardimmo Francia Global (2)  100% 100% Global {2} 100% 100%
Cargeas Assicurazioni SPA Italia Global  (2)  100% 100% Global (2) 100% 100% V1
Carma Grand Horizon SARL Francia Global (2} 100%  100% Global (2) 100% 100%  E1
CB UK Ltd Reino Unido Global {2) 100%  100% Global (2) 100% 100%
CFH Algonguin Management Partners France
Italia ltalia Global (2) 100% 984% V3 Global (2) 100% 986% E1
CFH Bercy Francia Global (2)  100%  984% V3 Global (2) 100% 986% E1
CFH Bercy Hotel Francia Global (2} 100% 984% V3 Global (2) 100% 986% E1
CFH Bercy Intermediaire Francia Global (2)  100%  984% V3  Global (2) 100% 98.6% E1
CFH Boulogne Francia Global {2) 100% 984% V3 Global (2) 100% 986% E1
CFH Cap d Ail Francia Global (2)  100%  984% V3  Global (2) 100% 98.6% E1
CFH Milan Holdeo SRL Italia Global  (2) 100%  984% V3  Global (2) 100% 986% E1
CFH Montmartre =L =1 Francia Giobal  (2) 100% 984% V3  Global (2) 100% 986% E1
CFH Montparnasse Francia Global  (2) 100% 984% V3  Global (2) 100% 986% E1
Corosa Francia Global  (2) 100%  100% Global (2) 100% 100% E1
Darnell DAC Idanda Global (2) 100%  100% Glgbal {2} 100% 100%
Défense CB3 SAS Francia VR 25% 25% E1
Fleur SAS Francia __ VR 33.3% 33.3% E1 s
Fonds d'Investissements Immobiliers pour le
Commerce et fa Distribution I Francia VR 25% 25% E1 = e
GIE BNPP Cardif Francia Global  (2) 100% 100% V4 Global (2) 100% 98%
Harewood Helena 2 Ltd Reino Unido Giobal (2) 100% 100% E1
Hibernia France Francia : Global  (2) 100% 98 4% V3 Global (2} 100% 98.6% E?
lcare Francia Global  (2) 100%  100% Global (2} 100% 100%
|care Assurance Francia Global  (2) 100% 100% ~ Global __(_%]__ 1_00& 100%:
Luizaseg Brasil Particip. 50% 50% Particip. 50% 50%
Natio Assurance Francia Global  (2) 100% 100% V1 Particip. 50% 50%
Evgifamcmaous:s S_oc!etarias SA Brasil Global  (2) 100% . 1(_10% Global (2)  100% 100%
Pinnacle Insurance PLC Reino Unido Global  (2) 100% 100% Global (2)  100% 100%
Paistovna Cardif Slovakia AS Eslovaqguia Particip.* 100% 100% Particip.* 100% 100%
Reumal Investissements Francia ~ Glabal  (2) o 100% 100% Global (2} 100% 100%  E1
Rueil Ariane Francia Global  (2) 100% 100% Global (2)  100% 100%, E1
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SAS HVP Francia _ Global (2) 100% 98.4% V3  Global (2) 100%  9B.6%,
SCI 68/70 rue de Lagny - Montreuil Francia Global (2) 100% 100% Global  (2) 100% 100%
SCI Alpha Park Francia VR 50% 50% E1
SCI BNPP Pigrre | | Francia Global  (2)  100% 100%  Global (2) 100% 100% E1
SCI BNPP Pierre |l Francia Global {2) 100%  100% Global (2) 100% 100% E1
SCl Bobigny Jean Rosland Francia Global (2)  100%  100% Global (2)  100% 100% E1
SCI Bouleragny Francia VR 50% 50% E1
SCI Cardif Logement Francia Global  (2) 100% 100% Global  (2) 100% 100% E1
SCI Citylight Boulogne Francia Global (2)  100% 100% Global (2) 100% 100%  E1
SCI Clichy Nuovo Francia VR 50% 50% E1
SCl Défense Etoile Francia Global (2)  100%  100% Global {2) 100% 100% E1
S5CI Défense Vendome Francia Global (2)  100%  100% Global (2) 100% 100%  E1
SCI Etoile du Nord Francia Global  (2) 100%  100% Global {2) 100%  100% E1
SCI Fontenay Plaisance Francia Global  (2) 100% 100% Global {2)  100% 100%  E1
SCl Imefa Velizy Francia hVR 218% 218% E1 e
SCI Le Mans Gare Francia Global  (2) 100% 100% Global ({2) 100% 100%  E1
SCI Liberté 1 Francia VR 50% 50% E1 S
E(__}ﬁlidfr‘ﬂerre Guilleraies : Francia Global  (2) = 100% 100% Global (2)  100% 100% E1
SCI Nantes Carnot Francia Global (2)  100%  100% Global (2} 100% 100%  E1
SCI Odyssée A Francia Global ~ (2) 100%  100% Global (2) 100% 100%
SCI Pantin Les Moulins Francia Global (2}  100% 100% Global (2)  100% 100% E1
SCI Paris Batignolles Francia Global (2)  100% 100% Global (2)  100% 100% E1
SCI Paris Cours de Vincennes Francia Global (2} 100% 100% Global (2} ¥ 100% 100% E1
5Cl Portes de Claye Francia Particip. 45% 45% Particip. 45% 45%
SCI Rue Moussorgski Francia Global  (2) 100%  100% _ Global (2)  100% 100%  E1
SCI Rueil Caudron Francia Global  (2) 100%  100% Global (2)  100% 100%  E1
SCI Saint-Denis Landy Francia Global  (2) 100% 100% Global  (2) 100% 100% E1
SCI Saint-Denis Mitterrand Francia Global  (2) 100% 100% Global  (2) 100% 100% E1

SCI Saint-Denis Jade

(Ex- SCI Porte d’_AsniE'sresJ Francia Global (2} 100% 100% s 1 _Global (2)  100% 100%  E1
SCI SCo0 Francia Particip. 46.4%  46.4% Particip. 46.4%  46.4%

SCI Vendome Athenes Francia VR ) 50% E1

SCI Villeurbanne Stalingrad Francia Global  (2) 100% 100% Global (2}  100% 100%  E1
Secar Francia VR 59% 50% E1

Seniorenzentren Reinbeck Oberursel Miinchen I

Objekt GmbH : Alemania VR 3% 1 _@1 Yo E3

Seniorenzentrum Butzbach Objekt GmbH Alemania VR 35% 3% E3

Seniorenzentrum Heilbronn Objekt GmbH Alemania VR 35% 31% E3

Seniarenzentrum Kassel Objekt GmbH Alemania VR 35% 31% E3 =2 =
Seniorenzentrum Wolfratshausen Objekt GmbH  Alemania VR 35% 3% E3
_Sicié_té Francaise d'Assurances sur la Vie Francia Particip 50% 50% Particip. 50% 50% Et
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Société Immobiliére du Royal Building SA Luxemburgo Global  (2) 100%  88.6% V4 Global  {2) 100% 55.3 C‘OAB'BE hﬁ*
State Bank of India Life Insurance Co. Ltd India Particip. 22% 22% Particip. 22% 22% vz
Valeur Pierre Eparane Francia Global  (2) 100% 100% Global (2) 100% 100% E1
Velizy SAS ot Francia VR 333% 333% E1
Vietcombank Cardif Life Insurance Co. Ltd Vietnam Particip. 43% 43% E1

F_ntidades estructuradas

AEW Immocommercial Francia VR - - E1

Ambrosia Avril 2025 Francia Global  {4) - - E1

BNPP ABS Europe AAA Francia Global  (4) - - E1

BNPP ABS Europe IG Francia Global  (4) - - E1

BNPP ABS Opportunities Francia Global  (4) - - E1

BNPF Actions Entrepreneurs

(Ex- Camgestion Euro Mid Cap) Francia Global  (4) - - E1

BNPP Actions Euroland Francia Global  (4) - - Global  (4) - -

BNPP Actions Monde Francia Global  (4) - - E1

BNPP Actions PME Francia __ Global  (4) - - E1 ik e

BNPP Aqua Francia Global  (4) - - Global  (4) - -

BNPP Convictions Francia E'z‘!ohal (4) - - Global  (4) - el

BNPFP CP Cardif Alternative i Francia Global  (2) - EifY Global (4) - - E1
BNPP CP Cardif Private Debl Francia Global  (2) - - Global  (4) - - E1
BNPP Developpement Humain aly Francia Global  (4) - - Global  (4) - -

BNPP Diversipiarre Francia Global  (2) - - Global (2) - - E1
BNPP Euro Valeurs Durables Francia Global  (4) - - E1

BNPF France Credit Francia Global  (2) - - Global  (4) = = E1
BNPP Global Senior Corporate Loans Francia Global  (4) - - Global  (4) - -

BNPP Indice Amerique du Nord L Francia Global  (4) - - E1l L

BNPP Indice Euro Francia Global  (4) - - Global  (4) - - E1
BNPP L1 Luxemburgo Global  (4) - - E4

BNPP Midcap France Francia Global  (4) - - E1

BNPP Monétaire Assurance Francia Global  (4) - - E1

BNPP Protection Monde Francia Global  (4) - - E1

BNPP Perspectives __Francla Global (4} - s E1

BNPP Seélection Dynamique Monde Francia Global  (4) - % E1

BNPF Sélection Flexible Francia Global  (4) - - E1

C Santé ~ Francia Global  (2) - = B

Camgestion Actions Croissance Francia Global  (4) - - E?

Camgestion Actions Euro Francia Global  (4) - - E1 SR et 0,
Camgestion Obliflexible Francia Global (2} - s Global  (4) - - El
Camgastion Rendactis Francia Global  (4) - - E1

Capital France Hotel Francia Global (2} - - Global (2) - - E1

Documento de registro e informe financiero anual 2018 - BNP PARIBAS 171



%\)?ERI'O;?

CATALINA
QUINTANILL A

31 de diclembre de 2018 31de
Particip.

Nombre Pais Método Voto (%) (%) Ref. Método Voto (%) (

Cardif Alternatives Part | e Francia Global  (2) - - Global  (4) -

Cardif BNPP IP Convertibles World Francia Global  (2) - - Glabal (4) -

Cardif BNPF IP Equity Frontier Markets Francia Global (2} - - Global (4} - - E1
Cardif BNPP |P Signatures Francia Global (2) - - Globél (4) - - E1
Cardif BNPP IP Smid Cap Euro Francia Global  (2) - - Global  (4) - - E1
Cardif BNPP IP Smid Cap Europe Francia Global  (2) - = Globai_h 4) S Ed
Cardif CPR Global Return

(Ex- Cardif CPR Base Cradit) Francia Global  {2) - - Global  (4) - - E1
Cardif Edrim Signatures Francia Global  (2) - - Global (4) = - El
Cardif Vita Convex Fund Eur Francia Global  (2) - - Global  (4) - - Bl
Cedrus Carbon Initiative Trends Francia ~ Global (2) - - Global {4} - - E1
EPL Francia Global  (2) - - Global  (2) - - E1
Fonciére Partenaires Francia VR - - E1

FP Cardif Convex Fund USD Francia Global  {2) - - Global  (4) - - E1
Fundamenta Italia Global  (2) - - Global  (2) - - {5
Fundguest Francia Glabal _{4) - - E1

G C Thamatic Opportunities || Ilanda Global  (2) - - Global (4} - - E1
Natio Fonds Ampere 1 Francia Global  (4) - - Global  (4) - -

Natio Fonds Athenes Investissement N 5 Francia Global  (2) - - V4 Global (4) - - E1
Natio Fonds Colline International Francia Global  (2) - - Global  (4) - - E1
Natio Fonds Collines InvestissementN 1 . Francia Global  (2) - - Global (4} - - E1
Natio Fonds Collines InvestissementN 3 Francia Global  (2) - - Global  (4) - - E1
New Alpha Cardif Incubator Fund Francia Global  (2) - - Global (4) - E E1
Opéra Rendement Francia Global (2} - - Global (2) - - El
Parvest Luxemburgo Global  (4) - - E1

Parworld Luxemburgo Giobal (4} - - E1

Permal Cardif Co. Investment Fund Francia Global  (2) - - Global  (4) - - E1
Preim Healthcare SAS Francia VR - - E1

PWH Francia VR - - E1

Rubin SARL _ Luxemburgo VR - - E1

Seniorenzentren Deutschland Holding SARL Luxemburgo VR - - E1

Theam Quant Luxemburgo Global  (4) - a1 E1 sl
Tikehau Cardif Loan Europe Francia Global  (2) - - Global (4) - - E1
Valtitres FCP Francia Glabal  (2) - - Global  (4) - - E1
Gestion de Riqueza Ll et

BNPP Espana SA Espafia Global 99.7%  99.7% Global 99.7%  99.7%
B_NP_P 'u_'\l'_gs_a_ﬂfi Ma nagemgptﬂl\a‘lonaco Monaco Global (1) 100% 100% Global (1) 100% 100% W
SNC Consell Investissement = Francia S3
Gestion de Activos {ex, Socios de Inversiones)

Alfred Berg Asset Management AB Suecia 5S4  Global 100% 98.3%
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Alfred Berg Asset Management AB 00 M‘E‘g&‘
(suc. Finlandia) L ey R, Finlandia _t P - » A
Alfred Berg Asset Management AB
(suc, Noruega) Noruega S1
Alfred Berg Fonder AB Suecia s3
Alfred Berg Kapitalforvaltning AB _ Suecia Global 100% 98.2% V3  Global 100%  88.3%
Alfred Berg Kapitalforvaltning AS Noruega Global 100% 982% V3  Global 100%  98.3%
Alfred Berg Kapitalforvaltning Finland AB Finlandia 52
Alfred Berg Rahastoyhtio OY Finlandia 52
Bancoestado Administradora General de Fondos
SA Chile Particip. 50% 49.1% V3 Particip. 50% 49.1%
BNPP Asset Management Asia Ltd Hong Kong Global 100%  98.2% V3  Global 100%  98.3%
Eﬂf‘_Pi_sset Management Australia Lid Australia s3
BNPP Asset Management Be Holding Bélgica Global 100%  98.2% V3 Global 100%  98.3%
BNPP Asset Management Belgium Bélgica Global 100% 98.2% V3 Global 100% 98.3%
BNPP Asset Management Belgium
(suc. Alemania) Alemania Global Ji L 100% 98.2% V3  Global 100%  98.3%
BNPP Asset Management Brasil Ltda Brasil Global 100%  99.5% V3  Global 100%  99.6%
BNPFP Asset Management France Francia _(";‘lg_:lb_ail__ _ 100%  98.2% V3  Global 100%  98.3%
BNPP Asset Management France (suc. Austria) Austria Global 100% 982% V3  Global 100%  98.3%
BNPF Assel Managemenlt France (suc. ltalia)  Ifalia Global 100%  98.2%  E2
BNPP Asset Management I'-_fplflng Francia Global 999% 982% V3 ﬁ?lobal 100%  98.3%
BNPP Asset Management India Private Ltd India Global 100% 98.2% D1 Particip.” 100% 98.3%
BNPP Assel Management Japan Ltd Japon Global 100% 982% V3  Global 100%  98.3%
BNPP Asset Management Luxembourg Luxei_'nlbur_go Global 99.7% 97.9% V3 Global 99, 7% 98% el
BNPP Asset Management Nederand NV Paises Bajos Glabal 100%  982% V3  Gilobal 100%  98.3%
BNPP Asset Management Netherlands NV ‘P_a_iseE Bajos Global 100% 98.3% Global 100'%. i _9_8.3%
BNPF Assel Management NL Holding NV Paises Bajos Global 100%  982% V3  Global 100%  98.3%
BNPP Asset Management Services Grouping Francia Global 100% 98.2% EINV3
BNFP Asset Management Singapore Lid Singapur s3
BNPP Asset Management UK Ltd Reino Unido Gilobal 100% 982% V3  Global 100%  98.3%
BNPP Asset Management USA Holdings Inc.  Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Asset Management USA Inc. _ Estados Unidos Global 100% 100% Global 100%  100%
BNPF Capital Partners Francia Global 100% 100% D1 Particip.* 100% 100%
BNPP Dealing Services Francia Global (1) 100% 98.2% Va Global (1) 100% 98.3% V3
BNPP Dealing Services (suc. Reino Unida) Reino Unido S 1) TR S1  Global (1) 100%  98.3% US_
BNPP Dealing Services Asia Lid Hong Kang 53
RHERIvothimet Patonts Hosoiion At e =9
BNPFP Investment Partners Australia Holdings
Pty Ltd Australia . At _s3
BNPP Investment Partners Latam SA de CV México 53
BNPP Investment Partners PT Indonesia Global 100%  98.2% V3  Global 100% 98.3%
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BNPP Investment Partners SGR SPA Italla 54 Global ~100% 98.3%\{@ 1 “
Camgestion Francia S4 b
Elite Asset Management PLC Finlandia Particip. 19% 18.7% V3  Paricip. 19% 18.7% E3
EMZ Partners Francia Particip, 249% 249% E1
Fund Channel Luxemburgo Particip.  (3) 50% 49.1% V3 Particip. (3) 50% 49.1%
Fundquest Advisor Francia Global 100%  98.2% D1NV3 Particip.® 100%  98.3%
Fundquest Advisor
(suc. Reino Unido) Reino Unido Global 100% 98.2% D1NV3 Particip.* 100% 98.3%
Gambit Financial Solutions Bélgica Global 86% 84.4% E1NV3
Groeivermogen NV Paises Bajos Global 100%  98.2% E1
Haitong Fortis Private Equity Fund Management
Co. Ltd China Particip. 33% 32.4% Particip. 33% 32.4%
Harewood Helena 1 Ltd Reino Unido Global 100% 100%  E1
HFT Investment Management Co, Ltd China Particip. 49% 48.1% V3 Particip. 49% 48.2%
Impax Asset Management Group PLC Reino Unido Particip. 24.5% 24% V3 Particip. 25% 246% E1
Services Epargne Entreprise Francia Particip, 371% 1% E1
Shinhan BNPP Asset Management Co. Ltd Rep. de Corea Particip. 35% 34.4% V3 Particip. 35% 34.4%
Theam Francia 54
Entidades estructuradas
M&maﬁy& Ifi'nancing DAC Irlanda Glabal - - E1
Servicios Inmobiliarios
899 West Tower GmbH & Co KG Alemania Global 100% 100% Global 100% 100% E3
99 West Tower GP GmbH Alemania Global 100% 100% Global 100% 100% E3
Auguste Thouard Expertise Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Immaobilier Promotion Immaobilier
EEntr_e;_J_ri_sa Francia Glaobal 100% 100% Glabal 100% 100% M=Fee Ry
BNPP Immobilier Promotion Résidentiel Francia 54  Global 100% 100%
BNPP Immobilier Résidences Services Francia Global 100%  100% Glabal 100%  100%
BNPP Immabilier Residentiel Francia ~ Global 100% 100% Global 100%  100%
BNPF Immobilier Résidentiel Service Clients Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Francia Glabal 100% 100% Global 100% 100%
ENPP Real Estate (suc, Emiratos Arabas Emiratos Arabes
Unidos) . Unidos Glabal _100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Advisory & Property
Manapement Luxembourg SA Luxemburgo Global 100% 100% Global 100% 100%
BMNPP Real Estate Advisory & Property
Management UK Ltd Reina Unido Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPF Real Estate Advisory and Property
Management Ireland Ltd Ifanda Glabal 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Advisory Belgium SA Bélgica Global 100%  100% Global 100% 100%
BNPF Real Estate Advisory Italy SPA Italia Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Advisory Netherlands BV _Paises Bajos Global 100% 100% ] Global 100% 100%
BNPF Real Estate Advisary SA Rumania Global 100% 100% Global 100% 100%
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57 v
BNPP Real Estate Advisory Spain SA Espafia Giobal 100%  100% Global 100% 1{10%\(/&"0 DE "&j\\
BNPP Real Estate APM CR SRO Rep. Checa Glabal 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Conseil Habitation &
Hospitality (Ex- BNPP Immobilier Résidentiel
Transaction & Conseil) Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPF Real Estate Consult France Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Consult GmbH Alemania Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Facilities Management Ltd ~ Reino Unido Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Financial Partner Francia Glabal - 100% 100% Global 100% 100%
BNPF Real Estate GmbH Alemania Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPF Real Estate Holding Benelux SA Belgica Glabal 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Holding GmbH Alemania Global 100% 100% Glaobal 100% 100%
BNPF Real Estate Holding Netherlands BV Paises Bajos 54 Global 100%  100%
BNPP Real Estate Hotels France Francia 54
BNPF Real Estate Investment Management
Belgium Bélgica Glabal 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Investment Management
France Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Investment Management
Germany GmbH Alemania Global 94.9%  94.9% Glabal 94.9%  94.9%
ENPP Real Estate Investment Management
Germany GmbH (suc. Espania) Espana Global 94.9%  94.9% Global 94.9%  949%
BNPP Real Estate Investment Management
Germany GmbH (suc. ltalia) Italia Global 94.9%  94.9% Global 94.9%  94.9%
BNPP Real Estate Investment Management
International GmbH Alemania Global 100% 100% E2
BNPP Real Estate Investment Management Italy
SPA Italia Global 100% 100% Global 100%  100%
BNPP Real Estate Investment Management Ltd Reino Unido Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Investment Management
Luxembourg SA Luxemburgo Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Investment Management
‘Spain SA Espaia ~ Giobal 100% 100% Glabal 100%  100%
BNFP Real Estate Investment Management UK
Ltd Reino Unido Global 100% 100% Glaobal 100% 100%
ENPP Real Estate Investment Services Francia 54 Global 100%  100%
BNPP Real Estate taly SRL ltalia Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estale Jersey Ltd Jersey S2
BNPP Real Estate Magyarorszag Tanacsado Es
Ingatiankezelo ZRT Hungria Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Poland SP ZOO Polania Global 100% 100% Glabal 100% 100%
BNPP Real Estate Property Development UK
Ltd Reino Unido Glabal 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Real Estate Property Developpemeant Italy
SPA ltalia Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPPF Real Estate Property Management
Belgium Belgica Global  100% 100% Global 100%  100%
BNPP Real Estate Property Management Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
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France SAS %ﬁ "&'
BNPP Real Estate Property Management GmbH Alemania Giobal 100% 100% Glabal 100% 100%
BNPP Real Estate Property Management ltaly
SRL Italia Global 100%  100% Global 100% 100%
BMPP Real Estate Property Management Spain
SA ; Espafia 54  Global 100% 100%
BNPP Real Estate Transaction France Francia Global 96% 6% V2  Global 96.1% 961% V2
BNPP Real Estate Valuation France Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
FG Ingenierie et Promaotion Immaobiliére Francia Si_
GIE Siége |ssy Francia Global 100%  100% Glabal 100%  100%
Horti Milano SRL Italia Global 100% 100% Global 100%  100%  E1
Immaobiliére des Bergues A Francia 54
Lifizz Francia Global 100% 100% E2
Locchi SRL Italia 53  Global 100% 100%
Parker Tower Lid Reino Unido Global 100% 100% Glabal 100% 100%
Partner's & Services Francia Global 100%  100% Glabal 100% 100%
Pyrotex GB 1 SA Luxemburga S4  Global 100% 100%
Pyrotex SARL Luxemburgo Global 100%  100% Global 100%  100%
REPD Parker Ltd Reino Unido Global 100%  100% Global 100% 100%
Société Auxiliaire de Construction Immobiliere  Francia Global 100%  100% Global 100% 100%
Global / Global /
Sociedades de Construccion-Venta ® Francia Particip. - - Particip. = -
Sviluppo Residenziale Italia SRL Italia Global 100% 100% Glabal 100% 100%

Banca Empresarial e Institucional

Servicios de Valores

BNPP Financial Services LLC Estados Unidos Global 100% 100% E1 -

BNPP Fund Administration Services Ireland Ltd Idanda Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP Fund Services Australasia Ply Ltd Australia Global 100% 100% D1 Particip.* 100% 100%

BNPF Fund Services Australasia Pty Ltd

(suc. Nueva Zelanda) MNueva Zelanda Global 100% 100% D1 Particip.* 100% 100%

BMNPP Global Securities Operations Private Lid  India : Flobal 100% 100% Global 100% 100%

BNPP Securities Services Francia Giobal (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%

BNPP Securities Services (suc. Alemania) Alemania &) Global (1) 100% 100% ] Global (1)  100% 100% . [
BNPPF Securities Services (suc. Australia) Australia Global (1) 100% 100% Global (1) 100% 100% »
BNFF Securities Services (suc. Bélgica) Bélgica Global (1) 100%  100% Global (1)  100% 100%

BNPP Securities Services (suc. Espafia) Espana Global (1) 100%  100% Global (1)  100% ~100%

BNPF Securilies Services (suc. Grecia) Grecia Global (1) 100% 100% Global (1) 100% 100%

BNPP Secunties Services (suc. (?uemesey) Guernesey | _Qlobal (1) 100% 100% v _(_;Iobal (1N 100% 100%

BNPP Eecurilies Services (suc. Hong Kung_] Hong Kong Global o 1} 100% 100% Global - {1 j 4 :IEO% 100%

BNPP Securilies Services (suc. Hungria) Hungria Global (1) 100% 100% Global (1) 100% 100%

BNPF Securities Services {suc. Inanda) Ilanda : Global (1) 100% 100% Global (1)  100% 100% oo
BNPF Secuniies Services (suc. llalia) ltalia Global (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%
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Nombre Pais Método Voto (%) (%) Ref, Métedo  Vota (%) 0, ARADUCTOR ¢y
BNPF Securities Services (suc, Jersey) Jersey ' Global (1) 100% 100% L Global (1) 100% 100% 0040 DE h\%.*
BNPP Securities Services (suc. Luxemburgo)  Luxemburgo Global (1) 100% 100% Glabal (1)  100% 100%

BNPF Securities Services (suc. Paises Bajos)  Paises Bajos Global (1) 100%  100% Global (1)  100% 100%

BNPP Securities Services (suc. Polonia) Polonia Global (1) 100%  100% Global (1)  100% 100%

BNPP Securifies Services (suc. Portugal) Partugal Global (1) 100%  100% Global (1) 100% 100%

BNPP Securities Services (suc. Reino Unide)  Reino Uni_du_ _.____G_l(‘._l_ba| (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%

BNPP Securities Services (suc, Singapur) Singapur Global (1) 100% 100% Global (1)  100% 100%

BNPF Securities Services (suc. Suiza) Suiza Global (1)  100% 100% Global (1)  100% 100%

Services Logiciels d'Intégration Boursiére Francia Particip. (3) 66.6% 66.6% E1

CIB EMEA (Europa, Oriente Medio y Africa)

Francia

BNPP Arbitrage Francia Global (1) 100% 100% Global (1) 100% 100%

BNPP Arbitrage (suc. Reino Unido) Reino Unido 81  Global (1) 100% 100%

Esomet Francia Global 100%  100% Glabal 100% 100%
Eurotitrisation A Francia Particip. 23% 23% E1

Financiére du Marché Saint Honoré Francia Global 100%  100% Global 100% 100%

Laffitte Participation 22 Francia Global 100% 100% Global 100% 100%

Opéra Trading Capital Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
Opéra Trading Capital (suc. Hong Kong) Hong Kang Global 100% 100% Global 100% 100%

Opéra Trading Capital (suc. Reino Unido) ~ Reino Unido Global 100% 100% Global 100% 100%
Parilease Francia Global (1)  100%  100% Global (1)  100% 100%

SNC Taitbout Participation 3 Francia Global 100% 100% Global 100% 100%

WVerner Investissements Francia Particip. 40% 50% Particip. 40% 50%

Entidades estructuradas

Auseter Real Estate Opportunities SARL Luxemburgo Glaobal - - E1

Atargatis Francia Global - - Glabal > -
Austin Finance Francia Global = - Global + -
Compagnie d'Investissement laliens Francia Global C % Global - -
Compagnie d'Investissement Opéra Francia Global - - Global - -
FCT Juice Francia Global - - EZ

Financiére des Italiens Francia Global - Sy Global - -
Financiére Paris Haussmann Francia Global - - Global - -
Financiére Taitbout Francia Global - - Global - -
Mediterranea Francia { Glabal 3 - - Glabal - -
Optichamps Francia Glabal - - Global - -
FParticipations Opera 4 Francia Global - - Glabal - -

Otros paises de Europa

Alpha Murcia Holding BV Paises Bajos 51 Particip.* 100% 99.9%

BNP FUK Holding Ltd Reing Unido Global 100% 100% Global 100% 100%
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BNPP Bank JSC I Rusia Global 100% 100%  Global ~ 100% 100%
BNPP Commodity Futures Ltd Reino Unido Global 100% 100% Global 100%  100%

BNPP Emissions- Und Handels- GmbH Alemania Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP Invest Holdings BV s Paises Bajos Global 100%  100%  Global 100%  100% E1
BNPF Ireland Unlimited Co. Ifanda Global 100%  100% Global 100% 100%
ﬂf’ﬂslamic Issuance BV Paises Bajos Global _120%; 100% Global 100% 100%
BNPP Issuance BY Paises Bajos Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP Net Ltd Reino Unido Global 100% 100% D1 Particip® 100% 100%
BNPF Prime Brokerage Intemnational Ltd Idanda Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP UK Holdings Ltd Reino Unido Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP UK Ltd Raino Unido 53  Global 100% 100%
BNPP Vartry Reinsurance DAC Ifanda Glaobal 100%  100% D1 Particip.* 100% 100%
Diamante Re SRL Italia Global 100%  100%  E1

Financiére Hime SA Luxemburgo Particip, 225% 225% Particip. 225% 225% E1
FSchalen Bélgica Particip,  (3) 50% 50% Particip.  (3)  50% 50%
Greenstars BNPP Luxemburgo Particip.* 100% 100% Particip.* 100% 100%
Harewood Holdings Ltd Reino Unido Global 100% 100% Global 100%  100%

Hime Holding 1 SA Luxemburgo Particip. 264%  26.4% Particip. 264% 2864% E1
Hime Holding 2 SA Luxemburgo Particip. 21% 21% Particip. 21% 21% E1
Hime Holding 3 SA Luxemburgo Parﬁcje. » 20.6%  20.6% Particip. 206%  206% E1
Landspire Ltd Reino Unido Global 100%  100% Global 100%: 100%
Ribera Del Loira Arbitrage Espana Global 100% 100% E1

SC Nueva Condo Murcia SL . Espana 0 2_
Utexam Logistics Ltd IHanda Global 100% 100% Global 100% 100%
Utexam Solutions Ltd : Irlanda Global 100% 100% ~ Global 100% 100%
Entidades estructuradas

Alectra Finance PLC Irlanda Global - - Global - -
Aguarius + Investmants PLC__ . Irlanda Glahal - AV, Global - -

Aries Capital DAC Inanda Glabal - - Global - - E1
BNPP International Finance Dublin Unlimited

Company Ifanda Global - - Giobal - -

BNPP Investments N 1 Ltd Reino Unido 51  Global - s

BMPP Investments N 2 Ltd Reino Unido 51 Global . g

Boug BV Paises Bajos Glabal - - Glabal - -

Boug BV (suc. Reine Unidao) Reino Unida Glabal - - Global ek ==
Madison Arbor Ltd Ilanda Global - - Global - *
Matchpoint Finance PLC Irtanda Glaobal + - - Global - -

Omega Capital Funding Ltd e Irlanda AR S1
Omega Capital investments PLC Irlanda 3 S1
Scaldis Capital Ltd Jersay Globa! - - Global - -
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Medio Oriente

BNPP Investment Co, KSA Arab, Saudi Glabal 100% 100% D1 Particip. 100%, 100%
Africa

BNPP Securities South Africa Holdings Pty Ltd  Sudafrica A E S3
BNPP Securities South Africa Pty Ltd Sudafrica 53
CIB Ameérica R 4

Banco BNPP Brasil SA Brasil Global 100%  100% Glabal 100% 100%
Banexi Holding Corp Estados Unidos S4  Global 100% 100%

BNPFP Canada Corp Canada Global 100%  100% Global 100%  100%

BNPP Canada Valeurs Mobiliéres Inc, Canada 53
BNPP Capital Services Inc. Estados Unidos Glabal 100%  100% Global 100% 100%
BNPP CC Inc. Estados Unidos 54 Glabal 100%  100%
BNPP Colombia Corporacion Financiera SA Colombia Global 100% 100% Global 100%  100% D1
BNPF Energy Trading GP Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%

BNFP Energy Trading Holdings Inc. Estados Unidos Glabal ~100% 100% @Iqhal 100% 100% il
BNPP Energy Trading LLC Estados Unidos Global 100%  100% Global 100% 100%
BNPP FS LLC Estados Unidos Global _100%  100% Global 100% 100%
BNPP IT Salutions Canada Inc. Canada Global 100%  100% Global 100%  100% D1
BNPP Leasing Corp Estados Unidos 51
BNPP Prime Brokerage Inc. Estados Unidos 54  Global 100% 100%

BNPP RCC Inc. Estados Unidos Global 100%  100% Global 100% 100%
BNPP Securities Corp Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%
'BNPP US Wholesale Holdings Corp Estados Unidos Global 100% 100% Global 100%  100%
BNPP USA Inc. Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%

Dale Bakken Partners 2012 LLC ol Estados Unidos VM 23.8% 238% E1 2

French American Banking Corp Estados Unidos 51
FSI Holdings Inc. Estados Unidos Global 100% 100% Global 100% 100%

Via North America Inc, Estados Unidos p 54 Global 100% 100%

Entidades estructuradas

BNPP EQD Brazil Fund Fundo de Investmenta
Multimercado Brasil Global - - Glabal 7

BNPP Proprietario Fundo de Investimento

Multimercado 4, Brasil Global A » Global - .
BNPP VPG Adonis LLC Estados Unidos Global - - Global - -
BNPP VPG Brookfin LLC Estados Unidos Global - - Global - -
BNPF VPG Brookline Cre LLC Estados Unidos Global - - Global -

BNPP VPG CT Holdings LLC Estados Unidos Global - - Global - -
BNPP VPG EDMC Holdings LLC Estados Unidos Global - - Global - -
_BNP_F:‘_ VPG Express LLC Estados Unidos Global - H="v Global - S
BNPP VPG Freedom Communications LLC Estados Unidos 81 Global - .

K

Documento de registro e informe financiero anual 2018 - BNP PARIBAS 179



o)
31 de diclembre de 2018 31 de dicip@lire de 2017

Particip. Pax
Nombre Pais Método Vato (%) (%) Ref, Método Voto (%) { (} RARADUCTOR S
BNPP VPG Legacy Cabinets LLC Estados Unidos o 51 Global . 3 0040 DE ME'R‘(J
BNPP VPG Mark IV LLC Estados Unidos 51  Global - -
BNPP VPG Master LLC Estados Unidos Global - - Global - -
BNPP VPG Medianews Group LLC Estados Unidos S 51 Global - - !
BNPP VPG Northstar LLC Estados Unidos S1  Glabal - -
BNPP VPG Pacex LLCE Estados Unidos S1 Global e C
BNPP VPG PCMC LLC Estados Unidos 51 Global - -
BNPP VPG SBX Holdings LLC Estados Unidos 51 Global - =
BNPP VPG SDI Media Holdings LLC Estados Unidos 51
Decart Re Ltd Bermuda Global  (2) - - E1
Ozcar Multi Strategies LLC Estados Unidos 83
Starbird Funding Corp ; Estados Unidos Global - - Global = g
VPG SDI Media LLC Estados Unidos 51

CIB Asia-Pacifico

Bank BNPP Indonesia PT LY Indonesia Global 100% 100% Global 100% 100%

BNP Pacific Australia Ltd Australia 53  Global 100% 100%

BNPP Amber Holdings Pty Ltd Australia Global 100%  100% Global 100% 100% Et
BNPP Art{itrgg_e Hong Kong Ltd Hongﬁ)ng Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPF China Ltd China Global 100% 100% Glabal 100% 100%
MCUH‘I!‘I‘IO(’E&S Trading Shanghai Co. Ltd ~ China Global 100% 100% _(}‘Iubal 100% 100%

BNPP Finance Hong Kong Ltd Hong Kong Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP India Holding Private Ltd India Glabal 100% 100% Global 100% 100%

BNPP India Solutions Private Lid India Global  100%  100% Global 100% 100% B
BMNPP Malaysia Berhad Malasia Global 100%  100% Global 100% 100%

BNPP Securities Asia Lid . Hang Kang Global 100% 100% Global 100% 100%
BNPP Securities India Private Ltd India Global 100% 100% Global 100% 100%

BNPP Securities Japan Lid Japon Global 100% 100% Glaobal 100% 100%

BNPP Securities Korea Co. Ltd Rep. de Corea Global 100%  100% Global 100% 100%
BNPP Securities Singapore Pte Ltd Singapur Glabal 100% 100% Global 100% 100%

BNPP Securities Taiwan Co. Ltd Taiwan Global 100%  100% Global 100%  100%

BNPP Sekurilas Indonesia PT Indonesia Global 99% 99% Global 99% 99% i) |
BNPP SJ Ltd Heng Kong 53
BNFP SJ Ltd (suc. Japan) Japon 53
BPP H“Idl"E_PE' Llr{ e Singapur Global 100% 100% G_!_q?_a_! 1_(_151% 100%

Otras Actividades

BNPP Suisse SA e - uShya Global 100%  100% Global 100% 100%
_Q_NE’_F?_SHisds_e Si (suc. Guemesey) Gyarne__sey Global 100% 100%  Global 100% 100%
Compaiiias inmobiliarias (inmuebles usados en operaciones) y

otras

Antin Participatian 5 Francia Global 100% 100% Glabal 100% 100%
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Nombre Pais Método Voto (%) (%) Ref. Método Voto (%) t‘f‘}-ﬁi Raf:lEmTO
BNPF Home Loan SFH Francia =5 Global (1) 100% 100% Global (1)  100% i 1
BNPP Partners for Innovation Francia Particip. 50% 50% Particip. 50% 50% 40 DE N&‘*\
BNPP Procurement Tech Francia Global 100% 100% E1
BNPF Public Sector SCF Francia __ Global (1) 100% 100% Glabal (1)  100% _ 100%
BNPP SB Re Luxemburgo Global (2) 100% 100% Global (2)  100% 100%
Cobema Belgica " 54 Global 100% 100%
Campagnie Financiére Ottomane SA Luxemburgo Global 97.3% 97.2% Global 973% 97.2% W1
Ejesur SA Espaiia Global 100% 100% E1
GIE Groupement Auxiliaire de Moyens Francia Global 100% 100% Global 100% 100%
GIE Groupement d'Etudes
et de Prestations Francia Global 100% 100% E1 e
Le Sphinx Assurances Luxembourg SA Luxemburgo Global  (2) 100% 100% Global (2) 100% 100%
Lion International Investments SA Luxamburg(.) Global - 100% 100% Global 100% 100% =t
Plagefin SA Luxemburgo Giobal 100%  65.9% Global 100%  65.9%
Sagip Bélgica Global 100% 100% Global 100%  100%
Societé Immobiliére du Marché Saint-Honoré  Francia ) 52 Global 4 100% 100% V1
Societé Orbaisienne de Participations Francia Global 100%  100% Global 100% 100%
Entidades estructuradas e ¥
BNPP B Institutional |1 Bélgica ~ Global - - Glabal - 1LE
Euro Secured Notes |ssuer
(Ex- BNPP SME-1) Francia Global - - Global <) -
FCT Laffitte 2016 ! Francia Global . - - Global - s
FCT Opera 2014 Francia Global - - Global - -

(a) Al 31 de diciembre de 2018, los “Fonds Communs de Titrisation" Ecarat UK engloban 4 fondas (Ecarat PLC 4 a 9), frente a 5 fondos (Ecarat PLC 4 a
8) al 31 de diciembre de 2017,

(a) Al 31 de diciembre de 2018, los ‘Fonds Communs de Créances" RMBS UC! y Prado engloban 14 fondos (FCC UCI 9a 12, 14a 17 y RMBS Prada |
a Vi), frente a 14 fandos al 31 de diciembre de 2017 (FCC UCI 9a 12, 14a 18 y RMBS Prado l a V).

(c) Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el “Fonds Commun de Titrisalion" Aitonaria posee un compartimento (Autonaria 2014)

(d) Al 31 de diciembre de 2018, el “Fonds Commun de Titrisation” Domos engloba los fondos Domos 2011 y Domos 2017, frente a Domos 2008, Domas
2011 y Domos 2017 al 31 de diciembre de 2017

(e) Al 31 de dictembre de 2018, 95 Sociedades de Construccion-Venta (77 mediante consolidacion global y 18 mediante el método de la partticipacion)
frente a 96 al 31 de diciembre 2017 (81 mediante consolidacion global y 15 mediante el métode de la participacion).

De conformidad con el reglamento de la Autoridad de Normas Contables (ANC) de 2016, la lista exhaustiva de entidades controladas de forma
exclusiva, controladas conjuntamente y bajo una influencia importante que se excluyen de la consolidacién por no ser significativas para la
elaboracion de las cuentas, asi como la lista de titulos de paricipacion, se encuentran disponibles en la seccién Informacion Regulada del sitio
web: hitps://invest.bnpparibas.com/.

%
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Cambios en el 4mbito de la consolidacién

Nuevos registros (E) en el ambito de la consolidacién

E1 Superaciin de umbrales de consolidacion

E2 Constitucion

E3 Adgquisicion, toma de control o influencia significativa

Eliminaci (S) del ambito de la consolidacion

S1 Cese de aclividades (disolucion, liquidacian, etc.)

52 Enajenacion, pérdida de control o influencia significativa

53 Superacion de umbrales de consolidacion

54 Fusién-absorcion, transferencia universal de activos y pasivos

Variacion (V) en participaciones con derecho a voto o derechos de participacion

V1 Compra adicional

V2 Epajenacion parcial

V3 Dilucion

V4 Incremento en %

Particp.® Consolidacion simplificada por el método de participacion | no importantes)
VR Participacion en una entidad controlada conjuntamente o bajo una influencia impontante, designada a valor razonable con cambios en resultados
Varios

D1 Cambio en el método de consolidacion no relacionado con fluctuaciones de los porcentajes

CATALINA
QUINTANILLA

Ambito de consolidacién prudencial

(1) Subsidianas francesas cuya supervision normativa cae dentro del alcance del Grupo consolidado, de acuerdo con el Articulo 7.1 del Reglamento
(UE) n® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo.

(2) Entidades de seguros conselidadas conforme al método de participacion en el ambito de consolidacion prudencial

(3) Entidades conlroladas conjuntamente segun el método de integracién proporcional en el dmbito de consolidacion prudencial,

{(4) Fondos de inversion colectiva excluidos del ambito de consolidacidn prudencial.

K
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8.k HONORARIOS PAGADOS A LOS AUDITORES

=

PERITO

En el ejercicio 2018 Deloitte PricewaterhouseCoopers Mazars

Monto antes de impuestos, en A

miles de euros Monto % Monto % Monto % Monto %

Certificacion de las cuentas 15,288 75% 15712 61% 12,104  90% 43,1058 73%
Emisor 3,899 4,462 2,515 10,876
Subsidiarias consolidadas 11,390 11,250 9,589 32,229

Servicios distintos de la certificacion de

las cuentas 5108 25% 9,898 39% 1326 10% 16,332 27%
Emisor 1,526 3,175 2 5413
Subsidiarias consolidadas 3,582 6,723 614 10,919

TOTAL 20,397 100% 25,610 100% 13,430 100% 59,437 100%

de los cuales, honorarios pagados a los
auditores en Francia por la certificacion
de las cuentas 4,318 4,477 4,936 13,731

de los cuales, honorarios pagados a los
auditores en Francia por servicios
distintos de la certificacion de las

cuentas 398 2,001 609 3,098
En el ejercicio 2017 Deloitte PricewaterhouseCoopers Mazars Total
Monto antes de impuestos, en
miles de euros Monto % Monto % Monto % Monto %
Certificacion de las cuentas 16,683  68% 16,667 64% 11,261  92% 44611  T71%
Emisor 3,840 4,730 2,448 11,018
Subsidiarias consolidadas 12,843 11,937 8,813 33,593

Servicios distintos de la certificacion de

las cuentas 7,906  32% 9,513 36% 935 8% 18,354  29%
Emisor 3,534 2,622 535 6,691
Subsidiarias consolidadas 4372 6,891 400 11,663

TOTAL \ 24,589 _109% 25.18}'} 100% ._12.195 100% 62,965 100%

de los cuales, honorarios pagados a
los auditores en Francia por la
certificacion de las cuentas 5,883 4.623 4,730 15,236

de los cuales, honorarios pagados a

los auditores en Francia por servicios

distintos de la certificacion de las

cuentas 987 1,388 549 2,924

|
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Los honorarios de auditoria pagados a los auditores que no son miembros de la red de uno de los auditores que certifican los estad
consolidados y los estados financieros no consolidados de BNP Paribas SA, mencionados en la tabla anterior, ascienden a EUR

afio 2018 (EUR 909 mil en el 2017).

trast

I o o o . ., PERITH
Este afio, los servicios distintos de la certificacion de las cuentas comprenden principalmente revisiones del cumplimiento por parte E”%UC;}OR
de las disposiciones legales y revisiones del control de calidad interno mediante comparacion con normas internacionales (como: 'l 027) \(,0

como parte de los servicios proporcionados a los clientes, particularmente en el negocio de titulos y gestion de activos, asi como la p
disposicion de competencias técnicas para proyectos de transformacion del banco.
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Principales diferencias entre los criterios contables
establecidos por las autoridades financieras mexicanas y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas

por la Unidn Europea aplicables a BNP PARIBAS Group

Las Sociedades Financieras de Objeto Multiple en México estan reguladas en cuanto a sus criterios y
principios contables por las siguientes disposiciones:

a) La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito (LGOAAC)
b) La Ley de Instituciones de Crédito

c) Ley de Mercado de Valores

d) Las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (Circular Unica de Emisoras)

e) Las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (Circular Unica de
Bancos)

f) Las Disposiciones de caracter general aplicables a los almacenes generales de depdsito, casas
de cambio, uniones de crédito y sociedades financieras de objeto multiple reguladas (CUIFE)

g) Normas de Informacion financiera emitidas por el CINIF supletoriamente

Los criterios de contabilidad emitidos segin las regulaciones locales difieren de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (“IFRS-EU”) en ciertos
puntos y criterios; sin embargo, creemos que los mas importantes y que son aplicables a BNP
PARIBAS Group son los siguientes:

I. Reconocimiento de los efectos de inflacion
II. Reserva para riesgos crediticios
III.  Reconocimiento de pasivo contingente
IV. Costos por emision de deuda
V. Reconocimiento de ingresos
Créditos improductivos y cancelaciones
VI.  Crédito mercantil
VII. Compensacion basada en acciones
VIII. Beneficios para empleados
IX.  Consolidacion
X.  Valor razonable
XI.  Activos Fijo
XII. Combinacion de negocios
XIII.  Adquisiciones de carteras de créditos
XIV. Impuestos a la utilidad diferidos

I. Reconocimiento de los efectos de inflacion
IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, los efectos de la inflacidn no se contabilizan a menos que se considere que la
entidad opera en una economia hiperinflacionaria. Una economia hiperinflacionaria generalmente se
define como aquella en que la tasa de inflacion acumulada de tres afios es superior al 100%

De conformidad con la IAS 29 "Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias" ("IAS 29"),
los efectos de la inflacién en la informacién financiera se reconoceran en los estados financieros de
una entidad cuya moneda funcional sea la moneda de una economia hiperinflacionaria. A este
respecto, una economia hiperinflacionaria se define mediante varias caracteristicas del ambiente
econdémico especifico de un pais. Uno de los parametros mas relevantes a considerar para que una
economia sea considerada como hiperinflacionaria, es cuando la inflacion acumulada de tres afios se
aproxima o es superior al 100%. [IAS 29.3]



En el caso de una entidad que utilice un modelo de costos histdricos, los importes incluidos en el
estado de situacion financiera se reexpresan, aplicando un indice general de precios al consumidor.
[IAS 29.11]

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Al 1 de enero de 2008, las Compaiiias en México suspendieron el reconocimiento de los efectos de la
inflacion en los estados financieros debido a un entorno econémico no inflacionario; sin embargo, los
activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los efectos de re expresidén reconocidos
hasta el 31 de diciembre de 2007.

Los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México modificaron el tratamiento
contable para el reconocimiento de los efectos de la inflacién y definen dos ambientes econémicos: (i)
un “ambiente inflacionario” en el que la inflacion acumulada de los tres afos anteriores es de 26% o
mas, en cuyo caso los efectos de la inflacion deben reconocerse utilizando el método integral; y (ii) un
“ambiente no inflacionario”, en el que la inflacion acumulada de los tres afios anteriores es menor a
26%, en cuyo caso, no se deben reconocer efectos inflacionarios en los estados financieros.

I1. Reserva para Riesgos Crediticios
IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, las instituciones crediticias estiman la reserva preventiva y crean provisiones
para pérdidas por compromisos para ampliar el crédito utilizando un modelo de pérdida incurrida que
se basa en el historial de pérdidas interno y otras circunstancias conocidas al momento de la
evaluacion. IAS 39:59.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Los criterios de IFRS-EU difieren de los criterios contables establecidos para instituciones financieras
en México conforme a los cuales las reservas preventivas y las provisiones para pérdidas por
compromisos para ampliar el crédito se estiman utilizando una metodologia prescrita por la Comisién
Bancaria y de Valores (CNBV). La metodologia de la CNBV toma en cuenta la informacion de pérdidas
compilada del mercado crediticio mexicano en general la cual puede diferir de manera significativa de
la propia experiencia de pérdidas crediticias de la entidad. Adicionalmente, la metodologia de la CNBV
incorpora el modelo de pérdida esperada, cuyo objetivo es asegurar que las pérdidas crediticias se
reconozcan antes en comparacion con un modelo de pérdida incurrida. Esto puede llevar a diferencias
en la oportunidad del reconocimiento de las pérdidas crediticias en los estados financieros.

La CNBV utiliza modelos de pérdida esperada los cuales contemplan el riesgo crediticio colectivo y
datos de pérdida esperada de las instituciones de préstamos mexicanas. La reserva para la cartera de
préstamos comerciales y de consumo se determina de la siguiente manera:

Reserva de cartera consumo - La reserva de la cartera de consumo no revolvente se determina en
base al articulo 91 de la Circular Unica de Bancos (CUB). Las reservas de la cartera de consumo no
revolvente, se determinan evaluando la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la
exposicion al incumplimiento, crédito por crédito, considerando los datos histéricos de dicha cartera.

La probabilidad de incumplimiento se determina (Articulo 91 Bis 1, CUB) de acuerdo al numero de
atrasos que tenga el cliente; si tiene menos de cuatro mensualidades de atraso la probabilidad de
incumplimiento se determinara con el promedio del porcentaje que representa el pago realizado
respecto al monto exigible en los Ultimos cuatro periodos de facturacion y si tiene 4 atrasos o mas la
probabilidad de incumplimiento sera del 100%.

Del mismo modo, la severidad de la pérdida sera del 65% si el atraso del cliente es menor a 10
mensualidades y de 100% si el atraso es de 10 6 mas mensualidades.

Reserva de cartera comercial - La reserva de la cartera comercial se determina en base al articulo
110 de la Circular Unica de Bancos (CUB). A partir de 2014, para la determinacion de la calificacién de



cartera, se debe de considerar la probabilidad de incumplimiento, severidad de la pérdida y exposicion
al incumplimiento.

Las reservas de la cartera comercial se determinan mediante la evaluacién del puntaje crediticio total
para créditos a cargo de Personas Morales y Personas Fisicas con Actividad Empresarial, haciendo la
separacion de aquellos con ingresos netos o ventas netas anuales menores al equivalente en moneda
nacional a 14 millones de Unidades de Inversion (UDIS) de conformidad con los anexos mencionados.

De estos puntajes se obtiene la probabilidad de incumplimiento, en el caso de créditos que se
encuentren en cartera vencida la probabilidad de incumplimiento serd del 100% vy la severidad de
perdida sera del 45%.

El porcentaje requerido de la reserva para pérdidas en la cartera de préstamos se determina en
funcion del grado de riesgo asignado.

III. Reconocimiento de Pasivo Contingente

IFRS-EU

La IAS 37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes” define un pasivo contingente
como:

a) una obligacién posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada
solo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno o mas hechos futuros sucesos inciertos que
no estan enteramente bajo el control de la entidad; o
b) una obligacién presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido
contablemente porque:
i no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos; o
ii. el importe de la obligacién no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.
[IAS 37.10]

La entidad no debe reconocer un pasivo contingente. [IAS 37.27]

El requerimiento de la IAS 37 no se aplicard para determinar qué pasivos contingentes se han de
reconocer en la fecha de la adquisicién. En su lugar la adquirente reconocerd en la fecha de la
adquisicion un pasivo contingente asumido en una combinacién de negocios si es una obligacion
presente que surja de sucesos pasados y su valor razonable pueda medirse con fiabilidad. Por ello, en
contra de la IAS 37, la adquirente reconocera un pasivo contingente asumido en una combinacion de
negocios en la fecha de la adquisicion, incluso cuando no sea probable que para cancelar la obligacién
vaya a requerirse una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos. [IFRS-EU 3.23]

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

El reconocimiento de un pasivo contingente se efectla en base al Boletin C-9 de Pasivos, Provisiones,
Activos y Pasivos Contingentes, en el cual se sefiala que se debe considerar como una obligacion
presente si el suceso ocurrido en el pasado ha producido o no el nacimiento de dicha obligacién y en
caso de duda de la ocurrencia o no ocurrencia de ciertos sucesos, la entidad procedera a determinar la
existencia de la obligacion presente, teniendo en cuenta toda la evidencia posible, entre los que se
incluird la opinidon de expertos y, en base a esa evidencia, lo siguiente:

+ Si la obligacion es probable se reconocerd el pasivo siempre que la probabilidad de la
existencia de la obligacion a la fecha del balance sea mayor que la probabilidad de la
inexistencia y se pueda obtener un calculo fiable del monto de la obligacidn,

+ Se revelara la obligacidon si la obligacion presente es posible, esto siempre y cuando la
obligacion presente sea menor que la probabilidad que no exista y no habra necesidad de
revelacion en el caso de que sea remota la probabilidad de salida de recursos.



Iv. Costos por Emision de Deuda

IFRS-EU

IAS 39 “Instrumentos Financieros” determina que al momento del reconocimiento inicial de un
instrumento financiero (activo o pasivo), la entidad deberd medirlo a valor razonable, considerando
ademas, los costos de transaccidén que sean directamente atribuibles a la adquisicién de activos o a la
emision de pasivos. Dichos costos de transaccién deberan amortizarse utilizando el método de tasa de
interés efectiva. [IAS 39:43]

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Los costos por emision de deuda son presentados de acuerdo al Anexo 33 de la CUB Criterio A-2
Aplicacion de Normas Especificas que menciona que en el caso de pagos anticipados se aplicara la
Norma de Informacion Financiera C-5 Pagos Anticipados y se reconocera como un pago anticipado en
el rubro de Otros Activos.

V. Reconocimiento de Ingresos
IFRS-EU

IAS 18 "Ingresos” estipula que los ingresos deben reconocerse cuando:
(a) Es probable que los beneficios econdmicos fluirdn hacia la empresa
(b) Los ingresos pueden cuantificarse confiablemente.

De conformidad con las IFRS, el ingreso por intereses debe reconocerse utilizando el método de
interés efectivo, el cual es definido como un método para calcular el costo amortizado del pasivo o
activo financiero (o grupo de pasivos o activos) y de cargar ingreso o gasto financiero durante el
periodo relevante.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Se debera suspender la acumulacién de los intereses devengados de las operaciones crediticias, en el
momento en que el saldo insoluto del crédito sea considerado como vencido, entendiéndose como
vencido lo siguiente:

1. Se tenga conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a

la Ley de Concursos Mercantiles, o

2. Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pactados
originalmente, considerando al efecto lo siguiente:

a) Si los adeudos consisten en créditos con pago Unico de principal e intereses al
vencimiento y presentan 30 o mas dias naturales de vencidos;

b) Si los adeudos se refieren a créditos con pago Unico de principal al vencimiento y con
pagos periddicos de intereses y los respectivos pagos de los intereses presentan 90 6 mas
dias naturales de vencimiento, y el saldo principal presenta 30 6 mas dias naturales de
vencimiento;

c) Si los adeudos consisten en créditos con pagos periddicos parciales de principal e
intereses, incluyendo los préstamos hipotecarios y presentan 90 6 mas dias naturales de
vencimiento;

d) Si los adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos mensuales de
facturacion vencidos o, en caso de que el periodo de facturacion sea distinto al mensual,
el correspondiente a 60 6 mas dias naturales de vencidos, y

e) Los documentos de cobro inmediato a que se refiere el criterio B-1 “Fondos Disponibles”,
seran reportados como cartera vencida al momento en el cual se presente dicho evento.

3. Cualquier amortizacion que no haya sido liquidada en su totalidad en los términos pactados
originalmente y presenten 90 6 mas dias de vencimiento y los créditos otorgados a personas
fisicas destinados a la remodelacion o mejoramiento de la vivienda sin propdsito de
especulacion comercial que estén respaldados por el ahorro de la subcuenta de vivienda del



acreditado. (No aplica a BNP PARIBAS GROUP; sin embargo, es parte de la redaccidon de la
normatividad aplicable a otras entidades financieras).

Asimismo, se debera suspender la amortizacion en resultados del ejercicio de los ingresos financieros
por devengar, asi como del importe correspondiente a la opcién de compra de los créditos por
operaciones de arrendamiento capitalizable, en el momento en que el saldo insoluto del crédito sea
considerado como vencido.

A los créditos que contractualmente capitalizan intereses al monto del adeudo, les sera aplicable la
suspension de acumulacién de intereses establecida en el parrafo anterior.

En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros
devengados se llevara en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses o ingresos financieros
vencidos sean cobrados, se reconoceran directamente en los resultados del ejercicio en el rubro de
ingresos por intereses, cancelando en el caso de arrendamiento capitalizable o en operaciones de
factoraje financiero el crédito diferido correspondiente.

Créditos improductivos y cancelaciones

IFRS-EU

Los créditos vencidos se reclasifican a estatus de improductivos cuando se determina que los créditos
estan en mora. La acumulacion de ingresos por intereses sobre créditos improductivos se ajusta con
base en los valores en libros revisados del activo financiero. Los créditos improductivos se cancelan en
el periodo en el que ya no existe una expectativa razonable de recuperar el activo en su totalidad o
una porcion del mismo.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Los créditos vencidos se clasifican como improductivos en las siguientes circunstancias: (1) todos los
créditos se clasifican como improductivos cuando el cliente se ha declarado en quiebra; (2) los
créditos con un Unico pago de capital e intereses al vencimiento se clasifican como improductivos 30
dias naturales después de la fecha de vencimiento; (3) los créditos con un Unico pago de capital al
vencimiento y con pagos de intereses programados se clasifican como improductivos 30 dias naturales
después del vencimiento del capital y 90 dias naturales después del vencimiento de los intereses;
(4) los créditos que requieran pago de capital e intereses de conformidad con pagos programados se
clasifican como improductivos 90 dias después de que se vence el primer pago; (5) las lineas de
crédito revolvente se consideran improductivas cuando no se ha recibido pago durante dos periodos
de cobranza normales o, cuando el periodo de cobranza no es mensual, 60 dias naturales después del
vencimiento, y (6) los sobregiros se reportan como créditos improductivos al momento en que ocurre
el sobregiro. La clasificacion de créditos entre productivos e improductivos es importante para fines de
aplicar los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México ya que el
reconocimiento de ingresos por intereses se suspende cuando los créditos se clasifican como
improductivos.

Los créditos improductivos se cancelan con base en criterios especificos prescritos por la CNBV, que
pueden diferir de los criterios de cancelacién adoptados para fines de IFRS-EU.

VI. Crédito Mercantil

IFRS-EU

La IAS 36 “Deterioro del Valor de los Activos” permite la reversion del deterioro reconocido en el caso
de que se cumplan con ciertos criterios; sin embargo, no estd permitida la reversién del deterioro
relacionado con un crédito mercantil (plusvalia). [IAS 36.124]

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Bajo ciertas circunstancias es permitido cancelar deterioros reconocidos de crédito mercantil.



VII. Compensacion basada en acciones

IFRS-EU

Bajo IFRS 2 “Pagos basados en acciones”, para transacciones con pagos basados en acciones entre
entidades del grupo, la entidad que recibe los bienes o servicios medira éstos en sus estados
financieros separados o individuales, como una transacciéon con pagos basados en acciones liquidada
mediante instrumentos de patrimonio o como una transaccidon con pagos basados en acciones
liguidada mediante efectivo, evaluando:

a) la naturaleza de los incentivos concedidos, y
b) sus propios derechos y obligaciones.
[IFRS-EU 2.43A]

El importe reconocido por la entidad que recibe los bienes o servicios puede diferir del importe
reconocido por el grupo consolidado o por otra entidad del grupo que liquida la transaccién con pagos
basados en acciones.

Generalmente se pueden observar cuatro cuestiones en las transacciones con pagos basados en
acciones entre entidades del grupo:

1) Acuerdos de pagos basados en acciones que involucran instrumentos de patrimonio propio de
una entidad

2) Acuerdos con pagos basados en acciones que involucran instrumentos de patrimonio de la
controladora

3) Acuerdos con pagos basados en acciones que involucran pagos liquidados mediante efectivo a
los empleados

4) Transferencias de empleados entre entidades del grupo

[IFRS-EU 2.B47]

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Los premios de compensacion en acciones otorgados por una subsidiaria a empleados de la subsidiaria
y liquidados en acciones de la compafiia matriz se clasifican como premios pasivos en los estados
financieros independientes de la subsidiaria.

VIII. Beneficios para empleados
IFRS-EU

De conformidad con la IAS 19 "Beneficios a Empleados" ("IAS 19"), el reconocimiento por gastos y
pasivos por beneficios de terminacion se lleva a cabo Unicamente cuando la entidad puede demostrar
su compromiso con cualquiera de las siguientes: a) la terminacién del empleo con el empleado o
grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro, o b) proporcionar beneficios por terminacion
como resultado de una oferta hecha con el fin de promover el retiro voluntario. Para demostrar el
compromiso de la entidad respecto de la terminacién de empleo, es necesario que una entidad tenga
un plan detallado que enuncie las caracteristicas de la terminacion, sin una probabilidad realista de
cancelarla.

a) Beneficios al despido

IFRS-EU
Conforme a IFRS-EU, a menos de que los hechos y circunstancias individuales de una entidad indiquen

que las liquidaciones son, en sustancia, beneficios posteriores al empleo, la entidad reconoce un
pasivo por liquidaciones al primero entre:

1. Cuando la entidad ya no puede retirar la oferta de dichos beneficios; y



2. Cuando la entidad reconoce costos por una reestructura que estd dentro del alcance de IAS 37,
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, e involucra el pago de beneficios al
despido. [IAS 37.72]

De lo contrario, una entidad contabilizara las liquidaciones de manera similar a un beneficio posterior
al empleo definido.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

En México, los empleados pueden recibir beneficios bajo ciertas circunstancias por despidos
involuntarios, que comuUnmente se conocen como “liquidaciones”.

Los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México requieren el
reconocimiento de un pasivo estimado para liquidaciones en todos los casos. Dichos pasivos
generalmente se calculan con base en calculos actuariales.

®* Ganancias y pérdidas actuariales

IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, las ganancias y pérdidas actuariales reconocidas en relacién con los beneficios
posteriores al empleo definidos se registran directamente en el capital contable bajo otra utilidad
integral y no se reciclan posteriormente a utilidades.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

De manera similar, las ganancias y pérdidas actuariales se registran en otra utilidad integral conforme
a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México. Sin embargo, dichos
montos se reciclan después a utilidades y pérdidas en periodos subsecuentes durante la vida de
servicio estimada de los empleados.

*  Participacion de los trabajadores en la utilidad diferida

IFRS-EU

Se considera que la participacion de los empleados en las utilidades ("PTU"), de la que habla la IAS
19, se refiere Unicamente a la PTU actual debido a que requiere, entre otras cosas, que el empleado
haya prestado servicios a la entidad, y que la obligacidon presente, legal o asumida, para efectuar
dicho pago, es el resultado de eventos anteriores. Por lo tanto, la IAS 19 habla sobre el
reconocimiento de la PTU legal o asumida, sin requerir expresamente el reconocimiento de la PTU
diferida.

De igual forma, la PTU actual se presenta en el estado de resultados integrales como un gasto. La IAS
1 determina los estandares para la presentacion de gastos en el estado de resultados integrales, ya
sea de conformidad con la naturaleza del gasto, por ejemplo, la partida de beneficios por empleo, o de
conformidad con la funcién del gasto, como parte de costo de ventas, costos de distribucion o costos
administrativos.

Este modelo contable no contempla el reconocimiento de activos o pasivos de PTU diferidos que
surgen por las diferencias temporales entre las bases de impuesto sobre la renta e informes
financieros de activos y pasivos.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México



Conforme a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, las entidades
deben reconocer activos y pasivos de PTU diferidos que surgen por las diferencias temporales entre
las bases de impuesto sobre la renta e informes financieros de activos y pasivos.

En México, los empleados tienen derecho a recibir una participacion de los trabajadores en la utilidad
(“"PTU"), que se determina aplicando la tasa de PTU del 10% a una medida de utilidad o pérdida
similar a la que se calcula para fines de impuesto sobre la renta.

® Tasas de descuento
IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, la mayoria de las entidades reportadoras han tomado la postura de que las
tasas de interés pagadas sobre bonos emitidos por el gobierno mexicano son la tasa de referencia
apropiada para uso en el descuento de pasivos por beneficios para empleados.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

La tasa de descuento para calcular el OBD de Obligacion de Beneficios Definidos se determinara con
base en la tasa de mercado de los bonos corporativos de alta calidad, siempre que exista un mercado
profundo para dichos bonos. De lo contrario, se debe usar la tasa de mercado de los bonos emitidos
por el gobierno federal.

IX. Consolidacion

IFRS-EU

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”. La consolidacion se basa en el control.
El control puede obtenerse de varias maneras y no s6lo como resultado del poder para dirigir las
politicas financieras y operativas.

La exposicion a riesgos/beneficios es uno de los factores necesarios para que haya control, pero nunca
es el factor determinante.

La IFRS 10 requiere que se haga uso extenso del juicio y la IFRS 12 requiere que se revelen las areas
de juicio.

Un inversionista controla a una entidad en la que tiene la inversidon (la participada) cuando esta
expuesto a rendimientos variables, o tiene derecho sobre los mismos, por su involucramiento con la
participada y puede afectar dichos rendimientos usando su poder sobre la participada. [IFRS 10.5]

El poder surge de la existencia de derechos sustantivos para dirigir las actividades relevantes.
Derechos:
- Depende de la naturaleza de las actividades, la estructura legal y la forma en que se toman
las decisiones.
. Derechos de voto, derechos de voto potenciales, derechos contractuales.
«  Evaluar el impacto de los diversos derechos y la interaccion entre ellos.
Sustantivos:
«  Capacidad practica para ejercer los derechos.
« Capacidad actual para dirigir actividades relevantes.
« No es necesario que los derechos se ejerzan activamente (un accionista mayoritario pasivo
tiene el poder).

Actividades relevantes:

- Actividades que afectan considerablemente los rendimientos de la participada.



. Por ejemplo, compras/ventas, manejo de activos financieros, financiamiento.
«  Decisiones sobre actividades relevantes: presupuesto, contratacion / contraprestacion de la
administracion, toma de decisiones acerca de las inversiones.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

La consolidacién bajo los estandares mexicanos se basa en el concepto de control. Los tres elementos
de control son los siguientes:

+  Poder sobre la sociedad participada

«  Exposicidn, o derecho, a ganancias variables de la participacion en la sociedad participada; y

« La habilidad de utilizar poder sobre la sociedad participada para tener un efecto sobre el
monto de las ganancias del inversionista.

Un inversionista debe poseer los tres elementos para concluir que controla a una sociedad participada.
El modelo de consolidacion aplica a todas las entidades.

Una entidad debe considerar la existencia y el efecto de potenciales derechos de voto que son
actualmente ejecutables al determinar si existe o no control.

X. Valor Razonable

IFRS-EU

IFRS-EU define al valor razonable como el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
medicion. Esta definicion Unicamente considera un precio de salida. Se debe considerar el mercado
principal y mas ventajoso y el mayor y mejor uso del activo.

Asimismo, IFRS-EU establece una jerarquia de tres niveles que se utilizard para medir y revelar el
valor razonable en los estados financieros de un Banco. La categorizaciéon dentro de la jerarquia de
valor razonable se basa en el menor nivel de factor significativo para su valuacién. La siguiente es
una descripcién de los tres niveles de jerarquia:

o Nivel 1—Precios cotizados para instrumentos idénticos en mercados activos.

e Nivel 2— Precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos; precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no estan activos; y
valuaciones derivadas de modelos en los que todos los factores significativos e impulsores
de valor significativos son observables en mercados activos.

¢ Nivel 3—Valuaciones derivadas de técnicas de valuacién en las que uno o mas factores
significativos o impulsores de valor significativos no son observables.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México definen al valor razonable
como la cantidad que un participante del mercado informado e interesado estaria dispuesto a
intercambiar por la compra o venta de un activo o para asumir o liquidar un pasivo en un mercado
libre. Esta definicidn puede considerar ya sea un precio de entrada o un precio de salida. Las
entidades deben utilizar las mediciones de valor razonable proporcionadas por un proveedor de
precios autorizado por la CNBV.

Aunque el concepto de valor razonable se define de manera similar tanto en IFRS-EU como en criterios
contables establecidos para instituciones financieras en México, hemos observado diferencias
significativas que surgen como resultado de diferencias en la practica. Ciertos ejemplos de dichas
diferencias incluyen, pero no se limitan a, las siguientes:



Para fines de IFRS-EU, el riesgo crediticio de la contraparte y el riesgo crediticio de la propia entidad
se incluyen en las mediciones de valor razonable de ciertos instrumentos financieros. Las
correspondientes mediciones de valor razonable conforme a criterios contables establecidos para
instituciones financieras en México generalmente no consideran el riesgo crediticio de la contraparte ni
el de la propia entidad.

Para casos en los que un instrumento financiero ha estado sujeto a un volumen de negociacion bajo o
nulo, una entidad puede tener que incorporar ajustes a los precios de mercado cotizados para llegar a
una medicion de valor razonable apropiada conforme a IFRS-EU. En contraste, el precio de mercado
no ajustado puede utilizarse como base para la medicidon del valor razonable del mismo instrumento
financiero para fines de criterios contables establecidos para instituciones financieras en México.

XI- Activos Fijos
IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, una entidad debe escoger una politica contable para medir propiedad, planta y
equipo utilizando el modelo de costo o el modelo de revaluacién (valor razonable) La politica contable
seleccionada debe ser aplicado de manera consistente para cada clase de activo.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Conforme a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, la Unica base
permitida para medir propiedad, planta y equipo es el costo histérico menos depreciacidon acumulada y
deterioro.

XII. Combinaciones de negocios
IFRS-EU

Bajo IFRS-EU, el comprador en una combinacion de negocios reconoce los activos adquiridos, pasivos
asumidos y cualquier participacion no mayoritaria en la empresa adquirida a valor razonable a la fecha
de adquisicién. El exceso del valor razonable sobre los activos netos adquiridos sobre la
contraprestacién de compra pagada se reconoce como ganancia por compra a valor inferior en las
utilidades.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Conforme a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, la
contraprestacion de compra en una combinacion de negocios se asigna a los valores razonables de
activos adquiridos y pasivos asumidos identificables por separado. Se reconoce crédito mercantil por
el exceso de contraprestacion de compra pagada sobre el valor razonable de los activos netos
adquiridos. El crédito mercantil negativo, que es el exceso del valor razonable de los activos netos
adquiridos sobre la contraprestacion de compra pagada, se asigna al valor de los activos netos hasta
que dicho monto se reduzca a cero.

XIII. Adquisiciones de carteras de créditos
IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, una cartera de créditos que se adquiere en una transaccién contabilizada como
adquisicion de activos o combinacién de negocios se mide a valor razonable. Las diferencias entre la
contraprestacion pagada y el valor razonable de los activos de la cartera de créditos se reconocen en
ganancias y pérdidas o crédito mercantil.
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Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Bajo criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, la cartera de créditos
adquirida se mide de conformidad con las reglas contables de la CNBV (es decir, con base en el capital
e intereses contractuales, neto de la reserva preventiva determinada de conformidad con los modelos
de la CNBV). Las diferencias entre la contraprestacion pagada y la cartera de créditos adquirida se
reconocen en ganancias y pérdidas o crédito mercantil.

XIV. Impuestos a la utilidad diferidos

De manera similar, IFRS-EU y criterios contables establecidos para instituciones financieras en México
requieren un enfoque de activo y pasivo para contabilizar los impuestos a la utilidad diferidos. Los
siguientes son ejemplos de ciertas diferencias relativas al tratamiento contable de impuestos diferidos
observados en la practica:

Limite de reconocimiento para impuestos diferidos activos (general) - Conforme a IFRS-EU,
los impuestos diferidos activos se reconocen en la medida en que es “probable” que los beneficios
relativos seran realizados por la entidad. Se entiende que “probable” significa mas probable que no.

Bajo criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, se aplica una reserva
para valuacion para reducir los impuestos diferidos activos al monto que tiene “alta probabilidad” de
ser realizado. Se entiende que “altamente probable” representa un limite mas alto que mas probable
que no.

Limite de reconocimiento para impuestos diferidos activos (pérdidas crediticias) - Las leyes
fiscales mexicanas establecen criterios especificos que deben cumplirse para deducir las pérdidas
crediticias. Como resultado de estos criterios, la cartera de créditos normalmente se contabiliza con
mayor anticipacién para fines de informes financieros comparado con fines fiscales. Esto con
frecuencia da lugar a una diferencia importante en la oportunidad de deducibles futuros entre las
bases fiscales y de informes financieros de la cartera de crédito. Conforme a IFRS-EU, se reconoce un
impuesto diferido activo por esta diferencia de oportunidad en la medida en que la realizacién del
beneficio relativo se considera probable.

Con base en comentarios emitidos por la CNBV, algunas entidades registran una reserva para
valuacion contra impuestos diferidos activos relativos a la reserva de oportunidad de pérdida crediticia
para cubrir los montos que no se espera sean realizados dentro de un periodo a corto plazo.
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