En México, Distrito Federal, siendo las nueve horas del dia tres
de abril de dos mil dieciocho, la suscrita, C. CECILIA SABA
DJADDAH, mexicana por nacimiento, mayor de edad, con
domicilio en Prolongacién Bosques de Reforma numero 1477,
Torre 2, departamento 102 en la Colonia Bosques de las
Lomas de esta Ciudad de México, con teléfono nimero 044-55-
1474-0626, correo electrénico sabac@me.com, sirviendo como
Perito en Traduccién, en cumplimiento con la Ley Organica de
Tribunal Superior de Justicia de la Ciudad de México certifico y
protesto que la traduccién anexa al presente con trescientas
veintisiete (327) hojas Gtiles, cuyo documento original tuve
ante mi, fue realizada a mi leal saber y entender, por lo que al
calce de cada hoja traducida y de ésta, asiento mi rabrica

oficial en testimonio.

Para efectos de litigio, consistencia en numeros, cifras,
abreviaturas, etcétera, prevalecera el idioma fuente. - - ------

Perifo en Traduccién

Tribunal Superior de Justicia de la Ciudad de México
(http://iejcdmx. gob. mx/wp-content/uploads/LISTA-PERITOS-2017-2019.pdf)
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4.7 Informe de los auditores sobre las cuentas
consolidadas

Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
185, avenue Charles de Gaulle 63, rue de Villiers 61, rue Henri Regnault
92524 Neuilly-sur-Seine 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92400 Courbevoie
Cedex

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017

A la atencidn de los Sres. accionistas, BNP Paribas SA 16, boulevard des Italiens 75009 Paris

Estimados sefiores y sefioras:

Opinién

En cumplimiento de la misidn que nos fue confiada por la Asamblea General de Accionistas, hemos procedido a auditar las cuentas consolidadas de la
sociedad BNP Paribas SA correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017, adjuntas al presente informe.

Certificamos que, en relacién con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea, las cuentas consolidadas
del ejercicio son exactas y fidedignas y proporcionan una imagen fiel del resultado de las operaciones del ejercicio transcurrido, asi como de la situacién
financiera y el patrimonio al final del ejercicio del conjunto formado por las personas y entidades que abarca el ambito de consolidacién.

La opinion que formulamos arriba es coherente con el contenido de nuestro informe al Comité de Auditoria.

Fundamento de la opinion

Marco de auditoria

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Francia. Consideramos
gue los elementos que recopilamos son suficientes y apropiados para fundamentar nuestra opinién.

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas consolidadas” del presente informe.

Independencia

Hemos llevado a cabo nuestro encargo de auditoria, respetando las normas de independencia aplicables, para el periodo comprendido entre el 12 de
enero de 2017 y la fecha de emisién de nuestro informe y, en este sentido, no hemos prestado servicios prohibidos por el articulo 5, parrafo 1 del
reglamento (UE) n2 537/2014 o por el cédigo deontolégico de los auditores de cuentas.

Justificacién de las apreciaciones - Cuestiones clave de la auditoria

En aplicacién de las disposiciones de los articulos L.823-9 y R.823-7 del Cédigo de Comercio de Francia, relativas a la justificacion de nuestras
apreciaciones, ponemos en su conocimiento las cuestiones clave de la auditoria relativas a los riesgos de incorrecciones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido las de mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas consolidadas del ejercicio, asi como las respuestas que hemos
dado a estos riesgos.

Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

abha Djaddah
Traducciéon

[raduccion de Cecilia Saba Djaddah, Perito autorizado. Consultese la lista de Auxiliares en la Administracion de Justicia en i) LR TAPERITOS - 20 70019 il Pagina 126 de 326



Identificacion y medicién del riesgo crediticio

‘Ganse las notas 1.6.5,

4148 Ahydgde ks cuentas

icladas)

Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante este riesgo

En el marco de sus actividades de intermediacion bancaria, BNP Paribas
esta expuesta al riesgo crediticio.

BNP Paribas reconoce deterioros para cubrir los riesgos crediticios que son
inherentes a sus actividades.

Estos deterioros pueden adoptar la forma de depreciaciones individuales de
los compromisos en balance y fuera de balance afectados o depreciaciones
colectivas de las carteras de créditos que presentan riesgos homogéneos y
no deteriorados individualmente.

Estas provisiones colectivas se determinan a partir de modelos estadisticos
en los que se recurre a juicios en las diferentes etapas del cédlculo:
constitucién de carteras homogéneas, determinacion de los parametros de
riesgo aplicables y del hecho generador de las provisiones.

En determinadas condiciones, se realizan provisiones colectivas
complementarias sectoriales o regionales para tener en cuenta riesgos
identificados por BNP Paribas y que no estarian cubiertos por las
provisiones individuales/colectivas descritas anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2017, el monto total de los créditos a clientes
expuestos al riesgo crediticio se sitia en EUR 752,400 millones; el monte
total de los deterioros asciende a EUR 24,700 millones.

Hemos considerado que la identificacion y medicién del riesgo crediticio
constituia una cuestion clave de la auditoria, ya que en la apreciacién de
este riesgo se recurre a juicios y a esti 1es de los ad istradores,
sobre todo en relacién con el riesgo relacionado con los créditos a
empresas, cuyos saldos por contraparte puede representar montos
importantes.

Hemos considerado pertinente el marco de control de BNP Paribas y hemos
verificado los controles manuales e informaticos relacionados con la
identificacion y medicion de los deterioros.

También hemos realizado en la fecha del balance diversos trabajos

sobre los créditos y/o las carteras mds importantes, asi como los

financiamientos concedidos a las empresas en los sectores

economicos y las regiones mas sensibles.

Nuestros trabajos se han centrado en los siguientes procesos:

u calificacidn de las contrapartes “empresas”: hemos estimado el riesgo de
las contrapartes significativas para las que BNP Paribas no habia realizado
una revision periddica de su calificacién crediticia al 31 de diciembre de
2017; también hemos estimado el nivel de riesgo de una seleccidén de
créditos considerados productivos por los administradores;

m evaluacidn de los deterioros constituidos individualmente: hemos
verificado que BNP Paribas hubiera realizado una revisién periédica de
las contrapartes bajo vigilancia y hemos estudiado, con ayuda de
muestras, las hipotesis y datos manejados por los administradores a la
hora de estimar estos deterioros;

m  evaluacidn de los deterioros colectivos: con ayuda de nuestros
especialistas en riesgo crediticio, hemos estudiado las
metodologias empleadas por BNP Paribas en los diferentes
ambitos y la eficacia de los controles relativos a la calidad de los
datos.

También hemos

contenida en las notas.

do la informacién sobre el riesgo crediticio

Estimacion del efecto de la primera aplicacién de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”

(Véase la nota 1.a.2 de las cuentas corsolidadas)

Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante este riesgo

La implementacién de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” a partir del 12 de

enero de 2018 introduce modificaciones significativas en las normas de

clasificacién y medicién de los activos financieros, asi como su deterioro. El

célculo de las pérdidas crediticias esperadas obliga a realizar juicios,

principalmente para determinar:

m los criterios de degradacién del riesgo crediticio;

®m la medicidn de las pérdidas esperadas;

= las modalidades de integracion de las proyecciones macroecondémicas,
tanto en los criterios de degradaciéon como en la medicién de las pérdidas
esperadas.

A fecha 31 de diciembre de 2017, BNP Paribas publicé en la nota 1.3.2 una

estimacion del efecto sobre el patrimonio neto derivado a la aplicacion de

NIIF 9 partir del 12 de enero de 2018. Esta estimacion es el resultado de

aplicar numerosas hipdtesis y juicios y se apoya en un nuevo marco de

control interno (sistema de informacién, datos, gobernanza corporativa,

informes y controles contables).

Habida cuenta de la complejidad de implementacion y la importancia de la

informacion publicada, hemos considerado que esta estimacion constituia

una cuestion clave de auditoria.

[raduccion de Cecilia Saba Djaddah. Pento autorizado. Consultese la lista de Auxiliares en la Administracion de Jusylcia en

Hemos examinado el marco desplegado por BNP Paribas para poner en

marcha esta nueva norma. Hemos recurrido a nuestros especialistas para

valorar los anilisis efectuados y los modelos utilizados por BNP Paribas para

aplicar los nuevos principios contables de la NIIF 9.

En cuanto a los aspectos relativos a la clasificacién y medicién, nuestro

trabajo de auditoria ha consistido en:

m validar los andlisis realizados y los principios contables definidos por el
Grupo y su aplicacion en las principales lineas de negocio;

w verificar a partir de muestras de contratos que el analisis efectuado por
BNP Paribas es correcto;

= examinar los modelos de valuacion de los activos reclasificados.

En cuanto a los aspectos relativos al deterioro, nuestro trabajo de auditorla

ha consistido en:

u evaluar la conformidad con la NHIF 9 de los principios de BNP Paribas y las
metodologias aplicadas en las lineas de negocio, examinando los trabajos
de revision independiente llevados a cabo inter te, en su caso;

® examinar, en una seleccion de modelos, su implementacion en los
sistemas de informacidn y el marco de informacién financiera.

Hemos verificado asimismo que la informacion consolidada publicada en las

notas concuerda con los datos individuales de las lineas de

negocio/entidades,

ba Djaddah
raduccion.

i alt PERITOS-20 {
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Valuacién de los instrumentos financieros

(Véanse las notas 1.¢.10, 4.3, 4.by 4.d de fas cuentas consolidadas)

Riesgo Identificado

Respuesta de 105 auditores ante este riesgo

En el marco de sus actividades en los mercados, BNP Paribas posee
instrumentos financieros medidos en el activo y el pasivo de su balance a
valor razonable,

Este valor razonable se determina segun diferentes enfoques en funcion de
|a naturaleza y ia compiejidad de los instrt tos: uso de precios cotizados
observables directamente (instrumentos clasificados en el nivel 1 en la
jerarquia de valor razonable), modelos de valuacién con pardmetros
observables en su mayor parte (instrumentos clasificados en el nivel 2) o
modelos de valuacion con parametros no observables en su mayor parte
(instrumentos clasificados en el nivel 3}

Las val 1es obtenidas pueden ser objeto de ajustes de valor
adicionales con el fin de tener en consideracion algunos riesgos
especificos de mercado, de liquidez o de contraparte.

Las técnicas empleadas por los administradores a la hora de valuar estos
instrumentos pueden estar sometidas en gran parte a juicios relativos a la
eleccién de los modelos y los datos utilizados.

Estos instrumentos financieros suman EUR 836,000 (de los cuales EUR
15,400 millones correspondientes al nivel 3) en el activo y EUR 539,000
millones (de los cuales EUR 23,500 millones correspondientes al nivel 3) en
el pasivo del balance consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 2017.
Debido a la importancia de los saldos y al uso de juicios a |a hora de
determinar el valor razonable, estimamos que {a medicién de los

instrumentos financieros constituye una cuestién clave de la auditoria, sobre
todo en relacién con la valuacion de los instrumentos incluidos en el nivel 3,

habida cuenta del uso de parametros no observables.

Hemos verificado con ayuda de nuestros especialistas en valuaciones que los

principales controles de BNP Paribas en materia de valuacion de instrumentos

financieros funcionan correct: te, fund | te los relativos a:

= la aprobacidn y la revisién periddica por parte de los administradores de los
riesgos de los modelos de valuacidn;

m la verificacion independiente de los parametros de valuacion;

m [a determinacion de los ajustes de valor.

A partir de muestras, nuestros especialistas en valuacion también procedieron

a:

= analizar la pertinencia de las hipétesis y los parametros empleados;

® analizar los resultados de la revisién independiente de los pardmetros por
parte de BNP Paribas;

u realizar contraval
modelos.

También hemos analizado, a partir de muestras, las posibles desviaciones entre

las valuaciones y las reposiciones de garantias con las contrapartes.

Hemos examinado la informacion relativa a la valuacion de los

instrumentos financieros contenida en las notas.

iones ind dientes utilizando nuestros propios

Deterioro del fondo de comercio
[Véanse las notas 1.b.4 y 4.0 de las cuentas consolidadas)

Riesgo identificado

El tratamiento contable de las operaciones de crecimiento externo lleva a
BNP Paribas a reconocer un fonde de comercio en el activo de su balance
consolidado. Este fondo de comercio corresponde a la diferencia entre el
precio de compra de las acciones de las sociedades adquiridas y el valor de
la participacion comprada. Al 31 de diciembre de 2017, este fondo de
comercio asciende a EUR 9,600 millones.

Este fondo de comercio se somete a una prueba de deterioro con una
periodicidad al menos anual, o mayor en el caso de que se observen
indicios de pérdida de valor. La comparacién entre el valor en libros de las
unidades generadoras de efectivo y su valor recuperable es un elemento
esencial a la hora de valorar la necesidad de aplicar un deterioro.

Hemos considerado que el deterioro del fondo de comercio constituye una
cuestion clave de nuestra auditoria debido al componente de juicios de los
administradores que interviene en la estimacion del valor recuperable de
las unidades generadoras de efectivo, que utiliza hipotesis relativas a los
resultados futuros de las sociedades adquiridas y a las tasas de descuento
aplicadas a los flujos de efectivo previstos.

Craduccion de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consiltese la lista de Auxiliares en la Administracion de J

d

Nuestro enfoque de auditoria se fu enta en un 1 de los

procedimientos relacionados con la prueba de deterioro del fondo de

comercio y los controles implementados dentro de BNP Paribas para

identificar los indicios de pérdida de valor de estos activos.

Los trabajos realizados en las cuentas al 31 de diciembre de 2017 junto con

nuestros especialistas en evaluaciones han consistido principalmente en:

= un analisis de la metodologia aplicada por BNP Paribas;

® un examen critico de los planes de negocio provisionales aprobados por
la direccién ejecutiva de BNP Paribas para certificar el caracter razonable
de las estimaciones sobre los flujos futuros que se obtendran (en
particular, cuando las previsiones se han contrastado con los resultados
anteriores);

® un analisis critico de las principales hipétesis y pardmetros utilizados
(tasas de crecimiento, costo del capital, tasa de descuento) a la vista de la
informacion externa disponible;

= un examen de los analisis de sensibilidad de las estimaciones a ios
parametros clave {sobre todo, cuando el valor recuperable estd
préximo al valor en libros).

Por ultimo, hemos verificado la adecuacion de la informacion relativa a los

resultados defestas pruebas de deterioro y pruebas de sensibilidad que se

n las notas a los estados financieros.

aba Djaddah
raduccién
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Evaluacién del riesgo juridico relacionado con las investigaciones de las autoridades regulatorias y administrativas y las acciones del Grupo

nse las notas 2.q, 4.

Riesgo identificado

Z.b de las cue

s consolidade

Respuesta de los auditores ante este riesgo

En todos los paises en los que estad presente, el Grupo BNP Paribas esta
sujeto a las regulaciones aplicables a los sectores en los que opera. En
caso de incumplimiento de las leyes y regulaciones aplicables, el Grupo
podria verse expuesto a multas considerables y a otras sanclones
dministrativas y p También podria sufrir pérdidas a resultas de
litigios prlvados derivados o no de estas sanciones.
El reconocimlento eventual de una provisién para cubrir las
consecuencias de las investigaciones por incumplimiento de
determinadas regulaciones obliga a emplear juiclos debido a la
dificultad para estimar el resultado de los procedimientos
regulatorios.
El reconocimiento eventual de provisiones relativas a las acciones del
Grupo y otros litigios privados también obliga a recurrir a los juicios de
los administradores.
Habida cuenta de la multiplicacién de las investigaciones de las
autoridades regulatorias y administrativas y de las acclones colectivas
contra las entidades financieras desde hace algunos afios, asi como la
Importancia de los juicios de los administradores a la hora de estimar
provisiones, consideramos que se trata de una cuestion clave de la
auditoria.

Nos hemos familiarizado can el marco de identificaclén y medicion del

riesgo juridico relaci do con las i iones de las autorldades

regulatorlas y administrativas y las acciones del Grupo, principalmente

mediante entrevistas trimestrales con los departamentos legales de

BNP Paribas.

Nuestros trabajos han consistido en su mayor parte en:

= conocer los analisis reallzados por las direcclones legales o
financieras en cada cierre trimestral;

= entrevistar a los bufetes especializados con los que BNP Paribas
trabaja en el marco de estos litigios.

Activos por impuestos diferidos relacionados con pérdidas fiscales compensabtes
(Véanse las notas 1.k, 2.hy 4.k de las csentas consolidodas)

Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante este riesgo

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para las pérdidas
fiscales trasladables al efercicio siguiente sélo en la medida en que es
probable que la empresa en cuestién genere ganancias gravables
futuras contra las que se puedan compensar estas pérdidas fiscales.

0Ss

Nuestro enfoque de auditoria ha consistido en valorar, junto con
nuestros especialistas flscales, la pertinencia de las previsiones
utilizadas y, por lo tanto, la probabilidad de que las entidades del
Grupo BNP Paribas puedan utilizar en el futuro las pérdldas fiscales

hl

En el balance consolidado se han reconocido activos por Imp
diferidos por un monto neto de EUR 5,000 millones, de los cuales EUR
1,600 millones corresponden a pérdidas fiscales compensables. Los
activos por impuestos diferidos sobre pérdidas fiscales compensables
no reconocidos se elevan a EUR 1,200 millones al 31 de diciembre de
2017.

Hemos identificado este punto como una cuestion clave de la auditoria,
a la vista de que los administradores aplican juicios a la hora de
reconocer o no en el balance un activo por impuestos diferidos sobre
estas pérdidas compensables, y a la hora de evaluar el cardcter
recuperable de los activos por impuestos diferidos reconocidos.

Nuestra valoracién se ha centrado en:
= el estudlo de las tasas fiscales aplicables (sobre todo en Bélgica,
Francia y EE.UU.) y los pl de comp i6n de las pérdidas;
las previslones de resultados y las hipétesis subyacentes.

Controles informdticos generales

Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante este riesgo

La flabilidad y la seguridad de los sistemas de informaclén desempefian
un papel esencial en la preparacién de las cuentas consolldadas de BNP
Paribas.

Por tanto, el examen de los controles informaticos generales y los
controles especificos de las aplicaciones en las diferentes cadenas de
tratamiento de la informaci6én que intervienen en la preparacién de la
informacién contable y financiera constituye una cuestién,clave de la
auditoria.
En particular, la existencia de un marco de control de los pel
acceso a los sistemas de informacién y los niveles de autoriz

. s N Py
dificaciones ind &

para limitar el riesgo de de los p
configuracién de las aplicaciones o de los datos subywaﬁa S

Perito e

[raduccién de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consaltese la lista de Auxiliares en la Adgfinistracion de Justicia en

D
raducdl

En los principales sistemas que intervienen en la preparacién de la
informacién contable y financiera, los trabajos que h reallzad
con el apoyo de nuestros especialistas informaticos se han centrade
en los siguientes aspectos:
= comprensién de los sistemas, procesos y controles que
subyacen a la informacién contable y financiera;
evaluacién de los controles Informaticos generales (gestién de los
accesos a las aplicaciones y a los datos, gestion de los cambios y los
desarrollos relacionados con {as aplicaciones, gestion del
funclonamiento informatico) en los sistemas clave (sobre todo las
aplicaciones contables, de consolidacién y de conciliaclén
automatica);

n del control de las autorizaciones para la introduccién de
ﬁn 05 manuales.
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Reservas técnicas de sequros
(M Lanoata A pode bas muentas consoldadas)

Riesgo identificado

Respuesta de los auditores ante este riesgo

La suficiencia de las reservas técnicas de las actividades de

seguros se comprueba en la fecha del ejercicio contable.

Esta prueba compara los pasivos de seguros (reservas técnicas)
reconacidos en el balance con una proyeccién de los flujos netos de
efectivo futuros. En el caso tedrico de que se constatara una
insuficiencia, deberia reconocerse un pasivo adicional.

Al 31 de diciembre de 2017, el monto total de las reservas técnicas de
seguros asciende a EUR 203,000 miliones.

La prueba realizada al 31 de diciembre de 2017 ha certificado la
suficiencia de estas reservas.

Hemos considerado que la realizacion de una prueba de suficiencia de
los pasivos de seguros en el ramo de ahorro constituye una cuestion
clave de nuestra auditoria, ya que en él intervienen modelos actuariales
y procesos de modelizacion de opciones y garantias propios de BNP
Paribas, asi como estimaciones de los administradores para determinar
ciertas hipdtesis clave {por ejemplo, el rendimiento de los activos, el
nivel de reembolsos, los gastos, etc.).

Hemos valarado por medio de muestreos el valor de los flujos netos

futuros utilizado en el calculo centrand pecial ite en:

m examinar la validex de los datos relativos a las carteras de
activos y los contratos utilizados como punto de partida para la
modelizacion;

u identificar los principales cambios introducidos en los modelos
actuariales, estudiar la pertinencia de estos cambios y comprender
su efecto en los resultados de la prueba;

u analizar las variaciones del resultado de los modelos entre 2016 y
2017 a partir de los analisis elaborados por BNP Paribas. Hemos
verificado que las variaciones mas importantes estaban justificadas
por los cambios de la cartera, las hipdtesis o los modelos.

También hemos inado la informacion sobre reservas técnicas de

seguros contenida en las notas.

Verificacién de la informacién relativa al Grupo en el Informe de gestién

Tal y como estipula la legislacion francesa, también hemos realizado una comprobacién especifica de la informacién contenida en el informe de gestion
del Grupo de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Francia.

No tenemos ninguna observacion que formular en relacidn con la veracidad y concordancia de dicha informacion con las cuentas consolidadas.

Craduccién de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consultese la lista de Auxiliares en la Administracion de Justicia en |11

Informacidén derivada de otras obligaciones legales y reglamentarias

Designacién de los auditores

Fuimos nombrados auditores de BNP Paribas por resolucién de la Asamblea General de Accionistas del 23 de mayo de 2006, en el caso de Deloitte &
Associés, del 26 de mayo de 1994, en el caso de PricewaterhouseCoopers Audit, y del 23 de mayo de 2000, en el caso de Mazars.

Al 31 de diciembre de 2017, el despacho Deloitte & Associés sumaba su 122 afio consecutivo en sus funciones, el despacho PricewaterhouseCoopers
Audit sumaba su 249 afio y el despacho Mazars sumaba su 182 afio.

Responsabilidad de los administradores y de los érganos de gobernanza corporativa en relacién con las cuentas consolidadas

Los administradores son responsables de formular unas cuentas consolidadas que presenten una imagen fiel de la sociedad de conformidad con las
normas NIIF adoptadas por la Uni6n Europea y de implantar los controles internos que estime necesarios para preparar unas cuentas consolidadas que
no contengan incorrecciones significativas debidas a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas consolidadas, los administradores son los responsables de valorar la capacidad de la sociedad para continuar como
empresa en funcic to, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen previsto liquidar la sociedad o cesar sus operaciones.

El Comité de Auditoria es responsable de supervisar el proceso de elaboracién y presentacion de la informacidn financiera y la eficacia de los sistemas
de control interno y gestién de los riesgos, asi como de la auditoria interna, en su caso, en lo que respecta a los procesos de elaboracion y tratamiento
de la informacion contable y financiera.

Las cuentas consolidadas fueron aprobadas por el Consejo de Administracién de BNP Paribas SA.

jaddah

ilia Sa
Cecilia Auesion

Perito en
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas consolidadas

Objetivo y enfoque de auditoria

Nuestra responsabilidad es emitir un informe sobre las cuentas consolidadas. Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de gue las cuentas
anuales en su conjunto estan libres de incorrecciones significativas. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad que no garantiza que una auditoria
realizada de confarmidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente siempre detecte una incorreccion significativa. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como se indica en el articulo L.823-10-1 del Cédigo de Comercio de Francia, nuestra labor de certificacion de las cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o
la calidad de la gestién de la sociedad.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa vigente en Francia, el auditor aplica su juicio
profesional durante toda fa auditoria.

También:

u identifica y evalia los riesgos de incorreccion significativa en Jas cuentas anuales, debida a fraude o error, disefia y aplica procedimientos de auditoria para

responder a dichos riesgos y obtiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para su opinidn. El riesgo de no detectar una

incorreccién significativa debida a fraude es mas elevado que en al caso de una incorrecclén significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno;

obtiene conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las

circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad;

m evalua silas politicas contables aplicadas son adecuadasy la bilidad de las esti iones contables y la correspondiente informacion revelada por fos
administradores en las cuentas consolidadas;

m concluye sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de empresa en funcionamiento v, basindose en la evidencia de
auditoria obtenida, concluye sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Su conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de su informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condicianes futuros pueden ser la causa de que la sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento. Si concluye que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llame la atencién en su informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas consalidadas o, si dicha informacian no se revela o no es adecuada, que realice una certificacion con salvedades o que se
niegue a certificar dichas cuentas;

u evalta la presentacion giobal, la estructura y el contenido de las cuentas consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan

las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel;

en relacién con la informacién financiera de las personas o entidades que forman parte del ambito de «c lidacidn, recaba las pruebas que considera

suficientes y adecuadas para expresar una opinion sobre las cuentas consolidadas. €s el responsable de la direccién, supervisién y realizacion de la auditoria

de las cuentas cansolidadas, asi come de la opinidn expresada sobre dichas cuentas.

informe al Comité de Auditoria

Elaboramos un informe para el Comité de Auditoria en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance de la auditoria y el programa de trabajo llevado a cabo y
los hallazgos significativos de nuestros trabajos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en relacion con los procesos
relativos a la elaboracién y tratamiento de la informacién contable y financiera.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al Comité de Auditoria, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en Ia auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Estas cuestiones se describen en el presente informe.
También suministramos al Comité de Auditoria la declaracién prevista en el articulo 6 del reglamento (UE) n¢ 537/2014, por la que confirmamos nuestra
independencia en el sentido de la normativa aplicable en Francia, fijada principalmente por los articulos 1.822-10a L.822-14 del Codigo de Comercio de Francia
y por el cédigo deontoldgico de la profesién de auditor, En caso necesario, comentamos con el Comité de Auditoria los riesgos que afectan a nuestra
independencia y las medidas de proteccién aplicadas.

En Neuilly-sur-Seine y Courbevoie, a 6 de marzo de 2018

Los Auditores
PricewaterhouseCoopers Audit
Etienne Boris

Deloitte & Associés

Damien Leurent Cecilia S
Perito e

Mazars
D]ad dah Herve Helias
aduccion
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Los estados financieros consolidados de Grupo BNP Paribas se presentan para los ejercicios 2017 y 2016. De acuerdo con el Articulo 20.1 de! Anexo | del
Reglamento de la Comision Europea (EC) 809/2004 sobre Folletos, los estados financieros del ejercicio 2015 se pueden consultar en el documento de registro
presentado ante la AMF el 7 de marzo de 2017 bajo el niimero D.17-0132.

4.1 Cuenta de resultados del ejercicio 2017

En millones de euros

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Intereses e ingresos asimilados 2.a 40,785 40,894
Intereses y gastos asimilados 2.a (19,011) (18,518)
ingresos por comisiones 2.b 13,231 12,765
Gastos por comlisiones 2.b (5,777} {5,563)
da neta en instr finanderos a valor ble con bios en resultad 2.c 5,733 6,189
Gananda neta en activos finanderos disponibles para venta y otros activos finanderos no medtidos a 24 2,338 2211
valor razonable
g de otras actividad, 2.e 42,041 36,532
Gastos de otras actividades 2.e (36,179) (31,099)
PRODUCTO NETO BANCARIO 43,161 43,411
Gastos de personal 6.a {16,496) (16,402)
Otros gastos generales de explotacién 2.f (11,729) (11,279)
Depredacién, amortizacién y deterioro de propiedad, planta y equipo y activos i gibl 4n (1,719) (1,697)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 13,217 14,033
Costo del riesgo 2.g {2,907) {3,262)
RESULTADO DE EXPLOTACION 10,310 10,771
Participacién en el resultado neto de asocladas 4.m 713 633
Gananda neta en otros activos inmovllizados 488 (12)
Fondo de comerdo 4.0 (201) (182)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11,310 11,210
Impuesto sobre las ganancias 2.h (3,103) {3,095)
RESULTADO NETO 8,207 8,115
Atribuible a intereses minoritarios 448 413
Resultado neto atribulble a Ia socdiedad dominante 7,759 7,702
Ganandias basicas por acdén 7.a 6.05 6.00
Ganandas diluidas por acdén 7.a 6.05 6.00

Saba Djaddah
en Traduccién

duccion de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consultese 1a lista de Auxiliares en la Administracion de Justicia en lii W s wirstentiuplosle LIS TA-PERITOS- M1 2-20) 0 1|t Pagina 29 de 327



4.2 Estado del resultado global y de cambios en el

patrimonio neto

En millones de euros

Resultado neto 8,207 8115
Cambios en el patrimonio neto (3,019) (805)
Elementos que pueden trasladarse a la cuenta de resultados {3,171) (589)
Cambios en el valor de elementos refacionados con los tipos de cambio {2,589) 332
Cambios en el valor de activos finanderos disponlbles para venta, induyendo aquellos redasificados como aéditos y 2436 293
cuentas por cobrar
Cambios en el valor de activos ﬁnande.mi dlspo:llbla p:ra venta que se_presentan en la cuenta de resultados del {862) (1,366)
periodo, induy que se redasifican como créditos y cuentas por cobrar
Cambios diferidos en el valor de Instrumentos de cobertura (237) (405)
Cambios en el valor de instrumentos de cobertura que se presentan en la cuenta de resultados del perlodo 4 {2)
Impuesto sobre las ganandas 426 411
Cambios en el valor de elementos reladonados con empresas asocladas {349) (83)
Elementos que no pueden trastadarse a la cuenta de resuitados 152 (216)
Efecto de las luadiones en regi de benefldos postempleo 177 {302)
Impuesto sobre las ganandas {25) 100
Cambios en el valor de el reladonados con emp asodadas (14)
TOTAL 5,188 7,310
Atribuible a la sodedad dominante 4,956 6,925
Atribuible a intereses minoritarios 232 385

Cettilia/Saba Djaddah
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4.3

Balance al 31 de diciembre de 2017

En millones de euros

Notas 1 de diciembre de 2017 1 de diciembre de 2016

ACTIVO

Efectivo y montos adeudados de bancos centrales 178,446 160,400
Instrumentos financieros a valor ble con cambios en resultad

Valores negociables 4.a 119,452 123,679
Préstamos y operaciones de recompra 4.a 143,558 152,242
Instr jesignados opcional avalorr bl 4.a 96,932 87,644
{nstrumentos financieros derivados 4.a 230,230 328,162
Derivados utilizados con fines de cobertura 4.b 13,756 18,133
Activos financieros disponibles para venta 4.c 231,975 267,559
Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito a.f 45,670 47,411
Créditos y cuentas por cobrar de clientes a.g 727,675 712,233
Reservas por reevaluadién de carteras con cobertura de tasas de interés 3,064 4,664
Activos finandieros hasta el vend 4.j 4,792 6,100
Activos fiscales corrientes y diferidos 4.k 6,568 7,966
Ajustes por perlodificacién y otros activos 4. 107,211 115,967
Inversiones en asodadas 4.m 6,812 6,910
Inmuebles de Inversién 4.n 7,065 1,911
Propiedad, planta y equip 4.n 24,148 22,523
Activos intangibles 4.n 3,327 3,239
Fondo de comercio 4.0 9,571 10,216
TOTAL ACTIVO 1,960,252 2,076,959

PASIVO
Adeudado a bancos centrales 1,471 233

Instrumentos financieros a valor razonable con camblos en resultados
Valores negaciables 4.a 69,313 70,326
Préstamos asumidos y operaciones de recompra 4.a 172,147 183,206
Instr designados opclonal avalorr bl 4.a 53,441 54,076
Instrumentos financieros derivados 4.a 228,019 318,740
Derivados utilizados con fines de cobertura 4b 15,682 19,626
Adeudado a instituciones de crédito 4.f 76,503 75,660
Adeudado a clientes a.g 766,890 765,953
Titulos de deuda 4i 148,156 153,422
Reservas por reevaluaddn de carteras con cobertura de tasas de interés 2,372 4,202
Pasivos fiscales diferidos y corrientes 4.k 2,466 3,087
Ajustes por periodificacién y otros pasivos 4.l 86,135 99,407
Reservas técnicas de compaiiias de seguros 4.p 203,436 193,626
Provisi parac cias y cargos 4.q 11,061 11,801
Deuda subordinada 4i 15,951 18,374
TOTAL PASIVO 1,853,043 1,971,739

PATRIMONIO NETO
Capitaly reservas 91,094 86,794
Resultado del pesiodo, atribuible a la sodedad dominante 7,759 7,702
Capital, reservas consolidadas y resultado del periodo atribuible a la sociedad dominante 98,853 94,496
Camblos en el patrimonlo neto 3,130 6,169
Total atribuible a la sociedad dominante 101,983 100,665
Reservas y resultado atribuible a intereses minoritarios 5,352 4,460
Cambios en el patrimonio neto {126) 95
Total intereses minoritarios 5,226 4,555
Total patrimonio neto consolldado 107,209 105,220
TOTAL RASIVO 1,960,252 2,076,959

Cecilia\jjgba Djaddah
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4.4 Estado de flujos de efectivo para el ejercicio 2017

En millones de elros Ejercicio 2016
Notas Ejercicio 2017
Resultado antes de impuestos 11,310 11,210
Partidas no monetarias incluidas en el resultado neto antes de impuesto y otros ajustes fuera de la cuenta de resultados 19,811 12,474
Gastos netos por deprecladén/amortizacién en propiedad, planta y equipo y activos i bl 4,550 4,444
Deterioro del fondo de comerdo y otro activo inmovilizado 190 155
Dotacién neta a provisiones 10,021 10,241
Partidpacion en los Iltados de asodiadas (713) {633)
Ingresos (gastos) netos de actividades de i6 (453) 56
netos de actividades de finandami 355 1,232
Otros movimientos 5,861 (3,021)
Incremento (disminucion) neto relacionado con activos y pasivos generados por las actividades de explotacién (2,154) 1,977
Ina {disminudén) neto relacionado con operadones con institudones de aédito 5,771 (19,515)
Ina {disminudién) reladonado con operadones con dientes (16,024) 25,749
Iner neto reladonado con operadiones que afectan a otros activos y pasivos finanderos 16,079 3,045
Disminudon neta relaclonada con operadiones que afectan a activos y pasivos no finanderos {6,107) {5,163)
p pagados (1,873) (2,139)
INCREMENTO NETO EN EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 28,967 25,661
Ina neto en efectivo reladonado con adquisidones y partidpaciones 527 468
Disminuddn neta reladonada con propiedad, planta y equipo y activos intangibl (1,347) (1,485)
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO RELACIONADA CON ACTIVIDADES DE INVERSION (820) (1,017)
DismInuclén en efectivo reladonada con operadones con acd (3,457) {1,834)
Ina {disminud6n) en efectivo generado por otras actividades de finandamiento 308 (2,608)
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO RELACIONADA CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (3,149) (4,442)
EFECTO DEL MOVIMIENTO EN LOS TIPOS DE CAMBIO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES {5,900) 2,587
INCREMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES 19,098 22,789
Saldo de las cuentas de efectivo y equival al inicio del periodo 155,963 133,174
Cala y hab: en bancos ¢ 1l 160,400 134,547
Adeudado a bancos ¢ ) (233) {2,385)
Depésitos a la vista con instituclones de arédito  4.f 6,513 9,346
Créditos a la vista de institucdlones de crédito  4.f (10,775) (8,527)
Deducddn de ¢ por cobrar y pasivos reladonados con las c de efectivo y equival 58 193
Saldo de las cuentas de efectivo y equivalentes al final del periodo 175,061 155,963
Caja y haberes en bancos centrales 178,446 160,400
Adeudado a bancos central (1,471) (233)
Depésitos a la vista con instituciones de crédito 4. 8,063 6,513
Créditos a la vista de institucdones de crédito  4.f (9,906) (10,775)
Deduccién de c por cobrar y pasivos reladonados con las c de efectivo y equlvalentes (71) 58
INCREMENTO NETO EN EFECHV'QY EQUIVALENTES 19,098 22,789

aba Djaddah
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4.5 Conciliacién del patrimonio neto

Enmillones de eurosipltal y reservas

Capital y reservas

Titulos
subordinados
superiores de

duracion
indeterminada

Atribuible a la sociedad dominante

Reservas no
distribuidas

Situadién al 31 de didembre de 2015 26,897 7,855 54,781 89,533
Aplicacd6n del resultado del ejercido 2015 (2,877) (2,877)
Ampliadiones de capltal y emisiones 29 2,035 {5) 2,059
Reducciones o reembolsos de capital 3) {1,437) 125 {1,315)
M eni de capltal propio 25 (23) 3 5
Planes de pago basados en acdones 1 1
Remuneradén de acclones prefi y de titulos subordinados superfores de duracién
Indeterminada (TSSD1) (365) (365)
Impacto de operaciones Internas en acdonistas minoritarios (nota 7.d) 4 4
Cambios en el dmbito de la ¢ lldadén que afectan a acdonistas minoritarios
Operadones de compra de partidpadones adidonales o de enajenad6n pardal (nota7.d) 32) (32)
Cambio en compromisos para recomprar particlpadones de accionistas minoritarios (2) 2)
Otras variaciones (7 )
Cambios en el patrimonio neto {210) (210)
Itado al 31 de diciembre de 2016 7,702 7,702
Situadén al 31 de diciembre de 2016 26,948 8,430 59,118 94,496
Aplicacién del resultado del ejercido 2016 (3,369) (3,369)
Ampliaclones de capital y emisiones 88 636 ) 722
Reducciones o bolsos de capital (927) 64 (863)
en instr de capital propio 15 33 {10) as
Planes de pago basados en acdones 3 3
Remuneracdién de las acdones prefi y titulos subordinados superiores de duradén
indeterminada (311) (311)
Impacto de operadones i en acd inoritarios {nota 7.d) 1 1
Cambios en el &mbito de la lidadén que afectan a accionistas minorltarios -
Operacdones de compra de participaciones adicionales o de enajenadi6n pardal (nota 7.d) 253 253
Cambio en comp| is0s para rec ar participadones de accionistas minoritarios -
Oftras variaciones (34) (34)
Cambios en el patrimonio neto 158 158
Resultado neto al 31 de diciembre de 2017 7,759 7,759
Pagos de dividendos provisionales =
Sltuadén al 31 de didembre de 2017 27,051 8,172 63,630 98,853
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del 12 de enero de 2016 al 31 de diciembre de 2017

Capital y reservas

Itereses minoritarios

Acciones preferentes

Activos financieros
disponibles para venta y

Cambios en el patrimonio neto

Atribuible a la sociedad dominante

rerivados utilizados

Patrimanio

admisibles como Tipos de créditos y cuentas por con fines de Intereses neto
pital y reservas capital de Nivel 1 cambio cobrar reclasificados cobertura minoritarios total
3,618 73 3,691 325 5,066 1,345 6,736 117 100,077
(112) (112) ) (2,989)
- 2,059
B N {1,315}
- 5
= - i
&3] e (367)
@ @ - -
3 3 3
494 494 462
7) @) - {9
(10) (10) (17)
{6) (6) 320 (694) (193) (567) (22) (805)
413 413 - 8,115
4,387 73 4,460 645 4,372 1,152 6,169 95 105,220
{131) (131} - {3,500)
- - 722
; (863)
- - 38
2 2 5
2) (2) " (313)

(6 )
493 493 - 493
115 115 (89) 10 1 (78} {11) 279
(8) (8) (8)
23 23 - (11)
{6) 6) (2,748) (198) (15) (2,961) {210) {3,019)
448 448 = 8,207
{41} 1) {a1)
5,279 73 5,352 (2,192} 4,184 1,138 3,130 {126) 107,209
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4.6

Notas a los estados financieros elaborados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unidn Europea

Nota 1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD APLICADAS POR EL GRUPO

1.a NORMAS DE CONTABILIDAD

1.a.1 Normas de contabilidad aplicables

Los estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas han sido
elaborados de conformidad con fas normas internacionales de
contabilidad {Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)
adoptadas para uso en la Unién EuropeaV. Por lo tanto, se han
excluido ciertas disposiciones de la NIC 39 acerca de la contabilidad de
coberturas, y ciertos textos reclentes no han pasado todavia por el
proceso de aprobacién.

La introduccién de las normas y modificaciones que son obligatorias a
partir del 1° de enero de 2017 no tuvo efectos en los estados
financieros del ejerciclo 2017.

El Grupo no eligio la adopcién temprana de las nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Unién Europea
cuando la aplicacién en 2017 se dejé como opcional.

La informacién acerca de la naturaleza y el alcance de los riesgos
relacionados con instrumentos financleros como lo establece la NIIF 7
“Instrumentos financieros: Informacién a revelar” y con los contratos
de seguro conforme lo establece la NIIF 4 “Contratos de seguros”,
junto con la informacién relativa a capital regulatorio que establece la
NIC 1 “Presentacién de estados flnancieros”, se presenta en el Capitulo
S del documento de reglstro. Esta informacién, que es parte integral de
las notas a los estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas,
esta cubierta por la opinién de los auditores con respecto a los estados
financieros y se identifica en el Informe Anual con la palabra
“Auditado”.

1.a.2 Principales normas nuevas publicadas,
pero todavia no aplicables

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 “Instrumentos financieros”, publicada por el IASB en julio de
2014, sustituird a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento
y mediclén”, relatlvas a la clasificacion y evaluaciéon de los
instrumentos financleros. Esta norma define nuevos principios en
materia de clasificaci6n y medicién de instrumentos financieros,
deterioro por riesgo crediticio de Instrumentos de deuda reconocidos a

Aplicacion de la NIIF 9 a las actividades de seguros
El 12 de septlembre de 2016, el IASB publicé modificaciones de la NIIF
4 “Contratos de seguros”, con el titulo “Aplicacion de la NIIF 9
instrumentos financieros y la NIIF 4 Contratos de seguros”. Estas
modificaciones son aplicables para los efercicios iniciados a partir del
12 de enero de 2018.
Estas modificaciones dan a las en que principal te ejercen
actividades de seguros la posibilidad de postergar hasta el 12 de enero
de 2021 la fecha de aplicacién de la NIIF 9. Este aplazamiento permite
a las entidades afectadas seguir pr do sus dos financleros
segun la NIC 39 actual.
Esta exencién temporal de la aplicacion de ta NIIF 9, limitada en las
modificaciones del IASB a los grupos mayoritariamente aseguradores,
se ha llado a las ent aseguradoras de los conglomerados
financieros en el marco de la adopcién de estas modificaciones por
parte de la Unién Europea el 3 de noviembre de 2017. Esta
condicionada principal te a la ia de ventas internas de
instrumentos financieros entre las entidades aseguradoras y el resto
de entidades del conglomerado (exceptuando los instrumentos
financieros que se reconocen a valor ra ble con cambi en
resultados).
El Grupo aplicard las modificaciones tal y como las adopte la Unién
Europea al conjunto de sus entidades aseguradoras, incluidos los
fondos dependientes de esta actividad, que aplicardn asf la norma NIC
39 “instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” hasta el 31
de diciembre de 2020.
Modificacién de la NIIF 9
El 12 de octubre de 2017, el IASB publicé una modificacién de la NIIF 9,
“Cldusula de reembolso anticlpado que contemple una comp ion
negativa”, que aclara la clasificacién de los activos financieros que
incorporan cldusulas de r bolso a i ias del prestatario que
pueden desembocar en la percepcién de una indemnizacién por parte
de éste.
Esta modificacién entrard en vigor de forma obligatoria para los
ejercicios iniciados a partir del 12 de enero de 2019 y puede aplicarse
d i do a la adopcién por parte de la Unién
Europea. En este caso, el Grupo aplicard la modificacién
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costo amortizado o a valor r ble con ¢ en el patri

neto, compromisos de financiamiento y garantfas financieras
otorgadas, cuentas por cobrar de arrendamientos y activos
relacionados con contratos, asi como en materia de contablildad
general de coberturas (o microcoberturas).

La NIIF 9, adoptada por la Unién Europea el 22 de noviembre de 2016,
entrard en vigor de forma obligatorla para los ejercicios iniciados a
partir del 12 de enero de 2018.

{1} H conjunto completo de las normas adoptadas para uso en la Unidn Europea se encuentra en el siti

euro/compang-reporting-and-auditing/compang-reporting_en
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anticlpad te al 12 de enero de 2018.

Clasificacion y medicion

Segiin la NiIF 9, la clasificacién y medicién de los actlvos financieros
dependerdn del modelo de gestibn y de las caracteristicas
contractuales de los instrumentos. En el momento de su
reconocimiento inicial, los activos financieros se clasificardn al costo
amortizado, a valorr ble con cambios en el patri neto (bajo
un rubro especifico) o a valor razonable con camblos en resultados.

Los derivados incorporados a activos financieros ya no podran
reconocerse de forma separada al contrato principal.

Cecilia
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La aplicacion de los criterios relativos al modelo de gestién y a las
caracteristicas contractuales de los instrumentos traerd consigo una
reclasificacion y una medicion de los activos financieros diferentes de
las que se obtienen con la NIC 39.

Los instrumentos de deuda (préstamos, cuentas por cobrar o valores) se

clasificaran al costo amortizado, a valor razonable con cambios en el

patrimonio neto (bajo un rubro especifico) o a valor razonable con
cambios en resultados.

®m Se clasificardn al costo amortizado si el modelo de gestion consiste
en mantener el instrumento con el fin de recibir los flujos de
tesoreria contractuales y si los flujos de tesoreria estan formados
Unicamente por pagos relativos al principal e intereses sobre el
principal.

®m Se clasificaran a valor razonable con cambios en el patrimonio neto si
el modelo de gestion consiste en mantener el instrumento con el fin
de recibir los flujos de tesoreria contractuales y vender los activos, y
si los flujos de tesoreria estin formados Gnicamente por pagos
relativos al principal e intereses sobre el principal. En la venta, las
ganancias o pérdidas sin realizar reconocidas con anterioridad en el
patrimonio neto se reconoceran en |a cuenta de resuitados.

m Todos los instrumentos de deuda que no rednan las condiciones para
ser clasificados al costo amortizado o en la categoria de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, se clasificaran a valor
razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos de deuda Jdnicamente podrén reconocerse
opcionalmente a valor de mercado con cambios en resultados si el uso
de esta opcién permite reducir una incoherencia en los resultados.
Las inversiones en instrumentos de patrimonio como acciones se
clasificardn en instrumentos a valor razonable con cambios en
resultados u, opcionalmente, a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto {en un rubro especifico). En este ultimo caso, en la
venta de estos valores, las ganancias o pérdidas sin realizar reconocidas
con anterioridad en el patrimonio neto no se reconocerdn a la cuenta de
resultados. Unicamente se reconoceran en la cuenta de resultados los
dividendos.

En cuanto a los pasivos financieros, el principal cambio que introduce la

NIIF 9 tiene que ver con la contabilidad de las variaciones del valor

razonable que resultan del riesgo crediticio propio incluido en la deuda

designada opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados,
que dejaran de incluirse en la cuenta de resultados para reconocerse en
un rubro especifico del patrimonio neto.

Las disposiciones de la NIC 39 relativas a la baja contable de los activos

y pasivos financieros se recogen sin cambios en la NiIF 9. Ademads, la

NIIF 9 precisa el tratamiento de los activos modificados en funcion de si

son objeto de una baja contable o no.

Sobre la base de los modelos de gestién analizados y las caracteristicas

de los activos financieros mantenidos por el Grupo, las principales

clasificaciones esperadas al 12 de enero de 2018 son las siguientes:

® los créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito y
clientes y las operaciones de adquisicion temporal de valores
reconocidas en “Préstamos y cuentas por cobrar” segin la NIC 39
pueden, en su mayor parte, acogerse al costo amortizado segln la
NIIF 9, con la excepcién de los que no respetan el criterio de las
caracteristicas contractuales y aquellos que se prevé enajenar;

®m “activos financieros disponibles para venta” segun la NIC 39 no
mantenidos por entidades de seguros:
® los bonos del Tesoro, los obligaciones del Estado y los demas titulos

de renta fija se reconocerdn, segin el modelo de gestion, al coste
amortizado por un monto de EUR 54,000 millones y a valor
razonable con cambios en resultados para el saldo restante. Como
excepcion, los que no respeten el criterio de las caracteristicas
contractuales se contabilizardn a valor razonable con cambios en
resultados;

en la Ad

m las inversiones en instrumentos de patrimonio como acciones se
clasificardn en instrumentos a valor razonable con cambios en
resultados por un monto de EUR 5,000 millones;

® los activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en
resultados segun la NIC 39 se mantendran en esta categoria con la

NIIF 9.

Deterioro

La NIIF 9 instaura un nuevo modelo de deterioro para el riesgo crediticio
basado en las pérdidas esperadas.

Este modelo se aplicard a los créditos y a los instrumentos de deuda
reconocidos al costo amortizado o a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto {en un rubro especifico), a los compromisos de
préstamo y a los contratos de garantia financiera que no se reconocen a
valor razonable, asi como a las deudas derivadas de contratos de
alquiler.

En el marco del modelo de constitucidn de provisiones de la NIC 39,
fundamentado en las pérdidas asumidas, el reconocimiento de un
deterioro estd supeditado a la constatacién de un indicio objetivo de
depreciacion. Las contrapartes que no han sufrido deterioros
individualmente se someten a un andlisis de riesgos por carteras
homogéneas y los grupos de contrapartes que, a la vista de lo
acontecido desde la formalizacién de los créditos, presentan un indicio
objetivo de pérdida de valor son objeto de un deterioro de cartera.
Ademds, el Grupo puede verse obligado a constituir provisiones
adicionales de deterioro colectivo respecto a un sector econémico o
drea pgeografica determinada afectada por eventos econémicos
excepcionales.

El nuevo modelo de deterioro de la NIIF 9 obligara a reconocer las
pérdidas crediticias esperadas a doce meses (resultantes de los riesgos
de impago durante los doce meses siguientes) en los instrumentos
emitidos o adquiridos, desde el momento de su registro en el balance.
Las pérdidas crediticias esperadas al vencimiento (resultantes de los
riesgos de impago durante toda la vida residual del instrumento) se
reconoceran cuando se constate un incremento significativo del riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Los activos financieros en los que se reconozca una pérdida crediticia
prevista a doce meses se considerara que pertenecen al “estrato 1”7, Los
ingresos por intereses se calculardn segun el método del interés efectivo
aplicado al valor contable bruto (antes del deterioro) del activo
financiero.

Los activos financieros que hayan sufrido un incremento significativo dei
riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial se encuadrarédn en el
“estrato 2”. Los ingresos por intereses se calculardn segin el método del
interés efectivo aplicado al valor contable bruto (antes del deterioro)
del activo financiero.

El incremento significativo del riesgo crediticio se evaluard sobre una
base individual o sobre una base colectiva (agrupando los instrumentos
financieros en funcién de caracteristicas de riesgo crediticio comunes)
tomando en consideracion todas las informaciones razonables y
justificables y comparando el riesgo de impago del instrumento
financiero en la fecha de cierre contable con el riesgo de impago del
instrumento financiero en la fecha del reconocimiento inicial.

La apreciacion del deterioro se basard en la comparacion de las
probabilidades de impago/calificaciones crediticias en la fecha de
reconocimiento inicial de los instrumentos financieros y en la fecha de
cierre del ejercicio contable.

Por otro lado, segln la norma existe una presuncién refutable de
aumento significativo del riesgo crediticio asociado a un activo
financiero desde el reconocimiento cial cuando los pagos
contractuales sufren un retraso de mas de 30 dias.

/
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La norma permite suponer que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial si se considera que este riesgo es bajo en la fecha
de cierre contable (por ejemplo, un instrumento financiero con una
calificacién crediticia de alta calidad). Esta disposicion podra aplicarse a
los titulos de deuda.

Los activos financieros sobre los que existan indicios objetivos de una
depreciacion relacionada con un suceso ocurrido después de la
concesion del préstamo o la adquisicion del activo se consideraran como
deteriorados y se encuadraran en el “estrato 3”. Los criterios de
identificacion de los activos deteriorados son similares a los existentes
en la NIC 39. Los ingresos por intereses se calcularan segun el método
del interés efectivo aplicado al valor contable neto (después del
deterioro) del activo financiero.

£l cdlculo del monto de las pérdidas esperadas se basa en tres
parametros principales: la probabilidad de impago (Pl), la pérdida en
caso de impago (LGD) y el monto de la exposicion en caso de impago
(EAD) teniendo en cuenta los perfiles de amortizacion. Las pérdidas
esperadas se calculan como el producto de la Pl por la LGD y la EAD.

La metodologia desarrollada por el Grupo para aplicar la NIIF 9 se apoya
en los conceptos y marcos existentes (principalmente en el marco de
Basilea) para las exposiciones en las que los requisitos de capital
correspondientes al riesgo crediticio se calculen segiin el enfoque IRBA.
Este marco también se aplica a las carteras en las que los requisitos de
capital correspondientes al riesgo crediticio se calculen segin el
enfoque estindar. Ademas, el marco de Basilea se ha completado con
disposiciones relacionadas especificamente con la NI{F 9, concretamente
la incorporacidn de informaciones de naturaleza prospectiva.

El monto de las pérdidas crediticias previstas se calculara a partir de un
promedio ponderado de escenarios probables, tomando en
consideracion sucesos pasados, circunstancias actuales y previsiones
razonables y justificables sobre la coyuntura econémica.

El nuevo modelo de constitucion de provisiones generara un aumento
de los deterioros por riesgo crediticio debido al cdlculo de una pérdida
crediticia a 12 meses para todos los activos financieros y la
incorporacion de escenarios prospectivos a la medicién de las pérdidas
crediticias esperadas. Ademas, el conjunto de los activos gque han
sufrido un incremento significativo del riesgo crediticio serd diferente
del conjunto de los activos que son objeto de una provisién de cartera
segun la NIC 39,

El tratamiento contable de las restructuraciones en caso de dificultades
financieras deberia seguir siendo analogo ai de la NIC 39,

El importe de las provisiones por deterioro para riesgo crediticio segin
{a NIIF 8 a 12 de enero de 2018 se estima en EUR 29,300 millones, frente
a EUR 26,000 millones para los deterioros segin NIC 39 al 31 de
diciembre de 2017.

Contabilidad de coberturas

En cuanto a la contabilidad de coberturas, el Grupo se acogera a la
opcidn prevista por la norma, que permite mantener las disposiciones
sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39 hasta la entrada en vigor
de la futura norma sobre macrocoberturas. La informacién adicional que
estipula la N1IF 7 modificada por la NIIF 9 sobre la gestion de los riesgos
y los efectos de la contabilidad de coberturas sobre los estados
financieros se presentara en las notas. Ademas, la NIIF 9 no trata
explicitamente las coberturas de valor razonable del riesgo de tasas de
interés de una cartera de activos o pasivos financieros. Las disposiciones
que contiene la NIC 39 para estas coberturas de cartera seguiran
aplicdndose tal y como las ha adoptado la Unién Europea.
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Transicién
La clasificacién y la evaluacion, asl como el nuevo modelo de deterioro
de la NIIF 9, serdn aplicables retrospectivamente al 12 de enero de 2018
y la norma deja la opcion de no ajustar los ejercicios presentados en la
comparativa. El Grupo se acogerd a esta opcion.
La NIIF 9 permite aplicar anticipadamente las disposiciones relativas al
riesgo crediticio propio incluido en la deuda designada opcionalmente a
valor razonable con cambios en resuitados. No obstante, el Grupo ha
decidido no aplicar esta disposicion antes del 12 de enero de 2018.
Efecto global previsto cuando se aplique por primera vez la NIIF 9
Sujeto a los trabajos de control y validacién en curso, la aplicacidn de la
NIIF 9 deberia tener un efecto después de impuestos sobre el
patrimonio neto atribuible a la sociedad dominante al 12 de enero de
2018 que se cifra en EUR -2,500 millones.

NIIF 15 “Ingresos de actividades
procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes”, publicada en mayo de 2014, sustituird a varias normas a
interpretaciones relativas al reconocimiento de los ingresos
{principalmente, la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y la NIC
11 “Contratos de construccion”). Los ingresos resultantes de los
contratos de arrendamiento, los contratos de seguros o los
instrumentos financieros no entran en el ambito de esta norma.
La NIIF 15, adoptada por la Unién Europea el 22 de septiembre de 2016,
entrara en vigor de forma obligatoria para los ejercicios iniciados a
partir del 12 de enero de 2018.
La NIIF 15 define un modelo Unico de reconocimiento de los ingresos
basdndose en principios organizados en cinco etapas. Estas cinco etapas
permiten sobre todo identificar las obligaciones de prestacién distintas
de las recogidas en los contratos y asignarles el precio de la transaccién.
Los productos relacionados con estas diferentes obligaciones de
prestacion se reconocen cuando se satisfacen dichas obligaciones, es
decir, cuando se transfiere el control del bien o del servicio.
Los ingresos del producto neto bancario incluidos en el campo de
aplicacion se refieren principalmente a las comisiones cobradas en
relacién con la prestacién de servicios bancarios y similares (con Ila
excepcién de las que dependen de la tasa de interés efectiva), a los
ingresos de promociones inmobiliarias, asi como a los ingresos por
servicios prestados en el marco de contratos de arrendamiento.
Transicién
La NIIF 15 sera aplicable retrospectivamente al 12 de enero de 2018 y la
deja la opcién de no ajustar los ejercicios presentados en la
comparativa. El Grupo se acogera a esta opcion.
El importe neto de impuestos del efecto sobre el patrimonio neto al 12
de enero de 2018 segun la NIIF 15 se estima en EUR -24 millones.
Este efecto se debe:
® a upa modificacion del ritmo de reconocimiento de los ingresos de
los servicios de mantenimiento ofrecidos por las entidades de
arrendamiento operativo;
m a una modificacién del ritmo de reconocimiento de los ingresos de
las actividades de promocién inmobiliaria.
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NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 “Arrendamientos”, publicada en enero de 2016, sustituira a la
NIC 17 “Arrendamientos” y a las interpretaciones relativas a la
contabilidad de dichos contratos. La nueva definicion de los contratos
de arrendamiento implica, por un lado, la identificacién de un activo y,
por otro, el control por parte del arrendatario del derecho de uso de
dicho activo.

Desde el punto de vista del arrendador, el impacto previsto deberia ser
limitado, dado que las disposiciones recogidas no registran variaciones
sustanciales con respecto a la NIC 17 actual.

La norma impondra al arrendatario la contabilizacién en el balance de
todos los contratos de arrendamiento en forma de derecho de uso del
activo arrendado, en Propiedad, planta y equipo y activo intangible, y la
contabilizacién en el pasivo de una deuda financiera relacionada con los
alguileres y otros pagos que deban efectuarse durante la vigencia del
arrendamiento. El derecho de uso se amortizara linealmente y la deuda
financiera se amortizard actuarialmente durante la vigencia del
arrendamiento. Por tanto, esta norma introduce principalmente un
cambio en los contratos que segun la NIC 17 respondian a la definicién
de contratos de arrendamiento simple u operativo y, por ello, no daban
lugar a un reconocimiento de los activos arrendados en el balance.

La NIIF 16, adoptada por la Unién Europea el 31 de octubre de 2017,
entrard en vigor de forma obligatoria para los ejercicios iniciados a
partir del 12 de enero de 2019. Tras la publicacién de la norma, se
procedid a iniciar el andlisis y la identificacién de sus posibles efectos.

NIIF 17 “Contratos de seguros”

La norma NIF 17 “Contratos de seguros”, publicada en mayo de 2017,
sustituira a ta NIIF 4 “Contratos de seguros”, Entrara en vigor de forma
obligatoria para los ejercicios iniciados a partir del 12 de enero de 2021
y debera ser adoptada previamente por la Unién Europea para su
aplicacion en Europa.

1.b CONSOLIDACION
1.b.1 Ambito de la consolidacién

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas incluyen a las
empresas bajo el control exclusivo o conjunto del Grupo o sobre las
cuales el Grupo ejerce influencia importante, salvo aquellas empresas
cuya consolidacion se considera irrelevante para el Grupo. Las empresas
que registran en su activo acciones de las compafias consolidadas
también se consolidan.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que el Grupo
obtiene el control efectivo. Las empresas bajo control temporal se
incluyen en los estados financieros consolidados hasta la fecha de la
enajenacion.

1.b.2 Métodos de consolidacion

Las empresas controladas por el Grupo se consolidan mediante
integracién global. El Grupo ejerce el control sobre una subsidiaria
cuando las relaciones con la entidad la exponen o e dan derecho a
rendimientos variables y cuando tiene la capacidad para influir en estos
rendimientos por el poder que ejerce sobre esta Gltima.

En las entidades que se rigen mediante derechos de voto, el Grupo
generalmente controla la entidad si posee directa o indirectamente la
mayoria de los derechos de voto y si no existen otros acuerdos gue
alteren el poder que otorgan estos derechos de voto.
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Las entidades estructuradas se definen como entidades disefiadas de
modo que no se rigen por derechos de voto, como en los casos en los
que los derechos de voto se refieren exclusivamente a decisiones
administrativas y las actividades pertinentes se rigen por acuerdos
contractuales. A menudos estas entidades presentan caracteristicas
tales como actividades restringidas, un objeto social preciso y bien
definido y fondos propios insuficientes para financiar sus actividades sin
recurrir a un apoyo financiero subordinado.

A la hora de determinar quién ostenta el control de estas entidades, se
tienen en cuenta las razones que desembocaron en su creacion, los
riesgos a los que se prevé que estén expuestas y la medida en que el
Grupo asume las variaciones en dichos riesgos. La determinacién del
control tiene en cuenta todos los hechos y circunstancias que permiten
apreciar la capacidad practica del Grupo para tomar las decisiones que
podrian influir de forma considerable en los rendimientos que recibe,
incluso si estas decisiones estdn supeditadas a determinadas
circunstancias o acontecimientos futuros inciertos.

Cuando el Grupo evalia si ostenta el control, dnicamente tiene en
cuenta los derechos sustanciales relativos a la entidad que posee o que
estdn en manos de terceros. Para ser sustancial, un derecho debe
conferir a su poseedor la capacidad practica para ejercerio en el
momento en el que deben tomarse las decisiones relativas a las
actividades esenciales de la entidad.

El analisis del control debe realizarse de nuevo en cuanto se produce
algin cambio en uno de los criterios que caracterizan ese control.
Cuando el Grupo ostenta por contrato el poder de decision, por ejemplo
cuando el Grupo interviene en calidad de gestor de fondos, conviene
determinar si esta actuando como agente o en su propio nombre. Asi,
este poder decisorio, asociado a un cierto nivel de exposicién a la
variabilidad de los rendimientos, puede indicar que actta por cuenta
propia y, por tanto, ostenta el control de estas entidades.

Cuando el Grupo lleva a cabo una actividad con uno o varios socios y el
control se comparte en virtud de un acuerdo contractual que estipula
que las decisiones relativas a las actividades pertinentes (las que afectan
de forma significativa a los rendimientos de la entidad} deben tomarse
por unanimidad, el Grupo ejerce un control conjunto sobre la actividad.
Cuando {a actividad controlada conjuntamente se desarrolla a través de
una estructura juridica distinta sobre cuyo patrimonio neto los socios
tienen derecho, este negocio conjunto se contabiliza mediante el
método de participacién. Cuando la actividad controlada conjuntamente
no se desarrolla a través de una estructura juridica distinta o cuando los
socios poseen derechos sobre los activos y obligaciones relacionadas
con los pasivos de la actividad controlada conjuntamente, el Grupo
contabiliza sus activos, sus pasivos y los ingresos y los gastos que le
corresponden de acuerdo con las NIIF aplicables.

Las empresas sobre las cuales el Grupo ejerce una influencia importante,
denominadas “empresas asociadas”, se contabilizan por el método de
participacion. La influencia importante es la facultad de participar en las
decisiones de politica financiera y operativa de una empresa sin ejercer
el control; se asume que existe una influencia importante cuando el
Grupo tiene, directa o indirectamente, 20% o mas de los derechos de
voto de una empresa. Las participaciones inferiores al 20% se excluyen
de la consolidacidn, a menos que representen una inversion estratégica
y el Grupo ejerza efectivamente una influencia importante, lo cual se
aplica a las compafiias desarrolladas en asociacion con otros grupos,
donde el Grupo BNP Paribas participa en las decisiones estratégicas de
la empresa a través de representacién en el Consejo de Administracién u
organo directivo equivalente, ejerce influencia en la gestién operativa
de la empresa al proporcionar sistemas de administraciéon o ejecutivos
senior, o brinda asistencia técnica para apoyar el desarrollo de la
empresa.
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Los cambios en el patrimonio neto de las asociadas (compaiiias que se
contabilizan bajo el método de participacion} se reconocen en el active
del balance bajo “inversiones en asociadas” y en el pasivo del balance
en el rubro de patrimonio neto correspondiente. El fondo de comercio
en las asociadas también se incluye bajo “Inversiones en asociadas”.

Una vez detectado un deterioro, el valor contable de la participacién
accionaria consolidada mediante el método de participacién {incluido el
fondo de comercio) se somete a una prueba de deterioro en la que su
valor recuperable (igual al monto mas alto entre el valor en uso y el
valor razonable después de costos de venta) se compara con su valor en
libros. Cuando proceda, se contabilizard un deterioro en el rubro
“Participacién en el resultado neto de asociadas” de la cuenta de
resultados consolidada que podra revertirse posteriormente.

Si la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o
superior al valor en libros de la inversion en la asociada, el Grupo deja
de incluir su participacién en las pérdidas futuras. La inversién se
presenta a valor cero. Se crean reservas para las pérdidas adicionales de
la empresa consolidada mediante el método de la participacion sélo en
la medida en gque el Grupo tenga una obligacidn legal o implicita para
ello, o haya realizado pagos por cuenta de esta empresa.

Los intereses minoritarios se presentan por separado en la cuenta de
resultados y en el balance consolidados dentro del patrimonio
consolidado. El cdlculo de los intereses minoritarios toma en cuenta las
acciones preferentes acumuladas en circulacion clasificadas como
instrumentos de capital emitidos por las subsidiarias, cuando dichas
acciones estén en manos de empresas ajenas al Grupo.

En cuanto a los fondos consolidados mediante integracion global, las
participaciones en manos de inversionistas externos se contabilizan en
el pasivo a su valor razonable en cuanto las participaciones emitidas por
estos fondos son reembolsables a su valor razonable a discrecion del
poseedor.

Cuando se realizan operaciones que desembocan en una pérdida de
control, las participaciones accionarias residuales eventualmente
conservadas por el Grupo se vuelven a medir a valor razonable, con el
consiguiente traslado a la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias realizadas en ventas de titulos consolidados se
reconocen en la cuenta de resultados, en “Ganancias netas en otros
activos inmovilizados”.

1.b.3 Procedimientos de consolidacion

Los estados financieros consolidados se elaboran utilizando politicas de
contabilidad uniformes para presentar operaciones y otros eventos
similares en circunstancias similares.

Eliminacién de operaciones intragrupo

Los saldos intragrupo que resultan de las operaciones entre las
empresas consolidadas, y las propias operaciones {incluyendo ingresos,
gastos y dividendos), se eliminan, Las ganancias y pérdidas que resultan
de las ventas de activos intragrupo se eliminan, excepto en el supuesto
de que el activo vendido se considere deteriorado de forma duradera.
Las ganancias y pérdidas no realizadas que se incluyen en el valor de
activos disponibles para venta se mantienen en los estados financieros
consolidados.

Conversion de estados financieros expresados en
divisas

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas se elaboran en
euros.

Los estados financieros de las empresas cuya moneda funcional no es el
euro se convierten utilizando el método del tipo de cambio de cierre,

conforme al cual todos los activos y pasivos, tanto monetarios como no monetarios, se
convierten utilizando el tipo de cambio al contado en la fecha de cierre del ejercicio. Las
partidas de ingresos y gastos se convierten al tipo promedio para el periodo.

El mismo método se aplica a los estados financieros de las subsidiarias
que se localizan en economias que sufren hiperinflacion, después de
realizar ajustes para los efectos de la inflacion aplicando un indice
general de precios.

Las diferencias que resultan de la conversiéon de las partidas del balance
y las partidas de resultados se registran en el patrimonio neto bajo
“Cambios en el patrimonio neto - Tipos de cambio”, para la parte
atribuible a la sociedad dominante, y en “Intereses minoritarios” para la
parte atribuible a terceros. De acuerdo con el tratamiento opcional que
permite ia NIIF 1, el Grupo ha dejado a cero, trasladandolas a reservas
consolidadas, todas las diferencias de conversion atribuibles a la
sociedad dominante y a intereses minoritarios en el balance de apertura
del 1° de enero de 2004,

En caso de liquidacién o enajenacion de algunas o todas las
participaciones en una empresa extranjera ubicada fuera de la Eurozona
que lleve a un cambio en la naturaleza de la inversion (pérdida de
control, pérdida de influencia importante o pérdida del control conjunto
sin mantener una influencia notable), la diferencia de conversién
acumulada en la fecha de liquidacién o venta, determinada de acuerdo
con el método por etapas, se reconoce en la cuenta de resultados.

En caso de que la participacién porcentual cambie sin modificaciones en
la naturaleza de la inversion, la diferencia de conversion se reasigna
entre la parte atribuible a la sociedad dominante y aquella atribuible a
intereses minoritarios, si la empresa se consolida por integracién global;
En el caso de las empresas asociadas, la parte relacionada con la
participacion vendida se reconoce en la cuenta de resultados.

1.b.4 Combinaciones de negocios y medicién del
fondo de comercio

Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el método de
adquisicion.

Conforme a este método, los activos adquiridos identificables y los
pasivos asumidos de la sociedad adquirida se miden a valor razonable o
su equivalente en la fecha de adquisicion, excepto por los activos no
corrientes clasificados como activos mantenidos para venta, que se
contabilizan a valor razonable menos los costos de venta.

Los pasivos contingentes de la sociedad adquirida no se reconocen en el
balance consolidado, a menos que representen una obligacién corriente
en la fecha de adquisicién y se pueda medir el valor razonable en forma
confiable.

El costo de una combinacién de negocios es el valor razonable o su
equivalente, en la fecha del intercambio, de los activos transmitidos y
los pasivos que se asumen o en que se incurre, o de los instrumentos de
patrimonio que se emiten para obtener el control de la sociedad
adquirida. Los costos atribuibles directamente a la combinacién de
negocios se tratan como una operacion separada y se reconocen en la
cuenta de resultados.

Los posibles ajustes de precios se incluyen en el costo, tan pronto como
se obtiene el control, a valor razonable en la fecha en que se adquirid el
control. Los cambios posteriores en el valor de los posibles ajustes de
precios reconocidos como pasivos financieros se reconacen en la cuenta
de resultados.

El Grupo puede reconocer ajustes a la contabilidad de las combinaciones
de negocios durante los 12 meses siguientes a la fecha de adquisicién.
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El fondo de comercio representa la diferencia entre el costo de la
combinacién de negocios y la participacién de la sociedad adquiriente
en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la
sociedad adquirida en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio
positivo se reconoce en el balance de la sociedad adquiriente, en tanto
que el fondo de comercio negativo se reconoce inmediatamente en la
cuenta de resultados, en la fecha de adquisiciéon. Los intereses
minoritarios se miden para determinar su cuota en el activo neto
reevaluado de la sociedad adquirida. Sin embargo, para cada
combinacién de negocios, el Grupo puede elegir medir los intereses
minoritarios a valor razonable, en cuyo caso se le asigna una proporcion
del fondo de comercio. A la fecha, el Grupo nunca ha utilizado esta
ultima opcion.

El fondo de comercio se reconoce en la moneda funcional de la sociedad
adquirida y se convierte al tipo de cambio de cierre.

En la fecha de adquisiciéon de una entidad, toda participacién accionaria
que se tenia previamente en la sociedad adquirida se vueive a medir a
valor razonable a través de la cuenta de resultados. En caso de una
adquisicién en etapas, el fondo de comercio se determina con referencia
al valor razonable de {a fecha de adquisicion.

Puesto que la NIIF 3 revisada se aplica en forma prospectiva, las
combinaciones de negocios concluidas antes del 1° enero de 2010 no se
reexpresaron para los efectos de los cambios en la NIIF 3.

Segun lo permite la NIIF 1, las combinaciones de negocios que se
realizaron antes del 1° de enero de 2004 y se registraron de acuerdo con
fas normas de contabilidad previamente aplicables (PCGA de Francia),
no se han reexpresado de acuerdo con los principios de la NIIF 3.

Maedicion del fondo de comercio

El Grupo BNP Paribas realiza pruebas del fondo de comercio para
detectar deterioro en forma regular.

Grupos de negocios homogéneos (unidades generadoras de efectivo)

El Grupo BNP Paribas ha dividido todas sus actividades en “grupos de
negocios homogéneos” (unidades generadoras de efectivo}(!. Esta
division es coherente con la estructura organizativa y los métodos de
gestion del Grupo y refleja la independencia de cada unidad en términos
de resultados y enfoque de la administracion. Se revisa en forma regular
para tomar en cuenta eventos que probablemente afecten Ila
composicién de las unidades generadoras de efectivo, como
adquisiciones, enajenaciones y restructuraciones importantes.

Prueba de unidades generadoras de efectivo para detectar deterioro

El fondo de comercio asignado a las unidades generadoras de efectivo
se prueba para detectar deterioro anualmente y siempre que existe la
indicacion de que puede haber deterioro en una unidad, comparando el
valor en libros de la unidad con el monto recuperable. Si el monto
recuperable es menor al valor en libros, se reconoce una pérdida por
deterioro irreversible, y el fondo de comercio se deprecia por el
excedente del valor en libros de la unidad respecto al monto
recuperable.

Monto recuperable de una unidad generadora de efectivo

€l monto recuperable de una unidad generadora de efectivo se define
como el monto mas alto entre el valor razonable neto de la unidad
después de costos de venta y el valor en uso.

El valor razonable es el precio que se obtendria de vender la unidad en
las condiciones de mercado existentes en la fecha de medicidn,
determinado principalmente con referencia a los precios reales de las
operaciones recientes protagonizadas por empresas similares o con base
en multiplos bursatiles para compafiias similares.

El vator en uso se bhasa en una estimacion de los flujos de efectivo
futuros que produciré la unidad generadora de efectivo, derivados de los
prondsticos anuales elaborados por la administracién de la unidad y
aprobados por la Direccidn Ejecutiva del Grupo, asi como de los andlisis
de los cambios en el posicionamiento relativo de las actividades de la
unidad en el mercado. Estos flujos de efectivo se descuentan a una tasa
que refleja el retorno que los inversionistas requeririan de una inversién
en el sector y region en cuestion.

1.c ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

1.c.1 Créditos y cuentas por cobrar

Los créditos y las cuentas por cobrar incluyen e! crédito que otorga el
Grupo, la parte del Grupo en préstamos sindicados, y préstamos
adquiridos que no se cotizan en un mercado activo, a menos que se
tengan para negociacidn. Los créditos que se cotizan en un mercado
activo se clasifican como “activos financieros disponibles para venta” y
se miden utilizando los métodos correspondientes a esta categoria.

Los créditos y las cuentas por cobrar se miden inicialmente a valor
razonable o equivalente, que en general es el monto neto que se
desembolsa al inicio, incluyendo los gastos de apertura directamente
atribuibles y ciertos tipos de honorarios o comisiones (comisiones de
sindicacién, comisiones por compromiso de recursos y cargos por
manejo) que se consideran como un ajuste a la tasa de interés efectiva
sobre el crédito.

Los créditos y las cuentas por cobrar se miden después al costo
amortizado y los intereses, asi como los costos de explotacién y
cargos/comisiones incluidos en el valor inicial del crédito, se suman para
calcular el resultado de estas operaciones durante la vida del crédito
utilizando el método del interés efectivo.

Las comisiones que se obtienen de compromisos de financiamiento
antes del inicio de un crédito se difieren y se incluyen en el valor del
crédito cuando se otorga.

Las comisiones que se obtienen en compromisos de financiamiento
cuando la probabilidad de disposicién de fondos es baja, o cuando existe
incertidumbre en cuanto a la cronologia y el monto de las disposiciones
de fondos, se reconocen por el método lineal durante la vida del
compromiso.

1.c.2 Contratos de ahorro y crédito

regulados
Las cuentas de ahorro vivienda (Comptes Epargne-Logement — “CEL") y
los planes de ahorro vivienda (Plans d’Epargne Logement — “PEL”) son
productos minoristas regulados por el gobierno que se venden en
Francia; combinan una fase de ahorro y una fase de crédito que son
inseparables, donde la fase del crédito depende de la fase de ahorro.

(1) El término que se utiliza en NIC 36 para designar a los grupos de negodios homogéneos es el de “Unidad generadora de efectivo”.
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Estos productos contienen dos tipos de obligaciones para BNP Paribas:
la obligacion de pagar intereses sobre los ahorros por un periodo
indefinido, 2 una tasa que establece el gobierno al inicio del contrato
{en el caso de productos de PEL) o una tasa que se restablece cada seis
meses utilizando una férmula de indexacidn que establece la ley (en el
caso de los productos de CEL); asi como la obligacién de otorgar
préstamos al cliente {(a opcidén del cliente) por un monto que depende de
los derechos adquiridos durante la fase de ahorro, a una tasa que se
establece al inicio del contrato {en el caso de los productos de PEL) o
una tasa que depende de la fase de ahorro (en el caso de los productos
de CEL).
Las obligaciones futuras del Grupo respecto a cada generacién {en el
caso de los productos de PEL, una generacién abarca todos los
productos con la misma tasa de interés al inicio; en el caso de los
productos de CEL, todos esos productos constituyen una sola
generacién) se miden descontando las ganancias futuras probables de
los saldos pendientes en riesgo para esa generacion.

El valor en riesgo se estima con base en un anilisis histérico de la

conducta del cliente y equivale a lo siguiente:

= para la fase de créditos: al valor estadisticamente probable de los
créditos y a los saldos pendientes reales de los créditos;

m para la fase de ahorro: a la diferencia entre el valor estadisticamente
probable de los créditos y el valor minimo previsto, donde éste
dltimo se considera equivalente a depdsitos a plazo incondicionales.

Las ganancias para periodos futuros de la fase de ahorro se estiman
como la diferencia entre la tasa de reinversion y la tasa de interés fija de
remuneracion del ahorro sobre el valor en riesgo de ahorros del periodo
en cuestién. Las ganancias para periodos futuros de la fase de crédito se
estiman como la diferencia entre la tasa de refinanciamiento y la tasa de
interés fija para créditos sobre el valor en riesgo de créditos del periodo
en cuestion.

La tasa de reinversion para ahorros y la tasa de refinanciamiento para

créditos se derivan de la curva de rendimiento swap y de los

diferenciales que se esperan de los instrumentos financieros de clase y

vencimiento similares. Los diferenciales se determinan con base en los

diferenciales reales de los créditos para compra de vivienda a tasa fija

en el caso de la fase de créditos y los productos que se ofrecen a

clientes individuales en el caso de la fase de ahorro. Para reflejar la

incertidumbre de las tendencias de las tasas de interés futuras, y el

impacto de dichas tendencias en los modelos de conducta del cliente y

el valor en riesgo, las obligaciones se estiman utilizando el método

Monte-Carlo.

Cuando la suma algebraica de las obligaciones futuras estimadas del

Grupo respecto a las fases de ahorro y crédito de cualquier generacién

de contratos indica una situacién potencialmente desfavorable para el

Grupo, se reconoce una provisién {sin cobertura entre generaciones) en

el balance en “Provisiones para contingencias y cargos”. Los

movimientos en esta provisién se reconocen como “Ingresos y gastos de
intereses y asimilados” en la cuenta de resultados.

1.c.3 Valores
Categorias de valores

Los valores que mantiene el Grupo caen dentro de una de las siguientes
cuatro categorias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
constan, exceptuando los derivados, de:
B activos financieros que se tienen para negociacion;
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m activos financieros que el Grupo ha designado, en el reconocimiento
inicial, a valor razonable con cambios en resultados utilizando la
opcion de valor razonable disponible en la NIC 39. Las condiciones
para aplicar la opcién del valor razonable se indican en la seccién
1.c.11.

Los valores en esta categoria se miden inicialmente a valor razonabie en
la fecha del balance. Los costos de las operaciones se registran
directamente en la cuenta de resuitados. En fa fecha del balance, los
cambios en el valor razonable {excluyendo intereses devengados sobre
valores de renta fija} se presentan en la cuenta de resultados bajo
“Ganancia/pérdida neta sobre instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resuitados”, junto con los dividendos de
valores de renta variable y ganancias y pérdidas realizadas a la
enajenacion.
Los ingresos obtenidos de valores de renta fija que se clasifican en esta
categoria se muestran en “Intereses e ingresos asimilados” en la cuenta
de resultados.
Créditos y cuentas por cobrar
Los valores con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo, aparte de los valores para los cuales el propietario
puede no recuperar la inversién inicial total por motivos distintos a un
deterioro del crédito, se clasifican como “Créditos y cuentas por
cobrar”, si no cumplen con los criterios para ser clasificados como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. Estos
valores se miden y reconocen como se describe en la seccidn 1.c.1.
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son inversiones
con pagos fijos o determinables y vencimientos que el Grupo tiene la
intencién y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Las coberturas
contratadas para cubrir los activos en esta categoria contra riesgos
relacionados con la tasa de interés no cumplen con los requisitos para la
contabilidad de coberturas que se define en la NIC 39.
Los activos en esta categoria se contabilizan al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo, que incorpora la amortizacion
de primas y descuentos (correspondientes a la diferencia entre el precio
de compra y el valor de reembolso del activo} y costos de adquisicién
{cuando son importantes). Los ingresos que se obtienen de esta
categoria de activos se incluyen en “Intereses e ingresos asimilados” en
la cuenta de resultados.
Activos financieros disponibles para venta
Los activos financieros disponibles para venta son valores de renta fija y
de renta variable distintos a aquellos que se clasifican como “valor
razonable con cambios en resultados” o “mantenidos hasta el
vencimiento” o “créditos y cuentas por cobrar”.
Los activos que se incluyen en la categoria de disponibles para venta se
registran inicialmente a valor razonable, mas los costos de la operacién
cuando son importantes. En la fecha del balance, se vuelven a medir a
valor razonable, y los cambios en el valor razonable (excluyendo
intereses devengados) se muestran en un rubro aparte en el patrimonio
neto. Cuando se enajenan, las ganancias y pérdidas no realizadas se
transfieren del patrimonio neto a la cuenta de resultados, donde se
muestran en el rubro “Ganancias/pérdidas netas sobre los activos
financieros disponibles para venta”. Lo mismo se aplica en caso de
deterioro.

Los ingresos que se reconocen utilizando el método del interés efectivo

para valores de renta fija disponibles para venta se registran en

“Intereses e ingresos asimilados” en la cuenta de resultados. Los

ingresos de dividendos de valores de renta variable se reconocen en

“Ganancias/pérdidas netas sobre activos financieros disponibles para

venta”, cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.
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Operaciones de recompra y préstamos de valores

Los valores que se venden temporalmente conforme a contratos de
recompra continGan registrandose en el balance del Grupo en la
categoria de valores a la que pertenecen. El pasivo correspondiente se
reconoce en la categoria de deuda correspondiente en el balance,
excepto en el caso de los contratos de recompra que se celebran para
fines de negociacion del Grupo, donde el pasivo correspendiente se
clasifica en “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”.

Los valores que se adquieren temporalmente conforme a contratos de
recompra inversa no se reconocen en el balance del Grupo. La cuenta
por cobrar correspondiente se reconoce en “Créditos y cuentas por
cobrar”, excepto en el caso de acuerdos de recompra inversa que se
celebran para fines de negociacion del Grupo, donde la cuenta por
cobrar correspondiente se reconoce en “Activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”.

Las operaciones de préstamo de valores no resultan en la baja contable
de los valores otorgados en préstamo, y las operaciones de adquisicién
de préstamos de valores no resultan en el reconocimiento de los valores
adquiridos en préstamo en el balance. En los casos donde el Grupo
vende posteriormente los valores adquiridos en préstamo, la obligacion
de entregar los valores adquiridos en préstamo al vencimiento se
reconoce en el balance en “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”.

Fecha de reconocimiento para operaciones con

valores

Los valores que se clasifican a valor razonable con cambios en
resultados, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento o
disponibles para venta se reconocen en la fecha de la operacion.
Independientemente de su clasificacién (a valor razonable con cambios
en resultados, créditos y cuentas por cobrar o deuda), las cesiones
temporales de valores, asi como las ventas de valores adquiridos en
préstamo, se reconocen inicialmente en la fecha de liquidacién. En lo
que respecta a las operaciones de adquisiciéon y cesién temporal de
valores, se contabiliza respectivamente un compromiso de
financiamiento otorgado y recibido entre la fecha de negociacién y la
fecha de liquidacién/entrega cuando estas operaciones se contabilizan
respectivamente en “Préstamos y cuentas por cobrar” y en “Pasivos”.
Cuando las operaciones de adquisicidon y cesion temporal de valores se
contabilizan respectivamente en “Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados” y en “Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resuitados”, el compromiso que formaliza la adquisicién
o cesion temporal se contabiliza como un instrumento financiero
derivado.

Las operaciones de valores se llevan al balance hasta que vencen los
derechos del Grupo a recibir los flujos de efectivo relacionados, o hasta
que el Grupo ha transferido practicamente todos los riesgos vy
recompensas relaci dos con la propiedad de los valores.

1.c.4 Operaciones en divisas

Los métodos que se utilizan para contabilizar los activos y pasivos
relacionados con operaciones en divisas celebradas por el Grupo, y para
medir el riesgo cambiario que resulta de dichas operaciones, dependen
de si el activo o pasivo en cuestion se clasifica como partida monetaria o
no monetaria.

Activos y pasivos monetarios”! expresados en
divisas

Los activos y pasivos monetarios expresados en divisas se convierten a la
moneda funcional de la empresa del Grupo pertinente al tipo de cambio
de cierre. lLas diferencias de conversion se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto por aquellas que provienen de instrumentos
financieros designados como cobertura de resultados futuros o
cobertura de inversion neta en divisas, que se reconocen en el
patrimonio neto.
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Activos no monetarios expresados en divisas

Los activos no monetarios se pueden medir al costo histérico o a valor
razonable. Los activos no monetarios que se expresan en divisas se
convierten utilizando el tipo de cambio en la fecha de la operacion, si se
miden al costo histérico, y al tipo de cambio de cierre si se miden a valor
razonable.

Las diferencias de conversion en activos no monetarios que se expresan
en divisas y se miden a valor razonable (valores de renta variable) se
reconocen en la cuenta de resultados si los activos se clasifican en
“Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y en
el patrimonio neto si los activos se clasifican en “Activos financieros
disponibles para venta”, a menos que los activos financieros en cuestion
estén designados como una partida protegida contra riesgos cambiarios
en una relacién de cobertura del valor razonable, en cuyo caso la
diferencia de conversion se reconoce en la cuenta de resultados.

1.c.5 Deterioro y reestructuracién de los activos
financieros

Créditos de cobro dudoso

Se consideran créditos de cobro dudoso aquellos créditos en los que el
Banco considera que existe el riesgo de que los deudores no puedan
hacer frente a la totalidad o a parte de sus compromisos.

Deterioro de créditos y cuentas por cobrar y activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento,
provisiones para compromisos de financiamiento y
garantia

Se reconoce una pérdida por deterioro contra créditos y activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento cuando: (i) existen pruebas
objetivas de una disminucion en el valor como resultado de un suceso
posterior al inicio del crédito o la adquisicion del activo; (ii} el evento
afecta al monto o a la cronologia de flujos de efectivo futuros; y (iii) las
consecuencias del evento se pueden medir de manera confiable.
inicialmente, los créditos se valian para detectar pruebas de deterioro
en forma individual, y después por cartera. Se aplican principios
similares a los de las provisiones relativas a compromisos de
financiamiento y garantia otorgados por el Grupo, y |a probabilidad de la
disposicién de fondos se toma en cuenta al evaluar los compromisos de
financiamiento.
A nivel individual, las pruebas objetivas de que un activo financiero esta
deteriorado incluyen datos observables respecto a los siguientes
eventos:
® la existencia de cuentas impagadas desde hace al menos tres meses;
m conocimiento o indicaciones de que el deudor pasa dificultades
financieras importantes, de manera que se puede considerar que ha
surgido un riesgo independientemente de gue se haya registrado un
impago;
® concesiones respecto a los términos de crédito otorgadas al deudor
gue no se habrian considerado si el deudor no estuviera pasando por
dificuitades financieras (véase la Seccion “Reestructuracion de activos
clasificados como 'Créditos y cuentas por cobrar’”).
El monto del deterioro es la diferencia entre el valor en libros antes del
deterioro y el valor presente, descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo, de aquellos componentes (principal, intereses,
garantia, etc.) considerados como recuperables?). Los cambios de valor
de los activos depreciados se reconocen en la cuenta de resultados en
“Costo del riesgo”. Las reevaluaciones posteriores en una pérdida por
deterioro que se pueden relacionar objetivamente a un evento que
sucede después de que se ha reconocido la pérdida por deterioro se
acreditan en la cuenta de resultados, también en “Costo del riesgo”.

Ceci aba Djaddah
Pefito &n Traduccion

019 pdf Pagina 42 de 327



duccion de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consdltese la lisla de Auxili en la Ad

Una vez que se ha deteriorado un activo, la remuneracién tedrica del
valor en libros del activo calculado a la tasa de interés efectiva original
utilizada para descontar los flujos de efectivo recuperables estimados se
reconoce en “Intereses e ingresos asimilables” en la cuenta de
resultados.

Las pérdidas por deterioro en créditos y cuentas por cobrar se registran
generaimente en una cuenta de provisidn separada que reduce el monto
en el cual el crédito o cuenta por cobrar se registré en el activo en el
reconocimiento inicial. Las provisiones relativas a instrumentos
financieros fuera del balance, compromisos de financiamiento y garantia
o controversias se reconocen en el pasivo. Las cuentas por cobrar
deterioradas se registran como pérdidas, en todo o en parte, y la
provisidn correspondiente se revierte por el monto de la pérdida cuando
han fracasado todos los d medios disponibles para que el banco
recupere las cuentas por cobrar o garantias, o cuando se ha renunciado
a todas o parte de las cuentas por cobrar.

Las contrapartes que no se deterioran individualmente se evaltian en
cuanto al riesgo por carteras con caracteristicas similares. Esta
evaluacién hace uso de un sistema interno de calificacion basado en
datos histdricos, que se ajustan segiln sea necesario para reflejar las
circunstancias existentes en la fecha del balance; permite al Grupo
identificar a grupos de contrapartes que, como resultado de eventos que
suceden desde el inicio de los créditos, han adquirido en forma colectiva
una probabilidad de incumplir en el vencimiento que proporciona
pruebas objetivas de deterioro de toda la cartera, pero sin que sea
posible en esa etapa asignar el deterioro a contrapartes individuales.
Esta evaluacion también estima el monto de la pérdida en las carteras
en cuestion, tomando en cuenta las tendencias en el ciclo econémico
durante el periodo de evaluacién. Los cambios en el monto de los
deterioros de las carteras se reconocen en la cuenta de resultados, en
“Costo del riesgo”.

Con base en la opinién experimentada de las divisiones del Banco o de
Direccion de Riesgos, el Grupo puede reconocer provisiones adicionales
de deterioro colectivo respecto a un sector econémico o area geografica
determinada afectada por eventos econdmicos excepcionales; Este
puede ser el caso cuando las consecuencias de estos eventos no se
pueden medir con la exactitud suficiente para ajustar los parametros
utilizados para determinar la provisién colectiva reconocida sobre las
carteras homogéneas no depreciadas de forma especifica.

Deterioro de los activos financieros disponibles para

venta

El deterioro de los activos financieros disponibles para venta (que
constan principalmente de valores) se reconoce en forma individual en
la cuenta de resultados si existen pruebas objetivas de deterioro como
consecuencia de uno o varios eventos que suceden desde la adquisicién.
En el caso de valores de renta variable que cotizan en un mercado
activo, el sistema de control identifica los valores que pueden
deteriorarse a largo plazo y se basa en dos criterios: una disminucion
importante en el precio cotizado por debajo del costo de adquisicién o el
periodo durante el cual se observa una pérdida no realizada, que le
indica al Grupo realizar un analisis cuantitativo individual adicional. Esto
puede llevar al reconocimiento de una pérdida por deterioro calculada
con base en el precio cotizado.

Aparte de los criterios de identificacién, el Grupo ha determinado tres
indicaciones de deterioro; una es una disminucién importante en el
precio, que se define como una caida de mas de 50% del precio de
adquisicién; otra es la observacién de una pérdida no realizada durante
dos afios consecutivos; y la Gitima es una pérdida no realizada minima
en promedio de 30% respecto al periodo de observacién de un afio.

de Justicia en

El Grupo considera que el periodo de dos afios es lo que se necesita para
que una disminucion moderada en el precio por debajo del costo de
compra sea considerada no como el efecto de la volatilidad aleatoria inherente a
los mercados de valores o un cambio clclico en estos mercados que dura varios afios,
sino como un fenémeno duradero que justifica el deterioro.

Se aplica un método similar para los valores de renta variable que no
cotizan en un mercado activo. Los deterioros se determinan entonces
con base en el valor del modelo.

En el caso de los valores de renta fija, el deterioro se evalda con base en
los mismos criterios que se aplican a créditos y cuentas por cobrar que
se deterioran individualmente. Para los valores que cotizan en un
mercado activo, el deterioro se determina con base en el precio
cotizado. Para todos los demds, se determina con base en el valor del
modelo.

Las pérdidas por deterioro que se llevan contra valores de renta variable
se reconocen como un componente del producto neto bancario en el
rubro de “Ganancias/pérdidas netas sobre activos financieros
disponibles para venta”, y no se pueden revertir a través de la cuenta de
resultados hasta que no se venden estos valores. Las disminuciones
posteriores en el valor razonable constituyen una pérdida por deterioro
adicional, que se reconoce en la cuenta de resultados.

Las pérdidas por deterioro que se llevan contra valores de renta fija se
reconocen en “Costo del riesgo”, y se pueden revertir a través de la
cuenta de resultados en caso de un incremento en el valor razonable
gque se relacione objetivamente con un evento que sucede después de
que se reconocid el Ultimo deterioro.

Restructuracion de activos clasificados como
“Créditos y cuentas por cobrar”

La restructuracion de un activo clasificado en créditos y cuentas por
cobrar a causa de dificultades financieras del deudor se define como una
modificacion de los términos y condiciones de la transaccién inicial que
el Grupo contempia exclusivamente por motivos econémicos o legales
relacionados con las dificultades financieras del deudor, de tal forma
que dicha modificacion reduce la obligacién del deudor ante el Grupo,
medida al valor presente, en comparacién con los términos originales.

Al momento de la restructuracién, se aplica un descuento al crédito para
reducir el valor en libros al valor presente de los nuevos flujos de
efectivo futuros esperados descontados a la tasa de interés efectiva
original.

La disminucion en el valor del activo se reconoce en la cuenta de
resultados en “Costo del riesgo”.

Cuando la restructuracidon consiste en un canje total o parcial por otros
activos sustancialmente diferentes, ésta se traduce en la cancelacién de
la cuenta por cobrar (véase nota 1.c.14) y en el reconocimiento de los
activos recibidos en el canje a valor razonable en |la fecha del canje. La
diferencia en valor se reconoce en la cuenta de resultados en “Costo del
riesgo”.

1.c.6 Reclasificacién de activos financieros

Las dnicas reclasificaciones autorizadas de activos financieros son las

siguientes:

m Para un activo financiero no derivado que ya no se tiene con el
objetivo de venderlo en el corto plazo, de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” a:

W “Créditos y cuentas por cobrar” si el activo cumple con la
definicion para esta categoria y el Grupo tiene la intencién y
capacidad de mantener el activo para el futuro previsible o hasta el
vencimiento,

8 Otras categorias cuando se dan circunstancias excepcionales que
lo justifican, y siempre y cuando el activo reclasificado cumpla con
las condiciones aplicables a la cartera de destino;
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m De “Activos financieros disponibles para venta” a:

# “Créditos y cuentas por cobrar” con las mismas condiciones antes
indicadas para “Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados”,

®m “Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento”, para los
activos que tienen un vencimiento, o “Activos financieros al
costo”, para un activo de renta variable que no cotiza en bolsa.

Los activos financieros se reclasifican a valor razonable, o al valor
calculado mediante un modelo, en la fecha de reclasificacién. Los
derivados incorporados en los activos financieros reclasificados se
reconocen por separado y los cambios en el valor razonable se
reconocen en la cuenta de resultados.

Después de la reclasificacidn, los activos se reconocen de acuerdo con
las disposiciones aplicadas a la cartera de destino. El precio de
transferencia en la fecha de reclasificacion se considera como el costo
inicial del activo con el objetivo de determinar deterioros.

En caso de una reclasificacion de “Activos financieros disponibles para
venta” a otra categoria, las ganancias o pérdidas previamente
reconocidas en el patrimonio neto se amortizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante la vida residual del instrumento utilizando
el método del interés efectivo.

Las revisiones al alza de los montos recuperables estimados se
reconocen a través de un ajuste en la tasa de interés efectiva a la fecha
en la que se revisa la estimacién. Las revisiones a la baja se reconocen a
través de un ajuste en el valor en libros de los activos financieros.

1.c.7 Emisiones de titulos de deuda

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se clasifican como
instrumentos de deuda si la compafiia del Grupo que emite los
instrumentos tiene la obligacién contractual de entregar efectivo u otro
activo financiero al tenedor del instrumento. Lo mismo aplica si el
Grupo estd obligado a intercambiar un activo o pasivo financiero con
otra empresa bajo condiciones que potencialmente son desfavorables
para el Grupo, o a entregar un nimero variable de acciones propias del
Grupo.

Las emisiones de titulos de deuda se reconocen inicialmente al valor de
emision incluyendo los costos de la operacion y después se miden al
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

1.c.8 Acciones propias y derivados sobre acciones
propias

El término “acciones propias” se refiere a las acciones emitidas por la
matriz (BNP Paribas SA) o por las subsidiarias consc di
integracion global. Los costos externos que son directamente atribuibles
a una emision de nuevas acciones se deducen del patrimonio neto,
después de descontar los impuestos relacionados.

Las acciones propias que mantiene el Grupo, también conocidas como
autocartera, se deducen del patrimonio neto consolidado
independientemente del objetivo para el cual se mantienen. Las
ganancias y pérdidas que resultan de dichos instrumentos se eliminan
de la cuenta de resultados consolidada.

Cuando el Grupo adquiere instrumentos de patrimonio emitidos por
subsidiarias bajo el control exclusivo de BNP Paribas, la diferencia entre
el precio de adquisicion y la parte de los activos netos adquiridos se
registra en reservas consolidadas atribuibles a la sociedad dominante.
De igual forma, los pasivos correspondientes a opciones de venta
otorgadas a intereses minoritarios en dich bsidiarias, y los cambi
en el valor de esos pasivos, se compensan inicialmente contra los
intereses minoritarios o, en su defecto, contra las reservas consolidadas
atribuibles a la sociedad dominante. Hasta que se ejercen estas
opciones, la parte de los resultados atribuible a intereses minoritarios
se asigna a intereses minoritarios en la cuenta de resultados.
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Una en la particip del Grupo en una subsidiaria

integracién global se reconoce en las cuentas del Grupo como un cambio en el

patrimonio neto.

Los derivados de acciones propias se tratan como sigue, dependiendo

del método de liquidacién:

® como instrumentos de patrimonio, si se liquidan mediante a entrega
fisica de un numero fijo de acciones propias por un monto fijo de
efectivo u otro activo financiero. Dichos instrumentos no se vuelven a
evaluar;

m como derivados, si se liguidan en efectivo, o por eleccién,
dependiendo de si se liquidan mediante la entrega fisica de acciones
o en efectivo. Los cambios en el valor de dichos instrumentos se
llevan a la cuenta de resultados.

Si el contrato incluye una obligacion, contingente o no, de que el Banco

recompre sus propias acciones, el banco debe reconocer la deuda al

valor actual con un asiento compensatorio en el patrimonio neto.

1.c.9 Instrumentos derivados y contabilizacion de
coberturas

Todos los instrumentos derivados se reconocen en el balance en la fecha
de negociacién, al precio de operacidn, y se vuelven a medir a valor
razonable en la fecha del balance.

Derivados que se mantienen para negociacién

Los derivados que se mantienen para negociaciéon se reconocen en el
balance en “Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” cuando el valor de mercado es positivo, y en “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, cuando el
valor razonable es negativo. Las ganancias y pérdidas realizadas y no
realizadas se reconocen en la cuenta de resultados, en la linea
“Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados”.

Derivados y contabilizacion de coberturas

Los derivados contratados como parte de una relacién de cobertura se
designan de acuerdo con el objetivo de la cobertura.

Las coberturas de valor razonable se utilizan especificamente para
cubrir los riesgos relacionados con las tasas de interés sobre los activos
y pasivos a tasa fija, tanto para instrumentos financieros identificados
(valores, emisiones de deuda, créditos, adquisicion de préstamos) como
para carteras de instrumentos financieros (fundamentalmente,
depdsitos a la vista y créditos a tasa fija).

Las coberturas de resultados futuros se utilizan especificamente para
cubrir riesgos relacionados con las tasas de interés sobre los activos y
pasivos con tasa de interés variable, incluyendo renovaciones, y riesgos
de tipo de cambio sobre ingresos en divisas estimados como altamente
probables.

Al inicio de la cobertura, el Grupo prepara la documentacién formal que
detalla la relacion de cobertura, identifica el instrumento, o parte del
instrumento, o parte del riesgo que se estd cubriendo, la estrategia de
cobertura y el tipo de riesgo cubierto, el instrumento de cobertura, y los
métodos utilizados para evaluar la eficacia de la relacién de cobertura.
Al inicio y al menos trimestralmente, el Grupo evalia, de manera
coherente con la documentacién original, la eficacia real (retrospectiva)
y esperada (prospectiva) de la relacion de cobertura. Las pruebas de
eficacia retrospectiva estan disefiadas para evaluar si la proporcién de
cambios reales en el valor razonable o los resultados del instrumento de
cobertura con aquellos en la partida cubierta estd dentro de un rango de
80% a 125%.
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Las pruebas de eficacia prospectiva estdn disefiadas para asegurar que los
cambios esperados en el valor razonable o los resultados previstos del
derivado durante la vida residual de la cobertura compensen
apropiadamente aquellos de la partida cubierta. Para operaciones
estimadas como altamente probables, la eficacia se evallia en gran medida
con base en los datos histéricos para operaciones similares.

De acuerdo con la NIC 39 adoptada por la Unidn Europea, que excluye

ciertas estipulaciones sobre la contabilizacién de las coberturas de carteras,

se utilizan relaciones de cobertura de valor razonable en los riesgos

relacionados con las tasas de interés con base en carteras de activos o

pasivos. En este marco:

® el riesgo que se estd cubriendo es el riesgo relacionado con la tasa de
interés asociado con el componente de tasa interbancaria de las tasas de
interés en operaciones bancarias comerciales (créditos a clientes,
cuentas de ahorro y depdsitos a la vista;

= los instrumentos que se estdn cubriendo corresponden, para cada rango
de vencimiento, a una parte del diferencial en la tasa de interés asociada
con los subyacentes cubiertos;

®m los instrumentos de cobertura utilizados consisten exclusivamente en
swaps de tasas de interés simples;

m la eficacia de la cobertura prospectiva se establece mediante el hecho de
que todos los derivados, al inicio, deben tener el efecto de reducir los
riesgos relacionados con las tasas de interés en la cartera de los
subyacentes cubiertos. Retrospectivamente, una cobertura se
descalificard de la contabilizacién de coberturas una vez que surja un
déficit en los subyacentes especificamente asociados con esa cobertura
para cada rango de vencimiento (debido al pago anticipado de créditos o
retiros de depésitos).

El tratamiento contable de los derivados y las partidas cubiertas depende
de la estrategia de cobertura.
En una relacién de cobertura de valor razonable, el instrumento derivado se
vuelve a medir a valor razonable en el balance, y los cambios en el valor
razonable se reconocen en la cuenta de r ia/pérdida
neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”, en forma simétrica con la reevaluacién de la partida cubierta
para reflejar el riesgo cubierto. En el balance, la reevaluacién del valor
razonable del componente cubierto se reconoce de acuerdo con la
clasificacion de la partida cubierta en el caso de una cobertura de activos y
pasivos identificados, 0 en “Reservas por reevaluacién de carteras con
cobertura de tasas de interés” en el caso de una relacion de cobertura de
carteras.
Si se suspende la relacién de cobertura, o ya no cumple con los criterios de
eficacia, el instrumento de cobertura se transfiere a la cartera de
negociacién y se contabiliza utilizando el tratamiento que se aplica a esta
categoria. En el caso de instrumentos de renta fija identificados, la reserva
por reevaluacién reconocida en el balance se amortiza a la tasa de interés
efectiva durante la vida restante del instrumento. En el caso de carteras de
renta fija cubiertas contra riesgos relacionados con las tasas de interés, el
ajuste se amortiza linealmente durante el resto de la vigencia original de la
cobertura. Si la partida cubierta ya no aparece en el balance, en particular
debido a pagos anticipados, el ajuste se lleva a la cuenta de resultados de
inmediato.

En una relacién de cobertura de resultados futuros, el derivado se mide a

valor razonable en el balance, y los cambios en el valor razonable se llevan

al patrimonio neto en un rubro por separado, “Ganancias o pérdidas no
realizadas o diferidas”. Los montos que se llevan al patrimonio neto durante
la vida de la cobertura se transfieren a la cuenta de resultados, en “Ingresos

y gastos de intereses”, en la forma y en la fecha en que los flujos de efectivo

provenientes de la partida cubierta tienen un impacto en la cuenta de resultados.

Itados, en “G
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Las partidas cubiertas continGan contabitizindose utilizando el tratamiento especlfico
para la categoria a la cual pertenecen.

Si se suspende la relacién de cobertura, o ya no cumple con los criterios de
eficacia, los montos acumulados reconocidos en el patrimonio neto como
resultado de la reevaluacién del instrumento de cobertura siguen en el
patrimonio neto hasta que la propia operacion cubierta tiene un impacto en
la cuenta de resultados, o hasta que es evidente que la operacién no
sucederd, en cuyo punto se transfieren a la cuenta de resultados.

Si deja de existir la partida cubierta, los montos acumulados reconocidos en
el patrimonio neto se llevan de inmediato a la cuenta de resultados.
Cualquiera que sea la estrategia de cobertura que se utilice, las partes
ineficaces de la cobertura se reconocen en la cuenta de resultados en
“Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”.

Las coberturas de inversiones netas en divisas en subsidiarias y sucursales
se contabilizan en la misma forma que las coberturas de resuitados futuros.
Los instrumentos de cobertura pueden ser derivados de tipos de cambio o
cualquier otro instrumento financiero no derivado.

Derivados incorporados

Los derivados incorporados a instrumentas financieros hibridos se separan
del valor del contrato principal y se contabilizan por separado como un
derivado, si el instrumento hibrido no se registra en “Activos o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y si las
caracteristicas y riesgos econdmicos del derivado incorporado no se
relacionan estrechamente con aquellos del contrato principal.

1.c.10 Determinacion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se
pagaria para transferir un pasivo en una operacién concertada en
condiciones normales entre participantes del mercado, en el mercado
principal o en el mas ventajoso, a la fecha de medicidn.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos financieros
utilizando precios que se obtienen directamente de datos externos, o bien
utilizando técnicas de valuacién. Estas técnicas de valuacion son
principalmente enfoques de mercado vy de ingresos que abarcan modelos
generalmente aceptados (por ejemplo, flujos de efectivo descontados,
modelo Black-Scholes y técnicas de interpolacion). Maximizan el uso de
datos observables y minimizan el uso de datos no observables; se calibran
para reflejar las condiciones actuales del mercado y se aplican los ajustes de
valuacién segin sea apropiado, cuando algunos factores, como riesgos de
modelo, liquidez y crediticios no son captados por los modelos o los datos
subyacentes, pero, no obstante, los participantes de mercado los
consideran al establ el valor razonabl

En general, se debe medir individualmente el valor razonable para cada
activo o pasivo financiero, pero se puede elegir la medicion con base en la
cartera, con sujecion a ciertas condiciones; en este sentido, el Grupo aplica
esta excepcion cuando algin grupo de activos financieros y pasivos
financieros y otros contratos cubiertos por la aplicacion de la norma sobre
los instrumentos financieros se administra con base en la exposicién neta a
riesgos similares, de mercado o crediticios, que se compensan, de acuerdo
con una estrategia interna de la administracién de riesgos debidamente
documentada.
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. : h
ecilia S¥ja pjadda
: Perito en\\yAduccion

ontent/uplond s LIS TAPERITON

119.pdI" Pagina 45 de 327



Los activos y pasivos que se miden o presentan a valor razonable se

clasifican en los siguientes tres niveles de jerarquia:

m Nivel 1: los valores razonables se determinan utilizando
directamente precios cotizados en los mercados activos para activos y
pasivos idénticos. Las caracteristicas de un mercado activo incluyen la
existencia de una frecuencia y volumen de actividad suficientes y de
precios disponibles de forma continua.

® Nivel 2: los valores razonables se determinan con base en técnicas de
valuacién cuyos parametros principales son datos de mercado
observables, ya sea directa o indirectamente. Estas técnicas se
ajustan con regularidad y los datos se corroboran con informacion
proveniente de los mercados activos.

m Nivel 3: los valores razonables se determinan utilizando técnicas de
valuacién cuyos parametros principales no son observables o no se
pueden corroborar por observaciones basadas en el mercado, debido
por ejemplo a la falta de liquidez del instrumento o a un riesgo
importante del modelo. Un pardmetro no observable es un pardmetro
para el cual no existe informacién de mercado disponible y que, por
lo tanto, se deriva de supuestos propios acerca de lo que otros
participantes de mercado considerarian al evaluar el valor razonable.
La evaluacién de si un producto no tiene liquidez o esta sujeto a
riesgos importantes del modelo es una cuestion de juicio.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica el
activo o pasivo se basa en el nivel del parametro mas significativo desde
el punto de vista del valor razonable del instrumento.
Para los instrumentos financieros que se presentan en el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable, puede aparecer una diferencia entre el
precio de la operacion y el valor razonable. Este margen (en inglés, day
one profit) se difiere y presenta en la cuenta de resultados durante el
periodo en el que se espera que los pardmetros de valuacion continten
siendo no observables. Cuando los pardmetros que originalmente eran
no observables llegan a ser observables, o cuando la valuacion se puede
corroborar comparandola con operaciones similares en un mercado
activo, la parte no reconocida del margen se presenta en la cuenta de
resultados.

1.c.11 Activos y pasivos financieros
designados opcionalmente a valor razonable
con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros se pueden designar en el
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados, en
los siguientes casos:

m los instrumentos financieros hibridos que contienen uno o varios
derivados incorporados gque de otra forma se habrian separado y
contabilizado aparte;

m cuando el uso de esta opcidn permite a la empresa eliminar o reducir
significativamente una discordancia en la medicién y el tratamiento
contable de activos y pasivos que resultaria si se clasificaran en
categorias separadas;

= cuando un grupo de activos financieros y/o pasivos financieros se
gestiona y mide con base en el valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de gestibn de riesgos e inversion debidamente
documentada.

1.c.12 Ingresos y gastos que resultan de los

activos y pasivos financieros
Los ingresos y gastos que resultan de los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado y de activos de renta fija que se clasifican
en “Activos financieros disponibles para venta” se reconocen en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que garantiza la
equiparacion entre el valor descontado de los flujos de efectivo futuros
a lo largo de la vida del instrumento financiero o, cuando es apropiado,
un periodo menor, y la cantidad consignada en el balance. El cdlculo de
la tasa de interés efectiva toma en cuenta todas las comisiones recibidas
o pagadas que son parte integral de la tasa de interés efectiva del
contrato, los costos de la operacién, las primas y descuentos.

El método que el Grupo utiliza para reconocer los ingresos y gastos por
comisiones relacionados con los servicios depende de la naturaleza del
servicio. Las comisiones que se tratan como un componente adicional de
los intereses se incluyen en la tasa de interés efectiva, y se reconocen en
{a cuenta de resultados, en “Ingresos y gastos de intereses y asimilados”.
Las comisiones que remuneran la celebracion de una operacidn
importante se reconocen en la cuenta de resultados en su totalidad
cuando se celebra la operacidn, en “Comisiones”. Las comisiones que
remuneran servicios recurrentes se reconocen durante la vigencia dei
servicio, también en “Comisiones”.

Se considera que las comisiones recibidas respecto a compromisos de
garantias financieras representan el valor razonable del compromiso;
después, el pasivo resultante se amortiza durante la vigencia del
compromiso, dentro del producto neto bancario.

1.c.13 Costo del riesgo

En relacion con el riesgo crediticio, el costo del riesgo incluye los
movimientos en las provisiones y reversiones para deterioro de vaiores
de renta fija, créditos y cuentas por cobrar que adeudan clientes e
instituciones de crédito, movimientos de provisiones y reversiones en
compromisos de financiamiento y garantia otorgados, pérdidas por
créditos irrecuperables y montos recuperados de créditos cancelados en
libros. Este rubro también incluye pérdidas por deterioro registradas
respecto al riesgo de incumplimiento que se constate en las
contrapartes de instrumentos financieros negociados en mercados no
organizados, asi como los gastos relacionados con fraudes y
controversias inherentes al negocio de financiamiento.

1.c.14 Baja contable de activos y pasivos

financieros

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un activo
financiero, ya sea cuando vencen los derechos contractuales a los flujos
de efectivo provenientes del activo, o cuando el Grupo transfiere los
derechos contractuales a los flujos de efectivo provenientes del activo y
practicamente todos los riesgos y T p dos con la
propiedad del activo. Si no se cumplen todas estas condiciones, el Grupo
conserva el activo en el balance y reconoce un pasivo por la obligacién
creada como resultado de la transferencia del activo.

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un pasivo
financiero cuando el pasivo se extingue en su totalidad o en parte.

1.c.15 Compensacion de activos y pasivos
financieros

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto
neto se presenta en el balance si, y sélo si, el Grupo tiene el derecho
ejercible por ley a compensar los montos reconocidos, y pretende
liquidar en base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente,

Los contratos de recompra y derivados que se gestionan con camaras de
comp ion que cumplen los dos criterios establecidos en las normas
contables se compensan en el balance.
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1.d NORMAS CONTABLES ESPECIFICAS PARA EL
NEGOCIO DE SEGUROS

Las politicas de contabilidad y las reglas de evaluacion especificas
relacionadas con los actives y pasivos que generan contratos de seguros
y contratos financieros con una cldusula de participacion discrecional
emitidos por compafias de seguros consolidadas se definen de acuerdo
con la NIIF 4 y se reflejan en los estados financieros consolidados.

Todos los demas activos y pasivos de las compaiiias de seguros se
contabilizan utilizando las politicas que se aplican a los activos y pasivos
del Grupo en general, y se incluyen en los rubros correspondientes del
balance y de la cuenta de resultados en los estados financieros
consolidados.

1.d.1 Activos

Los activos financieros no corrientes se contabilizan utilizando las
politicas que se describen en otras partes de este documento. las tnicas
excepciones son las participaciones en sociedades de inversién
inmobiliaria {SCI, por sus siglas en francés) que se mantienen en carteras
de contratos de seguro vinculados a fondos de inversién, que se miden a
valor razonable o equivalente en la fecha del balance, y los cambios en
el valor razonable se llevan a la cuenta de resultados.

Los activos financieros y la propiedad, planta, equipo y activo intangible
que representan provisiones técnicas relacionadas con contratos de
seguro vinculados a fondos de inversién se presentan, respectivamente,
en “Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” y en “Inmuebles de inversién” y se indican al valor realizable
del activo subyacente en la fecha del balance.

1.d.2 Pasivos

Las obligaciones del Grupo ante titulares y beneficiarios de pdlizas se
presentan en “Reservas técnicas de compafiias de seguros” y constan de
los pasivos relacionados con contratos de seguros que conlievan un
riesgo importante cubierto por el seguro {por ejemplo, mortandad o
incapacidad) y contratos financieros con una cldusula de participacion
discrecional, que estdn cubiertos por la NIIF 4. Una cldusula de
participacion discrecional es aquella que da a los titulares de pdlizas de
seguros de vida el derecho a recibir una parte de los resultados
financieros reales como complemento a las prestaciones garantizadas.
Los pasivos relacionados con otros contratos financieros, que estdn
cubiertos por la NIC 39, se presentan en “Adeudado a clientes”.

Los pasivos de contratos vinculados a fondos de inversion se miden con
referencia al valor razonable de los activos subyacentes en la fecha del
balance.

Las garantias que se ofrecen en seguros de vida se relacionan
principalmente con el riesgo de muerte (seguro de vida temporal,
seguros de renta vitalicia, pago anticipado de créditos, minimo
garantizado en contratos vinculados a fondos de inversion) y, para
seguros de proteccion de pagos, con riesgos de incapacidad, invalidez y
desempleo. Estos tipos de riesgos se controlan con el uso de tablas de
mortandad apropiadas (tablas certificadas en el caso de tenedores de
rentas vitalicias), examenes médicos apropiados al nivel de garantias
que se ofrece, monitoreo estadistico de las poblaciones aseguradas, y
programas de reaseguro.

En seguros de vida, las reservas técnicas consisten principalmente en
reservas matematicas, que corresponden como minimo al valor de
rescate del contrato.
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En seguros de no vida, las reservas técnicas consisten en reservas de
primas no devengadas (correspondientes a la parte de las primas
suscritas relativas a periodos futuros) y reservas de reclamaciones
pendientes, incluyendo costos de manejo de reclamaciones.

La idoneidad de las reservas técnicas se comprueba en la fecha del
balance: comparandolas (después de gastos de adquisicién pendientes
de distribucion) con el valor promedio de los flujos de efectivo futuros
segun se deriven del andlisis estocastico. Los ajustes a las reservas
técnicas se llevan a la cuenta de resultados para el periodo.

Se establece una reserva de capitalizaciéon en cuentas estatutarias
individuales de las empresas francesas de seguros de vida en la venta de
valores mobiliarios amortizables a fin de diferir parte de la ganancia
neta realizada y asi mantener el rendimiento actuarial hasta el
vencimiento en la cartera constituida en representacion de los
compromisos ante los asegurados. En los estados financieros
consolidados, el volumen de esta reserva se reclasifica a “excedentes de
titulares de pdélizas” en el lado del pasivo del balance consolidado
siempre y cuando su uso parezca altamente probable.

La reserva de excedentes de titulares de polizas también comprende los
montos que resultan de la contabilidad tacita. Esto representa el
derecho de los titulares de pdlizas, principalmente dentro de las
subsidiarias de seguros de vida de Francia, en las ganancias y pérdidas
no realizadas en activos, cuando el beneficio pagado conforme a la
poliza estd vinculado al retorno sobre estos activos. Este derecho es un
promedio derivado del anilisis estocastico de ganancias y pérdidas no
realizadas atribuibles a los titulares de polizas en diversos escenarios.

En el caso de una pérdida no realizada en activos de contabilidad tacita,
la reserva de pérdidas de los titulares de pdlizas se reconoce en el lado
del activo del balance consolidado por un monto igual a la deduccion
probable de la participacion en las ganancias futuras de los titulares de
poélizas. La capacidad de recuperacién de la reserva de pérdidas de los
titulares de pdlizas se evalia en forma prospectiva, tomando en cuenta
las reservas de excedentes de los titulares de pdlizas reconocidas en
otras partes, las ganancias de capital en activos financieros que son de
contabilidad tacita debido a las elecciones contables previas (activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento e inversiones inmobiliarias
medidas al costo) y la capacidad e intencién de la compaiiia de
conservar los activos que llevan la pérdida no realizada. La reserva de
pérdidas de los titulares de polizas se reconoce simétricamente con los
activos correspondientes y se presenta en el lado del activo del balance
en la partida “Ajustes por periodificacién y otros activos”.

1.d.3 Cuenta de resultados

Los ingresos y gastos que resultan de contratos de seguro suscritos por
el Grupo se reconocen en la cuenta de resultados, en “Ingresos de otras
actividades” y “Gastos de otras actividades”.

Los ingresos y gastos de las compafiias de seguros se incluyen en la
partida correspondiente de {a cuenta de resultados; por lo tanto, los
movimientos en la reserva de excedentes de los titulares de pélizas se
presentan en el mismo rubro que las ganancias y pérdidas sobre los
activos que generaron los movimientos.
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1e PROPIEDAD, PLANTA,
INTANGIBLE

La Propiedad, planta y equipo y activo intangible que se presentan en el
balance consolidado constan de activos que se utilizan en las
operaciones e inmuebles de inversion.

El activo que se utiliza en las operaciones es aquel que se usa en la
prestacién de servicios o con fines administrativos, e incluye activos no
inmobiliarios que el Grupo arrienda como arrendador conforme a
contratos de arrendamiento operativo.

Los inmuebles de inversidn son bienes que se tienen para generar
ingresos por rentas y ganancias de capital.

La propiedad, planta y equipo y activo intangible se reconocen
inicialmente al precio de compra mas los costos directamente
atribuibles, junto con los costos de los préstamos asumidos, cuando se
requiere un largo periodo de construccién o adaptacién antes de que el
activo se pueda poner en servicio.

El software que el Grupo BNP Paribas desarrolla internamente y que
cumple con los criterios para capitalizacién se capitaliza al costo de
desarrollo directo, que incluye los costos externos y los costos de mano
de obra de los empleados directamente atribuibles al proyecto.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo y el
activo intangible se miden al costo menos la depreciacidn o
amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro. las unicas
excepciones son las participaciones en sociedades de inversion
inmobiliaria {(SCI} que se mantienen en carteras de contratos de seguros
vinculados a fondos de inversidn, que se miden a valor razonable o su
equivalente en la fecha del balance, y los cambios en el valor razonable
se llevan a la cuenta de resultados.

El monto depreciable de propiedad, planta y equipo y activo intangible
se calcula después de deducir el valor residual del activo. Se asume que
sélo el activo que el Grupo arrienda como arrendador conforme a
contratos de arrendamiento operativo tiene un valor residual, ya que la
vida (til de la propiedad, planta y equipo y activo intangible que se
utilizan en operaciones es en general el mismo que su vida econémica.
La propiedad, planta y equipo y activo intangible se deprecian o
amortizan linealmente durante la vida util del activo. Los gastos de
depreciacién y amortizacion se reconocen en la cuenta de resultados, en
“Depreciaciéon, amortizacion y deterioro de la propiedad, planta y
equipo y activo intangible”.

Cuando un activo consiste en varios componentes que pueden requerir
el reemplazo a intervalos regulares, o cuando tienen diferentes usos o
generan beneficios econdmicos a diferentes tasas, cada componente se
reconoce por separado y se deprecia siguiendo el método apropiado
que le corresponde. El Grupo BNP Paribas ha adoptade el enfoque
basado en componentes para inmuebles que se utilizan en operaciones
y para inmuebles de inversién.

Los periodos de depreciacién que se utilizan para inmuebles de oficinas
son como sigue: de 80 afios o 60 afios para la estructura (para edificios
representativos y otros inmuebles, respectivamente); 30 afios para
fachadas; 20 aiios para instalaciones generales y técnicas; y 10 afios
para instalaciones fijas y accesorias.

El software se amortiza, dependiendo del tipo, durante periodos de no
mas de 8 afios en el caso de desarrollos de infraestructura, y de 3 afios o
5 afios en el caso de software que se desarrolla principalmente con el
objetivo de prestar servicios a los clientes.

Los costos de mantenimiento del software se registran en gastos en la
cuenta de resultados conforme se incurren; sin embargo, los gastos que
se consideran como mejora del software o que amplian su vida util se
incluyen en el costo inicial de adquisicién o produccion.

La propiedad, planta y equipo y activo intangible depreciables se
prueban para detectar deterioro, si existe la indicacién de probable
deterioro en la fecha del balance.

EQUIPO Y ACTIVO

El activo no depreciable se prueba para detectar deterioro al menos
anualmente siguiendo el mismo método que para el fondo de comercio
asignado a las unidades generadoras de efectivo.

Si existe indicio de deterioro, el nuevo monto recuperable del activo se
compara con el valor en libros. Si se concluye que el activo esta
deteriorado, se reconoce la pérdida por deterioro en la cuenta de
resultados; esta pérdida se revierte en caso de un cambio en el monto
recuperable estimado o si ya no existe la indicacién de deterioro. Las
pérdidas por deterioro se llevan a la cuenta de resultados, en
“Dotaciones para amortizaciones y pérdidas por deterioro de propiedad,
planta y equipo y activo intangible”.

Las ganancias y pérdidas en enajenaciones de propiedad, planta y
equipo y activo intangible que se utilizan en las operaciones se
reconocen en la cuenta de resultados, en “Ganancia neta en activos
inmovilizados”.

Las ganancias y pérdidas en j de inversion se
reconocen en la cuenta de resultados, en “Ingresos de otras actividades”
o “Gastos de otras actividades”.

iones de i bl

1fCONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

Las compaiiias del grupo pueden ser el arrendatario o el arrendador en
un contrato de arrendamiento.

1.f1 La sociedad del Grupo es el arrendador
Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendador se clasifican
como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

o

En un arr to fi iero, el arrendador transfiere casi todos los
riesgos y recompensas de la propiedad de un activo al arrendatario; se
trata como un crédito que se otorga al arrendatario para financiar la
compra del activo.

El valor presente de los pagos del arr to, mds cualquier valor
residual, se reconoce como cuenta por cobrar. Los ingresos netos que el
arrendador obtiene del arrendamiento son iguales al monto de los
intereses sobre el crédito, y se llevan a la cuenta de resultados, en
“Intereses e ingresos asimilados”. Los pagos de arrendamientos se
consignan durante la vigencia del arrendamiento y se asignan a la
amortizacién del principal y a los intereses, de manera que el ingreso
neto refleja una tasa de retorno constante sobre la inversién neta
p te en el arrend to. La tasa de interés que se utiliza es la
tasa implicita en el arrendamiento.

Los deterioros individuales y de carteras de cuentas por cobrar de
arrendamiento se determinan utilizando los mismos principios que se
aplican a otras cuentas por cobrar.

Arrendamientos operativos

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento conforme al cual casi
todos los riesgos y recompensas de |a propiedad de un activo no se
transfieren al arrendatario.

El activo se reconoce en propiedad, planta y equipo en el balance del
arrendador y se deprecia linealmente durante su vida atil. El monto
depreciable excluye el valor residual del activo. Los pagos de los
arrendamientos se llevan a la cuenta de resultados en su totalidad por el
método lineal durante la vigencia del arrendamiento. Los pagos de
arrendamientos y los gastos de depreciacion se llevan a la cuenta de
resultados, en “Ingresos de otras actividades” y “Gastos de otras
actividades”.
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1.f.2 Lasociedad del Grupo es el arrendatario
Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendatario se
clasifican como arrendamientos financieros o arrendamientos
operativos.

Arrendamientos financieros

Un arrendamiento financiero se trata como la adquisicion de un
activo por el arrendatario, financiada mediante un crédito. El activo
arrendado se reconoce en el balance del arrendatario, a valor
razonable o al valor presente, lo que sea menor, de los pagos de
arrendamiento minimos calculados a la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. El pasivo compensatorio también se reconoce en el
balance del arrendatario, igual al valor razonable del activo
arrendado o al valor presente de los pagos de arrendamiento
minimos. El activo se deprecia utilizando el mismo método que se
aplica a activos propios, después de deducir el valor residual del
monto reconocido inicialmente, durante la vida atil del activo. Si no
existe una certeza razonable de que vaya a transmitirse la propiedad,
el periodo de amortizacién es el periodo méas corto entre la duracién
del contrato y la duracién de su vida dtil. La deuda financiera se
contabiliza al costo amortizado.

Arrendamientos operativos

El activo no se reconoce en el balance del arrendatario. Los pagos
que se realizan conforme a los contratos de arrendamiento operativo
se llevan a la cuenta de resultados del arrendatario por el método
fineal durante la vigencia del arrendamiento.

1.g ACTIVOS NO CORRIENTES QUE SE MANTIENEN
PARA VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS

Cuando el Grupo decide vender activos no corrientes y es altamente
probable que la venta suceda en 12 meses, estos activos se presentan
por separado en el balance, en la linea “Activos no corrientes que se
mantienen para venta”. Los pasivos asociados con estos activos
también se presentan por separado en el balance, en la linea “Pasivos
asociados con activos no corrientes que se mantienen para venta”.

Una vez clasificados en esta categoria, los activos no corrientes y los
grupos de activos y pasivos se miden a valor en libros o a valor
razonable, lo que sea menor, menos los costos de venta.

Dichos activos ya no se deprecian. Si se deteriora un activo o grupo de
activos y pasivos, la pérdida por deterioro se reconoce en la cuenta de
resultados. Las pérdidas por deterioro se pueden revertir.

Cuando un grupo de activos y pasivos que se tienen para venta
representa una unidad generadora de efectivo, se clasifica como
“operacidn discontinuada”. Las operaciones discontinuadas incluyen
operaciones que se tienen para venta, operaciones que han cesado, y
subsidiarias adquiridas exclusivamente con vistas a su reventa.

Todas las ganancias y pérdidas relacionadas con operaciones
discontinuadas se presentan por separado en la cuenta de resultados,
en la linea “Ganancia/pérdida después de impuestos en operaciones
discontinuadas y activos que se tienen para venta”. Esta linea incluye el
resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas, el
resultado después de impuestos que se deriva de la reevaluacién a
valor razonable menos los costos de venta, y el resultado después de
impuestos de la enajenacién de la actividad.
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1.h BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se clasifican en una de cuatro categorias:

m beneficios a corto plazo, como salarios, vacaciones anuales, planes
de incentivos, participacion en ganancias y aportaciones
complementarias;

® beneficios a largo plazo, como permisos retribuidos, gratificaciones
por antigiledad y otros tipos de remuneracidn diferida en efectivo;

] indemnizaciones por finalizacién de contrato;

® beneficios postempleo, como pensiones complementarias en {a
industria de la banca e indemnizaciones por cese en Francia, asi como
planes de pensiones en otros paises, algunos de los cuales se
gestionan a través de fondos de pensiones.

Beneficios a corto plazo
El Grupo reconoce un gasto cuando ha utilizado los servicios de
empleados a cambio de las retribuciones que se les conceden.

Beneficios a largo plazo

Estos son beneficios distintos a beneficios a corto plazo, beneficios
postempleo e ind izaciones por finalizacion de contrato; se
relacionan, en particular, con la remuneracién diferida por mas de 12
meses y no vinculada al precio de las acciones de BNP Paribas, que se
provisiona en los estados financieros detl ejercicio al que se refieren.

Las técnicas actuariales utilizadas son similares a las que se aplican a los
beneficios postempleo de prestacion definida, salvo que los conceptos
de reevaluacién se reconocen en la cuenta de resultados y no en el
patrimonio neto.

Indemnizaciones por finalizacion de contrato

Las indemnizaciones por finalizacién de contrato son retribuciones a
empleados a cambio de la extincion de su contrato como resultado de
una decision del Grupo de dar por terminado el contrato de empleo
antes de la edad de jubilacidn legal, o bien la decision del empleado de
aceptar la baja incentivada a cambio de una indemnizacion. Las
indemnizaciones por finalizacion de contrato que se adeudan mas de 12
meses después de la fecha del balance se descuentan.

Beneficios postempleo

De acuerdo con las NIIF, el Grupo BNP Paribas hace una distincién entre
planes de aportaciones definidas y planes de prestaciones definidas.

Los planes de aportaciones definidas no generan una obligacién para el
Grupo y no requieren una provisién. El monto de las aportaciones del
empleador por pagar durante el periodo se reconoce como un gasto.
Sélo los planes de prestaciones definidas generan una obligacién para el
grupo; esta obligacién se debe medir y reconocer como un pasivo por
medio de una provision.

La clasificaciéon de los planes en estas dos categorias se basa en el
contenido economico del plan, que se revisa para determinar si el Grupo
tiene una obligacién legal o implicita de pagar las prestaciones
convenidas a los empleados.

Los beneficios postempleo conforme a planes de prestaciones definidas
se miden utilizando técnicas actuariales que toman en cuenta supuestos
demograficos y financieros.
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El pasivo neto reconocido respecto a planes de beneficios postempleo es
la diferencia entre el valor presente de la obligacién relacionada con las
prestaciones definidas y el valor razonable de los activos del plan, si
existen.

El valor presente de la obligacién relacionada con prestaciones definidas
se mide con base en los supuestos actuariales que aplica el Grupo
utilizando el método de crédito unitario proyectado. Este método toma
en cuenta diversos parametros propios de cada pais o entidad del
Grupo, como los supuestos demogrificos, la probabilidad de que los
empleados abandonen la compaiiia antes de la edad de jubilacion, la
inflacién salarial, la tasa de descuento y la tasa de inflacién general.
Cuando el valor de los activos del plan excede el monto de la obligacién,
se reconoce un activo si representa un beneficio econémico futuro para
el Grupo en la forma de una reduccién en las aportaciones futuras o un
reembolso parcial futuro de los montos pagados al plan.

El gasto anual que se reconoce en la cuenta de resuitados en “Salarios y
beneficios a empleados”, respecto a los planes de prestaciones
definidas, incluye el costo del servicio actual (los derechos conferidos
por cada empleado durante el periodo a cambio del servicio prestado),
los derechos netos vinculados al efecto de descontar el pasivo (del
activo) neto de las prestaciones definidas, los costos de servicios
pasados que resultan de modificaciones o reducciones y el efecto de
posibles liquidaciones de planes.

Las reevaluaciones del pasivo (activo) neto de prestaciones definidas se
reconocen en el patrimonio neto y nunca afectan a la cuenta de
resultados; incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el retorno sobre
los activos del plan y cualquier cambio en el efecto de la fijacién
eventual de un limite maximo para el activo {excluyendo {os montos que
se incluyen en intereses netos sobre el pasivo o el activo neto de las
prestaciones definidas).

1.i PAGOS BASADQS EN ACCIONES

Los pagos basados en acciones son pagos que se basan en las acciones
emitidas por el Grupo, ya sea que la operacién se liquide con la entrega
de acciones o con un pago en efectivo, cuyo monto se basa en la
evolucion del valor de las acciones de BNP Paribas.

La NIIF 2 requiere que los pagos basados en acciones otorgados después
del 7 de noviembre de 2002 se recanozcan como un gasto; El monto
reconocido es el valor del pago basado en acciones otorgado al
empleado.

El Grupo otorga planes de opciones de suscripcion de acciones a los
empleados y pl der diferidas pagados en acciones o
bien con una cantidad en efectivo referenciada al precio de las acciones,
y también les ofrece la posibilidad de comprar acciones de BNP Paribas
emitidas especialmente con un descuento, con la condicién de que
conserven las acciones por un periodo especifico.

Planes de concesion de opciones de suscripcién de

acciones (stock options) y acciones gratuitas

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen durante el
periodo de devengo de los derechos, si la prestacion esta condicionada
al empleo continuo del beneficiario.

Estos gastos se registran en gastos de salarios y beneficios a empleados
con el ajuste correspondiente en el patrimonio neto; se calcuian con
base en el valor general del plan, determinado a la fecha de la concesidn
por el Consejo de Administracidn.

En ausencia de mercados para estos instrumentos, se utilizan modelos
de valuacién financiera que toman en cuenta la evolucién relativa de las
acciones de BNP Paribas.
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Los gastos totales de un plan se determinan multiplicando el valor
unitario por opcion o accidon otorgada por el nimero estimado de
opciones o acciones otorgadas que se acumulan al final del periodo de
devengo y tomando en cuenta las condiciones relativas al empleo
continuo del beneficiario.

Los unicos supuestos que se revisan durante el periodo de devengo, y
por ello resulta en un ajuste de los gastos, son aquellos relativos a la
probabilidad de que los empleados dejen el Grupo y aquellos relativos a
las condiciones de desempeiic que no estan vinculadas al precio de las
acciones de BNP Paribas.

Retribuciones variables diferidas liquidadas en
efectivo y vinculadas al precio de acciones

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen en el afio
durante el cual el empleado presta los servicios correspondientes.

Si el pago de la remuneracién variable diferida basado en acciones esta
sujeto explicitamente a la presencia continua del empleado, se asume
que los servicios se han prestado durante el periodo de devengo y el
gasto de remuneracién correspondiente se reconoce en forma
proporcional durante ese periodo. El gasto se reconoce en gastos de
salarios y beneficios a empleados con el pasivo correspondiente en el
balance; se revisa para tomar en cuenta incumplimientos de la
presencia continua o en las condiciones de desempefio y el cambio en el
precio de las acciones de BNP Paribas.

Si no existe la condicién de presencia continua, el gasto no se difiere,
sino que se reconoce inmediatamente con el pasivo correspondiente en
el balance; después, se revisa en cada fecha de presentacion hasta la
liquidacion para tomar en cuenta las condiciones de desempefio y el
cambio en el precio de las acciones de BNP Paribas.

Suscripciones o compras de acciones que se ofrecen
a empleados conforme al plan ahorro salarial

Las suscripciones o compras de acciones que se ofrecen a los empleados
conforme al plan de ahorro salarial de la compafifa (Plan d’Epargne
Entreprise) a un precio inferior al precio medio de mercado durante un
periodo especifico no comportan un periodo de devengo; sin embargo,
la ley prohibe a los empleados vender [as acciones adquiridas conforme
a este plan por un periodo de cinco afios. Esta restriccién se toma en
cuenta al medir la prestacion para los empleados, que se reduce segiin
corresponda. Por lo tanto, la prestacion es igual a la diferencia, en la
fecha en que el plan se anuncia a los empleados, entre el valor de
mercado de la accion (después de permitir la restriccion sobre la venta)
y el precio de adquisicion pagado por el empleado, multiplicado por el
nuimero de acciones adquiridas.

El costo del periodo de retencidon obligatorio de cinco afios es
equivalente al costo de una estrategia que implica la venta a futuro de
{as acciones suscritas al momento de la ampliacién de capital reservada
a empleados y la compra en efectivo de un nimero equivalente de
acciones de BNP Paribas en el mercado, financiado por un crédito que
se paga al final de un periodo de cinco afios con los productos de la
operacién de venta a futuro. La tasa de interés sobre el crédito es
aquella que se aplicaria a un actor del mercado que solicita un préstamo
personal ordinario para uso general a cinco afios y presenta un perfil de
riesgo medio. El precio de venta a futuro para las acciones se determina
con base en los pardmetros del mercado.

1.j PROVISIONES REGISTRADAS EN PASIVOS

Las provisiones registradas en el pasivo del balance del Grupo (excepto
por aquellas relacionadas con instrumentos financieros, prestaciones a
empleados y contratos de seguros) se relacionan principalmente con
restructuraciones, reclamaciones y litigios, multas y sanciones, y riesgos
fiscales.
Se reconoce una provisidon cuando es probalile que se requiera un flujo
de recursos que incorpora beneficios econymicos, para liquidar una
obligacién que resulta de un evento pasado,
estimacion confiable del monto de la obligacio:
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El monto de dichas obligaciones se descuenta, cuando el impacto del
descuento es importante, a fin de determinar el monto de la provision.

1.k IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Los cargos del impuesto exigible sobre las ganancias se determinan con

base en las leyes fiscales y las tasas fiscales en vigor en cada pais en

donde opera el Grupo durante el periodo en el cual se generan los
ingresos.

Los impuestos diferidos se reconocen cuando surgen diferencias

temporales entre el valor en libros de un activo o pasivo en el balance y

en su base fiscal.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las

diferencias temporales gravables, excepto por:

m diferencias temporales gravables en el reconocimiento inicial de un
fondo de comercio;

m diferencias temporales gravables en inversiones en empresas bajo el
control exclusivo o conjunto del Grupo, donde el Grupo puede
controlar la cronologia de la reversion de la diferencia temporal y es
probable que ésta no se revierta en el futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas fiscales trasladables al
ejercicio siguiente sélo en la medida en que es probable que la empresa
en cuestion genere ganancias gravables futuras contra las que se puedan
compensar estas diferencias temporales y las pérdidas fiscales.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden con el método de
pasivos, utilizando la tasa fiscal gue se espera aplicar al periodo cuando
se realiza el activo o se liquida el pasivo, con base en tasas fiscales y
leyes fiscales que se han promulgado o se habran promuigado a mas
tardar en la fecha del balance de ese periodo. No se descuentan.
Los activos o pasivos por impuesto diferido se compensan cuando
surgen dentro del mismo grupo, caen bajo la jurisdiccion de una sola
autoridad fiscal, y existe el derecho protegido por la ley de compensar.
Los impuestos exigibles y diferidos se reconocen como ingresos o gastos
de impuestos en la cuenta de resultados, excepto por los impuestos
relacionados con una transaccion o un suceso contabilizado
directamente en el patrimonio neto, gue también se llevan al
patrimonio neto.
Cuando los créditos fiscales sobre ingresos de cuentas por cobrar y
carteras de valores se utilizan para liquidar impuestos sobre las
ganancias pagaderos en el periodo, los créditos fiscales se reconocen en
la misma linea que el ingreso al cual se relacionan. Los gastos de
impuestos correspondientes contindan llevindose a la cuenta de
resultados, en “Impuesto sobre las ganancias”.

1.1 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El saldo del efectivo y equivalentes consta del saldo neto de las cuentas
de efectivo y las cuentas con los bancos centrales, y el saldo neto de
créditos y depdsitos a la vista interbancarios.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades
de explotacién reflejan los flujos de efectivo generados por las
operaciones del Grupo, incluyendo los flujos de efectivo relacionados
con inmuebles de inversion, activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento e instrumentos de deuda negociables.
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Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades
de inversidon muestran los flujos de efectivo que resultan de
adquisiciones y enajenaciones de subsidiarias, asociadas o coinversiones
que se incluyen en el grupo consolidado, asi como adquisiciones y
enajenaciones de propiedad, planta y equipo, excluyendo inmuebles de
inversién e inmuebles que se tienen conforme a arrendamientos
operativos.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades
de financiamiento muestran los flujos de efectivo entrantes y salientes
que resultan de las operaciones con accionistas, los flujos de efectivo
relacionados con bonos y la deuda subordinada, y titulos de deuda
(excluyendo instrumentos de deuda negociables).

1.m USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacién de los estados financieros requiere gue los gerentes de
los negocios y las funciones societarias realicen supuestos vy
estimaciones que se reflejan en la medicion de ingresos y gastos en la
cuenta de resultados, y de activos y pasivos en el balance, y en la
presentaciéon de la informacién en las notas a los estados financieros.
Esto requiere que los gerentes en cuestidn ejerzan su juicio y hagan uso
de la informacidén disponible en la fecha de preparacién de los estados
financieros al realizar las estimaciones. Los resultados futuros reales de
las operaciones donde los gerentes han hecho uso de estimaciones
pueden diferir de manera significativa de esas estimaciones,
principalmente a causa de las condiciones del mercado, lo cual puede
tener un efecto importante en los estados financieros.

Lo anterior se aplica en particular a lo siguiente:

® pérdidas por deterioro reconocidas para cubrir los riesgos crediticios
inherentes en las actividades de intermediacién bancaria;

® el uso de modelos desarrollados internamente para medir posiciones
en instrumentos financieros que no se cotizan en los mercados
activos;

® cdlculos del valor razonable de instrumentos financieros que no
cotizan en bolsa clasificados en “Activos financieros disponibles para
venta”, “Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” o “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” y, en forma mas general, los calculos del valor razonable
de los instrumentos financieros sujetos al requisito de divulgacién del
valor razonable;

® siun mercado es activo o inactivo para efectos de utilizar una técnica
de valuacién;

m pérdidas por deterioro en activos financieros de renta variable
clasificados como “Disponibles para venta”;

m pruebas de deterioro que se realizan al activo intangible;

® lo apropiado de la designacién de ciertos instrumentos derivados,
como coberturas de resultados, y la medicion de la eficacia de la
cobertura;

u estimaciones del valor residual de los activos arrendados conforme a
arrendamientos fi os o arrend tos operativos, y en forma
mas general de los activos a los cuales se carga la depreciacién neta
del valor residual estimado;

® la medicion de las provisiones para contingencias y cargos.
Concretamente, el resultado y el impacto potencial de las
investigaciones y litigios en curso es dificit de predecir antes de su
finalizacién. La estimacién de las provisiones se realiza teniendo en
cuenta todas las informaciones disponibles en la fecha de preparacién
de los estados financieros, sobre todo |a naturaleza del litigio, los
hechos subyacentes, los procesos en curso y los fallos judiciales,
incluidos los dictados en casos similares.
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El Grupo también puede recurrir a dictimenes de expertos y asesores
independientes a los fines de realizar sus juicios.

Este también es el caso de los supuestos que se aplican para evaluar la
sensibilidad de cada tipo de riesgo de mercado y la sensibilidad de las
valuaciones a pardametros no observables.

Nota 2. NOTAS A LA CUENTA DE RESULTADOS PARA EL EJERCICIO 2017

2.a MARGEN DE INTERMEDIACION

El Grupo BNP Paribas incluye en “Intereses e ingresos asimilados” e
“Intereses y gastos asimilados” todos los ingresos y gastos de los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado (intereses,
honorarios/comisiones, gastos), y de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable que no cumplen con la definicién de un
instrumento derivado. Estos montos se calculan utilizando el método del
interés efectivo.

El cambio en el valor de los instrumentos financieros a valor razonable
con

cambios en resultados (excluyendo intereses devengados) se reconoce
en “Ganancia/Pérdida netas en instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”.

Los ingresos y gastos de intereses sobre derivados contabilizados como
coberturas del valor razonable se incluyen en los ingresos generados por
la partida cubierta; de igual forma, los ingresos y gastos de intereses
que resultan de los derivados que se utilizan para cubrir las operaciones
designadas a valor razonable con cambios en resultados se asignan a las
mismas cuentas que los ingresos y gastos de intereses relativos a estas
operaciones,

Ejercicio 2017

Ejercicio 2016

En millones de euros Ingrasos Gastos Neto Ingresos Gastos Neto
Operaciones con clientes 24,405 (7,380) 17,025 24,635 {7,082) 17,553
Depdsitos, créditos y pré id 23,199 (7,289) 15,910 23,412 (6,969) 16,443
Operadones de recompra 49 (29) 20 29 {58) {29)
Arrendami finandieros 1,157 {62) 1,095 1,194 {55} 1,139
Operaciones interbancarias 2,572 {2,241) 331 1,483 (1,716) (233)
Depdsitos, créditos y pré asumidos 2,469 {2,209) 260 1,459 (1,548) (89)
Operadones de recompra 103 32) 71 24 {168) (144)
Titulos de deuda emitidos (1,872) (1,872) (1,662) {1,662)
Instrumentos de cobertura de resuitados futuros 3,499 {2,004) 1,495 3,893 (2,567) 1,326
Instrumentos de cobertura de carteras con cobertura de tasas de
interés 1,748 {1,556) 192 3,468 (3,356) 112
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 3,908 {3,958) {50) 2,289 {2,135) 154
Valores de renta fija 736 736 858 858
Créditos/Pré idi 238 (482) (244) 57 {418) (361)
Operadones de recompra 2,934 (3,251) {317) 1,374 (1,513) {139)
Titulos de deuda (225) (225) (204) {204)
Activos disponibles para venta 4,378 4,378 4,789 4,789
Activas mantenidos hasta el vencimiento 275 275 337 337
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DE INTERESES O ASIMILADOS 40,785 {19,011) 21,774 40,894 (18,518) 22,376

La tasa de interés efectiva aplicada en la segunda serie de operaciones
selectivas de refinanciamiento a mas largo plazo (TLTRO Il} llevada a cabo
por el Banco Central Europeo incorpora una bonificacion de 40 pb. Asi, el
crecimiento previsto de los saldos de financiamiento a particulares y a
empresas es superior al umbral que condiciona este nivel de bonificacion.

2.b INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

Los ingresos y gastos por comisiones en instrumentos financieros que no se miden
a valor razonable con cambios en resultados ascendieron a EUR 2,670 millones y
EUR 343 millones respectivamente en el ejercicio 2017, en comparacién con los
ingresos de EUR 2,592 millones y los gastos de EUR 282 millones en el ejercicio
2016.
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Los ingresos por intereses en créditos deteriorados individualmente ascendieron a
EUR 547 millones en el ejercicio 2017, en comparacién con EUR 600 millones en el
ejercicio 2016.

Los ingresos netos por comisiones relacionadas con activi
similares a través de las cuales el Grupo mantiene o Inviert
clientes, fideicomisos, fondos de pensiones y previsién
ascendieron a EUR 2,540 millones en el ejercicio 2017, en
2,482 millones en el ejercicio 2016.
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2.c GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS
FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN RESULTADOS

La gananda neta en instrumentos financleros a valor razonable con cambios en
resultados engloba todas las partidas de ganandas y pérdidas, induyendo
dividend lativas a los Instr finanderos que se gestionan en la
cartera de negociacién e instrumentos financleros que el Grupo ha designado a
valor razonable con cambios en resultados bajo la

opcién de valor razonable, excepto por ingresos y gastos de intereses que se
reconocen en el “Margen de intermediacion” (nota 2.a).

Los montos de ganancias y pérdidas en instrumentos financieros designados
opcionatmente a valor razonable corresponden principalmente a instrumentos
cuyas variaciones de valor son susceptibles de comp se con las que regi 1
los instrumentos de la cartera de negociacion que los cubren econémicamente.

Elercicio 2017

Ejercicio 2016

Cartera de negociacion 6,626 6,406
Instr finanderos de tasas de interés y de crédito 493 1,186
Instrumentos finanderos de capital 4,789 1,096
Instrumentos finandieros de tipos de cambio 663 3,166
Otros derivados 658 991
Contratos de recompra 23 {33)
Instr tos designados opcic ite a valor razonable {975) {177)

delas aunles, efecto de k huncidn de titubos de deuda imp alriesgode ‘del Grupo BNP Poribas

{nota4d) 61} 25
Impacto de la contabilizacién de coberturas 82 (40)
Derivados con fines de cobertura del valor r bl 62 {319)
Partidas cubiertas de los instr finandieros suj a cobertura 20 279
TOTAL 5,733 6,189

Las ganancias netas en la cartera de negociacién en el ejercico 2017 y 2016 induyen un monto no importante reladonado con la parte ineficaz de las coberturas de

resultados futuros.

2.d GANANCIA NETA EN ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA VENTA Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO

MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

Enmiliones e edros

Ejercicio 2017

Créditos y cuentas por cobrar, valores de renta fija{! 406 843
G ias netas de j ione: 406 843
Acciones y otros valores de renta variable 1,932 1,368
Ingresos de dividendos 666 611
Gastos por deterioros {320) {376)
Gananclas netas de enajenadones 1,586 1,133
TOTAL 2,338 2,211
(e P dadorodos con ks nstrumentos finonderos de renta o se induyen en ‘Moryen deintemediodn’ (nota 2.0}y ke pérdidos; fackoriods con posi

incurnplimik de emis o “Casto defriesgo” fnota 2.g)

Las ganancias y pérdidas no realizadas, después del impacto de las provisiones por
participacion en excedentes de los titulares de poliza de seguros, previamente
registradas en “Cambios en el patrimonio neto” e incluidas en la cuenta de
resultados, ascendieron a una ganancia neta de EUR 908 millones para el ejercicio
2017 en comparacion con la ganancia neta de EUR 1,373 millones para el ejercicio
2016.
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La aplicacion de los criterios de deterioro automatico y de analisis cualitativo

condujo a un primer deterioro de los valores de renta variable, por los siguientes

montos:

® EUR 25 millones vinculados a una caida en el precio de mas del 50% del
precio de adquisicion (EUR 106 mitlones en 2016);

® EUR 9 millones vinculados con la observacion de una pérdida no
realizada durante dos afios consecutivos {(EUR 45 millones en 2016);

® EUR 2 millones vinculados a la observacién de una pérdida no realizada
de cuando menos un promedio de 30% durante un afio (ninguna
depreciacion en 2016);

® EUR 29 millones vinculados a analisis cualitativos adicionales (EUR 85
millones en 2016).
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2.e INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

Ejercicio 2017 Ejercicio 201¢

Enmillones de eurcs (ngresos Neto Ingresos Neto
2l netos de actividades de seg; 30,168 {26,080) 4,088 26,545 (22,782) 3,763

B netos de i bles de i i 318 {98) 220 97 {47) 50
Ingresos netos de activos que se tienen conforme a arendamientos 8,823 7.472) 1351 7564 (6.207) 1357
g netos de actividades de d llo inmobiliario 976 (827) 149 806 (632) 174
Otros ingresos netos 1,756 (1,702) 54 1,520 (1,431) B9
TOTAL INGRESOS NETOS DE OTRAS ACTIVIDADES 42,041 (36,179) 5,862 36,532 {31,099) 5,433

> INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS

Enmillones de euros

Primas brutas suscritas 24,952 22,599
Gastos de beneficios de pélizas (16,789) W
Cambios en reservas técnicas (7,253) W
Cambio en valor de inversiones admisibles relacionadas con pdlizas vinculadas a fondos de inversién 3,310 979
Gastos netos de reaseguros cedidos (253) __(E)_
Otros ingresos netos 121 86
TOTAL INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS 4,088 3,763

Los “Gastos de beneficios de pélizas” incluyen los gastos que resultan de rescates, vencimientos y reclamaciones referentes a contratos de seguros.
Los “Cambios en reservas técnicas” reflejan los cambios en el valor de los contratos financieros, en particular las pélizas vinculadas a fondos de
inversion. Los intereses pagados sobre dichos contratos se reconocen en “Intereses y gastos asimilados por operaciones con clientes”.

2.f OTROS GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION

En millones de euros

Servicios externos y otros gastos generales de explotacién (10,017) {9,581)
Impuestos y contribuciones(! (1,712) (1,698)
“OTROS GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION, TOTAL (11,729) (11,279)

(1) Las contribuciones a los fondos de resolucién europeos, incluidas las contribuciones extraordinarias, se elevaron a EUR 502 millones en el ejercicio 2017.

2.g COSTO DEL RIESGO

El “Costo del riesgo” representa el monto neto de las pérdidas por deterioro que se reconoce respecto a riesgos crediticios inherentes a las
actividades de intermediacién bancaria del Grupo, asi como las pérdidas por deterioro que podrian constituirse en caso de que se constaten riesgos
de impago en contrapartes de instrumentos financieros negociados en mercados no regulados.

> COSTO DEL RIESGO PARA EL PERIODO

Enmillones de euros

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Reservas netas para deteri (2,852) (3.304)
Recuperadones en créditos y cuentas por cobrar p cancelados en libros . 537 545
Créditos y cuentas por cobrar irrecuperables no cubiertos por provisi para deterl (592) (503)
TOTAL COSTO DEL RIESGO PARA EL PERIODO (2,907) (3,262)
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> COSTO DEL RIESGO PARA EL PERIODO POR TIPO DE ACTIVO

En millones de euros

Ejercicio 2017

Ejercicio 2016

Créditos y por cobrar de instituciones de crédito 14 a4
Créditos y ¢ por cobrar de clientes (2,806) {3,199)
Activos finanderos disponibles para venta {101) (8)
Instrumentos finanderos de actividades de negodacién 13 {3)
Otros activos (9) (5)
Compromisos y otras partidas fuera del balance {18) {91)
TOTAL COSTO DEL RIESGO PARA EL PERIODO (2,907) (3,262)
Costoddl i baseespeciicr (3,089 3682
Castodd n toctivg 2 420
Provisiones por deterioro para riesgo crediticio
> VARIACION DE LAS PROVISIONES POR DETERIORO DURANTE EL PERIODO

Enimifiones de euros Ljetcicio 201 Eje1dicio 20186
TOTAL DE PROVISIONES POR DETERIORO CONSTITUIDAS AL COMIENZO DEL PERIODO 28,475 27,676
Reservas netas para deterioro 2,852 3,304
Usos de los deterioros (5,321) {2,648)
Variaciones en el dmbito de 1a consolidacion, los tipos de cambio y otros (7) 143
TOTAL DE PROVISIONES POR DETERIORO CONSTITUIDAS AL FINAL DEL PERIODO 25,999 28,475

> PROVISIONES POR DETERIORO CONSTITUIDAS POR TIPO DE ACTIVO

En millones de euros

2] de dictembre de

S e mdiembre de

Deterioros de activos

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito {notn4f) 109 188
Créditos y cuentas por cobrar de clientes (nota 4.g) 24,686 27,045
Instrumentos financieros de actividades de negociacion 89 112
Activos financieros disponibles para venta (nota 4.c) 146 78
Otros activos 63 54
Total de deterioros de activos financieros 25,093 27,477
delas axi specifi 21,771 24335
o kv vk P - 332 3142
Provisiones reconocidas en el pasivo
Provisiones por compromisos fuera del balance
con instituciones de crédito 5 7
con clientes 388 477
Otros deterioros especificos 513 514
Total de provisiones relacionadas con obligaciones crediticias {nota 4.q) 06 998
de s cuokes, provisiones especicas pora compron s0s fuer e bl 23 n
Ee = - 5 Ioctivees 99 106
TOTAL DE DETERIOROS Y PROVISIONES CONSTITUIDAS 25,999 28,475

iduccion de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consnitese la lista de Auxili en la Ad

Cecilia Sa
Perito en

de Justicia en li{j2 e jegft

TS 20172010 1l( Pagina 55 de 327



2.h IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

anciliacién del gasto tributario efectivo con el gasto fiscal tedrico a tasa fiscal esténdal

an millones de euray

millones de eurog

Gasto tedrico por sobre el ltado neto antes de k st {3,718) 34.4% {3,704) 34.4%
Efecto del diferencial de tasas fiscales de las entidades extranjeras 333 -3.1% 232 -2.2%
Efecto derivado de los cambios en Ia tasa fiscal {a8s6) 4.5% (25} 0.2%
Efecto de dividendos y enajenaciones de titulos a tasa reducida 427 -4.0% 278 -2.5%
Efecto derivado de la no deducibilidad de las tasas y contribuciones bancarias® {196) 1.8% {187) 1.7%
Efecto relacionado con la ién de perdidas cor bles y diferencias temporales
anteriores 443 -4.2% 268 -2.4%
Efecto de usar pérdidas fiscales para los que no se reconocié activo fiscal diferido s

1 6 9 -0.1%
Otros efectos 82 0.7% 34 -0.3%
Gasto neto por imp sobre las ganandias (3,103) 28.7% (3,095) 28.8%
Gasto netp delimpuesto corriente {1,989) (2,366)
Gasto neto de impuestos diferidos (nota 4.k) (1,114) (729)
(1) Reexpresado segun la cuota en resultados de compaiiias contabilizadas bajo el método de participacion y fondo de comercio.
(2) Aportaciones al Fondo Unico de Resolucién y las tasas bancarias sistémicas no deducibles.

Nota 3. INFORMACION DE SEGMENTOS

El Grupo consta de dos negocios centrales:

® Banca y Servicios para Particulares: globa las divisi de
Mercados Domésticos y Servicios Bancarios Internaclonales. La
division de Mercados Domésticos incluye redes de servicios
bancarios para particulares en Francia (BDDF), Italia {(BNL banca
commerciale), Bélgica (BDDB) y Luxemburgo (BDEL), asi como ciertas
divisiones especlalizadas de servicios bancarios para particulares
(Inversionistas Personales, Soluciones de Arrendamiento, Arval y
Nuevos Negocios Digitales). La division de Servicios Financieros
Internacionales agrupa las actividades de banca para particulares
del Grupo BNP Paribas fuera de la Eurozona, incluyendo a la regién
de Europa Mediterrdnea y BancWest en EE.UU., asi como Finanzas
Per les y las acti de Seguros y Gesti6én Institucional y
Privada (negoclos de Gestion de Riqueza, Gestion de Activos y
Servicios Inmobiliarios);

m Banca Empresarial e Institucional {CIB): que incluye las dreas de
Servicios Bancarios Empresariales (Europa, Oriente Medio, Africa,
Asia-Pacifico y América, asi como las actividades de Financiami
Empresarlal), Mercados Globales (actividades de Renta Fija, Divisas
y Materias Primas, asl como Equity and Prime Services), y Serviclos
de Valores (especializada en los servicios de valores para sociedades
gestores, instituciones financieras y empresas).

En Otras Actlvidades se incluyen fundamentalmente las actividades de

Inversiones por Cuenta Propia, las actividades relacionadas con la

funclén de centralizacién financiera del Grupo, algunos costos

relacionados con proyectos transversales, la actividad de créditos
inmobiliarios de Finanzas Personales (una parte importante de la cual
esta en liquidacidn) y algunas participaciones accionarias.

cdad
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También incluyen partidas no recurrentes que resultan de aplicar las
normas sobre combinaciones de negocios. A fin de proporcionar
informacién econdémica coherente e importante para cada negocio, el
impacto de amortizar los ajustes del valor reconocidos en el
patrimonio neto de las empresas adquiridas y reestructurar los costos
en que se incurre respecto a la integraciéon de las empresas se ha
asignado al segmento “Otras Actividades”. Lo mismo ocurre con los
costos de transformaclén relacionados con los programas transversales
de reduccién de costos del Grupo.

Las operaciones entre los diferentes negocios del Grupo se realizan en
condiciones de mercado. La informaclén de segmentos presentada
abarca los precios de transferencia convenidos entre los diferentes
negocios que se relacionan dentro del Grupo. la asignacién de capital
se realiza con base en la exposicién de rlesg do en cuenta
diversas convenciones relaci principal con los requisitos
de capital del negocio, derivados de los calculos de activos ponderados
por riesgo que se requieren conforme a las normas de suficlencla de
capital de las entidades de crédito y las sociedades de inversién. Los
resultados por segmentos con capital normallzado se determinan
atrlbuyendo a cada segmento la rentabilidad sobre el capital asignado.
El capital asignado a cada negoclo se basa en el 11% de los activos
ponderados por riesgo. El desgl del balance por seg de
negocios sigue las mismas reglas que las utilizadas para el desglose del
resultado por segmento de negocios.
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> RESULTADOS POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

EJercido 2017 Ejerclcio 2016
Producto Gastos Resultado Partidas no Resultade  Producto Gastos Costo Resultado Resultada
neto  generales de Costo del de de antes de neto generales de del de Partldas no de antes de
En millones de euros bancarlo ] 16 riesgo pl i6 | i6 i bancario | i6 riesgo I i6 | i i
Banca y Servicios para
Particulares
Mercados Domésticas
Servidos Bancarios para
Particulares en
Francial® 6,071 {4,510) (331) 1,231 1,231 6,113 {4,525) (341) 1,247 2 1,249
BNLbanca
commerciale! 2,822 (1,761) {870) 191 1 192 2,895 {1,846} (959) 90 90
Servidos Bancarios para
Particulares en
Bélgicalt 3,499 (2,451) (64) 985 28 1,013 3,490 {2,484) {*5) 912 6 918
Otras actividades de
Mercados Domésticosi 2,772 (1,601) (89} 1,082 42 1,124 2,671 (1,481) (%) 1,076 47 1,123
Servidos Finandieros ional
Fil Per I 4,923 (2,427) {1,009) 1,487 120 1,607 4,679 (2,298) {979) 1,401 40 1,442
Servidios Bancarios | donales para Particulares
Europa
Mediterranea(l) 2329 {1,656) {258) 414 p.174 616 2,505 {1,699) {437} 369 197 566
BancWest{1) 2939 {2.001) (111) 827 3 830 2,937 {2,006) {85) 846 16 862
Seguros 2,514 (1,251) 4 1,267 600 1,867 2,382 (1,201) 2 1,183 186 1,369
Gestion Institucional y
Privada 3,193 {2,387) 24 831 68 899 2,977 {2,341) 3 639 46 685
Banca Empresarial e Institudonal
Servidos Bancarlos
E 5o, 4,165 {2,430) {70) 1,665 37 1,703 3,994 {2,451) {292) 1,251 13 1,265
Mercados Globales 5,584 {4,255) {15) 1,315 6 1,321 5,650 (4,355) 72 1,367 5 1,372
Servidos de Valores 1,955 (1,588) 3 369 1 371 1,824 (1,503) 3 324 1 325
Otras Actividad 394 (1,627) {121) {1,355) (110) (1,464) 1,294 (1,189) (39) 66 {121) (55)
Total Grupo 43,161 (29,944)  (2,907) 10,310 1,000 11,310 43,411 (29,378)  (3.262) 10,771 439 11,210

(1) Servicios Bancarios para Particulares en Francia, BNL banca commerciale, Servicios Bancarios para Particulares en Bélgica, Servicios Bancarios para
ignacion dentro de Gestién Institucional y Privada de un tercio
de las actividades de Gestién de Riqueza en Francia, Italia, Bélgica, Luxemburgo, Turquia y EE. UU.

Particulares y Empresas en Luxemburgo, Europa Mediterrdnea y BancWest d
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> BALANCE POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

31 de diciembre de 31 de chciembre de

2001 2016
Enmillones de euros basive Ackive Pasive

Banca y Servicios para Particulares

Mercados Domésticos 444,928 466,930 428,209 450,921
Servicios Bancarios para Particulares en Francia 186,717 190,306 174,374 183,049
BNL banca commerciale 75,759 67,794 75,694 67,122
Servicios Bancarios para Particulares en Bélgica (BDDB} 130,723 156,754 129,417 152,880
Otras actividades de Mercados Domésticos 51,729 52,076 48,724 47,870
Servicios Financieros Internacionales 470,639 416,503 449,480 413,948
Finanzas Personales 78,569 21,667 65,128 14,542
Servicios Bancarios Internacionales para Particulares 138,017 124,789 145,026 133,420

Europa Mediterrdnea 50836 46,020 52166 47172

BancWest 87181 78769 92,860 86,248
Seguros 233,950 226,850 222,742 216,029
Gestidn Institucional y Privada 20,103 43,197 16,584 49,957
Banca Empresarial e institucional 994,985 933,866 1,121,096 1,068,811
Otras Actividades 49,700 142,953 78,174 143,279
Total Grupo 1,960,252 1,960,252 2,076,959 2,076,959

La informacién por segmentos de negocios relativa al fondo de comercio se presenta en la nota 4.0 Fondo de comerdo.

Informacién por region geografica

La division geografica de los activos y los resultados de cada segmento se basa en la region en la que se reconocen para efectos contables, ajustada para reflejar desde
dénde se gestiona la actividad. No refleja necesariamente la nacionalidad de la contraparte o la ubicacion de las operaciones.

> PRODUCTO NETO BANCARIO POR REGION GEOGRAFICA

Enmilloves de eiros

Europa 31,659 31,712
América del Norte 5,041 5,167
Asia y Padifico 3,203 3,075
Otros 3,258 3,457
Total Grupo 43,161 43,411

> ACTIVOS Y PASIVOS APORTADOS A LAS CUENTAS CONSOLIDADAS, POR REGION GEOGRAFICA

Enmillones de euros 31 d= diciembre de 31 de diciembre de

rishly 2016
Europa 1,564,895 1,676,686
América del Norte 221,884 189,186
Asia y Pacifico 121,690 155,342
Otros 51,783 55,745
Total Grupo 1,960,252 2,076,959
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Nota 4. NOTAS AL BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

4.a ACTIVOS FINANCIEROS, PASIVOS FINANCIEROS Y DERIVADOS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros y los pasivos financieros a valor razonable o de modelo con cambios en resultados consisten en operaciones que se tienen para
negociacion (incluyendo derivados) y ciertos activos y pasivos designados opcionalmente por el Grupo a valor razonable o de modelo con cambios en

resultados al momento de la adquisicién o emisidn.

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

nstrumenrtos Instrumentos
de ados o nagos
opoonalments a4 Carlera de aucionalmente a valor
Enmillones de euros >(1aLion sotiacion 1a2onable
Cartera de valores 119,452 96,708 123,679 87,583
Pré y operaciones de 143,558 224 152,242 61
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS 263,010 96,932 275,921 87,644
Cartera de valores 69,313 70,326
Pré idos y operaclones de recompra 172,147 2,498 183,206 3,017
Titulos de deuda {noto4J) 47,487 47,710
Deuda subordinada (notn4i} 836 1,012
Pasivos representativos de participaciones de fondos consolidados
en manos de terceros 2,620 2,337
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS 241,460 53,441 253,532 54,076

La nota 4.d. contiene los detalles de estos activos y pasivos.
Instrumentos financieros designados
opcionalmente a valor razonable

Activos financieros designados opcionalmente a
valor razonable

Los activos financieros d | te a valor razonable o de
modelo con cambios en resultados constan esencialmente de activos
financieros que representan los contratos vinculados a fondos de
inversién o el fondo general dentro de las actividades de seguros y, en
menor medida, activos con derivados incorporados a los que no se les
ha aplicado el principio de separacion de esos derivados.

Los activos financieros que representan contratos de seguro vinculados
a fondos de inversion dentro de las actividades de seguros estdn
formados por titulos emitidos por entidades consolidadas del Grupo que
no se excluyen de la consolidacién con el fin de conservar las cifras de
los activos invertidos en relacién con estos contratos al mismo nivel que
el de las reservas técnicas constituidas en relacion con los pasivos
adeudados a los titulares de poélizas. Llos titulos de renta fija
(certificados y bonos EMTN) no eliminados en la consolidacidn
ascendian a EUR 693 millones al 31 de diciembre de 2017, frente a EUR
785 millones al 31 de diciembre de 2016, y los titulos de renta variable
(titulos principalmente emitidos por BNP Paribas SA} se elevaban a 59
millones de euros al 31 de diciembre de 2017, en comparacién con EUR
62 millones al 31 de diciembre de 2016. Eliminar estos titulos no tendria
un impacto significativo en las cuentas del periodo.

dos opcic
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Pasivos financieros designados opcionalmente

a valor razonable

Los pasivos financieros designados opcionalmente a valor razonable o
de modelo con cambios en resultados constan principalmente de
emisiones originadas y estructuradas a nombre de clientes en gque la
exposicion al riesgo se maneja en combinacion con la estrategia de
cobertura. Estos tipos de emisiones contienen derivados incorporados
considerables, cuyos cambios de valor se podrian compensar con los
cambios en el valor de los derivados que los cubren econémicamente.

El valor de reembolso de las emisiones de deuda designadas
opcionalmente a valor razonable o de modelo con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 fue de EUR 50,375 millones (EUR
52,358 millones al 31 de diciembre de 2016).

Instrumentos financieros derivados

La mayoria de los instrumentos financieros derivados que se tienen para
negociacion estan relacionados con operaciones iniciadas por las
actividades de negociacion de instrumentos financieros; pueden resultar
de actividades de creacién de mercado o arbitraje. BNP Paribas negocia
activamente con derivados. Las operaciones incluyen negociaciones en
instrumentos “ordinarios” como permutas de riesgo de impago (credit
default swaps), y operaciones estructuradas con perfiles de riesgos
complejos disefiados para satisfacer las necesidades de sus clientes. La
posicidn neta en todos los casos estd sujeta a limites.
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Algunos instrumentos derivados de |a cartera de negociacién también se
contratan para cubrir las operaciones con activos o pasivos financieros
para las cuales el Grupo no ha documentado una relaciéon de cobertura,
0 gue no cumplen con los requisitos para contabilizacién de coberturas
conforme a las NIIF.

alor razonable

Esto se aplica en particular a operaciones con derivados de crédito que
se contratan principalmente para proteger la cartera de créditos del
Grupo.

31 de dictembre de
2017

31 de dioembre de
2016
Yalor razonable

Yalor razonahle Valor razonable

Enmillones de euros positive negativa positive negative
Derivados de tasas de interés 122,389 111,149 165,979 153,811
Derivados de tlpos de cambio 66,580 65,292 112,761 109,490
Derlvados de arédito 7,553 8,221 10,754 9,886
Derivados de acdones 28,822 39,156 33,146 40,702
Otros derivados 4,886 4,201 5,522 4,851
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 230,230 228,019 328,162 318,740

La tabla siguiente muestra el monto nocional de los derivados financieros
clasificados en Ja cartera de negociacién.

31 de diciembre de 2017

Nesaciados  Extravursatiles

B0un aamihaos en Merca

mercatlc 188 carngras re

Enmiliones de euros

arganizadc LOMmpensacion

axtranursatle

Los montos nocionales de los instrumentos derivados son meramente
indicativos del volumen de las actividades del Grupo en los mercados de
instrumentos financieros y no reflejan los riesgos del mercado relacionados
con esos instrumentos.

31 ae diciembre ae 2016

Negoclados  Extrabursatiles

dos =nun aomitidos en

niercac 1338 camarads e MNercanos

compensacion  2xuabuisatiles

Derivados de tasas de interés 1,398,333 9,348,490 4913 274 15,660,097 891,549 10,106,567 5,565,534 16,563,650
Derivados de tipos de cambio 1,809 48,028 4,631,422 4681259 1,024 43,241 4,995,579 5,039,844
Derivados de aédito 288,459 557,572 846,031 249,262 727,007 976,269
Derivados de acciones 856,023 940 590,722 1,447,685 955,415 5,707 664,689 1,625,811
Otros derivados 86,262 26,470 78,134 190,866 95,365 33,769 57,128 186,262
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS 2,342,427 9,712,387 10,771,124 22,825,938 1,943,353 10,438,546 12,009,937 24,391,836

4.b DERIVADOS UTILIZADOS CON FINES DE COBERTURA

La tabla siguiente muestra los valores razonables de los derivados usados con fines de cobertura.

Valor razonable

31 de diciembre de
2017

31 de diciembre de
2016
Valor razonable

Valor razonable Valor razonable

Enmitiones de euros positivo negativo positivo negativo
Coberturas de valor 11,632 14,542 15,301 18,405
Derlvados de tasas de interés 11,454 14,311 14,819 18,192
Derivados de tipos de camblo 178 231 482 213
Cobertura de resultados futuros 2,116 1,101 2,789 1,220
Derivados de tasas de Interés 1,553 449 2,402 729
Derivados de tipos de cambio 505 646 313 491
Otros derivados 58 6 74

Coberturas de inversiones netas en divisas 8 39 43 1
Derivados de tipos de cambio 8 39 13 1
DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA 13,756 n 15,682 18,133 18,626

El monto total de los nocionales de |los derivados utilizados con fines de cobertura es d

millones al 31 de diciembre de 2016).
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4.c ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA VENTA

Valores de renta fila 217,700 (146) 12517 248,072 78) 13,784
Bonos del tesoro y bonos emitidos por estados 121,807 (1) 7,923 138,298 (1) 8,561
Otros valores de renta fija 95,793 {145) 4,594 109,774 (77) 5,223
Acdones y otros valores de renta variabl 14275 {2,606) 3,177 19,487 (3,192) 4216
Valores que cotizan en bolsa 4,982 {440) 1,337 5,950 {823) 1,591
Valores que no cotizan en bolsa 9293 (2,166} 1,840 13,537 {2,369) 2,625
TOTAL ACTIVOS DISPONIBLES PARA VENTA 231,975 (2,752) 15,694 267,559 (3,270) 18,000

£l monto bruto de valores de renta fija deteriorados es de EUR 264 millones al 31 de diciembre de 2017 (EUR 99 millones al 31 de diciembre de 2016). Los
cambios en valor llevados directamente al patrimonio neto se determinan como sigue:

12517 3,177 15,694 13,784 4216 18,000
Cambios en valor no aub en valores rec idos en “Activos
finanderos di ibles para venta”
Impuesto diferido vinculado a estos cambios en valor (3,360) {526) {3,886) {4,504) (948) {5,452)
Reserva de excedentes de titulares de pélizas de seguro, después del
impuesto diferido (7,443) (1,005) (8,448) (7=7) (1,315) (8,902)
Participacidn del Grupo en los cambios en valor de valores disponibles
para venta propiedad de asociadas, después de impuestos diferidos y
de la reserva de excedentes de titulares de pélizas de seguro para las
empresas de seguros 779 130 909 807 99 906
Reevaluacidn de titulos disponibles para venta reclasifimdos como
préstamos y cuentas por cobrar pendientes de amortizar 9} 9) {16} {16)
Otras variaciones (7 (") @) (53) () (58}
Camblos en el patrimonio neto bajo el enabemdo “Adivos 2411 1,775 4,252 2431 2,050 4481
financieros disponibles para venta y aréditos y cuentas por cobrar
redasifiados”
Atribuible a la seciedad domi 2,427 1,757 4,184 2,339 2,033 4,372
Atribuible a intereses minoritarios 50 18 68 92 17 109

Vencimientos de los titulos de renta fija disponibles para venta por fecha de vencimiento contractual:

i I 5, al 31 de diciernbre de 201 1m 1a3 3mesesal 1a5 des
Valores de renta fija 4,833 8,028 11,829 67,101 125,909 217,700
milones de euras, ol 31 de didembre de 201 <1 1a3 3mesesal 1as sdes otal
Valores de renta fija 6,936 8,020 19,056 77,884 136,176 248,072

wduccion de Cecilia Saba Djaddah, Perito autorizado, Consiltese la lista de Auxiliares en la Administracion de Jusyfin en ' epedd spdwpcomtentupl ISTA-PERITOS- 20 11Ul Pagina 61 de 327



4.d MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Proceso de valuacion

BNP Paribas ha conservado el principio fundamental de que debera tener
una cadena de procesamiento Unica e integrada para generar y controlar
ias valuaciones de los instrumentos financieros que se utilizan en la gestion
diaria de los riesgos y la informacion financiera. Todos estos procesos se
basan en una valuacion econémica comun que es un componente central
de las decisiones empresariales y las estrategias de gestion de riesgos.

El valor econémico esta formado por la valuacién de mercado media y
ajustes de valuacién adicionales.

La valuaciéon de mercado media se deriva de datos externos o técnicas de
valuacién que maximizan el uso de datos observables y basados en el
mercado. La valuacién de mercado media es un valor aditive tedrico que
no toma en cuenta la direccion de la operacién o su impacto en los riesgos
existentes en la cartera ni la naturaleza de las contrapartes. Tampoco
depende de la aversion de un participante del mercado a los riesgos
especificos inherentes al instrumento, del mercado en que se negocia, o de
la estrategia de gestion de riesgos.

Los ajustes de valuacién toman en cuenta la incertidumbre de la valuacién
e incluyen primas de riesgos de mercado y crediticios para reflejar los
costos en que se podria incurrir al realizar una operacién de salida en el
mercado principal. Cuando se utilizan técnicas de valuacion para calcutar el
valor razonable, los supuestos de costos de financiamiento de los flujos de
efectivo previstos en el futuro son parte integral de la valuacién de
mercado media, sobre todo mediante el uso de tasas de descuento
apropiadas. Estos supuestos reflejan las previsiones del Banco sobre lo que
un actor del mercado consideraria como condiciones de refinanciamiento
efectivas del instrumento. Toman en cuenta, si procede, los términos de
contratos de garantia. En particular, para los derivados no garantizados o
parcialmente garantizados, estos supuestos contienen un ajuste explicito
relacionado con la tasa de interés interbancaria (Funding Valuation
Adjustment — FVA).

En general, el valor razonable es igual al valor econdmico, con sujecion a
ajustes adicionales limitados, como ajustes por riesgo crediticio propio,
que las NIIF requieren especificamente.

Los ajustes de valuacién principales se presentan en la siguiente seccion.

Ajustes de valuacion

Los ajustes de valuacidn adicionales que BNP Paribas aplica para
determinar los valores razonables son los siguientes:

Ajustes de precios de compra/venta: el diferencial entre el precio de
compra y el precio de venta refleja los costos de salida adicionales para el
agente econdmico sin influencia en el precio (cliente potencial) v,
simétricamente, la compensacion que buscan los operadores de valores
para sufragar el riesgo de mantener la posiciéon o cerrarla aceptando el
precio de otro operador de valores.

BNP Paribas asume que la mejor estimacion de un precio de salida es el
precio de compra o el precio de venta, a menos que existan pruebas de
que otro punto en el rango de precios resultaria en un precio de salida mas
representativo.

\duccion de Cecilia Saba Djaddah, Perito astorizado, Consultese la lista de Auxiliares en la Administracion de

\j de incer de datos: cuando la observacién de los precios o
los parametros utilizados en las técnicas de valuacion es dificil o irregular,
existe incertidumbre acerca del precio de salida. Existen varias formas para
medir el grado de incertidumbre en el precio de salida, como medir la
dispersion de las indicaciones de precios disponibles o estimar los posibles
rangos de valores de los pardmetros.
Ajustes de incertidumbre del delo: estos se relacionan con situaciones
donde la incertidumbre de la valuacién se debe a la técnica de valuacion
que se utiliza, aunque puedan estar disponibles datos observables. Esta
situacion surge cuando los riesgos inherentes en los instrumentos son
diferentes de aquellos disponibles en los datos observables, y por lo tanto la
técnica de valuacion implica supuestos que no se pueden corroborar con
facilidad.
Ajuste de valuacién por riesgo de controparte (Credit Valuation
Adjustment o CVA): este ajuste se aplica a valuaciones y cotizaciones de
mercado en donde la solvencia de la contraparte no se refleja. Tiene como
objetivo tomar en cuenta ta posibilidad de que la contraparte incumpla una
obligacidn y que BNP Paribas no pueda recibir el valor de mercado completa
de las operaciones.
A la hora de determinar el costo de salida o transferir las exposiciones de
riesgo de la contraparte, el mercado adecuado es el de los intermediarios
financieros. Sin embargo, la determinacién del CVA sigue siendo una
cuestién de juicio debido a:
u la posible ausencia o carencia de informacién sobre precios en el
mercado de intermediarios financieros;
= la influencia del entorno normativo relacionado con el riesgo de la
contraparte en las politicas de fijacion de precios de los participantes del
mercado;
®m vy laausencia de un modelo econémico dominante para gestionar el
riesgo de la contraparte.
£l modelo de vailuacion utilizado para establecer el ajuste de valuacion por
riesgo de contraparte se fundamenta en las mismas exposiciones que
aquellas que se utilizan en los cdlculos con fines normativos. El modelo
intenta estimar el costo de una estrategia optima de gestién de riesgos con
base en: i) incentivos implicitos y restricciones inherentes en los
reglamentos en vigor y su evolucidn, ii) la percepcion del mercado de la
probabilidad del cumplimiento, y iii) parametros de incumplimiento que se
utilizan con fines normativos.
Ajuste de valuacién por rlesgo de crédito propio para deudas {Own Credit
Adjustment u OCA} y pora deri {Debit Val o DVA):
OCA y DVA son ajustes que reflejan el efecto de la solvenqa de BNP Paribas,
respectivamente en el valor de los titulos de deuda designados
opcionalmente a valor razonable y los derivados. Ambos ajustes se basan en
los perfiles de los pasivos futuros esperados. El riesgo de crédito propio se
determina observando las condiciones de las emisiones de titulos de deuda
realizadas por el Grupo en el mercado. El ajuste DVA se determina después
de tomar en cuenta el ajuste del costo de financiamiento (FVA).
Asi, el valor en libros de los pasivos designados opcionalmente a valor
razonable se incrementa en EUR 452 millones al 31 de diciembre de 2017,
en comparacion con un incremento en valor de EUR 391 millones al 31 de
diciembre de 2016, esto es, un gasto de EUR 61 millones reconocido en la
ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados (nota 2.c).
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N .z . La desagregacion de los activos y pasivos en clases de riesgos pretende
Clases A clasificacion de instrumentos dentro de la dar ain mas precisiones sobre la naturaleza de los instrumentos:

jerarquia del valor razonable para activos y pasivos m las exposiciones titulizadas se desglosan por tipo de garantia;

medidos a valor razonable m para derivados, los valores r se desgl por factor de

N L. riesgo dominante, a saber, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
Como se explicé en el resumen de las principales politicas contables tipos de cambio, el riesgo de crédito y el riesgo relacionado con las
{nota 1.c.10), los instrumentos financieros a valor r bl

) acclones. Los derivados que se utilizan con fines de cobertura son
se clasifican en una jerarquia de valor razonable consistente en tres

il

did

principalmente derivados de tasa de interés.
niveles.

Enmillones de euros

Mivel |

Instrumentos designados opcionalmente &

i_artera de negoclacion

Nivel 2

Mivel 2

Nivel 1

Toral

Nivel Z

valor razonable

Nivel

Toral

Nivel 1

31 de diciembre de 2017

Activos disponibles para venta

Nivel /

Niva

Total

iduccion de Cecilia Saba Djaddah, Perito autorizado, Consiltese la lista de Auxiliares en la Administracion de

Cartera de valores 94,789 24,246 417 119,452 79,652 12,366 4,690 96,708 188,092 37,320 6,563 231,975
Bonos del tesoroy bonosemitidos 5z 5 831 48,401 652 1 653 115257 6,650 121,907
por estados
Valores mobillarios garantizados por 7,924 97 8,021 7 7 4,067 2 4,069
activost!)
DOs/a0A 49% 2% 52 7 7 23 2 26
Sl — o 7428 71 7499 4013 4003
poractivas
Otros valores de renta fija 10,307 7,290 134 17,731 1,684 4,895 94 6,673 66,015 24,983 726 91,724
C:r‘::l;:s y otros valares de renta 3912 1201 186 45299 77,316 7,463 4596 89,375 6820 1,620 5835 14,275
Préstamos y operadones de - 143,295 263 143,558 - 18 206 24
rocomors
Préstamos 1,840 1,840 18 18
Contratos de recompra 141,455 263 141,718 206 206
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS Y DISPONIBLES PARA 94,789 167,541 680 263,010 79,652 12,384 4,896 96,932 188,092 37,320 6,563 231,975
VENTA
Cartera de valores 66,733 2,496 84 69,313 - - - -
Bonos del tesoro y bonos emitidos 49,046 253 49,299
por estados
Otros valores de renta fija 6,182 2,185 82 8,449
Acciones y otros valores de renia 11,505 58 2 11,565
variable
Préstamos asumidos y operaciones - 171,132 1,015 172,147 2,026 a2 2,98
de recompra
Préstamos asumidos 4,499 4,499 2,026 472 2,498
Contratos de recompra 166,633 1,015 167,648
Titulos de deuda (hotn 4} - - - 34,497 12,990 47,487
Deuda subordinada (notz 43} - - - - - 836 - 836
Pasivos representativos de
partidpadones de fondos - - - 1,916 704 2,620
consolidados en manos de terceros
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN 66,733 173,628 1,099 241,460 1,916 38,063 13,462 53,441
RESULTADOS
Cecilfh/Saba Djaddah
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31 de diciembre de 2016

Cartera de negociacion Instrumentos designados opconalmente a Activos disponibles para ventd

valor razonable

Eriniflones de euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cartera de valores 101,261 21,251 1,167 123,679 69,800 13,849 3,934 87,583 214,489 44,790 8,280 267,559
Bonos del tesoro y bonos
emitidos por d 45,488 4,283 49,771 867 867 130,806 7,492 138,298
Valores mobiliarios garantizados
por activost?) 8,748 618 9,366 7 7 4,588 72 4,660
D05/ a0 1,391 613 2009 7 7 56 56
Otros valores mobiliarias
garantizocos por odtivos 7,357 5 7362 4532 72 4,604
Otros valores de renta fija 9,695 7,702 169 17,566 1,392 5,809 110 7311 75,420 28,783 911 105,114
Acciones y otros valores de renta
variahle 46,078 518 380 46,976 67,541 8,033 3,824 79,398 8,263 3,927 7,297 19,487
Préstamos y operaciones de - 151511 731 152,242 N R
recompra 61 61
Préstamos 525 525 61 61
Contratos de recompra 150,986 731 151,717 - \ 4
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS Y DISPONIBLES 101,261 172,762 1,808 275,921 69,800 13,910 3,934 87,644 214,489 44,790 8,280 267,559
PARA VENTA
Cartera de valores 67,167 2,862 297 70,326 - - - -
Bonos del tesoro y bonos
emitidos por estados 50,320 383 50,703
Otros valores de renta fija 6,752 2,457 297 9,506 -
Acclones y otros valores de renta
variable 10,095 22 10,117
Préstamos asumidos y
operaciones de recompra - 181,808 1,398 183,206 2,557 460 3,017
Pré id 4,190 4,190 2,557 460 3,017
Contratos de recompra 177,618 1,398 179,016
Titulos de deuda {nota4J) 34,964 12,746 47,710
Deuda subordinada fnoto4/) = = = = ) 1012 = 1,012
Pasivos representativos de
partidpadones de fondos
consolidados en manos de
terceros 1719 618 2,337
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN 67,167 134,670 1,695 253,532 1,719 39,151 13,206 54,076
RESULTADOS

1)  Estos montos no representan el total de activos de titulizacian en poder de BNP Paribas, en particular agueilos clasificados al inicio camo “Créditos y Cuentas por cobrar de clientes”, y
aquellos reclasificados como se presentan en la nota 4.e.
(2) Collateralised Debt Obligations {CDOs): Obligaciones de Deuda Garantizada; Collateralised Loan Obligations {CLOs): Obligaciones de Créditos Garantizados.
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31 de diciembre de 2017

valor razonable posiivo

salor razonahle negativol

En miliones de euros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Derlvados de tasas de interés 282 120,461 1,646 122,389 357 109,381 1,411 111,149
Derivados de tipos de cambio 1 66,348 231 66,580 64,961 331 65,292
Derivados de aédito 7,349 204 7,553 7,621 600 8,221
Derlvados de acdones 7,780 19,967 1,075 28,822 5,517 27,104 6,535 39,156
Otros derivados 1,046 3,788 52 4,886 673 3,435 93 4,201
DERIVADOS (MENOS LOS UTILIZADOS CON FINES

DE COBERTURA) 9,109 217,913 3,208 230,230 6,547 212,502 8,970 228,019
DERIVADOS UTILIZADOS CON FINES DE

COBERTURA 13,756 13,756 15,682 15,682

Valor razonable positivo

31 de diciembre de 2016

Valor razonable negativo

En miliones de euros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Derivados de tasas de interés 482 162,034 3,463 165,979 013 150,733 2,465 153,811
Derlvados de tipos de cambio 13 112,129 619 112,761 12 108,957 521 109,490
Derivados de aédito 10,079 675 10,754 8,693 1,193 9,886
Derivados de acdones 8,597 22,811 1,738 33,146 6,584 28,193 5,925 40,702
Otros derlvados 749 4,724 49 5,522 889 3,856 106 4,851
DERIVADOS (MENOS LOS UTILIZADOS CON FINES

DE COBERTURA) 9,841 311,777 6,544 328,162 8,098 300,432 10,210 318,740
DERIVADOS UTILIZADOS CON FINES DE

COBERTURA 18,133 18,133 19,626 19,626
Las transferencias entre niveles pueden hacerse cuando un Nivel 1

instrumento cumple con los criterios de clasificacién definidos, que en
general dependen del mercado y del producto. Los factores principales
que influyen en las transferenclas son los cambios en la capacidad de
observacién, el transcurso del tiempo y los eventos durante la vida del
instrumento. Las transfi ias se han pr do como si se hubieran
llevado a cabo al inicio del periodo.

Durante el ejercicio 2017, las transferencias entre el Nivel 1y el Nivel 2
no fueron importantes.

Descripcion de los principales instrumentos en
cada nivel

La siguiente seccién contiene una descripcién de los instrumentos en
cada nivel en la jerarquia; describe especial te los instr

Este nivel abarca todos los derivados y valores que cotizan en bolsas o
que cotizan continuamente en otros mercados activos.

El Nivel 1 incluye titulos de deuda y bonos liquldos, ventas en
descubierto de estos instrumentos, instrumentos derivados negoclados
en mercados organizados {futuros, opciones, etc.) y participaciones de
fondos y UCITS cuyos valores liquidativos se calculan diariamente, asi
como la deuda representativa de participaciones de fondos
consolidados en manos de terceros.

Nivel 2

El Nivel 2 se compone de valores que son menos liquidos que los del
Nivel 1; son principalmente bonos emitidos por gobiernos, titulos de

clasificados en el Nivel 3 y las metodologias de valuacién asociadas.
Para los instrumentos principales de la cartera de negociacién y los
derivados clasificados en el Nivel 3, se proporciona mas informacién
cuantitativa acerca de los datos utilizados para derivar el valor
razonable.

Cecilia
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deud itidos por empresas, valores con respaldo hipotecario (MBS),
participaciones de fondos y valores a corto plazo, como certiflcados de
depésito. Se clasifican en el Nivetl 2 principalmente cuando los precios
externos para el mismo valor se pueden observar con regularidad en
un niamero razonable de agentes creadores de mercados que estan
activos en este valor, pero estos precios no representan los precios
directamente negociables.
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Estos precios proceden fundamentalmente de servicios de difusién de
precios de consenso con un numero razonable de contribuyentes que son
agentes creadores de mercados activos, asi como cotizaciones orientativas
generadas por agentes de bolsa y operadores de valores. También se
pueden utilizar otras fuentes, cuando es pertinente, como el mercado
primario de emisiones y la valuacién utilizada para las reposiciones de
margen en el marco de contratos de garantia.

Los contratos de recompra se clasifican principalmente en el Nivel 2. La

clasificacién se basa fundamentalmente en la capacidad de observacion y

liguidez del mercado de operaciones con pacto de recompra, dependiendo

de la garantia subyacente.

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se

clasifican en el mismo nivel que aquel que se aplicaria al derivado

incorporado tomado individual te. Se c able observable el
diferencial de emision.

Los derivados clasificados en el Nivel 2 abarcan principalmente los

siguientes instrumentos:

W instrumentos derivados clasicos, como swaps de tasas de interés, caps,
floors, swaptions, derivados crediticios, contratos a plazo y opciones
sobre acciones, tipos de cambio y materias primas;

® Derivados estructurados, como opciones exdticas de divisas, derivados
sobre acciones/fondos con uno o varios subyacentes, derivados de tasas
de interés exoéticos de curva individual y derivados basados en tasas de
interés estructuradas.

Los derivados que se indican arriban se clasifican en el Nivel 2 cuando existe

un flujo documentado de pruebas que respaldan uno de los siguientes

puntos:

m El valor razonable se deriva principalmente de precios o cotizaciones de
otros instrumentos del Nivel 1 y Nivel 2, a través de técnicas de

tad,

Nivel 3

El Nivel 3 se compone principalmente de las unidades de participacién en
fondos y las acciones que no cotizan en bolsa.

Las participaciones de los fondos corresponden a fondos inmobiliarios para
los cuales no es frecuente la valuacion de las inversiones subyacentes, asi
como fondos de cobertura (hedge funds) para los cuales no es frecuente la
divulgacion del valor neto de los activos.

Los titulos que no cotizan en bolsa se clasifican sistemdticamente como
Nivel 3 con la excepcidn de los UCITS con valor liquidativo diario, que se
presentan como valores que no cotizan en bolsa en la nota 4.c pero se
clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valores razonables. Las acciones y
otros valores de renta variable no cotizados de Nivel 3 se miden utilizando
uno de los siguientes métodos: la participacién en los activos netos
revaluados, los muitiplos de sociedades equivalentes, el descuento de los
flujos de efectivo futuros generados por la actividad de la sociedad y el
enfoque multicriterio.

Al 31 de diciembre de 2017, los CLO y los CDO de ABS representan la gran
mayoria de los titulos de Nivel 3 de la cartera de negociacién. El valor
razonable se determina utilizando una metodologia que toma en
consideracion tanto los precios indicativos externos disponibles como los
flujos de efectivo esperados descontados. Las tasas constantes de pagos
anticipados estdn entre los datos no observables principales que se
requieren para modelar los flujos de efectivo de los activos subyacentes.
Otros datos no observables se relacionan con el diferencial entre
instrumentos en efectivo e instrumentos derivados (base en
efectivo/sintética) y los tipos de descuento.

Los activos que garantizan los CDO de ABS abarcan hipotecas comerciales,
valores respaldados por hipotecas comerciales (CMBS) y valores

I,

resp por hipotecas residenciales (RMBS). El valor razonable de los

interpolacién estdndar o técnicas de separacion cuyos 1 )s se
corroboran regularmente mediante operaciones reales;

m El valor razonable se deriva de otras técnicas estandar, como replicacion
o flujos de efectivo descontados que se miden a precios observables, que
conllevan riesgos de modelo limitados y permiten una compensacion
eficaz de los riesgos del instrumento a través de la negociacion de
instrumentos del Nivel 1 o Nivel 2;

® el valor razonable se deriva de técnicas de valuacion mds sofisticadas o
propias, pero se demuestra directamente a través de pruebas de
respaldo regulares utilizando datos externos basados en el mercada.

La determinaciéon de si un derivado cotizado en mercados no organizados
cumple con los req para la clasifi en el Nivel 2 implica juicios.
Se da consideracién al origen, transparencia y confiabilidad de los datos
externos utilizados, y al grado de incertidumbre asociado con el uso de
modelos. Por lo tanto, los criterios de clasificacién del Nivel 2 implican
miuiltiples ejes de andlisis en un “drea observable” cuyos limites se
determinan mediante una lista predeterminada de categorias de productos
¥ un conjunto de subyacentes y bandas de vencimientos. Estos criterios se
revisan y actualizan con regularidad, junto con los ajustes de valuacién
correspondientes, de manera que la clasificacion por nivel siga siendo
coherente con la politica de ajustes de valuacién.

CDO se basa en un enfoque que utitiza el valor liquidativo y el flujo de
efectivo esperado desci do, dependiendo de la calidad de la garantia.
Para los RMBS, los precios se obtienen en gran medida de fuentes externas,
en tanto que para los precios de las hipotecas comerciales se valdan
independientemente mediante un proveedor externo.

El enfoque de flujos de efectivo esperados descontados toma en
consideracion hipétesis internas y fuentes externas independientes para
determinar los flujos de efectivo futuros previstos de los activos
subyacentes. Dichas expectativas de flujos de efectivo se pasan entonces a
través de modelos de CDO en cascada disefiados por plataformas externas
que permiten tener expectativas de flujos de efectivo del tramo

considerado de CDO. De igual forma, el valor razonable requiere formular
supuestos sobre la base en efectivo frente a sintética y las tasas de
descuento.

a Djaddah
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Contratos de recompra principalmente a largo plazo o estructurados, en
bonos emitidos por empresas y ABS: La valuacion de estas operaciones
requiere metodologias propias y exclusivas debido a sus rasgos
especificos, a la falta de actividad y a la ausencia de informacién sobre
el precio de mercado de los contratos de recompra a largo plazo. Las
curvas que se utilizan en la valuacion se corroboran utilizando los datos
disponibles, como la base en efectivo frente a sintética de las cestas de
bonos equivalentes, los precios de las operaciones realizadas
recientemente y los datos sobre precios obtenidos. Los ajustes de
valuacion aplicables a estas exposiciones son proporcionales al grado de
incertidumbre inherente en las selecci de los delados y a la
cuantla de los datos disponibles.
Las deudas emitidas designad nte a valor razonable se
clasifican en el mismo nivel que aquel que se aplicaria al derivado
incorporado tomado individualmente. Se considerable observable el
diferencial de emision.
Derivados
Los derivados simples se clasifican en el Nivel 3 cuando la exposicién estd
fuera de la zona observable de las curvas de tasas o las superficies de
volatilidad, o cuando se relaciona con instrumentos o mercados menos
liquidos, como los mercados de tasas de interés de los paises
emergentes o los mercados para los tramos de las antiguas series de
indices de crédito. Los instrumentos principales son:

® derivados de tasas de interés: las exposiciones comprenden
principalmente productos swap en monedas menos liquidas. la
clasificacion responde también a la menor liquidez de ciertos
vencimientos, a pesar de que existen ciertas observaciones a través
del consenso. La técnica de valuacién es estindar y utiliza
informacion de mercados externos y técnicas de extrapolacion;

m derivados de crédito (CDS): las exposiciones comprenden
principalmente CDS mds alld del vencimiento observable maximo v,
en una menor medida, CDS sobre emisores iliquidos o en dificultades
y CDS sobre indices de créditos. La clasificacién responde a la falta de
liguidez, a pesar de que existen observaciones disponibles
principalmente a través del consenso. Las exposiciones del Nivel 3
también abarcan CDS y posiciones de Swaps de Retorno Total (TRS) en
activos titulizados. A estos se les asignan los precios con las mismas
técnicas de modelado que los bonos subyacentes tomando en cuenta
la base en efectivo contra sintética y la prima de riesgo especifica;

m derivados de acciones: las exposiciones comprenden principalmente
contratos a plazo y productos indexados a la volatilidad, productos
con vencimientos largos y productos en mercados de opciones poco
profundos. La determinacién de las curvas a plazo y las superficies de
volatilidad cuyo vencimiento estd mds alld del horizonte maximo
observable se basa en técnicas de extrapolacidén; sin embargo, cuando
no existen datos de mercado para alimentar el modelo, la volatilidad
o el precio del futuro se determina en general a partir de valores
sustitutivos o un andlisis histérico.

Estos derivados cldsicos estan sujetos a ajustes de valuacién vinculados

a la incertidumbre en la liquidez, segin la naturaleza de los subyacentes

y las bandas de vencimiento en cuestion.
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Los derivados estructurados clasificados en el Nivel 3 comprenden
principalmente productos hibridos (hibridos de divisas/tasas de interés e
hibridos de acciones), productos basados en correlaciones de titulos de
deuda, productos sensibles a reembolsos anticipados, algunas opciones
sobre cestas de acciones y opciones sobre tasas de interés. Las
principales exposiciones, técnicas de valuacion relacionadas y fuentes de
incertidumbre asociadas son las siguientes:

®m Las opciones sobre tasas de interés se clasifican en el Nivel 3 cuando
conllevan divisas para las que se dispone de un nimero insuficiente
de observaciones o cuando integran una opcion quanto en la que el
célculo de la liquidacién se determina con un tipo de cambio fijo al
vencimiento {con excepcion de las principales divisas). Los
instrumentos derivados estructurados a largo plazo también se
clasifican en el Nivel 3;

u Llos derivados hibridos de divisas/tasas de interés consisten
principalmente en una familia de productos especificos conocida
como bimonetarios reversibles (Power Reverse Dual Currency o
PRDC). La valuacion de los PRDC requiere un modelado complejo de fa
evolucién conjunta de divisas y tasas de interés, y es principalmente
sensible a las correlaciones no observables entre divisas y tasas de
interés. lLas valuaciones de PRDC se corroboran con datos de
operaciones recientes y precios de consenso;

m los swaps de titulizacién comprenden principalmente swaps de tasa
fija, swaps de divisas o basis swaps cuyo nocional estd indexado a la
evolucion de los reembolsos anticipados de algunas carteras
subyacentes. La estimacién del perfil de vencimientos de los swaps de
titulizacion se corrobora diante esti estadisticas
utilizando datos histéricos externos;

m Las opciones de volatilidad a plazo son en general productos cuya
liquidacion estd indexada a la variabilidad futura de indices de tasas
como los swaps de volatilidad. Estos productos implican un riesgo de
modelo importante, ya que es dificil inferir informacién a futuro
sobre la volatilidad a partir de instrumentos que se negocian en el
mercado. Los ajustes de valuacidon se calibran para integrar la
incertidumbre inherente al producto, asi como el rango de
incertidumbre de los datos externos de consenso existentes;

m los derivados de inflacién clasificados en el Nivel 3 abarcan
principalmente swaps sobre indices de inflacién que no estan
asociados a un mercado liquido de bonos indexados, a opciones sobre
indices de inflacion y otras formas de indices de inflacién que
conllevan opciones. tas técnicas de valuacion utilizadas para los
derivados de inflacion son principalmente modelos de mercado
estdndar. Se utilizan técnicas de valores sustitutivos para unas
cuantas exposiciones limitadas. Aunque las valuaciones se corroboran
a través de daios de consenso mensuales, estos producios se
clasifican como Nivel 3 debido a la falta de liquidez y ciertas
incertidumbres inherentes a su capacidad de ajuste;

m Lla valuacion de CDO disefiados especial te {bespoke CDOs)
requiere datos de correlacién sobre los eventos de incumplimiento.
Esta informacién se infiere de datos procedentes de tramos de
indices con mercados activos a través de un modelo de proyeccion
propia e implica técnicas internas de extrapolacién e interpolacién.
Los CDO multirregionales requieren un supuesto de correlacién
adicional.
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Finalmente, el modelo de CDO disefiado especialmente también
implica supuestos y pardmetros propios relacionados con la dindmica
del factor de recuperacién. El modelado de CDO se calibra en los
tramos de indices con mercado observable y se somete regularmente
a una comparacién con los consensos de mercado para las cestas
estdndar de subyacentes. La incertidumbre estd relacionada con las
técnicas de proyeccién, de evaluaciéon de la correlacion entre las
regiones, de modelizacién de las recuperaciones y los parametros
asociados;

Las cestas “N to Default” son otras formas de productos basados en
correlaciones de titulos de deuda que se modelan a través de técnicas
estandar de cépulas. Los datos principales que se requieren son las
correlaciones en pares entre los componentes de la cesta que se
pueden observar en el consenso y las operaciones. No obstante, las
cestas lineales se consideran observables;

Los productos basados en la correl de acciones e hibridos de
acciones son instrumentos cuya lig ion depende de la evol
conjunta de las acciones o indices de una cesta de forma que la
valuacién es sensible a la correlacion entre los componentes de la
cesta. Las versiones hibridas de estos instrumentos implican cestas
que combinan acciones y otros instrumentos subyacentes, como
indices de materias primas. S6lo un subconjunto de la matriz de
correlaciéon de acciones/indice es observable y negociado con
regularidad, en tanto que la mayoria de las correlaciones entre los
activos no son activas. Por lo tanto, la clasificacion en el Nivel 3
depende de la composicidn de la cesta, el vencimiento y la naturaleza
hibrida del producto. Los parametros de correlacidn se derivan de un
modelo propio que combina estimaciones histéricas y otros factores
de ajuste que se corroboran a partir de operaciones recientes o datos
externos. La matriz de correlacién estad disponible esencialmente a
través de los servicios de consenso, y cuando no esta disponible

una correlacion entre dos instrumentos subyacentes, se podria obtener con
técnicas de extrapolacién o de valor sustitutivo.

Estos instrumentos derivados estructurados estan sujetos a ajustes de
valuacién para cubrir las incertidumbres vinculadas a la liquidez, los
parametros y el riesgo de modelo.

Ajustes de valuacion (CVA, DVA y FVA)

Los ajustes de valuacion para el riesgo de contraparte (CVA) y para el
riesgo crediticio propio (DVA), asi como el ajuste explicito del costo de
financiamiento (FVA), se consideran como componentes no observables
del proceso de valuacion y, por consiguiente, se clasifican en el Nivel 3
en la jerarquia de valor razonable. En el caso general, esto no interfiere
en la clasificacion de las transacciones individuales dentro de la
jerarquia. Sin embargo, existe un proceso especifico que permite
identificar las transacciones individuales en las que la contribucién
marginal de estos ajustes, y la incertidumbre correspondiente, es
significativa y justifica clasificar estas transacciones en el Nivel 3. Es
especialmente el caso de algunos instrumentos de tasas de interés
simples con bajos niveles de garantias y de duracién residual muy larga.
La siguiente tabla contiene el rango de valores de los principales datos
no observables utilizados para la valuacién de los instrumentos
financieros de Nivel 3. Los rangos que se muestran corresponden a una
variedad de diferentes instrumentos subyacentes y son significativos
s6lo en el contexto de la técnica de valuacion implementada por BNP
Paribas. Los promedios ponderados, cuando son importantes y estdn
disponibles, se basan en valores de mercado, montos nominales o
sensibilidades.

Los principales parametros no observables utilizados para valuar los
titulos de deuda emitidos de Nivel 3 son equivalentes a los de su
derivado de cobertura econémica. La informacién sobre estos derivados,
presentada en esta tabla, también se aplica a estos titulos de deuda.
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Principales  tipos de productos q
omponen el Nivel 3 dentro de la clase de

écnica de valuacién utilizada pa

Principales datos no observables
n los tipos  de productos

Contratos  de

ipos de prod

Técnicas que emplean valores
sustitutivos, fundamentadas
principalmente en la base de

Diferencial de las operaciones
de recompra a larga plazo

469 1,015 Operaciones de recompra a largo plazo financiamiento de un conjunto de  gopre honos corporativos (alto 0pba59pb 27 pbit)
[ecompia bonos de referencia d qio inv
activamente y representativo de las grade) y sobre ABS
operaciones de recompra
subyacentes,
. . . Correlacién entre los tipos de
Perlvados hibf“’“ de tasas de interés / Modelo de valuacién de las opciones cambio y las tasas de interés 13% a 56% 42%(b)
tipos de cambio hibridas de tasas de interés / tipos de Cruces principales: EUR/JPY,
cambio USD/JPY, AUD/IPY
Modele de valuacién de las opciones
Instrumentas 'd'erhradm que combinan :‘I:’::::’ sobre  inflacion/tasas  de Correlacion entre las tasas de _10% a 20% 13%
tasas de inflacion y tasas de interds interés y las tasas de inflacion,
principalmente en Europa
Floors y caps sobre la tasa de inflacion o Volatilidad de la inflacién
sabre la inflacién acumulada 07% 210.2%
Modelo de valuacién de los productos Volatilidsd de la tasa de L]
de inflacién inflacién en base Interanual
Derivados  de 7 g46 1,411 acumulada (ej.: niveles minimos de 0.3%a 2.1%
tasas de interés reembolso), fundamentalmente en la
inflacién europea y francesa
Productos de volatilidad a plazo, como Modelo de valuacién de las opciones Volatilidad a plazo de las tasas
swaps de volatilidad, principalmente en sopyre tasas de interés de interés 0.4% 3 07% @
euros
Swaps de titulizacién (garantizados con
el balance) formados por swaps de tasa
fija, swaps de divisas o basis swaps
cuyo nocional estd indexado a la pModelizacion de  los  reembolsas _
evoluckén  de  los  reembalsos apticipados Deseuento de los flujos de — SohRARtes g& 0.1% a 40% 8%
anticipados de activos subyacentes, gfective esprratlos reembolsos anticipados
principalmente europeos
Curva de carrelacion
especifica de la cartera 20% 2 86% ©
subyacente del CDO
Técnica de proyescion de la correlacion ;
CDS y tramos de indices en indicesyde modds.,;:., de la recuperacién :::rel::k_ﬁ: de los impagos 80% a 90% 90% 2}
inactivos pa feppanes
Varianza de la tasa de
recuperacion de los 0a25% [C]
subyacentes de un dnlco
2::7::05 de 204 600 ) emisor
Modelo de incumplimiente de Correlacion de los 50% a 91% 56%Ib)
Cestas “N to Default” bligaciones de deuda inc i
Diferenciales de CDS mis alld
Derivados de crédito sabre un emisor del limite de observacion (10 55 pb a 218 pb(¥ 191 pb®!
de referencia poco llquido {distintos de afios)
CDS sobre activos de tltulizacién y CDS ., ,
nam Separacion, extrapolacion e
sobre indices de deuda) interpolacién Curvas de CDS no liquidos
{sobre los vencimientos mas 1 pb a 550 pbi? 96 pbt?!
importantes)
Volatilildad no observable de
. las acciones 0% a 88%(*) o
Derivados  de Derivados simples y complejos en las Diferentes modelos de opciones de
2 1,075 6,535 > i
acciones cestas multisubyacentes de acciones volatilidad L.
Correlacién no observable de
las acciones 9% a 97% 60%

(1) La parte superior del rango se relaciona una posicién no importante en el balance en una empresa europea. £l resto de la posicion corresponde principalmente a estados emisores.

(2) El limite superior del rango se relaciona con un emisor del sector de la energfa que representa una parte insignificante del bafance (CDS con subyacentes iliquidos)

(3) El limite superior del rango se relaciona con diez acciones que representan una parte insignificante del balance en las opciones con subyacentes de acciones. Al incluir estos datos, el

{fmite superior def rango seria de aproximadamente 407%.
{a) La ponderacion no se basa en los riesgos, sino en una metodalogla olternativa en relacidn con los instrumentos del Nivel 3 {valor actual o nocional).
{b)  Ponderaciones basadas en el eje de riesgo pertinente dentro de la cartera.
{c)  Sin ponderacién puesto que no se atribuye sensibilidad explicita a estos datos.
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TABLA DE MOVIMIENTOS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL NIVEL 3

Para los instrumentos financieros del Nivel 3, se registraron los siguientes movimientos del 1° enero de 2016 al 31 de diciembre de 2017:

Activos financieros Pasivos financieros

SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 11,071 3,743 9,320 24,134 (11,607) (11,281) (22,888)
Compras 2,061 1,308 1,133 4,502

Emisiones : (2,266) (5,720) (7,986)
Ventas {1,429) {1,210) {2,098) 4737y e — —
Liquidaciones!!) (1,706) (115) (123) (1,944) {1,486) 3,889 2,403
Transferencias hacia el Nivel 3 427 7 654 1,088 {430) (1,393) (1,823)
Transferencias desde el Nivel 3 (4,283) (218) (653) (5,154) 903 1,401 2,304

Ganancias (o pérdidas) reconacidas en cuenta de
resultados respecto a operaciones que han vencido
o se han dado por terminadas durante el periodo

{148) 376 (278) (s0) 3,071 6 3,077
Ganancias (o pérdidas) reconocidas en cuenta de
resultados respecto a instrumentos no vencidos al
final del periodo 2,612 43 (15) 2,640 148 (41 107

Cambios en el patrimonio neto
Partidas relacionadas con movimientos en los
tipos de cambio (163) (163) (238) (67) (305)
Cambios en el patrimonio neto

340 340
SITUACION AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016 8,442 3,934 8,280 20,656 (11,905) {13,206) (25,111)
Compras 1,179 1483 1,599 4,261
Emisiones = (8,313) (8,313)
Ventas {928) (874) (2,167) (3,969)
Liquidacionest (2,955) {39) (977) (3,971) (2,173) 6,900 4,727
Transferencias hacia el Nivel 3 442 252 205 899 {409) (209) {618)
Transferencias desde el Nivel 3 {2,123) (25) (221) (2,369) 2,827 1,102 3,925
Ganancias (o pérdidas) reconocidas en cuenta de
resultados respecto a operaciones que han vencido
o se han dado por terminadas durante el periodo 24 140 (262) (98) 55 56 11
Ganancias (o pérdidas) reconocidas en cuenta de
resultados respecto a instrumentos no vencidos al
final del periodo (57) 33 (5) (29) 1,149 (169) 980

Cambios en el patrimonio neto
Partidas relacionadas con movimientos en fos
tipos de cambio (136) (8) (145) (289) 387 377 764
Cambios en el patrimonio neto

256 256

SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 3,888 4,896 6,563 15,347 (10,069} (13,462) (23531)
(1) Para los activos, incluye amortizaciones del principal, pagos de intereses, asi como flujos entrantes y salientes de efectivo relacionados con derivados
cuando su valuacién es positiva. Para los pasivos, incluye amortizaciones del principal, pagos de intereses, asi como flujos entrantes y safientes de efectivo
relacionados con derivados cuando su valuacion es negativa.
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Las transferencias desde el Nivel 3 de derivados a valor razonable
g princip la actualizacién del horizonte de
observabilidad de algunas curvas de tasas de interés y de pardametros
de mercado en las operaciones de recompra y de crédito, pero también
el efecto de los derivados que se convierten en sensibles unica o
esencialmente a parametros observables por la reduccién de su
duracién.
Las transferencias hacia el Nivel 3 de instr tos a valor r bl
reflejan el efecto de la actualizacién periédica de las zonas de
observabilidad.
Las transferencias se han presentado como si se hubieran llevado a
cabo al inicio del periodo.
Los instrumentos flnancleros del Nivel 3 pueden estar cubiertos por
otros instrumentos del Nivel 1 y del Nivel 2, cuyas ganancias y pérdidas
no se presentan en esta tabla. Por lo tanto, las ganancias y pérdidas en
esta tabla no son representativas de aquellas que resultan de la
gestion del riesgo neto en todos estos Instrumentos.

ibilidad del valor ble de fos inst: financieros de Nivel 3 a cambios
razonablemente posibles en los supuestos

La siguiente tabla resume los activos y paslvos financieros clasificados
como Nilvel 3 para los cuales los supuestos alternativos en uno o varios
de los datos no observables cambiarian el valor razonable de forma
considerable.

Los montos presentados tienen como objetlvo ilustrar el rango de la
posible incertidumbre inherente al juicio aplicado al estimar los
pardmetros del Nivel 3, o al seleccionar las técnicas de valuacién.

1nh 1

Estos montos refiejan las incertidumbres en la valuacién que existen
en la fecha de mediclén, y aunque dichas Incertidumbres derivan
principal de las ibilidades de las carteras que prevalecian en
esa fecha de medicién, no permiten predecir o deducir movimientos
futuros en el valor razonable, ni tampoco representan el efecto de las
condiciones de mercado extremas en el valor de las carteras. Al
estimar las sensibilidades, BNP Paribas valué los instrumentos
financieros utilizando datos r bl te poslbles, o bien aplicé
supuestos basados en la politica De ajustes de valuacién.

Por simplicidad, la sensibilidad del valor de los titulos que no se
relacionan con instrumentos titulizados se basé en una variacién
uniforme del 1% en el precio. Sin embargo, se calibraron variaciones
mas especificas para cada clase de exposiciones titulizadas del Nivel 3,
con base en los posibles rangos de datos no observables.

Para las exposiclones a derivados, la sensibilidad se mide a través del
ajuste de valuacién para el riesgo de contraparte (CVA), el ajuste
explicito del costo de financiamiento (FVA) y la parte correspondiente
a los instrumentos del Nivel 3 dentro de los ajustes de valuacién
asoclados a las incertidumbres de los pardmetros y los modelos.

En el caso del ajuste de valuacién para el riesgo de contraparte (CVA) y
del ajuste explicito del costo de financiamiento (FVA), la incertidumbre
se ha dido segin las dalidades de blecimi de los ajustes
prudentes de valuacién que se describen en la norma técnica “Prudent
Valuation” de la Autoridad Bancaria Europea. Para el resto de ajustes
de valuacién, se consideraron dos escenarios: un escenario favorable
donde todo o parte del ajuste de valuacién no es considerado por los
participantes del mercado, y un escenarlo desfavorable donde los
participantes del mercado requeririan hasta el doble de los ajustes de
valuacion considerados por BNP Paribas para realizar una operacién.

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2016
Impacto potencial en Impacto  potencial en Impacto potencial en Impacto  potencial en
Enmiliones de euros cuenta de resultados  patrimonio neto cuenta de resultados patrimonio neto
Valores moblilarios garantizados por activos -+-2 +/-12 +/-1
(DOs/00s +-1 +/-12
Otros vok i clos por octivos +-1 1
Otros valores de renta fija +-2 +/-7 +/-2 +/-9
Acdones y otros valores de renta variable +-48 +/-58 +/-42 +/-73
Operaciones de recompra +/-10 +/-7
Instrumentos finanderos derivados +/-552 +/-844
P deinterésy tipas " +/-357 +/-605
DPorkursdne do oriadin +/-35 +.59 )
Derivados de acdiones +-155 +/169
Obros derivados +-5 +-11
SENSIBILIDAD DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE
NIVEL 3 +/-614 +/- 65 +-907 +f-83
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Margen diferido en

medidos utilizando técnicas

observables en mercados activos

El margen que no se registra en la cuenta de resuitados el dia de la

instrumentos financieros
desarrolladas
internamente y basadas en datos en parte no

resultados” como una reducciéon en

operaciones pertinentes.

operacién (“DayOne Profit’) cubre exclusivamente las actividades de

mercado que reunen los requisitos para ser de Nivel 3.

Margen diterido al 31 de
diciembre de 2016

Enmiliones de euras
Instrumentos derlvados de tasas de interés y tipos de

diferido en
durante

Margen

operaciones
el afo

el

Margen llevado a ta
cuenta de resultados
durante el aino

Este margen se calcula después de definir los ajustes de valuacion por
incertidumbre que se describen previamente y se presenta en la
cuenta de resultados durante el periodo esperado para el cual los
pardmetros no serdn observables. El monto aGn no amortizado se
incluye en “Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
valor razonable de

las

Margen diferido al 31 de
diciembre de 2017

oy 331 108 (130) 309
Derivados de crédito 104 53 (61) 96
Derivados de acdiones 315 171 {210) 276
Otros derivados 6 4 {5) 5
Instr finanderos derivados 756 336 {406) 686

4.e RECLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS RECONOCIDOS INICIALMENTE A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS QUE SE MANTIENEN PARA NEGOCIACION O COMO

ACTIVOS DISPONIBLES PARA VENTA

Las modificaciones de la NIC 39 y la NIIF 7 adoptadas por la Union Europea el 15 de octubre de 2008 permiten la reclasificacién de instrumentos que
inicialmente se tenian para negociacion o disponibles para venta dentro de las carteras de créditos de clientes o como valores disponibles para

venta.

Enmillones de euros

31 de dictembre de 2017

Fecha de Jalor en YYalor razonable

reclasificacion libros s de modela

Valor en hihios

3] de diciembre de 2016

Jalor tazonable
) de maodela

Valores de renta fija de la cartera de activos disponibles para venta 385 443 509 604
de los audles, deuda piiblica portuguesa 30 de junio de 143 157 274 301
anil
de los cuales, deuda piblioa ifandesa iﬁf‘e junio de 242 291 235 303
Operaciones estructuradas y otros valores de renta fija de la cartera Asldciortubreide
. v L 2008/30 de junio de 546 560 961 940
de negociacion 2009

Si no se hubieran realizado las reclasificaciones, el resultado neto del Grupo en 2017 no habria registrado una diferencia
significativa, como el de 2016. Del mismo modo, los cambios en el patrimonio neto no habrian experimentado una diferencia

significativa en 2017 y en 2016.
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4.f PARTIDAS INTERBANCARIAS, CUENTAS POR COBRAR Y DEUDAS DE INSTITUCIONES DE CREDITO

> CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR ADEUDADOS DE INSTITUCIONES DE CREDITO

Enmiliones de eros 31 de didembre de

31 de diciembre de

Ci a la vista 8,063 6,513

Préstamostt 36,017 37,664

Contratos de recompra 1,699 3,422

TOTAL DE CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR ADEUDADOS DE INSTITUCIONES DE CREDITO ANTES DE PROVISIONES

PARA DETERIOROS 45,779 47,599
the k & daiitos die cobvo dudk 155 274

Deterioro de aréditos y cuentas por cobrar de institudones de aédito {notn2q/ (109) (188)
provislones espedficas (93) (167)
provisi colectivas (16) )

TOTAL CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR ADEUDADOS DE INSTITUCIONES DE CREDITO, NETO DE PROVISIONES PARA

DETERIORO 45,670 47,411

(1) Los aréditos y cuentas por anbrar adeudados de irstitucones de aréditn induyen diepdsitos a plazo realimdos con bai les, que dan a EUR 1,570 milones al 31 de didembre de 2017 (ELR 2,192

rmilonesal 31 de didembre de 2016).

> ADEUDADO A INSTITUCIONES DE CREDITO

Enrnifiones de euros 31 de diciembre de 31 de diciembre de

2017 2016
C a la vista 9,906 10,775
Pré asumidos 61,881 60,189
Contratos de recompra 4,716 4,696
TOTAL ADEUDADO A INSTITUCIONES DE CREDITO 76,503 75,660

4.g CREDITOS, CUENTAS POR COBRAR Y DEUDAS DE CLIENTES
> CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR ADEUDADOS DE CLIENTES

Enmillones de euros 31 de diciembre de 31 de diciembre de
" 2016

C a la vista 44,423 45,672
Créditos a dientes 676,966 663,329
Contratos de recompra 669 1,723
Arrendamientos finanderos 30,303 28,554
TOTAL CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR ADEUDADOS DE CLIENTES, ANTES DE LAS PROVISIONES PARA DETERIORO 752,361 739,278
de las cunles, aréditos de cabro duck 37,531 4,779
Deterioro de aéditos y c por cobrar adeudados de di (nota2.g) {24,686) {27,045)
provisi espedficas (21,379) {23,924)
provisl colectivas {3,307) (3,121)
TOTAL CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR ADEUDADOS DE CLIENTES, NETO DE PROVISIONES PARA DETERIORO 727,675 712,233
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> DETALLE SOBRE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

1dedltie_mhmdlidedldembrem
201

Inversién bruta 34,117 31,755
Por cobrar en menas de unafio 10472 9478
Por cobrar en més de un afio pero en menas de 5 afios 20490 __—17,576
Por cobrar enmés de Safios 3155 470

Ingresas financieros no devengados (3,814) W

Inversién neta antes de provisiones para deterioro 30,303 28554
Por cobrar en menos de un afio 9253 8562
Por cobrar en més de un afio pero en menas de 5 afios 18260 —15,731
Por cobrar en s de 5 afios 2% 4

Deterioros {935) —w

6n neta después de provisk para deteri 29,368 27,564

> ADEUDADO A CLIENTES

o ULl |
201 1

Depdsitos a fa vista 456,233 443,379
Cuentas de ahorro 146,422 __W
Cuentas a plazo y asimilados 162,769 ___1_7@_
Contratos de recompra 1,466 —2,358
TOTAL ADEUDADO A CLENTES 766,890 765,953

4.h CREDITOS QUE PRESENTAN IMPAGADOS Y
CREDITOS DE COBRO DUDOSO

Las tablas siguientes presentan el valor en libros de las cuentas por cobrar
no deterioradas de los activos financieros vencidos pero no incobrables,
los activos de dudoso cobro deteriorados y las garantias
recibidas para cubrir estos activos.

>CREDITOS PRODUCTIVOS QUE PRESENTAN IMPAGADOS

Los montos que se muestran se expresan antes de cualquier provisiéon
eventualmente constituida para carteras.

Los montos que se muestran en relacion con las garantias recibidas
corresponden al que resulte menor entre el valor de la garantia y el
valor de los activos garantizados.

de didembre de 201

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito 209 25 2 237 99
Créditos y cuentas por cobrar de clientes 12,627 209 436 13,692 6,001
TOTAL DE CREDITOS PRODUCTIVOS QUE PRESENTAN

IMPAGADOS 12,836 234 438 13,929 6,100

31 de diciembre de 2016

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito 253 1 255 42
Créditos y cuentas por cobrar de clientes 11,271 166 333 12,066 5,809
TOTAL DE CREDITOS PRODUCTIVOS QUE PRESENTAN

IMPAGADOS 11524 166 334 12321 5851
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> CREDITOS DE COBRO DUDOSO

Activos financieros disponibles para venta (menos valores de renta

31 de didembre de 201

variable) {notad.c) 264 (146) 118

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito (nota4.) 155 (93) 62 156
Créditos y cuentas por cobrar de clientes jnotadg) 37,531 (21,379) 16,152 11,213
Saldo total de créditos de cobro dudoso 37,950 {21,618) 16,332 11,369
Compromisos de financiamiento otorgados 888 (38) 850 652
Compromisos de garantia financiera otorgados 1,064 (255) 809

Total de los compromisos de cobro dudoso fuera de balance 1,952 (293) 1,659 652
TOTAL 39,902 (21,911) 17,991 12,021

Activos financieros disponibles para venta (menos valores de renta

31 de didembre de 2016

tditos de cobro dudoso

variable) {notadc} 99 (78) 21

Créditos y cuentas por cobrar de instituciones de crédito {nota4.} 274 {167} 107 351
Créditos y cuentas por cobrar de clientes (nota4g) 41,779 (23,924) 17,855 11,981
Saldo total de créditos de cobro dudoso 42,152 (24,169) 17,983 12,332
Compromisos de financiamiento otorgados 1,055 {29) 1,026 1,058
Compromisos de garantia financiera otorgados 1,374 (349) 1,025

Total de los compromisos de cobro dudoso fuera de balance 2,429 (378) 2,051 1,058
TOTAL 44,581 (24,547) 20,034 13,390
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4.i TITULOS DE DEUDA Y DEUDA SUBORDINADA

Esta nota cubre todos los titulos de deuda en emision y deuda subordinada medidos al costo amortizado y designados opcionalmente a valor razonable con

cambios en resultados.

> TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS (NOTA 4.A)

ariginal

Emisor/Fecha as emision

Vonte
SUSDENSIvas par sdmitido

&l pa ;spital de aiciembis

En millones de euros

creciente

Nivel | Nivel 2 2017

Titulos de deuda 47,487 47,710
Deuda subordinada 205 86 836 1,012
Deuda subordinada
reembolsable (3) 86 167 424
Deuda subordinada
perpetua 205 669 588
Eurlbor 3
BNP Paribas Fortis dic-07 meses +
EUR 3,000 dic.-14 200 pb A 205 669 588

(1) Condiciones suspensivas para el pago de cupones:

A El pago de cupones se detiene en caso de gue el emisor no tenga capital suficiente o los garantes se declaren insolventes, o cuando los dividendos
declarados para las acciones de Ageas estén por debajo de un cierto umbral.
(2) Tomando en consideracién las normas sobre admisibilidad y los ajustes prudenciales, fundamentalmente el valor del riesgo crediticio propio y la

amortizacion de los instrumentos.

(3) Después del acuerdo de la autoridad supervisora bancaria y a iniciativa del emisor, estas emisiones de deuda pueden contener una disposicién de
reembolso anticipado recomprandolos en el mercado de valores, a través de ofertas pidblicas de compra o de canje, o en el caso de colocaciones privadas
en mercados no organizados. La emisién de deuda por parte de BNP Paribas SA o las subsidiarias extranjeras del Grupo a través de colocaciones en los
mercados internacionales puede estar sujeta a la amortizacién anticipada del capital y al pago anticipado de los intereses adeudados en el vencimiento, a
discrecion del emisor, a partir de la fecha prevista en la documentacion de la emisién (call option), o en caso de que cambios en las normas fiscales
aplicables obliguen al emisor del grupo BNP Paribas a compensar a los titulares de deuda por las consecuencias de dichos cambios. La amortizacién puede
estar sujeta a un periodo de notificacién de 15 a 60 dias, y en todos los casos estd sujeta a |a aprobacién de las autoridades supervisoras bancarias.

La deuda subordinada perpetua reconocida a valor razonable con
cambios en resultados corresponde a una emision de BNP Paribas
Fortis (previamente Fortis Banque) en diciembre de 2007 de valores
hibridas convertibles y subordinados vinculados a acciones (CASHES, por
sus siglas en inglés).

Los CASHES son valores de duracién indeterminada, pero se
pueden canjear por acciones de Ageas (previamente Fortis SA/NV)
a discrecién exclusiva del tenedor, a un precio unitario de EUR
239.40. Sin embargo, al 19 de diciembre de 2014, los CASHES se
canjearan automaticamente por acciones de Ageas, si su precio es
igual o mayor a EUR 359.10 durante veinte sesiones bursatiles
consecutivas. EI monto del principal nunca se amortizard en
efectivo. Los derechos de los titulares de CASHES se limitan a las
acciones de Ageas propiedad de BNP Paribas Fortis y otorgadas en
prenda a favor de estos titulares.

Ageas y BNP Paribas Fortis han celebrado un contrato de pagaré de
desempeiio relativo (RPN, por sus siglas en inglés}), cuyo valor varia
contractualmente para compensar el impacto en BNP Paribas Fortis
de la diferencia relativa entre los cambios en el valo los CASHES
y los cambios en el valor de las acciones de Ageas.

El 7 de mayo de 2015, BNP Paribas y Ageas firmaron un nuevo
acuerdo que permitia a BNP Paribas recomprar los CASHES
todavia en circulacién, con la condicion de convertirlos en
acciones de Ageas, lo que se traduce en una liquidacién
proporcional del contrato de RPN por parte de Ageas a BNP
Paribas. Este acuerdo vencié el 31 de diciembre de 2016 y no fue
renovado.

El 24 de julio de 2015, BNP Paribas recibidé autorizacion preliminar
del Banco Central Europeo para proceder a la recompra de
CASHES por un monto nominal méximo de EUR 200 millones.
Durante el ejercicio 2016, esta autorizacion se utilizé por un
monto de EUR 164 millones, que se convirtieron en acciones de
Ageas.

El 8 de julio de 2016, BNP Paribas recibié una nueva autorizacién
del Banco Central Europeo para proceder a la recompra de
CASHES por un monto nominal maximo de EUR 200 millones. Esta
autorizacién sustituye a la anterior.

El 11 de agosto de 2017, el Banco Central Europeo dio una
respuesta favorable a la demanda de anulacion de la autorizacién
de recompra de CASHES formulada por BNP Paribas.

Al 31 de diciembre de 2017, se admite la deuda como capital
regulatorio de Nivel 1 por un monto de EUR 205 millones

. teniendo en cuenta las disposiciones transitorias).
Cecilia K P )
Perito

Djadda
raduccion
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Vencimientos de los titulos de deuda y de la deuda subordinada r bolsable d

resultados, por fecha de vencimiento contractual:

Fecha de vencmiento o de la

opcion de reembolso

p a valor r ble con cambios en

Mas alla de
£n millones de euiros 2022 2023-2027 2027 Total 31 dic, 2017
Titulos de deuda 11,209 6,440 7,167 5,104 4,695 8,648 4,224 47,487
Deuda subordinada reembolsable 45 19 24 167
TOTAL 11254 6,440 687235 115115 4,714 8,648 4,248 47,654

Fecha de vencimiento o de la

opcion de reembolso

Mas alla de
£n millones de euros 2021 2022-2026 2026 Total 31 dic, 2016
Titulos de deuda 11,658 6,443 6,051 6,476 4,877 8,375 3,830 47,710
Deuda subordinad b oleahl
262 43 67 10 20 22 424
TOTAL 11,920 6,486 6,051 6,543 4,887 8,395 3,852 48,134
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>TITULOS DE DEUDA MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO

Emisor/Fecha de emisid

Titulos de deuda 148,156 153,422
Titulos de deuda en emisién con vencimiento inicial menor a un afio 72,337 78,726
Titulos de deuda negodables 72,337 78,726
Titulos de deuda en emisién con vencimiento inicial de mas de un afio 75,819 74,696
Titulos de deuda negodiables 65,772 70,379
Bonos 10,047 4,317
Deuda subordinada - 13,147 15,951 18,374
Deuda subordinada reembolsable {3} 3 12,348 14,116 16,511
Deuda subordinada perpetua - 577 1,593 1,627

TMO -
BNP Parlbas SA oct-85 EUR 305 0.25% B 254 254 254

Libor 6

meses +

0.075%
BNP Parlbas SA sept-86 usp 500 C 228 228 260

Euribor 3
meses +393

BNP Paribas Cardif nov-14 EUR 1,000 nov-25 4.032% pb D 1,000 1,000
Otros 95 111 113
Titulos partidipati = 222 222 222
BNP Paribas SA jul-84¢ EUR 337 (5) 215 215 215
Otros 7 7 7
Gastos y comisiones, deudas relacionadas 20 14

(1) Condiciones suspensivas para el pago de cupones:

B El pago de intereses es obligatorio, a menos que el Consejo de Administracion decida posponer estos pagos después de que la Asamblea General de
Accionistas notifique oficiall te que ya no exi: beneficios disponibles para distribucién, cuando esto suceda en el periodo de 12 meses anterior a la
fecha de vencimiento para el pago de los intereses.

Los pagos de intereses son acumulativos y se pagan en su totalidad una vez que se reanudan los pagos de dividendos.

C El pago de los intereses es obligatorio, a menos que el Consejo de Administracién decida posponer estos pagos después de que la A General de
Accionistas valide la decision de no pagar dividendos, cuando esto suceda en el periodo de 12 meses anterior a la fecha de vencimiento para el pago de
los intereses. Los pagos de intereses son acumulativos y se pagan en su totalidad una vez que se reanudan los pagos de dividendos. El Banco tiene la
opcién de reanudar el pago de intereses atrasados, incluso cuando no se paguen dividendos.

D El pago de los intereses es obligatcrio, salvo en caso de situaciones de insuficiencia regulatoria, acordadas con el regulador, ¢ en caso de suspension de
pagos. Los pagos de intereses son acumulativos y se pagan en su totalidad una vez que se reanudan los pagos de cupones o bien, si estas situaciones
ocurren primero, en el momento del reemboiso de la emision o de la liquidacion del emisor.

Wi,

{2) Tomando en consideracion las normas sobre admisibilidad y los ajustes prudenciales, fundamentaimente la amortizacion de los instrumentos.

hi. Anc?

en resul

(3) Véase la referencia relacionada con “Titulos de deuda a vaior ra. ble con ¢

{4) Los titulos participativos emitidos por BNP Paribas SA se pueden recomprar como se prevé en la ley del 3 de enero de 1983. El nimero de titulos en el
mercado es de 1,434,092.

(5) Dependiendo del resuitado neto, sujeto @ un minimo del 85% de la tasa TMO y un mdximo de 130% de la tasa TMO.

Djaddah
raduccion
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Vencimientos de los titulos de deuda de mediano y largo plazo y de la deuda subordinada reembolsable contabilizada a costo
amortizado con vencimiento a mds de un afio en la fecha de emisidn, por fecha de vencimiento contractual:

Fecha de vencimiento o de |

peién de reembol
En millones de euro

Titulos de deuda a mediano y

largo plazo 12,690 9,331 9,085 9,503 8,590 21,917 4,703 75,819
Deuda subordinada

reembolsable 760 202 33 8 382 12,036 695 14,116
TOTAL 13,450 9,533 9,118 9,511 8,972 33,953 5,398 89,935

Fecha de vencimiento o de |

peién de reembol
En millones de euro:

Titulos de deuda a mediano y

largo plazo 16,490 7,580 7,699 9,596 10,561 20,622 2,148 74,696
Deuda subordinada

reembolsable 4,170 548 216 27 8 9,170 2,372 16,511
TOTAL 20,660 8,128 7,915 9,623 10,569 29,792 4,520 91,207

4.j ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

rrllones de
1 de didembre de 201 1 de diciembre de 20,
Bonos del tesoro y bonos dos por estados 4,617 5,937
Otros valores de renta fija 175 163
4,792 6,100

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Ningtin activo financiero mantenido hasta el vencimiento registré deterioros al 31 de diciembre de 2017 ni al 31 de diciembre
de 2016. Vencimientos de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, por fecha de vencimiento contractuai:

-+ 05, of 31 de diclemnbre ok

Actlvos financieros mantenidos hasta el
vencimiento 440

139 44 3.074 1,095 4,792

de eurps. of 31 de dicemiye de 201

eurs,
Activos  financieros mantenidos hasta el

vencimiento
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4.k IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

e UNEET T

Impuestos corrientes 1,538 1,869
Impuesto diferidos 5,030 6,097
Activos fiscal y diferidos 6,568 2,966
648 920
diferidos 1,818 2,167
Pasivos fiscales diferidos y 2,466 3,087
>VARIACION DE LOS IMPUESTOS DIFERIDOS DURANTE EL PERIODO
rallones e Jercicio 201 jerdido 2
IMPUESTOS DIFERIDOS NETOS AL INICIO DEL PERIODO 3,930 4,211
Gastos pori difesidos (notr 2.h) {1,114) {729)
de los diferidos da con bios de val ylap 6n en la cuenta de resultados de los camblos de
delos finanderos disponibles para venta, incluy redasificad iehitos y cuentas por cabrar 183 241
de los diferidos rel da oon bios de val yla en ia cuenta de resultados de los cambios de
luacién de los derivados de col e resultados futuros 221 208
delosi diferidos da con los el ddos en ef io neto que no pueden trasladarse a la cuenta de
ey 9%
en el dmbito de la Hd: los tipos de cambio y otros 19 {99)
IMPUESTOS DIFERIDOS NETOS AL FINAL DEL PERIODO 3,212 3,930

>DESGLOSE DE ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES DIFERIDOS POR NATURALEZA

e S P ... M. 1

Activos finanderos disponibles para venta y pré Incluy 7 reclasificad eriditos y cuentas por cobrar {795) (978)
Reserva no realizadn de dami fi ] (a14) (613)
P para obligaciones oon los 990 1,105
P para riesgo de crédito 2,189 2,840
Otros rubros {395) (375)
Pérdidas fiscales compensables 1,638 1,951
{MPUESTOS DIFERIDOS NETOS 3,212 3,930
Activos por impuestos diferidos 5,030 6,097
Pasivos por diferidos {1,818) {2,167}

Para determinar el monto de las pérdidas fiscales compensables
activadas, el Grupo lleva a cabo cada afio una revision especifica de cada
entidad afectada tomando en consideracién el régimen fiscal aplicable,
y especialmente las posibles normas relativas a las fechas de validez, y
una proyeccion realista de sus ingresos y gastos futuros conforme al
plan de desarrollo de su actividad.

wduccion de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consultese la lista de Auxiliares en la Administracj

Los activos por impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales
compensables se refieren principalmente a BNP Paribas Fortis y
ascienden a EUR 1,303 millones, cuyo periodo de recuperacion esperado
es de 7 afios (este déficit es compensable sin limitacién temporal).

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos alcanzaron un total
de EUR 1,167 millones al 31 de diciembre de 2017, en comparacién con
EUR 1,645 millones al 31 de diciembre de 2016.
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4.1 AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS/PASIVOS

1 de diciembre d 1 de diciembre d
|En millones de et 01 01

Depdsitos de garantia abonados y garantias bancarias constituidas 57,265 66,722
Cuentas de conciliacion relacionadas con operaciones en valores 15,392 14,584
Cuentas de cobranza 654 555
Parte de las reaseguradoras en las reservas técnicas 3,002 2,866
Ingresos pendientes y anticipos de gastos 6,145 5,618
Otros deudores y activos diversos 24,753 25,622
TOTAL AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS 107,211 115,967
Depésitos de garantia recibidos 40,612 54,249
Cuentas de conciliacidn relacionadas con operaciones en valores 8,395 11,049
Cuentas de cobranza 717 695
Gastos acumulados y anticipos de ingresos 8,731 7,674
Otros acreedores y pasivos diversos 27,680 25,740
TOTAL AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS PASIVOS 86,135 99,407

Las variaciones de la participacién de las entidades de reaseguro en las reservas técnicas se analizan de la
siguiente forma:

nmillones de jercicio 201 Ejercicio 201
PARTICIPACION DE LAS ENTIDADES DE REASEGURO EN LAS RESERVAS TECNICAS AL PRINCIPIO DEL PERIODO 2,866 2,909
Aumento en las reservas técnicas a cargo de las entidades de reaseguro 450 295
Cobros de prestaciones a cargo de las entidades de reaseguro (368) (378)
Efecto de los movimientos en los tipos de cambio y el dmbito de consolidacion 54 40
PARTICIPACION EN LAS RESERVAS TECNICAS AL FINAL DEL PERIODO 3,002 2,866

4.m INVERSIONES EN ASOCIADAS

La informacién financiera acumulada relativa a los negocios conjuntos y las empresas asociadas se indica en la tabla que figura debajo:

ol 1 48 {57) {9 1,020 36 11 47 1,023

p jadastt) 665 (292) 373 5,792 597 {108) ag9 5,887

TOTAL  INVERSIONES EN
ASOCIADAS 713 (349) 364 6,812 633 (97) 536 6,910

(1} Incluidas las entidades controladas que se consolidan de forma simplificada por el método de participacion {entidades no importantes).

Los compromisos de garantia y financiamiento asumidos por el Grupo ante los negocios conjuntos se detaltan en la nota 7.h
“Relaciones con otras partes vinculadas”.

Cecilia S§bg/Djaddah
Perito erfiT/aduccion
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El valor en libros de las participaciones en los principales negocios conjuntos y empresas asociadas del Grupo BNP Paribas se
presenta a continuacion:

B1 de didembre de 201 31 de didembre de 2016

NEGOCIOS CONJUNTOS
Servicios Bancarios para
Bpost bang Bélgica Particulares 50% 328 50% 366
Unién de Créditos
Inmobiliarios pafi Pré hipotecario. 50% 288 50% 267
EMPRESAS ASOCIADAS
AG Insurance Bélgica Seguros 25% 1,687 25% 1,613
Servicios bancarios para
Banque de Nankin China particulares 18% 1,483 19% 1,448

4.n PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO USADOS EN INVERSIONES Y ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1 de diciembre de 201 1 de diciembre de 201

INMUEBLES DE INVERSION 7,878 (813) 7,065 2,203 {292) 1,911
Terrenos y edificios 7,443 (2,074) 5,369 7,800 (1,994) 5,806
Equipo, mobiliario e instalaciones 6,947 (4,857) 2,090 7,024 {4,896) 2,128
Activos mobiliarios bajo arrendamiento 21,659 (5,870) 15,789 18,649 (5,063) 13,586
Otros activos de propiedad, planta y 1,961 (1,061) 900 2,088 {1,085) 1,003
;EIC;;;EDAD, PLANTA Y EQUIPO 38,010 {13,862) 24,148 35,561 (13,038) 22,523
Programas informaticos adquiridos 3,366 {2,510) 856 3,332 (2,483) 849
Programas informéaticos producidos por la 4,139 (3,189) 950 4,309 {3,304) 1,005
compaiia

Otros activos intangibles 1,990 (@) 1,521 1,815 {430) 1,385
ACTIVOS INTANGIBLES 9,495 (6,168) 3,327 9,456 (6,217) 3,239

Inmuebles de inversién
Los terrenos y edificios bajo arrendamiento operativo, al
igual que los terrenos y edificios mantenidos como activos

El valor razonable estimado de los inmuebles de inversién
reconocidos a costo amortizado es de EUR 8,129 millones

d_e inversién .en relacién con los negocios ‘{'e seg.ulros de al 31 de diciembre de 2017, frente a EUR 2,143 millones al
vida, se registran como “Inmuebles de inversion”. El 31 de diciembre de 2016.

incremento del valor en libros con respecto al 31 de
diciembre de 2016 se debe a la consolidacién mediante
integraciéon global de algunos fondos que representan
activos invertidos en el marco de la actividad de seguros
de vida, anteriormente registrados como activos

Cecilia
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Arrendamiento operativo

En algunos casos, las operaciones realizadas con activos bajo arrendamiento operativo estan sujetas a contratos que

establecen los siguientes pagos minimos futuros:

1 de didembre u': de didiembre uj
millones de 01 01l

Pagos minimos futuros en contratos sin opcién de rescisién

5 IR
¥ OO

Pogas por cobrar en mds de un aiio pero en menas de 5 afios

F parcobraren mds de 5 afios

6,224 5,676
2,680 2,503
349 3

48 52

Los pagos minimos futuros en el marco de contratos sin opcion de
rescisiéon comprenden pagos que el arrendatario tiene que hacer durante
la vigencia del arrendamiento.

Activos intangibles
Los activos intangibles también incluyen los derechos de arrendamiento,
los fondos de comercio y marcas adquiridas por el Grupo.

Depreciacién, amortizacion y provisiones

La depreciacion neta y los gastos de amortizacion para el afio que
concluyd el 31 de diciembre de 2017 fue de EUR 1,711 millones, en
comparacion con EUR 1,713 millones para el ejercicio que concluyé el 31
de diciembre de 2016.

El monto de las provisiones netas por depreciacién de propiedad, planta

y equipo y activos intangibles llevados a la cuenta de resultados se eleva
a EUR 8 millones en el ejercicio 2017, frente a unas reversiones netas de
EUR 16 millones en el ejercicio 2016.

4.0 FONDO DE COMERCIO

‘miliones de dido 201 jercidio 201
VALOR EN LIBROS AL INICIO DEL PERIODO 10,216 10,316
Adquisiciones 292 55
Enajenadiones (15) {67)
Deterloro reconoddo el periodo (208) {182)
Efecto de los en los tipos de cambio (714) 91
Otros movimientos - 3
VALOR EN LIBROS AL FINAL DEL PERIODO 9,571 10,216
Valor en ibros neto 12,560 13,012
Valor bruto {2,989) (2,796)

ba Djaddah
raduccion
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El fondo de io por unidad g dora de efectivo es como sigue:

Depredadones reconoddas durante el

cido Adquisiciones del ejerddo

31 de didembre de|
201 jercicio 2017 Ejerddo 2016 erddo 2017 Ejerddo 20;

Banca y Servicios para Particulares 8,472 9,070 (208) (182) 292 55
Mercados Domésticos 1,415 1,269 ~- 160 55

Arval 503 509 (38)
Soludones de Arrendamiento 135 136

Nuevos Negodos Digital 159 159

Inversionistas Personales 612 618 1 93

Otros 6 6

Servicios Financieros | ionale: 7,057 7,801 (208) (182) 132 -
Gestidn de Activos 167 177

Seguros 352 296 57

BancWest 4,147 4,728

Bank BGZ BNP Parlbas (127)

Finanzas Personales 1,329 1,342 36

i Per lac - alt probad

espedfic 348 384 (36) {54)

[ bl 406 370 1) 39

Turk E i Bankasl 191 (172)

Gesti6n de Riqueza 272 276

Otros 36 37

Banca Empresarial e Institucional 1,096 1,143 - g
Servicios Bancarios ial 274 280

Mercados Globales 407 438

Servidos de Valores 415 425

Otras Actividades 3 3 - -
TOTAL FONDO DE COMERCIO POSITIVO 9,571 10,216 (208) (182) 292 55
Fondo de comerdo negati 7
VARIACION DEL FONDO DE COMERCIO

RECONOCIDA EN LA CUENTA DE

RESULTADOS (201) (182)

Las unidades generadoras de efectivo a las que se asigna el fondo de m Nuevos negocios digital Estdn formados especificamente por el

comercio son las siguientes:

= Arval: Como especialista en arrendamientos de vehiculos a largo plazo,
Arval ofrece a sus clientes (desde grandes multinacionales hasta
profesionales) soluciones a medida para optimizar la movilidad de sus
empleados, externalizando al mismo tiempo los riesgos relacionados con
la gestién de los vehiculos. En fechas mas recientes, la clientela se ha
ampliado también a los particulares.

= Soluciones de Arrendamiento: BNP Paribas Leasing Solutions propone a
las empresas y profesionales una completa gama de soluciones de
arrendamiento, que van desde el financiamiento de equipamientos a la
externalizacion de parques, a través de diferentes canales (alianzas,
prescriptores, ventas directas y redes bancarias).

servicio de gestién de cuentas accesible a todo el mundo, sin requisitos
de ingresos, depositos o patrimonio, y sin posibilidad de descubierto ni
de crédito: Compte-Nickel. Este servicio, que funciona en tiempo real con
las tecnologias mas modernas, estd disponible a través de méas de 2,900
estancos.

inversionistas Personales: BNP Paribas Personal Investors esta
especializada en servicios digitales de banca e inversién. Presente en
Al ia, Austria, Espafia y la India, ofrece a sus clientes particulares un
amplio abanico de servicios bancarios, de ahorro y de inversién a corto y
largo plazo, a través de Internet, y también a través del teléfono y en
oficinas. Como complemento de sus actividades para clientes
particulares, Inversionistas Personales ofrece sus servicios y su
plataforma informatica a asesores financieros independientes, gestoras
de activos y fintechs.

Cecili a Djaddah
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m Gestlon de Activos: BNP Paribas Asset Management es el negocio

especializado en gestion de activos del Grupo BNP Paribas. Ofrece
soluciones de inversidn a los ahorradores particulares {mediante
distribuidores internos (banca privada y servicios bancarios para
particulares de BNP Paribas) y externos), las empresas y los inversionistas
institucionales (empresas de seguros, fondos de pensiones, instituciones
oficiales, consultores, etc.). Su objetivo es ofrecer valor afadido
recurriendo a un complejo conjunto de dreas de especializacion a través
de su gestion activa en renta variable y renta fija, su actividad de gestién
de deuda privada y activos reales y su drea de multiactivos, inversion
cuantitativa y soluciones.

Seguros: BNP Paribas Cardif, un lider mundial en seguros personales,
disefia, desarrolla y comercializa productos y servicios de ahorro y
proteccion para proteger a las personas, sus proyectos y sus bienes.

BNP Paribas Cardif ha desarrollado nuevas formas de seguro y ha
ampliado su oferta de proteccion a los seguros médicos, la proteccion de
presupuestos, ingresos y medios de pago, los seguros para las
circunstancias imprevistas de la vida (desempleo, accidentes, deceso,
robo o averia) e incluso la proteccidon de los datos electrénicos privados
para responder a la evolucion de las necesidades de los co idores.

En 2017, BNP Paribas Cardif llevé a cabo junto con State Bank of India la
salida a bolsa de su empresa conjunta SBI Life, por la que vendid un 4%
de esta aseguradora de vida de la India. Después de esta oferta, BNP
Paribas Cardif mantiene el 22% del capital de SBI Life.

BancWest: la actividad de banca para particulares en EE.UU. se
desarrolla a través de Bank of the West y de First Hawaiian Bank. Bank of
the West ofrece una amplisima gama de productos y servicios bancarios
a clientes particulares, profesionales y empresas a través de sucursales y
oficinas en 20 estados del Oeste y el Medio Oeste de EE.UU. También
posee solidas posiciones en algunas actividades de financiami
especializado  (financiamientos de barcos,

vehiculos de ocio,
comunidades religiosas, préstamas agricolas) que desempefa en todo el
territorio de EE.UU. y desarrolla su actividad sobre todo en los
segmentos de empresas, de gestion de riqueza y de pymes. First
Hawaiian Bank es el banco mas importante del estado de Hawai, donde
lleva a cabo su actividad para clientes particulares y empresas locales e
internacionales. En 2016, BNP Paribas completé la salida a bolsa de First
Hawaiian Inc. y al 31 de diciembre de 2017 posee el 61.94% del capital.
Bank BGZ BNP Paribas: BGZ es un banco comercial universal y una de las
principales entidades polacas. La fusién completada en 2015 entre esta
entidad con BNP Paribas Bank Polska SA ha dado lugar a la creacién de
Bank BGZ BNP Paribas. La integracion de las dos entidades continué
durante el afio 2017 y al final del ejercicio el nimero total de sucursales
en Polonia ascendia a 486.

Finanzas Personales: BNP Paribas Personal Finance esta especializada en
financiamiento a particulares a través de sus actividades de crédito a!
consumo. A través de sus marcas Cetelem, Cofinoga, Findomestic o
AlphaCredit, BNP Paribas Personal Finance comercializa una completa
gama de créditos a particulares a través de establecimientos comerciales,
concesionarios de coches o directamente a los clientes a través de sus
centros de atencién al cliente y sus paginas web. La actividad de crédito
al consumo también esta integrada dentro de [a banca para particulares
del Grupo BNP Paribas en los algunos palses, a través del programa PF
Inside.

En el conjunto de paises en los que la empresa ejerce su actividad, BNP
Paribas Personal Finance comercializa una oferta de productos de seguro

daptados a las nec y practicas locales. En Alemania, Bulgaria, Francia,
Hungria e Italia, la empresa ha complementado su oferta de créditos y seguros
con productos de ahorro.

En 2017, BNP Paribas Personal Finance completo la adquisicién junto con
Bangue PSA Finance {Grupo PSA) de las actividades de financiamiento de
vehiculos de General Motors en Europa (Opel Vauxhall) y prosiguié con
su expansion en Escandinavia con la adquisicion del 100% del capital de
SevenDay Finans AB, empresa sueca especializada en crédito al consumo.
Inmuebles: BNP Paribas Real Estate comercializa una amplia gama de
servicios que dan respuesta a todas las etapas del ciclo de vida de un
activo inmobiliario, desde el disefio de un proyecto de construccién hasta
su gestion diaria, y a las necesidades de sus clientes, desde inversionistas
institucionales hasta empresas usuarios, pasando por entidades publicas
y particulares.

En 2017, BNP Paribas Real Estate reforzd su actividad de operaciones
mediante la adquisicion de Strutt & Parker, uno de los principales actores
del mercado inmobiliario britanico.

Turk Ek i Bankasi: Implantado principall te en Turquia, Turk
Ekonomi Bankasi ofrece a sus clientes (particulares, grandes empresas y
pymes) un amplio abanico de productos financieros y servicios que
cubren la banca para particulares y la banca privada, la gestion de
tesoreria, los mercados financieros y el financiamiento.

Gestlon de Riqueza: BNP Paribas Wealth Management agrupa las
actividades de banca privada de BNP Paribas. Tiene como misién
responder a las expectativas de una clientela formada por particulares de
rentas altas, familias accionistas o fundadores de empresas que desean
recibir apoyo y dejar en manos de un especialista sus necesidades
patrimoniales y financieras.

Servicios Bancarios Empresariales: Servicios Bancarios Empresariales
agrupa la oferta de soluciones de financiamiento para empresas, todos
los productos bancarios para transacciones, las operaciones de
asesoramiento en fusiones y adquisiciones de Corporate Finance y las
actividades en los mercados primarios de acciones.

Mercados Globales: Mercados Globales ofrece a fas empresas y a los
clientes institucionales, asi como a fas redes de banca para particulares y
de banca privada, servicios en materia de inversion, de cobertura, de
financiamiento y de anilisis en las diferentes clases de activos. El modelo
econdémico sostenible de Mercados Globales permite a los clientes tener
acceso a los mercados de capitales de la regién EMEA (Europa, Oriente
Medio y Africa), Asia-Pacifico y las América, ofreciendo soluciones
innovadoras y plataformas digitales que permiten. Mercados Globales
retine las actividades de Fixed Income, Currencies & Commodities y
Equity & Prime Services.

Servicios de Valores: BNP Paribas Securities Services es uno de los
actores lideres mundiales del negocio de valores y ofrece soluciones
integradas a todos los eslabones de la cadena de inversién: sociedades de
valores y bolsa, inversionistas institucionales y emisores.

P

Las pruebas de valuacién del fondo de comercio se basan en tres métodos
diferentes: observacion de transacciones relacionadas con negocios
comparables, bisqueda de datos de mercado derivados de las cotizaciones
de entidades con negocios comparables y flujos de caja futuros descontados
{DCF, por sus iniciales en inglés).

Si uno de los dos métodos basados en comparables indica la necesidad de
depreciacion, se usa el método DCF para validar los resultados y determinar
el monto requerido.
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El método DCF se basa en una serie de hipétesis relacionadas con
las proyecciones de los flujos de ingresos, los gastos y el costo del
riesgo {flujo de efectivo), basadas en planes a mediano plazo en
un periodo de cinco anos. Los flujos de efectivo se proyectan mas
alld de cinco aftos basdndose en una tasa de crecimiento a
perpetuidad y pueden ajustarse cuando el entorno a corto plazo

no refleje las condiciones normales del ciclo econdmico.

Los parametros principales sensibles a fas hipdtesis son el costo
del capital, el ratio de explotacidn, el costo del riesgo y la tasa de

crecimiento a perpetuidad.

El costo del capital se determina con base en una tasa libre de
riesgo, una prima de riesgo de mercado observada y ponderada
por un factor de riesgo basado en elementos comparables
especificos para cada unidad generadora de efectivo. Los valores
utilizados para estos parametros se calculan utilizando fuentes

externas de informacién.

El nivel de fondos propios asignado a cada unidad generadora de
efectivo se determina sobre Ja base de los requisitos
reglamentarios de “Common Equity Tier One” para la entidad

legal a la que pertenece la unidad, con un minimo de 7%.

La tasa de crecimiento a perpetuidad utilizada es del 2% en las
unidades generadoras de efectivo que desarrollan su actividad en
un entorno econémico maduro. Para las unidades implantadas en
paises con tasas de inflacién muy elevadas, se toma en cuenta un
complemento procedente de fuentes externas.

La tabla siguiente muestra la sensibilidad de la valuacién de las
unidades generadoras de efectivo a los cambios normalizados en
el valor de los pardmetros usados en el cdlculo DCF: el costo del
capital, el ratio de explotacién expresado como valor final, el
costo del riesgo expresado como valor final y la tasa de
crecimiento a perpetuidad.

El reconocimiento de las tasas bancarias complementarias en
Polonia, asi como los mayores requisitos de capital regulatorio en
BGZ, han provocado que en 2016 se deteriore la totalidad del
fondo de comercio (EUR 127 millones).

En 2017, la revisién a la baja de las perspectivas de crecimiento
de Turk Ekonomi Bankasi provocé que se deteriorase la totalidad
del fondo de comercio de TEB (EUR 172 millones).

> SENSIBILIDAD DE LA VALUACION DE LOS FONDOS DE COMERCIO PRINCIPALES A UNA VARIACION DE 10 PUNTOS BASICOS EN EL COSTO
DEL CAPITAL, DEL 1% EN EL RATIO DE EXPLOTACION EXPRESADO COMO VALOR FINAL, DEL 5% EN EL COSTO DEL RIESGO EXPRESADO
COMO VALOR FINAL Y DE 50 PUNTOS BASICOS EN LA TASA DE CRECIMIENTO A PERPETUIDAD

rrdlones e
ancWi nanzas Personal
Costo del capital 8.5% 9.6%
Variadén desfavorable de +10 p basicos (188) (220)
Varladon favorable de -10 puntos baslcos 194 226
Ratio de explotacion 56.7% 455%
Varladén desfavorable de +1% (288) (415)
Variadién favorable de -1% 288 415
Costo del riesgo (250) (1,764)
Varladén desfavorable de +5% (267) (218)
Variadon favorable de -5% 267 218
Tasa de crecimiento a perpetuidad 2.0% 2.0%
Varladon desf: ble de -50 p bésl {388) (550)
Variadén f ble de +50 p basi 453 628

Para las unidades generadoras de efectivo BancWest y Finanzas Personales mencionadas arriba, no procederia reconocer un
deterioro del fondo de comercio, incluso si en las pruebas de deterioro se aplican las cuatro variaciones mas desfavorables de

la tabla.
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duccion de Cecilia Saba Djaddah. Pento autorizado. Consiltese la lista de Auxiliares en I A

4.p RESERVAS TECNICAS DE COMPARNIAS DE SEGUROS

mitlones de 1ded‘idembredlldedldmbm0:’
o1

Pasivos relacionados con contratos de seguro 150,650 141,368
Reservas técnicas brutas

Contratos de seguro vinculados a fondos de inversién 59,712 52,314

Ofros de seguro 90,938 89,054
Pasivos relacionados con contratos financieros con participacion discrecional 35,838 34,719
Reservas de excedentes de titulares de pélizas 16,948 17,539
TOTAL RESERVAS TECNICAS DE COMPARIAS DE SEGUROS 203,436 193,626
Paslvos reladonados con contratos finanderos vinaulados a fondos de i ioni 3,534 3,624
TOTAL PASIVOS NETOS RELACIONADOS CON CONTRATOS EMITIDOS POR LAS COMPANIAS DE SEGUROS 206,970 197,250

(1) Los pasivos relacionados con contratos financieros vinculados a fondos de inversién se incluyen en “Adeudado a clientes” {nota 4.g).

La reserva de excedentes de titulares de pélizas resulta de la
contabilidad ticita y representa el derecho de los titulares de
pélizas, dentro de las subsidiarias de seguros de vida de Francia e
ILalia, en las ganancias y pérdidas no realizadas y en los
deterioros registrados en activos, cuando el beneficio pagado
conforme a las pdlizas estd vinculado al retorno sobre estos
activos.

Se obtiene de célculos estocdsticos que modelizan las ganancias y
pérdidas no realizadas atribuibles a los titulares de pdlizas en diversos
escenarios, asi como de supuestos sobre tipos aplicados y
recaudaciones. Para Francia, esto dio como resultado una participacién
del 90% en el 2017, sin cambios desde 2016.

El movimiento en pasivos relacionado con contratos de seguros se
desglosa de la siguiente forma:

Enmillones de eus jercicio 201 jerciclo 201
PASIVOS RELACIONADOS CON CONTRATOS DE SEGUROS AL INICIO DEL PERIODO 197,250 187,302
Aportaciones a las reservas técnicas de los contratos de seguro y depdsitos tomados en contratos financieros 23,219 23,098
relacionados con el negocio de seguros de vida

Prestaciones pagadas (16,830) (14,694)
Efecto de los cambios en el valor de los activos de las pdlizas vinculadas a fondos de inversion 3,393 979
Efecto de los movimientos en los tipos de cambio (566) 474
Efecto de los cambios en el ambito de la consolidacidn 504 91
PASIVOS RELACIONADOS CON CONTRATOS DE SEGUROS AL FINAL DEL PERIODO 206,970 197,250

d

En fa nota 4.1 figura informacion sobre ia parte re
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4.q PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS
> PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS, POR TIPO

Provisiones para obligaciones relacionadas

con los empleados 7,189 845 {(1,007) 16 {(303) 6,740

de los cuales, beneficios postempleo (noto
6.b) 4,590 187 (240) 23 (221) 4,339

de los cuales, asistencia médica postempleo
{noto6.h) 155 2 {2) (7) (5) 143

de los cuales, provisiones relacionadas con
beneficios a largo plazo {notné.c) 1,267 236 (278) {55} 1,170

de los cuales, provisiones relacionadas con
planes de bajas voluntarias, prejubilaciones

y ajuste de personal fnoto6d) 495 {7) (89) (10) 389
de los cuales, provisiones para pagos
basados en acciones {noté.e) 682 427 {398} (12) 699
Provisiones para cuentas y planes de
ahorro-vivienda 174 {18) - - 156
Provisiones relacionadas con obligaciones
crediticias fnota2g) 998 (a7} (45) 906
Provisiones para litigios 1,635 656 (381) {53) 1,857

Otras provisiones para contingencias y
cargosil) 1,805 470 (875) 2 1,402

TOTAL PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y
CARGOS 11,801 1,953 (2,310) 16 (399) 11,061

(1) La partida “Otras provisiones para contingencias y cargos” incluye las provisiones para servicios de mantenimiento relativas a las operaciones de
arrendamiento operativo por un monto de EUR 655 millones al 31 de diciembre de 2017 y de EUR 632 mill al 31 de diciembre de 2016, registradas en
“Inaresos v aostos de otras actividades” (nota 2.e).

> PROVISIONES Y SIMILARES CONSTITUIDAS PARA CUENTASY PLANES DE AHORRO-VIVIENDA

nmillones de 1 de diciembre de 201 1 de diciembre di
201

Saldos recaudados relacionados con cuentas y planes de ahorro-vivienda 18,137 17,938
de los cuales, relacionados con pl de ahorro-viviend 15,934 15,663
on ledod mayor de 10 afios 3914 3230
tigiiedod. 4y 10 afios 6234 5615
soiiedod, 4 afias 5786 6788
Créditos pendientes otorgados en relacion con cuentas y planes de ahorro-vivienda 76 112
de los cuales, relacionados con planes de ahorro-vivienda 13 19
Provisiones y similares constituidas para cuentas y planes de ahorro-vivienda 157 176
provisiones constituidas para planes de ahorro-vivienda 154 172
provisiones constituidas para cuentas de ahorro-vivienda 2 2
descuentos reconocidos en cuentas y planes de ahorro-vivienda 1 2
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4.r COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS

las siguientes tablas presentan los montos de los activos y pasivos
financieros antes y d és de comp ion. Estos datos, obligatorios
seglin la NIIF 7, tienen como finalidad permitir la comparacién con el
tratamiento aplicable segun los principios contables generalmente
aceptados en EE.UU. (US GAAP), que son menos restrictivos que la NIC 32
en materia de compensacion.

Los “montos comp dos en el bal ” se han determinado de acuerdo
con la NIC 32. Por lo tanto, un activo financiero y un pasivo financiero se
compensan y el monto neto se presenta en el balance uUnica y
exclusivamente cuando el Grupo tiene el derecho exigible por ley de
compensar los montos reconocidos y pretende liquidar en forma neta, o
bien realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente. Los montos
compensados derivan principalmente de los contratos de recompra e
instrumentos derivados que se negocian mediante las camaras de
compensacion.

oion de Justicia en [ty < pethins gl s wpeconie

Los “impactos de acuerdos maestros de compensacion y acuerdos similares”
se relacionan con montos pendientes de operaciones dentro de contratos
exigibles, pero que no cumpien con los criterios de compensacién definidos
en la NIC 32. Este es el caso de las operaciones para las cuales la
compensacion sélo se puede realizar en caso de incumplimiento, insolvencia
o quiebra de una de las partes contratantes.

Los “instrumentos financieros otorgados o recibidos como garantia”
incluyen depdésitos de garantia y garantias intercambiadas en forma de
valores que se reconocen a valor razonable. Estas garantias solo se pueden
ejercer en caso de incumplimiento, insolvencia o concurso mercantil de una
de las partes contratantes.

Respecto a los acuerdos marco de compensacion, los depdsitos de garantia
recibidos o entregados como compensacion por valores razonables
positivos o negativos de los instrumentos financieros se reconocen en el
balance en ajustes por periodificacion y otros activos o pasivos.
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Activo

Instrumentos finanderos a valor razonable con

b, Ttad.

C en
__ Valores negodables 119,452 119,452 119,452
Pré 1,840 1,840 1,840
Contratos de recompra 272,885 (131,167) 141,718 (29,448) (107,743) 4,527
designados opdonal a valor
razonable 96,946 4 96,932 96,932
Derivados (induidos los utilizados con fines de
cobertura) 332,966 (88,980) 243,986 (176,988) (27,154) 39,844
Créditos y cuentas por cobrar de institudones de
crédito y dlentes 774,539 {1,194) 773,345 (492) (1,801) 771,052
delosanes e 2368 2368 ) {61} s
Ajustes por periodificacién y otros activos 107,611 (400) 107,211 {31,872) 75,339
delos ok, de ok 57265 57265 A1872) 238
Otros activos no suj ac ién 475,768 475,768 475,768
TOTAL ACTIVO 2,182,007 (221,755) 1,960,252 (206,928) (168,570) 1,584,754

Pasivo

Instrumentos finanderos a valor razonable ocon

cambios en resultad

Val godabl 69,313 69,313 69,313
Pré asumidos 4499 4,499 4,499
Contratos de recompra 298,815 {131,167) 167,648 (28,875) (132,188) 6,585

Instrumentos designados opdonalmente a valor
razonable 53,455 {14) 53,441 53,441

Derivados (induidos los utilizados con fines de
cobertura) 332,681 {88,980) 243,701 (176,988) (34,050) 32,663
Adeudado a institudones de aédito y dientes 844,587 {1,194) 843,393 {1,065) (4,872) 837,456
A derecormpro 6 6182 (1055 As72) 25
Ajustes por periodificacién y otros pasivos 86,535 {400) 86,135 (24,278) 61,857
s, dh i 0612 20612 24278 18334
Otrosp no su} ac dén 384,913 384,913 384,913
TOTAL PASIVO 2,074,798 (221,755) 1,853,043 (206,928) (195,388) 1,450,727
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El Grupo ha implementado un marco para la gestion de los activos
representativos de obligaciones de prestacion definida relacionadas con
pensiones cuyos objetivos principales son delimitar y controlar los riesgos
de inversion.

Este marco detalla fundamentalmente los principios de inversién, en
particular la definicién de una estrategia de inversion para los activos de
cobertura basada en objetivos financieros y la delimitacion de los riesgos
financieros, con vistas a establecer la forma en que deben gestionarse los
activos de cobertura a través de los mandatos de delegacién de la gestion
financiera.

La estrategia de inversion estipula que debe realizarse un estudio de
adecuacién de los activos y los pasivos con una periodicidad minima anual
para los planes con activos por valor de més de EUR 100 millones y cada
tres afios para los planes con activos por valor entre EUR 20 y 100
millones.

Planes de asistencia médica postempleo

El Grupo ofrece algunos planes de cobertura médica para empleados

retirados en otros paises, principalmente en Estados Unidos y Bélgica.

Estos planes se encuentran en su mayor parte cerrados a nuevos

miembros.

A finales de 2016, se cerré el plan de cobertura médica de Bank of the

West en EE.UU.; los derechos se han congelado y las condiciones de
d 6n se han modificado para determinados empleados.

El valor descontado de las obligaciones relacionadas con la asistencia
médica postempleo se eleva a EUR 143 millones al 31 de diciembre de

2017, frente a EUR 155 millones al 31 de diciembre de 2016 (una

reduccion de EUR 12 millones durante el ejercicio 2017), de los cuales EUR

7 millones contabilizados en el patrimonio neto.

6.c OTROS BENEFICIOS A LARGO PLAZO

BNP Paribas ofrece a sus empleados varios beneficios de largo plazo,
principalmente gratificaciones por antigliedad, la posibilidad de convertir
permisos no disfrutados en ahorro a largo plazo y ciertas garantias que los
protegen en caso de quedar incapacitados.

La provisién neta correspondiente asciende a EUR 462 millones al 31 de
diciembre de 2017, comparado con EUR 533 millones al 31 de diciembre de
2016.

Ademas, como parte de la politica de remuneracién variable del Grupo, se
establecen planes les de comp ion diferida para algunos empleados
que realizan contribuciones significativas al Grupo o conforme a marcos
regulatorios especiales. De acuerdo con estos planes, el pago de la
remuneracion variable se difiere en el tiempo y queda sujeto a los resultados
obtenidos por las lineas de negocio, las divisiones y el Grupo.

Desde 2013, BNP Paribas ha puesto en marcha un plan de fidelizacion para
todo el Grupo que contempla pagos en efectivo que evolucionan en funcién
del desempeiio intrinseco del Grupo al cabo de un periodo de devengo de
tres afios. Este plan de fidelizacion tiene como objetivo vincular a diferentes
categorias de ejecutivos a los objetivos de desarrollo y rentabilidad del
Grupo. Estos empleados representan los mejores talentos del Grupo y la
proxima generacién de lideres: alta gerencia, gerentes en posiciones clave,
gerentes de linea y expertos técnicos, administradores de alto potencial,
jovenes gerentes con gran desempefio y buenas perspectivas de desarrollo
profesional, y personas gue realizan contribuciones clave a los resultados del
Grupo.

Los montos asignados a este plan estdan indexados en un 80% a los resultados
operativos del Grupo a tres afios y en un 20% a la consecucion de objetivos
vinculados a la Responsabilidad Social Empresarial (RSE) del Grupo. Estos
objetivos, nueve en total, son coherentes con los cuatro pilares que forman
la base de la politica de RSE del Grupo. Ademas, el pago final estd sujeto a
una condicién de permanencia continuada en el Grupo entre la fecha de
concesion y la fecha de pago, y siempre que el r do de explotacion y el
resultado antes de impuestos del Grupo durante el afio anterior al pago sean
positivos. Para los empleados sujetos a marcos regulatorios especiales, este
plan de fidelizacién se ha adaptado en funcion de las estipulaciones de la
Directiva europea CRD 4.

La provisién neta correspondiente a los planes de remuneracion variable del
Grupo y al plan de fidelizacién se eleva a EUR 619 millones al 31 de diciembre
de 2017, comparado con EUR 635 millones al 31 de diciembre de 2016.

1 de diciembre aﬂmmj

Provisiones netas relacionadas con beneficios a largo plazo 1,081 1,168
Activos reconocidos en el balance relacionados con beneficios a largo plazo {89) (99)
Obligaciones reconocidas en el balance relacionadas con beneficios a largo plazo 1,170 1,267

6.d INDEMNIZACIONES POR
FINALIZACION DE CONTRATO

BNP Paribas ha instrumentado varios planes de jubilacion anticipada
voluntaria para empleados que cumplen con ciertos criterios De elegibilidad.
Las obligaciones relacionadas con los planes de jubilacion anticipada
voluntaria y los planes de ajuste del personal estan sujetas a provisiones
relacionadas con los trabajadores en activo elegibles en el momento en que
el plan en cuestion haya sido aprobado mediante acuerdo o propuesta de
acuerdo colectivo.

Provisiones relacionadas con planes de bajas voluntarias, prejubilaciones y ajuste de personal

En Francia, las actividades de CIB dentro de BNP Paribas SA y BNP Paribas
Arbitrage pusieron en marcha en 2016 sendos planes de bajas voluntarias
con una duracién de tres afios {octubre 2016-diciembre 2018).

1de didembre 1 de didembre
01 01

389 495
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Activo

Instrumentos finanderos a valor razonable con cambios en resultados

Valores negodiables 123,679 123,679 123,679
Pré 525 525 525
Contratos de recompra 274,012 (122,295) 151,717 {26,537) (121,424) 3,756
designados opdonal a
valor razonable 87,734 (90) 87,644 87,644
Derivados (induidos los utilizados con fines de
cobertura) 481,412 (135,117) 346,295 (267,679) {35,163) 43,453
Créditos y cuentas por cobrar de institudones de
crédito y dientes 760,831 {1,187) 759,644 (900) (4,118) 754,626
dee las asales, contratos de recompra 5145 5145 {500) {4118 127
Ajustes por periodificadé6n y otros activos 117,254 (1,287) 115,967 (33,090) 82,877
delos audles, depdsitas de i i 66,722 66722 (33,090 33632
Otros activos no suj ac dén 491,488 491,488 491,488
TOTAL ACTIVO 2,336,935 (259,976) 2,076,959 (295,116) {193,795) 1,588,048

Pasivo
Instrumentos financieros a valor ble con cambios en Itad
Valores negodables 70,326 70,326 70,326
Pré asumidos 4,190 4,190 4,190
Contratos de recompra 301,311 {122,295) 179,016 {26,397) (150,329) 2,290
Instrumentos designados opdonalmente a
valor bl 54,166 (90) 54,076 54,076
Derivados (indluidos los utilizados con fines de
cobertura) 473,483 {135,117) 338,366 (267,679) (35,230) 35,457
Adeudado a institudones de arédito y dlentes 842,800 (1,187) 841,613 (1,040) (5,924) 834,649
delos i de 7,050 705 (10%) (5924) L)
Ajustes por perlodificaddn y otros pash 100,694 (1,287) 99,407 (30,918) 68,489
delos cunles, depdsitas de garartia reabick 5929 54249 (30918) 2331
Otros pasivos no suj a comp ién 384,745 384,745 384,745
TOTAL PASIVO 2,231,715 (259,976) 1,971,739 (295,116) (222,401) 1,454,222
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4.s TRANSFERENCIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros que se han transferido pero que el Grupo no ha
dado de baja en cuentas constan principalmente de titulos vendidos
temporalmente bajo contratos de recompra o transacciones de préstamo
de titulos, asi como de activos titulizados.

Los pasivos relacionados con valores vendidos temporalmente bajo
contratos de recompra son las deudas reconocidas bajo el encabezado
“Contratos de recompra”. Los pasivos relacionados con activos titulizados
consisten en participaciones en titulizaciones compradas por terceros.

> PRESTAMOS DE VALORES, OPERACIONES DE RECOMPRA Y OTRAS OPERACIONES

alor en libros de lo:

transferid
Préstamos de valores
Titulos a valor r ble con cambios en Itad 4,737 2,800
Activos finanderos disponibles para venta 872 5,546
Operaciones de recompra
Titulos a valor r ble con camblos en Itad 24,271 23,545 39,642 38,121
Titulos daslficados como aréditos y « por cobrar 9 9 356 314
Activos finanderos di ibles para venta 12,077 12,072 8,967 8,960
Otras operadones
Titulos a valor razonable con camblos en resultados 195 195
TOTAL 41,966 35,626 57,506 47,590

> OPERACIONES DE TITULIZACION PARCIALMENTE REFINANCIADAS POR INVERSIONISTAS EXTERNOS QUE SOLO PUEDEN

alar en libros de lo:

alor en libros de lo:

RECLAMAR LOS ACTIVOS TRANSFERIDOS

alor razonable d

de eurvs, al 31 de dicermnbxe de 201 ctivos transferido: asivos asociado 05 pasivos asociado:
Titulizacién
Créditos y cuentas por cobrar 16,532 15,773 16,982 15,852 1,130
Activos financieros disponibles para venta 273 176 273 172 101
TOTAL 16,805 15,949 17,255 16,024 1,231

alor en libros d

alor razonable di

alor en libros de lo!

Titulizacién

asivos asociado

los pasivos asociado:

Créditos y cuentas por cobrar 15,002 13,596 15,477 13,617 1,860
Activos financieros disponibles para venta 277 131 279 127 152
TOTAL 15,279 13,727 15,756 13,744 2,012

No ha habido transferencias importantes que conduzcan a una baja en cuentas parcial o completa de ad§iyos financieros o al mantenimiento de una presencia

continua en estos activos.
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Nota 5. COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIA

5.a COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS O RECIBIDOS
Valor contractual de los compromisos de finandamiento otorgados y redbidos por el Grupo:

1de didembre d':. de didembre d
millones de m m

Compromisos de finandamiento

institudones de crédito 3,29 3,833

adientes 284,277 283,326

Apertura de créditos confirmados 220,654 219,320

Otros compromisos a favor de dlentes 63,623 64,006
TOTAL DE COMPROMISOS DE FINANCAMIENTO OTORGADOS 287,573 287,159
Compromisos de finand redbidos

de instituciones de aédito 71,185 106,964

de dientes 1,785 2,145
TOTAL DE COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO RECIBIDOS 72,970 109,109

5.b COMPROMISOS DE GARANTIA FUERA DEL BALANCE

e S
Comprormisos de garantia gad
__por orden de instituciones de aédito 14,789 11,696
por orden de dientes 126971 117,281
Garantias Inmobillarias 1,968 1,392
Garantias administrativas y fiscales y otras 48,552 46,661
Otras garantias por orden de dientes 76,451 69,228
TOTAL DE COMPROMISOS DE GARANTIA OTORGADOS 141,760 128,977

5.c OTROS COMPROMISOS DE GARANTIA

>INSTRUMENTOS FINANCIEROS ENTREGADOS COMO GARANTIA

1 de didembre 1 de didembre
millones de o1 m

instrumentos finanderos (titulos negodlables y cuentas por cobrar privadas) presentados ante bancos centrales y

utilizables en cualquier oMo g fa para posibles operadones de refinandamiento después de descuentos 102,906 121,349
Pr dos como garantia ante bancos I 35,457 22,529
Disponlbles para operadi de refinandami 67,449 98,820

Titulos didos bajo c de recompra 301,764 322,308

Activos finanderos entregados como garantia a institudones de aédito, dientes finanderos, o suscriptores de bonos

aubiertos emitidos por el Grupo?) 147,072 141,674

"

(1) incluyen fu

Imente los financiami de “Société de Financement de 'Economie Frangaise” y de “Caisse de Refinancement de ’Habitat”,

El valor razonable de los instrumentos financieros entregados por el Grupo como garantia y bajo contratos de recompra que el
beneficiario tiene autorizacién para vender o reutilizar como garantia asciende a EUR 408,380 millones al 31 de diciembre de

2017 (frente a EUR 428,421 millones al 31 de diciembre de 2016).
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> INSTRUMENTOS FINANCIEROS RECIBIDOS EN GARANTIA

1 de didembre di 1 de didembre
mifones de 01

Instrumentos financieros recibidos en garantia {(menos contratos de recompra) 128,830 114,550
de los cuak que & Grupo esid 0 a vender o reutilrar como garantia 102,543 90959
Titulos recibidos bajo contratos de recompra 286,418 288,087

El valor razonable de los instrumentos financieros recibidos como garantia o bajo contratos de recompra gue el Grupo vendidé o reutilizé6 de forma
efectiva como garantia ascendieron a EUR 272,788 millones al 31 de diciembre de 2017 (comparado con EUR 245,149 millones al 31 de diciembre de
2016).

Nota 6. REMUNERACION Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

6.a GASTOS DE PERSONAL

millones de

Salarios fijos y variables, incentivos y partidpadén en benefidios

jercicio 201 jercido 201

12,402 12,067

Gastos reladonados con benefidos sodales

3,542 3,787

tasas y otros pagos sobre jone:

552 548

TOTAL GASTOS DE PERSONAL

16,496 16,402

6.b BENEFICIOS POSTEMPLEO

La NIC 19 distingue dos tipos de planes, cada uno de ellos tratados de
forma diferente dependiendo del riesgo en que incurre la entidad.
Cuando la entidad tiene la obligacion de pagar un monto fijo (expresado
como un porcentaje del sueldo anual del beneficiario, por ejemplo) a
una entidad externa que garantiza el pago de las prestaciones con base
en los activos disponibles para cada miembro del plan, se describe como
un plan de aportacidn definida. Por el contrario, cuando la obligacién de
la entidad es administrar los activos financieros financiados mediante el
cobro de aportaciones de empleados y asumir el costo de los beneficios
{o garantizar el monto final sujeto a eventos futuros), se describe como
un plan de prestacion definida. Lo mismo aplica si la entidad confia la
administracion del cobro de aportaciones y el pago de prestaciones a
una entidad externa, pero conserva el riesgo que surge de la gestion de
los activos y/o ta evolucidn futura de las prestaciones.

El desglose por contribuidores principales es el siguiente:

Principales regimenes de jubilacién de

aportacion definida del Grupo

E! Grupo BNP Paribas ha instrumentado durante los dltimos afios una
amplia campafia de conversion de los planes de prestacién definida a
planes de aportacién definida.

Asi, en Francia el Grupo BNP Paribas paga aportaciones a varios
organismos nacionales e interprofesionales que se encargan de las
pensiones de jubilacion bdsicas y complementarias. BNP Paribas SA y
algunas subsidiarias han puesto en marcha un sistema de pensiones de
capitalizacion mediante un convenio de empresa. Bajo este sistema, los
empleados recibiran en el momento de su jubilacién una renta que se
sumara a las pensiones que pagan los sistemas nacionales.

Ademas, como los planes de prestacion definida han estado cerrados a
nuevos empleados en la mayoria de los paises fuera de Francia, a estos
se les ofrece el beneficio de unirse a planes de pensiones de aportacion
definida.

El monto pagado a planes de pensiones postempleo de aportacién
definida para el ejercicio 2017 fue de EUR 616 millones, en comparacion
con EUR 604 millones para el ejercicio 2016.

Franda 315 306
Italia 60 62
Relno Unido 51
Estados Unidos 43
Turquia 43
Otros 99
TOTAL 604
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En Italia, el régimen instaurado por BNL se financia mediante
aportaciones empresariales (4% del salario) y aportaciones de los
empleados {2% del salario). Los empleados también pueden realizar
pagos voluntarios adicionales.

En el Reino Unido, la empresa realiza aportaciones de hasta el 12% del
salario para la mayoria de los empleados y estos pueden realizar pagos
complementarios voluntarios.

En EE.UU., el Banco realiza aportaciones iguales a las pagadas
voluntariamente por los empleados, con algunos limites.

Principales regimenes de jubilacion de
prestacion definida del Grupo, incluyendo
indemnizaciones por baja o cese

Planes de jubilacion de prestacién definida

En Bélgica, BNP Paribas Fortis financia un plan de prestacion definida
para sus empleados y gerencia que se incorporaron al banco antes de
que se armonizaran los planes de pensiones del banco el 12 de enero de
2002, con base en el tltimo sueldo y el nimero de afios en servicio. Las
obligaciones actuariales relacionadas con este régimen se encuentran
prefinanciadas parcialmente en un 90% a finales de 2017 (94% en 2016)
a través de la aseguradora AG Insurance, en la que el Grupo BNP Paribas
posee una participacién accionaria del 25%.

Los altos ejecutivos de BNP Paribas disfrutan de un régimen de
jubilacion complementaria por el que reciben un capital en funcién de
los afios de servicio y del salario final. Este régimen esta prefinanciado
en un 97% a finales de 2017 (frente al 83% a finales de 2016) a través de
las aseguradoras AXA Belgium y AG Insurance. Desde el 1¢ de enero de
2015, los miembros del Comité Ejecutivo disfrutan de un plan de
aportacién definida.

El resto de empleados también disfruta de planes de aportacién
definida.

Habida cuenta de la obligacién legal que tiene el empleador de ofrecer
un rendimiento minimo garantizado sobre los activos financieros
invertidos en el marco de planes de jubilacion de empresa, se ha
constituido una provision para estos planes de aportacion definida, ya
que este rendimiento garantizado no esta completamente cubierto por
la aseguradora.

En Francia, BNP Paribas paga una p bancaria compl aria con
cargo a los derechos que se devengaron hasta el 31 de diciembre 1993
para los empleados jubilados y en servicio en esa fecha. Al 31 de
diciembre de 2017, las obligaciones residuales asumidas por el Grupo en
relacion con los empleados originarios de BNP se reconocen
[ntegramente en el balance.

Los planes de jubilacion de prestacién definida de los que se
beneficiaban ejecutivos del grupo procedentes de BNP, Paribas o
Compagnie Bancaire se han cerrado a nuevos miembros y se han
convertido en planes de aportacion. Los montos que se asignaran a los
beneficiarios residuales, sujetos a su presencia en el Grupo en el momento
de la jubilacién, se determinaron de forma definitiva cuando se cerraron los planes.

Estos regimenes de jubilacion se han externalizado con empresas de seguros en un
porcentaje que al 31 de diciembre de 2017 se sitia en un 118%, frente a un 96% al
31 dediciembre de 2016.

En el Reino Unido existen planes de jubilacion de prestacién definida
(fondos de pensiones), ya cerrados a nuevos participes, que se basan
generalmente en la obtencion de una pensién definida en funcién del
ultimo salario y del ndmero de afios de servicio. La gestiéon de los
regimenes de pensiones estd encomendada a organismos de gestién
independientes {trustees). Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones
estan cubiertas con activos financieros en todas las entidades del Reino
Unido en un nivel del 107%, sin cambios frente al 31 de diciembre de
2016.

En Suiza, las obligaciones se corresponden con regimenes de jubilacién
complementarios basados en planes de aportaciéon definida con
rendimientos garantizados y que pagan una renta vitalicia seglin unas
condiciones definidas previamente. La gestion de estos regimenes corre
a cargo de una fundacién. A finales de 2017, estas obligaciones estdn
cubiertas por activos financieros en un 90%, frente al 85% de finales de
2016.

En EE.UU., los planes de jubilacion de prestacién definida se basan en la
adquisiciéon anual de un capital constitutivo de una pension, expresado
como porcentaje del salario anual y remunerado a una tasa definida
previamente. Estos planes se encuentran cerrados a nuevos miembros y
practicamente no han devengado derechos desde 2012. Al 31 de
diciembre de 2017, las obligaciones estdn cubiertas en un 71% con
activos financieros, frente al 66% al 31 de diciembre de 2016.

En Turquia, el plan de pensiones reemplaza el sistema nacional de
pensiones (estas obligaciones se miden con base en los términos de
transferencia al estado turco) y ofrece garantias mas alld del minimo
legal. A finales de 2017, las obligaciones relacionadas con este régimen
estan cubiertas por los activos financieros que se mantienen en una
fundacidn externa; estos activos superan ampliamente las obligaciones
asumidas, pero este excedente no se reconoce como un activo del
Grupo.

Indemnizaciones por baja o cese

Los pleados de las iedad del Grupo reciben diferentes
beneficios, como indemnizaciones por baja o cese, definidos de
conformidad con los minimos legales (Codigo del Trabajo de Francia,
convenios colectivos) o los acuerdos de empresa especificos.

Las obligaciones de BNP Paribas en relacién con estos beneficios en
Francia se financian mediante un contrato con una aseguradora. Al 31
de diciembre de 2017, estas obligaciones estdn cubiertas en un 98% con
activos financieros, frente al 92% al 31 de diciembre de 2016.

En otros paises, las obligaciones brutas del Grupo en relacién con estos
beneficios se concentran principalmente en Italia y corresponden a
derechos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2006, ya que después
de esa fecha los regimenes pasaron a ser de aportacion definida.

CeciliA Shba Djaddah
Perjlo ert Traducci6n
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Obligaciones relativas a regimenes de prestacidn definida y a indemnizaciones por baja o cese
> ACTIVOS Y PASIVOS RECONOCIDOS EN EL BALANCE

Bélgica 3182 3,203 (70) (2,930) 203 {2,930)

Reino Unido 1681 1 1,682 (1,802) (120) (130) {130)

Franda 1225 117 1,342 (1,223) 119 (50) (50) 169
Suiza 1059 10 1,069 (951) 118 118
Estados Unidos 634 19 813 (575) 238 (6) {6) 224
Italia 368 368 368 368
Turquia 270 z 297 (422) 152 27 27
Otros 608 19 797 (531) (1) 265 (5) “) (1) 270
TOTAL 8,654 917 9,571 (5,574} (2,931) 152 1,218 (3,121) {190) {2,931) 4,339

Bélgica 3125 19 3,144 (52) (2,877) 215 (2,877) {2877) 3,092
Reino Unido 1678 1 1,679 (1,797) (118) (133) £2) 15
Franda 1327 125 1,452 (1,227) 225 225
Suiza 1,143 12 1,155 {972) 183 183
Estados Unidos m 203 907 (589) 318 () @) 322
Italla 387 387 387 387
Turquia p2,0) 35 305 (460) 190 35 35
Otros 603 19 802 (475) (49) 278 (53) ) “9) 331
TOTAL 8851 980 9,831 (5,572) (2,926) 190 1,523 (3,067) (141) (2,926) 4,590
(1) Los activos diferencic se encuentran principal en el balance de las subsicharias y las participaciones de seguros del Grupo, principal enAGi ce con respecto al plan de
ocion definida de BNP Paribas Fortis; estos activas finandan comg con otras entidades del Grupo y se sfirie a dichas asegur parg cubrir beneficios postempleo de

s i | leeach

ba Djadda
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>VARIACION DEL VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES

mallones de.
jercicio 201 Jercido 201
VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES AL INICIO DEL PERIODO 9,831 9,521
Costo de los servidos p dos durante el ejerddio 257 270
Gasto reladonado con la actualizadén de las obllgadones 147 201
Costo de los servidos pasad (1) )
Efecto de las liquidadones de planes {7) (65)
Pérdidas o {ganandas) actuariales reladonadas con cambios en los sup di grificos {58} 7
Pérdidas o (ganandas) actuariales reladonadas con cambios en los sup finanderos 210 734
Pérdidas o (ganandas) actuarlales relacionadas con las desviadones por experienda 51 (86)
Aportaciones de los miembros de los planes 24 24
Prestadones que paga direc la empresa a los benefidarios {106) {112)
Prestadones pagadas a los benefidarios de pi dones finandadas {479) {441)
Efecto de los movimi delos tipos de camblo (352) (229)
Efecto de los cambios en el dmbito de fa ¢ lidadén 54 43
VALOR DESCONTADO DE LAS OBLIGACIONES AL FINAL DEL PERIODO 9,571 9,831

>VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AFECTOS A PLANES Y DE LOS ACTIVOS DIFERENCIADOS

VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AL COMIENZO DEL PERIODO 5,572 5,365 2,926 2,939
Intereses redbldos de los activos 109 137 28 55
Efecto de las liquidaciones de planes (1) 57)

(Pérdidas) ganandas actuariales del periodo 214 392 149 18
Aportaciones de los miembros de los planes 14 14 10 10
Aportaciones realizadas por BNP Paribas 139 206 89 94
Prestadones das a los benefidarios de p dones finandadas {259) (234) (220) {207)
Efecto de los movimientos de los tipos de cambio (329) (287)

Efecto de los cambios en el dmbito de la consolldacién 115 37 (51) } 17
Otras variadones (1)

VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS AL FINAL DEL PERIODO 5,574 5,572 2,931 2,926

fla Saba Djadd
Pgrito ¢n Tradujcciér?h
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- COMPONENTES DE LOS GASTOS RELATIVOS A LOS PLANES DE PRESTACIONES DEFINIDAS

mrilies de Jercidio 201 jerddo 201
Costo de los servidos 250 226
Costo de los servidos pi dos d el ejerddo 257 270
Costo de los servicios pasad (1) (36)
Efecto de las liquidaciones de planes ) (8)
Gasto financiero neto 26 27
Gasto reladionado con la actualizacién de las obligaciones 147 201
Gasto de i reladonado con la actualizadén de los limites de activo 16 18
Intereses redbidos de los activos afectos a planes (109) (137)
redbidos de los activos diferenciados (28) (55)
TOTAL RECONOCIDO EN “GASTOS DE PERSONAL” 276 253

>OTROS RUBROS CONTABILIZADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

mllones dhe Jercido 201 jerdido 201
Otros rubros contabilizados directamente en el patrimonio neto - 194 {291)
(Pérdidas)/ganandas actuariales sobre los activos afectos a planes o activos diferendiados 363 410
{Pérdidas)/g: das actuariales por sup d aficos sobre el valor descontado de las obligadon 58 {7)
{Pérdidas)/ganandias actuariales por finanderos sobre el valor desc do de las obligadones (210) (734)
(Pérdidas)/i jas actuariales “de rienda” sobre el valor descontado de las obligadones (51) 86
Variadén del efecto de la limitadén de los activas 34 (46)

Principales supuestos actuariales empleados para el calculo de las obligaciones

En las zonas monetarias del euro, el Reino Unido y EE.UU., el Grupo descuenta sus obligaciones usando los rendimientos de los bonos corporativos de alta
calidad cuyo plazo coincide con la duracién de las obligaciones evaluadas.

Los rangos de tasas aplicados figuran a continuacién:

31 de didembre de 201 31 de didembre de 2016

Bélglca 0.60%-1.90% 2.90%-3.40% 0.60%-1.40% 2.60%-3.20%
Reino Unido 1.50%-2.70% 2.00%-4.70% 1.50%-2.80% 2.00%-4.70%
Franda 0.50%-1.30% 2.15%-3.40% 0.10%-1.30% 2.00%
Sulza 0.00%-0.80% 1.40%-1.50% 0.009%-0.60% 1.40%
Estados Unidos 2.25%3.75% 4.00% 1.95%4.15% 4.00%
Italla 0.50%-1.80% 1.80%-2.70% 0.80%-1.80% 1.40%-1.70%
Turguia 11.80% 6.00% 10.00%-10.15% 6.00%

(1} Induido el efecto derivado de la evolucion de los predios (inflacién).

Los promedios ponderados observados figuran a continuacién:

L en la Eurozona: la tasa de cobertura es del 1.06% al 31 de diciembre de 2017, frente a 1.04% al 31 de diciembre de 2016;
- en el Reino Unido: la tasa de cobertura es del 2.41% al 31 de diciembre de 2017, frente a 2.61% al 31 de diciembje de 2016;
= en Suiza: 0.60% al 31 de diciembre de 2017, sin cambios frente al 31 de diciembre de 2016.

aba Djaddah
Traduccion
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El efecto de un cambio de las tasas de descuento de 100 pb en el valor descontado de las obligaciones relacionadas con beneficios postempleo es el siguiente:

31 de didembyre de

Evoluddn del valor descontado de las obligadones

31 de didembre dg

Bélgica 309 (286) 337 (288)
Reino Unido 389 (286) 409 (299)
Franda 144 {122) 167 {139)
Suiza 105 (143) 114 (155)
Estados Unidos 95 (82) 111 {95)
Italia 27 (28) 35 (31)
Turquia 10 (8) 16 (13)

>TASAS DE RENDIMIENTO EFECTIVO DE LOS ACTIVOS AFECTOS A PLANES Y LOS ACTIVOS DIFERENCIADOS DURANTE EL PERIODO

Intervalo de tasas (qu
efleja la existencia di
arios planes dentr

ntervalo de tasas (qu:
efleja fa existencia d
arios planes denti

¢ un solo pais]

Bélgica 1.25%-5.90% 2.94%
Reino Unido 2.30%-9.70% 6.55%
Francia 3.65% 3.65%
Suiza 6.95%-7.85% 6.96%
Estados Unidos 8.40%-14.20% 11.37%
Turquia 10.55% 10.55%

e un solo pals.

0.50%-5.00% 2.60%
3.10%-28.40% 23.30%
3.20% 3.20%
1.80%-2.40% 1.82%
1.70%-6.00% 3.57%
10.00% 10.00%

> DESGLOSE DE LOS ACTIVOS DE COBERTURA

31 de didembre de

31 de didembre de

Bélgica % 52% 19% 1% 0% 1% 6% 51% 2% 2% 0% 19%
Reino Unido 26% 35% 9% 0% 1% 29%  30% 39% 8% 0% 2% 21%
Frandal® 6% 68% 18% 8% 0% 0% 6% 67% 19% 8% 0% 0%
Suiza 32% 29% a% 18% 2% 15%  31% 37% 0% 17% 2% 13%
Estados Unidos 33% 36% 18% 0% 8% 5%  38% 0% 16% 2% 3% 1%
Turquia 0% 0% 0% 5% 9% 2% 0% % 0% 5% 94% 1%
Otros 13% 23% 9% 1% 12%  42% 6% 12% 9% 1% 16%  56%
GRUPO 16% a% 14% 4% 6% 18% 16% 43% 14% 4% 7% 16%

(1) En Francia, el desglose de los activos de cobertura corresponde al desglose del fondo general de la compaiiia aseguradora con la que se han

externalizado los compromisos.
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El Grupo ha implementado un marco para la gestion de los activos
representativos de obligaciones de prestacién definida relacionadas con
pensiones cuyos objetivos principales son delimitar y controlar los riesgos
de inversion.

Este marco detalla fundamentalmente los principios de inversién, en
particular la definicién de una estrategia de inversién para los activos de
cobertura basada en objetivos financieros y la delimitacion de los riesgos
financieros, con vistas a establecer la forma en que deben gestionarse los
activos de cobertura a través de los mandatos de delegacién de la gestién
financiera.

La estrategia de inversién estipula que debe realizarse un estudio de
adecuacion de los activos y los pasivos con una periodicidad minima anual
para los planes con activos por valor de mas de EUR 100 millones y cada
tres afios para los planes con activos por valor entre EUR 20 y 100
millones.

Planes de asistencia médica postempleo

El Grupo ofrece algunos planes de cobertura médica para p
retirados en otros paises, principalmente en Estados Unidos y Bélgica.
Estos planes se encuentran en su mayor parte cerrados a nuevos
miembros.

A finales de 2016, se cerré el plan de cobertura médica de Bank of the
West en EE.UU.; los derechos se han congelado y las condiciones de
admision se han modificado para determinados empleados.

El valor descontado de las obligaciones relacionadas con la asistencia
meédica postempleo se eleva a EUR 143 millones al 31 de diciembre de
2017, frente a EUR 155 millones al 31 de diciembre de 2016 (una
reduccion de EUR 12 millones durante el ejercicio 2017), de los cuales EUR
7 millones contabilizados en el patrimonio neto.

lead.

6.c OTROS BENEFICIOS A LARGO PLAZO

BNP Paribas ofrece a sus empleados varios beneficios de largo plazo,
principalmente gratificaciones por antigiiedad, la posibilidad de convertir
permisos no disfrutados en ahorro a largo plazo y ciertas garantias que los
protegen en caso de quedar incapacitados.

La provisidn neta correspondiente asciende a EUR 462 millones al 31 de
diciembre de 2017, comparado con EUR 533 millones al 31 de diciembre de
2016.

Ademds, como parte de la politica de remuneracién variable del Grupo, se
establecen planes anuales de compensacién diferida para algunos empleados
que realizan contribuciones significativas al Grupo o conforme a marcos
regulatorios especiales. De acuerdo con estos planes, el pago de la
remuneracion variable se difiere en el tiempo y queda sujeto a los resuttados
obtenidos por las lineas de negocio, las divisiones y el Grupo.

Desde 2013, BNP Paribas ha puesto en marcha un plan de fidelizacion para
todo el Grupo que contempla pagos en efectivo que evolucionan en funcién
del desempefio intrinseco del Grupo al cabo de un periodo de devengo de
tres afios. Este plan de fidelizacién tiene como objetivo vincular a diferentes
categorias de ejecutivos a los objetivos de desarrollo y rentabilidad del
Grupo. Estos empleados representan los mejores talentos del Grupo y la
proxima generacion de lideres: alta gerencia, gerentes en posiciones clave,
gerentes de linea y expertos técnicos, administradores de alto potencial,
jovenes gerentes con gran desempefio y buenas perspectivas de desarrollo
profesional, y personas que realizan contribuciones clave a los resuitados de|
Grupo.

Los montos asignados a este plan estan indexados en un 80% a los resultados
operativos del Grupo a tres afios y en un 20% a la consecucién de objetivos
vinculados a la Responsabilidad Social Empresarial {(RSE) del Grupo. Estos
objetivos, nueve en total, son coherentes con los cuatro pilares que forman
la base de la politica de RSE del Grupo. Ademas, el pago final esta sujeto a
una condicion de permanencia continuada en el Grupo entre la fecha de
concesion y la fecha de pago, y siempre que el resultado de expiotacién y el
resultado antes de impuestos del Grupo durante el afio anterior al pago sean
positivos. Para los empleados sujetos a marcos regulatorios especiales, este
plan de fidelizacion se ha adaptado en funcidon de las estipulaciones de |a
Directiva europea CRD 4.

La provision neta correspondiente a los planes de remuneracién variable del
Grupo v al plan de fidelizacién se eleva a EUR 619 millones al 31 de diciembre
de 2017, comparado con EUR 635 millones al 31 de diciembre de 2016.

1 de diciemb

31 de diciembre d

Provisiones netas relacionadas con beneficios a largo plazo 1,081 1,168
Activos reconocidos en el balance relacionados con beneficios a largo plazo (89) (99)
Obligaciones reconocidas en el balance relacionadas con beneficios a largo plazo 1,170 1,267

6.d INDEMNIZACIONES POR
FINALIZACION DE CONTRATO

BNP Paribas ha instrumentado varios planes de jubilaciéon anticipada
voluntaria para empleados que cumplen con ciertos criterios De elegibilidad.
Las obligaciones relacionadas con los planes de jubilacién anticipada
voluntaria y los planes de ajuste del personal estidn sujetas a provisiones
relacionadas con los trabajadores en activo elegibles en el momento en que
el plan en cuestién haya sido aprobado mediante acuerdo o propuesta de
acuerdo colectivo.

En Francia, las actividades de CIB dentro de BNP Paribas SA y BNP Paribas
Arbitrage pusieron en marcha en 2016 sendos planes de bajas voluntarias
con una duracidn de tres afios (octubre 2016-diciembre 2018).

1de didembre 1 de dicdembre
01 (138

Provisiones relacionadas con planes de bajas voluntarias, prejubllaciones y ajuste de personal 389 495
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6.e PAGOS BASADOS EN ACCIONES
Planes de fidelizacidon, remuneracion e

incentivos en acciones

Hasta 2012, BNP Paribas tenia establecidos planes de
pagos basados en acciones para ciertos empleados que
ofrecen diferentes modalidades de remuneracién en
acciones: planes de atribucion de acciones por
desempefio, planes de opciones de suscripcién o compra
de acciones.

Desde esa fecha, dunicamente algunos planes de
compensacidn a largo plazo en efectivo siguen vinculados
al precio de la accién de BNP Paribas, principalmente para
empleados cuya labor es susceptible de influir en el perfil
de riesgo del Grupo.

Retribuciones variables diferidas liquidadas en

efectivo y vinculadas al precio de acciones

Como parte de la politica de remuneracion variable del Grupo, los planes
anuales de compensacién diferida ofrecidos a ciertos empleados de alto
desempefio o establecidos conforme a marcos regulatorios especiales
pueden dar derecho a los beneficiarios a compensaciones variables
liquidadas en efectivo pero vinculadas al precio de la accién, pagaderas a
lo largo de varios afios.

Remuneracion variable para los empleados sujetos

a marcos regulatorios especiales

Desde la publicacién del decreto del 13 de diciembre de 2010 del Ministro
de Economia y Finanzas de Francia, y a resultas de las disposiciones de la
Directiva europea CRD 4 del 26 de julio de 2013, implementada en el
derecho francés en el Cédigo Monetario y Financiero mediante la orden
ministerial del 20 de febrero de 2014, asi como los decretos y decisiones
del 3 de noviembre de 2014 y el Reglamento delegado europeo del 4 de
marzo de 2014, los planes de compensacién variable se aplican a los
empleados del Grupo que realizan actividades que pueden tener un
impacto relevante en el perfil de riesgo del Grupo.

De acuerdo con estos planes, el pago de la remuneracion variable se
difiere en el tiempo y queda sujeto a los resultados obtenidos por las
lineas de negocio, las divisiones y el Grupo.

Las sumas se pagan principalmente en efectivo y estan vinculadas al
aumento y caida del precio de las acciones de BNP Paribas.

> GASTO DERIVADO DE LOS PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Compensacién variable
empleados del Grupo

Las sumas adeudadas de acuerdo a los planes anuales de remuneracion
diferida para empleados de alto desempefio se pagan en parte en metalico
y estdn vinculadas al aumento o caida del precio de la accién de BNP
Paribas.

Plan Global de Incentivos en Acciones
(hasta 2012)

diferida para otros

BNP Paribas habia establecié un Plan Global de Incentivos en Acciones

que incluia la concesion de opciones de suscripcion de acciones y la
concesidn de acciones por d pefio a ciertos empleados del Grupo.

El precio de ejercicio de las opciones bajo estos planes se determina al
momento de la emisidn y no se ofrece descuento. La vida itil de las
opciones otorgadas es de 8 afios.

Las acciones por desempefio otorgadas entre el 2009 y el 2012 se ohtienen
con caracter definitivo tras un periodo de devengo de 3 o 4 afios,
dependiendo del caso y siempre y cuando el empleado siga siendo
miembro del Grupo. El periodo de conservacion obligatorio de las acciones
por desempefio es de dos afios para los pleados que d fien su
puesto en Francia.

Desde 2010, la porcion condicional se establece en el 100% de la
adjudicacidn total para los miembros del Comité Ejecutivo y aita gerencia
del Grupo BNP Paribas y en el 20% para el resto de beneficiarios.

En el marco de los planes de opciones sobre acciones establecidos entre
2003 y 2011, la condicién de desempefio no se satisfizo por completo en
siete de las treinta ocasiones y se instrumentaron las modalidades de
ajuste previstas. De acuerdo a los planes de acciones por desempefio
otorgadas entre 2009 y 2012, la condicién de desempeiio no se satisfizo en
tres de diez ocasiones y, por lo tanto, expiré la porcién condicional
correspondiente.

Todos los planes que no han expirado conllevaran la suscripcion de
acciones de BNP Paribas.

o (ingreso
milones de Jercido 201 Jerddo 20
Planes de dén diferida 82 139
Planes de remuneradon diferida del ejerddo 345 327
Plan Global de Incentivos en Acdones \ = 1
TOTAL 427 467
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Evaluacién de los planes de opciones de
suscripcion de acciones y de acciones por

desempefio

Como lo establece la NIIF 2, BNP Paribas asigna un valor a las opciones
sobre acciones y acciones por desempefio que otorga a los empleados y las
reconoce como un gasto, determinado en la fecha en que se otorgaron y
calculado respectivamente con base en el valor razonable de las opciones y
las acciones correspondientes. Estas se valoran, pues, a su valor inicial, que
no podra modificarse posteriormente para reflejar los cambios en el precio
de mercado de las acciones de BNP Paribas.

> PLANES DE OPCIONES DE SUSCRIPCION DE ACCIONES
Caracteristicas del pla

Sociedad Fecha Nimero de
misora del pla de concesid lbeneficiarios

Los Unicos supuestos que pueden derivar en una revision del valor razonable
durante el periodo de devengo de acciones y, por tanto, en un ajuste en los gastos
son los relacionados con la poblacién de beneficiarios (pérdidas de derechos) y las
condiciones internas de cumplimiento. Los planes de pago basados en acciones del
Grupo son valuados por un despacho especialista independiente.

Historial de planes otorgados bajo el Plan Global

de Incentivos basados en Acciones
Las tablas siguientes dan detalles de las caracteristicas y condidones generales
de todos los planes no expirados al 31 de diciembre de 2017:

Opciones en vigor al final del periodo

Piazo restante en

BNP Paribas SA?) 06/04/2009 1,397 2,437,234 08/04/2013 05/04/2017

BNP Paribas SAt? 05/03/2010 1,820 2,423,700 05/03/2014 02/03/2018 51.20 814,312 0.2
BNP Paribas SA!2 04/03/2011 1,915 2,296,820 04/03/2015 04/03/2019 56.45 1,463,131 1.2
TOTAL DE OPCIONES EN VIGOR AL FINAL DEL PERIODO 2,277,443

(1)  El numero de opciones y el precio de ejercicio se ajustaron, en su caso, para tomar en consideracion lo separacion de los derechos preferentes de
suscripcién realizada el 30 de septiembre de 2009, de acuerdo con las reglamentos vigentes.

(2)  El plan estd sujeto a condiciones de adquisicion de derechos bajo las cuales una preporcién de las opciones concedidas a los empleados depende de!
desempefio de la accién de BNP Paribas con relacion al indice sectorial Dow Jones EURO STOXX Banks durante el periodo de tenencia aplicable.
Con base en esta condicion de desempeiio relativa, el precio de ejercicio ajustado de estas opciones se elevo hasta EUR 67.74, en lugar
de EUR 56.45, para 208,311 opciones del plan del 4 de marzo de 2011, en vigor al final del periodo.

> PLANES DE CONCESION DE ACCIONES POR DESEMPENO

Al 31 de diciembre de 2017, 1,347 acciones de BNP Paribas SA procedentes de los planes de concesion de los afios 2009 a 2012 no habian sido adquiridas

todavia por sus beneficiarios.

Movimientos registrados en los planes de opciones de suscripcion

OPCIONES EN VIGOR AL 12 DEENERO 4,176,666 51.98 8,201,959 56.09
Opdiones ejerddas d el period (1,856,733) 47.64 (682,500) 4175
Opciones expiradas durante el periodo (42,490) {3,342,793)

OPCIONES EN VIGOR AL 31 DE DICIEMBRE 2,277,443 55.61 4,176,666 51.98
OPCIONES EJERCIBLES AL 31 DE DICIEMBRE 2,277,443 55.61 4,176,666 51.98

El precio de mercado promedio para el ejercicio de las opciones en el 2017 fue de EUR 62.82 (EUR 54,07 en 2016).
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Nota 7. INFORMACION ADICIONAL

JLUCION DEL CAPITALSOCIALY GANANCIAS POR ACCION
Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de BNP Paribas asciende a EUR 2,497,718,772, dividido en 1,248,859,386 acciones con un valor nominal de EUR 2
cada una (frente a EUR 2,494,005,306 y 1,247,002,653 acciones al 31 de diciembre de 2016).

Acciones que se tenian al 31 de diciembre de 2015 1,623,873 31 {161,929) (9} 1,461,944 72
Adquisidones 1,365,397 61 1,365,397 61
Enajenacione: {1,407,897) (63) (1,407,897) (63)
Acciones gadas a lead (731,055) (35) (731,055) (35)
Reducdones de capital {65,000) 3) (65,000) 3)
Otros movimientos 276,647 16 276,647 16
Acciones que se tenian al 31 de diciembre de 2016 785,318 41 114,718 7 900,036 48
Adquisldones 320,794 20 320,794 20
Enajenadones {297,794) {18) {297,794) {18)
Acclones gadas a lead (576) {576)

Otros movimi {272,895) (17) (272,895) (17)
Acciones que se tenian al 31 de diciembre de 2017 807,742 43 (158,177} (10) 649,565 33

(1) Operaciones realizadas en el marco de una actividad de negociacion y arbitraje en indices bursétiles.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo BNP Paribas mantenia un volumen
neto de 649,565 acciones de BNP Paribas que representaban un monto de
EUR 33 millones, reconocido como una reduccién del patrimonio neto.
Conforme al contrato de creaciéon de mercado del Banco relativo a las
acciones de BNP Paribas en el mercado italiano (acorde con el Codigo de
Etica reconocido por AMF) celebrado con Exane BNP Paribas, BNP Paribas
SA compré 320,794 acciones durante el ejercicio 2017, a un precio
promedio por accién de EUR 61.78, y vendié 297,794 acciones a un precio
promedio de EUR 62.08. Al 31 de diciembre de 2017, 80,500 acciones con
un valor de EUR 5.2 millones estaban en poder de BNP Paribas conforme a
este contrato.

Del 1° de enero de 2017 al 31 de diciembre de 2017, se entregaron 576
acciones después del otorgamiento definitivo de las acciones por
desempeifio a sus beneficiarios.

a5 pref y titlos subordinad Tt

admisibles como capital reguiatorio de Nivel 1
Acciones preferentes emitidas por subsidiarias

extranjeras del Grupo

En 2004, BNP Paribas Personal Finance realizé dos emisiones de acciones
preferentes, sin derecho a voto y sin vencimiento, a través de una unidad
creada para fines especificos de derecho inglés y controlada
exclusivamente por la compaiia. Después de la primera fecha de
amortizacion anticipada, las acciones pueden amortizarse a la par a
discrecion del emisor en la fecha de pago del cupén trimestral.

de duradén indetenminada

asa y plazo antes de la 12 fecha d

asa después de la 12 fech:

enero y mayo
Cofinoga Funding 1l LP 2004 EUR

mortizacion anticipad

e amortizacion anticipad

80 TEC 10 + 1.35% 10 afios TEC 10V + 1.35%

TOTALAL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

73

(1) TEC 10 es el indice diario de bonos gubernamentales a largo plazo, correspondiente al rendimiento hasta el vencimiento de un bono del Tesoro

ficticio a 10 afios.
(2)  Valoren la fecha de adquisicion del grupo LaSer.

Los productos de estas emisiones y los dividendos pagados a los portadores de los titulos correspondientes se presen

balance.
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Titulos subordinados superiores de duracién indeterminada
emitidos por BNP Paribas SA

BNP Paribas SA h a emitido titulos subordinados superiores de duracién
indeterminada que pagan un cupén a tasa fija, fija revisable o variable y
son amortizables al final de un periodo fijo, y a partir de entonces en
cada fecha del cupdn o cada cinco afios. Algunas de estas emisiones
pagaran un cupon variable indexado a Euribor, a Libor o a una tasa de
swap o bien un cupén fijo, si los titulos de deuda no se amortizan al final
de este periodo.

El 30 de marzo de 2016, BNP Paribas SA llevé a cabo una emisién de USD
1,500 millones de titulos subordinados superiores de duracién
indeterminada. Esta emision ofrece a los inversionistas una tasa de
interés fija del 7.625%. Pueden amortizarse después de un periodo de
cinco afios. En caso de que no se reembolsen en 2021, se pagara
semestralmente un cupdn indexado a la tasa de swap en ddlares a cinco
aftos. Esta emisién es admisible como capital adicional de Nivel 1.

Los dias 12 y 19 de abril de 2016, BNP Paribas SA reembolsé las
emisiones de abril de 2006, por un monto, respectivamente, de EUR 549
millones y GBP 450 millones en su primera fecha de amortizacién
anticipada. Estas emisiones ofrecian a los inversionistas una tasa de
interés fija del 4.73% y el 5,.945%, respectivamente.

El 13 de julio de 2016, BNP Paribas SA reembolsé la emision de julio de
2006, por un monto de GBP 163 millones, en su primera fecha de
amortizacién anticipada. Esta emision ofrecia a los inversionistas una
tasa de interés fija del 5.954%.

La siguiente tabla resume las caracteristicas de las diversas emisiones:

El 14 de diciembre de 2016, BNP Paribas SA llevé a cabo una emisidn de
USD 750 millones de titulos subordinados superiores de duracidn
indeterminada. Esta emision ofrece a los inversionistas una tasa de
interés fija del 6.75%. Pueden amortizarse después de un periodo de
cinco afios y tres meses. En caso de que no se reembolsen en 2022, se
pagard semestralmente un cupdn indexado a la tasa de swap en ddlares
a cinco afios. Esta emision es admisible como capital adicional de Nivel
1.

El 13 de abril de 2017, BNP Paribas SA reembolsé la emisién de abril de
2007, por un monto de EUR 638 millones, en su primera fecha de
amortizacién anticipada. Esta emisidén ofrecia a los inversionistas una
tasa de interés fija del 5.019%.

El 23 de octubre de 2017, BNP Paribas SA reembolsé la emision de julio
de 2007, por un monto de GBP 200 millones, en su primera fecha de
amortizacion anticipada. Esta emisién ofrecia a los inversionistas una
tasa de interés fija del 7.436%.

El 15 de noviembre 2017, BNP Paribas SA llev6é a cabo una emision de
USD 750 millones de titulos subordinados superiores de duracién
indeterminada. Esta emision ofrece a los inversionistas una tasa de
interés fija del 5.125%. Pueden amortizarse después de un periodo de
cinco afios. En caso de que no se reembolsen en 2022, se pagara
semestralmente un cupdn indexado a la tasa de swap en ddlares a cinco
afios. Esta emisién es admisible como capital adicional de Nivel 1.

asa después de la 12 fecha def
Octubre 2005 EUR 1,000 anual 4.875% 6 afios 4.875%
Octubre 2005 usD 400 anual 6.250% 6 afios 6.250%
Jullo 2006 EUR 150 anual 5.450% 20 afios Euribor 3 meses +1.920%
Junio 2007 usp 600 trimestral 6.500% 5 aiios 6.500%
Junio 2007 UsD 1,100 al 7.195% 30 aflos USD Libor 3 meses +1.290%
Junio 2008 EUR 500 anual 7.781% 10 afios Euribor 3 meses +3.750%
Septi 2008 EUR 100 anual 7.570% 10 afios Euribor 3 meses +3.925%
Didembre 2009 EUR 2 trl al Euribor 3 meses +3.750% 10 afios Euribor 3 meses +4.750%
Dldembre 2009 EUR 17 anual 7.028% 10 afios Euribor 3 meses +4,750%
Didembre 2009 usD 70 trimestral USD Ubor 3 meses +3.750% 10 afios USD Libor 3 meses +4.750%
Didembre 2009 usD 0.5 anual 7.384% 10 afios USD Ubor 3 meses +4.750%
Junlo 2015 EUR 750 al 6.125% 7 afios Swap EURS5 aftos +5.230%
Agosto 2015 USD 1,500 al 7.375% 10 afios Swap USD 5 afios + 5.150%
Marzo 2016 usb 1,500 | 7.625% 5 ailos Qwap USD 5 aiios +6.314%
Didembre 2016 usp 750 | 6.750% 5.25 afios Sxap USD'5 afios +4,916%
Noviembre 2017 usp 750 | 5.125% 5 afios USD 5 ailos +2.838%

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 DEL VALOR
EQUIVALENTE EN EUROS HISTORICO 8,1

(1) Neto de titulos en manos de las empresas del Grupo.
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BNP Parlbas tiene la opcién de no pagar los intereses adeudados sobre
estos titulos subordinados superiores de duracién Indeterminada. Los
intereses no pagados no se trasladan al ejercicio siguiente.

Para las emisiones reallzadas antes de 2015, esta ausencia de pago estd
condiclonada a que no se abonen dividendos sobre las acclones
ordinarias de BNP Paribas SA y sobre los valores equivalentes a titulos
subordinados superiores de duraclén indeterminada en el afio anterlor.
Los intereses deben abonarse en caso de reparto de dividendo sobre
las acciones ordinarias de BNP Paribas SA.

Los contratos relaclonados con estos titulos subordinados superiores
de duracién ind inada contl una cldusula de absorcién de
pérdidas. Conforme a los términos de esta cldusula, en caso de capital
regulatorlo insuficiente el valor nominal de los titulos se puede
dismInuir para que sirvan como una base nueva para el cadlculo de los
cupones relativos hasta compensar la insuficiencia del capital y el valor
nominal de los titulos subordinados se Incremente al monto orlginal.
Los productos de estas emlisiones se registran en el patrlmonio neto, en
“Capital y reservas”. De acuerdo con la NIC 21, las emisiones
denominadas en divisas se reconocen al valor histérico con base en la
converslén a euros en la fecha de emlsién. Los intereses sobre los
instrumentos se tratan en Ia misma forma que los dividendos.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo BNP Parlbas tenia EUR 15
millones de titulos subordinados superlores de duracién
indeterminada que fueron deducidos del patrimonio neto.

Ganancias por accién ordinaria

Las ganancias basicas por acclén ordinaria se calculan dividiendo el
resultado neto para el periodo atribulble a los tenedores de acclones
ordinarias entre el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo. El resultado neto
atribuible a accionistas ordinarios se determina deduciendo el
resultado neto atribuible a los tenedores de acciones preferentes.

Las gananclas diluidas por accién corresponden al resultado neto para
el periodo dividido entre el nimero promedio ponderado de acciones
en circulacién, ajustadas por el efecto maximo de la conversién de
instrumentos de capital dllutivos en acciones ordinarias. En el cdiculo
de las ganancias diluidas por accién se toman en cuenta las opciones
de suscripcién de acclones que se encuentran dentro del dinero (in the
money), asi como las acciones por desempeiio otorgadas conforme al
Plan Mundial de Incentivos Basados en Acciones. La conversion de
estos instrumentos no tendria efectos en la cifra de resultado neto
utilizada en este céiculo.

jercido 201 jercidio 20

Resultado neto utilizado para calaufar las ganandas basicas y diluidas por acdén {enmilones d Jad 7,537 7,470
Nu p di derado de acciones ordinarias en cirauladén d el afio 1,246,386,807 1,244,469,997
Efecto de acciones ordinarias potendalmente dilulbles 296,592 147,762
Plan de opdones de suscripdén de acciones? 295,245 146,009
Pian de atribudén de acdones por desempefio® 1,347 1,753

Ni p dio ponderado de acdones ordinarlas utilizadas para calaslar las ganandias diluidas por acdén 1,246,683,399 1,244,617,759
G: das bdslcas por accion ordinaria fe i 6.05 6.00
das diluldas por acdén ordinarlas f i) 6.05 6.00

(1) El resuitado neto utilizado para calcular las ganancias bdsicas y diluidas por accion es el resultado neto atribuible a la sociedad dominante, ajustado
por la remuneracidn de los titulos subordinados superiores de duracién indeterminada emitidos por BNP Paribas SA (se tratan como equivalentes de acciones

it

preferentes), que para efectos contables se 2jan coma di

, asi como por el efecto cambiario asociado registrado en el patrimonio neto.

(2) Véase la nota 6.e, donde figura una descripcidn de los planes de opciones de suscripcién de acciones y de concesion de acciones por desempefio.

El dividendo por accién pagado en 2017 con cargo al resultado neto del ejercicio 2016 ascendi6é a EUR 2.70, comparado con EUR 2.31 por acclén

pagado en 2016 con cargo al resuitado neto de 2015.
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7.b PASIVOS CONTINGENTES:
PROCEDIMIENTOS LEGALES Y DE
ARBITRAIJE

El Banco y algunas de sus subsidiarias estan acusados en varios juicios
abiertos en el Tribunal del Distrito Sur de Nueva York en Materia de
Quiebras y entablados por el administrador nombrado para la liquidacién de
Bernard L. Madoff Investment Securities LLC (“BLMIS”). Estos juicios,
conocidos como “denuncias de reposesién”, son similares a los entablados
por el liquidador de BLMIS contra varias instituciones, y buscan recuperar
cantidades presuntamente recibidas por entidades de BNP Paribas de
manos de BLMIS o indirectamente a través de fondos relacionados con
BLMIS en los que tenian participacion las entidades de BNP Paribas. El
liguidador de BLMIS reclama en estos juicios que las cantidades que
recibieron las entidades del Grupo BNP Paribas son nulas y recuperables
bajo el Codigo de Quiebras de los Estados Unidos y fa Ley del Estado de
Nueva York. En total, los montos cuya recuperacién se busca en estos juicios
es de aproximadamente USD 1,300 millones. BNP tiene una defensa solida y
fundada contra estas denuncias y se esta defendiendo activamente. El 22 de
noviembre de 2016, el tribunal de quiebras dict6 una resolucion sobre la
capacidad del administrador nombrado para la liquidacion de BLMIS para
recuperar fondos transferidos desde el extranjero de terceras partes
situadas en el extranjero. Esta resolucidn ha tenido como consecuencia el
rechazo a la mayor parte de las acciones emprendidas contra las entidades
del Grupo BNP Paribas, i gue corresponden a la mayor parte de las
sumas que el liquidador de BLMIS intentaba recuperar. El rechazo a estas
acciones puede recurrirse.

Hay varias controversias e investigaciones en curso relacionadas con la
restructuracion del Grupo Fortis, hoy Ageas, del que ya no forma parte BNP
Paribas Fortis, y con ciertos acontecimientos que tuvieron lugar antes de
que BNP Paribas Fortis formara parte del Grupo BNP Paribas. Entre estas
controversias hay litigios entablados por grupos de accionistas en los Paises
Bajos y Bélgica en contra de Ageas y (entre otros) BNP Paribas Fortis, debido
a su funcién como coordinador global de Fortis (hoy Ageas) en el contexto
de su ampliacion de capital, concluida en octubre de 2007, para financiar
parcial te la adquisicion de ABN Amro Bank N.V. Estos grupos de
accionistas sostienen fundamentalmente que hubo deficiencias en la
comunicacién financiera, como por ejemplo la informacién relativa a la
exposicion a las hipotecas subprime. El 14 de marzo de 2016, Ageas anuncié
que habia acordado con los representantes de determinados grupos de
accionistas una propuesta para poner fin a los procedimientos civiles
relacionados con el antiguo grupo Fortis por los acontecimientos ocurridos
en 2007 y 2008. Esta propuesta de acuerdo se dirige a todos los accionistas
de Fortis que fueran titulares de acciones entre el 28 de febrero de 2007 y
el 14 de octubre de 2008, con independencia de que formen parte de un
grupo de accionistas representados durante la negociacion de dicha
propuesta. Las partes solicitaran al Tribunal de Apelacién de Amsterdam
que declare el acuerdo vinculante para todos los accionistas de Fortis que
pueden participar, de conformidad con la legislacién holandesa sobre
liguidacién colectiva de perjuicios (Wet Collectieve Afwikkeling
Massaschade o WCAM). Dado que la propuesta de acuerdo inicial no habia
sido declarada vinculante por la Corte, el 12 de diciembre de 2017 las partes
transmitieron a esta una propuesta de acuerdo WCAM modificada. BNP
Paribas Fortis podra acogerse a esta propuesta de acuerdo, si finalmente se
convierte en definitiva. Actualmente, los procedimientos civiles en los que
estd implicado BNP Paribas Fortis en relacién con el papel mencionado
anteriormente, abiertos en los Paises Bajos y Bélgica, se encuentran en
suspenso.

También existe un accion judicial en curso en Bélgica planteada por
accionistas minoritarios de Fortis contra Société Fédérale de Participations
et d'Investissement, Ageas y BNP Paribas, en la que demandan
principalmente que se condene a BNP Paribas por dafios y perjuicios y que la
entidad restituya por titulos equivalentes una parte de las acciones de BNP Paribas
Fortis que recibié en 2009, alegando que Ia transferencia de estas acciones seria
nula.
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El 29 de abril de 2016, el Tribunal Mercantil de Brusetas decidié aplazar su decisién
hasta la finalizacion del procedi > penal en curso en Bélgica en relacién con
Fortis. BNP Paribas no dispone de elementos tangibles que permitan evaluar la
probable duracién de esta suspensién.
Actualmente, las autoridades reglamentarias y judiciales de varios paises
estdn realizando investigaciones o han solicitado informacién a un nimero
determinado de instituciones financieras en relacién con las operaciones en
los mercados de divisas y, en concreto, sobre una eventual concertacion
entre las instituciones financieras para manipular ciertos tipos de cambio de
referencia. A dia de hoy, el Banco ha recibido solicitudes de informacién
sobre este tema por parte de las autoridades reg} tarias y judiciales del
Reino Unido, EE.UU. y varios paises de la region de Asia-Pacifico, asi como
de la Direccion General de Competencia de la Comisién Europea. El Banco
ha cooperado con las investigaciones y ha respondido a las solicitudes de
informacion. En noviembre de 2014 la Financial Conduct Authority del
Reino Unido, en diciembre de 2014 la Hong Kong Monetary Authority, en
octubre de 2015 la Financial Services Agency de Jap6én, el 17 de noviembre
de 2016 la Commodity Futures Trading Commission de EE.UU. y el 22 de
marzo de 2017 la “Fraud Section” del Departamento de Justicia de EE.UU.
falaron que h p su investigacion sobre BNP Paribas. En lo
que respecta a EE.UU., el 24 de mayo de 2017, el Departamento de
Servicios Financieros de Nueva York (DFS) impuso una multa de USD 350
millones a BNP Paribas en el marco del acuerdo alcanzado con el Banco por
sus infracciones de las leyes bancarias del estado de Nueva York a resultas
de la actividad de su departamento de tipos de cambio. En el marco de este
acuerdo, el Banco también se comprometi6 a reforzar los procedimientos y
controles aplicables a sus actividades en los mercados de divisas. El Banco
cooperd con el DFS para resolver esta investigacién y ha tomado medidas
correctivas con el fin de subsanar los problemas relacionados con sus
actividades en el mercado de divisas, tanto antes como después de que el
DFS pusiera en marcha su investigacion. El 17 de julio de 2017, la Junta de
Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal (Fed) impuso una multa de
USD 246 millones a BNP Paribas y algunas de sus subsidiarias
estadounidenses en el marco del acuerdo alcanzado con el Banco en
relacion con sus practicas inseguras e inadecuadas (unsafe and unsound
practices) en el mercado de divisas. En el marco de este acuerdo, el Banco
también se comprometié a reforzar los procedimientos y controles
aplicables a algunas actividades de mercado acordadas con la Fed, entre
ellas sus actividades en el mercado de divisas. Al igual que hizo con el resto
de autoridades estadounidenses competentes, el Banco cooperd con la Fed
para resolver esta investigacion y ha tomado medidas correctivas con el fin
de sub los probi relacionados con sus actividades en el mercado
de divisas, tanto antes como después de que la Fed pusiera en marcha su
investigacién. El Banco sigue cooperando con las investigaciones y, en
concreto, con la “Antitrust Division” el Departamento de Justicia de EE.UU.
Por ultimo, el 25 de enero de 2018 BNP Paribas USA Inc. acepté declararse
culpable de una violacion de la “Sherman Antitrust Act” ante la Corte
Federal de Manhattan. En el marco de este acuerdo, BNP Paribas USA Inc,
aceptd pagar una muita penal de USD 90 millones, reforzar (junto con otras
entidades del grupo) sus ismos de cumplimiento normativo y sus
controles internos en los términos exigidos por la Fed y el DFS, cooperar
con el Departamento de Justicia (“DO) - Antitrust Division”) en relacién con
su investigacion penal sobre los mercados de divisas, y comunicar cualquier
informacién Gtil de la que BNP Paribas USA Inc. pudiera tener conocimiento.
El DOJ y BNP Paribas USA Inc. acordaron no recomendar la suspension,
debido sobre todo a los importantes esfuerzos del Banco en materia de
conformidad y medidas correctivas para tratar y prevenir, a través de su
programa de cumplimiento y did correctivas, la aparicién de
problemas relacionados con sus actividades en el mercado de divisas.
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Este acuerdo es el Ultimo paso y pone fin a la investigacidn en curso de las
autoridades estadounidenses sobre las actividades del Banco en los
mercados de divisas.

Las autoridades reguladoras y judiciales estadc estan Il do a
cabo actualmente diferentes investigaciones o han enviado solicitudes de
informacién a un grupo de entidades financieras en relacién con el mercado
de bonos del Tesoro de EE.UU. y el indice de renta fija ISDAFIX, Estas
investigaciones y solicitudes han sido objeto de cobertura en la prensa
financiera internacional. El Banco, que ha recibido una solicitud de
informacion, estd cooperando con las pesquisas y respondiendo a las
peticiones formuladas. El resultado y el posible efecto de estas
investigaciones o solicitudes de informacién resultan dificiles de predecir
antes de su finalizaciéon y las consiguientes conversaciones con las
autoridades estadounidenses. Debe observarse que un nimero
determinado de instituciones estd incurso en estas investigaciones o
solicitudes de informacién y que los examenes a los que estas pueden dar
lugar derivan por lo general en acuerdos gue implican en particular el pago
de multas y/o sanciones importantes dependiendo de las circ ias de
cada situacion.

il

7.c COMBINACIONES DE NEGOCIOS
Operaciones del ejercicio 2017

Financiére des Paiements Electroniques

El 13 de julio de 2017, BNP Paribas compro el 89.2% del capital de la
sociedad que comercializa el producto “Compte-Nickel”. Esta operacién
llevé al Grupo BNP Paribas a consolidar esta entidad mediante integracion
global.

Esta adquisicién tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del
Grupo en la fecha de adquisicion de EUR 400 millones.

El impacto en el fondo de comercio derivado de esta operacién se sitia en
EUR 159 millones.

Opel Bank SA

El 12 de noviembre de 2017, BNP Paribas Personal Finance y Banque PSA
Finance (Grupo PSA) completaron la adquisicion conjunta del 100% del
negocio europeo de GM Financial y agruparon las marcas actuales: Opel
Bank, Open Financial Services y Vauxhall Finance.

[raduccion de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consultese la lista de Auxiliares en la Administracion de Justicia en bitg iecdin sl contefiaplonl

BNP Paribas posee el 50% de Opel Bank SA, sociedad matriz del negocio
Opel Vauxhall Finance. El Grupo ejerce un control exclusivo sobre esta
entidad y la consolida mediante integracién global.

Al 31 de diciembre de 2017, no se ha identificado ningun fondo de comercio
significativo.

Esta adquisicién tuvo como cc ia un cr 1to del balance del
Grupo de EUR 10,200 millones en la fecha de adquisicidn,
fundamentalmente en el rubro “Préstamos y cuentas por cobrar de
clientes” (EUR 8,300 millones).

Cargeas Assicurazioni

El 28 de diciembre de 2017, BNP Paribas Cardif tomé el control de Cargeas
Assicurazioni, un distribuidor de productos de seguros de no vida en Italia,
mediante la compra de la participacion en manos de Ageas.

Esta operacion lleva al Grupo a consolidar esta entidad mediante
integracién global {anteriormente, el Grupo ejercia una influencia notable
en Cargeas Assicurazioni y la consolidaba mediante el método de
participacion).

Esta adquisicion tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del
Grupo en la fecha de adquisicién de EUR 800 millones.

El impacto en el fondo de comercio derivado de esta operacion se situa en
EUR 57 millones.

Operaciones del ejercicio 2016
Grupo Sharekhan

El 23 de noviembre de 2016, BNP Paribas adquirié el 100% del capital
Sharekhan en la India. Esta operacion lleva al Grupo BNP Paribas a
consolidar Sharekhan mediante integracion global.

Sharekhan es una sociedad de intermediacion de valores en linea con mas
de 1 millon de clientes.

Esta adquisicién tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del
Grupo en la fecha de adquisicién de EUR 400 millones.

El impacto en el fondo de comercio derivado de esta operacién se sitda en
EUR 93 millones.
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7.d INTERESES MINORITARIOS
Intereses minoritarios significativos

La determinacién del caracter significativo de los intereses minoritarios se basa en la contribucién de las subsidiarias
correspondientes al balance (antes de eliminar las operaciones intragrupo) y al resultado del Grupo BNP Paribas.

31 de didembre
de 2017

[Ejercido 201

Contribucién de las entidades del

Grupo BGL BNP Paribas 76,278 1,495 561 455 34% 187 155 90
Otros intereses minoritarios 261 77 84
TOTAL 448 232 174

31 de didembre]
de 2016

patrimonio neto

Contribucién de las entidades del

Grupo BGL BNP Paribas 69,985 1,504 554 532 34% 183 178 69
Otros intereses minoritarios 230 207 45
TOTAL 413 385 114

No pesan restricciones contractuales particulares sobre los activos de BGL BNP Paribas vinculadas a la presencia del accionista minoritario.

[raduccion de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consultese la lista de Auxihiares en la Administracion de Justicia en hiy
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>  RESTRUCTURACION INTERNA QUE LLEVO A UN CAMBIO EN LOS INTERESES MINORITARIOS EN EL CAPITAL DE LAS

SUBSIDIARIAS

No se ha realizado ninguna operacion de restructuracion interna significativa durante los ejercicios 2017 y 2016.
> ADQUISICIONES DE PARTICIPACIONES ADICIONALES Y VENTAS PARCIALES DE PARTICIPACIONES QUE LLEVAN A CAMBIOS EN
LOS INTERESES MINORITARIOS EN EL CAPITAL Y LAS RESERVAS DE SUBSIDIARIAS

Cardif IARD

Ampliadén de capltal dilutiva que reduce el porcentaje acdonario del
Grupo al 83.26%.

31 de didembre de]

27 5

Financiére des Pai Electroniques

Compra adldonal que eleva el porcentaje acdonario del Grupo al 95%.

(10) 3

Commerz Finanz GmbH

Enajenadén del 50.1% de la actividad bancarla Commerz Bank en
paralelo a la adquisldén del 49.9% de la actividad de créditos.

(18) (ass8)

First Hawaiian Inc.

Segunda oferta piblica, el 6 de febrero de 2017, de First Hawalian Inc,
con un 20.6% del capital a un predo de USD 32 por acdén.

Sallda a bolsa el 4 de agosto de 2016 de First Hawaiian Inc, con un
17.39% del capital a un predo de USD 23 por acdon.

UkrSibbank Public Joint Stock

Venta del 40% del capital de UkrSibbank, seguida de una ampliadén de
capital suscarita por el conjunto de los accionistas.

Otras

250 588

87 460

(102) 34

4 7 (17)

TOTAL

253 115 @) 434

> COMPROMISOS DE RECOMPRA DE PARTICIPACIONES DE ACCIONISTAS MINORITARIOS

Respecto a la adquisicion de ciertas empresas, el Grupo otorgé a los accionistas minoritarios opciones de venta de sus

participaciones.

El valor total de estos compromisos, que se registran como una reduccion en el patrimonio neto, asciende a EUR 522
millones al 31 de diciembre de 2017, comparado con EUR 615 millones al 31 de diciembre de 2016.

7.e RESTRICCIONES SIGNIFICATIVAS EN SUBSIDIARIAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS

Restricciones significativas relativas a la
capacidad de las entidades para

transferir tesoreria al Grupo

La capacidad de las entidades para pagar dividendos o
reembolsar préstamos y anticipos depende, entre otros
factores, de las restricciones regulatorias locales en
materia de niveles de capital, de las reservas obligatorias y
de los resultados financieros y operativos de las entidades.
Durante los ejercicios 2016 y 2017, ninguna entidad del
Grupo BNP Paribas sufrio restricciones significativas, mas
alla de las vinculadas a las restricciones regulatorias.

Traduccion de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consultese la lista de Auxiliares en la Administracion de Justicia en lills

Restricciones significativas relativas a la capacidad
del Grupo para utilizar activos encuadrados en

entidades estructuradas consolidadas

El acceso a los activos de las entidades estructuradas
consolidadas en las que han invertido inversionistas
externos esta limitado en la medida en que los activos de
estas entidades estdn reservados a los tenedores de
participaciones o titulos. El monto total de estos activos se
eleva a EUR 24,000 millones al 31 de diciembre de 2017, en
comparacion con EUR 20,000 millones al 31 de diciembre
de 2016.
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Restricciones significativas relativas a la capacidad del
Grupo para utilizar activos otorgados como garantia o

vendidos temporalmente

Los instrumentos otorgados por el Grupa BNP Paribas como garantia o
vendidos temporalmente se presentan en las notas 4.s y 5.c.
Restricciones significativas relativas a las reservas de

liquidez

Las restricciones significativas vinculadas a las reservas de liquidez
corresponden a los depdsitos obligatorios en bancos centrales, que se tratan
en el capitulo 5 del documento de registro, en el apartado “Riesgo de
liquidez”.

Activos que representan contratos vinculados a fondos

de inversién dentro de Jas actividades de seguros

Los activos que representan contratos vinculados a fondos de inversion
medidos opcionalmente a valor razonable, por un monto de EUR 60,000
millones al 31 de diciembre de 2017 (frente a EUR 54,000 millones al 31 de
diciembre de 2016), se mantienen a beneficio de los suscriptores de estos
contratos.

7.f ENTIDADES ESTRUCTURADAS

El Grupo BNP Paribas participa en operaciones con entidades estructuradas
creadas principalmente en el marco de las actividades de titulizacion de
activos financieros (en calidad de originador o coordinador), de gestién de
fondos o de financiamientos especializados de activos.

Ademds, el Grupo BNP Paribas también mantiene relaciones con entidades
estructuradas que no ha patrocinado, principalmente en forma de
inversiones en fondos o vehiculos de titulizacion.

La evaluacién del control en las entidades estructuradas se detalla en la
nota 1.b.2. Métodos de consolidacidn.

Entidades estructuradas consolidadas

Las principales categorias de entidades estructuradas consolidadas son las

siguientes:

m Fondos de ABCP (Asset Backed Commercial Paper): los fondos de
titulizacién de ABCP Starbird, Matchpoint y Scaldis financian operaciones
de titulizacién gestionadas por el Grupo BNP Paribas por cuenta de sus
clientes. El modo de financiamiento de estos fondos y la exposicién en
términos de riesgo del Grupo BNP Paribas se explican en detalle en el
capitulo cinco del documento de registro, en el apartado “Actividad de
titulizacion por cuenta de clientes como coordinador (Operaciones
refinanciadas a corto plazo)”.

m Titulizacién por cuenta propia: las posiciones de titulizacién por cuenta
propia originadas y mantenidas por el Grupo BNP Paribas se explican en
detalle en el capitulo cinco del documento de registro, en el apartado
“Actividad de titulizacién por cuenta propia (originador).

u Fondos gestionados por el Grupo: el Grupo 8NP Paribas estructura
diferentes tipos de fondos, para los que puede actuar como gestor,
inversionista, depositario o garante. Cuando actia simultineamente
como gestor e inversionista significativo y, por tanto, estad expuesto a
rendimientos variables, estos fondos se consolidan.

Entidades estructuradas no consolidadas

€l Grupo BNP Paribas mantiene relaciones con entidades estructuradas no
consolidadas en el marco de sus actividades, para atender las necesidades
de sus clientes.

Informacién relativa a las porticipaciones en entidades estructurados

patracinadas

Las principales categorias de entidades estructuradas patrocinadas no

consolidadas son las siguientes:

m Titulizacién: el Grupo BNP Paribas estructura vehiculos de titulizacién
destinados a ofrecer a sus clientes soluciones de financiamiento de sus
activos, bien directamente o bien a través de los fondos ABCP
consolidados. Cada vehiculo financia la compra de los activos de los
clientes (créditos por cobrar u obligaciones), fundamentalmente
emitiendo bonos garantizados por estos activos y cuyo reembolso estd
ligado a sus resultados.

m Fondos: el Grupo BNP Paribas estructura y gestiona fondos con el fin de
ofrecer oportunidades de inversién a sus clientes. Se ofrecen fondos
especiales o publicos a clientes institucionales y particulares que son
distribuidos y objeto de seguimiento comercial por parte del Grupo. Las
entidades del Grupo BNP Paribas que gestionan estos fondos pueden
recibir comisiones de gestion y comisiones de éxito, El Grupo BNP Paribas
puede mantener participaciones emitidas por estos fondos, asi como
participaciones en fondos dedicados a la actividad de seguros que no son
gestionados por el Grupo BNP Paribas.

= Financiamiento de activos: el Grupo BNP Paribas otorga financiamiento
a entidades estructuradas que adquieren activos (aviones, buques...)
destinados a ser alquilados, y los alquileres que recibe la entidad
estructurada permiten r bolsar el fi tamiento garantizado por el
activo mantenido por la entidad estructurada.

m Otros: a peticion de sus clientes, el Grupo BNP Paribas también puede
estructurar entidades destinadas a invertir en activos o restructurar
deudas.

Una participacién en una entidad estructurada no consolidada es un vinculo

que puede ser o no contractual y que expone al Grupo BNP Paribas a las

variaciones de los rendimientos asociados a los resultados de la entidad.
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Los activos y pasivos del Grupo vinculados a participaciones en entidades estructuradas patrocinadas son los siguientes:

En millones de euros, al 31 de diciembre de 201

INTERESES EN EL BALANCE DEL GRUPO

ACTIVO

Cartera de negociacién 206 885 102 1,143 2,336
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonablet!) 27,625 19 79 27,723
Activos financieros disponibles para venta 4 806 173 545 1,528
Créditos y cuentas por cobrar 10,143 358 10,917 a7 21,465
Otros activos 13 375 1 21 410
TOTALACTIVO 10,366 30,049 11212 1,835 53,462
PASIVO

Cartera de negociacion 34 560 33 2,286 2,913
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 17 17
Pasivos financieros designados a costo amortizado 1,058 16,050 650 1,375 19,133
Otros pasivos 2 323 97 35 457
TOTAL PASIVO 1,094 16,933 780 3,713 22,520
EXPOSICION MAXIMA DEL GRUPO A PERDIDAS 14,779 30,580 13,189 2,399 60,947
TAMANO DE LAS ENTIDADES ESTRUCTURADAS? 99,956 251,589 39,111 1,160 391,816

En millones de euros, al 31 de diciembre de 201 i inanciamient

INTERESES EN EL BALANCE DEL GRUPO

ACTIVO
Cartera de negociacién 320 536 151 1,959 2,966
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable(!} 24,118 10 73 24,201
Activos financieros disponibles para venta 11 3,540 188 549 4,288
Créditos y cuentas por cobrar 11,702 305 14,403 97 26,507
Otros activos 12 182 3 i 198
TOTALACTIVO 12,045 28,681 14,755 2,679 58,160
PASIVO
Cartera de negociacién 117 447 37 2,359 2,960
Instrumentos designados opcionalmente a valor razonable 16 31 47
Pasivos financieros designados a costo amortizado 1,035 20,445 1,130 1,889 24,499
Otros pasivos 284 92 11 387
TOTAL PASIVO 1,152 21,192 1,259 4,280 27,893
EXPOSICION MAXIMA DEL GRUPO A PERDIDAS 15,346 29,478 17,451 3,2 65,477
TAMANO DE LAS ENTIDADES ESTRUCTURADAS! 66,826 292,783 45,764 6,1 \\\\ /';151 3
(1) De los cuales, EUR 18,431 millones repr contratos vinculados a fondos de inversion de las actividades de seguros al 31 de d'.-'cil e de 2017,
invertidos en fondos gestionados por el Grupo BNP Paribas (frente a EUR 14,185 millones al 31 de diciembre de 2016). {
Cecjia|Sabs Nindd-t
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(2) El tamaiio de las entidades estructuradas patrocinadas corresponde al activo total de la entidad estructurada para(fuctitilizaci
para los fondos (excluyendo mandatos de gestion) y al activo total de la entidod estructurada o al monto del compromiso del Grupo BNP
el financlamiento de activos y el resto de actividades.
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La exposicién a pérdidas en las entidades estructuradas patrocinadas por

el Grupo BNP Paribas corresponde al valor contable del activo,

excluyendo, en el caso de los activos financieros disponibles para venta,

los cambios en el patrimonio neto, asi como al monto nominal de los

compromisos de financiamiento y de garantia y al monto nocional de los

CDS (credit default swaps) vendidos.

informacion relativa a las participaciones en entidades estructuradas no

patrocinadas

Las participaciones principales propiedad del Grupo BNP Paribas cuando

éste dnicamente tiene una funcidn de inversionista en entidades

estructuradas no patrocinadas se detallan a continuacion:

= Participaciones en fondos no gestionados por el Grupo propiedad del
negocio de Seguros: en el marco de la estrategia de asignacion de
activos para la inversion de las primas derivadas de contratos de seguro
vinculados a fondos de inversién o del fondo general, el negocio de
Seguros suscribe participaciones de entidades estructuradas. Estas
inversiones a corto o mediano plazo se mantienen por su rendimiento
tinanciero y responden a los criterios de diversiticacién de los riesgos
inherentes al negacio. Representan un monto de EUR 31,000 millones al
31 de diciembre de 2017 (frente a EUR 32,000 millones al 31 de
diciembre de 2016).

Las variaciones de valor y la mayor parte de los riesgos relacionados con
estas inversiones son soportados por los asegurados en el caso de los
activos que representan contratos vinculados a fondos de inversion, y
por la aseguradora en el caso de los activos que representan el fondo
general.

Otras inversiones en fondos no gestionados por el Grupo: en el marco
de su actividad de negociacion, el Grupo BNP Paribas invierte en
entidades estructuradas en cuya gestion o estructuracion no interviene
(inversiones en fondos de inversién colectiva, fondos de inversién en
valores mobiliarios o fondos alternativos), principalmente como
cobertura econdmica de los productos estructurados vendidos a los
clientes. El Grupo también toma participaciones minoritarias en
empresas a [as que apoya en el marco de su actividad de capital
inversion. Estas inversiones ascendian a un total de EUR 8,000 millones
al 31 de diciembre de 2017 (EUR 11,000 millones al 31 de diciembre de
2016).

Inversiones en vehiculos de titulizacion: los detalles sobre la
exposicion del Grupo y la naturaleza de las inversiones efectuadas se
recogen en el capitulo cinco del documento de registro, en el apartado
“Actividad de tituizadén camo inversionisto”.

7.6 REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A LOS FUNCIONARIOS CORPORATIVOS DEL GRUPO

La politica de remuneracion y concesién de beneficios a los funcionarios corporativos del Grupo, asi como la informacion individual, se presentan en el

capituto 2 “Gobemarza corporotive” del documento de registro del Grupo.

REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A LOS FUNCIONARIOS CORPORATIVOS DEL GRUPO

Ejerdcio 2017 Ejerddio 2016
Remuneracidn bruta, incluidas dietas de asistencia y beneficios en especie
pagadera durante el ejercido 6,236,607 €
pagada d el ejerddo 8,152,686 € 6227 427 €
Beneficios postempleo
Gratificadones de jubiladén: Valor actual de la obligacién (sln indulr cotizadiones sodiales) 255,440 € 243,574 €
Plan de p de aportadones definidas: aportaciones pagadas por BNP Paribas di el afio 1,295 € 1,274 €
Prevision / cobertura médica: primas pagadas por BNP Paribas el afio 12,461 € 8,914 €
Pagos basados en acciones
Opdones de suscripd6n de acciones
valuadén de las opdones concedidas di el ejerdido Ninguna Ninguna
niimero restante de opdones al 31 de didembre 66,840 107,854
Planes de acdones por d fi
valuadén de las acciones concedidas d el ejercido Ninguna Ninguna
T de acdones al 31 de didembre Ninguna Ninguna

acion varlable plurianual

1,

valor en la fecha de concesion!®!

\ 785,765 € 1,272,417 €

(*) Valuacion segiin el método descrito en la nota 1.i.

Al 31 de diciembre de 2017, ningian funcionario corporativo relne las condiciones para adherirse a un plan de

condicional de prestacién definida.
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Primas de asistencia pagadas a los miembros del Consejo de Administracion
El monto de las primas de asistencia abonadas a los miembros del Consejo de Administracion en 2017 se eleva a EUR 1,300,000, sin cambios frente al monto
abonado en 2016. La parte pagada en 2017 a los funcionarios corporativos no ejecutivos fue de EUR 1,175,312, frente a EUR 1,183,190 en 2016.

> REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A LOS CONSEJEROS ELEGIDOS EN REPRESENTACION DE LOS EMPLEADOS

Eneuros Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
acién bruta pagada en el ejercicio 85,685 77,471
Dietas de asi ia (pagadas a las organizadones sindicales) 182,371 176,588

Primas pagadas por BNP Parlbas durante el afio por seguros de falledmiento e invalidez, cobertura de acddentes de
Garantie Vie Professionnelle Acddents y cobertura de gastos médicos 1,478 1,512

Aportaciones realizadas por BNP Paribas al plan de pensi de aportacién definid 729 670

Préstamos, anticipos y garantias otorgados a los funcionarios corporativos del Grupo

Al 31 de diciembre de 2017, el monto de los préstamos pendientes concedidos directamente o indirectamente a los
funcionarios corporativos y a sus conyuges se eleva a EUR 6,881,664 (EUR 1,197,628 al 31 de diciembre de 2016). Esos
préstamos representan operaciones corrientes que se llevaron a cabo en condiciones normales.

Relaciones entre compaiiias consolidadas del

Grupo

Se proporciona una lista de las compaiiias consolidadas por
el Grupo BNP Paribas en la nota 7.j “Ambito de
consolidacién”. Las transacciones realizadas y los saldos
existentes al final del ejercicio entre las entidades del
Grupo consolidadas mediante integraciéon global se
eliminan. Las tablas siguientes muestran transacciones y
saldos con asociadas contabilizadas mediante el método
de participacién.

7.h RELACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS

Otras partes vinculadas al Grupo BNP Paribas comprenden
compaiiias consolidadas {incluyendo entidades
consolidadas mediante el método de la participacion) y
entidades que administran planes de beneficios
postempleo ofrecidos a los empleados del Grupo (excepto
para planes multiempresariales e intersectoriales).

Las transacciones entre el Grupo BNP Paribas y las partes
vinculadas se realizan de acuerdo con las condiciones de

marradn imnarantac an al mamaoantna Ao la roalizacidAn Ao

>SALDOS DE OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES VINCULADAS

31 de diciembre de 2017 3) de diciembie de 2016

En millones de euros Negocios conjuntos Empresas asociadas Negocios conjuntos Emoresas asotiadas

Pr antidpos y valores

C alavista 7 186 1 51
Pré 3,675 1,980 4,302 3,098
Valores 820 991

Valores en cartera para fines disti de negociacién 8 14

Activos diversos 2 130 3 235
TOTAL 4,512 2,296 5,311 3,384
PASIVO

Depositos

C ala vista 74 625 94 774
Otros préstamos redbidos a5 2,303 195 2,431
Pasivos diversos 16 41 23 81
TOTAL 135 2,969 312 3,286
COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIA

Compromisos de financiamiento otorgados 162 822 207 821
Compromisos de garantia otorgad 3,001 | 3,401 37

TOTAL 3,163 933

(1) Incluidas las entidades controladas que se consolidan de forma simplificada por el método de participaci

/ 3,608 1,192

entigades no importantes)

ryieneq derivados (swaps, opciones y futuros,
aba EJjac}djah
n Traduccién

El Grupo lleva a cabo transacciones bursitiles en condiciones de mercado con las partes vinculadas e‘é}fiﬂ*

etc.) e instrumentos financieros comprados o suscritos y emitidos por ellas (acciones, bonos, etc.). Peri
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>PARTIDAS DE LOS RESULTADOS RELACIONADAS CON LAS OPERACIONES REALIZADAS POR LAS PARTES VINCULADAS

Enmillones de euros

Negocios conjuntos

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Empresas asociadas'’

Empresas asociadas'®

Negocios conjuntos

e Ing .14 33 28 a3
Intereses y gastos (1) (16) (2) (16)
Ingresos por comisiones 3 393 4 459
Gastos por (1) (13) (8) {449)
Servidos prestados 1 17 1 9
Servidos (5) (6}

perdbidos 1 12
TOTAL 16 410 23 457

1icd,

(1) incluidas las entidades controlad

Entidades del

que se

Grupo que administran

planes determinados de beneficios
postempleo que ofrece el Grupo a los
empleados

En Béigica, BNP Paribas Fortis financia varios planes de pensiones

administrados por AG Insurance en que el Grupo BNP Paribas tiene una
participacion accionaria de 25%.

En otros paises, los planes de prestaciones pc pleo los
sociedades gestoras de fondos independientes o compaiiias de seguros y
ocasionalmente compafiias del Gnipo (en particular BNP Paribas Asset Management, BNP
Paribas Cardif, Bank of the West y First Hawaiian Bank.

dq

ran

de forma simplificada por el método de participacién (entidades no importantes)

En Suiza, una fundacion especlfica administra los planes de pensiones para los empleados de
BNP Paribas Suiza.

Al 31 de diciembre de 2017, el valor de los activos de los planes
administrados por las compafias del Grupo o por la compafiias en las que el
Grupo ejerce influencia importante era de EUR 3,916 millones (EUR 3,883
millones al 31 de diciembre de 2016). Los montos recibidos relacionados
con los servicios que proporcionan las compaiiias del Grupo
carrespondientes al 2017 alcanzaron un total de EUR 4.5 millones, y se
componen principalmente de comisiones de administracion y custodia (EUR
4.3 millones en 2016).

7.i VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A COSTO AMORTIZADO

La informacion suministrada en esta nota debe usarse e interpretarse con la

mayor precaucion por las siguientes razones:

m Estos valores razonables son un calculo del valor liquido de los
instrumentos correspondientes al 31 de diciembre de 2017. Estos
tienden a fluctuar de un dia a otro como resultado de los cambios en
varios pardmetros, como las tasas de interés y la calidad crediticia de la
contraparte. En particular, pueden diferir de forma significativa de los
montos realmente recibidos o pagados al vencimiento del instrumento.
En la mayoria de los casos, no se pretende realizar el valor razonable de
inmediato y en la prictica podria no realizarse de inmediato. En
consecuencia, este valor razonable no refleja el valor real del
instrumento para BNP Paribas como empresa en funcionamiento;

= La mayoria de estos valores razonables no son significativos y, por lo
tanto, no se toman en cuenta en la gestion de las actividades comerciales
bancarias que usan estos instrumentos;

[raduccion de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Constiltese la lista de Auxiliares en la Administracion de Justicia en hiij e

m Calcular un valor razonable de instrumentos financieros llevados a
costos histéricos con frecuencia requiere el uso de modelos de valuacién,
convenciones e hipétesis que pueden variar de un banco a otro. Esto
significa que las comparaciones entre los valares razonables de los
instrumentos financieros llevados a costos histéricos como las presentan
los diferentes bancos pueden no ser significativas;

m Por ultimo, los valores razonables gue se muestran a continuacién no
incluyen los valores razonables de las operaciones de arrendamiento
financiero, los instrumentos no financieros como la propiedad, planta y
equipo, fondos de comercio y otros activos intangibles como el valor
atribuido a las carteras de depésitos a la vista o a las relaciones con
clientes en las diferentes actividades del Grupo. En consecuencia, estos
valores razonables no deben considerarse la aportacian real de los
instrumentos correspondientes al valor del Grupo BNP Paribas.
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En millones de euros, al 31 de dicdembre de 2017

Nivel 1

ACTIVOS FINANCIEROS

Valor razonable estimado

Nivel 2 Nivel 3 Total Valor en libros

Créditos y cuentas por cobrar de institudones de aédito

{noto4.f) 45,729 30 45,759 45,670
Créditos y cuentas por cobrar de clientes (nota4g/” 448 44,639 665,318 710,405 698,307
Activos finanderos mantenidos hasta el vendmiento {noto

1)) 5,476 29 5,505 4,792
PASIVOS FINANCIEROS

Adeudado a instituciones de aédito {noto4.f} 76,356 76,356 76,503
Adeudado a dientes (notu4.g) 767,431 767,431 766,890
Titulos de deuda {nota4.) 49,530 100,495 150,025 148,156
Deuda subordinada (noto 4} 8,891 7,767 16,658 15,951

(1) Excep fir

En millones de eurgs, of 31 de didembre de 2016

Nivel 1

ACTIVOS FINANCIEROS

Valor razonable estimado

Nivel 2 Nivel 3 Total Valor en libros

Créditos y cuentas por cobrar de institudones de crédito

{noto 4.} 47,401 7 47,408 47,411
Créditos y cuentas por cobrar de di fnotadgf? 605 45,873 653,971 700,449 684,669
Actlvos finanderos mantenidos hasta el vendmiento (noto

4] 7,029 39 7,068 6,100
PASIVOS FINANCIEROS

Adeudado a institudones de aédito {(noto4.f) 75,541 75,541 75,660
Adeudado a dientes {notn4.g) 766,904 766,904 765,953
Titulos de deuda {noto4.J) 52,420 102,317 154,737 153,422
Deuda subordinada fnota 44 9,098 9,227 18,325 18,374
{1) Exoepto arrendamientos financieros.

Las técnicas de valuacidn utilizadas y las hipétesis aplicadas garantizan
una medicion homogénea del valor razonable de los instrumentos
financieros reconocidos al costo amortizado en el activo y el pasivo del
Grupo BNP Paribas: si hay precios de cotizacidon disponibles en un
mercado activo, se usan para determinar el valor razonable. En otros
casos, el valor razonable se determina usando técnicas de valuacién
como el descuento de los flujos de caja estimados para los préstamos,
los pasivos y los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, o
modelos especificos de valuacién para otros instrumentos financieros,
como se describe en la nota 1, que trata las politicas contables
principales aplicadas por el Grupo BNP Paribas.

I'raduccion de Cecilia Saba Djaddah. Perito autorizado. Consultese la lista de Auxiliares en la Administracion de Justicia en Jiiig

La descripcion de los niveles de Ia jerarquia de valor razonable figura
también en los principios contables {(nota 1.c.10). En el caso de los
préstamos, los pasivos y los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento que tienen un vencimiento inicial de menos de un afio
(incluyendo depdsitos a la vista), el valor razonable equivale al valor en
libros. Lo mismo se aplica a la mayoria de los productos de ahorro
regulados. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 2, con la excepcién
de los créditos a clientes, clasificados en el Nivel 3.
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7. AMBITO DE CONSOLIDACION
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De conformidad con el reglamento ANC 2016, la lista exhaustiva de entidades controladas, controladas conjuntamente y bajo una influencia
notable que han sido excluidas de la consolidacién habida cuenta de su caricter irrelevalite para la confeccidn de las cuentas, asi como la
lista de participaciones, estan disponibles en la seccién “Informacién Regulada” de la pagin: b httpg://invest.bnpparibas.com/.
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7.k HONORARIOS PAGADOS A LOS AUDITORES

Certificadén de las cuentas 16,683 68% 16,667 64% 11,261 92% 44,611 7i%
Emisor 3,840 4,730 2,448 11,018
lidad: 12,843 11,937 8,813 33,593
Servidos distintos de la certificacién de las cuentas 7,906 32% 9,513 36% 935 8% 18,354 29%
Emisor 3,531 2622 535 6,691
beidiaei ticladl a3n 6,891 400 11,663
TOTAL 24,589 100% 26,180 100% 12,19 100% 62,965 100%

de los cuales, honorarios pogodos a los autitores en Franda
pora certificoctn de las asentas 5883 4623 4730 15236

de las cules, honorarios pagados a fos auditores en Fronda

parsenvidos distintos de la certificookin de las cauerrtas 987 1,388 549 2924
[En el ejerddo 2016 a | ! d m
> " 5 -
z z
Certificadén de las cuentas 13,051 62% 14,537 64% 9,595 88% 37,183 68%
Emisor 3,133 4,145 1,829 9,107
Subsidiarias consolidadas 9,918 10,392 7,766 28,076
dist de la certificadion de las
cuentas 7,967 38% 8,134 36% 1,349 12% 17,450 32%
Emisor 3.240 2,369 157 5.766
4,727 5,765 1,192 11,684
TOTAL 21018 100% 22,671 100% 10,944 100% 54,633 100%
!
Los honorarios de auditoria pagados a los auditores que no son miembros Este afio, los servicios distintos de la certificacién de las cuentas
de la red de uno de los auditores que certifican los estados financieros comprenden principalmente revisiones del cumplimiento por parte de la
consolidados y los estados fi ieros no consolidados de BNP Paribas SA, entidad de las disposiciones legales y revisiones del control de calidad interno mediante
mencionados en la tabla anterior, ascienden a EUR 909,000 para el afio 2017 comparacion con normas internacionales {como: “ISAE 3402”) como parte de los servicios
(EUR 687,000 en el 2016). proporcionados a los clientes, particularmente en el negocio de titulos y gestién de activos, asi
' como la puesta a dispasicién de competencias técnicas para proyectos de transformacion del
banco,

ba Djaddah
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