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Maria Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito trad
del idioma inglés, autorizada por el Consejo de la Judicatura dér—"
Distrito Federal, conforme aparece en la Lista de Peritos Auxiliares de

la Administracion de Justicia, oficial a partir del dia siete de agosto
2013, hago constar: que tengo ante mi un informe relativo a BNP
PARIBAS para el afio 2012, cuyas descripcion y traduccion al espariol

son las siguientes:

BNP PARIBAS

INFORME DE LOS AUDITORES
SOBRE LAS CUENTAS CONSOLIDADAS

Ejercicio cerrado el lunes, 31 de diciembre de 2012
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Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
185, avenue Charles de Gaulle 63, rue de Villiers i1, rue Henri Regrig
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92400 Courbevoie

"Bl presente documenia ex wng racccion of espaiiol del reporte de los auditores externos sobre fos estados
Sinamcicros consalidados emitidos en idiama fraveds v se presenta exclusivamente pare ba mefor compresion de
dery uswarios de habla hispana. Ef presente reporte de fos auditores externos Ingluve informacidn que se presentu
en seprimienio o la opinidn de la auditoria de los estados financicros consolidadoy inclhoge un parrafi
explicatario sobre el razonamients de los auditores en relacidn con clertos femas vignificatives auditorios
centtables. Estos razonamicntos fueron considerados con el abjeto de emitiv fa opinlin de los auditores sobre fox
estudos financieros consolidados considerador como wn todo mde no para proveer de wng apividn sohre
halawces contables, operaciones o dividpaciones individiales. Asimivimo, el presente veporte incluyve informacidn
redaeionada con verificaciones especificas de la informactin presentada en ef reporte de lo adminisiraciin del
Cirnipen, B presente reporie deberd de ser leide confuntamente, v de conformidad con, ef derecho francés v los
esteindures profesionales e auditorio aplicables en Francia .
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Ejercicio cerrado el lunes, 31 de diciembre de 2012

A la atencicon de los Sres. accionistas
BNP Paribas

16, boulevard des Ttaliens

75009 Paris

Estimados sefiores v sefioras:

En cumplimiento de la mision que nos fue confiada por la Asamblea General de Accionistas,
les presentamos nuestro informe relativo al ¢jercicio cerrado el lunes, 31 de diciembre de
2012 sobre:

- la superyvision de las cuentas consolidadas de BNP Paribas, tal como se adjuntan al
presente informe,

- lajustificacion de nuestras observaciones,

- la verificacion especifica prevista por la ley.

Las cuentas consolidadas fueron aprobadas por el Consejo de Administracidén, Nuestro
cometido ¢s expresar nuestra opinidn sobre estas cuentas, con base en nuestra auditoria.

I - Opinion sobre las cuentas consolidadas

Realizamos nuestra auditoria segin las normas de gjercicio profesional aplicables en Francia:
dichas normas requieren la puesta en marcha de diligencias que permitan obtener la seguridad
razonable de que las cuentas consolidadas no contienen anomalias significativas. Una
auditoria consiste en verificar, por medio de andlisis o de otros métodos de seleccion, los
clementos que justifiquen las cantidades y la informacion que aparecen en las cuentas
consolidadas. Asimismo. consiste en evaluar los principios contables aplicados, las



o ﬂf,_,.i

s,
a -“F” RAMOS

BN Paribas P
Informe de los auditores sobre las cuentas consolidadas ;
Ejercicio cerrado el lunes, 31 de diciembre de 2012
estimaciones significativas realizadas v la presentacion del conjunto de ¢
Consideramos que los elementos que recopilamos son suficientes y apropiados
fundamentar nuestra opinion.

Certificamos gue, en relacion con las Normas Intemmacionales de Informacion Financiera
{NHF), adoptadas por la Unién Furopea, las cuentas consolidadas del ejercicio son exactas y
fidedignas y proporcionan una imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, asi como
del resultado del conjunto formado por las personas y entidades que abarca el ambito de
consolidacion,

L1 - Justiticacion de las apreciaciones

En aplicacion de las disposiciones del articulo L. §23-9 del Codigo de Comercio de Francia
relativas a la justificacidon de nuestras apreciaciones, ponemos en su conocimiento los
elementos siguientes:

Provisiones relacionadas con riesgos crediticios v de contraparte

La sociedad reconoce deterioros para cubrir los riesgos crediticios y de contraparte inherentes
a sus actividades (véanse notas 1.¢.5, 2.1, 4. 5.0 ¥ 5.g). Examinamos el marco de supervision
relacionado con el registro de las exposiciones, con el seguimiento de los riesgos crediticios v
de contraparte, con las metodologias de depreciacién y con la cobertura de las pérdidas de
valor por los deterioros individuales y de cartera.

La sociedad emplea metodologias vy modelos internos para valorar los instrumentos
financieros que no se negocian en los mercados activos, asi como para constituir
determinadas provisiones y evaluar la pertinencia de la designacién de las operaciones de
cobertura. Hemos examinado el marco de control relacionado con la determinacion del
cardcter inactivo de un mercado, con la verificacion de los modelos y con la determinacion de

los pardmetros utilizados.

Deterioros relacionados con los activos disponibles para venta

La sociedad reconoce deterioros en activos disponibles para venta cuando existe un indicio
objetivo de descenso prolongado o considerable del valor de estos activos (véanse notas 1.c.5,
2.d ¥ 5.c). Hemos examinado el marco de control relativo a la identificacion de sefiales de
pérdida de valor, a la valoracion de las posiciones mas significativas, asi como a las
estimaciones que desembocaron, en su caso, en la cobertura de las pérdidas de valor por
deterioro.

Deterioros relacionados con el fondo de comercio

La sociedad realizd pruebas de deterioro del fondo de comercio gque desembocaron, en su
caso, en ¢l reconocimiento de deterioros en este ejercicio (véanse notas 1.b4 y 5.0).
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Examinamos las modalidades de puesta en practica de estas pruebas, las hipotesis princips
v los pardmetros utilizados, asi como las estimaciones que desembocaron, en su caso, €n

cobertura de las pérdidas de valor por deterioro.

Activos por impuestos diferidos

La sociedad reconoce activos por impuestos diferidos principalmente a cuenta de las pérdidas
fiscales compensables (véanse notas 1.k, 2.g v 5.k}. Examinamos las principales estimaciones
¢ hipdtesis que desembocaron en el reconocimiento de estos impuestos diferidos.

Provisiones relacionadas con compromisos sociales

La sociedad constituye provisiones para cubrir los compromisos sociales (véanse notas 1.h v
7.b). Examinamos la metodologia de evaluacion de estos compromisos, asi como las
principales hipotesis y parametros empleados.

Las apreciaciones realizadas de este modo se inscriben en el marco de nuestra auditoria del
conjunto de las cuentas consolidadas vy, por lo tanto, han contribuido a formar la opinidn
gue expresamos en la primera parte de este informe.

III - Verificacion especifica

Tal v como estipula la legislacion francesa, también hemos realizado una comprobacion
especifica de la informacion contenida en el informe de gestion del Grupo de conformidad
con las normas de ejercicio profesional aplicables en Francia. No tenemos ninguna
observacién que formular en relacion con la veracidad y concordancia de dicha
informacion con las cuentas consolidadas,

Fn Neuilly-sur-Seine y Courbevoie, a viernes, 08 de marzo de 2013

Los Auditores
Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audil Mazars
Damien Leurent Etienne Boris Hervé Hélias

Hecha la traduccion en la ciudad de México, Distrito Federal, el dia dos de
abril de 2014, la suscrita traductora hace constar que las anterio
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maximo cuidado conforme a su leal saber y entender.
e




2
CATALING
GUINTANILL A
RAMOS

aparece en la Lista de Peritos Auxiliares de la Administracion de Justicia, oficiahka
partir del dia siete de agosto 2013, hago constar: que tengo ante mi los estados
financieros consolidados 2012 de BNP PARIBAS, cuyas descripcion y traduccion al

espaiiol son las siguientes:

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

31 de diciembre de 2012
ik i

— ' BNP PARIBAS | Labanque d'un monde qui change
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informagion |PeriTo
' Financiera adoptadas por la Union Europea & THABUCTOR

CalALINA L
TLINTARILLA
RAMOS

NA 2

Los estados financieros consolidados de Grupo BNP Paribas se presentan para los ejercicios 2012 y 2011
De acuerds con el Articulo 20.1 del Anexo [ del Reglamento de la Comisidn Europea (EC) 809/ 2004 sobre
Folletos, los estados finanderos del ejercicio 2010 se presentan en el documento de registro presentado
ante la Autorité des Marchés Financiers el 9 de marza de 2012 bajo el niimero D, 12-0145,

CUENTA DE RESULTADOS DEL EJERCICIO 2012
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ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL Y DE CAMBI
EN EL PATRIMONIO NETO
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- BNP PARI BAS Estados financieros conselidados al 31 de diciembre de 2012

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Elaboradas de conformidad con las Normas Internacionales de Inform
Financiera adoptadas por la Union Europea

Fi“

o

CalalINA

TANILLA
AMOS

% TRADUCTOR

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD APLICADAS POR EL GRUPO BNP
PARIBAS

I.a  NORMAS DE CONTABILIDAD APLICABLES

Los estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas han sido elaborades de conformidad con
las normas internacionales de contabilidad (Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIF)
adoptadas para uso en la Unidn Europeal. Por lo tanto, se han excluido ciertas disposiciones de la NIC
39 acerca de la contabilidad de coberturas, v ciertos textos recientes no han pasado por el proceso de
aprobacion.

En los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012, el Grupo ha aplicado la
modilicacion a la NIIF 7 “Instrumentos financicros: Informacion a revelar — Transferencias de activos
[inancieros” adoptada por la Unién Europea el 23 de noviembre de 2011 (véase nota 5.r). Esta
modificacion no tiene un impacto en la evaluacion y el reconocimiento de las operaciones,

La introduccidn de olras normas, que son obligatorias a partir del 1° de enero de 2012, no tuvo electos
en los estados financieros del ejercicio 2012,

El Grupo no eligit la adopcion temprana de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
adoptadas por la Unién Europea, cuya aplicacion en 2012 se dejd como opcional.

A partir del 1° de enero de 2013, de acuerdo con la modificacion a la NIC 19 "Beneficios a los
Empleados” adoptada en junio de 2012 por la Union Europes, el pasivo de la prestacion de retiro se
reconocerda en €l balance del Grupo tomando en cuenta las ganancias o pérdidas actuariales que no se
hubieran reconocide ni amortizado en esta fecha. Este pasivo se incrementara entonces en EUR 4132
millones v EUR 570 millones respectlivamente al 1° de enero de 2012 y 31 de diciembre de 2012 en las
cuentas de 2012 presentadas en los estados financieros de 2013; por lo tanto, el resultado antes de
impuestos de 2012 se incrementard en la misma proporcion en EUR 7 millones,

El 29 de diciembre de 2012 la Unién Europea adoptd la enmienda a la NIC 32 “Instrumentos
Financieros: Presentacion - Compensacion de Activos Financieros ¥ Pasivos Financieros?, la NIIF 10
“Estados Financieros Consolidades”, NIF 11 “Acuerdos Conjuntos” y la NIC 28 modificada “Inversiones
en Asociadas v coinversiones”, obligatorias para ejercicios financieros que inicien el 1° de enero de 2014
o a partir de esa fecha, y la NIIF 13 “Valoracion del Valor Razonable”, aplicable en el futuro a periodos
financieros que inician el 1 de enero de 2013 o a partir de esa fecha. El Grupo esta en proceso de
analizar los posibles impactos de estas nuevas normas en los estados financieros consolidados.

La informacion acerca de la naturaleza y el alcance de los riesgos relacionados con instrumentos
financieros como lo establece la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacitn a Revelar”™ ¥ con los
contratos de seguro conforme lo establece la NIIF 4 “Contratos de Seguros” junto con la inlormacion
relativa a capital regulatorio que establece la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros® se presenta
en el Capitulo 5, apartado 3 del Informe Anual. Esta informacion, que es parte integral de las notas a los
estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas, estd cubierta por la opinion de los auditores
con respecto a los estados financieros consolidados v se identifica en el Informe Anual con la palabra
“Auditado®,

! El conjunto cump]mu de s normas adoptadas pass uso en [a Unién Furopea se cnouentra en el sitie web de fa Comision Furopea en:
it purop e il markelaccounting'ias enhim#adopled-commission
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& BNP PARIBAS Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012

1.b  CONSOLIDACION CAALINA

Q
¥ QUINTANILLA
: RAMOS

1.h.1  AMBITO DE LA CONSOLIDACION

PERITO

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas incluyen a todas las empresas bajo el FMOUCTOR )f}

exclusivo o conjunto del Grupo o sobre las cuales el Grupo gjerce influencia importante, salvo ag
empresas cuya consolidacion se considera irrelevante para el Grupo. La consolidacion de una empres
se considera irrelevante si su aportacion a los estados financieros consolidados esta por debajo de los
siguientes tres umbrales: EUR 15 millones de producto neto bancario, EUR 1 millén de resultado bruto
de explotacion o resultado neto antes de impuestos y EUR 500 millones de activos totales consolidados.
Las empresas gue registran en su activo acciones de las compafias consolidadas también se consolidan.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que el Grupo obtiene el control efectivo. Las
empresas bajo control temporal se incluyen en los estados financieros consolidados hasta la fecha de la
CTE] CTIACion,

El Grupo también consolida entidades juridicas creadas para fines especificos (entidades con cometido
especial] constituidas especificamente para administrar una actividad o un grupo de actividades con
caracteristicas similares, incluso cuando el Grupo no tene vinculos de capital con la empresa, siempre y
cuando el contenido sustancial de la relacion indigue que el Grupo ejerce control segin evaluacidn
realizada por referencia a los siguientes crilerios:

z las actividades de la entidad con cometido especial se realizan exclusivamente por cuenta del
Grapo, de manera que el Grupo obtiene los beneficios de dichas actividades;

- el Grupo tiene poder de decision vy de administracion para obtener la mayoria de los beneficios de
las actividades ordinarias de la entidad (por ejemplo, con la facultad de disolver la entidad, reformar
sUs estatutos, o ejercer el veto formal a las reformas de sus estatutos);

el Grupo tiene la capacidad de obtener la mayoria de los beneficios de la entidad, y por lo tanto
puede estar expuesto a los riesgos inherentes a las actividades de ésra, Estos beneficios pucden ser
en forma de derechos sobre algunas o todas las ganancias de la entidad (calculadas anualmente), a
participar en los activos netos, a beneliciarse de uno o varios activos, o a recibir la mayoria de los
activos residuales en caso de liquidacidn;

el Grupo conserva la mayoria de los riesgos tomados por la entidad para obtener los beneficios de
sus actividades; esto se aplicaria, por gjemplo, si el Grupo sigue expuesto a las perdidas sobre una
cartera de activos que tenga la entidad.

1.h.2 METODOS DE CONSOLIDACION

Las empresas bajo el control exclusivo del Grupo se consolidan mediante integracion global, El Grupa
tiene el control exclusivo sobre una subsidiaria cuando estd en posicidn de regir las politicas financieras
y operatlivas a fin de obtener los beneficios de sus actividades. Se asume que existe €l control exclusiva
cuando el Grupo BNP Paribas tiene, directa o indirectamente, méas de la mitad de los derechos de voto
de la empresa; también existe cuando el Grupo tiene la facultad de regir las politicas financieras y
operativas de la empresa conforme a un contrato, o de nombrar y destituir a la mayoria de los miembros
del Consejo de Administracion u drgano directivo equivalente.

Al determinar el porcentaje de control, se toma en cuenta los derechos de voto polenciales que dan
acceso a derechos de voto adicionales, en la medida en que sean ejercitables o convertibles de forma
inmediata.

Las compafias bajo control conjunto se consolidan utilizando el método proporcional, El Grupoe ejerce el
control conjunto cuande, conforme a un arreglo contractual, las decisiones estratégicas financieras y
operativas requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el contral,

Las empresas sobre las cuales el Grupo ejerce una influencia importante (asociadas) se contabilizan por
el método de participacion. La inflluencia importante es la facultad de participar en las decisiones de
politica financiera v operativa de una empresa sin ejercer el control; se asume que existe una influencia
importante cuando el Grupo licne, directa o indirectamente, 20% o mas de los derechos de voto de una
empresa, Las participaciones inferiores al 20% se excluyen de la consolidacion, a menos que
representen una inversion estratégica y el Grupo ejerza efectivamente una influencia importante, lo cual
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se aplica a las compafias desarrolladas en asociacion con otros grupos, donde ¢l Grupo BNP P
parlicipa en las decisiones estratégicas de la empresa a través de representacion en el Con
Administracion u drgano directivo equivalente, ejerce influencia en la gestion operaliva de la em
proporcionar sistemas de administracion o ejecutivos senior, ¥ brinda asistencia {écnica para a
desarrollo de la empresa.

RAMDS

@A e]

PERITO
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Los cambios en el patrimonio neto de las asociadas [compafiias que se contabilizan bajo el méto
participacion] se reconocen en el activo del balance bajo “Inversiones en asociadas” y en el pasivo
balance en la rabrica de patrimonio neto correspondiente, El fondo de comercio en las asociadas
también se incluye bajo “Inversiones en asociadas”.

Si la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior al valor en libros de la
inversion en la asociada, el Grupo deja de incluir su participacion en las pérdidas futuras, La inversion
se presenta a valor cero. Se crean reservas para las pérdidas adicionales de la asociada sélo en la
medida en que el Grapo tenga una obligacion legal o implicita para ello, o hava realizado pagos por
cuenta de la asociada.

Los intereses minoritarios se presentan por separade en la cuenta de resultados ¥ en ol balance
consolidados dentro del patrimonio consolidado. El caleulo de los intereses minoritarios toma en cuenta
las acciones preferentes acumuladas en circulacion clasificadas como instrumentos de capilal emitidos
por las subsidiarias, cuando dichas acciones estén en manos de empresas ajenas al Grupo.

Las operaciones que resultaron en pérdidas de control concluidas antes del 1* de enero de 2010 dieron
lugar al reconocimientn de una ganancia ¢ pérdida igual a la diferencia entre el precio de venta y la
parte correspondiente al patrimonio neto que se vende. Para las operaciones con peéerdida de control
concluidas después del 1° de enero de 2010, la NIC 27 revisada requirid que las participaciones
accionarias residuales conservadas por el Grupo se volvieran a medir a valor razonable, con el
consiguiente traslado a la cuenta de resultados,

Las pérdidas y ganancias realizadas en ventas de titulos consolidados se reconocen en la cuenta de
resultados, en “Ganancias netas en otros activos inmovilizados™,

1.b.3 PROCEDIMIENTOS DE CONSOLIDACION

Los estados [nancieros consolidados se elaboran utilizando politicas de contabilidad uniformes para
presentar operaciones y olros eventos similares en circunstancias similares.

. Eliminacién de operaciones intragrupo

Los saldos intragrupe que resullan de las operaciones entre las empresas consolidadas, ¥ las propias
operaciones (incluyendo ingresos, gastos v dividendos), se eliminan. Las ganancias y pérdidas que
resultan de las ventas de activos intragrupo se eliminan, excepto en el supuesto de que el activo vendido
se considere deteriorado de forma duradera. Las ganancias ¥ pérdidas no realizadas que se incluyen en
el valor de activos disponibles para venta se mantienen en los estados fnancieros consolidados.

« Conversiéon de estados financieros expresados en divisas

Los estados [inancieros consolidados de BNP Paribas se elaboran en euros.

Los estados financieros de las empresas cuyva moneda funcional no es el euro se convierten utilizando el
método del tipo de cambio de cierre, conforme al cual todos los activos v pasivos, tanto monetarios comao
ne monetarios, se convierten utilizanda el tipo de cambio al contado en la fecha de cierre del ejercicio.
Las partidas de ingresos v gastos se convierten al tipo promedio para el periodao,

El mismo método se aplica a los estados [inancieros de las subsidiarias que se localizan en economiag
que sufren hiperinflacion, después de realizar ajustes para los efectos de la inflacidn aplicando un indice
general de precios,

Las diferencias gue resultan de la conversion de las partidas del balance y las partidas de resultados se
regisiran en el patrimonio neto bajo “Diferencias de conversion”, para la parte atribuible a la sociedad
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dominante, y en “Intereses minoritarios” para la parte atribuible a terceros, De acuerdo
tratamiento opcional que permite la NIIF 1, el Grupo ha dejado a cero, trasladandolas a
consolidadas, todas las diferencias de conversion atribuibles a la socicdad dominante y a
minoritarios en el balance de apertura del 1° de encro de 2004,

En caso de liguidacion o enajenacidn de algunas o todas las participaciones en una cmpresa e
ubicada fuera de la Eurozona que lleve a un cambio en la naturaleza de la inversion (pérdida de
influencia importante o control conjunto), la diferencia de conversion acumulada registrada
patrimonio neto en la fecha de liguidacion o venta se reconoce en la cuenta de resultados, O

En caso de que la participacion porcentual cambie sin modificaciones en la naturaleza de la inversion, la
diferencia de conversifim se reasigna enfre la parte atribuible a la sociedad dominante y aquella
atribuible a intereses minorilarios, si la empresa se consolida por integracion global. Para las asociadas
y coinversiones, la parte relacionada con la participacion vendida se reconoce en la cuenta de
resultados.

1.b.4 COMBINACIONES DE NEGOCIOS Y MEDICION DEL FONDO DE COMERCIO

» Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adguisicion,

Conforme a este mélodo, los activos adquiridos identificables y los pasivos asumidos de la sociedad
adquirida se miden a valor razonable o su equivalente en la fecha de adquisicion, excepto por los activos
no corrientes clasificados como activos mantenidos para venta, gue se contabilizan a valor razonable
menos los costos de venta,

Los pasivos contingentes de la sociedad adquirida no se reconocen en cl balance consnlidado, a menos
que representen una obligacion corriente en la fecha de adquisicion ¥ se pueda medir el valor razonable
en forma confiable.

El costo de una combinacién de negocios es el valor razonable o su equivalente, en la fecha del
intercambio, de los activos Lransmitidos v los pasivos gue se asumen o en gue se incurre, o de los
instrumentos de patrimonio gque se emiten para obtener el control de la sociedad adquirida. Los costos
atribuibles directamente a la combinacion de negocios se tratan como una operacion separada v se
reconocen en la cuenta de resultados.

Los posibles ajustes de precios sc incluyen en el costo, tan pronto comao se obtiene el control, a valor
razonable en la fecha en que se adquirio el control. Los cambios posteriores en el valor de los posibles
ajustes de precios reconocidos como pasivos financicros se reconocen en la cuenta de resultados.

[l Grupo pucde reconocer ajustes a la contabilidad de las combinaciones de negocios durante log 12
meses siguientes a la fecha de adgquisicidn,

El fondo de comercio representa la diferencia entre el costo de la combinacion de negocios ¥ la
participacion de la sociedad adguiriente en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables
de 1a sociedad adquirida en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio positivo se reconoce en el
balance de la sociedad adquiriente, en tanto que el fondo de comercio negativa se reconoce
inmediatamente en la cuenta de resultados, en la fecha de adquisicion. Los intereses minoritarios se
miden para determinar su cuota en el valor razonable de los activos y pasivos identilicables de la
sociedad adquirida. Sin embargo, para cada combinacion de negocios, el Grupo puede clegir tmedir los
intereses minoritarios a valor razonable, en cuvo caso se le asigna una proporcion del fondo de
comercio, A la fecha, el Grupo nunca ha utilizado esta altima opcidn.

El fondo de comercio se reconoce en la moneda funcional de la sociedad adquirida y se convierte al lipo
de cambio de cierre,

En la fecha de adquisicion de una entidad, toda participacién accionaria que se tenia previamente en la
sociedad adquirida se vuelve a medir a valor razonable a través de la cuenta de resultados. En caso de
una adquisicién en etapas, el fondo de comercio se determina con referencia al valor razonable de la
fecha de adguisicion.

Puesto que la NIIF 3 revisada se aplica en forma prospectiva, las combinaciones de negocios concluidas
antes del 17 de enero de 2010 no se reexpresaron para los efectos de los cambios en la NIIF 3,
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Segan lo permite la NIIF 1, las combinaciones de negocios que se realizaron antes del 1° de ene -,.~\ CAHL“{#A
2004 v se registraron de acuerdo con las normas de contabilidad previamente aplicables (PCA dtﬂ“'ﬂ:‘m"

Francia), no se han recxpresado de acuerdo con los principios de la NIIF i

PERITD
TRADUCTOR f’
. Medicién del fondo de comercio

El Grupo BNP Paribas realiza pruebas del fondo de comercio para detectar deterioro en forma regular.
- Unidades generadoras de efectivo

El Grupo BNP Paribas ha dividido todas sus actividades en unidades generadoras de efectivo®?); esta
division es coherente con la estructura organizativa y los métodos de gestion del Grupo y refleja la
independencia de cada unidad en términos de resultados v enfoque de la administracion. Se revisa en
[orma regular para tomar en cuenta eventos que probablemente afecten la composicion de las unidades
generadoras de efectivo, como adguisiciones, enajenaciones ¥ restructuraciones importantes.

- Prueba de unidades generadoras de clectivo para detectar deteriorn

El fondo de comercio asignado a las unidades generadoras de efectivo se prueba para detectar deterioro
anualmente ¥ siempre que existe la indicacién de gue puede haber deterioro en una unidad,
comparando el valor en libros de la unidad con el monto recuperable. Si el monto recuperable es menor
al valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro irreversible, ¥ el fondo de comercio se deprecia
por ¢l excedente del valor en libros de la unidad respecta al monto recuperable.

- Monto recuperable de una unidad generadora de efectivo

El monto recuperable de una unidad generadora de electivo es el valor razonable de la unidad y el valor
en uso, lo que sea mayor,

El valor razonable es el precio que se obtendria de vender la unidad en las condiciones de mercado
existentes en la fecha de medicion, determinado principalmente con referencia a los precios reales de las
operaciones recientes guc implican empresas similares o con base en moaltiples bursatiles para
compafias similares.

El valor en uso se basa en una estimacion de los flujos de efectivo futuros que producira la unidad
generadora de efectivo, derivados de los pronosticos anuales elaborados por la administracion de la
unidad y aprobados por la Direccion Ejecutiva del Grupo, asi como de los analisis de los cambios en el
posicionamiento relativo de las actividades de la unidad en el mercado. Estos flujos de efectivo se
descuentan a una lasa que refleja el retorno gue los inversionistas requeririan de una inversion en el
sector y region en cuestion.

l.c  ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
el CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los créditos ¥ las cuentas por cobrar incluyen el crédito que otorga el Grupo, la parte del Grupo en
préstamos sindicados, y préstamos adquiridos que no se cotizan en un mercado activo, & Menos gue s
tengan para negociacion, Los créditos gue sc cotizan en un mercado active se clasifican como “activos
financieros disponibles para venta” y se miden atilizanda los métodos correspondientes a esta calegoria.

1 Segiin se define en o NIC 36,
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Los créditos v las cuentas por cobrar se miden inicialmente a valor razonable o eguivalente, o
general es el monto neto que se desemhbolsa al inicio, incluyendo los gastos de apertura directa
atribuibles ¥ ciertos tipns de honorarios o comisiones [comisiones de sindicacion, comision
compromiso de recursos ¥ cargos por manegjo) que se consideran como un ajuste a la tasa de it
efectiva sobre el crédito.

Los créditos v las cuentas por cobrar se miden después al costo amortizado ¥ los intereses, asl com
costos de explotacion vy cargos/comisiones itncluidos en el valor inicial del crédito, se suman par
calcular el resultado de estas operaciones durante la vida del crédito utilizando ¢l meétodo del interés
efectivo,

Las comisiones que se obtienen de compromisos de financiamiento antes del inicio de un crédito se
difieren y se incluyven en el valor del crédito cuando se otorga.

Las comisiones gue se obtienen en compromisos de [inanciamiento cuando la probabilidad de
disposicion de fondos es baja, o cuando existe incertidumbre en cuanto a la cronologia y el monto de las
disposiciones de fondos, se reconocen por el método lineal durante la vida del compromisa.

l.c.2 CONTRATOS DE AHORRO Y CREDITO REGULADOS

Las cuentas de ahorro vivienda [Comptes Epargne-Logement — “CEL") v los planes de ahorro vivienda
[Plans d'Epargne Logement — “PEL"} son productos minoristas regulados por el gobierno que se venden
en Francia; combinan una fase de ahorro v una fase de crédito que son inseparables, donde la fase del
crédito depende de la fase de ahorro,

Estos productos contienen dos tipos de obligaciones para BNP Paribas: la obligacion de pagar intereses
sobre los ahorros por un periodo indefinido, a una tasa que establece el gobierno al inicio del contrato
jen el caso de productos de PEL) o una tasa que se restablece cada seis meses utilizando una [drmula de
indexacién que establece la ley (en el caso de los productos de CEL); asi como la obligacidn de otorgar
préstamos al cliente (a opcidn del cliente) por un monto que depende de los derechos adquiridos durante
la fase de ahorro, a una tasa que sc establece al inicio del contrato (en el caso de los productos de PEL] o
una tasa que depende de la fase de ahorro (en el caso de los productos de CEL).

Las obligaciones futuras del Grupo respecto a cada generacion (en el easo de los productes de PEL, una
generacion abarca todos los productos con la misma tasa de interés al inicio; en el caso de los productos
de CEL, todos esos productos constituyen una sola generacion) se miden descontande las ganancias
futuras probables de los saldos pendientes en riesgo para csa generacion.

El valor en riesgo se estima con base en un analisis historico de la conducta del cliente y equivale a lo

siguiente:

- para la fase de créditos: al valor estadisticamente probable de los créditos ¥ a los saldos pendientes
reales de los créditos;

- para la fase de ahorro: a la diferencia entre el valor estadisticamente probable de los eréditos v el
valor minimo previsto, donde eéste ultimo se considera equivalente a deposilos a plazo
incondicionales,

Las ganancias para periodos futuros de la fase de ahorro se estiman como la diferencia entre la tasa de
reinversion y la tasa de interés fija de remuneracion del ahorro sobre el valor en riesgo de ahorros del
periodo en cuestion. Las ganancias para periodos futuros de la fase de crédito se estiman como la
diferencia entre Ia tasa de refinanciamiento v la tasa de interés fija para créditos sobre el valor en riesgo
de eréditos del periodo en cuestion.

La tasa de reinversion para ahorros v la tasa de refinanciamiento para créditos se derivan de la curva de
rendimiento swap ¥ de los diferenciales que se esperan de los instrumentos [inancieros de clase ¥
vencimiento similares. Los diferenciales se determinan con base en los diferenciales reales de los
créditos para compra de vivienda a tasa fija en el caso de la fase de créditos v los productos que se
ofrecen a clientes individuales en el caso de la fase de ahorro, Para rellejar la incertidumbre de las
tendencias de las tasas de interés futuras, ¥ el impacto de dichas tendencias en los modelos de
conducta del cliente y el valor en riesgn, las obligaciones se estiman ulilizando el método Monte-Carlo.

Cuando la suma algebraica de las obligaciones fuluras eslimadas del Grupo respecto a las fases de
ahorro y crédito de cualquier generacion de contratos indica una situacion potencialmente desfavorable
para el Grupo, se reconoce una provision (sin cobertura entre generaciones] en el balance en
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“Provisiones para contingencias v cargos”. Los movimientos en csla provision se reconocen
ingresos v gastos de intereses y asimilados en la cuenta de resultados.
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l.e3 VALORES
- Categorias de valores T
Los valores que mantiene el Grupo caen dentro de una de las siguientes cuatro categorias,

- Actlivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las activos [inancierns a valor razonahle con cambios en resultados constan de:
- activos financieros que se tienen para negociacion;

- activos financieros que el Grupo ha designado, en el reconocimiento inicial, a valor razonable con
cambios en resultados utilizando la opecién de valor razonable disponible en la NIC 34. Las
condiciones para aplicar la opcidn del valor razonable se indican en la Seccion 1.c. 10.

Los valares en csta categoria se miden inicialmente a valor razonable en la fecha del balance. Los costos
de las operaciones se registran dircctamente en la cuenta de resultados. En la fecha del balance, los
cambios en ¢l valor razonable (excluyendo intereses devengados sobre valores de renta fija) se presentan
en la cuenta de resultados bajo “Ganancia/pérdida neta sobre instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”, junto con los dividendos de valores de renta variable y ganancias
v perdidas realizadas a la cnajenacion,

Los ingresos oblenidos de valores de renta fija que se clasilican en esta categoria se muestran en
“Intereses e ingresos asimilados” en la cuenta de resultados.

El valor razonable ineorpora una evaluacion del riesgo de contraparte en eslos valores.
- Créditos ¥ cuentas por cobrar

Los valores con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, aparte de los
valores para los cuales el propietario puede no recuperar la inversion inicial total por motivos distintos a
un deterioro del crédito, se clasifican como “Créditos v cuentas por cobrar”, si no cumplen con los
criterios para ser clasificados como “Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados”.
Estos valores se miden v reconocen como se describe en la Seceion 1.c.1,

- Activos financieros manlenidos hasta el vencimiento

Los actives financieros mantenidos hasta el vencimiento son inversiones con pagos fijos o determinables
v vencimientos que el Grupo tiene la intencién y capacidad de mantener hasta cl vencimiento. Las
coberturas contratadas para cubrir los activos en esta categoria contra riesgos relacionados con la tasa
de interés no cumplen con los requisitos para la contabilidad de coberturas que se define en la NIC 39.

Los activos en esta categoria se contabilizan al costo amortizado utilizando el método del interés electivo,
que incorpora la amortizacion de primas y descuentos (correspondientes a la diferencia entre el precio
de compra v el valor de reembolso del activo) ¥ costos de adquisicion (cuando son importantes). Los
ingresos gue se obtienen de esta categoria de activos se incluyen en "Intereses e ingresos asimilados™ en
la cuenta de resultados,

- Activos financieres disponibles para venla

O
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aquellos gue se clasifican como “valor razonable con cambios en resultados” o "mantenidos ha
vencimienton” o “créditos ¥ cucntas por cobrar”,

Los activos que se incluyen en la categoria de disponibles para venta se registran inicialmente o ygor PERITD
razonable, mas los costos de la operacion cuando son importantes. En la fecha del balance, se vuelB-aTRADUCTOR %
medir a valor razonable, y los cambios en el valor razonable (excluyendo intereses devengadaos)
muestran en un tubro aparte en el patrimonio neto. Cuando se enajenan, las ganancias y pérdidas no
realizadas se transfiercn del patrimonio neto a la cuenta de resultados, donde se muestran en el rubro
“(yanancias/pérdidas netas sobre los activos financieros disponibles para venta®. Lo mismao aplica en
caso de deterioro.

Los ingresos gue sg reconocern utilizanda el método del interés clectivo para valores de renta [ija
disponibles para venta se registran en “Intereses e ingresos asimilados” en la cuenta de resultados. Los
ingresos de dividendos de valores de renta variable se reconocen en “Ganancias/pérdidas netas sobre
activos financieros disponibles para venta”, cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

« Operaciones de recompIa y préstamos de valores

Los valores que se venden temporalmente conlorme a contratos de recompra contintian registrandose en
el balance del Grupo en la categoria de valores 4 la que pertenecen. El pasivo correspondiente se
reconoce en la categoria de deuda correspondiente en el balance, excepto cn el caso de los contralos de
recompra gque se celebran para fines de negocio del Grupo, donde ¢l pasivo correspondiente se clasifica
en “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados”,

Los valores que se adquieren temporalmente conforme a acuerdos de recompra inversa no s¢ recanocen
en el balance del Grupo. La cuenta por cobrar correspondienie se reconoce efl “Créditos ¥ cuentas por
cobrar”, excepto en el caso de acuerdos de recompra inversa que se celebran con lines de negocio del
Grupo, donde la cuenta por cobrar correspondiente se reconoce en “pctivos financieros a valor razonable
von cambios en resultados”,

Las operaciones de préstamo de valores no resultan en la baja contable de los valores otorgados en
préstama, y las operaciones de adquisicion de préstamos de valores no resultan en ¢l reconocimiento de
los valores adguiridos en préstamo en el balance. En los casos donde el Grupo vende posteriormente los
valores adguiridos en préstamo, la obligacion de entregar los valores adquiridos en préstamo al
vencimienlo se reconoce en el balance en “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”,

. Fecha de reconocimiento para operaciones con valores

Los valores que se clasifican a wvalor razonable con cambios en resultados, los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento o disponibles para venta se reconocen en la fecha de la operacion.

Independientemente de su clasificacion (a valar razonable con cambios en resultados, créditos y cuentas
por cobrar o deuda), las cesiones temporales de valores, asi como las ventas de valores adguiridos en
préslamo, se reconocen inicialmente en la fecha de lguidacion.

Las operaciones de valores se llevan al balance hasta que vencen los derechos del Grupo a recibir los
flujos de efectivo relacionados, o hasta gue el Grupe ha transferido practicamente todos los riesgos ¥
recompensas relacionados con la propicdad de los valores.

l.cd OPERACIONES EN DIVISAS

Los métodos gue se utilizan para contabilizar los activos y pasivos relacionades con operaciones e
divisas celebradas por el Grupo, ¥ para medir el riesgo cambiario que resulta de dichas operaciones,
dependen de si el activo o pasivo en cuestion se clasifica comao partida monetaria o no monetaria.
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Las activos ¥ pasivos monetarios expresados en divisas se convierten a la moneda funcion ela
empresa del Grupo pertinente al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de convers 8€ PEAITO

reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas que provienen de instrum FpA0UCTOR
linancieros designados como cobertura de resultados [uturos o cobertura de inversion net

divisas, que se reconocen en el patrimonio neto.

- Activos y pasivos no monetarios gue se expresan en divisas

Los activos no monetarios se pueden medir al costo histérico o a valor razonable. Los activos no
monetarios que se expresan en divisas se convierten utilizando el tipo de cambin en la fecha de la
operacion, si se miden al costo histdrico, y al tipo de cambin de vierre si se miden a valor
razonable.

Las diferencias de conversion en activos no monetarios gue se cxpresan en divisas y sc miden a
valor razonahle (valores de renta variable) se reconocen en la cuenta de resultados =i los activos
se clasificas en “Activos financieros a valor tazonable con cambios en resultados®, v en el
patrimonio neto si los activos se clasifican en “pActivos financierns disponibles para venta”, a
menos que los aclivos financieros en cuestion estén designado como una partida protegida
contra riesgos cambiarios cn una relacidn de cobertura del valor razonable, en cuvo caso la
diferencia de conversion se reconoce en la cuenta de resultados.

1.e.5 DETERIORO Y RESTRUCTURACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

« Deterioro de créditos y cuentas por cobrar y actives financieros mantenidos hasta el
vencimiento, provisiones para compromisos de financiamiento y garantia

Se reconoce una pérdida por deterioro contra créditos y activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento cuando: (i) exislen pruebas objetivas de una disminucion en el valor como resultado de un
suceso posterior al inicio del crédito o la adguisicion del activo; (i) el evento afecta al monto o a la
cronologia de flujos de clectivo futuros; v (iii) las consecuencias del evento se pueden medir de mancra
confiable. Inicialmente, los créditos se valilan para detectar pruebas de deterioro en forma individual, ¥
después por cartera. Se aplican principios similares a los de las provisiones relativas a compromisos de
financiamiento ¥ garantia otorgados por €l Grupo, ¥ la probabilidad de la disposicién de fondos sc toma
e cuenta al evaluar los compromisos de financiamienta,

A nivel individual, las pruchas objetivas de que un activo financiero esta deteriorado incluyen datos
ohservables respecto a los sigaientes eventos:

- la. existencia de cuentas impagadas desde hace mas de tres meses (seis meses para créditos
inmobiliarios y créditos a antoridades locales);

conocimiento o indicaciones de que el deudor pasa dificultades linancieras importantes, de manera
que se puede considerar gue ha surgido un riesgo independientemente de que se haya registrado
un impago;

concesiones respecto a los términos de crédito otorgadas al deudor gue no se habrian considerado
si el deudor no estuviera pasando por dificultades financieras (véase la Secrion *Restructuracion de
activos clasificados como "Créditos y cuentas por cobrar™).

El monto del deterioro es la diferencia entre el valor en libros antes del deterioro v €l valor presente,
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo, de aguellos componentes {principal, intereses,
garantia, etc,) considerados como recuperables. Los cambios de valor de los activos depreciados se
recanocen en la cuenta de resultados en “Costo del riesgo”. Las reevaluaciones posteriores en una

* Log activos ¥ pasivos monetarios son los actives y pasivos gue 8 reciben o pagan en montos fjos o determinables de efectivo
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pérdida por deterioro gue se pueden relacionar objetivamente a un evento que sucede después de g
ha reconocido la pérdida por deterioro se acreditan en la cuenta de resultados, también en “Cos
riesgo”. Una vez que se ha deteriorado un activo, la remuneracion tedrica del valor en libros del
calculado a la tasa de interés efectiva original utilizada para descontar los flujos de efectivo recupe
estimados se reconoce en “Intereses e iNgresos asimilables” en la cuenta de resullados.

Las pérdidas por deterioro en créditos y cuentas por cobrar se registran peneralmente en una cuenta
provision separada que reduce el monto cn el cual el crédito o cuenta par cobrar se registro en el activo
en el reconocimiento inicial. Las provisiones relativas a instrumentos financieros fuera del balance,
compromisos de financiamiento ¥ garantia o conlroversias se reconocen ©n el pasivo. Las cuentas por
cobrar deterioradas se registran como pérdidas, en todo o en parle, ¥ la provision correspondiente se
revierte por el monto de la pérdida cuando han fracasado todos los deméas medios disponibles para que
¢l banco recupere las cuentas por cobrar o garantias, o cuando se ha renunciado a todas o parte de las
cuentas potr cobrar,

Las contrapartes gue no se deterioran individualmente se cvaliian en cuanto al riesgo por carleras con
caracteristicas similares. Esta evaluacion hace uso de un sistema interno de calificacian basado en
datos historicos, que sc ajustan segin sea necesario para reflejar las circunstancias existenies en la
fecha del balance: permite al Grupo identificar a grupos de contrapartes que, como resultado de eventos
que suceden desde cl inicio de los créditos, han adguirido en forma colectiva la probabilidad de
incumplir en el vencimiento gue proporciona pruebas objetivas de deterioro de toda la cartera, pero sin
que sea posible en csa etapa asignar cl deterioro a conlrapartes individuales, Esta evaluacion también
estima el monto de la pérdida en las carteras en cuestion, tomando en cuenta las tendencias en el ciclo

cconémico durante el periodo de evaluacion, Los cambios en el monta de los deterioros de las carteras
se reconocen en la cuenta de resultados, en "Costo del riesga”,

Con base en la opinidn experimentada de las divisiones del Banco o de Direccion de Riesgos, el Grupo
puede reconocer provisiones adicionales de deterioro colectivo respecto a un Sector economico o Area
geografica determinada afectada por eventos ceonomicos excepcionales, Este puede ser el caso cuando
las consccuencias de estos eventos no se pucden medir con la exactitud suficiente para ajustar los
parametros utilizados para determinar la provision colectiva reconocida sobre las carteras homogéneas
no depreciadas de forma especifica,

. Deterioro de los activos financieros disponibles para venta

El deterioro de los activos financieros disponibles para venta {que constan principalmente de valores) se
reconoce en forma individual en la cuenta de resultados si existen prucbas objetivas de deterioro como
consccuencia de uno o varios eventos que suceden desde la adguisicion,

En el caso de valores de renta variable que cotizan en un mercado activo, el sistema de control identifica
los valores que pueden deteriorarse a largo plazo y se basa en dos criterios: una disminucion importante
en el precio cotizado por debajo del costo de adquisicién o el periodo durante ¢l cual sc abserva una
pérdida no realizada, gue le indica al Grupo realizar un analisis cuantitativo individual adiciona. Esto
puede llevar al reconocimiento de una pérdida por deterioro calculada con base en el precio cotizado.

Aparte de los criterios de identificacion, el Grupo ha determinado tres indicaciones de deterioro; una es
una disminucién importante en el precio, que se defline como una caida de mas de 50% del precio dc
adguisicion; otra es la observacion de una pérdida no realizada durante dos afios consecutivos; v la
altima es una pérdida no realizada minima en promedio de 30% respecto al periodo de observacion de
un afo. El Grupo considera que ¢l periodo de dos anos es lo que se necesita para que una disminucion
moderada en el precio por debajo del costo de compra sea considerada no como el efecto de la volatilidad
aleatoria inherente a los mercados de valores o un cambio ciclico en estos mercados que dura varios
afos, sino como un fendmeno duradero que justifica el deterioro,

Se aplica un método similar para los valores de renta variable que no cotizan en un mercado activo. Los
deterioros se determinan entonces con base en el valor del modelo.

En el caso de los valores de renta fija, el deterioro se evaloa con base en los mismos criterios que se
aplican a créditos ¥ cuentas por cobrar que se deterioran individualmente. Para los valores que cotizan
en un mercado activo, ¢l deterioro se determina con base en el precio cotizado, Para todos los demas, s¢
determina con base en el valor del modelo,
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Las pérdidas por deterioro que se llevan conlra valores de renta varigble se reconocen co
componente del Producto bancario neto en el rubro de “(ranancias/pérdidas netas sobre
financieros disponibles para venta”, y no se pucden revertir a través de la cuenta de resultados
que no se venden estos valores, Las disminuciones posteriores en el valor razonable constituye
pérdida por deterioro adicional, que se reconoce en la cucnta de resullados.

Las pérdidas por deterioro que se llevan contra valores de renta fija se reconocen en *Costo del tiesgo”, ¥y T——"
se pueden revertir a través de la cuenta de resultados en caso de un incremento cn el valor razonable

gue se relacione objetivamenle con un evento que sucede despues de que s¢ reconocid el altimo
deterioro.

« Restructuracién de activos clasificados como “Créditos y cuentas por cobrar”

La restructuracion de un activo clasificado en créditos vy cuentas por cobrar & causa de dificultades
financieras del deudor se define como una modificacion de los términos ¥ condiciones de la transaccion
inicial que el Grupo contempla exclusivamente por motives econdmicos o legales relacionados con las
dificultades financieras del deudor, de tal forma que dicha modificacion reduce la obligacion del deudor
ante el Grupo, medida al valor presente, en comparacion con los términos originales.

Al momernito de la restructuracién, se aplica un descuento al crédito para reducir el valor en libros al
valor presente de los nuevos flujos de efectivo [uturos esperados descontados a la tasa de interés

efectiva original,
La disminucion en el valor del active se reconoce en la cuenta de resultados en *Costo del riesgo™

Cuando la restructuracion consiste en un canje total o parcial por otros activos sustancialmente
diferentes, ésta se traduce en la cancelacién de la cuenta por cobrar vy en el reconocimiento de los
activos recibidos en el canje a valor razonable en la fecha del canje. La diferencia en valor se reconoce en
la cuenta de resultados en “Costo del riesgo”,

l.e.b RECLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

Las Tinicas reclasificaciones autorizadas de activos financieros son las siguientes:

- Para un activo financiero no derivado que ¥a no se tiene con el objetivo de venderlo en el corto plazo,
de “Activos financicros a valor razonable con cambios en resultados” a:

s “Créditos v cuentas por cobrar” si el active cumple con la definicion para esla categoria v el
Grupo tiene la intencién y capacidad de mantener el activo para ¢l futuro previsible o hasta el
vencimientao,

 Otras categorias cuando se dan circunstancias excepcionales que lo justifican, y siempre v
cuands el activo reclasificado cumpla con las condiciones aplicables a la cartera de destino.

- De “Activos financieros disponibles para venta” a:

e “Créditos v cuentas por cobrar” con las mismas condiciones antes indicadas para “Activos

[inancieros a valor razonahle con cambios en resultados;

e “Activos financieros mantenidos hasta el vencimiente”, para los activos que tienen un
vencimiento, o “Activos financieros al costo”, para un activo de renta variable que no cotiza en
baolsa.

Los activos financieros se reclasifican a valor razonable, o al valor calculado mediante un modelo, en la
fecha de reclasificacion. Los derivados incorporados en los activos financieros reclasificados se
reconpcen por separado ¥ los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados.

Después de la reclasificacion, los aclivos se reconocen de acuerdo con las disposiciones aplicadas a la
cartera de destino, El precio de transferencia en la fecha de reclasificacion se considera como ¢l costo
inicial del activo con el ohjetivo de determinar deterioros,

En caso de una reclasificacion de “Activos financicros disponibles para venta” a otra calegoria, las
panancias o peérdidas previamente reconocidas en el patrimonio neto se amortizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante la vida residual del instrumento utilizando el método del interés efectivo.
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tasa de inlerés efectiva a la fecha en la que se revisa la estimacidn. Las revisiones a la baja se rec
a Lravés de un ajuste en el valor en libros de los activos financieros,
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1.7 EMISIONES DE TITULOS DE DEUDA

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se clasifican como instrumentos de deuda si la
comparia del Grupo gue emite los instrumentos tiene la obligacion contractual de entregar efectivo u
oiro active financiero al tenedor del instrumento. Lo mismo aplica si ¢l Grupo estd obligado a
intercambiar un activo o pasivo financiero con otra empresa bajo condiciones gque potencialmente son
desfavorables para el Grupo, o a entregar un nimero variable de acciones propias del Grupo.

Las emisiones de titulos de deuda se reconocen inicialmente al valor de emision incluyendo los costos de
la operacion ¥ después se miden al costo amortizado utilizando el método del interés electivo.

Los bonos amortizables o convertibles a instrumentos de capital del Grupe se contabilizan como
instrumentos hibridos con un componente de deuda y un componente de patrimonio, que se determinag
en el reconocimiento inicial.

l.c.8 ACCIONES PROPIAS Y DERIVADOS DE ACCIONES PROPIAS

El término “acciones propias® se refiere a las acciones emitidas por la matriz (BNP Paribas 54 o por las
subsidiarias consolidadas mediante integracién global.

Las acciones propias que mantiene el Grupo, también conocidas como autocartera, se deducen del
patrimonio neto consolidado independientemente del objetivo para el cual se mantienen.

Las ganancias v pérdidas que resultan de dichos instrumentos se eliminan de la cuenta de resultados
consolidada, Cuando el Grupo adguiere instrumentos de patrimonio emitidos por subsidiarias bajo el
control exclusivo de BNP Paribas, la diferencia entre el precio de adguisicion ¥ la parte de los activos
netos adguiridos se registra en reservas consolidadas atribuibles a la sociedad dominante. De igual
forma, los pasivos correspondientes a opciones de venta olorgadas a infereses minoritarios en dichas
subsidiarias, ¥ los cambios en el valor de esos pasivos, se compensan inicialmente contra los intereses
minorilarios o, en su defecto, contra las reservas consolidadas atribuibles a la spciedad dominante,
Hasla gue se ejercen estas opciones, la parte de los resultados atribuible a intereses minoritarios se
asigna a inlereses minoritarios en la cuenta de resultados. Una disminucién en la participacion del
Grupo en una subsidiaria consolidada mediante integracion global se reconoce en las cuentas del Grapo
como un cambio en el patrimonio neto.

Los derivados de acciones propias se tratan como sigue, dependiendo del método de liquidacion:

como instrumentos de patrimonio, si sc liguidan mediante la entrega fisica de un numero fijo de
acciones propias por un monto fjo de efective u otre active financiero. Dichos instrumentos no se
vuelven a evaluar;

= como derivados, si se liquidan en efectivo, o por eleccion, dependiendo de si se liquidan mediante la
enirega fisica de acciones o en efectivo, Los cambios en el valor de dichos instrumentos se llevan a
la cuenta de resultados.

5i el contrato incluye una obligacion, contingente o no, de que el banco recompre sus propias acciones,
el banco debe reconacer la deuda al valor actual con un asiento compensatorio en el patrimonio neto.

leb INSTRUMENTOS DERIVADOS Y CONTABILIZACION DE COBERTURAS

Tados los instrumentos derivados se reconocen en cl balance en la fecha de negociacion, al precio de
operacion, ¥ se vuelven a medir a valor razonable en la fecha del balance,
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Log derivados que se mantienen para negociacion s€ reconocen en el balance en “Activos fina §ros a o

valor razonable con cambios en resultados”, cuando el valor de marcado es positivo, ¥ en ‘FESIVOSPERITD 2,
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, cuando el valor razonable es negati Lesa DUCTOR s}b

ganancias y pérdidas realizadas ¥ no realizadas se reconocen en la cuenta de resultados, en la¥nea
“(3anancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

« Derivados y contabilizacién de coberturas

Los derivados contratados como parte de una relacién de cobertura se designan de acuerdo con el
ohjeliva de la cobertura,

Las coberturas a valor razonable se utilizan especificamente para cubrir los riesgos relacionados con las
lasas de interés sobre los activos v pasivos a tasa fija, tanto para inslrumentas financieros identificados
(valores, emisiones de deuda, créditos, adquisicion de préstamos) como para carteras de instrumentos
financieros (fundamentalmente, depositos a la vista ¥ criditos a tasa fija),

Las coberturas de resultados futuros se utilizan especificamente para cubrir riesgos relacionados con
las tasas de interés sobre los activos ¥ pasivos con tasa de interés variable, incluyendo renovaciones, ¥
riesgos de tipo de cambio sobre ingresos en divisas estimados como altamente probables.

Al inicio de la cobertura, el Grupo prepara la documentacion formal que detalla la relacion de cobertura,
identifica el instrumento, o parte del instrumento, o parte del riesgo que se estd cubriendo, la estrategia
de cobertura y el tipo de riesgo cubierto, el instrumerito de cobertura, v los métodos utilizados para
evaluar la eficacia de la relacion de cobertura.

Al inicio y al menos trimestralmente, el Grupo evaliia, de manera cohcrente con la documentacion
original, la eficacia real (retrospectiva) ¥ esperada (prospectiva) de la relacion de cobertura. Las pruchas
de eficacia retrospectiva estan disefiadas para evaluar si la proporcién de cambios reales en el valor
razonable o los resultados del instrumento de cobertura con aguellos en la partida cubierta esta dentra
de un rango de 80% a 125%, Las pruebas de eficacia prospectiva estan disefiadas para asegurar gue los
cambios esperados en el valor razonable o los resultados previstos del derivado durante la vida residual
de la cobertura compensen apropiadamente aquellos de la partida cubierta, Para operaciones estimadas
como altamente probables, la eficacia se evaliia en gran medida con base en los datos historicos para
operaciones similares,

De acuerdo con la NIC 39 adoptada por la Unién Europes, que excluye ciertas estipulaciones sobre la
contabilizacion de las coberturas de carteras, se utilizan relaciones de cobertura de valor en los riesgos
relacionados con las tasas de interés con base en carteras de activos o pasivos. En este marco:

el riespo que se estd cubriendo es el riesgo relacionado con la tasa de interés asociado con el
componente de tasa interbancaria de las tasas de interés en operaciones bancarias comerciales
{créditos a clientes, cuentas de ahorro ¥ depositos a la vista),

. los instrumentos que se estan cubriendo corresponden, para cada rango de vencimiento, a una
parte del diferencial en la tasa de interes asociada con los subyacentes cublerios;

los instrumentos de cobertura utilizados consisten exclusivamente en sWaps de tipos de interés
simples,

_ 1la eficacia de la cobertura prospectiva se establece mediante el hecho de que todos los derivados,
al inicio, deben tener el efecto de reducir los riesgos relacionadoes con las tasas de interes en la
cartera de los subvacentes cubiertos.- Retrospectivamente, una cobertura se descalificard de la
caontabilizacion de coberturas una vez que surja un deficit en los subyacentes especificamente
asociados con esa cobertura para cada rango de vencimiento [debido al page anticipado de
créeditos o retiros de depositos).-

El tratamiento contable de los derivados v las partidas cubiertas depende de la estrategia de cobertura,

En una relaciin de cobertura de valor razonable, el instrumento derivado se vuelve a medir a valor
razonahble en el balance, v los cambios en el valor razonable se reconocen ¢n la cucnta de resultados, en
sCianancia, pérdida neta en instrumentos financieras a valor razonable con cambios en resultados”, en
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forma simétrica con la reevaluacion de la partida cubierta para reflejar el riesgo cubierto, En €l ba
la reevaluacion del valor razonable del componente cubierto se reconoce de acuerdo con la clasifi
de la partida cubierta en el caso de una cobertura de activos v pasivos identificados, o en “Rese
recvaluacidn de carteras con cobertura de lasas de interés” en el caso de una relacion de cober
CETLEras.
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Si se suspende la relacion de cobertura, o va no cumple con los criterios de eficacia, el instrmen
cobertura se transfiere a la cartera de negociacidn v se contabiliza utilizando el tratamiento que
aplica a esta categoria. En el caso de instrumentos de renta {jja identilicados, la reserva por
reevaluacion reconocida en el balance se amortiza a la tasa de interés cfectiva durante la vida restante
del instrumento. En el caso de carteras de renta fija cubiertas contra riesgos relacionados con las tasas
de interés, el ajuste se amortiza linealmente durante el resto de la vigencia original de la cobertura, 5i la
partida cubierta ¥a no aparece en el balance, en particular debido a pagos anticipados, el ajuste se lleva
a la cucnta de resultados de inmediato.

En una relacién de cobertura de resultados futuros, el derivado se mide a valor razonable en el balance,
v los cambios en el valor razonable se llevan al patrimonio neto en un rubro por separado, “Ganancias o
pérdidas no realizadas o diferidas”. Los montos que se llevan al patrimonio neto durante la vida de la
cobertura se transfieren a la cuenta de resultados, en “Ingresos ¥ gastos de intereses”, en la forma ¥ en
la fecha en que los flujos de efectivo provenientes de la partida cubierta ticnen un impacto en la cuenta
de resultados. Las partidas cubiertas contintan contabilizandose utilizando €l tralamiento especifico
para la categoria a la cual pertenecen,

51 se suspende la relacion de cobertura, o ya no cuample con los criterios de eficacia, los monlos
acumulados reconocidos en el patrimonio neto como resultado de la reevaluacion del instrumento de
cobertura siguen en el patrimonio neto hasta que la propia operacion cubierta tiene un impacto en la
cuenta de resultados, o hasta que es evidente gue la operacion no sucederd, en Cuyo punto se

transfieren a la cuenta de resultados,

Si deja de cxistir la partida cubierts, los montos acumulados reconocidos en el patrimonio neto se llevan
de inmediato a la cuenta de resultados.

Cualguiera gue sea la estrategia de cobertura que se utilice, las partes inelicaces de la cobertura se
reconocen en la cuenta de resultados en “Ganancia/pérdida neta en nsirumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”.

Las coberturas de inversiones netas en divisas en subsidiarias ¥ sucursales se contabilizan en la misma
forma gue las coberturas de resultados futures, Los instrumentos de cobertura pueden ser derivados de
tipos de cambio o cualquier otro instramento financiero no derivado.

¢« Derivados incorporados

Los derivados incorporados a instrumentos financieros hibridos se separan del valor del contrato
principal v se contabilizan por separado como un derivado, si el instrumento hibrido no se registra en
"Activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, ¥ si las caracteristicas y
riesgos econdmicos del derivado incorporado no se relacionan estrechamente con aguellos del contrata
principal.
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1.c.10 DETERMINACION DEL VALOR RAZONABLE
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Los actives ¥ pasivos financieros de la categoria "Valor razonable con cambios en resultados”
activos de la cateporia “Activos financieros disponibles para venta' se miden ¥ reconocen a su
ragonable, tanto en la fecha del primer reconocimiento como en la fecha de medicion posterior. El
razonable se define como el monto por el que un active podria intercambiarse, o un pasivo liquidars
entre partes conscientes v dispuestas cn transacciones realizadas en condiciones normales de
competencia. En la contabilizacion inicial, el valor del instrumento financiero normalmente es el precio
de transaccion (es decir, el valor del pago hecho o recibidao),

PERITH
TAADUCTOR .

El valor razonable se determina;
con base en los precins en que cotizan en un mercado activo;
usando una Léenica de valuacion que involucra:
- métodos de calculo matematico con base en teorias [inancieras aceptadas, ¥

- pardmetros derivados en algunos casos de los precios de instrumentos gue cotizan en
mercados activos, y en otros de caleulos estadisticos u otros métodos cuantitativos que
resultan de la ausencia de un mercado activo,

5i un mercado es active o no se determina por una variedad de factores. Las caracteristicas de un
mercado inactive inchaven una caida sipnificativa en el volumen v nivel de la actividad bursatil en
instrumentos idénticos o similares, menos disponibilidad de precios entre los participantes del mercadao
o una falta de precios recientes de transacciones observadas,

s Uso de precios de cotizacién en un mercado activo

Si hay precios de cotizacion disponibles en un mercado active se usan para determinar el valor
razonable, Estos representan directamente los precios de cotizacion para instrumentos idénticos,

s« Uso de modelos para valuar instrumentos financieros gue no cotizan

La mayoria de los derivados extrabursditiles colizan en mercados activos, Se determinan las valuaciones
usando modelos generalmente aceptados ([lujos de caja descontados, modelo de Black-Scholes, técnicas
de interpolacidn) con base en precios de mercado cotizados para instrumentos similares o subyacentes,

Algunes instrumentos financieros, aungue no cotizan en mercados aclivos, se valllan usando métodos
con base en datos de mercado observables,

Estos modelos usan parametros de mercado calibrados con base en datos observables como curvas de
rendimientn, capas de volatilidad implicita de opciones, tasas de incumplimiento e hipotesis de
perdidas.

La valuacion derivada de los modelos se ajusta tomando en cuenta los riesgos de liguidez y crediticios,
Comenzando a partir de valuaciones derivadas de precios medios de mercado, los ajustes de precios sc
usan para valuar la posicion neta de cada instrumento financiero de acuerdo al precio de compra en el
caso de las posiciones de venta o al precio de venta para las posiciones de compra. El precio de compra
es el precio al que una contraparte compraria el instrumento y el precio de venta es el precio al que el
vendedor venderia el mismo instrumento.

De la misma forma, se realiza un ajuste al riesgo de contraparte en la evaluacion derivada del modelo
para reflejar la calidad credilicia del instrumento derivado,
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En ausencia de parametros observables, estos instrumentos sc miden en su contabilizacion inicial
manera que refleje el precio de transaccién considerado como el mejor indicador del valor razonable. La
valuacion derivada de estos modelos se ajusta tomando en cuenta los riesgos de liquidez, crediticios v de
modelo.

El margen generado cuando se negocian estos instrumentos financieros complejos (en ingles, day one
profit) se difiere ¥ presenta en la cuenta de resultados durante el periodo en el gue se espera que los
parametros de valuacion continien siendo no observables. Cuando los parametros que originalmente
eran no observahles llegan a ser observables, o cuando la valuacion se puede corroborar comparandaola
con operaciones similares en un mercado activo, la parte no reconocida del margen se presenta en la
cuenta de resultados.

Finalmente, el valor razonable de acciones que no cotizan se mide en comparacian con las transacciones
gue se hayan realizado recientemente en ¢l capital de la compania en cuestidn con un Lercero
independiente en condiciones normales de mercado. 3 dichos puntos de referencia no estdn
disponibles, la valuacion se determina ya sea con base en practicas generalmente aceptadas (multiplos
de EBIT (resultado antes de intereses ¢ impuestos] o EBITDA (resultado antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion)) o de la participacion del Grupa en los activos netos calculados usando la
informacion mas reciente disponible.

Le.ll  ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS OPCIONALMENTE A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los activos o pasivos financieros se pueden designar en el reconocimiento inicial a valer razonable con

cambins en resultados, en los siguientes casos!

- los instrumentos financieros hibridos que contienen uno o varios derivados incorporados que de
otra forma se habrian separado v contabilizado aparte,
cuando el uso de esta opcién permite a la empresa eliminar o reducir significativamente una
discordancia en la medicion y el lratamiento contable de activos ¥ pasivos que resultaria si se
clasificaran en calegorias separadas,
cuando un grupo de activos financieros v/o pasivos financicros se gestiona y mide con base en el
valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion de riesgos e inversion debidamente
documentada

.12 INGRESOS Y GASTOS QUE RESULTAN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los ingresos ¥ gastos gue resultan de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado ¥ de
activos de renta fija que se clasifican en “Activos financieros disponibles para venta” se reconocen on la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que garantiza la eguiparacion entre el valor
descontado de los flujos de efectivo futuros a lo largo de la vida del instrumento [inanciero v, cuando es
apropiado, un periodo menor, ¥ la cantidad consignada en el balance, El cdlculo de la tasa de interés
efectiva loma en cuenta todas las comisiones recibidas o pagadas que son parte integral de la tasa de
interés electiva del contrato, los costos de la operacion, las primas y descuentos.
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resultados, en “Ingresos v gastos de intereses v asimilados” Las comisiones que remundrgn la

celebracion de una operacion importanfe se reconocen en la cuenta de resultados en su to aﬂADUCTDH

cuando sc celcbra la operacion, en "Comisiones”. Las comisiones que remuneran servicios recurrchjes

se reconocen durante la vigencia del servicio, también en “Comisiones”,

Se considera que las comisiones recibidas respecto a compromisos de garantias financieras representan
el valor razonable del compromiso; después, el pasivo resultante se amortiza durante la vigencia del
compromiso, dentro del producto bancario neto,

Los costos externos que son directamente atribuibles a una emisién de nuevas acciones se deducen del
palrimonio neto, después de descontar los impuestos relacionados.

Lel3d COSTO DEL RIESGO

En relacion con el riesgo crediticio, €l costo del riesgo inclaye los movimientos en las provisiones para
deterioro de valores de renta [ija, créditos v cuentas por cobrar que adeudan clientes e instituciones de
crédito, movimientos en compromisos de {inanciamiento y garantia otorgadas, pérdidas por créditos
irrecuperables ¥ montos recuperados de créditos cancelados en libros. Este rubro también incluye
pérdidas por deterioro registradas respecto al riesgo de incumplimiento que se constate en las
contrapartes de instrumentos financieros negociados en mercados no organizados, asi como los gastos
relacionados con fraudes y controversias inherentes al negocio de financiamiento,

ledld  BAJACONTABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un activo financiero, va sea cuando vencen
los derechos contractuales a los flujos de efectivo provenientes del activo, o cuando el Grupo transfiere
los derechos contractuales a los flujos de efectivo provenientes del activo ¥ practicamente todos los
riesgos ¥ recompensas relacionados con la propiedad del activo. 81 no se cumplen todas estas
condiciones, el Grupo conserva el activo en el balance ¥ reconoce un pasivo por la obligacion creada
como resultado de la transferencia del activo,

El Grupo da de baja en cuentas la totalidad o una parte de un pasivo financiern cuando el pasivo se
extingue en su totalidad o en parte.

l.e.15 COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Un activo financiero ¥ un pasivo financiero se compensan v el monto neto se presenta en el balance si, ¥
solo si, €] Grupo tiene el derecho ejercible por ley a compensar los montos reconocidos, v pretende
liquidar en base neta, o realizar el activo ¥ liguidar el pasivo simultaneamente,

Los contratos de recompra y derivados que se geslionan con cidmaras de compensacion gue cumplen los
dos criterios establecidos en las normas contables se compensan en el balance.

=37 .

CATALINA

INTAMILLA
RAMOS




. BNP PARIBAS Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012

1.d NORMAS CONTABLES ESPECIFICAS PARA EL NEGOCIO DE SEGUROS
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Las politicas de contabilidad v las reglas de evaluacion especificas relacionadas con los aclivos y pasivos RAMOS

cue generan contratos de seguros v contratos financieros con una clausula de participacidn discrgfional

emitidos por companias de seguros consolidadas se definen de acuerdo con la NIIF 4 se rellejan\gg los PERITO

estados financieros consolidados, -, TRADUCTOR

Todos los demés activos v pasivos de las companias de seguros se contabilizan utilizando las politichs
que se aplican a los activos ¥ pasivos del Grupo en general, v se incluyen en los rubros correspondientes
del balance y de la cuenta de resullados en los estados {inancieros consolidados,

l.d.1 ACTIVOS

Los aclivos financieros no corrientes se contabilizan utilizando las politicas que se describen en otras
partes de este documento. Las Unicas excepciones son las participaciones en sociedades de inversion
inmobiliaria (SCI, por sus siglas en francés) que se mantienen en carteras de contratos de scguro
vinculados a fondos de inversion, que se miden a valor razonable o equivalente en la fecha del balance, ¥
los cambios en el valor razonable se llevan a la cuenta de resultados.

Los activos financicros que representan provisiones lécnicas relacionadas con contratos de seguro
vinculados a fondos de inversidn se presentan en “Activos [inancieros a valor razonable con cambios en
resultados”, ¥ se indican al valor realizable del active subvacente en la fecha del balance,

1.d.2 PASIVOS

Las abligaciones del Grupo ante titulares ¥ beneficiarios de pélizas se presentan en “Reservas técnicas
de compafias de seguros” ¥ constan de los pasivos relacionados con contratos de seguros gque conllevan
un riesgo importante cubierto por el scguro (por cjemplo, mortandad o incapacidad) ¥ contratos
financierns con una clausula de participacidn discrecional, que estdn cubiertos por la NIIF 4. Una
clausula de participacion discrecional es aguella que da a los titulares de polizas de seguros de vida el
derecho a recibir una parte de los resullados financieros reales como complemento a las prestaciones
garantizadas.

Los pasivos relacionados con otros contratos financieros, que estin cubiertos por la NIC 39, se
presentan en “Adeudado a clientes”.

Los pasivos de contratos vinculados a fondos de inversion se miden con referencia al valor razonable de
los activos subyacentes en la fecha del balance.

Las reservas técnicas de las subsidiarias de seguros de vida consisten principalmente en reservas
matematicas, que en general corresponden al valor de rescate del contrato,

Las garantia que se olrecen se relacionan principalmente con el riesgo de muerte (seguro de vida
temporal, seguros de renta vitalicia, pago anticipado de créditos, minimo garantizado en conlratos
vinculados a fondos de inversion| v, para seguros de proteccion de pagos, con riesgos de incapacidad,
invalidez y desempleo. Estos tipos de riesgos se controlan con el use de tablas de mortandad apropiadas
(tablas certificadas en el caso de tenedores de rentas vitalicias), examenes médicos apropiados al nivel
de garantias gue se ofrece, monitoreo estadistico de las poblaciones aseguradas, y programas de
reasegura,

Las reservas téenicas que no son de vida incluyen reservas de primas no devengadas (correspondientes
a la parte de las primas suscritas relativas a periodos [uturos| v reservas de reclamaciones pendientes,
incluyvendo costos de manecjo de reclamaciones.

La idoneidad de las reservas técnicas se comprueba en la fecha del balance comparandolas con ¢l valor
promedio de los flujos de efectivo futuros segun se deriven del analisis estocdstico, Los ajustes a las
reservas técnicas se llevan a la cuenta de resultados para el periodo. Se establece una reserva de
capitalizacion en cuentas estatutarias individuales en la venta de valores mobiliarios amortizables a fin
de diferir parte de la ganancia neta realizada ¥ asi mantener el rendimiento actuarial hasta el
vencimiento en la cartera constituida en representacion de los compromisaos ante los asegurados. En los
estados financieros consolidados, el volumen de esta reserva se reclasifica a *excedenles de titulares de
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la paliza” en el lado del pasivo del balance consolidado; se reconoce un pasivo con impuesto diferighde
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la parte que se lleva a patrimonio neto,
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Esta partida también incluye la reserva de excedentes de tlitulares de polizas que resuliaj@e la RAMOS
contabilidad técita, Esto represcnta el derecho de los titulares de polizas, principalmente dentro el las PERITO
subsidiarias de seguros de vida de Francia, en las ganancias v pérdidas no realizadas en activos, H;i,._-‘

¢l beneficio pagado conflorme a la pdliza esta vinculado al retorno sobre estos activos. Este derecho €5
promedio derivado del analisis estocdstico de ganancias y pérdidas no realizadas atribuibles a
titulares de la poliza en diversos escenarios.

En el caso de una pérdida no realizada en activos de contabilidad tacita, la reserva de pérdidas de los
titulares de la poliza se reconoce en el lado del activa del balance consalidado por un monto igual a la
deduccién probable de la participacién en las ganancias futuras de los titulares de la pdliza. La
capacidad de recuperacion de la reserva de pérdidas de los titulares de la pdliza sc evalla en lorma
prospectiva, tomando en cuenta las reservas de excedentes de los titulares de polizas reconocidas en
otras partes, las ganancias de capital en activos financieros que son conlabilidad tacita debido a las
elecciones contables previas [(activos financieros mantenidos hasta el vencimiento e inversiones
inmobiliarias medidas al costo) ¥ la capacidad e intencion de la compania de conservar los activos que
llevan la pérdida no realizada. La reserva de pérdidas de los titulares de polizas se reconoce
simétricamente con los aclivos correspondientes y se presenta en el lado del active del balance en la
partida “Ajustes por periodificacion y olros aclivos®.

l.d.3  CUENTA DE RESULTADOS

Los ingresos v gastos que resultan de contratos de seguro suscritos por el Grupo se reconocen en la
cuenta de resultados, en “Ingresos de otras actividades® ¥ “Gastos de otras actividades™.

Los ingresos y gastos de las companiss de seguros se incluven en la partida correspondiente de la
cuenta de resultados; por lo tanto, los movimientos en la reserva de excedentes de los titulares de
polizas se presentan en el mismo rubro gue las ganancias v pérdidas sobre los activos que generaron los
movimientos,

l.e PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Y ACTIVO INTANGIBLE

La Prapiedad, planta ¥ equipo ¥ activo intangible que se presentan en el balance consolidado constan de
activos que se utilizan en las operaciones e inmuebles de inversion,

El activo que se utliza en las operaciones es aguel gque se usa en la prestacion de servicios o con fines
administrativos, e incluye activos ne inmobiliarios gque el Grupo arrienda comoe arrendador conforme a
conlratos de arrendamiento operativo,

Los inmuebles de inversion son bienes que se tienen para generar ingresos por rentas v ganancias de
capital.

La propiedad, planla y equipo v aclivo intangible se reconocen inicialmente al precio de compra mas los
costos directamente atribuibles, junto con los costos de los préstamos asumidos, cuando se requiere un
largo periodo de construccion o adaptacion antes de que el activo se pueda poner en servicio.

El software que el Grupo BNP Paribas desarrolla internamente y gue cumple con los crilerios para
capitalizacion se capitaliza al costo de desarrollo directo, que incluye los costos externos v los costos de
mana de obra de los empleados directamente atribuibles al provecto.

Después del reconccimiento inicial, la propiedad, planta y equipo y el activo intangible se miden al costo
menos la depreciacion o amortizacion acumulada v las pérdidas por deterioro. Las tinicas excepciones
son las participaciones en scciedades de inversion inmobiliaria [SCI) que se mantienen en carteras de
contratos de seguros vinculados a fondos de inversion, que se miden a valor razonable o su equivalente
en la fecha del balance, y los cambios en el valor razonable se llevan a la cuenta de resultados.

El monto depreciable de propiedad, planta ¥ equipo ¥ activo intangible se calcula después de deducir ¢l
valor residual del activo, Se asume que salo el activo gue el Grupo arrienda come arrendador conforme &
contratos de arrendamiento operativo tiene un valor residual, va que la vida 0til de la propicdad, planta
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¥ equipo ¥ aclivo intangible gue se utilizan en operaciones es en general el mismo que =
econdmica,

Cuando un activo consiste en varios componentes que pueden requerir el reemplazo a intervalsg
regulares, o cuando tienen diferentes usos o generan benelicios econdmicos a diferentes tasas, cada
componenle se reconoce par separado v se deprecia siguiendo el mélodo apropiado que le corresponde.
El Grupo BNF Paribas ha adoptado el enfoque basado en componentes para inmuchles que se utilizan
erl operaciones y para inmuehles de inversion.

Las periodos de depreciacion que se utilizan para inmuebles de oficinas son como sigue: de 80 afios o 60
anos para la estructura (para edificios representativos ¥ otros inmuebles, respectivamente]; 30 afios
para fachadas; 20 anos para instalaciones generales v técnicas; v 10 afos para instalaciones fijas v
ACCesorias.

El software se amortiza, dependiendo del tipo, durante periodos de no mas de 8 afios en el caso de
desarrollos de infracstructura, ¥ de 3 afos o 5 afios en el caso de soltware gque sc desarrolla
principalmente con el objetivo de prestar servicios a los clientes,

Los costos de mantenimiento del software se registran en gastos en la cuenta de resultados conforme se
incurren; sin embargo, los gastos gque se consideran como mejora del software o que amplian su vida
util se incluyen en el costo inicial de adguisicion o produceion.

La propiedad, planta ¥ equipo ¥ active intangible depreciables se prueban para deteclar deterioro, si
existe la indicacion de probable deterioro en la fecha del balance, El active no depreciable se prueba
para detectar deterioro al menos anualmente siguiendo el mismo métado que para el fondao de comercio
asignado a las unidades generadoras de electivo.

Si existe indicio de deterioro, €l nueve manto recuperable del activo se compara con el valor en libros. Si
se concluye que el activo esta deteriorado, se reconoce la pérdida por deterioro en la cuenta de
resultados; esta pérdida se revierte en caso de un cambio en el monto recuperable estimado o si va no
existe la indicacion de deterioro. Las pérdidas por deterioro se llevan a la cuenta de resultados, en
“Dotaciones para amortizaciones v pérdidas por deterioro de propiedad, planta ¥ equipo ¥ activo
intangible”.

Las ganancias y pérdidas cn enajenaciones de propiedad, planta ¥ equipo v activo intangible que se
utilizan en las operaciones se reconocen en la cuenta de resultados, en *Ganancia neta en activos
inmavilizados”,

Las ganancias v pérdidas en enajenaciones de inmuebles de inversién se reconocen en la cuenta de
resullados, en *Ingresos de otras actividades” o “Gastos en olras aclividades”.

1.f ARRENDAMIENTOS

Las companias del grupo pueden ser el arrendatario o el arrendador en un contrato de arrendamienta,

1.f.1 LA SOCIEDAD DEL GRUTO ES EL ARRENDADOR

Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendador se clasifican como arrendamientos
financieros o arrendamientos operativos.

. Arrendamientos financieros

En un arrendamicnto financiero, el arrendadaor transfiere casi todos los riesgos v recompensas de la
propiedad de un active al arrendatario; se trata como un crédito que se otorga al arrendatario para
financiar la compra del activa,
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£l valor presente de los pagos del arrendamiento, mas cualquier valor residual, se reconoce coma ¢ ‘ﬁ‘ CATALINA
por cobrar. Los ingresos netos gue el arrendador obtiene del arrendamiento son iguales al monto det nsw'ﬂ;ggu
intereses sobre el crédito, v se lleva a la cuenta de resultados, en “Intereses e ingresos asimilados Eﬂﬁ

pagos de arrendamientos se consignan durante la vigencia del arrendamiento y se asignan\® la pepirg
amortizacion del principal v a los intereses, de manera que el ingreso neto refleja una tasa de relERORANICTOR
constante sobre la inversion neta pendiente en el arrendamiento. La tasa de interés que se utiliza ey
tasa implicita en el arrendamiento.

Los deterioros individuales v de carteras de cuentas por cobrar de arrendamiento se determinan
utilizandao los mismos principios que se aplican a otros créditos ¥ cuentas por cobrar,

. Arrendamientos operativos

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento conforme al cual casi todos los ricsgos ¥ recompensas
de la propiedad de un active no se transfieren al arrendatario.

El aclivo se reconoce en propiedad, planta v equipo en el balance del arrendador v se deprecia
lincalmente durante la vigencia del arrendamiento. El monto depreciable excluye el valor residual del
activo, Los pagos de los arrendamientos se llevan a la cuenta de resultados en su totalidad por el
métocdlo lineal durante la vigencia del arrendamiento. Los pagos de arrendamientos y los gastos de
depreciacion se llevan a la cuenta de resultados, en “Ingresos de otras actividades” y *Gastos de otras
actividades”.

1.£.2 LA SOCIEDAD DEL GRUPO ES EL ARRENDATARIO

Los arrendamienios que el Grupo contrata como arrendatario se clasifican como arrendamientos
financieros o arrendamientos operativos,

. Arrendamientos financieros

Un arrendamiento financiero se trata como la adquisicién de un activo por el arrendatario, financiada
mediante un crédito. El active arrendado se reconoce en el balance del arrendatario, a valor razonable o
al valor presente, lo gue sea menor, de los pagos de arrendamiento minimos calculados a la tasa de
interés implicita en el arrendamiento. El pasivo compensatorio también se reconoce en el balance del
arrendatario, igual al valor razonable del active arrendado o al valor presente de los pagos de
arrendamiento minimos. El activo se deprecia utilizando el mismo método que se aplica a acltivos
propios, después de deducir el valor residual del monto reconocido inicialmente, durante la vida il del
activo. La deuda financiera se contabiliza al costo amortizado.

» Arrendamientos operativos

El active no se reconoce en el balance del arrendatario, Los pagos que se realizan conforme a los
contratos de arrendamiento operativo se llevan a la cuenta de resultados del arrendatario por el mélodo
lincal durante la vigencia del arrendamiento.

l.g ACTIVOS NO CORRIENTES QUE SE MANTIENEN PARA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS

Cuando el Grupo decide vender activos no corrientes v es altamente probable que la venta suceda en 12
meses, estos activos se presentan por separado en el balance, en la linea “Activos no corrientes gue se
mantienen para venta”. Los pasivos asociados con estos activos también se presentan por separado en el
balance, en la linea “Pasivos asociados con activos no corrientes que se mantienen para venta”,

e h i



i BNP PARIBAS Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012

Una vez clasificados en esta categoria, los activos no corrientes y los grupos de activos y pasiv
miden a valar en libros o a valor razonable, la que sea menor, menos los costas de venta.
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Dichos activos va no se deprecian. Si se deteriora un activo o grupo de activos v pasivos, la perdid &
deteriaro se reconoce en la cuenta de resultados, Las pérdidas por deterioro se pueden revertir,

Cuando un grupo de activos y pasivos que se tienen para venia represcila una unidad generadors
efectivo, se clasifica como “operacion discontinuada® Las operaciones discontinuadas incluycs
aoperaciones que se tienen para venta, operaciones gquc han cesado, ¥ subsidiarias adquiridas
exclusivamente con vistas a su reventa.

Todas las ganancias y pérdidas relacionadas con operaciones discontinuadas se presentan por separado
en la cuenta de resultados, en la linea “Ganancia/pérdida despues de impuestos en operaciones
discontinuadas y activos que sec lienen para venta®. Esta linea incluye el resultado después de
impuestos de las operaciones discontinuadas, el resultado después de impuestos que s deriva de la
reevaluacion a valor razonable menos los costos de venta, ¥ el resultado después de impuestos de la
enajenacion de la actividad,

1.,h  BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los heneficios a empleados se clasilican en una de cualro categorias,

beneficios a corto plazo, como salarios, vacaciones anuales, planes de incentivos, participacion en
ganancias y aportaciones complementarias;

- beneficios a largo plazo, como permisos retribuidos, gratificaciones por antigiedad y otros tipos de
remuneracion diferida en efectivo;

indemnizaciones por linalizacion de contrato;

benclicios postemplen, como  pensiones complementarias en la industria de la banca e
indemnizaciones por cese en Francia, asi como planes de pensiones en otros paises, alganos de los
cuales se geslionan a través de fondos de pensiones.

+ Beneficios a corto plazo

El Grupo reconocce un gasto cuando ha atilizado los servicios de empleados a cambio de las
retribuciones que se les conceden,

+ Beneficios a largo plazo

Estas son prestaciones, distintas a prestaciones postemnplen ¥ prestaciones por finalizacion de contrato,
gue no se liquidan en su totalidad en un término de 12 meses después del final del gjercicio durante el
cual los empleados han prestado sus servicios correspondicntes, se relacionan, en particular, con la
remuneracion diferida por mas de 12 meses ¥ no vinculada al precio de las acciones de BNP Paribas,
que se provisiona en los estados financieros del gjercicio al que se refiercen,

Las técnicas actuariales utilizadas son similares a aquellas para beneficios posteriores al empleo de
prestaciones definidas, si bien las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente, al
igual que el efecto derivado de posibles modificaciones en los planes,

+ Indemnizacién por finalizacion de contrato

Los benelicios por finalizacion de contrato laboral son retribuciones que se conceden a empleados comao
resultado de la decision del Grupo de dar por terminado el conirato antes de la cdad de jubilacion legal,
o bien la decision del empleado de aceptar la baja incentivada a cambio de una indemnizacion. Las
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balance se descuentan,

+ Beneficios postempleo

TRADUCTOR

De acuerdo con las NIIF, e Grupo BNP Paribas hace una distincion entre planes de aportaciones
definidas v planes de prestaciones definidas,

Los planes de aportaciones definidas no generan una obligacion para ¢l Grupo v no requieren una
provisidn. El monto de las aportaciones del empleador por pagar durante el periodo se reconoce comao
un gasto,

Sdlo los esquemas de prestaciones definidas generan una obligacion para el grupo; esta obligacion se
debe medir v reconocer como un pasivo por medio de una provision.

La clasificacidon de los planes en cstas dos categorias se basa en el conlenido econdmico del plan, que se
revisa para determinar si el Grupo tiene una obligacidn legal o implicita de pagar las prestaciones
convenidas a los empleados,

Las beneficios postemplen conforme a planes de prestaciones definidas se miden utilizando técnicas
actuariales que toman en cuenta supuestos demograficos v financieros.

El monto de la obligacidn reconocida como pasivo se mide con base en los supuestos actuariales que
aplica el Grupo y ulilizando el método de crédito unitario provectado., Este método toma en cuenta
diversos parametros, como los supuestos demograficos, la probabilidad de que los empleados
abandonen la compafia antes de la edad de jubilacion, la inflacion salarial, una tasa de descuento, ¥ la
tasa de inflacién general. El valor de cualguier activo del plan se descuenta del monto de la obligacion.

Cuando ¢l valor de los activos del plan excede el monto de la obligacidn, se reconoce un activo si
representa un benelicio econdmico Muturo para el Grupe en la lorma de una reduccion en las
aportaciones faturas o un reembolso parcial futuro de los montos pagados al plan,

El monto de la abligacion bajo un plan v el walor de los activos del plan posiblemente muestren
fluctuaciones importantes de un periodo al siguiente, debido a los cambios en las hipotesis actuariales,
provocando asi ganancias v pérdidas actuariales. El Grupo aplica el método de Ycorredor” para
contabilizar las ganancias v pérdidas actuariales de estlas obligaciones. Con este método, al Grupo se le
permile reconocer, a partir del siguientle gjercicio v durante el promedio de la vida de servicio restante,
anicamente la porcion de ganancias y pérdidas actuariales gue supere al que resulte mayvor entre: el
10% del valor actual de la obligacion bruta de prestacion delinida o (i} el 10% del valor razonable de los
activos del plan al final del periodo anterior.

En la fecha en gue se adoptd por primera vez, BNP Paribas optd por la excepeion que permite la NIIF 1,
bajo la cual lodas las panancias v pérdidas acluariales no amortizadas al 1* de enero de 2004 se
reconocen como descuentos del palrimonio neto en esa fecha,

Los efectos de las maodificaciones de planes relacionadas con servicios anteriores se reconocen cn la
cuenta de resultados durante el periodo de devengo de los derechos a los gue se reficren dichas
maodificaciones.

El gasio anual que se reconoce en la cuenta de resultados en “Salarios ¥ beneficios a empleados”,
respecto a los planes de prestaciones definidas, incluye los derechos conferidos a cada empleadao
durante el periodo a cambio del servicio prestado, el costo [inanciero relacionado con el efecto de
descontar el pasivo [activo) neto de las prestaciones definidas, los ingresos previstos por inversiones, la
amortizacion de las ganancias/ pérdidas acluariales y los costos de servicios pasados que resultan de
posibles modificaciones de planes, asi como las consecuencias de las posibles reducciones y
liquidaciones de planes,

1.i PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Los pagos basados en acciones son pagos gue se basan en las acciones emitidas por el Grupo, va sea
que la operacién se liquide con la entrega de acciones o con un pago en clectivo, cuyo monto se basa en
la evolucion del valor de las acciones de BNP Paribas.
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El Grupo otorga planes de opciones de suscripcion de acciones a los ecmpleados vy plandss
remuneraciones diferidas pagados en acciones o bien con una cantidad en efectivo referenciada al g
de las acciones, vy también les ofrece la posibilidad de comprar acciones de BNP Paribas emi
especialmente con un descuento, con la condicidn de que conserven las acciones por un periofy
especifico,

« Planes de concesion de opciones de suscripcién de acciones [stock options] y acciones
gratuitas

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen durante el periodo de devengo de los derechos, si
la prestacion estd condicionada al empleo continuo del beneficiario,

Estos gastos se registran en gastos de salarios v beneficios a empleados con el ajuste correspondiente en
el patrimonio neto; se caleulan con base en el valor general del plan, determinado a la fecha de la
concesion por el Consejo de Administracion.

En ausencia de mercados para estos instrumentos, se utilizan modelos de valuacion financicra gue
toman en cuenta la evolucion relativa de las acciones de BNFP Faribas, Los gastos totales de un plan se
determinan multiplicando el valor unitario por opcidin o accién otorgada por ¢l nlimero estimado de
opciones o acciones otorgadas que se acumulan al final del periodo de devengo ¥ lomando en cuenta las
condiciones relativas al empleo continuo del beneficiario.

Los unicos supuestos que se revisan durante el periodo de devengo, ¥ por ello resulta en un ajusle de
los gastos, son aquellos relativos a la probabilidad de que los empleados dejen el Grupo v aguellos
relativos a las condiciones de desempefio que no estan vinculadas al precio de las acciones de BNP
Paribas.

+ Retribuciones variables diferidas liguidadas en efectivo y vinculadas al precio de acciones

Los gaslos relacionados con eslos planes se reconocen en el afio durante el cual el empleado presta los
servicios correspondientes,

Si el pago de la remuneracion variable diferida basado en acciones esta sujeto explicitamente a la
presencia continua del empleado, se asume que los servicios se han presentado durante el periodo de
devengo ¥ ¢l pasto de remuncracion correspondiente se reconoce en forma proporcional durante ese
periodo. El gasio se reconoce en gasios de salarios v beneficios a empleados con el pasivo
corrcspondiente en el balance; se revisa para lomar en cuenta incumplimientos de la presencia continua
o en las condiciones de desempefio ¥ el cambio en el precio de las acciones de BNF Paribas.

2 no existe la condicion de presencia continua, el gasto no se dificre, sino gue se reconoce
inmediatamente con el pasivo correspondiente en el balance; después, se revisa en cada fecha de
presentacion hasta la liguidacidén para tomar en cuenta las condiciones de desempefio ¥ el cambio en el
precio de las acciones de BNP Paribas.

s Suscripciones o compras de acciones que sze ofrecen a empleados conforme al plan de ahorro
salarial

Las suscripciones o compras de acciones que se ofrecen a los empleados conforme al plan de ahorro
salarial de la compafia (Plan d’Epargne Entreprise) a un precio inferior al precio medio de mercado
durante un periodo especifico no comportan un periodo de devengo; sin embargo, la ley prohibe a los
empleados vender las acciones adoguiridas conforme a este plan por un periodo de cinco afios, Esta
restriccion se toma en cuenta al medir la prestacion para los empleados, que se reduce segan
corresponda, Por lo tanta, la prestacidn es igual a la diferencia, en la fecha en que el plan se anuncia a
lns empleados, entre el valor de mercado de la accion (después de permitir la restriceion sobre la venta)
v el precio de adquisiciim pagado por el empleado, multiplicado por ¢l nimero de acciones adquiridas.

=
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El costo del periodo de retencion obligatorio de cinco afos es equivalente al costo de una estrategia g CATALINA
implica la venta a futuro de las acciones suscritas al momento de la ampliacion de capital reservag 5 oUINTANILLA
empleados v la compra en efectivo de un nimero equivalente de acciones de BNP Paribas en el mergaflo, RAMOS
financiado por un crédito que se paga al final de un periodo de cinco afos con los productos @ L
nperacion de venta a futuro, La tasa de interés sobre el crédito es aquella que se aplicaria a un act el
mercado que solicita un préstamo personal ordinario para uso general a cinco anos y presenta un pagh
de riesgo medio. El precio de venta a [uturo para las acciones se determina con base en los parametrog

del mercado,

PERITD

1.j PROVISIONES REGISTRADAS EN PASIVOS

Las provisiones registradas en el pasivo del balance del Grupo (exceplo por aguellas relacionadas con
instrumentos financieros, prestaciones a empleados y contratos de seguros) se relacionan
principalmente con restructuraciones, reclamaciones y litigios, mullas ¥ sanciones, v riesgos fiscales,

Se reconnce una provision cuando es probable que se requiera un flujo de recursos gue incorpora
beneficios econdmicos, para liquidar una obligacion que resulta de un evento pasado, y se puede
realizar una estimacion confiable del monto de la obligacion., El monto de dichas obligaciones se
descuenta, cuando el impacto del descuento es importante, a fin de determinar el monto de la provision.

1.k IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Los cargns del impuesto exigible sobre las ganancias se determinan con base en las leyes fiscales ¥ las
tasas fiscales en vigor en cada pais en donde opera el Grupo durante ¢l periodo en el cual se generan los
ingresns,

Los impuestos diferidos se reconocen cuando surgen diferencias temporales entre el valor en libros de
un activo o pasivo en el balance y en su base fiscal

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales gravables, excepto
por:

< diferencias temporales gravables en el reconocimiento inicial de un fondo de comercin;

diferencias temporales gravables en inversiones en empresas bajo el control exclusivo o conjunto
del Grupo, donde el Grupo puede controlar la cronologia de la reversion de la diferencia temporal y
cs probable que ésta no se revierta en el future previsible.

Los activos por impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles ¥ las
pérdidas fiscales trasladables al ejercicio siguiente solo en la medida en que es probable gque la empresa
en cuestiom genere ganancias gravables fuluras contra las que sc puedan compensar cslas diferencias
temporales v las pérdidas fiscales.

Los activos v pasivos par impuesto diferido se miden con el método de pasivos, utilizando la tasa fiscal
gque se espera aplicar al periodo cuando se realiza el activo o se liquida el pasivo, con base en lasas
fiscales v leves fiscales gue se han promulgado o se habran promulgado a mas tardar en la fecha del
halance de ese periodo. No se descuenta.

Los activos v pasivos con impuesto diferido se compensan cuando surgen dentro del mismo grupo, caen
bajo la jurisdiccién de una sola autoridad [iscal, y existe el derecho protegido por la ley de compensar.

Los impuestos exigibles y diferidos se reconocen como ingresos o gastos de impuestos en la cuenla de
resultados, excepto por los impuestos relacionados con ganancias o pérdidas no realizadas sobre aclivos
disponibles para venta o cambios en el valor razonable de los instrumentos designados como coberturas
de resultados futuros, que se llevan al patrimonio neto.

Cuando los créditos fiscales sobre ingresos de cuentas por cobrar y carteras de valores se utilizan para
liquidar impuestos sobre las ganancias pagaderos en el periodo, los créditos fiscales se reconocen en la
misma linea que el ingreso al cual se relacionan, Los gastos de impuestos correspondientes contintan
llevandose a la cuenta de resultados, en “lmpuesto sobre las ganancias”,
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El saldo del electivo v equivalentes consta del saldo nelo de las cuentas de efectivo y las cuentas cof " =
bancos centrales, y el saldo neto de créditos v depdsitos a la vista interbancarios, PERITO Py

Los cambios en efectivo v equivalentes relacionados con las actividades de explotacion reflejan los {1 THADUCTOR y-:'b

de efectivo generados por las operaciones del Grupo, incluyendo los flujos de efectivo relacionados co
inmuehbles de inversion, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento e instrumentos de deuda
negociables,

Los cambios en elfectivo ¥ equivalentes relacionados con las actividades de inversion muestran los flujos
de efectivo que resullan de adquisiciones v engjenaciones de subsidiarias, asociadas o coinversiones que
se incluyen en el grupo consolidado, asi como adguisiciones y enajenaciones de propiedad, planta ¥
equipo, excluvendo inmuebles de inversidon e inmuebles que se tenen conforme a arrendamientos
operativos,

Los cambios en efective v eguivalentes relacionados con las actividades de financiamiento muestran los
flujos de efectivo entrantes y salientes que resultan de las operaciones con acclonistas, los [Qujos de
cfectivo relacionados con bonos ¥ la deuda subordinada, y titulos de deuda jexcluyendo instrumentos de
deuda negociables).

1.m USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros requiere que los gerentes de los negocios v las unciones
socictarias realicen supuestos y estimaciones que se refllejan en la medicion de ingresos v gastos en la
cuenta de resultados, v de activos y pasivos en el balance, vy en la presentacion de la informacion en las
notas a los estados [inancieros. Esto requiere que los gerentes en cuestion ejerzan su juicio ¥ hagan uso
de la informacion disponible en la fecha de preparacion de los estados financieros al realizar las
estimaciones. Los resultados futuros reales de las operaciones donde los gerentes han hecho uso de
estimaciones pueden diferir de manera significativa de esas estimaciones, principalmente a causa de las
condiciones del mercado, lo cual puede tener un efecto importante en los estados financieros.

Lo anterior se aplica en particular a lo siguiente:

pérdidas por deterioro reconocidas para cubrir los riesgos crediticios inherentes en las actividades
de intermediacion bancaria;

el uso de modelos desarrollados internamente para medir posiciones en instrumentos financieros
que no se cotizan en los mercados activos;

calculos del valor razonable de instrumentos financierns que no cotizan en bolsa clasificadeos en
“Activos financicros disponibles para venta®, “Instrumentos financieros a wvalor razonable con
cambios en resultados” o *Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resullados” v, en
forma mas general, los caleulos del valor razonable de los instrumentos (inancieros sujetos al
requisito de divulgacion del valor razonable;
si un mercado es activo o inactivo para efectos de utilizar una técnica de valuacion;

- pérdidas por deterioro en activos financieros de renta variable clasificados comeoe *Disponibles para
venta”;
pruebas de deterioro que se realizan al activo intangible;

- lo apropiado de la designacion de ciertos instrumentos derivados, como coberturas de resultados, v
la medicion de la eficacia de la cobertura;

estimaciones del valor residual de los activos arrendados conlorme a arrendamientos financieros o
arrendamientes operativos, v en forma mas general de los activos a los cuales se carga la
depreciacion neta del valor residual estimado;

la medician de las provisiones para contingencias y cargos,

Este también es el caso de los supuesios que se aplican para evaluar la sensibilidad de cada tipo de
ricsgo de mercado v la sensibilidad de las valuaciones a parameltros no observables,
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2.2  MARGEN DE INTERMEDIACION PERIT) AT
TRADUCTOR &

»

El

El Grupo BNF Paribas incluve en “Intereses e ingresos asimilados” ¢ “Inlereses v gastos asimilados
todos [os ingresos vy gastos de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado (intereses,
honorarios fcomisiones, gastos), v de los instrumentos financicros medidos a valor razonable gque no
cumplen con la definicion de un instrumento derivado. Estos montos se caleulan utilizando el métodao
del interés efective, El cambio en el valor de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados (excluyendo intereses devengados) se reconoce en “Ganancia/Pérdida netas en
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados™,

Los ingresos ¥ gastos de intereses sobre derivados contabilizados como coberturas del valor razonable se
incluyen en los ingresos generados por la partida cubierta; de igual forma, los ingresos v gastos de
intereses que resultan de los derivados que se utilizan para cubrir las operaciones designadas a valor
razonable con cambios en resultados se asignan a las mismas cuentas gue los ingresos v gastos de
intereses relativos a estas operaciones,

Dprrmeionss con danres 20,083 [aars e 496 18,7400 20408
Dnpisilos, créditas v srasames asuidng bl (2245 18,378 48 18,388) 1903
Conlralne de recompra H 178 158} il [23) (143}
Arrendamertos frardens 1,440 1501 1,460 1 1145 1,612

Dipsraciones inboitancariad 1,48 (2562) (B3] PR L 12,824} (¥}
Doasaimibas, ot bos ¢ présslamog asomidos 1,645 2281} (535 | 05 12,374, (368
Cormraks de racompra k| (2511 ] 197 1347) RG]

Taulom do teoda amitidug 13,444 [Rda5) - 14,0125 14,0251

Instrumerves do colierten de peantiscdes hiurcs 1048 12,477 i 25063 14,535 ELTT

inatruntnded chv sthariors o0 cartaras soot cobataies dbe tagae o6 inleiie A4e 13,877} [REELE 1,545 12712| 11195

Iigbaineniog Maancioros a vear reonslde con sanbios en redialos 2H3 pELLT 584 4518 12.540) 2008
Valores da rerta i 1,435 1,438 2438 - 245
CrecilusPréslamas arnidos iy 13604 143} o 1528} 1171
Conirams de recompe 40 |14} |16} 1,726 776 (5
Tilubas de deuda = il [12%) - {20} {206

Actiuret digpeililen parm v 5 R R 9,254 - 8243

Araiups murtanidon hasta o sepoimino anr any =ik Bhl

Tetad Mgrusug ¥ Hm;.;;-r.'::-ln':.':-:-:.cs [ a:il:'ilau?j-\:‘.“-"_-"_-“-“—“““- - 444 r§ g 133 H‘:imwﬂn'a;:ﬂ:-

Los ingresos por intereses en créditos deteriorados individualmente ascendieron a EUR 610 millones en
el gjercicio 2012 en comparacion con EUR 554 millones en el gjercicio 2011,
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CATALINA
OUINTANILLA

cambios en resultados ascendieron a EUR 3,258 millones y EUR 601 millones respectivamentg
gjercicio 2012, en comparacion con los ingresos de EUR 3,583 millones y los gastos de EU
millones en el gjercicio 2011,

PERITD
ADUCTOR

Los ingresos netos por comisiones relacionadas con actividades [duciarias v otras similares a traves
las cuales el Grupo mantiens o invierte activos por cuenta de clientes, fideicomisos, fondos de pensiones
y prevision u otras instituciones ascendieron a EUR 2,298 millones en el gjercicio 2012, en comparacién
con EUR 2,454 millones en el gjercicio 2011,

2.c  GANANCIA NETA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A YALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS

La ganancia neta cn instrumentos flinancieros a valor razonable con cambios en resultados incluye
todas las partidas de ganancias y pérdidas, incluyendo dividendos, relativas a los instrumentos
financierns que sc gestionan en la cartera de negociacion e instrumentos financieros gue el Grupo ha
desipgnado a valor razonable con cambios en resultados bajo la opeidn de valor razonable, excepto por
ingresos v gastos de intereses gue se reconocen en el “Margen de intermediacion” (nota 2.a).

(vartera de negoalaciin 5 55 L], 7}
nshumenios de deuza. ) 2056 R
Insrurmertos de capital 3132 455
Olros dedvadas nr Al
Coriraios de recompra 5 12
instraementos designados opcienalmente 3 valor raznable 1518 g1
7o loz cUales, Bier 08 B reevalEn de s de delda ipalats 4 iesgo 08 pmisor 03! Griga BNe 1,617 T
Fanbas inola gl

bhpacte de s contabilizacion ge coberturas 18 1117
Coberuras cevalor =) 756 T ae
Pamidas cubiertas de los instrumenizs fnanciems sujelos 2 coberura [42] 1872
Rapvaluacion de Ing poslcioms on divisas il 7
e e e fzey S asz T

Las ganancias netas en la cartera de negociacion en el gjercicio 2012 ¥ 2011 incluyen un monto no
importante relacionado con la parte ineficaz de las coberturas de resultadoes futuros.

SR



Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012

QUINTANILLA
RAMOS

Ejercicio 20

Ganancias o pArdidas netzs da enajenackin a3 (408
Beciones ¥ ofros valores de renta variabie i 588
Ingrazos de dividendas i SR 515 453
Frovisiones de deterarn 1455 (7
Garancizs natas de enagnacicnes T3 266

thed T

(1) Los ingresos por intereses relacionados con los instrumentos finAncieros de renta fija se incluyen en *Margen de
intermediacion® (nota 2.a), ¥ las pérdidas por deterdoro relacionadas a8 posibles incumplimieotes del emisor se incluyen en
"Costo del riesge” (neta 2.4),

Las ganancias y pérdidas no realizadas, despucés del impacto de las provisiones por participacion en
excedentes de los titulares de poliza de seguros, previamente registradas en “Cambios en ¢l patrimonio
neto” e incluidas en la cuenta de resultados, ascendieron a una ganancia neta de EUR 445 millones
para el gjercicio 2012 en comparacion con la ganancia neta de EUR 742 millones para ol ¢jercicio 2011,

La aplicacion de los criterios de deterioro automético ¥ de analisis cualitativo condujeron a un primer
deteriorno de los valores de renta varable, por los siguicntes monlos:

EUR 45 millones vinculados a una caida en el precio de mas del 50% del precio de adquisicion
(EUR 44 millones en 2011},

EUR & millones vinculados con la observacion de una pérdida no realizada durante dos anos
consecutives (EUR 23 millones en 2011);

EUR 11 millones vinculados a la observacion de una pérdida no realizads de cuando menos un
promedio de 30% durante un afo (ho se usa en 201 1);

EUR 54 millones vinculados a analisis cualitativos adicionales (EUR 73 millones en 2011),

2.¢  INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

e

Ingrezce neloe da eclsidadas de seguns M 715 (21,450 1,285 18,04 174,558 3.idh
Ingreace netos de inmuekles o invesitn 375 (175 157 1,401 1500 AL
Ingresics nelos da acivus que s tenar conforme a anendamianas cparatvns 5,071 1, 044) 1,027 b, 627 (&567) 1,060
Ingresios aelos e actidades de desade inmebilaro 1,414 1,008 ] 218 Ly
DFos ingrasos retos 1,545 1,373y w2 1,988 (1,188}

“Feal :-:ﬂmﬁnsTet:m 8 olraa ootvidedes J‘fEf--__?-{ﬁ‘_ A B55 2,238 120, 2e5)

La caida en el ingreso neto de inmuebles de inversion se debe a la pérdida de control de Klépierre al final
del primer trimestre de 2012 {véase nota 8.d).

%

S0



- BNP PARIBAS Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012

CATALINA

. Ing,resns netos de nctwidades de segumﬁ

T L2 auintaniLL &

Ejercicio 2012 e = AHDS b

Primas britas suscritas 19,613 ) PERITO )

Giastos de baneticos de pélizas 15.267] 112,46g%. TRADUCTOR -f'

Camaics en resenas lonicas [4.245) 1,572
Carnbia en vakr de inversiznes sdmisibies relasiznadas con pofzas vinculadas a fandos ds nversion 3361 1,557}
Reaseguros cadidos 5149) [361)
113 227

Ciros ingresas ¥ peshos

Tutal in grems nobos de actividades de eaguros

Los “Gastos de beneficios de pdlizas” inclayen los gastos que resultan de rescates, vencimicntos y
reclamaciones referenfes a confratos de seguras. Los "Cambios en reservas técnicas” reflejan los
cambios en el valor de los contratos financieros, en particular las padlizas vinculadas a fondos de
inversiaon. Los intereses pagados sobre dichos contratos se reconocen en “Gastos por intoreses”.

2.f (CoOSTO DEL RIESGO

El “Costo del riesgo” representa el monto neto de las pérdidas por deterioro que se reconoce respecto a
riesgos crediticios inherentes a las actividades de intermediacion bancaria del Grupo, asi como las
pérdidas por deterioro gue podrian constituirse en caso de gue se constaten riesgos de impago en
contrapartes de instrumentos financieros negociados en mercados no regulados.

« Costo del riesgo para el periodo

Coslo del riesgo para el periodo

Resarvas netas para delenors 4,173} 6,751)
a8 laa pusles, deuis pubdea poega e {21
Recaparacionss en cnéios v cugntas por cabrar presaments canceladas en libros 714 514
Cradios v uentas poroobrar imezuperabies no cubiertas por orovisiones para dssaniom 4B [560)
WWW“MMWWMW“WW““W"WM“TW”@@W

Tota

U Las provisiones relacionadas con la devda puh].u:a de Grecia reconocidas en el 2011 son consecuencia de rasladar o la cuenta
de reaultados el cambio de valor de los fitulos gue se reconocid en ol patrimonio neto en la feche en gue estos valores se
clasificaron comoe Préstamos v cuentas por cobrar [véase nota 4), es decir, EUR 1,296 millones, ¥ de la constitucisn de provisiones
adicionales ssumisndo una pérdida del 75% de su valor nominal.

Costo del riesgo para el periodo por tipo de activo

”s?lﬁt%{ :

e
R

Creditos ¥ cuentas por colorar d2 nstifuconas de crédn
Crédilos ¥ cuantas por coorar da cienles 13768 [6,085)

Actives inanciarss dsponibles pars verta 13 (9ED)
Apiivos financierss manten idos hasta el vendmisato {22
Inslremanios Thanckeres de aclividades da negociacian (118} (132
Ctms achivos [8) 4
Compramisns v oires parfides fiera de! halance 135 a0

T g Y e T e b IR e« ooy e gl 8] [5.787)

Total confo def nesfo para al paiodn
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Rezarvas netas para dalerorn
oo lgs pudes, deuds pobhza goena
Uz de los deterioms
Weraciznes en ks fipas de camiio y atms

Total de provisionas por deterioro constituldas al comisnzo del pariodu__

Total de provisiones por deterioro constituidas al final del perodo

Provisiones por deterioro constituidas por Lipo de activo

Cederoros de activos

Cridios v ousnias por cabeer e nsthucnas de cideila ool 5.9 537 7
Cridoos v cuanias per cobeer 0e dlantes [nof Sg) 26,525 27 356
Instrumantcs fnancianas d&a.cﬁduajasdamgudar.ﬁn 2 598
Aafhecs Trancleras alsponblas pera veria fnoms S G 162
Aziiées Tranclarg mantenkdas hesta al vancimiento 2
Cinos acliios 3 k]
Terad tha ghataricedes de activas Tinanglesas 24 FrET
de kow cusies, prowisianes esperificas 2310 2418
e log cusing, prowdsiones coledivas 4,241 4 B
Pravisiones racancoitas s gl pasiva
Froviziongs por compromiecs fuers del balanos
« £ nsliaones e crédil i 2
- con cierdag 451 A7
(irgs paricas con delerans a8 A0
Totol de provisrones reconeside e el asiva fnata §aqi N ﬁ".l"w i fitrl
o fas oualkes, prowsnoaes especifoss BT iR
ol {5 e, prowsians coleckives 168 113
=R AT T et

Total de desedonos y peavistones consdtinbdas

o L




; Fai BNFP PARIBAS Estados financierss consolidadoes al 31 de diciembre de 2012

2.2 IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS
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TRADUCTOR j;hr

Efecln cel diferencial de lasas scalag de le anddacss schar|eas 218 -21% 157 -15%

Efacin ar dviderdns ¥ anaanacenas do Hulos 2 ksa mducida 337 -33% L[ A 7%

Efecin fiscal relacinradn con |a aeivadon ge pirdisg aompensshie ¢ dlamnss winpoisle mlafoes 1Ed -1 6% 244 -23%

Electn Marsl o uzar perddes dacnba pam ks qua no sa renrood achwa fiscal ditzido anloromars 2 015 W] <03%

Db efacioe 1360 0.5% 0¥ A :"_':_E_
“Gaato nata par ingunaios sebre e grmeas e 4% N aan

o kg cleles LEimsites . .,
Gamio neto ol inpuss comems [ BAE) (2070

G sl de linpusslos dfaridos (note 5K} (54 (B

b Ineluyendo el impueste de apertacion al seguro social de 3.3% v la aportacion excepeional de 5%, calculados sobre un
impuesto sobre las ganancias francés de 33.33%, clevandolo asi a 36, 1%.

i# Reexpresado sepin la cuota en resultados de compafiias conlabilizadas bajo €l métodn de participacidn v fondo
de comercio.
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3. INFORMACION DE SEGMENTOS

El Grupo consta de tres negocios centrales: PEMTO

«  Servicios Bancarios para Particulares (RB), que cubre Mercados Domésticos, Finanzas Personsfes v
Servicios Bancarios Internacionales para Particulares. Los Mercados Domeésticos incluyen redes™se
servicios bancarios para Particulares en Francia (FRB), ltalia (BNL banca commerciale), Beélgica
{BRB) ¥ Luxemburgo (LEB), asi como ciertas divisiones especializadas de servicios bancarios para
particulares (Inversionistas Personales, Soluciones de Arrendamiento y Arvall. Los Servicios
Bancarios Internacionales para Particulares estan formados por todos los negocios de servicios
bancarios para particulares del Grupo BNF Paribas fuera de la Eurozona, dividido entre Europa
Mediterranea y BancWest en los Estados Unidos;

« Soluciones de Inversiones (IS}, que incluye Gestion de Patrimonios; Socios de Inversiones, que
cubre todos los negocios de Gestion de Activos del Grupo, Servicios de Valores, especializado en
prestar servicios a sociedades gestoras, instituciones financieras y empresas; Seguros ¥ Servicios
Inmobiliarios;

« Banca Empresarial v de Inversiones (CIB), que incluye las areas de Asesoria ¥ Mercados de
Capitales |Acciones v Derivados de Acciones, Renta Fija y Divisas, Finanzas Corparafivas, ésta
ultima a cargo de las actividades de asesoramiento en fusiones y adquisiciones y de las actividades
en los mercades primarios de acciones); ¥ Banca Empresarial (Financiamiento Especializado y
Estructurado, Linen de Depdsitos Empresariales).

"Otras actividades" incluyen principalmente Inversiones por Cuenta Propia, la compania de inversiones
inmobiliarias Klépierre* y las funciones corporativas del Grupo,

También incluyen partidas no recurrentes que resultan de aplicar las normas sobre combinaciones de
negocios. A fin de proporcionar informacion economica coherente e importante para cada negocio, el
impacto de amortizar los ajustes del valor reconocidos en el patrimonio neto de las empresas adguiridas
v restructurar los coslos en que se incurre respecto a la integracion de las empresas se ha asignado al
segmento “Otras Actividades®,

Las operaciones inter-segmento se realizan en condiciones de mercado. La informacion de segmentos
presentada abarca los precios de transferencia inter-segmento convenidos entre los dilerentes
segmentos del Grupo.

l.a asignacion de capital se realiza con base en la exposicion de riesgos, tomando en cuenta diversas
convenciones relacionadas principalmente con los requisitos de capital del negocio, derivados de los
caleulos de activos ponderados gque se requieren conforme a las normas de suficiencia de capital de las
entidades de crédito v las sociedades de inversion. Los resultados por segmentos con capital
normalizado se determinan atribuyvendao a cada segmento la rentabilidad sobre el capital asignado.

Para que se pueda comparar con el ejercicio 2012, la informacion de segmentos para ¢l ejercicio 2011 se
ha reexpresado con los siguientes tres eventos principales, como si hubiesen ocurtide desde el 17 de
energ de 2011:

- en el contexto del cambio en el organigrama del Grupo, se cred el area de Mercados Domésticos;
esta area incluye cl negocio de Inversionistas Personales que, por lo tanto, ya no se incluye en el
sepgmento de Soluciones de Inversiones;

el capital asignado a cada negocio hoy se basa en el 9% de los activos ponderados en funcion del
riesgo, en comparacion con el 7% anterior;

- la aportacion a los fondos de garantia de depdsitos en Bélgica inicialmente se anotd en “0Otras
Actividades” mientras se esperaba una definicion del gravamen bancario que se estaba preparando
en Bélgica, Este entra en vigor en 2012 v sustituye la aportacion al fondo de garantia de depodsitos,
Para efectos de comparacion, este impuesto sc atribuye de nuevo a BRE (EUR -107 millones en el
2011),

Las diferencias correspondientes se contabilizan en “Otras Actividades” a fin de no afectar el resultado
glohal del Grupo.

4 Bl Grupe Klépierre se consolidd mediante integracion global hasta el 14 de marzo de 20128, ¥ posteriormente, tras Lo enajenacion
(& parcial de la participacién del Grapo, Klépierre se ha consolidade conforme al método de participaciin [véase nota 84|
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« Informaci6n por segmento de negocios

5 G&‘[[tLFHA
M
Resultados por segmento de negocios ‘”ﬂ* s

Lay L3
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Senizict Banzartoe Empmenid e 2t o Erai s TR L e T, SRR i i
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]

1 Sppvicios Bancarios para Particulares en Franeiz, BNL banca cominerciale, Servicios Bancaring pari Particulares en Bélgica
¥ Servicios Bancarios para Particulares en [uxemburge después de la reasignacién dentro de Solucones de Inversiones de un
lercio de las actividades de Gestién de Rigueza en Francia, Itaiia, Beélgica ¥ Luxemburgo.

Balance por segmento de negocios

Para la mayoria de las entidades del Grupo, la asignacion por segmento de activos ¥ pasivos en el Grupo
se basa en cada negocio principal para el que reportan, con la excepcion de los que son clave, que se
desglosan o asignan especificamente con base en los activos ponderados en funcion del riesgo.

“Warcados Dumerlicon T T Erie
Samicins Bancanos para Pariculanes - Francia 161,526 144,370 154 537 144 753
BHL barca commerncige BB 471 20,554 B FEZ 18587
Serdpes Barcarcs pera Partizuarss - Béigca jleckeer) AN SEETY 2 35
(iraa actiidades d= Mecados Domislioog 4% 738 £5,380 L5790 A G50
Firsazan Parsonaie | 78,732 {1 A 440
finrvicics Bamearos Inberaucienales para Pertloulares 43,578 el &0 EET
Eurona Madnerranaa 13,488 A1 26,702
Banc\Wasi 0087 52,14 2,168
02,519 1L A4G 12507 GG

100610

102 K5k

1,207 2
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La informacion por segmento de negocios relacionada con compafias contabilizadas bajo el mét
participacion ¥ con el fondo de comercio del periodo se presenta respectivamente en la no

Inversiones en asociadas y la nota 5.0 Fondo de comercio.

+ Informacion por region geogrifica

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 20

La division geografica de los activos y los resultados de cada segmento se basa en la region en la que se
reconocen para efectos contables ¥ no refleja necesariamente la nacionalidad de la contraparte o la
ubicacion de las operaciones.

Ierzdos Domesticos 22 005 26,810
Fravcig 18,583 1677
Bigis 4,588 4702
Iraka 4, 547 3857
Luxambugs 1432 1,478

Oiros paises de Europa T304 7130

Africa y cuenca meditarranea 1,650 1450

Las Américas 5043 4877

bsia v Pacifco 2067 1,928

Total Gripo v BT T = Wz Akaek

Activos ¥ pasivos aporl
e e 3:.}\__?;.'-?'

Wencados Doméstico

e

1,364,031 1,387 58
Frantie 1 G682 a7z 2¢4
Belles 150,673 252 a6
ifalia 134 926 126,252
Luxambiigs A7 ThE 26,82
Ciros paises de Eurcpa 217,387 244,747
Aifrica y cuenca meditemanzs 3 758 31,573
Las Ameéricas 201,605 201,184
Asia y Pacifico 02 295 20,198
Total Grupo - et T A.907.200 1065283
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Como parte de su gestion de la liquidez, ¢l Grupo busca elevar al maximo su capacidgg de
refinanciamiento para que pueda cumplir con sus necesidades inesperadas de liquidez. En partigmlar. PERITO Ly

esta estrategia se basa en la tenencia de valores elegibles como garantia colateral para reflinanciamigfy

con bancos centrales ¢ incluye una proporcion sustancial de titulos de deuda con buena califica
crediticia emitidos por gobiernos que representan un nivel de riesgo bajo. Como parte de su politica dé
Gestion de Activos y Pasivos (ALM) v gestién de riesgos de tasa de interés, el Grupo mantiene también
una cartera de activos que inchuye instrumentos de deuda publica con caracteristicas de tasa de interés
que contribuyen a sus estrategias de cobertura. Ademas, el Grupo es creador de mercado en titulos de
deuda publica en varios paises, lo que lo lleva a tomar posiciones bursatiles largas y cortas, algunas de
las cuales estan cubiertas por derivados,

4. EXPOSICION AL RIESGO SOBERANO

Estas carteras se presentan en el capitulo 3 del Informe Anual,
s Tratamiento contable de los titulos de deuda emitidos por Grecia, Irlanda y Portugal

Tres paiscs ecuropeos, Grecia, Irlanda y Portugal, han sufride un notable deterioro en sus finanzas
puiblicas en el contexto de la crisis econdmica ¥ financiera que ha hecho gue los mercados cvitaran
progresivamente los titulos de deuda publica emitidoes por ellos, dejandolos con incapacidad para captar
los [ondos necesarios para financiar sus déficits publicos.

La politica de solidaridad europea definida en esas circunstancia per los paises micmbros de la
Eurozona hizo que ésta cstableciera, junto con el Fondo Monetario Internacional (FMI), un mecanismo
de apoyo que ha llevado a la formulacién e instrumentacion de varios planes para Grecia, despues para
Irlanda v Portugal.

1. Reclastficacidn de titulos al 30 de junio de 2011

La falta de liquidez observada en los mercados durante el primer semestre de 2011 para los
instrumentos de deuda piiblica emitidos por Grecia, Irlanda ¥ Portugal, ademas de, en el caso de Grecia,
el compromiso asumido por los bancos [ranceses por solicitud de las autoridades de no vender sus
posiciones hizo que BNP Paribas considerara que estos titulos ya no pudieran clasificarse como activos
disponibles para venta.,

De acuerdo a lo que establece el parrafo S0E de la NIC 39 en esas circunstancias excepcionales, y dado
el periodo que el banco considera necesario para que estos paises restaurcn el estado de sus finanzas, el
Grupo BNP Paribas reclasificd —con vigencia a partir del 30 de junio de 2011- los titulos de deuda
piiblica de estos tres paiscs de la categoria de *Activos linancieros disponibles para venta” a “Préstamos
¥ cuentas por cobrar®.

Los titulos de deuda puablica de Grecia con vencimiento anterior al 31 de diciembre de 2020 estaban
cubiertos par estipulaciones contenidas en ¢l segundo plan de apoyo para Grecia, iniciado en junio de
2011 y finalizado el 21 de julio de 2011, que reflejaban el compromiso de apoyo de los bancos. Este plan
contemplaba varias opciones, entre ellas un canje voluntario contra titulos a la par con vencimiento a
30 afios con su capital principal garantizado por titulos de deuda cupdn cero con calificacion AAA, con
condiciones financieras conducentes al reconocimiento de un descuento inicial de 21%. BNP Paribas
asumin esta opcion de canje en atencion al compromiso colective hecho por el sector financiero frances,
Asi, los titulos de deuda registrados en el balance del Grupo y que debian canjearse se midieron
reconociendo un descuento del 21%. Tratado como concesion por parte del prestamista debido a las
dificultades enfrentadas por el prestamista, el descuento se tradujo en un deterioro reconocido en la
cuenta de resultados del primer semestre de 2011,

Con respecto a los titulos de deuda griega no sujetos a canje, asi como a la deuda irlandesa y
portuguesa, después de la debida consideracion de los dilerentes aspectos del plan de apovo curopeo,
algunos inversionistas consideraron gue no habia evidencia objetiva de que la recuperacion de los flujos
de caja futures relacionados con estos titulos estuviera comprometida, en especial porque el Consejo
Europeo habia insistido en la naturaleza tinica ¥ no replicable de la participacion del sector privado en
dicha operacion. De la misma forma, el Banco considerd que no habia razon para reconocer un delerioro
de estos titulas,
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2. Medicion de titulos griegos al 37 de diciernbre de 2011

En el segundo semestre de 2011 se reconocid que Grecia estaba enfrentando problemas para ©
con los objetivos ccondmicos en los que se basaba el plan del 21 de julio, en particular con respect
sustentabilidad de su deuda. Esto condujo a un nuevo principio de acuerdo, con fecha del 2
octubre, basado en la renuncia, por parte de los acreedores del sector privado, del 50% de los mon
que se les adeudaban. Como los acuerdos para instrumentar este plan no se habian finalizado al 31 de
diciembre de 2011 por parte de todas las instituciones internacionales involucradas, el banco determing
una pérdida por deterioro de todes los titulos que conservaba sobre la base de la propuesta mas reciente
que hicieron los acreedores del sector privado representados por el Instituto de Finanzas Internacionales
(ITF).

Faa
Eﬂnuucmn ).:b

Con base en (1) una quita del 50%, [2) reembolsos inmediatos del 15% de los montos adeudados a
través de titulos de la Fondo Europeo para la Estabilidad Financiera (EFSF] con vencimiento de dos
afios v tasas de interés de mercado, (3) el pago de intereses acumulados mediante titulos del EFSF con
vencimiento de seis meses v a tasas de interés de mercado, (4] un cupén del 3% hasta el 2020 y del
3.75% posteriormente sobre valores con vencimiento entre 2023 v 2042 recibidos a cambio de titulos
existentes v (5) una tasa de descuento de 12% en los flujos de efectivo futuros, el banco cifrd la pérdida
probable en titulos cxistentes en el 75%, que es casi idéntica a la cotizada en el mercado a través del
descuento promedio en estos titulos al 31 de diciembre de 2011,

3. Tratamiento contable al 30 de junio de 2012, después de la oferta de canje de titulos griegos

El 21 de febrero de 2012, se perfildé v complementé ¢l acuerdo entre los representantes del gobicrno de
Grecia, los inversionistas del sector privado (ISP) v el Eurogrupo. Este convenio esta disefiado para
permitir que Grecia logre un ratio de deuda de 120.5% en el 2020, frente a 160% en el 2011, ¥ logre la
estabilidad financiera buscada a través del plan. La oferta conlleva que los inversionistas del sector
privado renuncien al 53.5% del valor nominal de los bonos griegos, lo que representa una reduccion de
la deuda de Grecia en aproximadamente EUR 107 mil millones, a cambio de una aportacion del sector
publico de EUR 30 mil millones,

El 12 de marzo de 2012 se realizd el intercambio de titulos de deuda pablica griega, con las siguientes
caracteristicas principales:

- serenuncid al 53.5% del principal de los titulos anteriores;

el 31.5% del capital principal de los titulos anteriores se intercambié por 20 bonos emitidos por
Girecia con vencimientos de entre 11 y 30 afios, El cupon para los nuevos bonos sera de 2% del
2012 al 2015, subiendo a 3% de 20135 a 2020, 3.6% en el 2021 ¥ 4,3% hasta 2042, Estos titulos se
contabilizan cotno “Activos disponibles para venta”,

¢l 15% del capital principal de los titulos anteriores se canjed de inmediato en forma de titulos de
corto plazo emitidos por el Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, cuyo pago csta garantizado
por la aportacion del sector piblico de EUR 30 mil millones. Estos titulos sc contabilizan como
“Activos disponibles para venta”,

Ademas del canje:

- los intereses de la deuda griega canjeada acumulados hasta el 24 de febrero de 2012 se liquidaron
mediante la emision de titulos de deuda de corto plazo por parte del EFSF, contabilizados como
“Préstamos y cucnlas por cobrar”;

cada nuevo bomo emitido por Grecia esta asociado a un titulo vinculado a la evolucion del producto
interior bruto de Grecia por encima de lo previsto en el plan. Este instrumento se contabiliza como
derivada,

El carje de valores se ha contabilizado como la extincion de aclivos conservados anteriormente y el
reconocimicntos de los titulos recibidos a valor razonable.

El valor razonable de los instrumentos recibidos a cambio de los titulos anteriores se evalud el 12 de
marzo de 2012 a 23.3% del valor nominal de los titulos anteriores, Esta diferencia con el valor neto de
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los titulos anteriores, asi como el ajuste de los intereses acumulades sobre los titulos anterigis

condujo a que se reconocicra una pérdida de EUR 55 millones en los titulos en libros, conta
Costo del Riesgo. La pérdida reconocida en Costo del Riesgo en el momento del canje de los t
conservados por entidades aseguradoras asciende a EUR 19 millones e hizo que se invirtiera la reg :

de excedente de titulares de polizas de seguro de EUR 12 millones,

% TAADUCTOR 3

4. Venin de la totalidad de los titulos de deuda griega en diciembre de 2012 bajo el programa e

recompra de bonos de Grecia

El 27 de noviembre de 2012 representantes del Eurogrupe y del Fondo Monetario Internacional (FMI) le
pidieron al gobierno griego que instrumentara un programa de recompra de parte de su deuda publica
en manos de inversionistas privados con el fin de reducir su carga de deuda a 124% del Producto

Interno Bruto (FIB) para el 2020,

La operacion se desarrolld del 3 al 11 de diciembre de 2012 y permitio a los acreedores privados
participar en el programa de recompra, cuyo precio promedio ascendio a 33.5% del valor nominal. BNP
Paribas vendio todos los bonos que conservaba al momento de la oferta, generando una ganancia de

EUR 25 millones.

« Exposicién del Grupo BNP Paribas al riesgo relacionado con la deuda piblica de Grecia,

Irlanda y Portugal
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4% .

1

i

a7z 1ar2)

Eyl

i)

[7am

23

5 i
FH : 112
B4

110 [125)
7 an

138 7 56

hilizadgs £n WIH;FAH%LA



Estados financieres conselidados al 31 de.dic.iemhu.dﬂ 012

L . 0{; "

W

CATALINA
QUINT.MHLL,Q

Ramos é

=

A

_ ;

T

Il

&etvos francierns dsponkles paca versa incuyendn aqualos
raciBeificadcs como cridhes ¥ cuenlias por cabia 3 18 153
Portugol { (=
folyng Frarcisrns deponbles pare versa, incuyando agquelos
reclasificados como cridies ¥ cuenlss por cabrar 2 18 6 168 1o mna 566

k) Cartera de fondos de seguro generales

i B

fangs dponibs pas wania
rEe W ACTW0n frEniemE i Lasta ol vannimkinis

Exposicidn al riesge y valor an libros después del

detariora 288 [2848)
fozliveas Sanonibs nen yenis
Expoacion al riesge L 1)
Valor an libros 06 {26) 5

embre de

A [ Ay AT AIIEERE S LA v 3 v

el

Expesician al neago 751 2 [KEEN 128

Dlascuecto amerizace @ lsa de mebs whciva (17 15 (2

Walar en llbros a2 2} (633} 156 103
ATTIIE IR S0 wRRTIEEM

Expesician & riesgo y valor en libros 125 328
Furtug

Expeakcian al nesgo 1,072 [N (a5} BT

Disseyerts amorizade 8 lasa 48 s glacdvat! (276} 108 (16T

“alor an libros o ) 5t} 109 a5
ey e reg asks A vanamiania

Exposician al rigago y valor &n libros 158 " 189

il El descucnte amortzado a lasa de interés efectiva se compone de los cambios de valor reconocidos directamente en el
patrimonio neto cuande los titulos se clasificaban comao actives financieres disponibles para venta. La amortizacion del descuentn
ae reconoce directamente en el patrimonio nero sin que afecte 8 la cuenta de resultados,

En el patrimonio neto, ¢l descuento al 31 de diciembre de 2012 de los titulos irlandeses ¥ porlugueses
conservados por fondos de seguro generales, respectivamente de EUR 23 millones ¥ EUR 167 millones
antes de impuestos, se compensa por una caida en la reserva de excedente de los titulares de polizas de
respectivamente EUR 21 millones vy EUR 149 millones antes de impuestos,
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+ Ventas de titulos clasificados como activos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento en
el 2011

En el 2011, BNP Paribas vendid EUR 2,800 millones en titulos de deuda publica emitidos por Italia que
hasta ese momento se habian clasificado bajo “Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento™ El
monto de los titulos vendidos equivalio a alrededor de 21% de los titulos bajo este encabezado al 31 de
diciembre de 2010 [véase nota 5.).

La wenta de Litulos ilalianos fue provocada por el deterioro de la situacion econdmica de Italia, reflgjada
por la rebaja de la calificacion crediticia del pais por diferentes agencias de calificacion en sepliembre ¥
vetubre de 2011 y por la caida en el valor de mercado de estos titulos {véase NIC 39 - AG22a).

Ademas, debido al aumento en los requisitos de solvencia en el marco de la directiva curopea sobre de
requisitos de capital (CRD 3) al 31 de diciembre de 2011 v en prevision del nuevo ratio de solvencia de
Basilea 11 (proyvecto de dircctiva v de reglamento europeo CRD 4 ¥ CRR, publicado en su primera version
en julio de 2011), ¢l Banco puso en marcha un amplio plan de reduccion de sus actives gque afectaba
fundamentalmente a montos importantes de activos clasificados bajo “Préstamos y cuentas por cobrar”
v "Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento® [véase NIC 39 — AG22e).

Las rebajas en la calificacion que sufrieron algunos emisores amenazé con incrementar la cantidad de
activos ponderados en funcion del riesgo correspondiente a préstamos concedidos. En consecuencia, el
banco tuvo gue reducir su exposicion a las posiciones mas afectadas con  este cambio,
independientemente de su clasificacion contahble,

Como resultado, el Grupo aplicd los requisitos de los parrafos AG 22a) y e) de NIC 39, para demostrar
que estas ventas ne ponian en tela de juicio su intencion de conservar los demds activos en estas
categorias hasta el vencimicnto, ni su capacidad de financiarlos. Por lo tanto se conservd el resto de
activos en esta catogoria.

A
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5.2  ACTIVOS FINANCIEROS, PASIVOS FINANCIEROS Y DERIVADOS A VALOR RAZONABEE rrapucron ;S

CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los activos [inancieros v los pasivos financieros a valor razonable o de modelo con cambios en
resultados consisten en operaciones gque se tienen para negociacion (incluyendo derivados) y ciertos
activos v pasivos designados opcionalmente por el Grupo a valor razonable o de modelo con cambios en
resultados al momento de la adquisicion o emision.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DESIGNADOS OPCIONALMENTE A VALOR RAZONABLE

» Activos financieros designados opcionalmente a valor razomable

Los activos financieros designados opcionalmente al valor razonable o de modelo con cambios en
resultados canstan de activos financieros que representan contratos vinculados a fondos de inversidn
dentro de las actividades de seguros y, en menor medida, activos con derivados incorporados a los que
no se les ha aplicado el principio de separacion de esos derivados.

Los activos financieros que representan contratos de seguro vinculados a fondos de inversién dentro de
las actividades de seguros estan formados por titulos emitidos por entidades consolidadas del Grupo
que no se excluyen de la consolidacion con el fin de conservar las cifras de los activos invertidos en
relacién con estos contratos al mismo nivel que el de las reservas técnicas constituidas en relacidn con
los pasivos adeudados a los titulares de palizas. Los titulos de renta fija {certificados ¥ bonos EMTN) no
eliminados en la consolidacion ascendian a EUR 741 millones al 31 de diclembre de 2012, frente a EUR
940 millones al 31 de diciembre de 2011, ¥ los titulos de renta variable (titulos principalmente emitidos
por BNP Paribas SA) se elevaban a 28 millones de euros al 31 de diciembre de 2012, en comparacion
con EUR 14.5 millones al 31 de diciembre de 2011, Eliminar estos titulos no tendria un impacto
‘% significativo en las cuentas del periodo.
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+ Pasivos financieros designados opcionalmente a valor razonable

Los pasivos financieros designados nprionalmente al valor razonable o de modelo con cambigE en PERITO
resultados constan principalmente de emisiones originadas ¥ estructuradas a nombre de clientes eNgUGancTOR
la exposicion al ricsgo se maneja en combinacién con la estrategia de cobertura. Estos tiposwde »
emisiones contienen derivados incorporados considerables, cuyos cambios de valor se cancelan con 1
cambios en el valor de los derivados que cubren los cubren econdmicamente.
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El valor de reembolso de los pasivos financieros designados npcionalmente a valor ragonable o de
modelo con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2012 fue de ELUR 44,956 millones (EUR 49,743

millones al 31 de diciembre de 2011).

El valor razonable o de modelo toma en cuenta cualquier cambio en el valor atribuible al ricsgo de
emisor relacionado con el Grupo BNP Paribas. Para la mayor parte de los montos involucrados, el valor
razonable es el valor de reemplazo de cada instrumento, gue s calcula descontando los (ujos de
efective del instrumento usando una tasa de descuento correspondiente a la de un instrumento de
deuda similar que podria emitir ¢l Grupo BNP Paribas en la fecha de cierre.

Asi, el valor en libros de los pasivos designados opcionalmente al valor razonable o de modelo se reduce
hasta EUR 30 millones al 31 de diciembre de 2012, frente a EUR 1,647 millones al 31 de diciembre de
2011, esto es, una variacidn de EUR -1,617 millones reconccida en la ganancia neta en instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados (nota 2.c). Esta reduccion en el valor representa
una ganancia no realizada que sélo se realizaria si se recompraran en el mercado estos INstrumentos
financierns cmitidos por el Banco. 5i esto no sucede, los ingresos relacionados con esta ganancia no
realizada se medirdn nuevamente durante el plaza restante de los pasivos a un ritmo determinado por
los movimientos del riesgo de emisor del banco.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La mayoria de los instrumentos [inancieros derivados que se tienen para negociacion estan relacionados
con operaciones iniciadas por las actividades de negociacidon de instrumentos [inancieros; pueden
resultar de actividades de creacién de mercado o arbitraje. BNP Paribas negocia activamente con
derivados, Las operaciones incluyen negociaciones en inslrumentos “ordinarios” como permutas de
riesgo de impago (credit default swaps), ¥ operaciones estructuradas con perfiles de ricsgos complejos
disefiados para satisfacer las necesidades de sus clientes. La posicion neta en todos los casos £5ta
sujeta a limites.

Algunos instrumentos derivados de la cartera de negociacidn también se contratan para cubrir las
operaciones con activos o pasivos financieros para las cuales el Grupo no ha documentado una relacion
de cobertura, o que no cumplen con los requisitos para conlabilizacion de coberturas conforme a las
NIIF. Esto se aplica en particular a operaciones con derivados de crédite que se contralan
principalmente para proteger la cartera de créditos del Grupo.

El valor razonable positivo o negativo de los instrumentos derivados clasificados en la cartera de
negociacion representa el valor de reemplazo de estos instrumentos. Este valor puede fluctuar de forma
importante como respuesta a los cambios en los parametros del mercado {como tasas de interés o tipos

de cambio).

31 de diciembre de 2012
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nto nocional de los derivados linancieros clasificados en la cartern:

ales de los instrumentos derivados son meramente indicativos
s financierns v no reflejan

La tabla siguicnte muestra el mo
negociacién. Los montos nocion
volumen de las actividades del Grupo en los mercados de instramento

riesgos del mercado relacionados con esos instrumentos. PERITO

‘é

Derivados de tipos de cambio 2,243,160 2,248,380
Derivados de tasas de interds; A 127 475 A0 272 463
Derivados de acciones: 1,606,806 1,818 444
Derivadas de credito 2105 501 2321275
Diros dervados 144 834 146,281
e e ARG L N

Las operaciones con instrumentos financieros derivados realizadas en mercados organizados
(incluyendo camaras de compensacion) representan el 62% de las operaciones de derivados del Grupo al
31 de diciembre de 2012 (48% al 31 de diciembre de 201 1.

5.h DERIVADOS UTILIZADOS CON FINES DE COBERTURA
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El monto total de los noclonales de los derivados utilizados con fines de cobertura es de EUR 809.636
millones al 31 de diciembre de 2012 (EUR 799.608 millones al 31 de diciembre de 2011).
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Los activos financieros disponibles para venta se miden a valor razonable, o bien al valor de mao
el caso de los titulos no cotizados,
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El monto bruto de valores de renta lija deteriorados es de EUR 118 millones al 31 de diciembre de 2012
[EUR 234 millones al 31 de diciembre de 2011).

Los cambios en valor llevados directamente al patrimonio neto se determinan coma sigue:
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5.d MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FIN ANCIEROS A"  CATALiNg
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Los instrumentos financieros se clasifican en tres niveles por la capacidad de observacion de su gor ¥ PERITO ,E
de los parametros usados para su valuacion, de mayor a menor (: Q,A-

TRADUCTOR .
)

«  MNivel 1 - Instrumentos linancieros con precios de cotizacion:

Este mivel agrupa los instrumentos financieros con precios de cotizacion en mercados activos gue
pueden usarse direclamente.

Incluye titulos de deuda y bonos liguidos, ventas en descubierto de estos instrumentos, instrumentos
derivados negociados en mercados organizados {futuros, opciones, etc.) ¥y parlicipaciones de fondos
cuyos valores liquidativos se calculan diariamente,

« Nivel 2 — Instrumentos linancieros que se miden mediante técnicas de valuacion gue utilizan
parametros observables:

Este nivel consta de instrumentos [inancieros medidos mediante referencia al precio de instrumentos
similares cotizados en un mercado activo o a instrumentos idénticos o similares que colizan en un
mercado no activo, pero para los cuales las transacciones son observables o, incluso los instrumentos
medidos usando téchicas de valuaciéon basadas en parametros observables.

Este nivel incluye principalmente las acciones y bonos no liquidos, ventas al descubierto en estos
instrumentos, contratos de recompra de corto plazo no medidos con base en un precio de cotizacion
directamente observado en el mercado, participaciones en sociedades de inversiom inmobiliaria (3CI, por
sus iniciales en francés) que se mantienen en carteras de contratos de seguros vinculados a fondos de
inversion en las que los activos subyacentes se valuan periddicamente usando datos de mercado
observables, participaciones en fondos para los que se proporciona liguidez con regularidad, derivados
que cotizan en mercados no regulados medidos usando técnicas basadas en pariametros observables, asi
como emisiones de deuda estructurada que se valilan usando solamente parametros observables.

. Nivel 3 — Instrumentos financieros que se miden mediante técnicas de valuacion gque utilizan
parametros no chservables:

Este nivel comprende instrumentos financieros medidos usando lécnicas de valuacion que se basan
total o parcialmente en parametros no ohservables. Un parametro no observable es un parametro CUyo
valor se desprende de supuestos o correlaciones gue no estan basados ni en los precios de operaciones
ohservables sobre el mismo instrumento en la [echa de valuacion, ni sobre los datos de mercado
phservables disponibles en esa fecha.

Un instrumento se clasifica en el Nivel 3 si una parte imporlante de su valuacion se basa en parametros
no ohservables,

Este nivel consta principalmente de acciones que no cotizan, bonos medidos usando modelos de
valuacion que emplean cuando menos un parametro importante 1o phservable o derivado de los datos
de precios en un mercado no activo f(como las participaciones de ChO, CLO vy ABS), contratos de
recompra de largo plazo o estructurados, participaciones en fondos que estan siendo liquidados o cuya
cotizacion se ha suspendido, derivados complejos con subyacentes mltiples (instrumentos hibridaos,
CDO sintéticos, ete.] v la deuda estructurada utilizada como base de estas derivados.
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08 INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS A VA
ESTIPULACIONES DE LAS NIIF 7

CATALINA
OUINT ANILLA
RAMOS

PERITO
TRADUCTOR .S

A
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TABLA DE MOVIMIENTOS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL NIVEL 3 CATALING =2
QUINTANILLA T
; , ; ; ; Eoh oo : RAMOS p
Para los instrumentos financieros del Nivel 3, se registraron los siguientes movimientos del 1° de Bgic e
de 2011 al 31 de diciembre de 2012 PERITO s
TRADUCTOR s"b

Conpes A=+ e 1,582 403 %
EmlsnTe - - - - 12.027) 143,581
il 12 1A il - - .
| quidasionae BT HEd) 191 [LEE:]] A8 3,750 12,811
Trarsfeei; wod Mel 3 3187 23 ams 15185 AT ek ] 3,153
Trarsfoencas deid @l Ml 2 =] R L6 A0 1453 434
A s s © R A1 16,312
Hanzng as (o peid 3] reocnozdes s Gl do rosullzdar seepeclo @ =
opieracires (ui han wena da o s han ilado par kerm racas dirarlz o perodn A58 B e 158151 L # Lo
G ias (o pled e} mcoiccid i rn cuenis de esillishos mspenn & e i Y 3 &
inclimaiis noveenzidoe ol fire du parodz L1 el £ i 127 18, (Ll
Garkios an g zalinenonca
Panlideg i ooyl ss 2on mosimiend o e | pcs d2 camb o il - 53 414 B - HEd|
Camms o el palfmotic nen i M
T T T e B T = BOT =T

1753 136 1% 43%
Emisire - - - +
Varlis 1,562 FERL i, Fa8) HETE)
Liguktacionss!"! 12141 (54 ) 1%ET)
Trarefrencia a ol e ] 245 EE] LT
Transarenzias desds of Miel 2 ] =) it (1850
Gk (1 perdidas) nwainis pe cuesla de e |08 TSEECID 2 g (G 0 .0 hen .
am-rida o fa Man dado per iminades doanke 2 peiak: (g 2k 1" a2

Slas o el " kad e &

iT:;;f:an; Al m:m LU R B SR B T mEnl o | 50 : & e 12 i )
Canking en o canironm neln
Sartidse e inadas con ARl en oG eos de ol b | . 2 143 17 - 1245)
Canpics 2l palvmankz ree - - 5 5 -
it [ T R T N AMB- a4 wEe . [iaEe e T T T

! Para los activas, incluye amortizaciones del principal, pagos de intereses, asi come flujos entrantes y salientes de efectivo
relacionados con derivados cuando su valuacion es positiva, Para los pasivos, incluye amorizaciones del principal, pagos de
intereses, asi come (ujos entrantes v salientes de efectivo relacionados con derivados cuando su valuacion es negatva,

i Estos s0n instrumentos financieros que se reconocieron inicialmente a valor razonahle v se reclasificaron como préatamos ¥

cuentas por cobrar.

Los instrumentos financieros del Nivel 3 pueden estar cubiertos por otros instrumentos del Nivel 1y del
Nivel 2, cuyas ganancias y pérdidas no se presentan cn esta tabla. Por lo tanto, las ganancias y pérdidas
en esta tabla no son representativas de aguellas gue resultan de la gestion del riesgo neto en todos estos
instrumentos. Mas especificamente, las pérdidas ¥ ganancias sobre aclivos y pasivos financieros a valor
de modelo con cambios en resultados pertenecientes a la cartera de negociacion, que ascienden
respectivamente a EUR 5,792 millones ¥ EUR 4,437 millones al 31 de diciembre de 2012 [en
comparacion con EUR 552 millones y EUR 162 millones al 31 de diciembre de 2011), principalmente
corresponden a los cambios en el valor de las posiciones de CDO clasificadas en el Nivel 3 cubiertas por
posiciones en CDS clasificadas en el Nivel 2,

. BNP PARIBAS Estados financicros consolidados al 31 de diciembre de 2012
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SENSIBILIDAD DE LOS VALORES DE LOS MODELOS A LOS CAMBIOS DE HIPOTE
RAZONABLEMENTE POSIBLES EN LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE NIVEL 3

CATALINA
QUINTANILLA
RAMDS

] Determinacion de los ajustes de valor

Los instrumentos de la cartera de negociacion clasificados como de Nivel 3 comprenden principalmens
titulos poco liguidos, derivados con un activo subyvacente poco liguido y olros instrumentos gue
contienen derivados complejos. La valuacion de estos instrumentos normalmente requicre el uso de
modelos basados en técnicas de cobertura de riesgo dindmicas ¥ puede requerir el uso de parametros
no observables,

Todos estos instrumentos estan sujetos a incertidumbres en su valuacion que dan lugar a ajustes de
valor ¥ que reflejan la prima de riesgo que un actor del mercado incorporaria al establecer el precio.
Estos ajustes de valuacion toman en cuenta particularmente:
. Riesgos que no sc tomarian en cuenta por el modelo (ajustes para el riesgo de modelal;
. La incertidumbre inherente al calculo de los parametros de valuacion (ajustes para la
incertidumbre de parametros);
Riesgos de liguidez relacionados con el instrumento o pardmetro correspondiente;
Primas de ricsgo especificas destinadas a compensar ciertos costos adicionales que resultan de la
gestion dinamica relacionada con el modelo bajo ciertas condiciones de mercado;
- Riespgo de contraparte.

Al determinar el ajuste de valor, cada factor de riesgo se considera individualmente ¥y no se toma en
cuenta ningin efecto de diversificacion entre los riesgos, parametros o modelos de diferentes tipns. A la
irtversa, para un factor de riesgo dado se usa un enfogue bhasado cn carteras, con compensacion entre
instrumentos cuando se gestionan juntos.

Todos estos ajustes son componentes del valor de modelo de los instrumentos ¥ carteras.

e Evaluacidon de la sensibilidad de los valores

Con el fin de medir la sensibilidad del valor de modelo de los instrumentos de Mivel 3 |excluyendo
posiciones en valores) a un cambio en los supuestos, se han considerado los sipuientes dos escenatios:
un escenario favorable en que todas la valuaciones de las carteras se hacen sin un ajuste de valor ¥ un
escenario desfavorable en que todas estas valuaciones se hacen con un ajuste de valor el doble de
grande. Calculada de esta forma, la sensibilidad mide el diferencial entre los valores que obtendrian
actores del mercado con una percepcion diferente del riesgo de valuacion v de la aversion a dicho

riesgo.

Con el fin de simplificar, la sensibilidad del valor de las posiciones en titulos, ya sean relacionadas con
carteras de negociacién, activos disponibles para venta o instrumenlos designados opclonalmente al
valor de modelo con cambios en resuliados, se basa en un cambio de 1% en el valor aplicado.

& & walker razonatls con caming en resuHados el

Iz inasams d
e Fns e negeoacin y desgnados opoi Ig & valor ae k:la con cAmios m +- 857 +- 1,300
rasuliados 1
Beelivng Enere aros disponisdss para vanin L ] -1

1 Las instumentos financieros & valor razonable con cambios en resultados se presentan hajo el misma rncabezadn, ya sea gque
formen parte de la cartera de negociacian o se hayan designadn opcionalmente a valor razonable con camhins en resultados, ya
que la sensibilidad se calcula en las posicones netas de carteras de instrumentos, independientements de su clastficacion

conlable,
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CATALINA
DUINTANILLA
RAMOS

MARGEN DIFERIDO EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS UTILIZANDO TECNI
DESARROLLADAS INTERNAMENTE Y BASADAS EN DATOS EN PARTE NO OBSERVABLESLE

MERCADOS ACTIVOS

El margen que no se registra en la cuenta de resultados el dia de la operacion (“Day COne Profit”) cul
exclusivamente las actividades de mercada que retnen los requisitos para ser de Nivel 3.

Este margen se calcula después de constituir reservas para los modelos por incertidumbres como las
que se describen previamente y se presenta en la cuenta de resuitados durante el periodo esperado para
el cual los parametros no seran ohservables. El monto ain no amartizado se incluye en el balance en
“Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados mantenidos con fines de
negociacion” como una reduccion en el valor razenable de las operaciones complejas pertinentes.

Margen diferdo af inlcio dal periode B85
Margen diferido en operaciones durante &l afa 27
targen llevade a ia cuenta de resuiacos durante e afo [d31)
_I:;'I-argen difuride al final dal pericde il N s B3

5¢ RECLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS RECONOCIDOS INICIALMENTE
A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS QUE SE MANTIENEN PARA
NEGOCIACION O COMO ACTIVOS DISPONIBLES PARA VENTA

Las modificaciones de la NIC 39 v la NIIF 7 adoptadas por la Unién Europea el 15 de octubre de 2008
permiten la reclasificacidn de instrumentos que inicialmente se tenian para negociacion o disponibles
para venta dentro de las carteras de créditos de clientes o como valores disponibles para venta,

Vialnah e seusa pobho e et ke antaung degnnkles paes vaned

die b mishkae, g pablza grsga Hid= wnds 2011

ot o pupbas, deuch b s pofuguess 3 de o dz 201

the Jims 1z, Qnacha publice ik deen et de

Cpreaeehis sstucbiisdg i akiek wloes de enin s 1 g8k i 1372 TH

=3 carlend da Lo ] ] i i
1 ihe cedubrz ce 2008 T a7 ] o LE% Ei%
0 e faritda 2012 4760 248 B &%

cnlacarnn dsoot bls pam vl

Hdz wnio de 204 1120 147 A%

o Los flujos de efectivo esperados cubren el pago de capital y de todos los intereses (no descontados)
hasta la fecha de vencimiento de los instrumentos,

%
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Medicién de activos reclasificados al 31 de diciembre de 2012

Las tablas siguientes muestran los rubros relacionados con los activos reclasificados:

- En el balance

Wasarns e deuda pubifica reclasificados come craditan y cirtas por cehraf dn olertes 14,250 3
e nuass:‘ﬁ:a’nn poblca griega T = e =E - R i _m-_tﬁg
e ks cuakes, ceuca poblica portgriesa 100 1117 1,030 1,63
e los cuales, deuda publics Idendasa 258 320 ] ik
Coerutlenng estrucizradas recasficadas v ole walore de ranta fijo 151 1533 A &80
w_an:m'p—nm.m purmbrarnﬂeudnd-u-sdadi!ntsa S e ] 3538 -W_m?ﬂ”-w-ﬂﬂﬂ

o actyoe frarcisns deponiiles para wa

- En cuenta de resultados y con cambios en el patrimonio neto

et

En & chy sy Hadog
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e ‘o3 coes - thiada il o Pl 15 b ar 176
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e ko3 cuakss, opevcoknes melichradas y aboe el ni de enia (i (FEl]
anics dp brphisabig} 5 7
oo Tk = E
s e e dhuda plishaa porliginss 153
e nd cudins, deudn (i 2o ltandes L]
de bs cusks, aperascnas selnhradoe ¢ olik i ores de le TR 1€
Tpripd s W pa sy ca sei L i de ins 2 1 palibednig nein o

dnrhveetion dn gt

i Las cifras proforma muesiran la aportacion que se habria realizado al resultado del ejercicie si los mstrumentos
correspondientes no se hubieran reclasificado v lo que habria supueste ol cambio de valor dencre del patrimenio neto en las

mismas condiciones,

Los titulos emitidos por Portugal e Irlanda que conserva el Grupo v reclasificados bajo “Préstamos y
cuentas por cobrar” se han medido de acuerdo a su valor razonable a los efectos de las notas 5.e y B.h.
Los titulos emitidos por Portugal e Irlanda e incluidos en la cartera de negociacion también se han
medido de acuerdo al valor razonable, que se considera de Nivel 2 conforme se define en la nota 5.d.

A
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S5.f  PARTIDAS INTERBANCARIAS, CUENTAS POR COBRAR Y DEUDAS DE INSTITUCION ;;z‘:' CATALINA

NILLA
DE CREDITO mﬂﬂm

PERITO
TAADUCTOR .

«  Creditos y cuentas por cobrar adeudados de instituciones de crédito

T Ry e

Cuenias 2 13 visla
Préstamos
Contratos de recompra

Total da crediios y tudnias por cobrar de Inefuclongs de ceodiin antes de provislones para deterorce
the dos cuales, crédios de cobvo dutioes

Provisiones para detériorn de crédites y cuenias per cobrar sdeudados de Instituciones de crédito (nota 2
pravisiores esgecificas
provigiones colecfivas

Cu

Préstamos asumidos
Contratos de recompra
Vol adeidads 3 Instituctanes de oridito 111,735 146,754

5.2 CREDITOS, CUENTAS POR COBRAR Y DEUDAS DE CLIENTES

=  Creditos ¥ cuentas por cobrar adeudados de clientes

=

. ':&?. i ""i- "\"}3- -
bR S e e S S e
Cugirdas a la vieta
Créetos A clienes
Conlralos da recompea
Amendamientos Tnancems
Tedal rivditos y cuentas por cobirar sdendadog de chentes, snles 0 s provieanes para deerons GET 4h T e
o 105 cuales. Craming 02 colm ai s T 42453 A3 96
Deteripre de créditos ¥ cusntas por cobrar adeudadas de clientes fmota 26 [26,525) (27,958
pravisiones espacifings 122,213 (23,193
proviiones coleivas [4,312] 14.358)
Tolal crocine y cuentas par cofnar sfeudados de cilentes, netg-de peavigiones para dedsron g B30 KR RHLATY

&
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. Detalle sobre los contratos de arrendamicnto inanciero

e diciembre

R

~ Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012

Inwersian bais
Par colvar en mengs de un o
Par cobrar en mas de wn &0 nam &0 menos de 5 500
Par cobrar tespiags de 5 anos

N5

a8 TR

Ingresas financleras no devengados {3,611} 12,920
Inwersldn netr antes de provishones para detarioio 27 BE5 9.4
Por crbrar & fmanas de un & R 7757 = &fﬁ?
Por coliray 0 (mAs de 4 aie perd an menns ge 5 anos 12835 14,678
For cobrar daspugs de 5 afins £.273 65397
Detericros (969} i1.062)
26,495 532

Invergion wete desgaies de provisionas para celesiom

. Adeudado a clientes

de diclembrg do 2

Cepduilas a la visha 2RB7FT0 284 530
Cuentzs a plezo y asimilados 212058 214056
Cuantzs de ahorm mjuacas E0,380 54 had
Coriralos da razmora 7304 Z31ED

B3%513 Sap 264

Total pdeuclado  clientay
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y
5.h  SALDOS VENCIDOS, DETERIORADOS O NO, Y GARANTIAS RECIBIDAS EN RELACIONGD  CATALINA

CON ESTOS SALDOS

La tabla siguiente presenta cl valor en libros de las cuentas por cobrar no deterioradas de los
linancieros vencidos pero no incobrables, los activos de dudoso cobro deteriorados v las parg
recibidas para cubrir estos aclivos. Los montos que se muestran se expresan antes de cualquier prov

cventualmente constituida para carleras.

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012

OE 7>

OUINTANILLA
RAMOS

Los monlos que se muestran en relacion con las garantias recibidas corresponden al que resulte menor
entre el valor de la garantia v el valor de los activos garantizados.

Acinme inancieroe dapontles para venla |

menli wanatle) . . - 44 44 A =
Gradios ¥ cuentes par cohrar de insilugonis da crddiin 195 105 b 5 487 G2 ] e
Craidroe v cuerdas por cobrar de chinins 16438 15708 05 ik Kl il 1] JE,678 g7 11,429
Aulvd finjncierns marenidos hasa o vercimientn : - - -

Total de salcos do dudoso cobroy gue BUponen Impagados, netos . R S S e s R S e O e W e

de provisiones par deterion 16,669 16,814 G2 45 T FiA s 783 11,147
Compmmiscs da inanciambsrio cunpadios TH fs] Vi
Compromizoe da garantia Snanciers dadog T a0 ave

Tedal de los compromisos de dudoss cobro fuera de balsnce nels
e provisiones por detotiorn

5 finan

riia viriakla) 7 z 7 i £ 2
Crade ¥ cuentas por cobean de insilubones do crddim (1} I 14 5 i3 335 B% 744 =)
Crévfims y cusnias por cobrer e chenles 1A 165TH [L] 114 o] 70,633 T 0,508 o
Arivag firanckeros mantenidos hasls & weinenis [} [ex)

....... T e P e e g
;?;::;:n;p:rmm: FOYQUE SUPONEn IMPagAOR, Ne10s 3 groae T2 119 a 2003 30,912 11,233 4783
Campromias da fnanciambento cenyaios A0 564 106
ComoromiEos de garsrda inansies dados 1156 il 671
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5.i  TiTULOS DE DEUDA SUBORDINADA ST Al
s ﬂugu;r'?mm
Esta nota cubre todos los titulos de deuda en emision v deuda subordinada medidos al costo amortizagdo 0s
y designados opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados.

[2)
>
=

PERITO An
TRADUCTDR ,;a

TITULDS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS [nota 5.a)

Thelos de deuda |
Bauda subondirads 1,408 23M
Deuta subordisads reembchinbls G W= 3 WEE 1 784 a2
Desdn mubardinads parpsaii 08 ERIL]
Suils Banzus B4 diz DY LR anm di -t Bl § A =z it
+ 20 ko
15 5]

e

(1) Laelesificacion de subordinacion reflejn la posicidn de la deuda en el arden de priovidid para el reembelsn en compuriciin con olros pasivos
financieros,

{2 Después del acuerdn de bavloddad supervisora bancarin y o iniclatva del emisor, estas emisioses de deuda pueden contenee una
dispoaicion de reembalse anticipadn recomprandalos cn el mercado de valares, o wraves de ofertas piiblices de compra o de canje, o ¢n vl
caan de colocacinnes privadas cn mercados no organisados, Lacousion de deudn por e de BXEP Paribas 84 o Jus subsidiarias
extranjeras del Grupo  maves de colsacienes en los mercados internncionales puede eatar sujeta a Tn amorlizacion anticipada del rapital
v al pagn anticipado de los intereses adeudamlos en el vencimiento, a discresion del emiser, a partir de L lecha previsia en ln
documentacion de Ta emision (call optzon). o en caso de que cambios en las normas fisceles aplicables obliguen al emisor del grupo BNP
Paribas a compenaar a los titilares de dedda g las consecuencias de dichos cambios. La amortizacion puede cslar sujea g un periodo
de notificacion de 15 @ G0 diag, ¥ on todes los casos esti sujeis o T aprobacion de las aureridades supcervisoras bancarias.

13 Condiciones suspensivias paca ol pago de cupones;

A Tl pagn de cupones se deticne en caso de que s emisor oo tenga capial suficiente o los garantes se declaren insolvenles, o cuando
Ios dividendos declarados para las accones de Ageas es@n por debajo de un clerto umbral,

La deuda subordinada perpetua reconocida a valor razonable con cambios en resullados consiste
principalmente en una emisién de Fortis Banque SA cn diciembre de 2007 de valores hibridos
convertibles v subordinados vinculados a Acciones (CASHES, por sus siglas en inglés],

Los CASHES son valores de duracion indeterminada pero se pueden canjear por acciones de Fortis
SA/NV [actualmente Ageas) a discrecién exclusiva del tenedor, a un precio unitario de EUR 23.94. Sin
embargo, al 19 de diciembre de 2014, los CASHES se canjearan automaticamente por acciones de
Fortis SA/NV, si su precio es igual o mayor a EUR 3591 durante veinte scsiones bursatiles
consecutivas. El monto del principal nunca se amortizara en efectivo. Los derechos de los titulares de
CASHES se limitan a las 125,313,283 acciones de Fortis SA/NV gue Fortis Banque adquirio en la fecha
de emision de los CASHES y los otorgd en prenda a favor de estos titulares.

Fortis SA/NV y Fortis Banque celebraron un contrato de pagaré de cumplimiento relativo (RPN, por sus
siglas en inglés), cuyo valor varia contractualmente para compensar el impacto en Fortis Banque de las
diferencias relativas cntre los cambios en el valor de los CASHES y los cambios en el valor de las
acciones de Fortis SA/NV.,

El 25 de enero de 2012, Ageas v Fortis Banque firmaron un contrato respecto a la liquidacion parcial
del RPN y respecto a la compra de todos los titulos subordinados perpetuos emitidos en 2001 por un
nominal de EUR 1,000 millones (contabilizados en deuda a costo amortizado) ¥ ¢en manos de Ageas por
un monto de EUR 953 millones. La liquidacion del RPN v la compra de titulos subordinados perpetuos
emitidos en el 2001 dependian ambos de que BNP Paribas lograra una tasa minima de éxito de 50% en
la oferta de compra de los CASHES,
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BNP Paribas lanzd una oferta de compra en efectivo sobre los CASHES y, posteriormente, convirtic
CASHES adquiridos en acciones de Ageas subyacentes; BNP Paribas recibié compensacion de Agegf
que el mecanismo del RPN dejd de existir proporcionalmente a los CASHES convertidos.

La oferta se cerrd el 30 de enero con una tasa de éxito de 63% a un precio de 47.5%.,

Tras esta operacion, el saldo neto del RPN representa al 31 de diciembre de 2012 una i
subordinada de EUR 241 millones que cumple con los requisitos para capital Tier 1. '

Vencimientos de los titulos de deuda de mediano v largo plazo y de la deuda subordinada reembalsable
designada opcionalmente a valor razonable con cambios en resullados con vencimiento en la fecha de
emision a mas de un ano:

Titulos de dwida & matlen y o dlaza 1.2% T8 T 54w LI FRIE 4,140 40,789
Deutls sibendinads mambokatle k] a KT 17 29 m 41 m
Total 7.2 TE07 Takb 5418 8570 £330 4,1E1 A% hEn

Titulos de deuds & meilero ¥ lamo plaza B 258 LRI ] F i 5,054 5155 4.3 FA ) 37,067
Dietidds mubiend nada reanbckable 520 Al BE L33 22 ) 5} 1833
Tzl LITE 4,834 TOE L R 17T LR 57T )
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ﬂmm’&mi.m

PERITD
TRADUCTOR .
*

Fianics o duikda 1atys
- Titiflik the theuda en emislon con verei=ienie loal menor s un afio 1 B1,581 T2
T'tulog de cauda repeiiss ks B3 23
- Tiedoe de deude o omislon con vanedmisste Inalal de mas da s #fe 1 LR 3B573
Tiuls = the ki nEgeedsblan T g37:A
Bz A 2 Hik
Pauds pubordinade 1 195
- Dpds subardnada rearbo'sable m ? 12807 16,168
- Dwadn aukerdnada pampeba L EELH 7,296
34P £ polEs ELR i - TG - 025 - 3 ] il 24
AN B papt 05 i1 51 HELE Ty 2 G wr 2
=00
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Fortis Blasgus 36 sap ot CUR 1,000 w11 2.5 5 c 1
=23 kp
Euritar 3 mises
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w4 b
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FoleEanua MY ASS 08 wEh o0 - A2 4 523 g
E
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~Mitulos parisinatives m 24
Cuped e del
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o £ o la |eed
GHF 86 |ul B4 ElR 35 & TR 5 1 i ma 4 A 215 ]
e 130% de bz a0
s T
Doy - - ] 7 4
- Gaion y comblenas, deadas ingluldas T H

18 Vémse b referenca relacionndn con “Tialos de dewda a valor razonahle con cambios en resultados”,
1= Cpndiciones suspensivas para el pago de cupones;

B El pagn de intereses e shlignterio, a menos gue ¢l Conacjo de Administracien decida posponcr estos pagos después de que Asanblen
tiencral de Arcionistas nollque oficialmente gue ya no existen benedicios disponibilus para distribucian, cuande esta suceda en el pericdo
de 12 meses anterior B ln fecha de vencimiento paa ol pago de los intecescs. Log pagos de intereses son acumulatives v se pigan en su
intalidad una ves que se reanudan los pagos de dividendos,

€ Fl pago de los intereses cs obligatorio, n menos que €] Consein de Administracion devida posponer eatoa pagos despuds de que la
Asamblea Genernl die Accionistas en sesion ordinaria valide la deelsion de nn pagar dividendos, puando esto suceda cn el perioda de 12
meses anteclor a 1a fecha de veneloviento pari ¢l pago de los intereses, Los pagos de inlercses Son acum ulativos v 5o pagan en &u totalidacd
une ver que se reandan loa pagos de dividendos. Bl banco tiene la opeion de seanudar el pago de lntereses atrasidos, Incluso cuandi na
s paguicn dividendos,

D Las infereses nio 8¢ pagan si los copones son superiores & la diferencia entre b situncién ncta ¥ la swma del capital y las rescrvas no
diatribuibles del emisor.

B lLas cuponcs se pagan 0 (orma de otros titulos i el capitel Tier 1 es ielerior al 5% e o activos penderados del emisor,

(4 Los titulos partiipativos cmitidos par BNE 54 se pueden reCOMPrar comg s preve on la dey el 3 de enero de 1983, En cste marce, durante el
& 212 se recortpraron ¥ cancelaron 22,000 titulos, EL namero de talos en el mercaro es e 1,434,002,
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i CATALINA
A WHAHJLLA

intercambiaron titulos de deuda subordinada reembolsable elegibles para inclusion en el capitdEde Mos 5>
segunde nivel Tier 2 por nueves titulos de deuda sénior. La transaccion redujo el monto pendientexde oER =
deuda subordinada reembaolsable EUR 1,433 millones, v derivd en el reconocimiento de una ganancig IR Aﬂu::r‘Fn oy
EUR 41 millones en el margen de intermediacion. d )‘>ﬁ

Vencimientos de los titulos de deuda de mediano y largo plazo ¥ de la deuda subordinada reembalsable
a valor razonable contabilizada a costo amortizado con vencimiento a mas de un ano en la fecha de

emision:

Tiluloz de deada 8 mediano y lega plaee 16914 6,667 14 595 7559 0 545 15,351 L 585 LERAR
G suborcinida raembnkisblo 1,630 1138 1,108 1488 4384 2,538 238 12607
Tartal L 17740 EL R & 085 ¥5.1a88 8 4,555 024

® B el e
gﬁ-n o {Er
i |
Tilulog che deuda & medang y lrge plizo 16,630 12054 10,085 12 554 13560 14,544 5,147 6,671
Deda sunordinacis rapmbokakle 3818 1.L86 1,125 B3 1,803 a0 1,13 16,165
Tatsd gLEEE 14478 19,018 13,007 54T 21,763 6,500 102,733

. s e
BT
o '? e i

e : :

[ire va il leacys y brem ard 28 33 srmeze TEr

Oryza el g2 nedla K 15

Tl B2 i 1 el 00 A VI P o LB LT DE 5T 7 G ]

Al 31 de diciembre de 2011, los titulos detericrados eran los bonos de Grecia que conservaban las
cntidades aseguradoras por un monto bruto de EUR 286 millones, Estos activos se extinguieron el 12 de
marzo de 2012 por medio de la oferta de canje descrita en la nota 4.

Las ventas de titulos de deuda pablica clasificados como activos financicros mantenidos hasta el
vencimiento gque se llevaron a cabo durante el 2011 se describen en la nota 4.
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5k IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Impueslos cormentzs
Impuests diferidos
Aetivos fiscates correntes v difaridos

1.5

Impussios comlentes 1,833
Imipuesin dilarizos 1,588
3460

Faereas faraios dierdos y comientas

Impestos- diferidos natos al il del perodo

Gasto por rpusstos diferidns fnefe 260
Vaiiacen oe s mosestos dilerides mlagorads cen camiog de vauacke |a prasentaciin en la cuerta da esubados oo lns cambes ]
wahuacin do ks aclives inandeens dsponiciea para senla, incuidas souelics reddasificsdos eom rédiies y cusnlis por GORFER

\iariaeian da los impuesiaz dierdos relacionada son cambins de valuacion y la presenlacdn & la cuenla de reaullados de los cambios de 195 e

veluagitn ok I dervardos utilzacks oon Trea de coberura (1991 (425}

‘ariaziones &0 kg tipos da camiog i otos B 413
E728 - Fd7

impuestos difeddos nefos al feai deol perodo

Aalivos financienas dispanibles para venta y présiamos, cduyerdo |os radlasiizedos coma aradilos y cuentas oo cabirar 1388) 1.706
Reserva no iealizada de arendamleni financarg 1663 b
Provisiones para abigecincs relacionadas oan los emplzadios 915 a4
Frovsones parg nesps de crédts 2811 607
Crms nibms 1108 (535)
Peardidas fiscales compansables 3156 FA4B
impuestos diferidos netos N - o 5,728 W
“Rolivos por mpussics difarides N - W BT i 7an Toaa
Fﬁlﬁm par impaaslnsjlfgﬂrpdns EE.H-E] [1.596'L

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos alcanzaron un total de EUR 1,905 millones al 31 de
diciembre de 2012, en comparacion con EUR 2,404 millones al 31 de diciembre de 2011,

Para determinar la magnitud de las pérdidas fiscales compensables activadas, el Grupo lleva a cabo
cada afo una revision especifica de cada entidad afectada tomando en consideracion el régimen fiscal
aplicable, ¥ cspecialmente las posibles normas relativas a las fechas de validez, ¥ una proyeccion realista
de sus ingresos y gastos futuros conforme al plan de desarrollo de su actividad.
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Entidades con activos por impuestos diferidos reconocidos en pérdidas fiscales compensables de mag

EUR 100 millones QUINTANILLA &
S - RAMOS %
%31 de diclembre de 2042 =
: i G : PERITO AT,
Forfis Banoue SA 3461 firiilado gatos G TRADUCTOR 5;'"
EMP Parbas sugcursale e Londres 148 fimitaza Janag
UkrEbbank 105 [imitarz 10 giios
Oras 485
Trrtgﬁ‘,llum pnr mwgsm xl:-fl.ms--'.-“m p.fw g flecales comrgansabins 3.1-‘{I:|m o - iSE B

5]  AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS/PASIVOS

fi-j: : : : de diciernbra do 2012 i

D‘EPUSItﬂb de: parentia abenados ¥ garanliag ha'h:anas omsﬂu.udas 5202 44 332
Cuenias de concliasiin refacionadas oon Dperatonas en vanrss 13,005 18,57
Cuenies o2 cobranza 453 Tz
Farle te fas regsenuradoras en |as resarvas lBInees 2827 2524
Ingrasns pendieries y antizipas de gastos 4,087 2,596
Olros daudarzs y aclivos divers0s 150 FaaM
Total ngp'*_;-l_ perigddicacion y otros ac:lvnsm 1 e o m ﬂ “:-_ Eﬁ
Dephaiios de garaniia rechidos 47 235 40753
Cuenies de conciliadian ralacinadas son aperaciones en valones 12,70 16577
Cusnlas de cobranza 1268 1,084
Giasios paumulados y anficipos de ngresns ] 4704
(lns Acleanores y pashas diversos 24070 17904
i@ﬁﬁﬁ;;ﬁurwﬁﬂﬂlﬁﬂ y iros pasivos e ") L :-W : Fitins BEE . 010

Las variaciones de la participacion de las entidades de reaseguro en las reservas lécnicas se analiza de
la E]gl.m:nlﬂ formea:

R

Pati t'ua c!:{m de m:; unmm.& 125 Sﬁgtr? o I.::: MEaErvas E: Bonicas al |L'InPIIJTﬂ “-1@| pesinda : : )

“aumanto en (& mSeNvas Eonicas & cargu e I entidedes d reasegurn 5 = - _"ﬂ?ﬁm_dﬁm_- 1483
Cobros de grestaconss 8 came de les enfdaces de reasagurs [3,165) i1413)
Fiealo ta los mavimiznlos en ks Sipos de cambio y el ambits de r,:-nsnhdacr:r- 11} 28
_Wulc-r | |zsml:;v;€ ts%t;rm,a;:En_a-'hJNmm:ﬁc-ﬁn e e i “Eﬁ.e? S mimé?:{
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S.m INVERSIONES EN ASOCIADAS

CATALING A
QUINTANILLA =)
A continuacion se enumeran las asociadas cuya participacion en ¢l valor en libros del Grrupo es s i 05 :
PERITD 4y

a EUR 100 millones al 31 de diciembre de 2012,

-

~
TRADUCTOR 5}%

-

Servicios B
08 |oe cualee, Bangus oe Mankin

e
rion para Particulares

o8 |oz cuales. Camalour Rangag
dz b cuales, Senicos Financieros Camalour EFC, &8
fe les nuaks, Carmpdour Promoetors de Vendas @ Paric pegons

Boluciones de Inverslones

m{;ﬁ;;.ﬂmmurame
08 |ns cuales, BMF Paritas Cardil Emabliik fnonim Siket

Banca Empresarial y de Invarsiones 2T 438
d2 ks cugkes, Verar Investssaments. s NG Bl L e '1_54_
e leg punkes, BNP Parbae Bacurdes (Japan) Lid 270

Oiras actividados 2,586 1,081
o Ins -:usiaa.ra-]api-a-rm— ““wm----“_“_“m““--“Hm“w--“__—"1-_-6!;5:--““mﬁ.ﬁ.ﬁmﬂwm
o loz cuglas. Erbe 1,087 957
de bog cullas, SO Scon 276

da log culks, SCI Porlas de Gl 18

e e e e oot e T T

La siguiente tabla contiene datos financieros publicados por las asociadas principales del Grupo:

l“x- ..

Al bEuranoe ' POGA lnsalns 2947 6,713 [304)

Bangue e Narkin '* PLGA lnzdns 4,502 ain 27
BMP Paritiaz Carcil Emakdiik dronim Sirkel ' HIIF kL] (5 (o
BP Parinas Secwilies (Japan] Li, FUGA kcalas g b 14
Cammaur Banqus ™ FCGA looales 4,674 #6 il
Erba™ FLiG4 oales adrz - i
Klapierne * PLGA locaks 7 561 w7 2
501 Seon ©* PGA locaee &3 kel 3
SC1 Pores de Clags PLGA lozaes bt - 4
Sanviclos Fingrciscs Carmgfour E5C 94 5 PGS Insden 1262 02 ]

Wemer Investizsaments"! HIIF £353 My k-

O Datos & focha 21 de diciembre de 2012,
= Diatos a fecha 31 de diciembre de 2011,
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO ¥ ACTIVOS INTANGIBLES USADOS EN INVERSIONE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

CATALINA
QUINTANILLA
RAMOS

1 PERITO
TRADUCTOR |

Friipa, mob Banio o inslalzoiznzs
Aztwos mob bar o bajo anerdesBinn
Drapusedal fevay el ps

Fipgramea Irlomaioos acquncos

“rgramas izl o prodosices pof lsconeaiis
Ohrep dieos mbang Was

La reduccion del valor neto en libros de los inmuehbles de inversion y otros activos de propiedad, planta ¥
equipo se debe a la pérdida de control de Klépierre al final del primer trimestre de 2012 (véase nota a.d).

- Inmuebles de inversion

Los terrenos y edificios bajo arrendamiento operative, al igual que los terrenos y edificios mantenidos
como aclivos de inversion en relacién con los negocios de seguros de vida, se registran como “Inmuebles
de inversion",

El valor razonable estimado de los inmuebles de inversion reconocidos a costo amortizado es de EUR
1,087 millones al 31 de diciembre de 2012, frente a EUR 16,900 millones al 31 de diciembre de 2011,

« Arrendamiento operativo

En algunos casos, las operaciones realizadas con actives bajo arrendamients operativo estan sujetas a
contratos que establecen los siguientes pagos minimos futuroes:

o n s

i:"agns minimos futuros en centratos sin opciin de rescisidn

Pagos por cobrar 8 manos da u &o

Pagos porcobrar &7 MAs 08 10 &flo per en manas de § ahos
Pagos por cobirar &7 Mas o8 & afios

Los pagos minimos futuros en el marco de contratos no rescindibles comprenden pagos que el
arrendatario tene que hacer durante la vigencia del arrendamiento.

La caida en los pagos minimos futuros se debe a la pérdida de control de Klépierre al final del primer
trimestre de 2012 [véase nota 8.d).

» Activos intangibles

Los activos intangibles también incluyen los derechos de arrendamiento, los fondos de comercio y
marcas adquiridas por el Grupao,

P
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rAllL ﬂE
s Depreciacion, amortizaciéon y provisiones Y P
~§ CATALINA
OUINTANILLA
, , i - RAMOS .
La depreciacion neta v los gastos de amortizacion para el afio gue concluyd el 31 de diciembre des2012 E'
=

fue de EUR 1,546 millones, en comparacian con EUR 1,491 millones para el ejercicio que concluy§] 31 perimo

de diciembre de 2011, ‘ TRADUCTOR %‘b

El monto de los gastos netos por depreciacion de propiedad, planta y equipo y aclivos intangibls
llevados a la cuenta de resultados se eleva a EUR 3 millones en el gjercicio 2012, frente a unas
provisiones netas de EUR 17 millones en el gjercicio 2011,

5.0 FoONDO DE COMERCIO

Ejercicio 2012

del peridla

Arguigicinneg i
Ergjenadones 1440 57
Daterlzna recanccdo durante &l petodn (493) e
[vzrencias de conversion S 53
Otros movimenios 5 16
Valar on libros gt fingl del pededa e - e gal 11an
‘alar an libros nato 11,750 12,082
“alor bt 11,15 78]

El fondo de comercio por negocio es como sigue!

Earwziod BATNDS PAE AATTIAN « Freveia b (e o 4
Garwzo Aadoadin pats Mo % 14590 T 12561
Ewcpa MaTiavases 295 27 i:H]
Sainten s Am i 47 2 iy I
Fazezm Facsaiaies 1380 ELLS ] 110 1 1
froavazoing Mancii Ary 41z
Balaciones fe lEveraiones 154 1454 z 125
R e e S R e S e e R e e aene e e
Sastw e vl inas ol HE
Miruzkbhs 38 HE ¥ [
Sareioe e lazres e k1]
Dot i Figazze an BFH]

remaiiad p i menra

Las pruebas de valuacién del fondo de comercio se basan en tres métodos diferentes: observacion de
transacciones relacionadas con negocios comparables, basqueda de datos de mercado derivados de las
cotizaciones de entidades con negocios comparables ¥ flujos de caja futures descontados [DUF, por sus
iniciales en inglés).

8 uno de los dos métodos basados en comparables indica la necesidad de depreciacion, se usa el
métoda DCF para validar los resultados v determinar el monto requerido.

LR
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El miétodo DOF se basa en diversos supuestos relativos a provecciones de ingresos, gastos ¥ cost CATALINA
riesgo a Muturo. Estos parametros se toman de los planes de negocios de mediano plazo {3 anos), % QUINTANILLA
extrapolan durante un periodo de crecimiento sostenido de diez afios [que representa la duraciofetiel  RAMOS

ciclo econdmico al que es sensible la industria de la banca) ¥ después a perpetuidad, con base en
de crecimiento sostenible de hasta diez afios y reducido por la tasa de inflacion a partir de ese mom

=

& o)
PERITD AT
para cada linea de negocio, S

¢ TRADUCTOR 5

Los parametros clave que son sensibles a los supuestos formulados son el ratio de explotacion, la tasa
de crecimiento sostenido v el costo del capital. El costo del capital se determina con base en una tasa
libre de riesgo, una prima de riesgo de mercado observada v ponderada por un factor de riesgo basado
en elementos comparables especificos para cada grupo de negocios homogéneo. Las tasas de crecimiento
sostenible usadas se obtienen de fuentes de mercado externas y, si es necesario, se revisan de acuerdo
con las expectativas de la direccién de la compafia, El ratio de explotacion se basa en la estructura
especifica de cada grupo de negocios homogéneo,

La tabla siguiente muestra la sensibilidad de la valuacion de las unidades gencradoras de efectivo a los
cambios normalizados en el valor de los parametros usados en el calculo DCF. El costo del capital, el
ratio de cxplotacion ¥ el ritmo de crecimiento sostenido a 10 afos son especificos de cada negocio, El
ritmo de crecimiento a mas de 10 afios se fija en el 2% para todos los negocios, gque ¢s una tasa
conservadora considerando las tasas de inflacién cn la mayoria de los paises en que opera el Grupo,

Finalmente, se determina el nivel de fondos propios asignado a cada grupo de negocios homogéneo
sobre la base de los requisitos reglamentarios de capital Tier | para la entidad legal a la que pertencce el
grupo de negocios, con un minimo de 7%.

En el 2012, debido fundamentalmente al aumento de los requisitos de capital Tier 1 del Banco de Italia,
del 7% al 8%, el Grupo reconocid un deterioro de EUR 298 millones en el fondo de comercio asignado al
grupo homogéneo de BNL be.

« Sensibilidad de la valuacién de los fondos de comercio principales a un cambio de 10 puntos
bésicos en el costo del capital y del 1% en el ratio de explotacién y en la tasa de crecimiento
sostenible

HAML b

wam

Costo el capital R

Warigcidn desiavorabie da +10 puntos basicos (23} 152 (14
Warlaciin fawarabls de 17 puntos basicos 10 187 11E

Ratio de evpiotacion R L e 4T T L A e S N A T SR
‘Warlackin desfavorebie de +1% (256 (275] (330

“Wariacian dawaratle dz 1% 6 26 ki)
T e N e e g e T i
Werfacion destavorsble de 1% 77 R L . ]|
Variacitn faverable dg +1% 0 n T B

I 4 partir de 2018

Para las unidades generadoras de efectivo de BancWest ¥ Finanzas Personales (menos UGE especifica)
mencionas arriba, no procede reconocer depreciaciones de los fondos de comercio incluso aplicando los
escenarios mas adversos contenidos en la tabla se aplican a las pruebas de deterioro.
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5.p RESERVAS TECNICAS DE COMPANIAS DE SEGUROS

Pasivos relacionados con contratos de seguro 131,070
Reserdas técnices brulzss
- Cenlrasos de sequia vinculadas a fandos de invarzitn 4% 249 I
- Ciros confralos da sagui 8E.823 £z Gad
Paslvos relacionados con contratos financieros con participacian discreclonal 10424 10,564
Rasarvas de excedentes de titulares de polizas 6,498
Total racarves facnicas de comganias th 3eguros R | Naseae Aam
Faserdas de perdides de filares de poizas ™ . 11,247)
Pranas relacionasas can centratos Anancencs vincirasos a Hndos de inversicn 12 1,238 1341
Paswos relacdonazas can contraies Anarcieras en & fondo panars 25 46

Tilal pastvos natod relacionades con contratos erpttitfes por las companios de sogurad

H#ras 138,108

iU La reserva de pérdidas de dtulares de pilizas se reconoce en el rubro +Otros deadores v aclivos diversose,
% Los pasives relacionades con contratos financieros vinculados a fondos de inversion se incluyen en “Adeudade a clientes” (nota

5.

La reserva de excedentes de titulares de palizas resulta de la contabilidad técita y representa el derecho
de los titulares de polizas, principalmente dentro de las subsidiarias de seguros de vida de Francia, en
las panancias v pérdidas no realizadas v los deterioros registrados en activos, cuando el beneficio
pagado conforme a la péliza esta vinculado al retorno sobre estos activos. Se obtiene de caleulos
estocasticos que modelizan las ganancias y pérdidas no realizadas atribuibles a los titulares de la poliza
en diversos escenarios, asi como de supuestos sobre tipos aplicados y recaudaciones. Para Francia, esto
din como resultado una participacion del 90% en el 2012, sin cambios desde 201 1.

La aplicacion de estos modelos condujo al reconocimiento de un excedente de titulares de polizas en el
pasive del balance en el 2012, en tanto que las condiciones del mercado durante el segundo semestre de
2011 condujeron al reconocimiento de un activo, que representaba la participacion de los titulares de
polizas en las pérdidas no realizadas v los deterioros reconocidos en la cartera de activos financieros y
llevados a la cuenta de resultados o al patrimonio neto, dependiendo de su categoria contable.

El movimiento en pasivos relacionado con contratos de seguros se desglosa de la siguiente [orma:

?:'; e Eoiyt ag--%ﬂ 2 .I. . : = ae — : e i
e e e o oy ] . - e

Fasivas rotackmados con o

Anprigcanes 2 Bg mseras lecivas de ks coniralns de zegurn y deposilcs lomadss en condreies firarcisres

ralazizhados con el regedo de sequras de vida 11832
Praslaciones pagasas 12407
‘ienlas en 1 carbara da conlrabs (8]
Efeclo o los cambizs en el smhilo dz '3 consolidacion 16,584
Efecio g2 los movimienios de los lipas de cambio 4
Ffecln fa los cambizs en al valor de bg actvos de las pilizas vinculsdas & fordos de averzidn (1,957
Fasivos Ioarionades con coratos al findd del perioda. i T e

En la nota 5.1 figura informacion sobre la parte reasegurada de los pasivos relacionados con contratos
emitidos por las compafias de seguros.
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5. PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS

CATALINA

s  Provisiones para contingencias y cargos, por tipo OUINTANILLA
RAMOS

Pravisiones para nhllga:l-unea relacionadas can Il:l mleﬂaﬂ

de ks cuales, banefrins paslemaien (ods 741 4,334 4,368
de las cuales, asislensa médica postemplao jasta Tl 14 118
de las nuales, provisianes relacioradas con bensfizos & Ko plem nate o) 1,058 e
e las cuales, provishanes e con planas de uolacon waluntarz, preubiaciones y apisies de personal (st P.d) 470 533
Pravislones para cuentas y planes de ahorro-vivienda 142 233
Provisiones para compromisos ne incluidos en el balance (nofa 21) are 1)
Provisiones para litiglos 1,663 1,448
(Mras provislones para contingendcias y carpas 218 1,708
Tatal pru'l.'lstfl'ms para c_l_rEGq-g-lﬁhm e S o Ty __ 1 SEoin 10 552 | 1GARD

Totak de provisionss onnaﬂtur{#ab 2-I cansenzd dal partado s 1A=
Ootadon nals a povisones i 1141
LI e [as provisinnes 1,102
ariaciones en ks lipars dis camrbio y oires 443
Total de p"m?;ﬁmn:,s B AR AV T OALEOTRMEE, - oo o s e T S e L e e {062

«  Provisiones para riesgos de productos de ahorro regulados

- ba]dm ¥ pmwamnes

11 de diciembre

f'\l
g
i

i ks cuales, rglau:lnnamg oan plaras te aharm- uluﬁnna

oo anhgiedsd mapar ae 10 @as
can anfigbedsd anlra 4 ¥ 15 ahas
2an anfiguedas men 2 4 ghos
Créditos pendientes oiorgados &n relackin con cuentas y planes de ahorrd-vivienda g 438
3 Ioe cumas. readorados con planes da shorawisnda 25 78 g a6
Pravisiones y similares constifuidas para cuentas ypllnnl e ahorra-viviends 152 243
6 I cusaies, desCuenias raconocdos en cuenias y planes e aharg-yiienca g === i o
de las cualas, provisionas consliluidas para cuarsas v planes oe ahomo-dviende 142 233
s (58 cumes, pronaanes consifnidas pera planes con anngledad mapor a 10 afios [ 65
de {25 cuaas, prowalanes constiuides pave pRANEs con anfigivedan’ entna 4 10 aflos 28 ED
B (e Cudlas, pOWEANeE congtiuidas paver (YANES con anfgledar mance i 4 alog a1 il
de g coalas MOWIAIEE conafhidas pari coanias de ehaTo-uasnda 15 a
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Cinacidn a provisanes -} i
Revemion de orivisiones

La reversion reconccida en el 2012 se debio principalmente a una revision del modelo de caleulo de
provisiones v, en particular, del métoda para determinar las tasas de referencia, que sec adaplaron para
integrar en enterno acitual de precios de la liquidez para los productos ofrecidos a clientes particulares
[véase nota 1.c.2).

. TRANSFERENCIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financicros gue se han transferido pero que el Grupo no ha dado de baja en cuentas constan
principalmente de titulos vendidos temporalmente bajo contratos de recompra o transacciones de
prestamo de titules, asi como de activos titulizados, Los pasivos relacionados con valores vendidos
temporalmente bajo contratos de recompra son las deudas reconocidas bajo el encabezado "Contratos
de recompra’. Los pasivos relacionados con activos titulizados consisten en participaciones en
titulizaciones compradas por terceros,

Préstamos de titulos v operaciones de recompra:

lo con cambns en msuliados

Tiluloz & valor razonabks con cembios &n resutado 52 K 51815
Titulas clzifizades como ciditos y cunntes por cobre D57 il
Aclivos nancierss desonbles para wenta a4 o023

Operaciones de titulizacidn parcialmente relinanciadas por inversionisias externos que solo pueden
reclamar los activos transferidos:

Pasicion nela

T&iilizacisn

Tiadds 1 valry rernnabln coe ks en el
Crédtng y cusriad por cohrar
Arivs financeros disponibles para venla

No ha habido transferencias importantes que conduzean a una baja en cuentas parcial o completa de
activos financieros o al manlenimienlo de una presencia continua en estos activos,

Uk
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6. COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIA

6.a COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS O RECIBIDOS

& R
Compromisas de Mnanclamlenio otorgados

= Instituciones de crédito 48,628 ar.291
=4 cllentes 215,656 226,007
Aperiura o8 creditas confirmados 176,355 193,706
Oiras compromizos 2 fawor de disntes 35301 26301
Totm de (;uunprgrmsm de finan;iamisnio ntu:-lq-a-e-dns ?E&,-)ﬁ-t___:_::ﬁ- f?.?...{fa._.
Comgromisos de financlamiento recibldes
= de instituclones de crédilo 119,722 114,718
= de clienfes 6,038 6,781
Total de compromisos de insnciimiene fecthidos ot 125,58 126,50

31 de diciemb

- BRI
Compromisoes de garantia otorgados
por ordan de instituciones da crédito 11,829 14,920
por orden de clientes 78 B50 91ATe
- Garardias inmobdianas 1,052 1783
- Gararlias sdminesralivas v scalzs v olras A4, 283 51473
- Diras garanlias por crden de dienles R3S 348

1608 10,06

Total de compromizos de garantia aftorgados

6.c OTROS COMPROMISOS DE GARANTIA

. Instrumentos financieros entregados como garantia
i . 2 e

31 de diclambeg

Sl L R Sl il e - B
Instrumantos financiercs [titules nega das] prasentades ante bancos
cantrales y utifizablos en cuabquler momento como garantia para posibles operaciones de refinanciamiento 99,499 a123
después de descuentos
- Prasenladas como garantia anle bancos centraks 42,21 48 387
- Disponiles para operagiones da ralinanzliamieni 5T 258 47 645
Titulos vendides bajo contratos de recompra 238734 239,513

Activos financleros entregades come garantia a instiluciones de crédite, clientes financieres, o
suscriptores de bonos cublertos emitidos por el Grupa 17 148,237 118,703

iU incluyen fundamentalmente los fnanciamientos de "Sociélé de Financement de Economic Francaise" v de ‘Cadsse de
Refinancement de 'Habitat”.
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- Bl

El monto de los instrumentos financieros entregados por el Grupo como garantia v que el benefigfd'™

tiene aulorizacion para vender o reultilizar cotno garantia asciende a EUR 328,024 millones al/@b dearaiinag

diciembre de 2012 (frente a EUR 336,757 millones al 31 de diciembre de 2011), uuwﬂuu
5

(3
-
=
S

PERITD Ly
=, TRADUCTOR s;:-

Instrumentos financierns recibidos en garantia

7161 65,705

a8 05 cusles, insfumenios que el Grpn ssl8 sufanzadn & vendsr o refiizar come geratils 32940 ]

Titulos recibidos bajo contratos de recompra 174,474 195,530

Los instrumentos financierns recibidos como garantia o bajo contratos de recompra que el Grupo vendia
o reusd de forma efectiva como garantia ascendio a EUR 156,718 millones al 31 de diciembre de 2012
[comparado con EUR 144,791 millones al 31 de diciembre de 2011).
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7. REMUNERACION Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

CATALINA
OUINTANILLA
RaMOS

[

»

[ =

7.a  GASTOS DE PERSONAL Pay)
&

%

Selarios fios y varlabies. incentivas v parfcipacitn en benefrios
Incamnizecianes par ubilacitn, pasis de pansanes § oToe gasks sacaks 1563 v
Imprzsios, 18585 v orDS [A308 Schre remuneraciones 483 435

Tatal gasins

7.b  BENEFICIOS POSTEMPLEO

La NIC 19 distingue dos tipos de planes, cada uno de ellos tratados de forma diferente dependiendo del
riesgo en que incurre la entidad., Cuando la entidad tiene la obligacion de pagar un monto [ijo
(expresado como un porcentaje del sueldo anual del beneficiario, por ejemplo) a una entidad externa que
garantiza el pago de las prestaciones con base en los activos disponibles para cada miembro del plan, se
describe coma un plan de aportacidn definidas. Por el contrario, cuando la obligacion de la entidad es
administrar los activos financieros financiados mediante el cobro de aportaciones de empleados v
asumir el costo de los beneficios (o garantizar el monto final sujeto a eventos Mutures), se describe comao
un plan de prestacion definida, Lo mismo aplica si la entidad confia la administracién del cobro de
aportaciones v ¢l pagos de prestaciones a una entidad externa, pero conserva el riesgo que surge de la
pestion de los actives v la evolucion uiura de las prestaciones,

PLANES DE PENSIONES Y OTROS BENEFICIOS POSTEMPLEC

El Grupo BNF Paribas ha instrumentado durante los llimos afios una amplia campana de conversion
de los planes de prestacion definida a planes de aportacion definida.

Asi, en Francia el Grupo BNFP Paribas paga aportaciones a varios organismos nacionales e
interprofesionales que se encargan de las pensiones de jubilacién basicas v complementarias, BNFP
Paribas SA y algunas subsidiarias han puesto en marcha un sistema de pensiones de capitalizacion
mediante un convenio de cmpresa. Bajo esle sistema, los empleados recibirdn en el momento de su
jubilacion una renta que se sumard a las pensiones gque pagan los sistemas nacionales,

Ademas, como los planes de prestacion definida han estado cerrados a nuevos empleados en la mayoria
de los paises fuera de Francia, a estos se les ofrece el beneficio de unirse a planes de pensiones de
aportacion definida,

El monlo pagado a planes de pensiones postempleo de aportacidn definida en Francia ¥ otros paises
para el ejercicio 2012 fue de EUR 531 millones, en comparacion con EUR 511 millones para el ejercicio
2011.

Uk
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¢ Planes de jubilacidon de prestacion definida de las entidades del Grupo

CATALINA
OUINT ANILL A
RAMOS

En Francia, BNP Paribas paga una pension bancaria complementaria con cargo a los derechos e se
devengaron hasta el 31 de diciembre 1993 para los empleados jubilados y en servicio en esa ’ha PERITO
Estas obligaciones residuales se cubren con una partida en los estados financieros consolidados\g ¥ ERADUCTOR gf"
transfieren a una compania de seguros fuera del Grupo. Los planes de jubilacidn de prestacion defirtda
de los que se beneficiaban ejecutivos del grupo procedentes de BNP, Paribas o Compagnie Bancaire se
han cerrado ¥ se han convertido en planes de aportacion. Los montos asignados a los beneficiarios,
sujetos a su presencia en el Grupo en el momento de la jubilacidn, se determinaron de forma definitiva
cuando se cerraron los planes anteriores, Estos planes de pensiones se han externalizado con empresas
de segurcs. El valor razonable de los activos relacionados con estos planes en los balances de estas
companias sc desglosa asi: 83.7% en bonos, 6.8% cn acciones ¥ 9.5% en inmuebles.

En Bélgica, BNP Paribas Fortis financia un plan de prestacion definida para sus empleados y gerencia
de nivel medio que se incorpararon al banco antes de que se armonizaran los planes de pensiones del
banco el 1% de enero de 2002, con base en el altimo sueldo v el nimero de afios en servicio, Estas
abligaciones estan parcialmente financiadas a través de AG Insurance, en donde ¢l Grupo BNP Paribas
tiene una participacion del 18.7%. La alta gerencia de BNP Paribas Fortis tiene un plan de pensiones
que ofrece una suma a tanto alzado con base en el niimero de anos de servicio v sueldo final ¥ que esta
parcialmente financiado a través de AXA Beélgica v AG Insurance.

Conforme a la ley de Bélgica ¥ Suiza, la empresa tiene la obligaciones de ofrecer un rendimicnto minimo
garantizado sobre los planes de aportacion definida, Coma resultado de esta obligacidn, estos planes se
clasifican como planes de prestacion definida.

Loz planes de pensiones de prestacion defimida siguen vigentes en algunos paises, pero en general estan
cerrados & nuevos micmbros, Estos planes se basan va sea en el devengo de una pension definida
vinculada al sueldo final de los empleados ¥ la duracion del servicio [Reino Unido) o en el devengo anual
de un capital constitutivo de una pension que se expresa como un porcentaje del sueldo anual ¥ gue
paga intereses a una tasa predefinida (Estados Unidos), Algunos regimenes son planes de jubilacion
complementaria vinculados a las pensiones legales (Noruega). Algunos planes son administrados por
una comparfiia de seguros (Paises Bajos), una fundacion [Suiza) o por entidades gesloras independientes
[Feino Unido).

En Turguia, €l plan de pensiones reemplaza el sistema nacional de pensiones ¥ se mide con base en los
términos de transferencia al estado turco. Este plan esta totalmente financiado por los activos
financieros gue se tienen en una fundacion externa.

El 31 de diciembre de 2012, Bélgica, ¢l Reino Unido, los Eslados Unidos, Suiza y Turquia representan el
91% de las obligaciones totales relacionadas con planes de prestacion definida fuera de Francia. El valor
razonable de los activos de estos regimenes se dividia de la siguniente manera: 59% bonos, 17% acciones,
24% olros instrumentos (inancieros (incluyvendo 11% en contratos de seguros).

= [ndemnizaciones por baja o cese

Los empleados de las diferentes sociedades del Grupo reciben diferentes beneficios contractuales, como
indemnizaciones por baja o cese. Las obligaciones de BNP Paribas para estos beneficios cn Francia se
financian mediante un contrato con una aseguradora externa. En otros paises, las obligaciones brutas
del Grupo en relacion con estos beneficios se concentran principalmente en Italia (80%), donde un
cambio legislativo transformé el régimen italiano de indemnizaciones por cese (TFE) en un régimen de
aportacion deflinida a partir del 1 de enero de 2007, Los derechos adquiridos hasta el 31 de diciembre de
2006 sipuen considerandose como prestaciones definidas,

+ Planes de asistencia meédica postempleo

BMNP Paribas ya no tene obligaciones con respecto a los planes de asistencia médica para sus empleados
retirados. Existen varios planes de coberlura médica para empleados retirados en otros paises,
principalmente en Estados Unidos v Bélgica,

R0 -
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» Obligaciones relativas a planes de prestaciones definidas

PERITO

TRADUCTOR
»

Aclivos v pasivos reconocidos en el balance

SR

E

Walr

Vi dseoe ik uumﬁ;-sgﬁ;i;-;iﬂnpuﬁﬁ;ﬂﬁr;:-l.;i:'a-;:n i e R

Wa o desionr lads de lae ohigesnas o inena adas o

Walor reannakla da los activas de planes 14148 LRl

‘alor razenable dy e acgwes dParanciudos 2% 124E3) L
Costo no reconoside win de scuands can la WG 1§ 1G4E) |4ty 124) Ll
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i1 Los acrivos diferenciades se encucntran principalmente en el balancs de las suhsidiarias de segures del Grupo, principalmente
en AG Insurance con respecto &l plan de prestacion definida de BNP Faribas Fortis; catos actives financian compromisos cotl oTTas
entidades del Grupo ¥ se tranafideron a dichas aseguradoras para cubrit beneficios postemples de clertas cateporias de
empleados,
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S
Vatar r.a.nnah}i e los activas de pisnes al comienzo del puﬁ&m

‘Rendimenin preisso oa los activos de panes }Fe 188
FEizcin oa las liquidaciones de panas {14 (54
[Ferdidas) ganancias acluanales del pericdo 112 (B
Agoriaconss e s mismbros de los planes A 1
Aanrlzeanss ralizacas por BNP Paribas a los activos de planes Mz 12
Frestaciones pagadas & ks berelciarios ae prastaciones fnandazas [£11] 38}
Fizcin te los mosimien’os de 0s pos d2 cambio 32 [kl
Eleclo ga los camblos en el amba de la consolidaziin (33 (156}
Crras varisGiones 13 1,,
Valor razanabls 85 los activas e planes a fine} del perioda iz T BN

Los planes de coberturas médicas no se prefinancian.

= Variacion del valor razonable de los activos diferenciados

Valor razonablo da 106 &0 v diforenciados a -cu:.n:-u.nm ded perm g = 263 ; S
Rendimienin previsis de los activs dilarenclados S @
Eizclo e las liquidacionas de planes - -
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Los planes de coberturas médicas no se prefinancian,

- Componentes de los gastos relativos a los pianes de prestaciones definidas
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o Métodos usados para medir obligaciones

ohligaciones y de los aclivos de los planes toman en cuenta las condiciones ccondmicas especificas e
cada pais y vompania del Grupo,

Las oblipaciones relacionadas con los planes de atencion médica postempleo se miden usando las tablas
de mortalidad especificas aplicables en cada pais v los supuestos sobre la evolucion de los costos
médicos. Estos supuestos, gue se derivan de datos histdricos, loman en cuenta la evolucion prevista de
los costos de las servicios médicos como resultado del costo de los beneficios médicos y de la inflacion.

- Principales supuestos actuariales usados para calcular las obligaciones de los beneficios
postempleo (excluyendo asistencia médica postempleo)

El Grupo descuenta sus obligaciones usando los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en cada drea monetaria cuyo plazo coincide con la duracidm de las obligaciones evaluadas,
Hasta el 31 de diciembre de 2011, el Grupo usd para la zona euro los rendimientos de la deuda publica
segln el indice iBoxx Eurozone., En el 2012, este indice arrojo tipos mas altos que los rendimientos de
los bonos corporativos con calificacion AA, lo que hizo que el Grupo adoptara la relerencia ampliamente
utilizada que ofrecen los bonos corporativos con calificacion AA, tal ¥ como se recogen en el indice iBoxx
Euro, El cambio en el indice de referencia provoco un aumento de EUR 238 millones en las obligaciones
del Grupo, sin que afectara los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, dado el mecanismo de
reconocimiento diferido de ganancias y pérdidas actuariales descrito més adelante.

Las tasas determinadas aplicando este método figuran a continuacion:

Tazeda dascuerlz 142 0% el Sl CILIEY kel JAR-L Y% Rk R A5%
laszda hzemath htis da ke caanies 2EDE-A B 03 E0E 20420 CELIES RIU R LR Bei i 40%%

i Incluido el efecto derivado de la evolucibn de los precios [inflacion].

Tasas de rendimiento de los activos de planes v los actives diferenciados durante el periodo

El rendimiento esperado de los activos de planes se determina ponderando el rendimiento esperado de
cada tipo de activo por su aportacion respectiva al valor razonable de los activos,

Ferad 2k da adkin 36 2 anas ¥ ackere diencdaod G TR DA LIDN-6 D% 150% A Ho0RA AT
Al wlvnt v cha duk w0 o sy a0hacs ditera cadth Al 20510 R ATER- 0 (R RO T 005 ZEE% ! DT-EATR AR ] ¥

4 Rango de tasas que refleja la existencia de varing planes dentro de un solo pais o zona geografica o monetaria,

Ganancias v pérdidas actuariales

Las ganancias y pérdidas actuariales reflejan aumentos y decrementos en el valor actual de una
obligacién relacionada con prestaciones definidas o en el valor razonable de una obligacion relacionada
con prestaciones definidas o en el valor razonable de los activos del plan correspondiente. Las ganancias
y perdidas actuariales que resultan del cambio en el valor actual de las obligaciones de un plan de
prestacion definida son el efecto acumulativo de los ajustes ligados a la experiencia (dilerencias entre los
supuestos actuariales previos v la realidad observada) v los efectos derivados de los cambios en los
supuestos actuariales,

El Grupo aplica el método de “corredor” permitido en la NIC 19, que especifica que el reconocimiento de
las ganancias v pérdidas actuariales se difiere cuando no supera el 10% del que resulte mayor entre i) la
obligacion ii) v el valor de los activos del plan, El caleulo del "corredor” se realiza de forma independiente

-83.
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S

para cada plan de prestacion definida. Cuando se supera este limite, la porcion excedente
ganancias v pérdidas actuariales se amortiza en la cuenta de resultados durante la vida 1til rest:
plan.

Las ganancias y pérdidas actuariales se detallan en la siguiente Labla:

S
s

Parifilak octuariados notes genersdas durants #) ejsroicin 148} el
maﬂbs. [pandidas)ipananceas acluanales sobre bog aclivoe de planas o adivos difaranciades '"z'ié'""'“"'_""'T:Tﬁf'

da |as cuakes, pardidas aciuanales por supueshos sobra el valor descantadn oe las obligaciones 583} (278

da les cwakes ganancias atluariales a expeninda” sobne al valor desconlado da las ohiigaciones 108 3

7. OTROS BENEFICIOS A LARGO PLAZO

BNF Faribas ofrece a sus empleados varios benelicios de largo plazo, principalmente gratificaciones por
antigiiedad, la posibilidad de convertir permisos no disfrutados en ahorro a largo plazo ¥ ciertas
garantias que los protegen en caso de quedar incapacitadaos.

Ademas, como parte de la politica de remuneracian variable del Grupo, sc establecen planes anuales de
compensacion diferida para alpunos empleados que realizan contribuciones significativas al Grupa o
conlorme a marcos regulatorios especiales. De acuerdo con estos planes, el pago de la remuneracion
variable se difiere en el tiempo v queda sujeto a los resultados obtenidos por las lineas de negocios, las
divisiones v el Grupo.

) 2 i

Dibligacianes reconosdas an ol balance ndecianadas son bereficiog a o plazg

7.d INDEMNIZACION POR FINALIZACION DE CONTRATO

ENF Faribas ha instrumentado varios planes de jubilacion anticipada voluntaria para empleados que
cumplen con ciertos criterios de elegibilidad. Las obligaciones relacionadas con los planes de jubilacion
anficipada woluntaria v el plan de ajuste del personal estan sujetas a provisiones relacionadas con los
trabajadores en activo elegibles en el momento en gue el plan en cuestion haya sido aprobado mediante
acuerdo o propuesta de acuerdo colectiva,

S
R———
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7.6 PAGOS BASADOS EN ACCIONES

CATALINA
OUINTANILLA
RAMOS

PLANES DE FIDELIZACION, REMUNERACION E INCENTIVOS EN ACCIONES

=
=
2 PERITO
- TRADUCTOR .

BNP Paribas ha estahlecido planes de pagos basados en acciones para cierlos empleados que ofrs
diferentes modalidades de remuneraciém en acciones:

= Un Plan Global de Incentivos en Acclones, gue incluye:
o Planes de atribucion de acciones por desempeno
o Planes de opciones de suscripeion o compra de acclones

*  Planes de compensacion a largo plazo en efectivo vinculados al precio de la accion de BNP
Paribas, principalmente para empleados cuya labor es susceptible de influir en el perfil de riesgo
del Grupo,

. Plan Global de Incentivos en Acciones

Hasta el 2005, BNP Paribas v BNL otorgaron varios planes de opciones de suscripcidn de acciones a
determinados empleados del Grupo, en el marco de las sucesivas autorizaciones concedidas por la
Asamblea de Accionistas.

En el 2006, BNP Paribas establecia un Plan Global de Incentivos en Acciones que incluia la concesion de
opriones de suscripeion de acciones ¥ la concesion de acciones por desempeno a cierlos empleados del
Grapo.

El objetivo del Plan era involucrar activamente a varias categorias de gjecutivos en la creacion de valor
para ¢l Grupo y, con ello, favorecer la convergencia de sus intereses con los de los accionistas del
Grupo. Los gjeculivos seleccionados para estos planes representan los mejores talentos del Grupo,
incluyendo a la proxima generacion de lideres: alta gerencia, gerentes en posiciones clave, gerentes de
linea v expertas técnicos, administradores de alto potencial, jovenes gerenles con gran desempena ¥
buenas perspectivas de desarrollo profesional, ¥ personas que realizan contribuciones clave a los
resultados del Grupo.

El precio de ejercicio de las opeiones bajo estos planes se determina al momento de la emision y no se
ofrece descuento. Desde el plan de 2005, la vida util de las opciones otorgadas se ha reducido a 8 anos,

Hasta el 2008, el periodo de devengo de los planes de acciones por desempefio era de 2 o 4 anos
dependiendo del caso. Las acciones por desempenio olorgadas desde el 2009 se otorgan en un periodo de
3 o 4 anos, dependiendo del caso y siempre v cuando el empleado siga siendo miembro del Grupo, El
periodo de conservacion obligatorio de las acciones por desempefio es de dos afios para los empleados
franceses,

Desde el 2010, la porcién condicional se establece en el 100% de la adjudicacion total para los
miembros del Comité Ejecutivo y alta gerencia del Grupo BNP Paribas v en el 20% para el resto de
beneficiarios.

En cuanle a las acciones por desempeno otorgadas hasta el 2011, la condicién de desempernio a la gue
esld sujeta una poreidn de esas acciones esta basada en las ganancias por accion.

En el 2012, unicamente se otorgaron acciones por desempeno, La condicion de desempeno se ha
revisado v es hoy similar a la usada en el pasado para los planes de opciones sobre acciones; asi, esta
condicién se aprecia teniendo en cuenta la evolucion de las acciones de BNP Paribas en relacion con el
indice bancario Dow Jones Euro Stoxx Banks.

En el marco de los planes de opciones sobre acciones establecidos entre 2003 y 2011, la condicion de
desempenio no se salisfizo por completo en seis de las veinrisiete ocasiones ¥ se Instrumentaron las
modalidades de sjuste previstas, De acuerdo a los planes de acciones por desempernio otorgadas desde el
2009, la condicidn de desempefio no se satisfizo en una de siete ocasiones y, por lo tanto, expiro la
porcion condicional correspondiente,

Todos los planes que no han expirado conllevaran la suscripeion o entrega de acciones de BNP Paribas,
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CATALINA
QUINTANILLA
RAMDS

+  Retribuciones variables diferidas liquidadas en efectivo v vinculadas al precio de acciones

Como parte de la politica de remuneracion variable del Grupe, los planes anuales de comp
diferida ofrecidos a ciertos empleados de alto desempeno o establecidos conflorme a marcos regul
especiales pueden dar derecho a los beneficiarios a compensaciones variables liquidadas en electiv
vinculadas al precio de la accidn, pagaderas a lo largo de varios anos,

Prapucror &

3

- Remuneracion variable a partir del ejercicio 2009 para los empleados sujetos a marcos legales™
especiales
Desde la publicacion del Decreto por parte del Ministro de Economia v Finanzas de Francia el 13
de diciembre de 2010, los planes de compensacion variable se aplican a los empleados del Grupo
que realizan actividades que pueden tener un impacto relevante en el periil de riesgo del Grupa,
Kl ambito de aplicacion era mas restringido que en 2009, ya que se dirigia principalmente a los
profesionales de los mercados,

De acuerdo con estos planes, el pago de la remuneracion variable se difiere en el tiempo ¥ queda
sujeto a los resullados oblenidos por las lineas de negocios, las divisiones ¥ el Grupa,

Las sumas se pagan principalmente en efectivo v estan vinculadas con el avmento v caida del
precio de las acciones de BNP Paribas. Ademas, desde el 2011, de acuerdo con el Decreto del 13
de diciembre de 2010, parte de la compensacion variable otorgada durante ¢l ano con respecto al
desempenio del afio anterior sc indexara también al precio de la accion de BNP Paribas v se
pagara a los beneliciarios durante el ano de la atribucion,

- Compensacion variable diferida para otros empleados del Grupo

Las sumas adeudadas de acuerdo a los planes anuales de remuneracion diferida para empleados
de alto desempefio se pagan en su totalidad o en parte en metalico ¥ estan vinculadas al
aumento o caida del precio de la accion de BNP Paribas.

¢ (iasto derivado de los pagos basados en acciones

Flanes de
concesion de
Ac i

Gasto total

Plznes de remuneracion diferds snteriarss 162 160
Planes de remuneradion diferda del gerzicie 254 294
Plzn Glebg de neanfivas en Axaras w 45 72

maaava e e s .wu.w.\w.wr\wﬂ;}wm ......,...1:.:..:.,.,..m_.hwm....z::.a..\,ﬁ.n..-... "5;)-::.-“-""""" .“-I-

. Ewvaluacion de los planes de opciones de suscripcion de acciones ¥y de acciones por desempefio

Como lo establece la NIIF 2, BNP Paribas asigna un valor a las epeiones sobre acciones y acciones por
desempefio que otorga a los empleados ¥ las reconoce como un gasto, determinado en la fecha en que se
olorgaron v calculado respectivamente con base en el valor razonable de las opciones ¥ las acciones
carrespondientes. Estas se valuan, pues, a su valor inicial, que no podra modificarse posteriormente
para reflejar los cambios en el precio de mercado de las acciones de BNP Paribas, Los Ginicos supuestos
que pueden derivar en una revision del valor razonable durante el periodo de devengo de acciones y, por
tanio, en un ajuste en los gastos son los relacionados con la poblacion de beneficiarios [pérdidas de
derechos) v las condiciones internas de cumplimiento. Los planes de pago basados cn acciones del
Grupo son valuados por un despacho especialista independiente.

- B -
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g

Los modelos utilizados para valuar las opciones de suscripcion de acciones son los algoritmos d
{binomiales o trinomiales), que permite integrar la posibilidad de un gjercicio de opciones no op
partir de la lecha de disponibilidad. Se usa el método Monte Carlo también para incluir en la val
las caracteristicas de algunas acciones otorgadas gue eslan vinculadas a la evolucion relativa
accion de BNP Paribas con respecto a un indice sectorial.

oa
iar. PERITO
JARADUCTOR %

La volatilidad implicita usada en la valuacion de los planes se calcula con base en una serie de
cotizaciones realizadas por diferentes salas de contratacion. El nivel de volatilidad usado por el Grupo
toma en consideracion la evolucion de la volatilidad histérica, medida en el indice de referencia ¥ en las
acciones de BNP Paribas durante un periodo de ahservacidn de 10 anos,

Las opciones de suscripcién de acciones otorgadas en el 2011 se valuaron entre EUR 11.03 v EUR 12.13
dependiendo de si quedaban sujelas a las condiciones de desempefio y de acuerdo con los diversos
tramos de adjudicacion secundarios.

No se olorgaron opciones de suscripcion de acciones en el 2012,
s _:':.':" o _A.'-"':;‘;-' o u_,_-,_,.?:.-- ..-:u

e - s " .
Praco de '3 arcibn de BNF Parias en 1a fecha de adjudicaciin fsn euos) Eddg

Fraco de &erick 42 |3 cpoon (en s
yeatiided implicila de las acsores de BN? Paribas JEE%

Fenads o8 tenenda de las aceanes dalce

Diviansa pravists oo las accionas de BHP Paribas " 4.1%

Tasa de inkarés sin 344
1.3%

Taga de pirdda de derschos

1l La rentabilidad por dividendo que se indica arriba es un promedio de una serie de dividendos anuales estimados,

e Valuacion de las acciones por desempefio

£l valor unitario usado para valuar las acciones por desempeno es el valor al final del periodo de
tencrcia mas los dividendos pagados desde la fecha de devengo, actualizado a la fecha de adjudicacion.

Las acciones por desempefio adjudicadas en el 2012, dependiendo de si cstan o 0o sujelas a una
condicion de desempefio, se valuaron entre EUR 28.47 ¥ EUR 33.45 para los empleados de Francia ¥
entre EUR 27.46 v EUR 32.36 para empleados fuera de Francia. Las acciones por desempefo
adjudicadas en el 2011 se valuaron a EUR 47.84 para los cmpleados de Francia y a EUR 4595 para
empleados fuera de Francia.

s e

e

5.0 .60

Fecs da dszonhbiicad kR nrnalb DEC 2018 DTS

Dividuedi previsin de s setonoe de BNF Parhas 1.200% 108 40% 4.0%
Tasa da inierés ab 155% 135% 258% 23%
Tasa du percitda dn corechos 200%; 2 0% 2.00%: 2.00%

i La rentabilidad por dividendo que se indica arriba cs un promedio de una serie de dividendos anuales estimados,

&
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» Historia de los planes otorgados bajo el Plan Global de Incentivos basados en Acciones

CATALINA

Las tablas siguientes dan detalles de las caracteristicas y condiciones generales de todos los pl TWLINT ANILLA f}_
expirados al 31 de diciembre de 2012: RAMOS >
=
PERIT0 A

TRADUCTOR )-}b

Planes de opciones de suscripeion de acciones

RHL 1L 151 604 9% Ao 2002013 100587 435,166 ag
BHL il 2am 223 57320 P R MR B1.683 4846 12
BHF Farbes 54 @ bl e 1,302 683,000 20300 nA2013 357 2077 T nz
BHF Parbas 26 @ 2400 1,450 1,779,850 Mnacnn Fmaanis L8 1,252 el 12
BNF Pasibag 34 0005 2300 4,332.550 25032000 22maama 5378 183228 02
E4F Peribas 54 = [IETHE D 2503 b HE IR LR H] [ HIERIE 7140 3453045 13
ENF Perbes 34 = (A 02 1,630,155 R IEDINR] [IERINE 066 1315460 22
ENP Panibas 34 = (R 0T 218 405,600 [LUEDIER] 3oa2ms TE4T a7,008 23
ENF Parihas 34, & 1B 008 2402 1,985 50 amaamz 1RD&RME 64,47 3FA2ETE 33
BP Paribas 54 @ [ERC 1,307 2760 Camaama HEHEATT &N 2282518 L]
BRP Paribas 54 m O8I0 1,820 2423700 CEDa2014 n2haema 5120 232340 53
8K Perbaz 54 ™ AN 1,815 2,096,850 [ D EDTE] D018 56,45 2METI0 6.2
Tabad e Dpones e 'aiw:;1inn 8l parodn 5502

it El nomers de opoiones v el precio de sjercicio se ajustaron, cuando fue necesario, para tomar en consideracion el
desdoblamiento en dos del valor nominal de las acciones de BNP Paribas que mavo lugar o] 20 de febrere de 2002 ¥ la separacian
de los derechos preferentes de suscripclon realizada el 7 de marzo de 2006 ¥ el 30 de septiembre de 2009, de acuerdo con los
reglamenilos vigenles,

Bl plan esta sujelo a condiciones de adquisicion de derechos bajo las cuales una proporcion de les vpionss concedidas a los
empleados depends del desempefio de 1a accidn de BNF Faribas con relacion al indice Dow Jones Euro Stoxx Banks durante el
periodo de 1enencia aplicable,

Con hase en esta condicion de desempein relativa, el precio de gjercicio ajustado de estas opolones se [ijo en:

- EUR 37.67 para 274,161 opciones hajo ¢l plan del 21 de marzo de 2003 en vigor ad fined del ejercicio

- EUR 50.55 para 3,080 opciones bajo €] plan del 24 de marzo de 2004 en vigor al inal del ejercicio

- EUR 55.9%9 para 16% 863 opcionea bajo el plan del 25 de marzo de 2003 eno vigor al final del gjercicio

- EUR 77.06 para 135,263 opciones bajo ol plan del 5 de abnl de 2006 en vigor al final del gjercicio

M Deapués de la fusién entre BNL v BNP Paribas del 17 de octubee de 2007, los planes de suscripeoiin de opoiones concedidos por
BRL cntre 1999 v 2001 dan el derecho & los beneficiunos a suscribic un ntmero determinado de acciones de BNP FParibas a partic
de la fecha de la fusion. Los bepeficiaros pueden suscribir las acciones de semin una relaciin de canje de 1 accion de GMNP
Paribas por 27 acciones de BNL, El precio de gjercicio se ajustd de acuerdo con esta proporcian.

S8
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BHF Panbas §& 2007-2008 401
BHF Parbas S4 642009 237 154,430 100472012 10042014 2321
BF Parbas 54 (1642000 1,68 278,325 DAN4/Z013 A0 5 253494
ENF Parbas 5A 150312010 255 590,445 DA 050312015 493495
BAP Paribas 54 05232010 31 457,570 DSNEE01 05732014 488,760
BMP Paribas 5A (a1 3574 541,415 MiN3E01 4018 531,005
ENE Paribas 54 41032011 2741 450,035 A 452312015 489,200
BNP Paribas B4 DENAN 2 2610 1,072,480 M55 09532017 1,07 295
BNP Paribas 54 DENAD2 275 B49, 455 T30 07RAE E23.490
42781

Total de sotiones en vigor al final det periode

il El focha de adguisicion definitiva de determinadas scciones se ha diferido dehide a la ansencia del beneficiade en la fecha

inicialmente programada.
11 El nimero de acciones se ho ajustado para temar en consideracion la separacion de los derechos de suscripoldn preferente el

30 de septismbre de 2004,

¢« Movimientos registrades en los planes de opciones de suscripecidn ¥ de concesion de acciones por
desempeno durante los altimes dos anos,

- Planes de opciones de suscripeidn de acciones

Epareicio 2012

Nimero de apclanes

Chrtlomes on vigoral 1" de enero 27,508,625 BT 2442 500 505
Cpeicies conceddas en ol perod 5 z 2,736, BE0 EGdE
Cpclones ejercidas duranis &f peroda (547,181 g0y (2.770,177} 4617
Cpeiones expirades furente &l perindo 11,470,223 [TEEA1E)

Opclones expiradns durande ef periodo 25458 721 58,24 27509625 ERET
Opciones ejercibles ol 31 de diciembre 18 605 865 6355 1678z 202 4188

El precio de mercado promedio para el periodo de ejercicio en el 2012 fue de EUR 41.99 [EUR 54.84 en
2011).

- Planes de concesion de acciones por desempefio

Numers de accanes

E?’ ; =.-:-..

Actiones e viger al 1" de enero 2633 560 1837 6T
Acciones concedidas en el pedodo 1,921,835 1.040 450,00
Acciones adguindas definitivaments durante el peroda 1351,808) (2,382,000
Azciones expiradas duranie el perioda [76,634) (42 357,00}
Acelonas en vigor al 31 de dicierbre 4,127 084 2,633 568

\% -30-
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RAMOS
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-
SUSCRIPCIONES O COMPRAS DE ACCIONES POR PARTE DE EMPLEADOS CONFORME AL FLAN HUHHMEELM ‘-%
=2
Z PERITO A0

TRADUCTOR %

»

RS e,
Facha de anunch del plan Jdz mayo de 2092 11 dz mayo dz 2011
Arzcio de la acsitn de BNF Paibas en la fecha de anundo dal plan (g ewms) anas o423
Humem de acciones emilidas 4 280,704 6315653
Przcin die suscripshan (en eues) 2500 4240
Taza de inferes a anco afas s M85m0 167 % 2.76%

Taza de crisita a dnco afios 7.58% TR
20000% 2 14%

Costa a valor razanable del penoso de terencla cbligatoria

En el 2012 igual que en el 2011, el descuento otorgado a empleados gue suscribieron acciones bajo €l
Flan de Ahorro Salarial fue menor al valor del perindo obligatorio de tenencia de cinco anos aplicable a

las aeciones compradas ¥ el Grupo no reconocio un gasto en este aspecto.

Del numero total de empleados del Grupo BNP Paribas a quienes se les olrecid la oportunidad de
comprar acciones bajo el Plan en ¢l 2012, el 27% aceptd la oferta y €l 73% la rechazd,

-G -
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8. INFORMACION ADICIONAL

8.a

s Resoluciones de las Asambleas Generales de Acclonistas validas para el gjercicio 2012,

El Consejo de Administraciom recibio las siguientes autorizaciones para ampliar o reducir el

EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL Y GANANCIAS POR ACCION

Estados financieros conselidados al 31 de diciembre de 2012

CATALINA
CUINTANILL A

TRADUCTOR
»

capital

social, conforme a las resoluciones votadas en las Asambleas Generales de Accionistas, que [uerocn
validas durante el ejercicio 2012:

Resoluclones adoptadas en Asambleas Generales de Accionistas

Uso de
autorizacidn
durante 2
gjercicio 2012

Asamblea General de  Autorizacion otorgada al Conselo de Administraciin para realizar operaciones resenvadas para los

Accicnistas del 12 de
rayo de 2010
[resolucian 19]

miembros del Plan de Ahorro Salarial del Grupo BMF Panites en la forma de emisionas de nuevas accionss
o ventas de acciones resenadas,

Se olorgd la awtarizacidn pars incramantar el capital socis! demra del limite de un valer nostinal maxima de
ELR 48 millones an una o vanaz ccasiones emitiendo acciones ordingrhas, sin derechos o suschipciin
praferente para log accionislas existantes, resanvadas a s mismbroz def Plan de Ahora Salaral del Grupo
BMP Paribas, o mediants venlas de acciones.

Esla autarzectin 52 olorgd para un periode de 28 meses i fue anulade por ta resolucidn 20 dé fa
Azambiea General de Aeclonistas del 23 de mayo de 212

Se emitieron
4,285,709 actionas
nUBYES SO un
wvalor nominal de
EUR 2 el #ide
junio de 2012

Asarnblea General de Autarizacion olargada al Consejo de Administracion para establecer un programa de recompra de accicnes

Accionistas def 11 de
maya de 2071
[resolucién 4]

pare la Compariia hasta que tenga cuanda mucho el 10% de las acciones que forman & capital soizl,

Diches adquisicionss de aociones & un precio po supenor 8 EUR 73 par accién tondrfan como objetivo
cumplir con diversos ohiefivos, incliyende principalments:

- cumpdir con igs obligacionss que resuifen de s emision de equivelentas de dociones, programas de
opcionas de compra de scciones, el olorgamienio de scciones gratwitas, el slagamienta o vanta de
accionis & emplesdos respecio &l ezouema de paricipacian de fos frabaladonss en oz futos de la
gxpangiin de fa comparie, planes de accionas para loz irabajedores o planes de shorro salanal,

- cancelar accionas do conformidad con fa sufonzacian da la Asamblea General de Acciomistas del 17 de
maya de #0717,

- cubrir asignaciones de gociones & los empleados  finslonanos coparativos de BNF Panbas
companias confroladas sxclusivaments por BNP Farbas deniro del significado del Arficulo L 233-16 del
Cadigo de Comersio de Francia,

- [EF8 SU CONZENVECIAN o usa pasterior como elemento de canjs o page de operacionss oo crecimiemto
axlamas, fusiones, esciziones o contnbucionas de soiivos,

- respectn & un contrato de crescién de mercedo que cumple con el Chdigo de Etics de Autarita des
Marchés Financiers,

- con firies de adminisiracion de aslives y financiara,

Esta autcrizacian se otorgd para un periodo de 18 meses y fue anulada por la resolecion 5 de la Asamblea
General de Accionistas del 25 de maye de 2012,

Coniomre al
contrato da
reaciin de
Marcang, sa
atdquirieron
686,934 accionas
con un valor
nominal de EUR 2
y 32 vendieran
577,484 accionea
con un valor
naminal de EUR 2
el 1 de enero al 23
de mayn de 2012,

%X

Azamblaa Ganeral de
Arcionislas dal 11 de
mayn de 2011
[rezolucian 15]

Autnrizacidn para asignar acciones por desempefio a los empleados y funcionanios corporativis del Grupo.

Las acoiones ologadas pueden ser accionss exlslanles o scsanes nuavas a ser emiidas y no puedsn
exceder oe 1.5% ol capital social de BNP Paribas en ls facha de la deciziin de oforgamisnto, esto es
mengs de [1.5% al afo,

Esfa aufonizacian se oforgd para un penodo de 38 meses.

1921935 accionas
por desempenc
concedidas en la
raunidn del
Consejo de
Adminiztracion del
fi de marzo de
2012,

201 -
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Asamblea General de  Autorizacén para otorgar npeiones de suscripoiin o compra de acciones a funcionarios corporativos ¥

Ancionistas del 11 de

maya de 2011
[rasolucidn 16}

ciertos empleados,

£l nimern de acciones oforadas no pusde exceder de 3% del capial sorial de GNF Panbas, asfo s,
manos de 1% al afo. Esfe ae un limite ganeral gue cubre Jas resoiuciones 18 ¥ 16 di la Asambiea Gangral
dal 11 de mayo da 2077

Ests autonzacion se alorgs pars un perodo de 38 meses.

Asamblea General de
Accioniatas del 23 de

mayn de 2012
[resolucién |

Decision de prapener a los accionistas un dividendo pagaderc an efeclivo 0 80 Bccones nusvas,

El pago def dividends en acciones nueves tuvo of efeclo de sumentar el capital social en EUR 83,356,352 o
41 679,176 scciones,
Esta operacion generd una prima de emisin de ELIR 847,115 794 08

Se emitieran
41673175
AGLIONES NUEVAS
con un vaksr
nominal de EUR 2
el 26 de junio de
amz

Azamblea Genaral de
Aocionistas del 23 de

mayo de 2012
{rezolucian &),

Autorizacion alorgada &l Consejo de Administraciin para establacer un programa de recompra da aocionas
para la Campaiia hasta que tenga cuande mucho el 10% de las accicnes que forman e capital sccial,

Dichas adquisiciones & un precio na supenor @ EUR 60 [EUR 75 previaments) tendran como propdsite
cumpiir con diversos abjetivas, incluyendn prncipaiments:

- cumplr con faz chiigaciones qus resullen de s emizion de equivalentes de acciones, programsas de
opciones de compra de sccianes, & clargamiento de acciones gratuitas, ef ofogamients ¢ venta de
accionas & empleados respactn al esquames o paricioacion de los frebaiadores en log frutos de ls
axpansidn da fa compafia, planes de acclones pars los frabgjadores o planes de ahoro salanal,

- caeelar aociongs de conforldad con la autorizacion de la Azamblea Genersl de Accionistas dal 23 de
maye e S0 {resolueiin 21

- cubvir gsigraciones de aeciones 8 los empleadas v luncknanos corporativos de BNP Pantias y
companias confroladas exclistramente por BNP Paribas delro dal significada del Articulo L 233-15 de!
Chdigo de Comersio de Framaia.

- [Era 50 CONSENVECIan O Lo postenor como elemento de canjs o page de operacionaz da crecimiento
axtermas, fusiones, escizionas o cortribuciones oe achivos,

- raspacto 8 ur contrato de creaciin de mercade gue cumple con &l Cadig o Etiss de Autorté des
Iarchés Financiars,

- con fines de adminisiracion de acthoz p finaholera

Esta autonzecian se oforgt por un pedodo de T8 meses ¥ susifuye aqualls de is rezolucidn 5 de Ja
Azambles Feneral de Accionistas de! 17 de mayo de 2077,

Conforme al
conirato de
creacion de
rrercada, 2o
aduiriaron
1,156,314 aoconas
con un valar
nominal de EUR 2
y 32 vendiemn
1.245 515 acciones
con un valar
norminal de EUR 2
del 24 da mayo al
1 de dicembre de
2013

Asamblaa General de
Accionistas del 23 de

o de 2012
{resolucin 13)

Autodizacian para emifi accicnes ordinarias, equivalentes de acciones y valares que dan dereche a
instrumentas de deuda, donde se mantianen los derachos de suscripcion preferente para los accionistas
epistentes

Eivalor noming! de (as armpliacionss de saplfal que 58 pueden realizar inmedistamente o 2n el futura en
virtud de esta auforizacion no puede exceder de EUR 1,000 mitknes (i gue represents 500 millanes ds
BCCinmes),

Ef valor nominal de instrumentos de dewde que se pueden smiir &0 virtud da esfa aulorizacion no pueds
gxcader da EUR 10,000 miflonas

Esta avfonzacitn se aforgh por un perodo de 26 meses y sustituye squela de Ja resoluciin 12 da la
Asambles General de Acclonigtas del 12 da mayo de 2070,

Esta autorizagion
no-se utilizd
durante &l periodo

Asamblea General de
Accionistas del 23 de

maye da 2012
(resohucicn 14}

S92

Awtorizacion para emitir acciones ordinarias, equivalenies de acclones v valores que dan derecho a
instrumentos de deuda, donge se prescinde de los derschos de suscripeiin prefarenta para los accicniatas
existentes v se oforga un periodo de suscripcidn preferente.

El valor nominal de fag amplisciones de capial Jue se puadan realizar inmediataments yi en &l fulurn en
virfud de esla sulonzackin no puede exceder de EUR 250 millenes (io gue represents 175 millanes de
ACCIONES),

€1 valor nominal de instrumertos de deuds gus dan aoceso al capifal de BNP Paribas gue se puade emilir
an virud de este suforizacion no pueds exceder de ELR T, 000 millones,

Esla attorizacion se clorgd por un penoda de 26 meses y sustifuye aquels de la reselusidn 13 do la
Asamblaa Gereral de Acciohistas def 12 de mayo da 2010,

Esla autarizaciden
o Se ubilizd
durante &l periodo
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Aaamblea Gensral de
Accionistas del 23 de
mayo de 2012
{resolucian 15}

Autarizacion para emifie acciones crdinaras y equivalentss da acciones, donde se prescinde de los
derechos de suscripoion preferente para los accionistas exislentes, come confraprestacion de los valores
ofracidos en una oferta poblica de canje.

El valor nominal de las ampliacionas de capital gue se puaden realizar en ung 0 varss ocasiones an vinud
e asls aulorizaciin no pueds exceder do EUR 50 millonas (lo gue representa 175 millones de sociongs),
Ests autonzacion se oforgd por un periadn de 26 mases y susiifuye aqualls da fa resolucian 14 de s
Azamblea Genersl de Accioniztas del 12 de mayo de 2070

CATALINA
N QUINT ANILLA
RAMOS

TRADUCTOR

Asamblea General de
Accionistas del 23 de
maya de 2012
(resolucsdn 16)

Autorizaciin para emitir acciones ordingrias v equivalentss de acciones, donde s prescinde de los
derechos de suscripcidn preferente para bos accionistas existentes, como confraprestaciin de los valores
que se offecan como aporacin de acciones hasta el maimo de 10% del capital,

El valor noming! de fag amplachnes de capital gue so pueden realizar en und o vanas orssianes e il
de esta autanzastin no puede sxcedar de 10% del nimero do sccionaes que forman el capital emifido de
BNP Paribas en ia fechs de i decision del Conselo de Administraciin,

Fsta autonzecion &2 oforgh por un penoda de 26 meses v susiiuye aquela de la resolucidn 15 de la
Azamblea Ganeral o Accionistas del 12 de mayo de 2010,

Esta autorzacion
no s wiilizo
durante el perodo

Asamblea Genaral de
Accionistas del 23 de
mayo da 2012
[resalucidn 17)

Limite ganeral a las autorizaciones para emiir acciones sin derechos de suscripaion praferente para los
accionistas exisiantes.

Efvaler nominal mdsimo de fedas las emizionas realizadas =in derachoz de suscripaion prefarente pars los
accionislas exislentes realzadas inmediatamants wi en el fiduro en vidud de las sulorzaciongs olorgadas
conforme 5 /58 resoluciones 14 & 16 de s Asamblea General de Accionistas acius! no puede excedsr o
EUR 250 millones para lag acciones v EUR 7.000 millones pars instramantos de deuos.

Mo aplicablz

Asamblza General oe
Accionisias del 23 de
may de 2012
(resolucian 18]

Ampliacion de capital mediante incorporackn de reservas o beneficios, primas de emisidn o aporiaciones
adicionalas.

S ofargd fa avforizacién de ampliar of capital emifide denfro de un fimite de valor noming! maximo de EUR
1,000 millones e una o vanas ooasiones mcomaorande al capital todo o parte de (as resenvas, banelizls o
primag ds ermizion, de fuskin o de aporaciones, en forme sucesiva 0 simulianes, & frves de fa emisiin p of
olorgamientn de acciones ardingrias grafulfas o madiante wr incremento en el valor noming! de las
acplones exsfentes o 8 fravée del empleo confunto da estos dog procedimientos.

Eshy autonzacion se ofargd por un pericdo de 26 meses y sushiuye aguals de ia resolucion 17 de la
Azamblea General o8 Accionistas del 17 de mayo de 2070

Esta autorizacidn
no ge utilizd
durante &l periodo

Asarmblea General de
Accionistas del 23 de
mayo de 2012
[resolucion 18)

Llmite general a fas aulorizaciones para emitir acciones con o sie derechos de suscripeidn preferente para
ks acrionistas xistantes

Eil valor noming! mésime de todas las emisionss realzadas con o sin derechos de suscripoion preferenls
para Jos acclonistas extsfentes en wiiud de las aulonzaciones clorgadas conforme a las resoluciones 13 &
16 de ls Azamblea General ds dcoiomistas satual no pueds axceder de EUR 1.000 millones pare les
acciones emifidss inmediatamente yio en e futurg p EUR 10 000 milianes para insfumentos de deuds.

M aplicablz

Asamblea General de
Accionistas del 23 de
mayo da 2012
(resolucian 20}

Autorizacion otorgada al Conselo de Administracion para realizar operaciones reservadas para los
miembros del Flan de Ahoro Salaral del Grupo BMP Paribas en la forma de emisionas de nuevas acciones
yloventas de acciones reservadas.

Se olongd la autanzacidn para incramentar of capital social denfo os! limie de un valor noaninal méxime de
EUR 48 millares &0 una o varss ocasianes emiflendo accicnes ordinaras, sin derschos o SUSGRpCGn
preferante para los scoianislas existentss, resenvadas a log miambros del Plan de Aharro Salerial de! Grupo
BNF Fanbas, o mediante venfes de acciones.

Esia autorzacion se otorgd per un peroda de 26 meses y sustiupe squels de 18 resoliaitn 19 do s
Asamblea Gereral de Accionisias dal 12 de mayo de 2070,

Esla autarizaciin
o se ulifzd
durante &l perado
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Asamblea General de Avtorzacion al Consejo de Administracion para reduecir el caplial social cancelando acciones,
Accionistas del 23 de

maye da 2012 Se otargh la autcrizacion pars cencelar en una o varas ocasiones mediants ung reducciin en el cagltal AL

{resofucian 21) zocial fodes o algunas o iaz socionas que BNVP Perbaz Nens v que podnie Jegar & tener, &in embargo, af valck A
ndmerno de accionas canceladas en percdos de 24 mases no exceders de 10% del numero fofal de ELIFE
accinfes &n amisidn an la fecha da ia operaciin. dlclem

Se olorgaron podesss plencs para conclur 18 reducsion del capilal v dedusl la diferancis entre el costo de
compra de las scciones canceladas i sU valkor nominel de las primag y resenas disponibies, incluzo de s
rezerva legal hasta 10% ds! capital cancelado,

Esfa sufafizacion se oforgd por un parodo de 18 meses y sushtuye aquela de e resolicidn 17 de la
Acamblea General de Accionistas dal 77 da mayo da 2077,

. Dp&mcinnes en capital social

Nunmtlmlenu ] rircl.NlInn la"l o dluhrrln de 200 1,138 660,165 2 2,87 123,012

#ﬂpidmd:m:iu rrdacie ol eprcc o de e opz unes de s psin de scokme IIEAN H EATE Ak ty " g T ]
Ampacion do cazkal med anie of ojrcn o de las cpdones e suses pdte o aczores M8 3 B AR L] m D1
A iacion de cap il e sads i kb os ded Plan ce Bhone Salaisl BHEAEE 2 12631,X6 12na-10 =me-11 ol-ang-11
“Wumiero d azcianes en cimuaskon &l 31 dg Acembre de 217 1207 144008 2 AT AR o e
Ampizcken de capld madianie & s cio g b opioese te suti o de acchme 12784 2 b S Ly n Cl-onz-11
Ampilaicn e 2o Ial madank of noes oo e ‘s apolones do susmzeln de ooz ones R eET 0 11957 m m 1-s0-12
vtk de coplal que reea b del page ge dekiones de s 1578478 2 83,356 352 IHE-F 2Hmaa-' 2 01-ena-12
Arpliazicn da coplal reservada zare wierbros del Flan de Ao Saara 4250 70 2 BEM 418 Temaytd D3ines-'2 01-sne-12
Raauzziin el cap el por cancalazion os amdonas 112,134,081} 2 124,065,187 Fmay- ¥ e

‘Wimare de acclones on croulagan al 11 de diciombra de 2002 1,543,841,80 2 FYTTEIETTE e

W Diversas rescluciones aprobadas en las Asambleas Generales de Accioniatas ¥ decisiones del Consejo de Adminisiracion gue
autorizan el olorgamiento de opciones de suscripeion de acciones que ge ejercieron durante el periodo.

» Acciones ordinarias emitidas pnr BNP Paribas y en poder del Grupo

5@% iéﬁ'”‘ﬁ”’? T

1E14178 14,495, T44) {1,585,816)
Adgiisiciones 17,784,952 B4 17,294 082
Enajenadones (2 530,370; HIE (2,630,370
Anciones enrepadas 8 ampladas [13.434) 19 (13 864
Criros mowimianios |:1 700, 548) [E]] 1,500, 736) ; ] (3,200, 784)
Acclones que e tenlam 8l 3 de diclembre de 2041 15,864,748 550 1! 8i,090) 1184) o384 T18
Aelqusitongs 1,743,248 il 1745244
Enaperacionus (1823004 ()] (1,623,004}
Actlons: enmegedas 8 empeacos (362,308) [15) 1353,306)
Heducciones da zantal {12,034.081) (37m 112,034,061
Ciros movimiernoa 1020 4 714581 125 4T3 E81
“Accionen gue se tenian 1 de diciembes da 2012 3,407 67 185 {1,3685.448) 158) nET

1 Qperaciones realizadas en el marcn de una actividad de negociacion ¥ arbitraje en indices bursatiles,

El 21 de diciembre de 2012, el grupo BNP Paribas era un comprador neto de 2,132,227 acciones de BNP
Paribas que representaban un monto de EUR 107 millones, reconocido como una reduccion del
patrimonio nelo,

En 2011, BNP Paribas SA habia adquirido en el mercado, fuera del contrato de creacion de mercado,
12,034,091 acciones a un precio promedio de EUR 31.39 con la intencidn de cancelar estas acciones; se
cancelaron después de la decision del Consejo de Administracion del 14 de diciembre de 2012,

T
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Conforme al contrato de creacion de mercado del Banco relativo a las acciones de BNP Pariba
merecado italiano {acorde con el Codigo de Etica reconocido por AMF) celebrado con Exane BNP Pia
BNP Paribas SA compré 1,743,249 acciones durante el ejercicio 2012, a un precio promedio por
de EUR 33.36, v vendia 1,823,004 acciones a un precio promedio de EUR 33.70. Al 31 de dicie
2012, 149,832 acciones con un valor de EUR 6.3 millones estaban en poder de BNP Paribas confo
este contrata.

Del 1¢ de enero al 31 de diciembre de 2012, se entregaron 351,808 acciones de BNP Paribas despues del
otorgamicnto definitive de las acciones gratuitas a sus bencficiarios.

« Acciones preferentes y titulos subordinados Superiores de duracion indeterminada elegibles
como capital regulatorio Tier 1

- Acciones preferentes emitidas por subsidiarias extranjeras del Grupo

En enero de 2003, el Grupo efectud una emisién acciones preferentes reguladas por las leyes de EE.UU.
por un monto total de EUR 700 millones. Estas acciones, gue no diluyeron las acciones ordinarias de
BNP Paribas, fueron emitidas por BNP Paribas Capital Trust I, una subsidiaria bajo el control exclusivo
del Grupo, Las acciones pagan dividendos a lasa fija por un periodo de diez anos; son amortizables
después de un petiodo de diez anos, y a partir de entonces en cada fecha del cupon. En caso de que no
ze reembolsen en 2013, se pagard trimestralmente un cupon indexado a la tasa Euribor. BNF Paribas
tiene la opcion de no pagar los dividendos de las acciones preferentes sl no se pagaron dividendos sobre
las acciones ordinarias de BNP Paribas SA o sobre los valores equivalentes {los titulos subordinados
superiores de duracion indeterminada) en el afo anterior. Los dividendos no pagados no se trasladan al
gjercicio siguiente,

Durante los ejercicios 2011 ¥ 2012, se amortizaron dos emisiones de titulos perpetuos del mismo Lipo
que la anterior por un monto de EUR 500 millones ¥ EUR 660 millones respectivamente.

En 2003 y 2004, ¢l subgrupo LaSer-Colinoga, que BNP Paribas consolida en [orma proporcional, realizo
\res emisiones de acciones preferentes, sin derecho a voto, sin fecha, a traves de unidades creadas para
fines especificos que se rigen por el derecho inglés ¥ que controla exclusivamente el subgrupo LaSer-
Cofinoga. Estas acciones pagan dividendos preferentes no acumulados por un periodo de diez anos, a
una tasa fija para aquellas emitidas en 2003 y una tasa indexada para la emision de 2004, Despucs de
este periodo de diez afios, seran amortizables a la par a discrecion del emisor al final de cada trimestre
en la fecha del cupon, ¥ los dividendos por pagar para la emision de 2003 se indexaran al Earibor.

En octubre de 2012, se han recomprado EUR 45 millones de la emision de 2003, generando una
ganancia bruta en el patrimonio neto de EUR 4 millones.

Acciones preferentes emitidas por subsidianas extranjeras del Grupo

BHPP Ciapilal Trat VI energ JG EUR Ty 5EGE% 0afce  Ewrber 3mezes + 140%

Cofnoga Funding | LF marze H03 ELR g5 RES 10ave  Ewino 3 mezes « 175%
Cofrega Funding 1| LP anam y magn 2004 ELR B TEGCI0 M4 35N foafim TEC 10T 1.35%

Todal al 34 o

il Antes de la aplicacion de la tasa de consolidacian proporeional.
= TED 10 ea el indice de bonos gubernamentales a largo plazo diasio, correspondiente al rendimienlo hasta el vencimiento de un

beno del Tesoro ficticio a 10 afios,
o Meto de acciones conservadas come autocarters por las entidades del Grupo v después de aplicar la tasa de consolidacion

propovcional de Cofinoga.

Los productos de estas emisiones ¥ los dividendos pagados a los portadores de los titulos se presentan
en “Intereses minoritarios” en el balance.

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo BNP Paribas mantenia EUR 15 millones en acciones prefercnles
{EUR 55 millones al 31 de diciembre de 2011) gue fueron deducidos de los intereses minoritarios,

.05 .
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Titulos subordinados superiores de duracion indeterminada emitidos por BNP Paribas 5A

CATALINA
QUINTANILLA
s 5 . g L ’ T RAMOS

BNP Paribas SA ha emitido titulos subordinados superiores de duracion indeterminada que pégan un

cupén a tasa fija o variable y son amortizables al final de un periodo fijo, ¥ a partir de entonces §
fecha del cupon. Algunas de estas emisiones pagaran un cupon indexado a Euribor o a Libor
titulos de deuda no se amorlizan al final de este perioda,

Durante el cuarto trimestre del 2011, se realizaron las siguientes operaciones con estos titulos:

Una oferta pitblica para canjear la emision de USD 1,300 millones de junio de 2005 por nuevos titulos
de deuda no subordinada de BNP Paribas con intereses referenciados a la tasa Libor USD a tres meses
+2.75%. Esta transaccidn redujo la deada en circulacion en USD 280 millones, generando una ganancia
bruta de EUR 59 millones en el patrimonio neto,

Una oferta publica para comprar EUR 750 millones de titules emitidos en abril de 2006, GBP 325
millenes de titulos emitidos en julio de 2006 ¥y EUR 750 millones de titulos emitidos cn abril de 2007,
Esta transaccion redujo la deuda en circulacion de estas emisiones, respectivamente, en EUR 201
millones, GBP 162 millones ¥ EUR 112 millones, generando una ganancia bruta de EUR 135 millones
en el patrimonio neto;

Fortis Banque France, compafiia absorbida por BNP Paribas SA cl 12 mayo de 2010, habia llevado a
cabo una emision de EUR 60 millones de titulos subordinados superiores de duracion indeterminada

durante diciembre de 2007, Esta emision ofrecia tasas de interés [lotantes a los inversionistas, Estos
titulos subordinados superiores fueron amortizados anticipadamente el 23 de mayo de 2011,

La siguiente tabla resume las caracteristicas de las diversas emisiones

Titulns subordinados superiores de duracidn indeterminada

Junic 005 UsD 1,070 ELUEE] SiEEf  10afe USD Lbor 3 meses + LERD%

Qe 2005 EUR 1,000 anual 4874 Gatoe 4 87
ek 2005 UED 400 anual 625%  Gave iR
Ahiil Ex 544 anual A73%  10afcs Euribor 3 mises + 15200
Shiil GHP 450 anug’ 50455 10af%s  GRP Uberd mess + 1130
Juin 2006 ELR 150 anug 5.45%  Mafcs Euiibor 3 mezes + 1 8208
Juio 2008 SBP 163 anua 58455 10ahcs  GBP Ubor 3 mesea + 1010
Abril ELR B35 anuE spdess 10ahs Eurbor 3 meszes + 1.720%
Jurio 2007 WED =0 1] Iimzetral ESf  Saoe A%
Jurio 2007 50 100 samesiral T 30ates USD Libord moses + 1,200
Oictubre 2007 GBRP o anud T436%  10a%ce  GAP Lbord meses + 1 A50%
Jurin 2008 E 500 anual rigtE 10afos Euwiibor 3 muses + 37500
Sepbemhne 2008 ELR B50 il BT Bafes Euibor 3 mazes + 40500
Seplembne 2008 ELR i[u1] PNt TA%  10acs Euribor 3 mazes + 3 225%
Cicigmbre 2009 ELR 7 il Eunbor 3 meses « 3.750% 10 afes Eurihor 3 mezes + A.750%
Ciciembre 2008 ELR 17 s TS 10ates Euribor 3 mezes + 4,750
Cicdambes 2000 UED i} Frirreeaatral USD Lber 3rmesez = 3750%  10#fes  USDUbor 3 mezses + 4750
Dicdembea 2000 LED 0.5 A TIR4%  10atos  USDUbord mesea + 475 %
e ey i e et 7 i N i SR R i) e RS e LU T

3 e dciambro e 2092

1 Meto de titules de aulocartera en manos de las empresas del Grupo.

BNP Paribas ticne la opcidn de no pagar intereses adeudados sobre estos titulos subordinados
superiores de duracion indeterminada si no se pagaron dividendos sobre las acciones ordinarias de BNF
Paribas 84 o sohbre wvalores eguivalentes a los titulos subordinados superiores de duracion
indeterminada en el afio anterior, Los intereses no pagados no se trasladan al ejercicio siguiente.

Los contratos relacionados con estos titulos subordinados superiores de duracidn indeterminada
conticnen una clausula de absorcion de pérdidas. Conforme a los términos de esta clausula, en caso de
capital normativo insuficiente —que no se compensa completamente mediante una ampliacion del capital
u otras medidas equivalentes— el valor nominal de los titulos se puede disminuir para que sirvan comao
una base nueva para &l calculo de los cupones relativos hasta compensar la insuficiencia del capital y el

B .
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% CATALINA
liquidacion de BNP Paribas SA, el monto adeudado a los tenedores de estos titulos representard eff @alog N7 ANILLA
nominal original, independientemente de si se ha reducido o no el valor nominal, MOS

Los productos de estas emisiones se registran en el patrimonio neto, en “Capital y reservas”®, De agqiprdo pepiTo
con la NIC 21, las emisiones denominadas en divisas se reconocven al valor histdrico con base §
conversian a euros en la fecha de emision. Los intereses sobre los instrumentos se tratan en la mis
forma que los dividendos.

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo BNP Paribas tenia EUR 37 millones de titulos subordinados
superiores de duracion indeterminada que fueron deducidos del patrimonio neta.

+ Ganancias por accion ordinaria

Las ganancias basicas por accidn ordinaria se calculan dividiendo el resultado neto para el periodo
atribuible a los tenedores de acciones ordinarias entre el nimero promedio ponderade de acciones
prdinarias en circulacion durante el periodoe. El resultado neto atribuible a accionistas ordinarios se
determina deduciendo el resultado neto atribuible a los tenedores de acciones preferentes,

Las ganancias diluidas por accion corresponden al resultado neto para el periodo dividide entre el
mimera promedio ponderada de acciones en circulacidn, ajustadas por el efecto maximo de la
conversion de instrumentos de capital dilutivos en acciones ordinarias. En el calculo de las ganancias
diluidas por accién ordinaria, se toman en cuenta las opciones de suscripcion de acciones que se
encuentran dentro del dinero (in the money), asi como las acciones gratuitas otorgadas conforme al Plan
Mundial de Incentivos basados en Acciones. La conversion de estos instrumentos no tendria efectos en
la cifra de resultado neto utilizada en este caleulo.

Reauttado notn uzads pars calculu 1 ganncis bisicas y dlulins por acckon rdinaiy fon s o sre e

Wamero promedio ponderado do acciones ordinarias en circuladon durseds o afio st o Sia ke 1,214,528 447 1,187, 468,577
Elecin de apcenes crdingias polarciskmenls Slibks ZOB3TIH 205,65
-Plan da opcones de suscrpotn de acciones ™ * UG, 70S
-Plan da ambucian da acrianes por deserpefio 2,054,607 1,524,406
- Plan de comgra de cdonse 20508 kb
Murero promadio pondarade de acclones ardinarias utilizadas para calcular las ganancias diluidas par accisn {x B L N 1 L
Ganancias hascas por accion (o swos| e ) 412

i Bl resultado neto utilizado para caleular las ganancias basicas v diluidas por accién es el reaultado neto atributble o los
accionistas, ajustado por o remuneracion de los titwlos subordinades superiores de duracion indeterminade emitidos por BNP
Paribas 5A [se ralan como equivalentes de acciones preferentes), que para efectos contables se manejan como dividendos,

2 Véase la nota 7.e, donde fimura una descripcion de los planes de opoiones de suscripaion de accienes.

El dividendo por accidn pagado en 2012 con cargo al resultado neto del gjercicio 2011 ascendido a EUR
1.20, comparado con EUR 2,10 por accion pagado en 2011 con cargo al resultado nelo de 2010,

X

-97.
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; EEJ&

CATALINA )

ULINTANILLA
AAMD,

8.c CAMBIOS EN CUOTAS CORRESPONDIENTES A LA SOCIEDAD DOMINANTE ¥ A
[NTERESES MINORITARIOS EN EL CAPITAL Y LAS RESERVAS DE SUBSIDIARIAS

. Restructuracién interna que llevd a un cambio en los intereses minoritarios en ¢l capi
las subsidiarias

1 a
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« Adquisiciones de participaciones adicionales y ventas parciales de participaciones que llevan
a cambios en los intereses minoritarios en el capital de subsidiarias
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Tarial

Respecto a la adquisicion de ciertas empresas, el Grupo otorgd a los accionistas minoritarios opciones
de venta de sus participaciones 8 un precio predeterminadao.

El valor total de estos compromisos, gque se regisiran como una reduccion en el patrimonio neto,
asciende a EUR 133 millones al 31 de diciembre de 2012, comparado con EUR 157 millones al 31 de
diciembre de 201 1.

El 19 de diciembre de 2012, Galeries Lafayetlte anuncid su intencion de ejercer la opeion de vender sus
partes en LaSer a BNP Paribas Personal Finance, de acuerdo con el convenio de accionistas celebrado
con su co-accionista. BNP Paribas tomd debida nota de esta decision.

A la fecha, no se han determinado el precio o la cronologia.

%
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CATALINA

8.d COMBINACIONES DE NEGOCIOS ¥ PERDIDAS DE CONTROL wﬁ{.ﬁg'“ A

+ Combinaciones de negocios y pérdidas de control ocurridas en 2012 TRADUCTOR .

%
= Klépierre

BNP Paribas v el Grupo Simon Property firmaron un contrate el 14 de marzo de 2012 relacionado con la
venta por BNP Paribas de 28.7% del capital social de Klépierre. La enajenacion permitié a BNP Paribas
realizar una ganancia de EUR 1,516 millones, incluyendo una ganancia de EUR 631 millones de la parte
gue conserva BNP Paribas después de la operacion, También se reconocié una ganancia adicional de
EUR 227 millones por la reevaluacion de operaciones internas en ganancia neta de otros activos
inmovilizados. Después de esta operacion, BNP Paribas tiene 22.7% del capital social de Klépierre
valuado cn EUR 1,134 millones el 14 de marza de 2012, con base en un precio de mercado de 26,93
eyros por accidn en la fecha de la operacion.

La consalidacion de Klépierre conforme al método de participacion levd al Grupo a reconocer un fonde
de comercio negativa de EUR 29 millones en la cuenta de resultadas,

La pérdida de control en Klépierre tuvo como consecuencia principal una reduccion considerable de la
partida de inmuebles de inversion en el balance del Grupo BNP Paribas. Esta operacian se tradujo en la
climinacion de EUR 10,400 millones del balance del Grupa,

« Combinaciones de negocios llevadas a cabo en 2011
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«  Fortis Commercial Finance

El 10 de junio de 2011, BNP Paribas Fortis y ABN AMRO alcanzaron un acuerdo bajo el cual BNP
Paribas Fortis adquirio la red internacional de Fortis Commercial Finance, con excepcion de sus
actividades en los Paises Bajos.

Los activos adquirides a Fortis Commercial Finance, una compaiia lider de factoraje que opera en 12
paises curopeos v asiaticos, se combinaron con BNP Paribas Factor para atender a los clientes
institucionales de BNP Paribas en Europa ¥ Asia.

El nepocio de factoraje del Grupo se amplia asi en seis nuevos terrilorios: Reino Unido, Alemania,
Polonia, Dinamarca, Luxemburgo vy Hong Kong, Gracias a esta adquisicion, el Grupo se convierte en uno
de los lideres europeos en factoraje. Fortis Commercial Finance se consolida mediante integracion global
desde el 4 de pctubre del 2011 v su aportacion al resultado anual del Grupo en 2011 no es significativa,

= BNL Vita

El 22 de diciembre de 2009, Cardil Assicurazioni, una subsidiaria italiana de BNP Paribas, llegd a un
convenio con Ja aseguradora Unipol para adquirir su participacion de 51% en su coinversion de
hancaseguros BNL Vita. Desde el 29 de septiembre de 2011, el Grupo BNP Paribas cuenta con 100% de
BNL Vita. La aplicacién de las normas contables relacionadas con las combinaciones de negocios dio
como resultado el reconocimiento de un fondo de comercio cuando el Grupo tomd el control de BML Vita,
determinado con base en la participacion total del Grupo en esta subsidiaria,

BNL Vita se funddo en 1987 v es el sexto actor méas grande del mercado de bancaseguros de ltalia.
Distribuye sus productos de seguros de vida a través de la red de sucursales de BNL, el banco italiano
del Grupo. BNL Vita se consolida mediante integracion global desde el 30 de septiembre del 2011 ¥ su
aportacion al resultado anual del Grupo en 2011 no es significativa,
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CATALINA
El nombre de la entidad cambié a BNP Paribas Cardif Vita Compagnia di Assicurazione DU'&‘J&H;‘-M
Riassicurazione.

PERITO

+  Cardifl Lux International / Fortis Luxembourg Vie SA TRADUCTOR

El 7 de junio de 2011, Ageas ¥ BGL BNP Paribas, por un lado, y BNF Paribas Cardif, por otro, [irmaron
un convenio para [usionar Fortis Luxembourg Vie con Cardif Lux International, Ageas ¥y BGL BNFP
Paribas anteriormente poseian cada uno 50% de Fortis Luxembourg Vie {que se consolidaba al 50%
conforme al método de participacion en el Grupn BNP Paribas), BNP Paribas Cardif anteriormente poseia
100% de Cardif Lux International {consolidado mediante integracion global por el Grupo BNP Paribas).
Después de la transaccidn, el Grupo ENP Paribas posee 66.66% de la unidad fusionada, que se
consolida mediante integracion global al 31 de diciembre de 2011,

El nombre comercial de la unidad fusionada es Cardif Lux Vie, que es hoy un protagonista impaortanie
en la distribucion de seguros de vida y productos de prevision en ] mercado de Luxemburgo.

» Teb Bank

Después de la adquisicién de Fortis Bangue 94, se llegd a un acuerdo que preveia la fusion de TEB ¥
Fortis Bank Turguia entre BNP Paribas, el grupo Colakoglu (co-accionista de TEB desde 2005] v BNP
Paribas Fortis, La fusion de las dos entidades fue aprobada por la Asamblea General de Accionistas de
los dos bancos el 25 de enero de 2011 y se completd el 14 de febrero. Los principios rectores de TEB se
extendieron a la nueva entidad, que se consolidd usando el método de integracion proporcional. El
grupo Colakoglu tiene una oprion de venta de su participacién en TEB Holding, la entidad controladora
de TEB, al Grupo BNP Paribas a su valor razonable a partir del 15 de febrero de 2012. Esta opcian
incluye un precio minimo por la participacion historica del grupo Colakoghi de 1,633 millones de liras
turcas a partir del 1° de abril de 2014,

Mediante una oferta publica, el Grupo BNP Paribas también adquirio el 6% de las acciones cotizadas de
la nueva entidad del banco TEB en junio de 2011.
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8.e REMUNERACION Y BENEFICIOS CONCEDIDOS A LOS FUNCIONARIOS CORPORAT,
DEL GRUPO

o
ILLA
RAMOS

PERITO

POLITICA DE REMUNERACION Y CONCESION DE BENEFICIOS A LOS FUNCIONSGRIEEDUCTOR i
CORPORATIVOS DEL GRUPO ~

+ Remuneracion pagada a los funcionarios corporativos del Grupo

La remuneracion pagada a los funcionarios corporatives del Grupo se determina mediante el método
recomendado por el Comité de Compensacion y aprobado por el Consejo de Administracion.

Esla remuneracion incluye tanto un componente fijo como uno variable, cuyos niveles se determinan
usando benchmarks del mercado con base en encuestas de remuncraciin de ejecutivos establecidas por
despachos especialistas.

Remuneracion fija
La remuneracién fija anual de Baudouin Prot, Presidente del Consejo, asciende a EUR 850,000,

La remuneracion {ija anual de Jean-Laurent Bonnalé, Director Ejecutivo, aumento de EUR 1,050,000 a
EUR 1,250,000 a partir del 1° de julio de 2012,

La remuneracion anual fija de Georges Chodron de Courcel, Philippe Bordenave ¥ Frangois Villeroy de
Galhau, Directores Operativos, asciende respectivamente a EUR 600,000, EUR 380,000 v EUR 450,000,

Remuneracion variabhle

La porcion varable de la compensacion de los funcionarios corporativos se defermina con base en la
compensacion objetivo equivalente a 100% de la remuneracion fija para Baudouin Prol, 150% para
Jean-Laurent Bonnalé, Georges Chodren de Courcel v Philippe Bordenave, v 120% para Frangois
Villeroy de Galhau. Varia de acuerdo con los criterios vinculados al desempeno del Grupo, al desemperio
gerencial de los funcionarios corporatives ¥ a la evaluacion de la politica de riesgos y liguidez de BNP
Paribas por parte del Consejo de Administracion, El objetivo de la porcion variable es reflgjar la
aportacion efectiva que hacen los funcionarios corporativos al éxito de BNP Paribas; en el caso dcl
Presidente del Consejo, principalmente con respecto a los deberes que desempefia de conformidad con el
reglamento interno del Consejo de Administracion que no se relacionan exclusivamente con su
nrganizacion v funcionamiento, ¥ para el Director Ejecutive y Direclores Operativos, con respeclo a oiros
deberes como ejecutivos de un grupo internacional de servicios [inancieros.

= Criterios de desemperio del Grupo

Los criterios de desempeno del Grupo afectan al 75% de la remuneracion variable objetive v se usan
para calcular la porcion correspondiente de la remuneracién variable en funcion de la evolucion de
los indicadores relevantes,

+ Baudouin Prot, Jean-Laurent Bonnafé y Philippe Bordenave

- evolucion de las ganancias por aceion (37.5% de la remuneracion variable ohjeliva)

- consecucion del resultade bruto de explotacion presupuestade para el Grupo (37.5% de la
remuneracion variable ohjetiva)

* Georges Chodron de Courcel ¥ Frangois Villeroy de Galhau
- evohicion de las ganancias por accion (18, 75% de la remuneracion variable objetivo)

- consecucion del resultado bruto de explotacion presupuestado para el Grupo (1873 % de la
remuneracion variable objetivo)
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- evalucion del resultado neto antes de impuestos de los negocios de los gue sofl responsa

(18,75% de la remuneracién variable objetivo) CATALINA e
£ = , QUINTANILLA €
. consecucién del resultado bruto de explotacion de los negocins de los que son respol les RAMOS b
(18.75 % de la remuneracion variable objetivo) \= o
. PEanD. e
\'3, TRADUCTOR ,f#
+ Criterios personales " 2

Los criterios personales se refieren al desempeno gerencial conforme los evalia el Consejo de
Administracion en términos de vision de futuro, toma de decisiones v habilidades de liderazgo:

s pisidn de futuro: definir una vision, preparar para ¢l futuro, fomentar un espiritu de innovacion,
planear la sucesion ¥ abrir los horigontes internacionales de los altos ejecutivo;

« tama de decisiones: determinar, con los gerentes correspondientes, ¥ tomar las medidas
necesarias para el desarrollo del Grupo, su eficiencia interna y la suficiencia de su gestion de
riesgos, su control interno y su politica de administracion del capital;

s [iderazgo: reconocer el comportamiento conformes a los valores del Grupo [compromiso,
ambicion, creatividad, capacidad de respuesta), Promover la toma de iniciativas v cooperacidn
interna. Fomentar una cultura de cambio y desempena.

La porcion variable de la compensacion vinculada a los criterios personales se limita al 25% de la
compensacion variable objetiva,

. Criterios relacionados con la politica de riesgos y liquidez

Los criterios relacionades con la pelitica de riesgo ¥ liquidez afectan unicamente al Director

Ejccutivo y los Directores Operativos. La proporcion de remuneracion variable correspondiente a

estos criterios depende del logro de varios objetivos predeterminados y medibles, Puede otorgarse

s0lo cuando:

[i] la remuneracion variable vinculada a los indicadores de desemperio del Grupo es cuando menos
igual & la proporcién correspondiente de la remuneracion objetivo,

i} el CDS de BNP Paribas esta clasificado entre el primer tercio de los CD3 mas bajos del panel de

21 banecos comparables que se publica normalmente,

En el 2012, el Consejn de Administracion decidio que la cantidad de compensacion variable ¥ la suma
de todos sus componentes individuales era coherente con las tendencias de los resultados del Grupo ¥
que, cn cualguier caso, ¢l monto de la remuneracion variable no excedia cl 180% de la remuneracion
fija. El Consgjo informd sobre la compensacion variable pagada a funcionarios corporatives en la
asamblea gencral de accionistas,

El Consejo de Administracion decidid que el 60% de la compensacion variable ad] udicada a los
funcionarios corporativos en ¢l 2012 con respeclo al 2011 se diferiria durante tres afos, con un monto
minimo de EUR 300,000 pagadero en el 2013. La porcion diferida esta sujeta a una condicion de
rendimiento sobre el capital, y la mitad de la porcion diferida esta indexada al precio de la accion, La
mitad de la porcion no diferida se pospuso durante seis meses y se indexo al precio de la accion.
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OUHMTANILLA

de la aceion

Los [uncionarios corporativos de BNP Paribas no tecibieron ninguna opeion de suscripcion de ag
ni acciones de desempefio en el 2012,

Para alincar los intereses de los gjeculivos del Grupo con el progreso del negocio a largo plaAs
Consejo de Administracion ha introducido un plan de compensaciones tolalmente condicional, basa
en el precio de las acciones durante un periodo de cinco afios, El plan no da espacio para clegir la fecha
de pago y limita las ganancias.

No se pagaréd compensacidn alguna con respecto a este plan si, 5 afios después de la fecha de
alribucion, el precio de la accién ha aumentado menos de 5%, Incluso si el precio de la accién sube mas
de 5%, el pago de la compensacion quedaria sujeto a un criterio de desempefio relacionado con la
evolucion relativa del precio de la accion de BNP Paribas. De acuerdo con esta condicion, la fraccion
correspondiente a la asignacion puede conservarse, reducirse o perderse de un ano al siguicnte, El
monto pagado dependeria del aumento en el precio de la accion en un periodo de cinco afos, Cualguier
aumento en el monto pagado seria en una proporcion menor 4 la revalorizacion gue registrase la accion
v quedaria sujeto a un tope gue se aplicaria si el precio de la accién aumentara considerablemente,

El valor en libros de esta compensacion condicional de largo plazo en la fecha de concesion (2 de mayo
de 2012) fue de EUR 228,565 para Baudouin Frot, EUR 311,323 para Jean-Laurent Bonnafe, EUR
205,132 para Georges Chodron de Courcel, EUR 193,561 para Philippe Bordenave, y EUR 108,421 para
Francois Villeroy de Galhau,

« Beneficios postempleo

Indemnizaciones o beneficios adeudados o susceptibles de ser adeudados por cese 0 cambio de
funciones

Jean-Laurent Bonnafé, que se unid a BNP Paribas en 1993 ¥ fue nombrado Director Ejecutivo el 1% de
diciembre de 2011, estuvn de acuerdo en renunciar a su contrato de empleo (a partir del 1° de julio de
2012) de acuerdo con las recomendaciones del cadigo de gobierno corporativo de AFEP-MEDEF.

Coma resultado de esta decision, perdi, excepto el seguro de deceso, discapacidad y de gastos medicos
gue ofrece el Grupo, los benelicios que otorga ¢l convenio colectivo ¥ los convenios de la compania de los
que habia gozado por casi veinte afios como empleado vy funcionario corporativo (y particularmente sus
derechos con respecto a la extineion de su contrato de Lrabajo).

A cambio, el Consejo autorizd un convenio regulado a su favor el 14 de diciembre de 2012, que se votara
en la Asamblea General de Accionistas que se celebrara para aprobar los estados financieros de 2012, El
convenio establece los siguientes términos y condiciones en el caso de que Jean-Laurent Bonnafé cese
en de funciones de Director Ejecutivo:

1. Jean-Laurent Bonnafé no tendra derecho a prestaciones por finalizacion de contrato en caso de:
« falta grave o muy grave;
» incumplimiento de las condiciones de desempefio establecidas en el punlo 2;
« renuncia voluntaria de su puesto como Director Ejecutiva,

3 En caso de cese por causas distintas a las que se establecen en el punio 1, Jean-Laurent
Bonnalé tendra derecho a una indemnizacion condicional caleulada de la siguiente forma:
a. 8i durante al menos dos de los tres afos anteriores al cese ha logrado al menos el 80% de los
objetivos cuantitativos establecidos por el Consejo de Administracion para determinar su
compensacion variable, su indemnizacion equivaldra a dos afos de su remuneracién fija ¥ su
remuneracion variable objetivo mas recientes antes del cese;
b. Sila tasa de éxito que se indica en el punto 2a no se ha cumplido, pero el resultado neto
atribuible a la sociedad dominante es positivo en dos de los tres anos anteriorcs a su cese, su
indemnizacion equivaldra a dos afios de su remuneracion con respecto al 2011,
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3. &i el cese de funciones pcurre durante el afio anterior a la [echa en que Jean- Laurent B
tiene derecho a jubilarse, la indemnizacion pagada:
« estara limitada a la mitad de lo estipulado arriba,
+ v estara sujeta a los mismos términos v condiciones.

PERITO
THADUCTOR

I /@\:ﬁu

Baudouin Prot, Georges Chodron de Courcel, Philippe Bordenave ¥ Francois Villeroy de Galhau no
tirnen derecho a benelicios conlractuales en caso de cese en sus funciones.

Gratificaciones de jubilacién

Conforme & un convenio autorizado por el Consejo de Administracion en wvirtud del cual se da por
terminado el contrato de empleo de Baudouin Prot, BNP Paribas se comprometio a pagar al Sr. Prot,
cuando deje el Grupo para retirarse, EUR 150,000 en concepto de gratificacion de jubilacién gue habria
recibido canforme al convenio relacionado con el fondo de prevision de personal de Bangue Nalionale de
Paris.

Jean-Laurent Bonnafé [Director Ejecutivo) no tiene derecho a gratificacion por jubilacién cuando se
jubile, aparte de la compensacion por cese de funciones que se menciona arriba,

Georges Chodron de Courcel, Philippe Bordenave v Frangois Villeroy de Galhau (Directores Operativos)
tienen derecho a los beneficios normales por jubilacion otorgados a todos los empleados de BMNP Paribas

g4 de acuerdo a su contrato inicial de empleo.

Planes de pensiones complementarios !}l -

Los planes de jubilacion prestacion definida de los que se beneficiaban gjecutivos del grupo procedentes
de BNP, Paribas o Compagnie Bancaire se han convertido en su totalidad en planes de aportacion. Los
montos asignados a los beneficiarios se determinaron de forma definitiva cuando se cerraron los plancs
anterinres.

Se aplicd un procedimiento similar a Baudouin Prot v Georges Chodron de Courcel, actuaimente
Presidente del Consejo de Administracién y Director Operativo, respectivamente. Por ello, Baudouin Prot
v Georges Chodron de Courcel estan adscritos a un plan de pensiones complementario colectivo ¥
rondicional conforme al Articulo L.137.11 del Codigo de Seguridad Social de Francia. Conforme a este
plan, sus pensiones se calcularan {sujeta a gue sigan formando parte del Grupo en el momento de su
jubilacién) con base en la remuneracion fija y variable recibidas en 1999 y 2000, sin posibilidad de
adquirir ningan derecho adicional.

El monto de las prestaciones de jubilacion, incluvendo las pensiones pagadas por el régimen general de
la Seguridad Social de Francia y los regimenes complementarios ARRCO v AGIRC, mds cualguier
pensién adicional del sector bancario que surja del acuerdo sectorial celebrado el 1% de enero de 1994 ¥
los derechos de pension adquiridos como resultado de los pagos por parte de la empresa a planes
complementarios de capitalizacion, tienen un tope de 50% de los montos de remuneracion mencionados.
Estos montos se revalorizaran desde el 1° de enero de 2002 hasta su fecha de pago real, sobre la base
de la tasa anual promedio de aumento de las pensiones que pagan en Francia la Seguridad Social,
ARRCO y AGIRC. El aumento en los derechos de pension potencial para 2012 se limitara a los efectos de
esta revalorizacion. En la fecha de pago de los beneficios, las pensiones maximas equivaldran a la
diferencia entre estos montos revalorizados ¥ los peneficivs de pensiones que estableces el régimen
general ¥ los regimenes complementarios o suplementarios mencionados arriba. Una vez que el monto
de estas beneficios maximos se ha determinado finalmente, entonces el beneficio se indexard a la lasa
de crecimiento en el valor del servicio por punto bajo el régimen AGIRC,

Ve

W g de i corperaiva e AFEFME LERE e 2022250
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Estas obligaciones fueron cubiertas por provisiones constituidas por Bangue Nationale de Pa S e ATALINA
monto de estas partidas se ajusto cuando se produjo el cierre de los planes de jubilacion anterior 1GB1INTANILLA
obligaciones se transfirieron a una compafia de seguros externa, T RAMOS

|\'I

Ko
Los beneficios que se derivan de los planes de pensiones descritos siempre han sido considerados por el PERITO
Consejo de Administracion al determinar la remuneracion general de los funcionarios cnrpun’iﬁﬂmaﬂﬁﬂumnn 1
Durante €l 2009, el Consejo de Administracién verifico formalmente que este plan cumplia con las

disposiciones del codigo de gobierno corporativo de AFEP-MEDEF,

El Presidente del Consejo de Administracion, el Director Ejecutivo ¥ los Directores Operativos perienecen
al plan de pensiones de aportaciones definidas establecido para todos los empleados de BNP Paribas SA,
de acuerdo con el Articulo 83 del Cédigo General Tributario de Francia. El monto de las aportaciones
pagadas por la compania en el 2012 fue de EUR 400 por beneficiario.

Planes de prevision

El Presidente del Consejo de Administracion, el Director Ejecutivo ¥ los Directores Operativos tienen
derecho a los mismos beneficios {lexibles de prevision [cobertura de fallecimiento e incapacidad, asi
como un régimen comun de cobertura de gastos médicos) que todos los empleados y funcionarios
corporativos de BNP Paribas SA.

Tienen también derecho a los mismos beneficios bajo el plan de cabertura por fallecimiento/incapacidad
Garantie Vie Professionnelle Accidents gue todos los empleados de BNP Paribas SA v al plan
complementario establecido para miembros del Comité Ejecutivo, que establece el pago adicional de
EUR 1.10 millones en caso de fallecimiento o incapacidad permanente relacionados con la actividad

profesional,

Raudzin PROT W LY W v

S -t BORNEFE " v Wt v
Grargos SHOORON <8 COURCEL ¥ ¥ ¥ '
Pl EORIEHaWE ¢ st ¥ ¥
Fracgo 1 LESEY da GALHA ¥ s ¥ ‘

¢l Benuncia al contratn de empleo vigente el 17 de julio de 2013,
= Jean-laurent Bonnaié, Fhilippe Dordenave v Frangoia Villeroy de Galhan s6lo tienen derecho al plan de aportaciones definidas
eslablecidn para todos los empleados de BNP Paribas 84 ¥ funcionurios corporativos, de acuerdo con el Articuls 83 del Cadigo
Fiscal General de Francia.

% Véase el apartado anterior (Indemnizaciones o beneficios adeudados o suscepribles de ser adeudados por cese o cambio de

funcinneal.
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La tabla siguiente muestra la remuneracion bruta pagadera correspondiente al ejercicio 20
incluyendo primas de asistencia y beneficios en especie del mismo perioda,

2. PERITO
e TRADUCTOR

T vl okt Consmo de Sdiminigiecin LR ] 3000 405,000 a3nid L] G
furasss ta F00; (344,687 {4ziary W (ITREE (31,78 fAne) [2 15625
Thand arem BORHAFE - s e iy T :
Diretinl Sjefen 1, EF3Em 1,005,000 143,540 a1 HATAN
fatrasos e A017 P (463 Jg) 7 JLEELT {87, 667) {1487 1800 544
En.ﬁﬁ%ﬂ”ﬁ?ﬂ“im__m_m“'_m“_m*_w_w_'“ S
Dl bt Dparaben R0 500 £ RS 4,141 1,484,180
Jal e 2T [T [ % (45T 714 104,133 14141 11, MB35
Tripn BOROENAE = 2y &5 e S S )
Diraslor Dparaivg 550 020 MHENH 12,000 THC0 FH] 1 442678
ieirazoa e P Pz del DAA2E00T W BIHZRNT {45311 f25 542 ¥ I8 TEY i (1% EE]
Frampes LLER da GALHAD S R R pe s o HSy s e T
Dirsctn: Cyminihes 451000 LM il i a0 EEAIE]
forasoed 0 - Fanioks A 250 ARED (3B jada) M 21 24l ¥ LA 190,255/
Gzmpaimsch:n bin pagadzra a ket | P e e e R S e e L T,
(5,780 1B

fayasme de A1)

N Suelde pagade cfectivaments en el 2012,

13 Estos montos correspenden a compensacion variable con respecto al 2011 ¥ pagada en 2012,

1 Baudouin Prot no recibe primas de asistencia por los cargos que desemperia en las sacicdades del Grupo, con la excepoion de
sis cargos de miembro del Consejo de Administracién de BNP Paribas SA y Erbé. Las primas de asistencia que peroibe de Erbé
se descuentan de su compensacion variable.

Jean.Laurent Bonnalé no recibe primas de asistencia por los carges que desempefia oo lus sociedades del Grupo, con la
cxcepoitn de sus cargos de micmbro del Consejo de Adininistracién de BNF Paribas 84, BNP Paribas Fortis, DNL, BNP Paribas
Personal Finance v Erhé, Les primas de asistencia gue percibe de estas cualro Gitimas sociedades se descuentan de su
compensacion varable,

Cleorges Chodron de Courcel no recibe primas de asistencia por los cargas que desempefia en las sociedades del Grupo, con la
cxcepoion de sus cargos de micmbro del Consejo de Administracion de BNP Paribas Suisse, Erbé y BNP Paribas Forts. Las
primas de asistencia gue percibe de estas Gltimas sociedades se descuentan de su compenaacién variahble.

Philippe Bordenave no tocibe primas de asistencia por los cargos que desempefia en las sociedades del Grape, con la excepeion
de su cargo de miembro del Conacjo de Adininistracién de BNF Paribas Personal Finence, Las primas de asistencia gue percibe
dr eata sociedad ac descuentan de su compensacion variable.

Francais Villeroy de Galhau no recibe primas de asistencia por los carges que desempefia en las aociedades del Grupe, con la
exceprion de sus cargos de mismbro del Consejo de Administracién de BGL, BWL, BNP Paribas Forlis, BNF Paribas Leasing
Solutions v Corfal Consors. Las primas de asistencia gue percibe de eatas ulimas sociedades se descusntan de su

comprenaacion variable.

14 Philippe Buordenave ¥ Frangois Villeroy de Galhau no han recibide primas de asistencia entre ¢l 1% de diciembre de 2011, fechn
de inicio de sus cargos de funcionaros corporativos, ¥ el 31 de diciembre del 2011

5 Bl Presidente del Consejo de Administracian, el Director Ejecutive ¥ loa Direclores Operativos tienen un auromavi] de la
compafia ¥ un teléfona celular de la compania,

i Remuneracion total después de desconlar las primas de asistencia de la remuneraciin variable,

&
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La tabla siguiente muestra la remuneracion bruta pagada en 2012, incluvendo primas de asistencigh@

v beneficios en especie del mismo periodo. mﬁm:ﬂm A ‘{1

RAMOS »
=]

5 o PERITO A,

BAGUNPROT RADUCTOR ,,-;b

Prealderie da Conggo de Adminlslanin L 819 44 300 1701 f

alrmsns e 211 {547 667 {79847 i1, 7 {4226 #1835,430)

“JaarLaurert EONNAFE o

Direcl Ejgcufiva 1,160,000 A0 535 143,540 3,108 1,437 563

atvancs e 201 {0 ) AR ET T 08T {3127) {1434, 738)

[Georges CHODROM da COURCEL = S o o T R S BT T e P

Dirertor Dol AI0,000 457,166 a4 g5 414 1,150 556

(atimans g 204 [, 000) (45 5400 (106, 733) [4,341) (1,145,814

T T e e e T R e = | N e e e S N A

Ciractor Jperali K53.000 406, 366 7,500 2874 B35 745

{atmzang o 217 - Farind dal A1422011 al 320013 48,233 jiaig 1) (42,08

Frangoa VILLEROY de GA_Ha PR S s

Cirector Qperalya 450000 HEMS B, 042 3114 TREGT]

falvag e A1 - Panady ded ATTHA & 302001 (375000 FliTr - [ 138 451

‘Remunerazitn el pageds a/ca funuunnﬁuszm N “5-.315.3?El

fart s e 277 & B ey TR ) 14,508 455

1 Lo mentos gue se muestran inchuyen también la remuneracién variable, las compensacionea excepoionales v las deducciones
correspondientes a la recuperacién de primas de asistencia,

La remuneracion variable de Baudouin Prot pagade en 2012 con respecte a 2011 se recduje en EUR 50,920, correspondicntes
o las primas de asistencia recibidas en el 2011,

La remuneracion variable de Jean-Laurent Bonnoefé pagada en 2012 con respecto o 2011 se redujo en EUR 58,334,
correspondientes a las primas de asistencia recibides en el 2011

La remuneracion variable de Georges Chodron de Courcel pagada en 2012 con reapecto 8 2011 se redujo en EUR 106,133,
correspondientes a las primas de asistencia recibidas en el 2011,

La remuneracién varable de Philippe Bordenave pagada en 2012 con respecto & 2011 se reduje en EUR 6,879,
correspondientes a las primas de asistencla recibidas en el 2011,

La remuneracion variable de Franpos Yilleroy de Galhau pagada en 2012 con respecte a 2011 se redujo en EUR 53,413,
correspondientes a las primeas de asistenca recibidas en el 2011,

iz Gratificacidn recibida en diciembre de 2011 otorgada en el marco de un convenio & nivel de toda la compafiia a todos los
empleados que trabajaron a tiempo complets en BNP Paribas 84 durants todo el 2010,
La tasa promedic de impuestos ¥ cotizaciones sociales de estas compensaciones en el 2012 fue de 30 5% (32.3% en 201 1),

Beneficios concedidos a los funcionarios corporativos del Grupo

Beneficios postemples

Cratlicacionges de jiilagin
Vator aulea! de \a pdiganin (5 ek conzacines sociaks] 620,247 £ TAENBE

Flan do pansioies complemanlanio colictive y sondicianis e presiacion defiroda
Vakor achaal fofal e & aliligecid 14,01 ke 1285 ME

Flan d& pensionss de aporlacares defiridss
Anianiones pagedas por e comparia durante gl afo 000 E 1,600 €

Previsian | coberbura médica

Frimees pagaose por |8 compania curarks & &t ZAME 4,201 €
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Frimas de asistencia pagadas en 8 :

BEBEAR Claude!
BERGER Suzanne ™
BOMMAFE Jaan-Laurent
OE GHALENCAR Plarre-André
GIAMMO Jean-Mark"
GRAFPOTTE Frangais ©
AEBSLER Cenis

HLMEWA Meglena
LEFETIT .Jean-=rangais
MISE0H Nioale
MOLICHARD Thipmy !
FPARISOT Laurence
PEBEREAL Michel

PLOIE Hekire

P=OT Baadzdin
SCHWEITZER Leuis
TILKANT Mizhel

Wik BROEEHOWEN Emiel
WEBER-REY Darkla
WICKER-MIURIM Fialds

Teal

2M2

Estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012

1,306

v
16,461
10,052

208
46,20
TEBTT
46489
26515
ImEs
44 85D
43572
BERlEE]
G7 396
a5.047
55,547
45,528
52432

#4885

W Mandato conchaide el 30 de junio de 2011,
12 Mandato conchaidoe el 23 de mayo de 2013,
13 Mandato concluide el 11 de mayo de 2011,
i Mandato concluide el 23 de mayo de 2012,
1% Mandato concluide el 15 de febrero de 2012
M Mandato concluide el 16 de {ebrero de 2012
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e
s 3 ! : 7 X
de Administracion v se describen en la nola acerca de remuneraciones y benelicios de empleados [pagtg
basados en acciones),

Aunque las disposiciones de este programa se aplican a funcionarios corporatives, el Consejo de
Administracion decidio no usarlas en el 2012,

- Dpciones concedidas y ejercidas en 2012

Opoiones concadikdas ln-ll!l12 Hnguma

Opriones ajercides 4n 2012 i Higu-a i

Opciones conzadidas #n 2011 Hngiea £

e e S e TS S A S e S
Ecairlteiin PSET 4,4 477 15052001 TRTEENN

Gecigea ZHCDADH de SOURCEL 4575 e 1 H) A F0mEEma

. Resumen de las remuneraciones y opciones concedidas a cada Iuncionario corporativo

oD

b

Baudauin PROT

Fragiane de Consso da Administragiin

Ramungracion car cago al ejercido 1716404 2,165,384

Remuneracion & lamo plazo - Yalor e Tbres en B lecha de conceskin 228,555 452 506

Valacin te faz opoones corced das duranls e ks Hinguna Mrguna
TETAL = e VHAEEE L

“Jear-Laurent BONNAFE T ST S A S A R
Diracior Ejsculivg

[emuneracion can camgo Al ajardc 287081t 2,020,548

Ramunaracion & lango plaz - Valor en lbrog enla facha de concesidn a3 kLRt

VavLacin de faz opeonss conced das duranls e e Nirguna Hinguna
TOTAL L TR R A A

‘Gearges CHODRON e COURGEL : T
[Fracier Operatve

Ramurgragcion car cago alejercido 1454 141 1,555,554
Remunaracion & large plaen - Valoe e Ieos en @ leeha oe concaglin 5132 323,080

Valuaitn oo fas opsones conceddas duranlz e egrocia . Nirguna Ni'guE

TOTAL ; 1606373 TN
Philinps EORDENAVE

Ceractor Operatye

Remungracion car cano al ajarsio 1442 879 11285 1
Remunaracion a lame plien - Vale & Ibeos en a1eena oe concesidn 163 551 Ring.ina
Yauactn de laz opoones conced das duranls & egrecs Hinguna Kingana
TOTAL Fre GEmAL BRI
Frangois VILLEROY de GALHAL

[iracizr Qperatvn

feamunaraztn ear camo al ajarddo TEI 114 93,505
Remunaracion & lemo plazo - Yalor en Ibeos en a fecha de conceskin 106 429 Nnguna
Vauastn o6 fas 0peones corceddas duraniz el ejericn HingLera Krguna
e SN ; T Y

il Bemuneracién pagada entre £] 17 de diciembre de 2011 (fecha de inicio de su mandato), y el 31 de diciembre de
2011,
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La tabla siguiente muestra el namero de opciones de que son titulares los funcionarios corporativos g CATALIN
. A

bre e 2012, B L L . QUINTANILLA
A % ! & o : o X e e F = %ﬁg ety J- i : Am
Fecha de coganatls gl plan 2R DAl A SENAE NEIAGmT CRTMGICY CRIEE N
Binitkeun FROT iR ; 185,125 WHER 17230 b E PERITO
Inan _aisait SONNSFE : a8 51,281 51518 TRADUCTOR
AR e maT b

Tanigas CHOZROY cw CCUACH - -
Fhilipe ECRIFHAVE HLA-U - 41,36 3EME #Ha 4o #1,014 HMEN 13550
Frangas VILLZRCY da GALHAL - 1.8 Hhhiie 15,378 15280 50 41,004 24,500 12550

T Lelierd 4B B0 nae

Hiering sk arabomme a fineli do 2027 por plas ™ 40412 T S RHTELS =35 R

1 Ly s pliscicn de cupiial eon derechos de suscrspeion preferenie en nctubre de 2009 1rajo consigo, de avuerdo con Ios reglamentos vigenics ¥ para mas 20
cuenta 1 separacion de un derecho de suscripeion preferente, ol ajuste del mimero y precin dz gercicio de las opcianas.

. Planes de acciones por desempeno

Conforme al Plan de Incentivos en Acciones a favor de las categorias de empleados descritas en la nola
7.e, Philippe Bordenave y Frangois Villeroy de Galhau han recibido acciones por desempefo totalmente

condicionales.

0532040 Qa3

Egcha e etargamianio n&maane3 Q0201
Feche oe depanislida: OGA3201E 14m3n16
Condipores de desempseio 3l gl

- 4 R PR T
Phiipps BORCENAVE 2070 103,500 4 i 22317
Frangniz VILLERCY o GAHAL i 103,500 LR 22317
Tk 4,940 267,000 3,330 LHR T

{1 Bl mimern e accinnes sz mustd para censiderar I pérdida de una tergern pare de la congesian inicial debido a yue no se Tagrd la vondicién de desempafio
el el porsion.

' Yaluseron en la focha de otargamisento 42 las acciones de acuenle con el métoda descrile en la nota 7.

Minglin funcionario corporativo tenia acciones disponibles por desemperio al 31 de diciembre de 2012.

s+ Compensacion a largo plazo de los funcionarios corporativos de BNP Paribas en caso de un

aumento en el cio de la accibén

La Tabla muestra el valor razonable de la compensacion de largo plazo de los funcionarios corporativos
del Grupo en la fecha de otorgamiento del plan y al 31 de diciembre de 2012:

.-\ 4 S - = o

Fecha de wenmients cel pian

Baudouin PROT 282 506 410,310 228, 565 HEITS
JeanLavrent BOMNAFE keSS 333,030 Rt AR BT
Gaorges CHOORDA de COURCEL 123TED 268,743 15132 310,554
Philppe BORDENAVE + . 193 561 283,320
Frangas YILLERQY DE GALHAL . - 108421 164,305
Tots 1,296.631 1613083 £, 047, Ik 3, 5662

0y
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. Tenencia de acciones resultante del ejercicio de opciones

§ CATALINA
; St 0 b Z : ; > : , QUINTANILLA
El Consejo de Administracion decidia que su Presidente, el Director Ejecutivo y los Directores O aFALivosRAMOS
debian poseer una cantidad de acciones derivadas del ejercicio de opciones de adquisicion de innes
hasta que cesaran en sus [unciones Para Jean-Laurent Bonnafé, este requisito de tenencia es i@ S0uRERITO
de la plusvalia neta de adguisicion realizada sobre las opciones otorgadas a partir del 1% de sept
de 2008, fecha en que fue nombrado funcionario corporativo. Este requisito de tenencia se ap
Philippe Bordenave v Frangois Villeroy de Galhau para las opciones otorgadas a partir del 18
diciembre de 2011, Se considerara como si se hubiera cumplido una vez que los umbrales delinidos mas
adelante con respecto a la tenencia de acciones se alcancen por medio de las acciones derivadas del

ejercicin de opciones,

El Consejo de Administracion decidio que Baudouin Prot ¥ Georges Chodron de Courcel siguen estando
ohligados a poseer la cantidad minima de acciones durante su mandato, gue el Consejo de
Administracion habia fijado inicialmente en 80,000 acciones para Baudouin Prot y 30,000 acciones para
Georges Chodron de Courcel. También se decidié que la cantidad minima de acciones que debe poscer
Jean-Laurent Bonnafé durante su mandato se incrementard de 30,000 acciones a 80,000 acciones,
igual que el nimero de acciones establecidas para Baudouin Prot en su caracter de Director Ejecutivo.
Jean-Laurent Bonnafé debe cumplir con esta obligacion, mediante la propiedad directa de acciones o
unidades de participacion en el Plan de Ahorro Salarial invertidas en su totalidad en acciones de BNP
Paribas, a mas tardar el 17 de diciembre de 2014, es decir, tres afios después de su nombramiento como
Director Ejecutivo.

En consideracion a su remuneracion respectiva, el Consejo de Administracion ha establecido la cantidad
minima de acciones de deben poseer Philippe Bordenave y Franceis Villeroy de Galhau durante su
mandato en forma de acciones o unidades de participacion en el Plan de Ahorro Salarial invertidas en su
totalidad en acciones de BNP Paribas. Esta cantidad minima se fijo en 30,000 acciones para Philippe
Bordenave v 20,000 acciones para Francois Villeroy de Galhau. Esta obligacion debe cumplirse a mas
tardar el 1* de diciembre de 2016.

. Remuneracion y beneficios concedidos a los consejeros elegidos por los empleados

La compensacion total pagada en el 2012 a los miembros del Consejo de Administracion elegidos por los
empleados sobre la base de su asistencia real ascendio a EUR 114,270 [EUR 155,426 en 2011), sin
incluir primas de asistencia. El monto total de las primas de asistencia pagadas cn 2012 a los
consejeros clegidos por los empleados fue de EUR 82,058 (EUR 93,346 en 2011). Eslas sumas se
pagaron direclamente a las organizaciones sindicales correspondientes,

Los consejeros elegidos por los empleados tienen derecho a la misma cobertura por fallecimientio o
incapacidad ¥ los mismos beneficios contra accidentes de Garantie Vie Prolessionnelle Accidents gue
todos los empleados de BNP Paribas SA, asi como cobertura de gastos médicos, El monto total de las
primas pagadas a estos planes por parte de BNP Paribas en 2012 en nombre de los conscjeros elegidos
por los empleados fue de EUR 1,833 (EUR 1,746 en 2011).

Los consejeros elegidos por los empleados se benefician del plan de pensiones de aportaciones definidas
establecido para todos los empleados de BNP Paribas SA, de acuerdo con el Articulo 83 del Codigo
General Tributario de Francia. El monto total de las aportaciones pagadas a estos planes por parte de
ENP Paribas en 2012 en nombre de estos funcionarios corporativos fue de EUR 738 (EUR 717 en 2011).
También disfrutan de los complementos bancarios resultantes del convenio profesional que entrd en
vigor el 1° de enero de 1994,

. Préstamos, anticipos v parantias otorgados a los funcionarios corporativos del Grupo

Al 31 de diciembre de 2012, los préstamos totales pendientes otorgados directa o indirectamente a los
funcionarios corporativos del Grupo ascendian a EUR 2,700,091 (EUR 3,416,297 al 31 de diciembre de
2011), Estas cifras representa el monto total de préstamos concedidos a los funcionaries corporativos de
BNP Paribas y sus conyuges. Esos préstamos representan operaciones corrientes que se llevaron a cabo
en condiciones normales,
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8.f RELACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS S CATALINA

-

-
D QUINTANILLA
| : o : ; = RAMOS P
Otras partes vinculadas al Grupo BNP Paribas comprenden companias consolidadas [incldygndo =]
entidades consolidadas mediante el método de la participacion) ¥ entidades que administran plages de pepirg A
&

beneficios postempleo ofrecidos a los empleados del Grupo (excepto para planes mullicmpresaris BS ERADUCTOR .

intersectoriales). & L3

Las transacciones entre el Grupo BNP Paribas y las partes vinculadas se realizan de acuerdo con las
condiciones de mercado imperantes en el momento de la realizacion de dichas (ransacciones,

RELACIONES ENTRE COMPANIAS CONSOLIDADAS DEL GRUPO

Se proporciona una lista de las companias consolidadas por el Grupo BNP Paribas en la nota 8.b
“Ambito de la consolidacion®, Las transacciones realizadas v los saldos existentes al [inal del gjercicio
entre las entidades del Grupo consolidadas mediante integracidn global se eliminan. Las tablas
siguientes muestran la porcion de transacciones intragrupo gue no se eliminan en las cuentas
consolidadas, relacionadas con compafias contabilizadas medianie el método de consolidacion
proporcional en las que BNP gjerce control conjunto, Muestran también transacciones y saldos con
asociadas contabilizadas mediante el método de parlicipacion.

¢+ Baldos de operaciones realizadas con partes vinculadas

ACTIVOS

Pristamuos, aricipas y valores
Cuani ala visla 53 130 28 40
Prazlemos A0S 1827 4058 3,082
Valoree g 18 3z i
Amendamieraos finanz e . - i -
\akras en carkea para fras distinlee de regociacion 435 2 478 2
Aetivos diversos ] 1 "
'-i-'_‘,]'.l‘;'l?"""""""‘""'"""‘"""'""'""""""""""""""""""" """"" T TS
PASMNOS
Depasios

Cuentas a kavita

Otros peastaros racibides
Tituloz da derada
Pealwog dveros

COMPROMISCS DE FINANCIAMIENTO ¥ GARANTIA

Compromisos de financiamiene tlorgados 100 2,523 2 1
Compromisos de garantis otorgadas 188 102 153 T3

El Grupo lleva a cabo transacciones bursatiles en condiciones de mercado con las partes vinculadas en
las que intervienen derivados (swaps, opciones v futures, ete.] e instrumentos financieros comprados o
suscrilos v emitidos por ellas (acciones, bonos, etc.).

%
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Partidas de los resultados relacionadas con las operaciones realizadas por las partes vinculadag

- =~ ey TR e

CATALINA
S OUINTANILLA
RAMOS

= PERITO

&

elngresos asi a8
(nlareses i pamios ssmiatos
Ingresas por comisicnes

Zasiog pov consones (a7l 15 el 28]
Ganicios presiados 1 u 1 n
Zanichs reciince . 153 - g
Arrendamientos parcibidos z ] 2 T

ENTIDADES QUE ADMINISTRAN LOS PLANES DE BENEFICIOS POSTEMFLEOQ QUE OFRECE EL
GRUPO A LOS EMPLEADOS

Los principales benelicios postempleo del Grupo BNP Paribas son las gratificaciones por jubilacion y los
planes de pensiones suplementarias de prestacion definida v de apartaciaon definida,

En Bélgica, BNP Paribas Fortis financia varios planes de pensiones administrados por AG Insurance en
gque el Grupo BNP Paribas tiene una participacion accionaria de 18.7%,

En otros paises, los planes de prestaciones postempleo los administran sociedades gestoras de fondos
independientes o compafias de seguros y ocasionalmente compafiias del Grupo (en particular BNP
Paribas Asset Management, BNF Paribas Cardil, Bank of the West ¥ First Hawaiian Bank). En 5Suiza,
una fundacian especifica administra los planes de pensiones para los empleados de BNF Paribas Suiza,

Al 31 de diciembre de 2012, €l valor de los activos de los plancs administrados por las companias del
Grupo o por la compafiias en las que el Grupo gjerce influencia importante era de EUR 3,420 millones
(EUR 3,164 millones al 31 de diciembre de 2011). Los montos recibidos relacionados con los servicios
gue proporcionan las companias del Grupo correspondientes al ejercicio 2012 alcanzaron un lotal de
EUR 4.0 millones, v se componen principalmente de comisiones de administracion y custodia (EUR 4.1

millones en 2071).
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8.2 CALENDARIO DE VENCIMIENTOS u&ﬁﬁiﬂﬂt s
RAMOS
La tabla siguiente muestra un desglose del activo ¥ el pasivo del balance por vencimicnto contra.
vencimiento de los activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en res
relacionados con la cartera de negociacién se considera “no determinado® ya que el proposito de
instrumentos es venderse o canjearse antes de sus fechas de vencimiento contractuales, Los actiy
financieros de renta variable disponibles para la venta, los instrumentos derivados con fines de
cobertura, las reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasa de interés y la deuda
subordinada de duracién indeterminada también se consideran como de vencimiento *no determinado”
Como la mayoria de las reservas técnicas de las comparias de seguros se consideran depasitos a la

viasta, no sc presentan en esta tabla.

Er'

e

TOR
ADUCTO %

: o B ToTAL

R A .dc-".-'.'-lx'\-d'ar:b!@.‘fi:xé

[Tsfen s =0kea adiicadne o2 tarcos caniales WD
At Enan: woe a valod razonable on gambios an msuliados FEa Y e
Darvzdes i icadas con Tse e cobatlaa N e AR R
i Inanc o dspon bres para verta 5 a0 B2 T 6
Gl dom v cusniae pof ronar aziadadas de nstlumonss de cred lo 5473 B3 an A
Credilon v cusmas o cute s sl 00T SR LE kR
Fasanreies ror noowia uncidn, de carlers von e e de Sakas da ik ro :; : et b 836
Arios Tnanciwos matkenidas homa el sencimisnkc 5018 A55E 3

Pactcs Fnancence & sabel razonadle com cambins en msudizdos L8 H TRERY
[erte s ul izadzs con finss de sobeitina i 17258
Adeidada 2 nailickcnes do oracin i 4BmB 111,735
Adsudach & cheikis R sman 0443 22509 = 2,855 [ 0
Thubos ce deuda v ey - e 15518 3zmh 4754 ARTED 175108
Misidis §ubord nads = 28 ey ® 157 1156 23M 1522
Pessaivas 206 i i s aekin e caeras con cozerlora de e ch inleds s e e e S = AT

Tk 161 490 4.8 18t 1TE

Paaiuas franziorm par winciirinio

sl Akl 45 i e Bl
Efzln y momns adewdados e hancos mak skee R
B-fans e dams 2 voko razonatle con ks e e lelis -!..b:".ul:ii
Cervacos ullizacs v ioas de a2berm

Jzlwns financems depon tles e saile

Craaine p roenlas porcobrar aducadns de nailvicime e el
Cradin y coatlas pod sl el ta cllanies

Fnsprvas oar reevalaacion de g e o) cohaitin s g fasos ba ivezg
AgfankArandzros mometkoos hasa o weE=En

Aghiudado a boncos perlalzs

Tazwne Tardkiea A val ramrakle oon canios BT e b

Darkadas ull zados con Fres de axbaiko 143 : e, - e : % e
ackairtirts a Iratuz oes de ctéd s e M 42 21475 515
Adaidadn @ cane 1ERR R T
Truins de deuca b el N s
Dsirt saica i sa 23 L) 230
P pol inesd UR2H ta carbenas ocn coberiira de fasas de kg

“Fatlves At 204260 A aan [

La mayoria de los compromisos de financiamiento y de garantia dados, que ascendian a EUR 264,284
millones y EUR 91,689 millones respectivamente al 31 de diciembre de 2012 (EUR 253,298 millones ¥
EUR 106,006 millones, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011), pueden ser pagaderos a la vista,

- 120 -




" BNP PARIBAS Estados financicros consolidados al 31 de diciembre de 2012

8.h  VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A COSTO

ATALINA
AMORTIZADO U&MANLLL#-
gl x RAMOS
La informacion suministrada en esta nota debe usarse e interpretarse con la mayor precaucion{ger las

siguientes razones: ‘:3:
Estas valores razonables son un caleulo del valor liguido de los instrumentos correspondien .:
31 de diciembre de 2012, Estos tienden a fluctuar de un dia a otro como resultado de los camby
en varios parametros, como las tasas de interés y la calidad crediticia de la contraparte. En
particular, pueden diferir de forma significativa de los montos realmente recibidos o pagados al
vencimicnto del instrumento. En la mavoria de los casos, no se pretende realizar el valor razonable
de inmediato v en la pracltica podria no realizarse de inmediato. En consecuencia, este wvalor
razonable no refleja el valor real del instrumento para BNP Paribas como cmpresa en
funcionamiento;

- La mayoria de estos valores razonables no son significativos y, por lo tanto, no se loman en cuenta
en la pestion de las aclividades comerciales bancarias que usan estos instrumenlos;

Calcular un valor razonable de instrumentos financieros llevados a costos historicos con [recuencia
requiere el uso de modelos de valuacion, convenciones e hipotesis gue pueden variar de un banco a
otro. Esto significa que las comparaciones entre los valores razonables de los imsirumentos
financieros llevados a costos histéricos como las presentan los diferentes bancos pueden no ser
significativas,

- Los valores razonables que se muestran a continuacién no incluyen los valores razonables de los
instrumentos no financierns como la propiedad, planta y equipo, fondos de comercio y otros activos
intangibles coma el valor atribuido a las carteras de depositos a la vista o a las relaciones con
clientes en las diferentes actividades del Grupo. En consecuencia, eslos valores razonables no
deben considerarse la aportacion real de los instrumentos correspondientes al valor del Grupo BNP
Paribas,

ACTIVOS FIRANCIERDOS

Creditos ¥ cusntas por colearn de insdtuciones o craoin A0 406 41520 46 355 i 315
Crécibis ¥ cuentag por cobrar da clisres 30,520 G55 IET AR5, A4 03,790
Activae finanzieres marseridos kasla el vencimienin 10754 10412 10457 1,135
PASMOS FINANCIERDS

Adaudado a instilucicres de aédio 11,735 112,593 148,154 LA
Adaudadn a gienles 544,513 fa0,862 46 724 ST e
Tindos da deuda 173,198 1716 A 157,726 154414
Creta subnrdinada 15,283 1£ 5R2 10,603 16,243

{1) Bl valor en Khros no incluye la reevaluaciin de carteras de mstrumentos financierns con coberfurn de valor
razonable. Al 31 de dictembre de 2012, esto se incluye en el epigrafe “Reservas por reevaliacidn de carteras con
cobertura de tosas de interés” en el active, por un maonto de BUR 5,836 millones, i en el pasivo por un monto de
EUR 2,067 millones (EUR 4,060 millones y EUR 356 millones, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011),

El valor razonable de un instrumento financiern se define como el monto por el gue un activo podria
intercambiarse, o un pasivo liquidarse, entre partes conscientes y dispuestas en (ransacciones
realizadas en condiciones normales de competencia.

Las técnicas de valuacion v los supuestos usados por BNP Paribas garantizan que cl valor razonable de
los aclivos y pasivos financieros se mida de manera sistematica en todo el Grupo: el valor razonable se
basa en precios cotizados en un mercado activo cuando estdn disponibles. En otros casos, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion como el descuento de flujos de caja estimados
para préstamos, los pasivos y los activos financieros mantenidos hasta el vencimienlo, o modelos
especificos de valuacion para otros instrumentos financieros, como se describe en la nota 1, que trata
las politicas contables principales aplicadas por el Grupo BNP Paribas. En el caso de los préstamos, los
pasivos v los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento que tienen un vencimiento inicial de
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menos de un afio (incluvendo depositos a la vista) o se olorgan en términos de tasa flotante, OF ATALINA
razonable equivale valor en libros, Lo mismo aplica a la mayoria de los productos de ahorro reguld@s. o wt ANILLA
AAMOS

PERITO

8.i  PASIVOS CONTINGENTES: PROCEDIMIENTOS LEGALES Y DE ARBITRAJE TRADUCTOR (&
”

Después de platicas con el Departamento de Justicia y la Oficina del Procurador de Juslicia
Condado de Nueva York, entre otras autoridades reglamentarias y de supervision, el Banco esta
realizando una revision interna de algunos pagos en dalares estadounidenses que involucran paises,
personas v entidades que podrian estar sujetas a sanciones economicas conforme a la legislacion
estadounidense para determinar si el Banco, al conducir sus negocios, ha cumplido con dicha
legislacion, La revisién cubre un volumen importante de transacciones que, aunque tal vez no estaban
prohibidas por la ley de los paiscs de las entidades del Banco que las realizaron, podrian considerarse
no permitidas conforme a la ley estadounidense [y en particular, las de la Oficina de Conlrol de Activos
Extranjeros). Cuando el Banco concluya esta revision, presentara sus hallazgos y argumentos a las
autoridades estadounidenses, Actualmente el Banco no puede, sobre la base de las (ransacciones
identificadas a la fecha, caleular sin un grado importante de incertidumbre la cantidad especifica o
incluso la magnitud general de las posibles consecuencias de esta revision (incluyendo los términos de
las multas o sanciones) sobre los resultados de sus operaciones ¥ condicién financiera, El momento en
que concluird el proceso de revision es también incierto, Debe observarse que revisiones similares
realizadas por otras instituciones varias derivan por lo general en acuerdos que implican en particular el
pago de multas y /o sanciones importantes dependiendo de las circunstancias de cada situacion.

Se han emprendido acciones legales en contra de varios bancos de Argelia e internacionales, incluvendao
BNFP Paribas El Djazair, una subsidiaria de BNP Paribas 5S4, por errores administrativos en el
procesamiento de expedientes de comercio internacional. BNP Paribas El Djazair [ue acusado de
incumplir las normas sobre cambio de divisas en siete casos presentados ante los tribunales de Argelia.
Un tribunal de primera instancia ordend a BNP Paribas El Djazair gue pagara multas por
aproximadamente EUR 200 millones. Tres de estos casos se resolvieron favorablemente en el tribunal de
apelaciones, incluyendo el caso que conllevaba el monto més significarivo (EUR 150 millones). Otras dos
sentencias de apelacidn dictadas en 2008 y una en 2009 confirmaron las multas de EUR 52 millones
impuestas en primera instancia, Todas estas sentencias se han apelado ante el Tribunal de Casacion ¥,
conforme a la legislacion de Argelia, se ha suspendido la ejecucion de las mismas cn espera del
resultado de las apelaciones. BNP Paribas El Djazair seguira defendiéndose vigorosamente ante los
tribunales argelinos para que se reconozea su buena fe hacia las auloridades, que no sulrieron fningin
porjuicio,

El 27 de julioc de 2008, la Republica de Irak entabld un juicio en Nueva York en conlra de
aproximadamente 90 compafias internacionales que participaron en el programa “petroleo por
alimentos” (“OFF, por sus siglas en inglés”) y en contra de BNP Paribas como titular de la cuenta OFF a
nombre de las Naciones Unidas. La denuncia alega, principalmente, que los demandados conspiraron
para defraudar al programa OFF, privando asi al pueblo iraqui de mas de 10,000 millones de dolares
estadounidenses en comida, medicamentos v otros bienes humanitarios. La demanda también afirma
que BNP Paribas viold intencionalmente sus supuestos deberes fiduciarios y contractuales creados por
el contrato de servicios bancarios gue obliga a Paribas v a las Naciones Unidas. La denuncia se basa en
la Ley sobre Organizaciones Corruptas e Influidas por la Extorsion (*RICO, por sus siglas en inglés®) que
contempla una indemnizacion Lres veces superior al importe del perjuicio si se dictamina la existencia
de dichos perjuicios. Los acusados, incluyendo a BNP Paribas, solicitaron el sobreseimiento del caso por
completo con varios fundamentos legales. En octubre de 2012 se presentaron argumentos verbales. E1 6
de febrero de 2013, el Tribunal del Distrito Sur de Nueva York de los Estados Unidos de Norteamérica
sobreseyd el caso (lo que significa que el demandante no tiene oportunidad de entablar nuevamente una
denuncia modificada). El 15 de febrera de 2013, la Republica de Irak presentd una notificacion de
apelacion ante el Tribunal de Apelaciones del Segundo Circuito de los Estados Unidaos.

El Banco y algunas de sus subsidiarias estan acusados en varios juicios abiertos en el Tribunal del
Distrito Sur de Nueva York en Materia de Quiebras v entablados por el administrador nombrado para la
liquidacién de Bernard L. Madofl Investment Securities LLC [*BLMIS™). Estos juicios, conocidos como
“denuncias de reposesion”, son similares a los entabladas por ¢l liquidador de BLMIS en contra de
varias instituciones, ¥ busca recuperar cantidades presuntamente recibidas por entidades de BNP
Paribas de manos de BLMIS o indircctamente a través de fondos relacionados con BLMIS en los que
tenian parlicipacion las entidades de BNP Paribas. El liquidador de BLMIS reclama en estos juicios que
las cantidades que recibieron las entidades de BNP son nulos y recuperables bajo el Codigo de Quiebras
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de los Estados Unidos v la Ley del Estado de Nueva York, En total, los montos cuya re:cupera
busca en estos juicios es de aproximadamente $1,200 millones. BNP liene una defensa solida y ffsid
conlra estas denuncias ¥ se esta defendiendo activamenie,

Hav varias controversias v procesos en curso relacionados con la restructuracion del Grupo Forts
Apeas, del que yva no forma parte BNP Paribas Fortis, y con ciertos acontecimicentos que tuvicru
antes de que BNP Paribas Fortis formara parte del Grupo BNP Paribas. Entre estas controversi i
litigins entablados por grupos de accionistas en los Paises Bajos y Bélgica en contra jentre olroShy
Ageas v BNP Paribas Fortis, en ¢l contexto de la ampliacion de capital de Fortis (hoy Ageas) concluida en
octubre de 2007 para la adquisicién de ABN Amro Bank N.V. El Banco se estd delendiendo activamente
B e5L05 meESGS.

No existen otros procesos pubernamentales, legales ni de arbitraje de los que tenga conocimiento la
Compania que podrian tener o tengan duranie los ultimos 12 meses un impacto importante en la
posicion financiera o rentabilidad de la Compafiia y /o Grupo.

o
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- ; CATALINA
8.; HONORARIOS PAGADOS A LOS AUDITORES o ﬁﬁ's','u

Pricewaterhal Er TOTAL

o ocoite | [ Mazars |
T TN T T NI N NI

Auditaria
Audiforia de cuanlas, cotificaciin, examen da las cuantas ndividuales ¥ cansoicade: e
Emiszr F kT s 1,355 R R % B0 9%
. Subeiianis consoiedas 2,801 B 9,391 5% 7393 T3% 25,585 6%
Olrie refsianes y serviins direclaments reasonados a b realizackin oe audharies conlbios, Inelyerde i
Emisor WS B D T I a5 % 1] P
- SubeidarEs consoldadas 1,472 i 2,920 1% 7 % 4513 1%
Tobalguditara s SR 7 N T AT T
Otros serviclos proporclonadas par las redes a subsiiiarias consolidadas madiante infegracicn glabal o proporcional
Juridcos, fiscales y sozilarias a7 1% Frd 0% : 1% 174 a5
Ctros 2518 15% 1183 ame g%
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Auditoria

Hurihoria de cuentas, cerlificaciin. examen o les suentaz ndividuais y conaritads =y A
Emize i i SEEF i 4 E05 P T E 1] 1%  GJvd 185
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Los honorarios de auditoria pagades a los auditores que no son miembros de la red de uno de los
auditores que certifican los estados financieros consolidados y los estados financieros no consolidados
de BNP Paribas SA, mencionados en la tabla anterior, ascienden a EUR 1,613 mil para el afio 2012
([EUR 1,468 mil en el 2011).

La disminucion en los honorarios pagados a los auditores en el 2012 deriva del recalculo de
presupuestos de auditoria en el marco de la renovacion de mandatos para 2012-2017, asi como del
efecto de los cambios en el ambito de consolidacién, principalmente relacionados con Klépierre, que a
partir de ahora se consolida bajo el método de participacion.

Otros trabajos ¥ servicios relacionados directamente con trabajo de auditoria comprenden
principalmente servicios en transacciones financieras, revisiones del cumplimiento por parte de la
entidad de las disposiciones legales v revisiones del control de calidad interne mediante comparacion
con normas internacionales (como 1SAE 3402) como parte de los servicios proporcionadoes a los clientes,
particularmente en el negocio de titulos y gestion de aclivos,

suscrita traductora hace constar que las anteriores descripcion y traducck
realidad y que ella ha obrado con maximo cuidado conforme a su leal saber
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Maria Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito traductor del
inglés, autorizada por el Consejo de la Judicatura del Distrito Federal, c
aparece en la Lista de Peritos Auxiliares de la Administracién de Justicia, o
partir del dia siete de agosto 2013, hago constar: que tengo ante mi el siglig¢nte
documento sobre riesgos con respecto a BNP PARIBAS, cuyas descripcion
traduccion al espafiol son las siguientes:

5 Riesgos y suficiencia de capital

El tercer pilar del acuerdo de Basiles, relativa a |a disciplina de mercado. consiste en complementar los requizitos minimos de capital
{Pilar 1) ¥ el proceso de supervisitn prudencial {Pilar 2) mediante un conjunto de datos gue enriguacen la comunicacicn financiera,
Esta comunicacion esta disefiada para permitic que las participantes del mercada evalien los puntos clave de la infarmacian, tales
come &l campo de aplicacion, el capital, a exposicion a diferentes tipos de riesgo, los procedimientos de evaluacion de riesgos v, par
cansiguients, |a suficiencia del capital respecto al parfil de riesgos de la institucién,

Este capitulo prasenta la informacian relativa a los riesgos dal Grupo BNP Paribas v, en este aspects, responde a;

*  Las ohligaciones indicadas en el titulo X del decrata del 20 de fabraio de 2007 dal goblema de Francia'™ relativo a los requisitos
de capital de las instituciones de crédito v sociedades de inversion, gue se aplica al Grupo consolidado BNP Paribas {véase
articulo 1)

*  Los requisitos de las normas de contabilidad relatives 3 la naturaleza v &l grado de los riesgos. La infermacion prezentada sobre gl
Pilar 3 no esta sujeta & auditoria externa v, por le tanto, no ha sido verificadsa por los auditoras del Grupo. Sin embarga, la
informacion que exigan las normas de contabilidad NIIF 7, NIIF 4 ¥ NIC 1 esta contenida en este capitulo v esta cubierta por el
dictamen de los auditores en los estades financieros consolidados. Esta informacién se identifica por la mencign "[Auditada’] v
debe leerse como parte de las notas a los estados financieras consolidadas

* El deseo de satisfacer las necesidades de los inversionistas ¥ analistas, expresadas en el marco de la iniciativa lanzada por el
Consejo de Estabilidad Financiera, dirigida a mejorar la informacion financiera publicada por las instituciones financieras
intemacianales {Grupa de Trabajo para la Mejora de la Informacién Financiera) (EDTF por sus siglas en inglés). BNP Paribas ha
implementado todas las recomendaciones formuladas desde el 2012 ¥y cumplira con &l resto en los afios venideros de acuerdo con
su relevancia para la Banca y al avance de sus trabajos. A este respecta, los riesgos sensibles gue hasta ahora se trataban en |a
seccion 3.3 "Actividad y elementos contables” se presentan en los anexos de esta capitulo.

5.1 Principales riesgos del afio 2012

RIESGOS QUE SE ORIGINAN EN LAS OPERACIONES DEL GRUPO

ACTIVOS PONDERADOS POR TIPO DE RIESGO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
* GRAFICO 1; ACTIVOS PONDERADOS POR TIPO DE RIESGO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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= TABLA1: ACTIVOS PONDERADOS(*) POR TIPO DE RIESGO Y POR LiINEA DE NEGOCID
OUINTAMILLA

31 de diciembre de 2

Banca Empresarial y de

Servicios bancarios para Particulares Inversiones
Serviclos Asesoria
bancarios ¥
internacionales Mercados Servicios Soluciones
Mercados Finanzas para de Bancarios de Otras

En milonies de eurns Domésticos Personales Particulares Capitales Empresariales Inversiones actividades  Total
Detalles
enla
sECCidn
Riesgo crediticio 186,274 43 547 72492 8.631 75,885 11,084 3,163 411,151 54
Detalies
enla
seccion
Titulizacian 1,113 57 212 12,141 126 1,047 4,380 189,076 5.5
Detalles
enla
Riesgo de SECCitn
contraparte 3,878 13 458 15.750 54 346 24 20,633 5.6
Datalles
Riesgo rafativo a an la
participaciones SECCitn
accionarias 2.306 205 163 454 1,698 2032 17.504 24 377 BT
Detalles
an la
SACCion
Riesgo de mergada 208 87 2498 21,633 1,696 481 1,155 25548 5.7
Detalles
enla
SECCIOn
Riesgo operativo 13,105 4 B2G 5814 16,414 3,692 6,015 1,285 51.154 510
Detalles
enla
SECCiAN
TOTAL 216,889 48,848 79,447 75,038 83,121 20,985 27,511 551,838 52

") La tipologia de los resgos oliizada amiba se defalia en e apartada 5.3,

La mayoria de los riesgos del grupo guarda relacién con el riesgo crediticio. Después de la introduccion de Ia directiva europea sobra
requisitos de capital (CRD 3}, el riesge de mercade derivade de |a cartera de negociacion se limita al 5% de los aclivos ponderados par
riesgo.

Ademas, el desglose por division de los actives ponderadas por riesge es un reflajo de |a diversificacion de las actividades del Grupo:
asi. casi el 63% de dichos actives corresponde &l negocio de Banca para Particulares [de los cuales, al 38% en los Mercados
Domésticos) y ¢l 29% a Banca de Financiamianto y de inversian.

PRINCIPALES RIESGOS DEL ANO 2012

A continuacitn se detallan los principales riesgos actuales del Grupe, tal y como se evaluaron y monitorearcn a traves de |a politica de
Ferfil de Riesgos del Grupo, asi como las directrices v umbrales relacionados en el 2012, En las seccionas 5.4 a 512 figura una
revisian més detallada de estos elementos.

RIESGO DE LIQUIDEZ

En 2011, la crisis de |a deuda publica en |a eurozona y el ambiente econdmico general pusiercn presian en la liquidez v en el costa del
financiamiento de la banca europea, En estas condiclones, el Grupo implementd un plan de ajuste dirigido a reducir sus necesidades
de financiamiento, especialmente en ddlares.

En 2012, mejord sustancialmente el acceso a la liquidez, especialmente para la banca europes, que se beneficid de las medidas
adoptadas por BCE para salvar &l euro y el sisterna hancario elurapen,

La posicidn de liquidez del grupo mejard considerablemente gracias al plan de ajuste en las lineas de negocio en el mes de
septiembre, a una importante produccidn anual de recursos de financiamiento a mediano-larga plazo v al aumento de los activas
elegibles depositados en los bancos centrales. Durante el afio, el Grupa aumentd considerablamente sus depdsitos en bancos
centrales coma resultada del plan de ajustes, La liquidez excedente se desting a los depositos en bancos centrales a la espera de que
se aclarase el tratamiento de las diferentes tipos de activos en las futuros ratios de liguidez regulatorios.
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El incremento de los recursos de financiamiento de mediana ¥ largo plazo del Grupo se combind con una mayar diversifi
fuentes de financlamiento haciendo uso de otras redes de distribucion, estructuras y divisas y equilibrando el fi
garantizado v el no garantizada.

RIESGO DE CONCENTRACION CREDITICIA

Este riesgo se evalla principalments mediante &l manitoreo de los siguiantes indicadores:

a. Los grandes riesgos resultantes de concentraciones individuales

* En el 2012 no =e identificd ninguna concentracidn de riesgos an empresas o institucicnes financieras que estuviera por enclma
de |os umbrales de riesgo definidos para este tipo de contrapares. BNP Parinas tambign asta muy por debajo de fos umnbrales
de concentracion estipulades por |a directiva europea sobre grandes fesgos,

*  Las mayores exposiciones a paises en |a cartera bancaria del Grupa, referidas en la seceidn 5.8, se originan principalmente en
la cartera que mantiens el departamenta de ALM en el marce de sus actividades de gestidn de |a liquidez y el riesge estructural
te las tasas de inferés, Estas exposiciones han experimentado un descensa importante de EUR 15 mil millanes. principalmente
&n los titulos de la eurczana (- EUR 14 mil millones).

b, Las concentraciones sectoriales

Los riesgos sectoriales se monitorean para analizar la exposician en téminos brutos y 0 activos ponderados por riesgo. En al
2012 el Grupo mantiene la diversificacian, ya gue ningln sector representa mas del 11% dal riazgo relacienado con fos créditos
8 empresas ni mas del 5% del riesgo crediticio fatal (véase tabla 12, seccitn 5.4). Los sectores més vulnerables son objeto da
un analisis regular por pare de comités especificos,

c.  Las concentraciones de riesgo pais

* L& exposicidn del Grupo se concentra principalmente en sus mercados domésticas, asl comao en los Estados Unidos (véase
tabla 11, seccién 5.4),

* Ademas del proceso de fijacidn de limites nacionales para asegurar una diversificasian geografica adecuada de sus activos, el
Grupo puso énfasis especial en el 2012 en los paizes periféricos europeos™ v an los riesgos geopoliticos en algunos paises.
Esto dio coma resultado que se revisaran con més frecuencia algunos paises para confrolar mas de cerca las situaciones
politicas y econdmicas y manejar proactivamente nuestra exposicion para anticipar los riesgos de deteriora.

RIESGOS DE MERCADO Y DE CONTRAPARTE

Los riesgos de mercado y de contraparte se analizan midiendo |a sensibilidad de Ja cartera a los parametros del mercado. Este andlisis
de sensibilidad se realiza a diferentes niveles en la suma de |as posiciones y los resultados se comparan con los limites.

Durante & afo 2012, el Grupa administrd sus actividades de mercado con vistas a mantener las exposiciones al riesgo de mercado y
de contraparte en niveles inferiores a los de finales de 2011, El valor en riesga (VaR) relacionado con el resge de mercado en mantuvo
en niveles histéricamente bajos (del arden del EUR 40 millones, véase seccitn 5.7),

Las pérdidas potenciales generadas por los cche escenarios de riesgo macroeconsmico global que se gjecutan mensualmente en las
pruebas de resistencia de riesgo de mercada también permanecieron a muy bajos niveles, gracias a la disminucien de loe riesgos
estructurales y las estrateqias defensivas implementadas desde el 2011.

RIESGO OPERATIVO

Debido a la cantidad y complejidad de datos que maneja el Banco, los erores de proceso, que se originan generalmente en fallas en la
gjecucian o en el procesamiento de las transacciones, y los fraudes externos represantan los dos principales factores generadores de
perdidas operativas para el Banco. En este sentido, el afio 2012 ha mestrado |2 misma tanica de afios anteriares (wéaze secoidn 5.10).

RIESGO DE SEGURO

BMP Paribas Cardif estd expussta principalmente a los riesgos de suscripoion, crediticios y de mercado. La compaiiia monitorea muy
de cerca tanto su exposicidn y la rentabilidad de estos resgos como la suficiencia de su capital, que se mantuve por encima dal umbral
regulatorio en 2012, coma an los afios anteriores.

RIESGOS DE REPUTACION E IMAGEN

Los riesgos relacionados con la reputacion v la imagen, gue son dificiments cuantificables por naturaleza, siguieran recibiendo una
atencidn constante por parte del Banco, que se esfuerza por minimizaros fanto como sea posible mediante procedimiantos de
administracién y control apropiados v por promover activamente principics de gestion basados en el conccimiento de los riesgas.

PRUEBAS DE RESISTENCIA

BNF Paribas realiza de forma regular pruebas de resistencia en varias dreas de riesgo (crédito, mercado, liguidez, paises, etc.) coma
herramienta usual de gestion de los riesgos y para evaluar la sensibilidad del Grupe & escenarios adversos. Las resultados muestran
que el Grupo tiene suficiente capital para soportar escenarios advarsos y cumplir con fas nommas sobre capitalizacion en vigar,

(& (1] Vease anexa 1,




FACTORES DE RIESGO
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RIESGOS PROPIOS DE BNP PARIBAS Y RELACIONADOS CON EL SECTOR BANCARI 2, THEEE*E%R

Las condiciones de mercado y macreeconomicas dificiles podrian tener un efecto adverso importante en el entorno np'(@ﬂvo

de fas instituciones financiaras y, por ende, en la situacién financiera, los resulfados ¥ ef costo def riesgo del Banco. e ST

Como institucion financiera global, los negocios del Bance can muy sensiblas a la evalucitn de los mercados financieras y al entamo
economico en Eurcpa, Estados Unidos y ofras regiones del mundo. La Banca se ha enfrentado v podria velver a enfrentarss a un
Irmportante deterioro da las condiciones de mercado v econdmicas debido, entre olras cosas, & crisis que afecten a la deuda de las
estados, los mercados de capitales, el crédito o la linuidez; & recesiones regionales a globales: a fluctuaciones acusadas en los precios
de las materias primas, los tipos de cambio y las tasas de interés, inflacian o deflacién: 8 restructuracicnes o impagos; a las rebajas de
la calificacicn credificia de titules de deuda comorativa o publica; o, incluso, a acontecimientos geopaliticos adversos {coma son
desastres naturales, actos de terrorismo y conflictos militares), Estas perturbaciones, que podrian surgir de forma inesperada ¥, par o
tanto, na estar totaimente cublertas en sus efectos, podrian afectar al entormao operativa de |as institucionas financieras por periodos
coros o prolongados y podrian lener un efecto adverso en la situacion financiera, los resultades o el costo del riesgo del Banco,

Los mercados europeos han experimentado perturbacionas importantes en afios reclentes relacionadas con las dudas que geners la
capacidad de algunos paises de la eurozona para refinancisr su deuda y el grado en gue los estados miembros o las organizaciones
supranacicnales da la Unidn Europea estaran dispuestas o seran capaces de dar apoya financiero a loz estados emisores afectados,
Estas perturbaciones cantribuyeron a restringir los mercados de crédite, incrementaran la valatilidad del tipo de cambio del eura frente
@ obras grandes divisas, repercutieron en los indices bursatiles v suscitaron inceridumbres en torno a las perspectivas ecandmicas de
algunos paises de la Unién Europea y a la calidad de los eréditos concedidos por los bancas a los estados de la Unian Europea,

El Banco posee v podria poseer en el fuluro imparantes carteras de titules de deuds emitidos por algunos de las estados mas
afectados por la crisis de los ultimos afios, y ha cancedido v podria conceder en el futuro créditos por montantes significativos a
prestatanios de estos estados. Por otro lado. el Banco también participa en el mercade Interbancario y, como resultado de ello, ests
indirectamente expuesto a los riesgos relativos a la deuda piblica que poseen ctras instituciones financieras. De forma més general, la
crisis de la deuda piblica ha tenide un impacto indirecta en los mercados financiercs, la econamia europea ¥ mundial y, de forma mas
general, en el entorno en el que opera el Banco, y podria seguir tenienda un impacta cada vez mayor,

S| se detenorasen las condiciones economicas an Eurcpa o en ofras partes del mundo, especialmente en el contexts de un
agravamiento de la crisis de la deuda publica {por ejemplo, con el impage de un titule de deuda publica), el Banco podria verse
obligado a registrar cargas por deteriore en sus posiciones en deuda publica o anatarse perdidas en las ventas de dichos titulos, Las
paturbaciones poliicas y financieras resultantes de dicho agravamiente podrian repercutic negativaments an la solvencia de les
clientes y las contrapartes financieras del Banco, en pardmetros de mercado como las tasas de interés los tipos de cambio v los
indices bursatiles, asi como en la liquidez del Banco y su capacidad para financiarze en condiciones acaptables.

Las medidas legisiativas y regulatorias tomadas como resultado de la crisis financiera global podrian afectar sustancialmente
al Banco y al entorno financiero y econdmico an ef que opera.

Recientemente se han promuigado o propuesto legislaciones o reglamantos con miras a introducic una serie de cambias, algunos
permanentes, en el entomo financiero global. El objetivo de estas medidas es evitar que se repitan crisis financieras coma la reciente,
pero su efiecto es un cambio sustancial en el entorno en que el Banco y otras instituciones financieras operan.

Las nuevas medidas que se han adoptade o que podrian adoptarse incluyen: el aumento de fos ratics prudenciales de sclvencia vy
liquidez, la creacién de impuestos sobre transacciones financieras, la limitacion ¥ la imposicion temperal o permanente de
remuneracicnes para determinades empleados par encima de niveles ezpecificos, las restricciones o prohibiciones relativas a algunas
actividades ejercidas por los bancos comerciales (en concreto, las cperaciohes par cuenta propia y posiblemente, en un plane mas
general, las actividades de banca de inversion), las restricciones o prohibiciones relativas a determinados tipos de productos
financieros o actividades, un mayor control interna y transparencia respecto a cientas aclividades, normas de conducta mas estrictas,
una mayor regulacion en algunes tipos de productos financieres, por ejemplo la obligacidn de declarar operaciones con derivados y de
compensar mediante una contraparte central los derivados negociados en mercados no regulados yia la obligacion de limitar los
riesgos relacionados con dichos productes, asi como el refuerze de los poderes de las autoridades regulatorias y la creacion de nuevas
instancias,

Algunas medidas que han se han adoptado o estan en proceso de adopcicn v que se aplicardn al Banco, como el dispositive
prudencial de Basilea |l y Ia directiva sobre requisitos de capital CRD 4, las exigencias en materia de ratios prudenciales anunciadas
per la autoridad bancaria europea (EBA) v la designacidn del Banco como una institucion financiera con importancia sistémica par el
Comite de Estabilidad Financiera, tendran como consecuencia el aumento de las exigencias relativas a los ratios de sohvencia y
liquidez aplicables al Banco y podrian tener como consecusncia la limitacion de su capacidad para conceder créditos o invertir en
determinadoes activos, especialments aquellos con vencimientos mas larges. El Banco instrumentd un plan de adaptacidn en respuesta
a estos requerimientos, fundamentalmente mediante la reduccidn de su balance y el refuerzo de su capital reglamentario; no obstante,
can &l fin de adecuarse a las nuevas regulaciones de este tipo que pudieran adoptarse en &l futuro, &l Banco podria tomar medidas
suplementarias que podrian lastrar la rentabilidad y tener un efecta desfavorable en su situacion financiera y sus resultados.



Muevas medidas, come &l proyecto de ley bancaria en Francia o, & nivel europeo, las propuestas surgidas del Informe Liika
adeoptan), podrian obligar al Banco a que separara algunas de sus actividadss en una subsidiaria a la gue se le exigirfa gua
el conjunto de fos requisites prudenciales vy se financiara de forma autdnoma. El proyecto de regulacion de los bancos e
presentada por la Resarva Federal de EE.UU. también pedria imponer al Baneo la creacion de una nueva sociedad holding i
gue agrupe todas las actividades de las subsidiarias del Banco en EE,ULL y que deberia respetar los ratio de capital y liquidez
individual. Ademds, el proyecto de ley bancaria francesa, el proyecto europeo de mecanismo Unico de supervision, asi
proyecto europec relative a la recuperacidn y resolucion de instituciones financieras conferiran nuevos poderes a los reguladores (g
ellos, la Autoridad de Contral Prudencial, el Consejo de Estabilidad Financiera. &l Fondo de Garantia de Depositos y posiblemente
tambizn el Banco Central Europaa) &n materia de prevencidn yio resalucidn de problemas financieros en los bancos, como el poder de
imponer cambics en las estrucluras, ls emision de nuevos titulos, la cancelacidn de deferminados titulos de capital o deuda
subordinada o la conversian de dicha deuda subordinada en capital y, de forma general, &l poder de decidir que los accionistas y
screedores de |os bancos asuman perdidas, Estas medidas, si se adoptan, podrian reducir |a capacidad del Banco para distribuir y
aplicar los recursos de capital y de financiamiento, limitar su capacidad para diversificar los riesges y sumentar sus gastos de
financiamienta, lo que, a su vez, podria tener un efecto adverso en sus opaeracionas, en su situacion financiera ¥ en los resultados de
explotacian.

Algunas de las nuevas medidas son propuestas que se estan discutiendo v estdn sujetas a revision. En cualguier caso, una vez
adoptadas estas medidas deberan adaptarse al marco legislative yio regulatorio de cada pais. Por Io tanto, s imposible predecir con
exactitud qué medidas se adoptaran o determinar el contenido exacto de esas medidas y sU impacto final en el Banco. Dependienda de
la naturaleza y alcance de las medidas reguiatorias que se adopten finalmente, algunas de ellas (ademas de tener los efectos que se
mencionan antericmente} padrian afectar la capacidad del Banco para desarrollar determinadas actividades. su capacidad de atraer y
retener talento (especialmente an sus negecios de banca de inversion y financiamiente) ¥, de manera mas general, su competitividad v
rentabilidad. lo que, a su vez, padria tener un efecto adverso en sus operaciones, su situacién financiera y sus resultados.

Ef acceso del Banco af financiamiento y las condiclones de dicho financiamiento podrian verse afeciadas de forma adversa
por el agravamiento de fa crisis de la deuda poblica de la eurozona, por el deferioro de fas condiciones econdémicas, por
nuevas rebajas de fas calificaciones crediticias o por otros factores.

La crizis de la deuda publica en la eurozona, asi como el entomo macroscondmico general, han provocado en momentos puntuales
una restriccidn del acceso al financiamiento de los bancos europeos y un deteriaro de |las condiciones de dicho financiamiento. Esto se
debio a varios factores, incluido e fuerte aumento del riesgo crediticic percibido de la banca, sobre todo como consecuencia de su
expasicion a la deuda piblica, la rebaja de la calificacidn crediticia de algunos estados y entidades financieras, v la especulacion en los
mercadas de deuda. Muchos bancos europeos. incluido BNP Paribas, tuvieron que enfrentarse en determinades momentos a un
acceso restringide a los marcades de bonoes y al mercado interbancario, asl come a un aumento general en &l costo de su
financiamiento. En consecusncia, aumentd sustancialmente el uso de los programas y lineas de liquidez del Banco Central Europes
par parte de las instituciones financieras. Si esas condiciones adversas en el mercado de deuda valvieran & aparecer debido a factores
relacionados con la economia o con la industria financiera en general o con el Banco en particular, el efecto en la liquidez del sector
financierc europeo en general v del Banco en particular podria serd significativameante adversa,

El costo de financiamiante del Banco también puede verse influenciado por la calificacién crediticia de su deuda a largo plazo, gue fue
rebajada por dos de las principales agencias de calificacion en 2012, En el caso de que estas agencias de calficacion rebajaran de
nueva la nota crediticia del Banco, su coste de financiamiento podria aumentar.

Un aumento sustancial de las provisiones o una ohligacién insuficlentermnente provisionada podria afectar de manera adversa
fos resuwftados v fa situacién financiera del Banco.

En relacidn con sus actividades crediticias, el Banco constituye reqularmente provisiones para los créditos dudosos que =e registran an
su cuenta de resultados baje &l rubro "Costo de riesga”. El nivel general de provisiones del Banco se basa en la evolucidn de las
perdidas anteriores, el volumen y tipe de préstamos concedidos, las normas de la industria, los préstamos vencidos. las condiciones
econgmicas y otros faclores relacionados con las tasas de recuperacidn de determinades préstamos. Aungue el Banco se esfuerza
para establecer un nivel adecuado de provisiones, podria verse obligado en el fulure a incrementar sustancialmente sus provisiones
por prestamoes dudosos como consecuencia del deterioro de las condiciones econdmicas o por otras causas. El incremento significative
de las provisiones para préstamos dudoses, la modificacion sustancial del riesgo de pérdidas {sequn las previsiones realizadas)
inherente & la cartera de préstamos no dudosos o incluso la realizacion de pérdidas superiores a los montas provisionados
especificaments son factores que podrian lastrar los resultados del Banco y deteriorar su situacidn financiera.

El banco podria registrar pérdidas importantes en las actividades de negociacion e inversion debido a las fluctuaciones y fa
volatilidad del mercado.

El banco toma posiciones en los mercados de deuda, divisas, materias primas y acciones, asi como en valores no cotizados, activos
inmabiliarios y ofras clases de actives, con fines da negociacién o de inversian, La volatilidad, es decir, la amplitud de las variacianes
de los precioz en un perodo y un mercade dados, con independencla del nivel de ese mercado, podria tener un efecto desfavorable
sobre estas posiciones, Ne se pusde garantizar gque en el fulure na se repitan la volatiidad extrema y las perturbaciones
experimentadas por los mercados durante el apogea de la resiente erisis financiera y que el Banco no tenga pérdidas sustanciales en
sus actividades en los mercados de capitales. La volatilidad, si resultara ser insuficiente o excesiva con respecto a las previsiones del
Banco, tambign podria provecar perdidas en muchos otros productos utilizados por el Banco, como los swaps, los cantratos a plazo,
la= opciones v Ios preductos estructurados.

oy



Si el Banco mantiene activos o posiciones netas largas en uno de estos mercados, cualgquier descenso que experim
ccasionar perdidas dernvadas de la depreciacian de dichas posiciones, A la inversa, an la madida en que el Banco haya ven
que no posea, © tenga posiciones netas cortas en alguno de esos mercados, cualguier rabote de éste podria exponer|
patencialmente ilimitadas, ya que la entidad deberd cubrir sus posicicnes cofas en un mercado alcista, En ocasiones, &l B
poner en practica una estrategia de negociacién consistente en una posicién larga en un activo Yy Una posicion corta an ofro
previsidn de obtener beneficios con los cambics en el valor relativo de estas inversiones. Si. paor el contrario, los valores relathps de -~
estas inversiones evolucionaran en contra de las previsiones del Banco, o de tal forma que &l Banco guedara expuesto, esta estratE‘qu- e’
podria generar pérdidas para la entidad. Dichas pérdidas, si son significativas, padrian afectar negativamente a los resultados v a la

situacian financiera del Bancao.

Los ingresos obtenides con las aclividades de infermediacién de valores ¥ con las actividades gue generan comisiones son
vulnerables a un descenso de fos mercados.

Las condiciones econtmicas y financieras afectan al nomera ¥ temafio de las operaciones financieraz en las que &l Banco interviene
coma garanta o aseser financiero o como proveedar de ofras servicios de financiamienta & inversian, Los ingresos del negocio de
banca de financiamiento e inversién del Banco, basados fundamentalmente an las comisiones con gue se remuneran estos senvicios,
estan directamente relacionados con el nomero vy el tamafic de las operaciones en las gue paricipa y pueden disminuir
sustancialmente por cambios en la economia v el entomo financiers que sean desfavarables para sus clientes y para sus actividades
de banca de financiamiento e inversidn, Por ofro lado, dado que las comisiones de gestidn gue el Banco cobra a sus clientes estan
calculadas sobre el valor o la evolucitn de las carteras, cualguier descenso de los mercadas que se tradujera en una reduccion del
valar de estas carteras ¢ en un aumento de los reembolsoz mermaria os ingrescs relacionados con [as actividades de gestion de
activos, derivados sobre acciones v banca privada, Independienterments de la evolucin del mercado, &l peor compatamienta relativa
de los fondos de inversion del Banco puede provocar una aceleracion de los reembolsos ¥ un descenso de las suscripciones que
tendria como consecuencia una contraccion de los ingresos procedantes de |a actividad de gesticn

Durante las recientes caidas de los mercades financieros (sabre todo durante el periode 2008/2009), el Baneo s& ha enfrentade a este
tipo de situacion, lo gue se tradujo en un descenso de los ingresos en las lineas de negoclo afectadas. No se puedes garantizar que al
Banco no experimente situaciones similares en futuros descensos o crisis de los mercadas financieros que pudiesen ocumir
periodicamente e inesperadamente.

Un declive profongado de los mercados puede reducir Ja figuidez y dificultar la venta de activos, fo que posiblements darfa
como resultade pérdidas imporfantes,

En algunos negacios bancarios, los descensos prolongades de los precios de log activos reducen el nivel de actividad en marcado o
la liquidez del mismo. Estas situaciones pueden provocar pérdidas imporantes al Banco si éste no puede liquidar rapidamente |as
posiciones que registren pérdidas. Asl ccurre especialmenta con los activos que san intrinsecamente iliquidas. Los activos gue no se
cotizan en una bolsa de valores o un mercade regulade, come alguncs contratos de dervados entre instiucionas financieras,
generalmente lienen valores que el Banco caloula utilizanda modelos en Jugar de precios cotizados publisamente, Monitorear la
evolucion de los precios de activos como estos es complejo v puede conducir a pérdidas que el Banco no habla prevista,

Cualguier variacion importante de las tasas de interés puede repercutir negativamente en los fngresos o la rentabilfdad def
Banco.

El monto de los ingresos netos por intereses obfenidos per &l Banco durante un periodo dado afecta significativamente a sus ingresos
generales y a la rentabilidad de ese periodo. Las tasas de interés se ven afectadas por muchos factores gue estan fuera del contral dal
Banco. Los cambios en las tazas de interés del mercado podrian afectar a las tasas de interés aplicadas a los activos Que pagan
intereses de forma diferente a las tasas de interés pagadas sobre fos titulos de deuda. Cualquier cambio adverse en la curva de
rendimientos padria causar una disminucion de los ingresos netes por intereses obtenidos por el Banco de sus actividedes crediticias,
Ademas, la rentabilidad del Banco padria verse afectada por un aumento de las (asas de interés sobre sus financiamientos a cora
plaza y por un desajuste en los vencimientas,

La sofidez y el desempeiio de ofras instituciones financieras y actores del mercado podrian afectar al Banco negativamente,

La capacidad del Banco para efectuar operaciones de financiamiento o de inversion o para cerrar fransacciones con dervades padria
verse afectada negativamente por |a solidez de ofras instituciones financiaras o actores del mercado. Las instituciones financiaras
estdn interrelacionadas de forma muy estrecha, sobre todo por sus actividades de negociacion bursatil, compensacian, contraparts y
financiamiento, Como resultado de esto, la guiebra de un actor del zector o los meros rumaores o preguntas sobre una o wvaras
instituciones de servicios financieros, o la generalidad de la Industria de servicios financieros, han llevado a problemas de liguidez en
todo el mercado y podrian provocar nuevas pérdidas o quiebras. El Banco estd expuesto a muchas contrapartes de la industria
financiera, directa e indirectamente, Incluidos los proveedares de servicios de inversign, la banca comercial, la banca de inversion, los
fondos de inversién, los fondos de cobertura (hedge funds) ¥ atros clientes institucionales con los que celebra transacciones de manara
regular. Muchas de estas transacciones exponen al Banco al riesgo de insolvencia en el caso de incumplimiento de sus compromises
por parte de un grupo de contrapartes o clientes del Banca, E| riesgo crediticio del Banco puede exacerbarse cuando los activos
presentados como garantia no pueden liquidarse o se liquidan & precios gue no son suficientes para recuperar el monto total del
prestamo o el praducto derivado qua se debe al Banco.

Ademas, la conducta ilicita de los actores del mercado financiero puede tensr un efecto negativa Impoertante en las instituciones
financiaras debide a la naturaleza interrelacionada de los mercados financieras. Como ejemplo estd el fraude perpetrado por Barmard
Madoff, & resultas del cual numerssas instituciones financieras en todo al mundo, incluido el Bance, han anunciado pérdidas o riesgo
de pérdidas en montos substanciales. También podifan registrarse pérdidas adicionales potencialmente elevadas en el marco de Jos
diversos litigios y procedimientos abiertos en relacion con la liquidacion de Bernard Madaff Investment Services [BMIS), varios de ellas
contra el Banco, u otras acciones que podrian estar relacionadas con las inversiones realizadas directa o indirectamenta por
contrapartes o clientes en BMIS U otras entidades contreladas per Bernard Madoff, o con la contratacian de preductes de inversidn de
BMIS. Na se puede garantizar que las perdidas resuftantes de los rnesgos resumidos en el parrafo anterior no afecten de manera
negativa e importante a los resultades del Banco.
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5i la reputacién del Banca se ve perjudicada, tamblén podria resultar perjudicada su posicién competitiva.

Cansiderando el enforno altamente competitivo de la industria de semvicios financieros, la reputacion de sclidez financiera &

es muy Impartante para que el Banco capte v retenga & sus clientes. Se podria dafiar la reputacién del Banco si ésta na pro iona y

vende adecuadamente sus productos y servicios. También podria verse dafiada la reputacian del Banco si, a meadida que a ta swERiTH

i mg
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cartera de clientes y negacios, fallan o parecen estar fallando los procedimientos y controles exhaustives instaurados para p BRI {08, () TNR
Q

confliclas de Intereses. Su reputacion podiia verse dafada también por la conducta flicita de un empleado, por un fraede
malversacién cometide por un actor del sector financiero al que esté expuesto el Banco, por la revisidn a la baja, modificacian.
carmeccldn de sus estados financieros, o por una accion legal o regulatoria con resultades potencialmente desfaverables. Cualquier
daflo gue se inflija a la reputacion del Banco podria llevar aparsjado una pérdida de negocio gue podriia ser perjudicial para sus
rezultados v sU posicion financiera.

Una inferrupcidn o una falla de los sistemas informédticos def Banco pueden conllevar una reduccion de las ganancias y
generar perdidas.

Coma ocurre con la mayoria de sus competidores, BEMP Paribas depende estrechamente de sus sistemas de comunicacion e
infarmacidn. Cualguier averia, interrupcion o falla en estos sistemas podria provecar emores o inferrupciones en la gestidn de la
relacion de los clientes del Banco, |a contabilidad general, los depdsitos, los servicios yo la tramitacion de los préstamos. El banca no
puede garantizar que esas fallas o interrupcicnes no vayan a suceder o, si suceden, que las mismas se vayan a resalver
adecuadamenta. Un ndmera de compafiias cada vez mayor ha experimentado en fechas recientes infrusiones o intentos de intrusidn
en sus sistemas de seguridad infermatica, 8 menudo en el marce de atagues sofisticados y dirigidos contra las redes informaticas.
Debido a que las técnicas utilizadas para piratear, interrumpir, degradar o sabotear sistemas Infermaticos estan en constante evolucian,
& menudo resulta imposible identificarlas entes del lanzamiento de un atagque v, por la tanto, el Banco no pusde anticiparse a estas
tecnicas ni instrumentar oportunamente contramedidas efectivas y eficientes, La ocurrencia de fallas o intsrrupciones en los servicics
infarmaticos del Banco, en combinacién can dichas intrusiones u otros factores, podria tener efectos adverses en la reputacian, la
situacion financiera v los resultados del Banca,

Los evenios externos inesperadas pueden interrumpir las operaciones del Banco y causar pérdidas sustanciales y costos
adicionales.

Los imprevistos tales come conflictos paliticos v sociales, desasires naturales, atentados teroristas u ofras situaciones de emergencia
podrian provocar [a interrupcian abrupta de las operaciones del Banco v causar péndidas sustanciales, en la medida en que dichas
perdidas no estén cubiertas por una péliza de seguro. Estas pérdidas podrian afectar a sus bienes materiales, sus activos financieros,
Sus posiciones en los mercados o sus empleados clave. Estos eventos imprevistos tambien pueden ariginar costos adicicnales (como
la reubicacian de empleados afectados) y aumentar los gastos del Banco (especialmente en primas de segura),

Ef banco esfd sujeto a regimenes regulatorios amplios y camblantes en los disiintos paises y regiones en los gue opera,

El banco esta ewpuesto al riesgo de cumplimiento normative, es decir, a la incapacidad de cumplir totalmente con las leyes,
reglamentos, codigos de conducta, normas profesionales o recomendaciones aplicables a la industria de semvicios financieros, Este
riesgo se ve agravado por la adopcidn de reguisitos legales o regulatorios diferentes y en ocasiones divergentes por pare de los
diztintos paizes. Ademds del perjuicio para su reputacién y de la posible interposicion de demandas civiles, el incumplimiento de estas
dispesicionas expondria al Banco a sanciones econdmicas cuye monta podria ser elevado, a advertencias de las autoridades, a
suspensiones de actividades y, an casos extremos, incluso a la refirada de la licencia administrativa. Este riesgo aumenta por el cada
vez mayor grade de contrel de las autoridades competentes. Asl ocurre, en concrete, con las operaciones de blangueo de capitales, el
financiamiento del terrorismo o las transaccionss con paises somelidos a sancionses econdmicas. Por ejemplo, en afos recientes las
agencias reguladoras y otras autoridades gubernamentales estadounidenses han reforzado las sanciones econdmicas decretadas por
la oficing de Control de Activos Faraneos del Departamento del Tezoro de EE UL, ("OFAC®, per sus siglas en inglés), asi como los
requisitos legales y regulatorios relacionados (ver “nota 8 — Pasivos contingentes: procedimientos legales v de arbitraje” en los estados
financieras del Banco, para mas informacidn a este respecto).

De manera mas general, el Banco estd expuesto a cambios legislatives y regulatorios en tados los paises en los que mantiens
aperaciones, incluidos entre otros, los sigulentes:

* las politicas monetarias, de liquidez, de tasas de interés y de otro tipo de los bancos centrales v de autaridades reguladoras;

= cambios generales en las politicas de los gobiernos o las autoridades reguladoras que puedan influir de manera importante las
decisiones de los inversionistas. en particular en los mercados en los que opera el Grupa;

»  cambics generales en los requisitos regulatorios aplicables a la industria financiara, tales como las normas relativas a la suficiencia
del capital v a la liguidez;

+ cembios generales en las regulacianes aplicables a los titulos o valares, incluidas las narmas sobre informacian financiera v abusa
del mercado;

= cambios en la legislacion fiscal o en sus moedalidades de aplicacion;
+ gambios en las normas de contabilidad:
*  cambios en las normas y procedimientos relativos al control interno; v

*  exproplacion, nacionalizacion, confiscacion de activos y cambios en la legislacion relativa a los derecho de propiedad de los
extranjeros,

Estos cambios tienen un alcance y unas implicaciones que son muy impredecibles; per lo tanto, pedrian afectar sustancialmente al
Banca y tener un efecto adverso en sus operaciones, su situacion financiera y sus resultados,
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A pesar de las politicas, los procedimientos y los métodos de gestion de rlesgos del Banco, éste podria segui
expuesto a riesgos no identificados o Imprevistos que pueden derivar en pérdidas Importantes.

El banco ha dedicado una cantidad considerable de recurscs a desarollar politicas, procedimientos y métados de gestion d 50032
tiene |a intencion de seguir haciéndolo asi en el futuro. Sin embargo, las técnicas y estrategias de gestion de riesgos del \BSnco réEFHTU
pueden ser totalmente efectivas a la hora de disminuir el riesgo en todos los entornes econdmicos v de mercado. Estas téqu’m—ﬁnuc‘mﬂ »
estrategias podrian también ser inoperantes contra determinades resges, especialments aguelios que el Banco no haya podido 2
identificar con antelacidn o praver, La capacidad del Banco para evaluar la solvencia crediticla de sus dlientes o para estimar los -

valores de sus activos podria verse debilitada si, debido a perturbacionas an los mercados como las que se han experimentado en

Bfios recientes, loz modelos vy enfoques que utiliza ya no permiten prever las evoluciones, las valuaciones, las hipétesis y las
estimaciones futuras. Algunas de las herramientas e indicadores cualitativos del Banco para gestionar los riesgos se basan en
abservaciones del comportamiento historice del mercade. Con el fin de cuantificar su exposicidn al riesgo. el banco procede a realizar

un anglisis —generalmente estadistica— de dichas cbservaciones. Los procesos que | Banco utlliza para evaluar las pérdidas

inherentes a su exposicion al riesgo crediticio o para estimar el valor de algunos activos requieren de andlisls complejos y subjetivos

gue se basan fundamentalmenta en previsianes sobre las condiciones econdmicas y cémo dichas condicianes influyen en la capacidad

de los prestatarios para pagar sus préstamas y 2l valor de los activos. En periodos de pariurthaciones en los mercados, estos analisis

podrian desembocar en estimaciones inexactas y. por consiguiente, poner en tela de juicio estos pracedimientos de evaluacion, Las
herramientas e indicadores utilizados padrian arrojar conclusiones errdneas sobre la exposicidn futura al riesgo, debide sobre todo

facteres que el Banco no haya previsto o no haya evaluade correctamente en sus modelos estadisticos, o a la ccurrencia de un evento

gue dichas herramientas e indicadores hayan considerada como extremadamente improbable. Ella disminuiria la capacidad del Banoo

para gestionar sus riesgos y, por lo tanto, las pérdidas podrian ser significativamente superiores a las medidas histéricas. Ademas, los

modelos cuantitativos del Banco no integran todos y cada uno de los riesgos, algunos de los cuales se someten a un andlisis mas

cualitativa que, no abstante, podria resultar insuficianie v exponer al Banco a pérdidas considerables e imprevistas.

Las estrategias de coberiura del Banco no pueden prevenir totalmente ef riesgo de pérdidas,

51 alguno de los diferantes instrumentos y estrategias gue utiliza el Banco para cubrir U exposicion a los diversos tipos de riesgos en
sus operaciones no es efectivo, la entidad podria tener pérdidas. Muchas de estas estralegias estan basadas en la observacion del
comportamiento anterior de los mercados y el analisis de las comelaciones histéricas. Por ejempla, si el Banco tiene una posicion larga
en un activa, podra cubrir eze nesgo lamando una pasicion corta en otro active cuyo comportamiente generalments permite neutralizar
la evolucidn de la posicien larga. Sin embargo, la cobertura podria ser dnicamente parcial, o las estrategias utilizadas podrian no
proteger frente a todos los riesgos futuros o bien podrian no ser completamente efectivas a fa hora de reduclr el resgo en tados los
entarmos de mercado, Cualquier evolucion inesperada del mercada tambign puede reducir la efectividad de las astrategias de cobeartura
del Banco. Ademas, la forma en que se contabilicen las ganancias y las pérdidas de las coberturas ineficaces puede incrementar la
volatilidad de los resultados publicados por el Banco,

El banco podria experimentar dificultades al Integrar compafiias adguiridas y no logar los beneficios gue se esperan de sus
adguisiciones,

Integrar empresas adquiridas desde un punto de vista operativo es un praceso largo y complejo. Para lograr una integracicn exitosa y
obtener sinergias se necesita, entre ofras cosas, una coordinacion adecuada de los esfuerzos de desarrollo de negocio y
mercadetecnia, la continuidad de directivos clave, politicas eficaces de contratacién y capacitacian, asl como una adaptacion de los
pracedimientos de informacion y los sisternas infarmaticos. Las dificultades con las gue se enfrente el Banca durante el procesa de
combinacion de las cperaciones podrian derivar en mayores gastos de integracion y en unos ahoros o beneficios menores de la
previsto. Cansecuentemente, no se puede garantizar gué sinergias previstas se lograran ni cudndo se logrardn. Por otre lado, la
integracidn de las operaciones actuales del Banco con las adquiridas podria interferir en las operaciones de una o varias dreas y
desviar la atencidn de la direccion de otros aspectos del negocio del Banco, lo que podria tener un impacto nepativo en sus
cperaciones y resultades. En algunos casos incluso, los litigios relacionados con aperaciones de adquisicion pueden tener un impacto
desfavorabla en los procesos de integracion u ofras consecuencias adversas, sabre tedo en el plano financiero.

Aungue el Banca generalmente realiza un andlisis profundao de las companias que planea adquirir, a menudo no resulta posible realizar
un andlisiz exhaustiva de dichos negocios. Esto puede dar come resultade que 2 Banco aumente su exposician a activos dudoses o
problematicos e incurrr en un mayor costo del rissgo tras el cierre de sus operaciones de crecimiento externo, ezpecialmente en los
CAB0E en los gue no & pueda realizar un ejercicio de diligencia debida integral antes de la adguisicion.

La fuerte competencia, especialmente an Francia, donde el Banco tiene una mayor concentracion de sus operaciones, podria
afectar de forma negativa a sus ingresos y su rentabilidad,

La competencia es intensa en todas las principales areas de negocio del Banco, tante en Francia coma en otres pajses donde estd
solidamente implantado, sobre todo en Europa y los Estados Unidos. La competencia an la industria bancaria podria intensificarse
debido al movimiente de consolidacién de los servicios financieros, que se ha acelerada durante la reciente crisis financiera. Si el
Banco no es capaz de responder al entorno competitiva en Francia o en sus otros mercados principales ofreciendo productes v
servicios atractivos y rentables, podria perder cuota de mercado en areas clave de sus operacionas o incurrr en pérdidas en todas o
algunas de sus actividades. Ademds, las desaceleraciones econdmicas en sus principales mercados podrian elevar la presian
competitiva, o gue, a su vez, podria redoblar la presidn sobre los precios y provocar una cantracein del volumen de actividad del
Banca y sus competidores. Tambign podrian entrar en &l mercado competidores con costos menores gue estén sujetos a regulaciones
distintas o menos exigentes o a ofras exigenclas en materia de ratios prudenciales y que, por lo tanto, puedan ofrecar sus productos y
servicios en terminos mas favorables. Asimismo, podrian aparecer distorsiones de la competencia perjudiciales para los interases de
las instituciones financieras privadas mas grandes, entre las que se encuentra el Banco, debido a la mayor presencia en el mercado
internacional de instituciones financieras nacianalizadas o instituciones financieras gue =e benefician de garantias publicas u atras
ventajas similares a resultas de la reciente crisis financiera, y también debide a la imposicidn de reuisitos mas restrictivos
(particularmente requisitos de capital y restricciones de actividades) a las instituciones financieras mas grandes o sistémicamentea

importantes
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5.2 Gestion y suficiencia del capital

AMBITO DE APLICACION

El ambito de aplicacion de la base de consolidacién prudencial, tal v como se define en el decreta del 20 de febrera de 20
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gobiemo de Francia relative a los requisitos de capital, es diferente de la base de consolidacidn contable resuitante de |a aplicacian da

las NIIF.

BASE DE CONSOLIDACION PRUDENCIAL

De acuerdo con la regulacién bancara francesa'’, el Grupo BNP Paribas ha definido una base de consolidacién prudencial para el

gjercicio de supervisidn de los ratios de gestion consolidados.

Esta base de consolidacion prudencial se describe en a nota B.b a los estados financieras, A este respecto, cabe sefalar gue;

*  las empresas de seguros se consolidan mediante el método de participacian y estan sujetas a una deduccien del capital de Nivel 1
de acuerda con &l reglamento CREF 20-02 de Francia, modificado par el decreta del 20 de febrero de 2007;

* las operacionas de transmision de activos o riesgos =e evallian en funcion de la naturaleza de la transferencla de riesgos; de esta
forma, los vehiculos de titulizacion estan excluidos de la base de consalidacian prudencial en la medida en gue la aperacion de
titulizacion se considere efectiva, esto es, si se fraduce en una transmision significativa de los riesgos.

Los principios y el ambile de cada uno de los métodos de consolidacion contable utilizados se describen, respectivamente, en las notas

1.b y 8.b de los estadas financieros consclidados.

CONCILIACION DEL BALANCE CONTABLE Y EL BALANCE PRUDENCIAL
* TABLA 2: CONCILIACION DEL BALANCE CONTABLE Y EL BALANCE PRUDENCIAL AL 21 DE DICIEMBRE DE 2012

Base de Ajustes Base da
consolidacidn relaclonados con censolldaclon
En millones de euros contable SEYUrDS Otros ajustes prudencial
ACTIVO
Efectivo y monios adeudados de bancos centrales 103,180 12) 0 103,168
Instrumentos financiercs a valar razonable con cambios en
resuilados
Valores negociables 143 485 10 1] 143,475
Prastamos y operaciones de recompra 146828 287 i} 148170
Imstrumentos cesignados opcionatmente a valor razonable &2 800 160.925) ] 1,875
Insirumenics financieros derivados 410,835 54y 4] 410,581
Dervados utilizados con fines de coberiura 14,267 22y o 14,245
Activos financieros disponibles para venta 182,506 (74 524) i 112 %82
de los cuales, s de insfituciones de cradifo o
fnstiuciones fnancieras en las que el Banco poses una
particlpacion suparior al 10% 1,001 1,001
Créditos y cuentas per cobrar de instituciones de credite 40,408 [1,108) a 30,300
de fos cuales, préstamos subordinados & instiiclonas de
creditn o nsituciones fnancieras en las que &l Banoo
Pasee uha participacion superior al 10% 447 297
Créditos v cusnias por cobrar de clenles G30.520 (188) 26 630,358
Resenias por reevaluacion de carteras con cobertura de fasas
de interds 5,838 0 i] 5838
Activos financiercs mantendos hasta el vancimiento 40,284 [, BE1) a 423
Acthvos fiscales difaridos v cormentas 5861 {114 Q B,547
Ajustes por periodificacion y ofros activos 99,359 (5,536} V] 22,723
Reserva de excedentes de fitulares de pdlizas 0 4] 0 0
Inversicnes en asociadas 7.040 4,882 il 11,723
de fos cuales, parficipaciones e instifuciones de crédito o
insfitucianes fnancieras 1,642 a 1 642
oe los cuales, fondo de camercio 342 185 I 527
Inmuebles de inversicn e27 {182} [ Tah

(& {1] Reglamento CRBF 2000-03 del 6 de septismbre te 2000,
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Base do Austes ase def AMOS =
consolidacion  relacionados con co daclan ,‘._?‘ {
En millones oo ouros contable SeOUMS Otros ajustes %emlaF’EHITU =
Propiedad, planta y equipo i="Ta) 17,319 (401) ¢} o aﬁ!ﬁumﬂﬁ 5:"3
Aclivos intangibles 2 585 (181 0 “{\%4\
de jos cuales, achivos infangibles menos derechnsg de
amendanmianio 2508 (190 a 2318
Forndo da comercio 10,581 [185) a 10,406
TOTAL ACTIVO 1,907,290 {152,427) 26 1,754,889
PASIVG
Adeudads a bancos centrales 1,532 o 0 1,532
Imstrumentas financieras & valor razonable con cambxos en
resultados
Valoras negociables 52 432 10 0 62 442
Preéstames y operaciores de recompra 203 D63 0 o 205 063
Instrumentos dasignadas opoicnalmanie a valor razonable A3, 530 1,784 198 45 512
de loz cuales, dewda admizsibile comao captal de Mivel 7 241 241
e log cuales, devda admizible como capifal de Nivel 2 age feie]
Instrumentos financieros derivados 404,558 138 404,752
Dervados ufilizados con fines de coberura 17 266 (27 17,258
Adaudado a institusones de crédio 111,738 [3.632) a 108,043
Adeudado a clientes 538 515 (2,740 24 538,707
Thulos ca deuda 173,158 2.924 [198) 175,958
Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas
de interas 2,087 o 1} 2067
Paslves liscales diferdes v corentes 3,046 [127} 0 2818
Ajustes por perodificacion y ofros pasivos A& 691 12,560 1} a4,131
Reservas Bonicas de comparias de saguros 147,082 [147,992) 1] 0
Provisiones para contingencias y cangos 10,862 {205) o 10, 7E7
Diawda suordinada 15,223 138 'l 15.358
de fos cugles, dewude admisibie como capifal de Mive! 1 1 841 1,881
ag fog cuaips, decds adrsible como capital da Nivel 2 12228 12,229
TOTAL PASIVO 1,812,868 (152, 344) 26 1,660,550
TOTAL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADD 94,422 {83) 0 94,339
TOTAL PASIVD 1,907,280 (152,42T) 26 1,754, B9

El Grupo posee paticipaciones superiores al 10% en el capital de instituciones crediticias y financieras. La siguients lista presenta las

participaciones principales al 31 de diciembre de 2012

= TABLA 3: PARTICIPACIONES SUPERIORES AL 10% EN EL CAPITAL DE INSTITUCIONES CREDITICIAS ¥ FINANCIERAS

En millornes de ewros

3 de diciembre de

2012

CREDIT LOGEMENT

22T

INSTITUTS PER IL CREDITO SPORTIVD

Bd

SICOVAM HOLDING

43

BEMP PARIBAS FINANCE P L C.

40

ENP PARIBAS UK TREASURY LIMITED

38

Otras partcipaciones an inslilucones de cradia a institucicres iirancieras no conscidadas an las que el Banco poses una

paricipacion superhor al 10%

63

Titulos en instituciones de crédito o instituciones financieras no consolidadas en las que el Banco posee una participacion

superior al 10%

1,001

de los cuales, deduccidn del capital basico [503%)"

a01

(1) Tahia 4. Capital reguiatono

Debido a la clasificacién de estas entidades comoe instituciones de crédito v financieras, estas participaciones son objeto de una

deduccidn del capital regulatorio al 31 de diciembre de 2012,



SUBSIDIARIAS "SIGNIFICATIVAS"

En el anexo 2 del presente capltulo s& presentan datos agregados sobre los montos da los raquisitos de capital de los s
subsidiarias significativas de BNP Paribas.

CATALINA "
OLANTANILL
pas RAMOS

PERITO
Los siguientes subgrupos se consideran impartantes de acuarda con los umbrales aplicados (activos panderados por riesgo su‘ﬁenqrﬁiiu ~Toa

al 3% da los activos ponderados por riesgo del Grupo) al 31 de diciembre de 2012; -
*  BNP Paribas Fartis: 2
+ Banca Mazionale del Lavore (BML);
BancWest;
* BMF Paribas Personal Finance;
« BGL BNP Paribas.

Los maontos de actives ponderados por riesgo publicades correspenden al dmbite de consclidacion de estos cince subgrupos. La
informacidn relativa a las bases de consclidacidn se describe en la nota B.b de los estadaos financieros. bajo los respectivas rubros:
Banca para Particulares en Belgica, Banca para Particulares an lalia (BNL banca commerciale), Banca para Pariculares en EE. UL,
BMNP Paribas Persanal Finance y Banca para Particulares en Luxemburga, En estos cuatro subgrupos, existen diferencias entre la base
de consolidacion contable y |a base de consolidacian prudencial que se mencionan en el apartada 5.2,

SUPERVISION INDIVIDUAL POR EL REGULADOR FRANCES

El requlader francés {(Autorité de Cantrale Prudentiel) supervisa por separado las empresas BMP Persanal Finance y BNP Paribas
Heme Lean SFH, de acuerdo con las directrices del regulador y conforme a las platicas entre este crganismo v BMP Paribas.

CAPITAL REGULATORIO [Auditado]

El Grupo BNF Paribas debe cumplir con las leves francesas que trasponen las directivas de la Unidn Europea (directiva sobre
adecuacion del capital de las empresas de inversidn v las entidades de crédito y directiva sobre conglomerades financieros) en el
ordenamiento Juridice de Francia.

En varios paises en los que opera el Grupo, BNP Parlbas también cumple con coeficientes reglamentarios especificos sequn
pracedimientos controlados por las autoridades de supervision competentes. Estos coeficientes hacen referancia principalmente a
ratios de solvencia o a ratics relacionados con la concentracian de riesgos, la liguidez v el equilibrio del balance (transformacian),

Desde el 1 de enero de 2008, el ratio de solvencia se calcula de acuerda con el decreto del Ministeric de Economia, Finanzas e
Industria del 20 de febrero de 2007, que introduce el ratio de solvencia de Basilea 2. definido coma la relacién entre el capital
regulatario total y la suma de:

* &l monto de laz exposiciones ponderadas por riesgo relacionadas con el riesgo crediticic, calculade utilizando el enfaque estandar
o el enfoque avanzado de calficaciones internas segun la entidad o la actividad del Grupe en cusstidn;

+ el capital regulaterio relacionada con la supervisidn prudencial de los riesgos de mersado y operatives, multiplicade por 12,5, EI
capital regulatorio relacionado con el riesgo operative se calcula de acuerde con el enfoque basico, el enfoque estandar o el
enfogue de medicidn avanzado, segun la entidad del Grupo afectada.

DESGLOSE DEL CAPITAL REGULATORIO

El capital regulatorio se determina de acuerdo con el reglamente 80-02 del 23 de febrerc de 1990 del Comité de la Reglamentacian
Bancarna y Financiera {(CREF). Esta farmado por tres companentes —capital basico (Mivel 1), capital complementario {Nivel 2) y capital
adicional (Mivel 3)— a los gue & aplican varias deduccionas:

+ @l capital basico se determina a partir del patrimonio contable del Grupo {excluyendo ganancias y pérdidas no realizadas o
diferidas). ajustado por elementos conosidas con el nombre de ™iltros prudenciales”. Estos ajustes compranden principalmeante la
deduccion del dividendo previsto, la deduccién del fonde de comercio ¥ otros activos intangibles, los ajustes relacionadas con la
diferencia entre la base de consolidacidn prudencial y la base de consolidacion contable, sobre todo en el caso de las emprasas de
seguros, ¥ con la aplicacién de las limites de admisibilidad & determinadoes titulos, como los titulos subordinados superiones de
duracion indeterminada;

* el capital complementario estd formado por determinados titulos de deuda subordinada y por diferencias positivas de evaluacion
del riesgo crediticla y de contraparte entre, por un lado, el método contable basade en la constilucion de pravisianes para las
perdidas registradas y, por otro, las pérdidas previstas en los créditos pendientes tratados mediante el enfoque basado en las
calificaciones intemas;

» e aplica un descuento a la deuda subordinada con un vencimiento inferior a 5 afios, mientras gue la deuda subordinada a larga
plazo esta limitada al 50% del capital basico. En total. el capital complementario no puede supsrar el 100% del monto del capital
basico,

[T} En el informe anual, 18 informaciin acompaiada de fa mencion "Auditado” designa informacidn que forme pars de las notas a o estados financioros
consoldados en refaciin con fos datos requeridos por 8 WIF 7, i@ NI 4y la WG . p que estd cubieda por la opinidn de jos sudifores relativa 2 las
esfzdos financieras consalitados.



| capital adicional esta formado por deuda subordinada con vencimientos mas coos y solo puede utilizarse para cubrir uphsgEs
de los nesgos de mercado;

o
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4 los efectos de determinar el capital regulatorio, la mitad del capital basico v la mitad del capital complementario, se deiuce la

siguiente: los titulos representativos del capital de instituciones de crédite y empresas financieras consclidadas mediante & %tnda PERITO

de participacian, los elementos constitutives del capital regulatorio de las instituciones de crédito y las empresas financieralgp [9&ADUCTOR &
gue el Grupo posee una paricipacion supenor al 10%, asi como la parte de |as pérdidas previstas en los créditos vigentes traW %
segun el enfoque avanzado de calificaciones internas que no estd cubierta por provisiones v otros ajustes de valor,

TABLA 4: CAPITAL REGULATORIO

31 de diciembre de 31 de diclembre de

En millones de euros 2012 2011
Patrimonio neto contable!" 94,422 85,626
Deuda subordinada admisible como capital'® 2122 3,435
Deducciones prudenciales {21,233) [18,068)
Fanda de eomercia (10,933) [11.783)
Activos intargibles {2,318} (2,148}
Deduccienes dal 50% de los elementos no admisibes 11,574) {1,653}
de los cuales, tivlos en insfituciones de crédito o instifuciones financieras no consolidadas en a8 que el
Banco posee una paricipacion suparior al 10% [501) 1572
de les cuales, participaciones en instifeciones de crédilo o institucones financieras consclidadas
madianie el matado de participacién (821) (758)
o2 loa cuales, prestamoes subordinados a instifuciones de crédite o instiiuciones financieras en las que el
Banco poses una parlicipacidn superior al 10% [248) [222)
Diferancla posiliva en la consolidacicn mediante el méleda de paricipacion de las empresas de seguros {1,833} [B29)
Cambios en el valor de los actives financieros disponibles para venta y préstamos v crddilos reclasifizados
reconocides en el patrimania neo (SE0) 2518
Cambios en &l valor de los derivadas de cobartura reconocides en el patrimonio neto (1.665) (1,088)
Reevaluacian de la deuda propia 17 (250)
Propuesia de dividendo™ [1,858) (1.430)
Intereses minontanas ne admisibies [GEd) (733)
Olrog 15 [261)
CAPITAL BASICO (NIVEL 1) 75,211 70,993
Deuda subordinada admisibie como capital 10,6565 13,674
Deducciones del 50% de los elemenios no admisibles (1.674) {1,653)
da fos cuakes, titulos en instiuciones de crédio o inslituciones financieras no consolidadas en las que &
Banco poses una participacian superar al 105 [601) (672
de los cuales, participaciones en instituciones de crédito o instituciones financieras censolidadas
mediante el método de participacan {B21) [755)
du los cuales, préstamos subordinados & insttuciones de cradito o instituciones financieras en las gque @l
e Banco poses una partoipacion superior al 10% (248} [222)
Diferencia postva entre las provisiones y las pérdidas previstas 205 548
CAPITAL COMPLEMENTARIO {NIVEL 2) 9,188 12,7649
CAPITAL ADICIOMNAL (NIVEL 3} 1,460 2,200
CAPITAL REGULATORIO BS5,857 85,962
(1) Conciliackin del paliimonic heto festados franciercs 4,5} 1
(2] Motas  los estados francleros 5a v 5.0, !
(3] Propuests de dividende somelida a la Asamblea General de Accionisias




* TABLA 5.A: EVOLUCION DE LA DEUDA ADMISIELE COMO CAPITAL

5 CATALINA
Descuento {4 U“‘H GH%LA
En millones de eyros 322011 Emisiones Resmbolsos  prudencial CHros 21| TR2012
Deuda admisible comao capital de = FERITO
Nivel 1 3,435 0 (1.409) 0 96 Fozmanueion \-’P
Ceuda admisible como capital de
Mivel 21 13,874 112 (2,610) (993) 172 10,55
Deuda admisible como capital da
Mival 3 2200 (7400 1.4630
TOTAL DEUDA ADMISIELE 19,509 112 (4,019} (1,733 268 14,137

1) Ladeuda admisible come capital ge Mivel 2 anles de 3 aplicacion oef descuenty prudencial se eleva a EUR 13,7117 millores al 37 de diciemébre de
a0z,

+  TABLA 5.B: EVOLUCION DE LAS DEDUCCIONES PRUDENCIALES

En miflones de euros IMM2I2011 Variacidon IMM22012
Fonda de comercio (11,783) a5 (10,833
de los cuales, fondo de comercio en entidades consolidadas mediante
integracicn global y proporcionalt! (11,182) 786 (10,406)
de los cuales, fondo de comercio en entidades consolidadas mediante
el métoda de participacion {591) G4 [527)
Activas intangibles 2, 146) 172 (2,318)
Deducciones del 50% de los elementos no admisibles (1,663 8 {1,574}

de los cuales, titulos en instiluciones de crédito o instituciones
financieras no consolidadas en las que el Banco posee una
participacién superior al 10% [B72) 171 (501

de los cuales, participacienes en instituciones de crédito o instifucicnes
financieras en las gue &l Banco posee una participacion superior al
10% (758) {B5) (8213

de los cuales, préstamos subordinades a instituciones de credito o
institucionas financieras en las que el Banco poses una participacian

superior al 10% (222 (28] {248)
Diferencia positiva en la consclidacién mediante 2l método de participacian
de las empresas de seguros® (523 (1.004) 1,633}
TOTAL DE ELEMENTOS DEL ACTIVO DEDUCIDOS CON FINES
FRUDENCIALES (16,211) (247) [16,458)
Cambilas en el valor de los activos financieres disponibles para venta y
préstamos y creditos reclasificados reconocidos en el patrimonic neto™ 2816 (3, 506) [950)
Cambios en al valor de las derivados de cobertura reconoccidos en al
patrimonio neto™! (1,089} (566 {1.665)
Reavaluacidn de la deuda propia®™ (950) Q67 1
Propuesta de dividendo (1,430) [428) {1,858)
Interases minoritarios no admisibles (733 349 [384)
Otros [261) 256 (&)
TOTAL RESTO DE DEDUCCIONES PRUDENCIALES {1,857) (3,018) (4,875)
TOTAL DEDUCCIONES PRUDENCIALES {18,068) [3,265) [21,333)

{1} La menor deduceidn del fondo de comarcic se debe principalmente a i3 depraciacidn del fonda de comercio de BNL y a la pérdida de contral del grupe
Higmerre despues de su venls parclal (wiase nota 5.0 de los esfados financierns),

{2} Elefecto de oz camblos en log activos y pasivos reconocidos en el paidmomio nefo, el resullads del eiercicia v el dividendo con cargo al efarcicio 2011
explican en su mayor pane e aumento de los alustes por diferencias posiives en 1a consolidacian modiante e méledo de participscion de las
ampresas de seguros.

(3l La evolucion del fitro prudencial relalive @ los cambios en ef vaior de fos activos fnancieros disponibles para venta v de ios présiamos v créoifos
reclasificados reconocidos 8n &l patnmonia neto S& angina poncipaimente en log Hiwos de renta file

(4! Los cambios en ef valor de los derfvados confratados an ef marco de relaciones de cobedfine son oliato oe un e pradendial

[4) Los cambios en ef valor de la deuda grooia impotable al resgo de emisar del Grupo BAP Panbas se excluyen lolalmente dal capital




S

Los requisitos de capital del Grupo se caleulan de conformidad con los reglamentos y normas que trasponan las directivas Unidn

& CATALINA
QUINTANILLA
= RAMOS

Europea sobre adecuacidn del capilal de las empresas de inversian y las entidades de crédito, conocidas con el nombra RD fE.‘TQ”‘

(decrate del 20 da fabrero de 2007, modificada™), Las tiulizacionas constituyen una categorfa aparle v este aflo se les d W EUCTOl

caplitulo. .

Al 31 de diciembre de 2012, el mante total de los actives ponderadas por riesge del Grupo BNP correspondientas al Pilar 1 de Basilea
|l fue de ELR 552,000 milones, frente a EUR 614,000 millones al 31 de diciembre del 2011, desglosadas como se muestra a
continuacién par tipo de resgo, enfogque de estimacion v tipo de expasician segin Basiles;

+  TABLA &: REQUISITOS DE CAPITAL ¥ ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO CORRESPONDIENTES AL PILAR 1

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2012 201 Variacion
Activos Actlvos Activas
ponderados Requisitos ponderados Requisitos ponderados Requisitos
Enr milones de ewros por riesgo  de capital porriesgo de capital por riesgo de capital
Riesgo crediticio 411,151 32,892 446,674 35,734 [35,523) {2,842)
Riesgo crediticlo - Enfogue de calificaciones internas 172,408 13,793 182 852 15,428 [20,443) (1,635)
Gaobiemos centrales y bancos centrales 3,244 260 4310 345 [1,068) (B5)
Empresas 121,986 9.759 136,885 10,851 [14,803) {1,182)
Instituciones 10,328 526 13,39 1,071 [3,065) {245}
Clizntes particularas 36,749 2,940 agz7 3,050 [1,378) {110}
FPréstamas inmobilianos {10,772 862 18,311 825 457 37
Expasiciones rencvalles 5851 468 5,830 522 (679 {54)
Ofras exposicionas 20,7126 1,610 21,286 1,703 {1, 160) {93}
Otros activos de rigsgo 104 & 134 11 {30} (3}
Riesgo crediticio - Enfoque estandar 238,742 15,089 253,822 20,306 (15,080) {1,207}
Goblemos centrales v bancos cantrales 3,742 299 3,458 277 284 22
Emprasas 112,808 2,033 117,083 8 367 4.174) (334
Instituciones 8,508 681 7,282 582 1,226 95
Cliantes particularas B0,588 6,447 82 522 5,634 (2,333) (187)
Préstamos inmobiliarios 26,276 2,102 26.878 2.145 {a42) {43
Exposicianes ranovablas 3,137 251 4,295 344 {1,758 (93
Otras exposicionss 51,176 4,094 51,810 4145 {634) 51)
Otros activos de riesgo 32 8994 2 638 43,077 3,446 [10,083) 1807
Fosiciones de titulizacion de la cartera bancaria 19,076 1,526 24,376 1,850 (5,300) (424)
Pasiciones de titulizacién - Enfogue de calificaciones
internas 17,153 1,372 22 665 1.813 15,512) [441)
Fosiciones de titulizacion - Enfogue estandar 1,823 154 1,712 137 211 17
Rlesgo de contraparte 20,533 1,643 23,624 1.890 {3,001) {247}
Riesgo de contraparte - Enfogue de calificaciones
internas 18,633 1,481 20,862 1,669 (2,230) (178)
Gabiernos cantrales y bancos centrales 222 18 180 14 42 4
Empresas 15,117 1,208 16,344 1,308 {1.227) {99}
Institucionas 3,294 264 4,338 347 {1.045) (B3
Riesgo de contraparte - Enfogue estandar 1,800 162 2,761 21 (861) (63)
Gobiernos centrales y bancos centrales 27 2 1 1] 26 2
Empresas 1.610 129 2426 194 {816} (65)
Instituciones 254 20 320 2B {BE) (B}
Clientes particulares | 1 14 1 [5) 0
Ofras exposiciones g i 14 7 (5 0
Riesgo relative a participaciones acclonarias 24,377 1,850 25,775 2,082 i1,308) (112)
Métoda de los modelos internos 21,486 1,720 23,461 1,877 {1,965) [157)
gooiones colizadas 7734 G718 8,670 694 {395) (32)
ofras exposiciones relacionadas con parficipaciones 7321 86 8 876 686 {1,7985) {143]

(1) Veasels nota 1.



31 de diciembre de 31 de diciembre de P CATALINA “2)
2012 2014 ﬁauwgmm [
: MOS >
Activos Activos Activos o]
ponderados Requisitos ponderados Requisitos ponderados Reuisitppprg F 4]
En millones de euros por riesgo  de capital por esgo de capital por desgo cToR .o
aecionarias %
participacionas de capital-inversion en caneras
diversificadas 5,441 515 6215 497 226 1@
Metodo de ponderacian simple 1,733 138 1,248 100 455 35
acolones colizadas 21 2 14 1 T 7
ofras exposiciones refacionadas con panticlpaciones
accionarias 468 a7 128 10 343 ar
participaciones de capital-inversidn en careras
diversificadas 1.244 a3 1.108 89 135 10
Enfogue estandar 1,148 92 1,066 &5 B2 T
Riesgo de mercado 25,548 2,044 28,501 3,080 {12,953) {1,036}
Modelo intarna 22633 1.811 35,338 2,827 [12,705) (1,018)
VaR 5,440 435 8230 559 {2,790y {224)
VaR en condiciones exiremas 11,170 o4 16,605 1,328 (5,426) {434)
Medicién del nesgo adicional de impago v cambio de
calficaciones 3,421 274 8,440 515 {3,079} f247)
Madicidn total da log nesgos relativa & la cartera de
productos da cormalacion 2,683 208 4,063 328 {1,470 {117}
Enfogue estandar 2,652 212 2 386 191 265 21
Fosiciones de titulizacidn de la cartera da negociacidn 263 21 Lk 62 (514) (41}
Riesgo operativo 51,154 4,002 54,617 4,369 (3.463) (277}
Enfoque da modela intarma AMA 35,586 2.847 38,628 3,040 {3.042) {243}
Enfaque estandar 8518 761 9470 T5E 45 3
Enfogue basica £.050 484 6,519 521 4713 {37)
TOTAL 551,830 44 147 613,567 45,085 {61,728) (4,938)

Los comentarios relativos a los cambios observados en el afio 2012 se encuentren en las diferentes secciones.

%

3




SUFICIENCIA DEL CAPITAL Y PREVISION DE LAS NECESIDADES DAY Ak 4

RADUCTOR .
TRAL Y

SUFICIENCIA DEL CAPITAL CONFORME A LA NORMA ACTUAL

De confarmidad con las normas de la Unidn Europea traspuestas a la legislacian francesa por media del raglamento 91-05. el ratic de
capital basico del Grupa debe ser al menas del 4% en todo momento v 2u ratio de solvencia debe ser al menos igual al 8% Debido a
su estatus de Financial Holding Company en EE.UU., el Grupo debe respetar también un ratio de capital basico del 8% vy un ratio de
solvenaia del 10%.

Los ratios del Grupo BNP se monitorean y administran de manera central, en base consolidada. Las diferentes entidades del Grupo,
cuando estan supervisadas a tiiule individual en Francia o en otros paises, son respansables de respetar las restricciones gue le sean
impuestas.

* TABLAT: RATIOS DE SOLVENCIA

31 de diciembre de 31 de diciembre de

En millones de euros 2012 2011
CAPITAL BASICO (NIVEL 1) 75,211 70,993
Capital complementario (Nivel 2) 9,186 12,769
Capital adicional (Nivel 3) 1,460 2,200
CAPITAL REGULATORIO 85,857 85,962
Riesgo crediticio 411,151 445 674
Titulizacian 15,076 24,376
Riesgo de contraparte 20,533 23624
Riasgao ralative a participacionss accionarias 24 377 26,775
Riesgo de mercado 25,548 35,501
Riesgo opearativa 51,154 84,617
ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO! 551,838 613,567
RATIO DE NIVEL 1 13.6% 11.6%
RATIO GLOBAL 16.6% 14.0%

(7 Hasta e 31 de diciembre de 2071, fa normaliva de lansicidn ffaba wn suelo pars oz achivos los Gotivos ponderados por resgo de Basied 2.5 igual al
80% de jos activos ponderadas por nesgo e Gasies | Este Suefo no five angun impacia &0 31 de diciembre de 2077, En 2012, pata gispasicion
reguialona e sé renove,

El Grupc BMP Paribas tambign esta sujeto a supervision adicional come conglomerado financiero. de conformidad con la directiva
europea traspuesta a la ley francesa por el decreto del 15 de septiembre de 2005 del gobierma de Francia. Confarme a esta noma, un
conglemerado financiera gue realice actividades de seguros deberd cumplir con requisitos adicionales en relacian con la suficiencia del
capital consalidade: el margen obligataric para fas entidades con actividades de seguros (el denominada margen de solvencia) se
afade 4 los requisitos de solvencia del Banco, y la suma de ambos se campara con el capital tatal del conglomerado financiers para
determinar si hay excedente o déficit de capital,

Al 31 de diciembre de 2012, ef excedente de capital del conglomerade se estimaba que era de EUR 27,900 millones {comparado con
los EUR 32,500 millones al 31 de diciembre de 2011).

PREVISION DE LAS NECESIDADES DE CAPITAL

Ante &l agravamiento de la crisis de la deuda plblica durante el verano de 2011, y de canformidad con las normas de Basilea Nl
traspuestas a los proyectos de directiva y de reglamente CRD 4/CRR publicados por la Comisian Eurepea el 20 de julio de 2011, el
Grupo BNP Paribas fije un objetivo dal 8% para el ratio de solvencia common equify Tier 1 sin disposiciones transitorias [ fully foaded) a
partir del 1 de enerc de 2013, El escenario fully loaded supane que la nommativa CRO 4/CRR entrard en vigar sin necesidad de pasar
par un periodo de introduccidn progresiva. E| ratio de solvencia objetivo se calcula de la siguiente farma: un ratio de capital basico al
menos igual al 4.5%. un colchén de conservacidn de capital del 2,5% y un margen adicional para el Grupa del 2%,

A finales de diciembre 2012, el ratio common equity Tier 1 pro forma segin CRD 4 v sin disposiclones transitarias se eleva al 9.9%,
frente al 11.8% conforme a CRD 3, lo que supane superar el objetiva establecida en septiembre 2011, Esto se logra gracias al efects
combinado de la finalizacidn del plan de reduccion de actives anunciado an el otefio de 2011, la sélida generacion orpénica de capital ¥
la mejora en las condiciones de mercade para los activos disponibles para venta en 2012, tras |a resolecidn de la crisis de deuda
publica europea a mediados de ese misma afo.

o
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PLAN DE RECUPERACION Y RESOLUCION QLANTANILLA

A principics de agoste de 2012, BNP Paribas presentt una segunda actualizacién de su Plan de Recuperacidn y Resolucio
autoridad reguladera bancaria francesa (Autarité de Controle Prudential). El plan se prepard a nivel de Grupe vy describe
apciones de recuperacion sl el Grupo fuera a encontrarse en una situacién de erisls grave, También contigne toda la info
ias autoridades financieras requigren para gestionar ia resolucion del Grupo, en caso nacesario
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El RRP actualizada se prepard de conformidad con las recomendaciones del Consejo de Estabilidad Financiera adelantindose 3 Tos
requisitos regulatorios gue se aplicaran en el futura al Grupo, Ademds, fue sometido al examen del Comité de Confrol Intermo, Riesgos
¥ Cumplimiento del Consejo de Administracion, que aprobd el borrader en su reunion del 27 de julic de 2012. El presidente de este
comité presents estos trabajos durante |a reunidn del Consejo de Administracion del 1 de agosto de 2012,

Le nueva version del RRP incluye las cifras actualizadas y toma en cuenta los cambios en la organizacion y actividades del Grupo.
Tambign tuve mayor desarrollo en comparacién con la version 2011 para considerar los comentarios de las autoridades representadas
an el consgjo de resolucidn.

El conzejo de rasolucion esta formado por las autoridades respectivas de Bélgica, Estados Unidos e lalia, con apoyo del reguladeor
bancario francés (Autorité de Controle Prudential). Se reunio cuatro veces durante el 2012,

GESTION DEL CAPITAL

OBJETIVOS
Los objetivos de gestidn del capital de BNP Paribas consisten en garantizar |3 solvencia dal Grupe en todo mamento, satisfacer los

requisitos de suparvision a nivel giohal v lagal, y cumplir con las expectativas tanto de loz inversionistas de deuda coma de los clientes,
sin dejar de optimizar el retorne generade para las accionistas, quienes, a su vez, proporcionan el capital requerida,

Fara cumplir con estas objetives, los principios gue subyacen a la implementacian de esta politica —anticipacion, precaucian,
reactividad y buen juicio— se& articulan de forma simultanea a nivel consolidadao y local,

GESTION DEL CAPITAL DEL GRUPO

En afos recientes, la prevision de las necesidades de capital se ha converido en un elemento clave del procesa de planeacian
estratégica del Banco, y mas aun si tomamos en cuenta gue la implementacian de la nueva regulacion Basilea |ll forma parte de fos
ohjativos estratégicos clave del Grupa.

Estos objefivos relacionados con el capital se construyen sobre el juicio experto de la alta direccién del Banco, gue integra los
requisitos regulatorios que se pravén, la evaluacion de las expectativas del mercado en cuanto a capitalizacion, una calificacidn externa
abjetive de alta calidad para el Grupa y objetives de retorne sebre el capital.

Los objetives relacionados con el capital consolidado se monitorean directamente a nivel central por medio de la polltica de gobernanza
corporativa descrita a continuacién, basada en flujos de informacidn desde las entidades locales hacia el Grupo. Esto permite definir el
nivel de capital deseado y los medics por los cusles se va a lograr, siempre evaluando su factibilidad desde un punto de vista
precautorio.

La gestion del capital a nivel central s basa en dos procesos principales, relacionados entre s

* un andlisis trimestral detallade del consumo real de capital por las divisiones/negacios y del patimonic neto, asi come una
actualizacién trimestral las necesidades previstas de capital para el conjunto dal afio;

» el procese del presupuesto anual, gue desempefia un papel esencial en el proceso de planeacion estraténica del Banco e inteara
ur compenents de prevision de las necesidades de capital,

En lo que respecta a la gobemanza corporativa, el desarrolle, la aprobacion y la actualizacion del proceso de planeacion del capital
caresponden a dos Comités:

+ el Comité de Activas Ponderadas por Riesgo: creado a principios de 2007 y presidido conjuntamente por el direstor financiero vy el
director de riesgos, con la azistencia de |os directores de las divisicnes cperativas, Se redne timestralmente y revisa los actives
panderados par riesgo y las tendencias del ratio de solvencia en los trimestrales venideros;

» &l Comité de Capltal creade en junio de 2000, lo preside de manara trimestral el director ejecutiva v examina los temas siguientes:

*  manitarear los activos ponderados por riezgo y el ralio de salvencia y elaborar previsiones scbre su evolucian en un perioda de
12 a 18 meses;

*  identificar los ajustes requerides y optimizar (sobre la base, por gjemplo, de los modelos econdmicos, los procescs y las
tecnologias) evaluando los impactos asociados;

»  definir las directrices de uso de capital a corto y mediano plaza y propener opclanes al Comité Ejecutive:

+ menitorear la implementacidn de las recomendaciones de la ACP que tengan un impacto en los actives ponderados paor rigsgo v en
la selvencia del Grupo.

Ademas, las necesidades de capital s& integran tambign en |a politica de riesgos;
+  los actives ponderados por riesgo se integran en los procesos de decisidn v en la definicien de la palitica de riesgos;

(& *  los limites de los activos ponderados por riesgo se filan para la gestian del riesgo-pais y para la politica de concentracian individual
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GESTION DEL CAPITAL EN LAS ENTIDADES LOCALES ’11:’ eI E
. PERI
El Grupo debe distribuir el capital dispenible entre sus diferentes empresas. Para asegurar un flujo de capital libre v eficiente'dBntraged, o100 ;Q:.
Grupo, el proceso de distribucion de capital se centraliza en la sede corporativa v se rige principalmente por dos pHgtipias. ;

cumplimiento de los requisitos reglamentarios locales y andlisis de las necesidades locales. asi como de las perspectivis.de -~
crecimienta; este ejercicia slempre se llava a cabo con el objetivo de minimizar la dispersicn del capital.

En refacidn con el primer principio, los diractores financleras son responsables de la gestion diaria y de informar sobre los requisitos de
capital de sus subsidiarias. Cuande surgen necesidades de capital, éstas se analizan en la Direccidn Financiera caso por caso,
considerando |a situacion actual de la subsidiaria v su estrategia futura. Ademas, cada afio al Grupo moniteraa el proceso de
repatriacion de los resultados. En cuanto a las distribuciones de dividendos, la politica del Grupo estipula gue tedo el bensficio
distribuible, incluyenda los beneficios distribuibles acumulados y retenidos de cada entidad, sea distribuide y que las excapcicnes se
deberdn revisar caso por caso. Esta politica asegura que el capital permanezea centralizado a nivel del Grupo y también contribuye a
reducir el nesgo por tipe de cambio.

Los direclores generales locales tienen la responsabilidad de asegurar la viabilidad financiera de la subsidiaria v su competitividad en
cuante a capital, si procede. Sin embargo, toda accién importante que afecta al capital que sea solicitada por una subsidiaria esta
sujeta al examen y fa autorizacion de la sede corporativa,

En cuanto & las sucursales, el Grupo revisa anualmente su dotacian de capital, Aqul también el objetiva es mantener el nivel de capital
& un nivel adecuado, entendiéndose que el ratio de solvencia de las sucursales no deberd exceder el de la matriz, 2 menos gue se
requiera por mativos fiscales o reguladores que deberdn analizar los departamentas respectives

En relacicn can el segundo principio, equipes especificos analizan las necesidades de cada empresa desde la optica de la estrategia
del Grupo en el pals respactivo, las perspectivas de crecimiento de la empresa y @l entorno macreecenamico.

PROCESOS DEL PILAR 2

El segunda pilar del Acuerdo de Basilea, tal ¥ como se transpone en la CRD, dispone que la Auterité de Contrale Prudentiel, el
supenvisor "principal” de BNP Paribas. debera determinar si las politicas, estrategias, procedimientos y mecanismes implementades por
el grupo, por una parte, v el capital que posee, por otra parte, garantiza una gestion y una cobertura adecuadas de sus riesgos, E| Pilar
2 también dispone gue el supervisar, en caso de incumplimiento con los requisitos de la CRD, puede solicitar al Grupa que tome la
accian o las medidas necesarias que demande la situacién. Para hacer cumplir estas disposiciones, el atticulo L13-16 del Cédige
Manetario y Financiero de Francia faculta al superviser para que exija a una institucion de crédito tener mas capital que al minimo
regulatoria.

Par o tanto, el enfoque def Pilar 2 estructura el didlogo entre el Grupo y el supervisor en cuanto a la adecuacian de sus ratios de capital
4 su perfil de riesgo, ulilizande dos procesos complemantarios cuyas directrices publicd el Comité Europeo de Supervisores Bancarios
{CEBS) en 2006: ICAAP v SREP (Proceso de Revizsian Supervisora),

El preceso de autoevaluacion de la suficiencia de capital del Grupo (ICAAF o Intemnal Capital Adequacy Assessment Process) se basa
en dos pilares principales. la revision de los riesgos y planeacién de las necesidades de capital.

La revision de los riesgos es una revisidn exhaustiva de las politicas de gestion y de las normas de cantrol intermo aplicables a fos
riesgos del Pllar 1, tal y como se definen en las regulaciones del Comité de Basilea, asi como a los riesgas del Pilar 2, tal y como se
definern an la nomenclatura utilizada por el Grupo.

La planeacion de las necesidades de capital se basa en la informacion financiera disponible mas reciente en ese momento, real y
estimada, Esa informacion se uliliza para proyectar las necesidades futuras de capital, integrando especificamente el objetive de
mantener una elevada calificacion crediticia con vistas a proteger su capacidad de generacién de negocio, los objetivos de desarrallo
comarcial y los cambios regulatorios previstos. La planeacion de las necesidades de capital consiste en comparar las objetivos
definidos par el Grupo en materia de solvencia can las prayecciones sobre las necesidades futuras de capital, v después probar su
solidez en un entarmo macroecondmico degradado,

Sobre la base de |a regulacidn actual, los riesgos del Pilar 1 estén cubierfos por el capital regulaterio v se calculan de acuerde con los
metados definidos en la regulacién actual Los riesgos definidos en el Pilar 2 se basan en enfogques cualitativos, marcos de seguimiento
especificos y, s5i es necesario, en evaluaciones cuantitativas. La revisidn de los riesgos del Pilar 2 revela gque no requieren de capital
adicional, principalmente debido a los efectos de diversificacion que no se consideran completamente en l Pilar 1- Por o tanto, la
gestion de la solvencia del Grupa se basa de manera sistematica en los reguisitos regulatorios,
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concentracién, de mercado, operativos, de liguidez y de tasas de interés), calidad de la organizacion del marco de confrg interno,
resultados y rentabilidad de las operaciones comientes, el nivel, la estructura v la sostenibilidad del capital), sobre la baskc@s

tanto cuantitatives cama cualtativos, El contacto regular durante el afio entre el Grupe y el supervisor mediante laz visitas fies
entrevistas de vigilancia, las presentaciones timestrales de las operaciones y 10s resultados por parte de la Direccidn Ejec
Secretaria General del supervisor, y el envio regular de las proyecciones sobre los ratios de solvencia a corto v mediano e
permiten al supervisor farmarse una opinién scbre la idoneidad de la estrategia definida v ejecutada por el Grupo, su gestidn de riesgos
¥ la adecuacion de su arganizacion y gobernanza, Al terminar la revisién, | supervisor asigna al Grupo una calificacian en una escala
del uno al cinco @ impone un ratio minime de capital basice (Mivel 1) de confermidad con el Pilar 2.

Todos estes intercambios entre el Grupo y el supervisor, as/ como el nivel del ratio minime de solvencia establecido, permanecen en |a
ras estricta confidencialidad.

5.3 Gestion de riesgos nueiado

ORGANIZACION DE GESTION DE RIESGOS

FUNCION DE LA GESTION DE RIESGOS

La gestion del riesgo es inherente a la actividad bancaria y constituye uno de los cimientos del funciohamiento del Grupo BNP Paribas.
Todo &l proceso o supervisa un departamente especifico, el Departamento de Gestidn de Riesgos del Grupe {GRM), que tiene |a
respansabilidad de controlar, medir v, de forma més general, supervisar los riesgos en todo el Grupo. E| GRM es independients de las
divisiones, |as lineas de negocio y los feriitorios, y reporta directamente a Direccién Ejecutiva del Grupo. El departamanta de
Cumplimients del Grupo (CG) hace un seguimiente del riesgo operativo en nombre del GRM, asl como del riesgo reputacional dentre
de sus respansabilidades de control permanente. GRM y GC llevan a cabo controles de los riesgos continuos y, por lo general, a priar,
lo que las diferancia claramente del control que ejerce el departamento de Auditoria Interna, gue interviene periddicaments y a
posteriari.

RESPONSABILIDADES GENERALES DEL DEPARTAMENTO DE GESTION DE RIESGOS

La responsabilidad principal en materia de gestion de los riesgos es la que ejercen las divisiones v lineas de negocio sobre las
actividades subyacentes. GRM lleva a cabo de manera continua un segunda nivel de contral sobre las riesgos crediticios, de mercado,
de liquidez v de seguros del Grupa. Como parte de esta funcion, deberd determinar la solidez y sustentabilidad de los planes
comerciales y su alineacidn general con el objetiva de perfil de riesgo que establezca la Direccién Ejecutiva. Los cometidas
parmanentes de GRM incluyen formular recomendaciones sobre politicas de riesgos, analizar la cartera de riesgos a futuro, aprobar
préstamas & empresas y los limites de las actividades de negociacian, garantizar la calidad y efectividad de los procedimizntos de
seguimianto y definic yio validar los métodos de medicidn de los riesgas. GRM también es responsable de asegurarse que todas las
implicacicnes desde el punto de vista del riesgo derivadas del lanzamiento de nuevos negocios o productos se hayan evaluado de
manera adecuada.

GG ejerca responsabilidades identicas en cuanto al riesgo operativo v reputacional. Tiene una funcidn importante en la supervisién y
elabaracién de informes sobre el proceso de validacién de nuevos productos, nuevas actividades comerciales y transacciones
excepcionales.

ORGANIZACION DE GESTION DE RIESGOS

Enfoque

fa sea en su funcion de asesor en el desamollo comercial, en el desarrollo de meétodos, politicas y procedimientos, en el proceso de
toma de decisiones o en &l uso de los sistemas de monitores y control, GRM debe tener una nocién perfecta del negocio bancarie y
conocer las reslricciones de los mercados y la complejidad y urgencia de las transacciones.

Estos objetivos han llevado a GRM a colocar & sus equipos lo més cerca pozible de las lineas de negocio y de los paises, per
mantenienda su independencia situdndelos bajo la autoridad exclusiva y directa de GRM y doténdeles de avtonomia y capacidad de
liderazgo. Por lo tanto, GRM adopta una perspectiva transversal y agrupa a empleados adzscrilos a los principales centros de actividad,
pere gue estan fuera de la estructura jerdrguica de los negocios, las divisiones y las direcciones de los diferentes territorios. Sin
embargo, la supervision de GRM también puede ser indirecta, y la funcion de Gestidn de Riesgos se puede desempefar por madio da
una relacién conjunta entre las divisiones y GRM cuande la relacion de subordinacion no sea dessable en cuando a efectividad se
refiere, por ejemplo en situaciones donde los riesgos sean diversos o muy especificos, v esta siluacin sea aceptable en cuanta al
grada del riesgo.

Funciones del director de riesgos

El director de riesgos del Grupo reperta directamente al director ejecutive y forma parte del Comité Ejecutivo de BNP Paribas. Tiene
autoridad sebre todos los empleados de GRM. Puede vetar decisiones relacionadas con el riesgo tomadas por el Grupe ¥ no fiene
ninguna relacién jerdrquica con los responsables de las divisiones, |as lineas de negocio y los paises. Tal posicionamienta cumple con
los siguientes propdsitos:

(& = asegurar la objetividad del control de los riesges, al eliminar cualquier implicacidn en la lGoica comarcial:



*  garantizar que la alta direccion estd al corriente de cualquier detericro de los riesgo y que obtenga rdpidamente

objetiva y completa sobre 2l estado de los riesgos;

+  pemitir la difusion uniforme en toda el Banco de los mas altos estédndares de gestion de riesgos;

* asegurar la calidad da los métodos y los procadimientos designando gestoras da rnesgos profesionales encargados
mejorar estos métodos y procedimientos en vista de las mejores practicas implamentadas por los competidores internac

*  GRAFICO 2: ORGANIZACION DE LOS COMITES DE RIESGOS
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Nivel Comité de Control Internn, Riesgos ¥ Cumplimiento (CCTRC)
CONSETID DE Covmite enfocado oo los niveles de desgo ¥ lus politica de ricsgo del Grupo
ADMINISTRACION
Comité Ejecutivo del Grupo
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PRINCIPALES COMITES DE RIESGO
Mived de Direcciin Ejecutiva y Divisiones

Comité de Crédito de la Direccion Ejecutiva
Define el ricsgo crediticlo ¥ procede uw unn revisitn anwal
de los clientes o grupos sjue superan ciertos umbrales

Capital Markets Risk Committee (CMRC)
Amaliza los riespos de mercado ¥ de conteaparte, Gja los
limites de negocincifn ¥ define bas politicas ¥ métodus pory los
rigsgos de mercada v de contrapurie

Comité de deudores
Revisa los limites y expusiciones para todas las
contraparies en dificulfades que no han declarade un
dmpage ¥ lus cotrapartes que lan ineurcido en impago

Comité de pafs
Fiju Ios limites para cada pais teniendo en coenta las
condiciones de mercado, las estrategias comerciales v las
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Comité de Nuevas Actividades v Operaciones
Excepcionales
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Risk Policy Commitiee (RPFC)
Analiza y decide sobre los riesgos blentificndos después de un
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CULTURA DEL RIESGO & shmuma,
: AAMOS

UNO DE LOS PRINCIPIOS FUNDACIONALES DEL GRUPO \ e

El Grupo BMNP Paribas se caracteriza por tener una sdlida cultura del riesgo. 'r:'_.. TAABUCTOR

La responsabilidad principal en materia de gestidn de los riesgos es la que ejercen las divisicnes y [ineas de negocio sdbre las
actividades subyacentes, De ellas se espera que desarrollen un sentido del riesgo entre sus empleados y que tengan pleno
conocimienta y entendimiento tanto de las tendencias actuales como las posibles tendancias futuras en sus riesgos,

La Direccidn Ejecutiva ha decidido fijar la cultura del riesgo en dos documentos clave de su cultura corporativa;

* La Carta de Responsabilidad

En el 2012, la Direccion Ejecutiva redactd formalmente una Carta de Responsabilidad basada en cuatro compromisos solidos,
inspirados por los valores, los principios de direccion v el codigo de conducta del Grupo. Uno de esos cuatro compromisos es "Estar
preparado para asumir riesgos, asegurando al mismo tiempo un control estrecho de los mismaos",

Financiar la economia, apoyar proyectios, ayudar a los clientes a gestionar su exposicidn a los tipos de cambio o a las tazas de
interés... todo eso significa asumir riesgos. Una de las grandes fortalezas de BMP Paribas es precisamanta saber gastionar estos
riesgos.

El Grupo cree gue un control estricto del riesgo forma parte de sus responsabilidades. no sdle con los clientes, sino también con el
sistema financiero en su conjunto. Las decisiones del Banco en cuanta a 05 compromisos que asume se toman después de un
procesao riguroso ¥ concertado, basadao an una sdlida culiura de resgo compartido que estd presente en todos los niveles dal Grupo.
Azl ocurre tanto para el riesgo crediticio relacionado con los préstamas, gue se otorgan Unicamente después de un andlisis en
profundidad de la situacion de los prestatarios v de sus proyvectos, came para los riesgas de mercado resultantes de las transacciones
con los clientes, que se evallan diariamente, se someten a escenarios de tansiones y @ rigen poar un sisterma de lImites.

Siendo un Grupo altamaente diversificada, tanto desde el punta de vista geografico como de actividad comercial, BMP Paribas puede
equilibrar sus riesgos ¥ las consacuencias en el mamento an guea se materalicen. El Grupo se arganiza y administra de tal manara qua
cualquier dificultad que surja en un drea comercial no a parjudique las demas actividades del Grupo.

*  Principios da gestidn

LIno de los cuatro principios mas importantes del Grupo es &l "Emprendimiento consciente del riesgo’, el cual subraya la importancia de
la cultura del riesga,

Emprendimiento consciente del riezgo significa emprander;
«= actuande con plena responsabilidad,

* trabajande de manera interdepandiente y cooperadora con otras entidades para ayudar al interés gensral del Grupo v de sus
cligntes,

+  estando atento constantemente a los riesgos que conlleva nuestra area de responsabilidad;

« dando a los empleados [a autonomia v los medics para ello.

DIFUSION DE LA CULTURA DEL RIESGO

La gestidn rigurosa del riesgo es parte integral de los principios de BMF Faribas, gue desde siempre ha colocado la cultura de gestion ¥
cantral del riesga entra sus prioridades principales,

El Grupo trabaja para sequir propaganda esta cultura, dado su fuerte crecimiento en los Gltimos afios v el estado actual de crisis. Asi,
BMP Paribas puso en marcha en mayo de 2010 la Academia del Riesgo, una iniciativa transversal del Grupo para ayudar a difundir v
promover su cultura de gestion de los riesgos.

La Academia del Riesgo es una estructura abierta a disposicidn de todo el Grupo gue abarca todas las lineas de negocio y funciones y
que cuenta con &l patrocinio del Comité Ejecutiva del Banco. Esta disefiada para el beneficio de todo el personal y se organiza en tomo
& un marco progresivo y de participacion. Sus objetivos principales son:

* ayudar a fartalecer y propagar |a cultura del riesgoe dentro del Grupa,
v pramaover |la capacitacidn y &l desarmallo profesional en el area de gestion del resgo;

¢ impulsar los colectivos de gestidn de riezsgos del Banco.

S
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Desde asta dptica, la Academia del Riesgo ha agrupado en un misma marco las siguientes productos y servicios:

« |as Practicas Fundamentales de Gestion de Riesgos, que son la esencia de la Academia del Riesga ¥ propugnan unas
gestion de riesgos solidas.

5 PERITO
* un médulo de aprendizaje electrdnico sobre sensibilizacion a los rigsgos, que proporciona una introduccidn a los dive I'- /

que maneja el Banco,
* un catélogo de materiales de formacion destinados a los empleados que intervienen en laz actividades relacionadas con el riesge
+ una binlioteca en linea de documentos que ayudan a caompartic conocimientos scbre la gestion de nesgos;
+  presentaciones interactivas realizadas por expertos en fesgos de BNP Paribas, implementadas en las sedes principales del Grupo.

Por ultima, la cultura del riesoo también se da a conocer en toda el Grupe mediante la vinculacian dae la compensacion al desempefio y
a los riesgos (véase capitulo 7, la seccion tulada "Polltica de compensacién compelitiva acorde con las normas intermacionales”).

DEFINICION Y OBJETIVOS

L& politica de Perfil de Riesgo tiene el abjetive de definir el parfil de riesgo de mediano a largo plazo que busca BMP Paribas. La revisa
la Direccidn Ejecutiva ¥ la valida el Consejo de Administracion,

Esta politica reane, dentro de un sistema Onico coherente, todas las herramientas/procesos de gestion de los riesoos, asi como los
principios ¥ directrices que el Grupo utiliza ampliamente para dirigir su toma de riesgos dentro de las limites definidos. Por la tanta,
contribuye a promover practicas de riesgo mas ceherentes dentro del Grupo.

La politica establece las directrices generales del sistema a nivel del Grupo, v se utiliza como la base para establecer el Perfil de
Fiesgo objetive a un nivel detallado y especifico en relacion con las empresas.

PRINCIFPIOS

Los principios del Perfil de Rigsgo tienen como objetiva definir fos tipos de riesgo que el Grupo estd dispuesto a aceptar en sus
actividades comerciales. Su intenclan es permanacer estables en el tiempo.

Estos principios son los siguientes;

+  elretorno ajustado por el riesgo v la volatilidad de los resultados:
+  suficiencia del capital;

+  financiamienta y liguidez;

«  concentraciones;

= actividades azeguradoras:

*  riesgos no cuantificables,

Estos principios los completan las directrices cualitativas gue resultan de las decisiones que toma los diferentes comiids de asirategia
de riesgas, Estas directrices se deben considerar parte importanta de la politica;

+ decisiones de cartera;
+ decisiones relativas a las contrapartes;
« decisiones sobre nuevos praductos o actividades comerciales,

«  paliticas transversales.

GOBERNANZA

De conformidad can la politica de Perfil de Rlesgo del Grupe, la Direccién Ejecutiva elabora directrices generales basadas en tres
dimensiones principales —los Riesgos, el Capital y la Liquidez— por madio de los siguientes comités que reportan al Comité Ejecutivo
del Grupo,

+ el Comité de Riesgos;

+ &l Comité de Capital y Ratios de Solvencia,
+ el Comitg ALM;

« el Comité de Liquidez;

La difusién @ implantacidn del Perfil de Riesgo objetivo, es decir, la traduccién de los principios y origntaciones del Perfil de Riesgo en
las actividades comerciales del Banco y su toma de riesgos, se realiza por medio de dos procesos complemeantarios g interconectados:

« |a planeacidn estratégica v el proceso presupuestario;

= gl proceso de toma de riesgos (par gjgmplo, los foros de riesgos estratégicos), que permite que las orientaciones v las decisionas
de la Direccidn Ejecutiva se transmitan al personal respectivo,
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SUPERVISION DE LOS INDICADORES DEL PERFIL DE RIESGO

La Dirgccion Ejecutiva traduce la politica de Perfil del Riesge a una serie de indicadores v limites para poder comparar
Riesgo actual del Grupo con el objetive de Perfil de Riesge en una base cuantitativa (“Indicadores de Perdfil de Ries
indicadores se montorean de manera trimestral en el cuadra de indicaderes de riesgos.
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TIPOLOGIA DE LOS RIESGOS

La tipologia de los riesges adoptada por BMP Paribas evelusiana al ritmoe de los desarrollos metodolagicos v los requisitos regulatarios.

Todos los tipos de riesgo mencionados a continuacion los gestiona BMP Paribas. Sin embargo, no se identifica ningdn requisito
especifico de capital por reputacidn y estrategia, ya que estos riesgos pueden llevar a un cambio en el precio de la accién, qua es
absorbido directamente por los accionistas v no lo puade proteger el capital del Banco.

El riesgo reputacional es, par lo tanto, contingente al resto de riesgos y se Incluye, para aguellos de sus efectos distintos de los
rumores dal mercade que provacan variaciones en el precio de la accidn, an la estimacidn de las pérdidas en las que s incumre por
otros tipos da riesgo,

De manera similar, el riesgo estratégico, que surge de las decisiones estratégicas anunciadas por el Banco por medio de su
comunicacion financiera y gue puede dar lugar a cambios en el precia de la accidn, &5 una cuestion que pertensce a las instancias de
gobernanza mas altas e incumbe a los accionistas.

Las medalidades de aplicacion de las definiciones regulatorias de conformidad con la dactrina desamroliada por los acuerdas de Basilea
iConvergencia Internacional de Medidas y Mormas de Capital) s& mencionan en las secciones 5.4 a 5.7 v 5.10 de este capitulo.

RIESGO CREMTICIO

El riesga crediticio se define como la probabilidad de gue un deudor del Banco o una contraparte no puedan cumplic con sus
obligaciones de acuerde a los termines acordados. La probabilidad de impage v la tasa de recuperacion prevista del préstama o de la
cuenta par cobrar en caso de impago es un compaonente ezencial en la evaluacidn de la calidad del crédito,

RIESGO DE CONTRAPARTE

El riesgo de contraparte esta la manifestacién dal riesge crediticlo &n el marco de operaciones de mercadso, inversidn yio liquidacian,
Esas transacciones incluyan contratos bilaterales (es declr, fuera de |os mercados regulados u OTC) que exponen potencialmente al
Banco al riesgo de impago de su contraparte. El mente de este riesgo (al gue se alude como "exposician”’ en el resto del documenta)
puede variar con el tiempo en consonancia con la evolucién de los pardmetros del mercado que impactan el valar potencial futuro de
las transacciones afectadas.

TITULIZACION

La titulizacidn es una cperacidn o una estructura por medio de la cual el fesgo crediticio asociado a una exposicidn o a un conjunia de
exposiciones e divide en tramos, ¥ gua tiene las siguientes caracteristicas:

+  existe una transmision de riesgos importante;

* oz pagos que se hacen en el marco de la operacion o la estructura dependen de la evolucidn de |a exposicidn a del conjunto de
exposiciones originales;

*  la subordinacion de los tramos determina la distribucidn de las pérdidas durante el periodo de transmision del riesga.

Como resultado de esto, cualquier abligacidn asumida en una operacion de titulizacian {incluidos los derivados y las |neas de liquidez)
s& debera tratar como una exposician de titulizacion,

RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado es ef riesgo de incurrir en una pérdida de valor debido a las tendencias adversas en los precios o los parametros
de mercado, ya sea que se observe directamenta o no.

Los parametros de mercado absarvables incluyen, entre otros, los tipos de cambio, las tasas de interés, laz cotizacionas de |os valores
mebiliarics y las materias primas (ya s2a gue coticen en bolsa o se cbtengan por referencia a un active similar), los precios de
denvados en un mercado organizado, los precios de otros bienes, y todos los parametros que se pueden inferir directamente de
cotizaciones, tales como las tasas de interés, los diferenciales de crédito. las volatilidades o las comelaciones implicitas u otros
parametros similares.

Los factores que no se pueden observar san, entre ofros, agquellos gue se basan en hipdtesis de trabajo, tales como los pardmetros
contenidos en madelos, o en andlisis estadisticos o econémicos no confirmados por la informacidn de mercado.

La ausencia de liquidez s un componente impartante del resgo de mercado. En épocas de poca o nula liguidez, un instrumenta o un
active cotizado puede no ser negociable o podria serla a un presia que ne coincide con su valor estimade, per ejemplo debido a una
reduccidn en el numero de transacciones, restricciones legales o un fuers desequilibric entre la demanda y la coferta de algunos
activos,

El riesgo de mercado relativo a las actividades bancerias abarca. por un lado, el riesgo de pérdidas en las participaciones accionarias
y, por otro, los riesgos de fasas de interds v tipos de cambio que resultan de las actividades de intermediacion bancara. Unicaments



los riesgos relativos a las participaciones accionarias v a los fipos de cambio dan a lugar a una estimacion de los activas pol
por rigsgo de conformidad con el Pilar 1. El riesgo de tasa de intards estd incluido en al Pilar 2,

RIESGO OPERATIVO

El riesgo operativo e2 el rieggo de incurrir en pérdidas debido a procesos internos fallidos o inadecuados, o debido a acontecim
externos, ya sean deliberados, accidentales o naturales. La gestidn de los riesgos operativos se basa en el analisis de la ca
‘causa — suceso — efecto”,

Los procesos internos que ocasionan el riesgo operativo son fundamentales aguellos en los gue intervienan los empleados vy los
siztemas informaticos. Los sucesos externos incluyen, entre otras cosas, las inundaciones, los incendios, los tervemaotos y los atagues
temroristas. Los sucesos relacionados con los créditos o el marcado, como los impagos o los cambios de valores, quedan fuera del

ambito de analisis del riesgo operativo.

Los nesgos oparativos abarcan los nesgos relacionados con los recursos humanos, los resgos juridicos, los resgos derivados de los
sistemas de informacldn, los riesgos de produccion v los nesgos inherentes a la infarmacian financiera publicada, asl como las posibles
implicacianas financiaras gue resulten de riesgos reputacionales y de incumplimientos normativos.

RIESGO DE INCUMPLIMIENTO NORMATIVO Y REPUTACIONAL

De conformidad con la legislacion francesa, &l riesgo de incumplimienta narmativa es el riesgo de sanciones legales, administrativas o
digciplinarias, acompafiade de pérdidas financieras importantes, que pueda sufrir un banco como resultado de la violacion de las
disposiciones aplicables a las actividades bancarias y financiaras, ya sean layes o reglamentos o normas profesionales y deontologicas
{incluidas las instrucciones que emita un drgano ejecutivo, principalmante en relacian con la aplicacion de directrices emitidas por una
entidad supervizoral.

Por definicidn, este riesgo es una subcategorla del riesgo operative, Sin embargo, dado que algunas implicaciones del riesgo de
incumnplimiento narmativo son mas que una mera pérdida financiera y pueden dafiar la reputacidn de la institucidn, el banco gestiona &
riesgo de incumplimiento por separadao.

El riesgo reputacienal es el riesgo de dafiar la confianza que depositan en la empresa sus clientes, contrapartes, provesdores,
empleados, accionislas, supenvisoras o cualguier otra parte interesada cuya confianza sea condicion esencial para &l desarrolio normal
de |a actividad.

El resgo reputacional es principalmente un riesgo indirecta que surge de todaos los demas nesgaos que tiene el Banco,

Informacidn adicional sobre las definiciones de los riesgos

A pesar de que sa ha escrito mucho sobre la clasificacion de oz riesgos bancarios v que las normas que rigen esta industria han
producide diversas definiciones ampliamente aceptadag, aun no existe una clasificacion exhaustiva de todes los riesgos a los cuales se
exponen los bancosz. Sin embargo, 2e estds avanzando en la comprensién de la naturaleza especifica de los rigsges ¥ como
interactian. La interaccion entre estos riesgos no se ha cuantificado aun, perc estd integrada en el marco de los escenarios de orisis
mundial, Los siguientes comentanos repasan los desamollos conceptuales mas recientes del Grupo en esta materia.

«  Riesgo de mercado y riesgo crediticio y de contraparte

En las carteras de negociacién de bonos, los instrumentos de crédito se valian sobre la base de las tasas de interés y los diferenciales
de crédito, que se consideran parametros de mercado al mismo nivel que las tasas de interds o los tipos de cambio. El riesgo
relacionado con el crédito del emiser del instrumento es, por lo tanto, un componenta del riesgo de mercado conocido como riesgo da
emisar,

El riesgo da emisor es diferanta del riesgo de contraparte. En el caso de los derivados de crédito, el riesgo de emisar corresponde al
riesgo crediticio en el activo subyacente, miantras gue el riesgo de contrapane representa &l riesgo crediticio relacionado con el tercera
con guién se contratd el dervado, El riesgo de contraparte es un resgo crediticio, mientras gue el riesgo da emisor @2 un componente
del riesgo de mercado.

= Riesgo operative, desgo crediticlo ¥ riesge de mercado

El rizsgo operative surge de los procesos intermos inadecuados o fallidos. Estos procesos pusden ser de todo tipo: concesidn de
créditas, toma de riesgos de mercadao, apertura de transaccicnes, vigilancia de los riesgos, efc,

A la inversa, las decisiones gque toman las parsanas en relacidén con las normas no puedan por principio causar nesgo operativo,
aunque canlieven errcres de juicic.

El riezgo residual, definide por las reglas de contrel interno como el riesgo de que las técnicas de mitigacién de rissgo craditicia
resulten ser menos eficaces de lo esperado, s& considera como el resultado de una falla operativa v, por o tanto, es un compaonente
del riesgo operativa,

RIESGO DE CONCENTRACION

El resgo de concentracidn y su consecuancia, los efectos de diversificacion, se integran en cada riesge, espacialmente en &l rissgo
crediticio, de mercado ¥ operative, a traves de los parametros de correlacion considerados por los modelos de riesgo correspandientes.

Se evalua a nivel de Grupo consolidado ¥ & nivel de conglomerado financiero.
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RIESGO DE GESTION DE ACTIVOS Y PASIVOS

El riesge de gestion de activos y pasivos es el riesgo de incurrir en una pérdida de valor por una discardancia entre |as tasas d
los vencimientos y los tipos de los actives y pasivos, Para las aclividades bancarias, este riesgo se analiza sin laner en pgenta la

cartera de negociacian y se relaciona principalmente can lo gue se denomina el riesgo global de tasas de interés. Para las ac PERITO

de seguros, tambign incluye el riesgo de discordancia relacionado con la evolucidn general del valor de las acclones y otros a s dRADUCTOR .
fando general, como los activas inmaobiliarios,

LA
e QUATANS

RIESGO DE ESTANCAMIENTO

El riesga de estancamianto es riesgo de incumir en pérdidas operativas debide & un carmbio en el entorno econdmico gue lleve & un
declive en los ingresos, combinado con una flexibilidad insuficiente de los costos

RIESGO ESTRATEGICO

El riasgo estratégico se refiere al riesgo por el cual el precio de las acciones del Banco podria caer debido a decisiones estrategicas.
RIESGO DE LIQUIDEZ Y REFINANCIAMIENTO

El riesgo de liquidez y de refinanciamiento es el riesga de que el Banco no pueda cumplir con sus chligaciones a un precio aceptabla
&n un lugar y en una maneda determinados.

RIESGO POR SUSCRIPCION DE SEGUROS

El riesgo por suscripeion de seguros caresponde al riesgo de una pérdida financiera ocasionada por una evolucién desfavorable en las
reclamaciones de seguro. Dependiendo del tipo de negocio asegurador (de vida, de previsian o de rentas), este riesgo puede ser
estadistico, macroecondmico o conductual, o puede relacionarse con temas de salud publica o desastres naturalas. Mo es el factar
principal de riesge gue surge del negocio de seguros de vida. donde los riesges financieras son los gue predominan.

SINTESIS DE LOS RIESGOS
*+  TABLA 8: RIESGOS MONITOREADOS POR EL GRUPO BNP PARIBAS
Riesgo que Pilar 1 ICAAPE |Filar 2)
podria afectar al
valar Riesgo
del Grupa Método de Metodo de adicional
Riesgo que podria afectara la |cotizacion Riesgo  evaluaclony Riesgo evaluaciony  definldo por
solvencia del Grupo BNFP Paribas bursatil) cublerto  de gestion'™ cubierto  de gestisn®™  BNF Paribas
Riesgo crediticlo s Basilea 2.5 v Basilea 2.5
Riesgo de contraparte ¥ Basilea 2.5 v Basilea 2.5
Titulizacidn o Basilea 2.5 v Basilea 2.5
Riezsgo de mercado -f Basilaa 2.5 v Basiea 2.5
Riesgo relativo a participacionas
acclonarias W Basilea 2.5 v Basilea 2.5
Riesgo operativo v Basilea 2.5 V' Basilea 2.5
Riasgno de concentraciont v Medelo intem

Riesgo de gestion de actives y
pasivos ¢ Modelo intem

Riesgo de estancamienta +  Modelo intermo
Riesgo estratégico ¥ Procadimientos
Mormas
cuantitativas,
cualitativas v
pruebas de
Riesgo de liquidez y refinanciamianto v resistencia
Riesgo reputacional +  Procadimientos
Riesgo de las actividades da
saguros' incluido el riesgo de
SUSCApGian Modela Inteme s

(1) Einesgo de concenfracion se gesfiona dentro oel iesgo cregiticie de BNP Paribas

{2) Ei riesgo de gestidn da actives y pasivos asld inciulde an lo ue los supenisores el Banoo denominan resgo global de tasas de inlerés

(3] Los niesgos de seguros f0 @slan clwidos en el dmbito de las eciividades hancenias; fos negocios de seguros esidn axpuesios a rissgos o2 mercads,
cperativos ¥ de suscrpsion,

fd) La CRO 3, franspuesta g (@ fey francesa por el decreto del 20 de febrern del 2007 modificado, implementa las rormas de Basies 2.5 sobre
titulizacidn p riesge de mercads. Les modificaniones presentanss porls RO 3 se descrban en log capilulos comasponaientes mas aoelante Los
métodos de medicion para olros Hpos de nesges permanecen sin cambics

(5) Internal Capital Adequacy Assessment Procgss ¢ proceso o2 aufoevaluacion de ia suficiencia de capital
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Fara asegurar una supervisian y gestion dindmica del riesgo. el Grupo ha implementada un marco de pruebas de resistencia & linea
con las directrices emitidas por la Autoridad Bancarls Europea {EBA por sus siglas en inglés) en 2010, coma se describ
continuacion.

Marco de las pruebas de resistencia

El marco de pruebas de resistencia es parte integral del sistema de gestion de los riesgos y =& usa en fres draas principales: gestién
del riesgo futuro, planeacion del capital y requisitos requlataries, por lo general a través de los procesocs ICAAP del Grupo y de sus
entidades principales:

+  gestion del riesgo futuro y seguimiento de |os riesgos: los resultados de las pruebas de resistencia, llevadas a cabo por medio de
un enfoque descendente o fop down, se utilizan para construir el perfil de riesgo del Banco y se entregan regularmente a la
Direccian Ejecutiva del Grupo, incluida el Comité de Contral Intemo, Riesgos y Cumplimiento del Consejo de Administracidn, por
medio del cuadro trimestral de indicadores de riesga del Grupo. Ademas, cuando proceda, se realizan prusbas de resistencia ad
hoo dentro de los Comités de Politicas de Riesges v de los Comités Estratégicos de Palses para identificar v evaluar las dreas de
vulnerabilidad dentro de las carteras del Grupo;

+  elaberacicn de presupuestos y planeacion de necesidades: las pruebas de resistencia se llevan a cabao anualmenta coma parte del
proceso de elaboracion del presupuasta v se incluyen en el ICAAP. Se revisan a nivel de divisién y de linea de negosio antes de
consolidarse a nivel del Grupo para proporcionar una vision sindptica del impacto en los beneficios y el capital del Banco, siguiendo
un enfoque denominado ascandenta o boftom ue;

« las exigencias a requisitos regulatarios son principalmente solicitudes ad hoc de la EBA, el FMI o cualquler otro supervisar'™,

Este marco tiena un sistema de gobemanza establecido con responsabilidades claras divididas entre las entidades operativas. para
fomentar la integracion operativa y la adecuacion, y los departamentos de Finanzas, Gestion de Riesgos v ALM del Grupa, gue
aseguran la coharancia ganaral,

Las metodolagias de las pruebas de resistencia (analisis de sensibilidad o analisis basados en escenarios macroeconamicos) varian en
funcidn de las principales categorias de riesgos y estan sujetas a la revisién independients de GRM,

Las pruebas de resistencia se deben hacer a nivel del Grupo, de un negocio o de una cartera, sobre uno o mas tipos de rigsgos y en un
ndmears mayor o mencr de variables dependiendo del objetive deseada. Cuando proceda, los resultados de los modelos cuantitativos
s& puaden ajustar recurriendo a las opiniones de experos,

Los escenarios que se utiizan, los resultados de las pruebas de resistencia v cualquier accidn correctiva recomendada (reducir fa
expesicion a un subsegmento, revisar la politica de financiamiento o de liquidez, etc.) los revisa GRM yio la Direccion Ejecutiva.

Desde su creacidn, el marco de pruabas de resistencia del Grupo ha evolucionada continuamente para pader integrar los desarrolios
mas recientas en este ambito, ya 2ea an cuanto a8 metadelogias o a integracidn operativa mejorada en los procesos de gestion del
Grupo. Las pruebas de resistencia presupuestaria, presentadas a continuacion, son un buen ejempla de ello.

Pruebas de resistencia presupuestaria: un enfoque conjunto entre GRM, Finanzas y ALM

El objetiva de las prusbas de resistencia en el proceso presupuestario es evaluar el impacto de un escenario macroecondmico adverso
en el Grupo y sis actividades, Estas pruebas de resistencia se llevan a cabo en paralelo al procese presupuestaric anual, basado en el
escenario econdmica central,

El impacto del escenario adverso se mide par:

* & cuenta de resultados (PNB, costo del riesga, .);
*  los activos ponderadoes por riesoo;

= gl capital;

*  las necesidades de liquidez y financiamienta,

El resultado final esperado de las prusbas de resistencia es un ratic de solvencia bajo presion a nivel del Grupa v la identificacian de
posibles madidas de ajuste, que podrian ser definidas por las divisiones o centralizadamente para tode el Grupo.

Diversos equipes intervienen en la preparacién y gestidn de las pruebas de resistencia: las divisiones/grupos operatives - lineas da
negocio, en conjuncién con €l departamento que gestiona la liquidez (ALM) v el departamento de gestian de riesgos (GREM).

Definicion de los escenarios de las pruebas de resistencia

Para ser mas aperativos ¥ coherentes y para basarse en escenarios preparados de farma més metddica, en los analisis se usa un
pequefio nimeara de escenarios globales gue se consideran relevantes (un escenario central ¥ uno o 8 veces dos escenarios
alternativos),

(1) hipdwed aco. tangue-france. fruplads/media 201301 -zfress-lesls-sysleme-tancalre-el-organismes-assurance-en-france. pdf
hittocfwwniml orgdextern alib e s cn20 1 24er1 234 1 pof
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El punta inicial del anslisiz es un escenario economico central global que descrbe el estado future de la ecenomia en un ho
hasta dos afios desde el afio actual, En 2012, al escenario global estaba formado por diversos escenarios regionales aoheref e
eflos gue cubrian los Estados Unidas, Francia, Italia y Bélgica, Cada escenario regional se plantea mediante variables ecopds
financieras'! a las que se afaden el precio del petrdlen y el tipe de camblo EUR/MUSD, gue son comunes a lodes los e
regionales. Las proyecciones se realizan trimestralmenta, El Departamento de Estudios Econamicos del Grupo, en colabo
ALM y los expertos en acciones y materias primas, elabora @l escanano cantral y sobre esa base GRM disafia los escenafigs
tensidn.

Es impartante sefialar que estas vanables econdmicas vy financieras también se utilizan para crear el escenario presupuestano del
Grupa jcon un harzante de un afo tnicamente). Este conjunto de variables es, pues, clave para asegurar la convergencia de los dos
procesos principales del Grupa, es decir, la gestian del riesgo v 1a gestion financiera.

Los escenarios presupuestarios los valida la Direccidn Ejecutiva del Grupo,

Los escenarios se utilizan después para estimar las pérdidas esperadas {o el impacte en términes de plusvalias o minusvalias en el
caso nesgos de mercado) durante el afio para todas las carteras del Grupo

+  para las carteras expuestas al nesgo crediticio o de contraparte y para |a cartera de acciones del libro bancario, estas estimaciones
miden al impacta del escenarie schre el costo del riesgo en case de impago o movimientos adversos de los precios de las
acciones;

+ para las carteras de negociacion, log cambios en el valor y su impacte en el rezultado neto 2e calculan simulando un ghock puntual
coherente con el escenario general,

Las estimaciones anteriores y las metodologias relacionadas para las pruebas de resistencia en los fesgos craditicios v de mercado sg
coordinan de manera centralizada a nivel del Grupo por los eguipos GRM, También intervienan en su implementacion y disefio
diversos equipos de expertos a nivel del Grupo v laz diferentes regiones.

5.4 Riesgo crediticio

EXPOSICION AL RIESGO CREDITICIO [Auditado]

La siguiente tabla muestra todos los activos financieros del Grupo BWP Paribas, incluyendo los titulos de renta fija, que estan
expuestos al riesgo crediticio. Esta exposicidn no incluya los avales y garantias recibidos por el Grupo an ai marco de su actividad
crediticia ni las compras de proteccion. La exposicion al riesge crediticic se basa en el valor en libros de los activos financieros
reconocidos en el balance antes de la reevaluacian.

+ TABLA 9: EXPOSICIONES AL RIESGO CREDITICIO™ POR TIPO DE EXPOSICION SEGUN BASILEA ¥ POR TIPO DE
ENFOQUE

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011 Yariacion
Exposician Exposicion

Enfoque media Enfoque media Exposicién

En millones de euros IRBA estandar Total 2012 IRBA estandar Total 2011 Total media
Gobiermnos centrales v

bancoes centrales 177,612 18,825 196437 186,526 155605 21,011 176,616 185,298 19,821 1,228

Empresas 360,242 154 8985 515228 540,804 406617 158,762 566379 583,601 (51,151) (42.797)

Instituciones™ 61,814 26,765 B& 579 95,092 BD.575 27031 107608 117 463 {19,027 {19.371)

Clientes particularas 195891 166865 382 756 3B7.990 199,570 173654 372224 373,769 ({10,460) {6,774

Otros activos de

riesgo’ 223 120467 120,800 115,408 134 117,882 118,016 103,735 2,754 15,673
TOTAL
EXPOSICIONES 705,802 487 908 1,283,800 1,312,820 842501 480,340 1,241,841 1,363,866 (58,041) (51,046)

(% La biwlizacion se aborda especificemente an la secoidn 5 5

("% El tipo de exposicidn nsituciones" corresponde a ias inshtuciones de credito v 8 las empresas de inversids, inclyidas aqualles recanocidas en alros
palzes, Tambign incluye algunas exposiciones a autonidades regionales ¥ loceles, arganismos del sector pibiico v bancos muliialerales de desarrailc
que w0 52 consideran adminisfraciones cenfrales.

(*** "Ores ackivos de Masgo” engloba acivas fangibles a infangihles, aiustes por penicdificacidn p valores residuales

En el balance prudencial al 31 de diciembre de 2012, (seccién 5.2, tabla 3), las exposicicnes de riesgo crediticio incluyen las siguientes
cantidades. netas de deterioros: depositos en bancos centrales (EUR 103,000 millones), préstamos a clientes (EUR 630,000 millones),
prestamaos a instituciones de crédito (EUR 39.000 mifllones), activos disponibles para venta (EUR 113,000 millones), activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento (EUR 400 millones), actives designados opcionalmente a valor razonable (EUR 2,000 millones),
reevaluaciones de carteras con cobertura de tasa de interés (EUR 8,000 millones), propiedad, planta y equipc v activos usados en
inversionas (EUR 18000 millones), ajustes por perodificacian y otros activos (EUR 93,000 millones). activos fiscales corrientes y

(1) Las vapables ecordmicas v Ainencleras san el BIB y sus companantes (gasto de fos hopares, inversion, elc ), los ndices de precios, las fasas de
desemplien, las fagas de inlerés a lres meses, ¥ los endimienios de fos bonos del estado a 10 afos,
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Estas partidas del balance prudencial son netas de deterioros, El ajuste da los deterioros de los actives (+ EUR 31,004 f’a’llnnas
incluidos EUR 3,000 millanes relacionados can “Actives disponibles para venta' de renta variable), de |as exposiclones 8%

diferentes al riesgo crediticio (titulizacion, contraparte ¥ mercads), de las reevaluaciones y de ofras partidas gjustadas del pa
neto (- EUR 65,000 millones) situa el monta de la exposicidn al riesge crediticio en EUR 1,284 millones.

FERITO

En el resto del capitulo, las referencias a |a exposicion al riesgo crediticle ne incluyen lag Otros activos de riesgo (activos tangibles
intangibles, ajustes por periodificacian y valor residual).

EVOLUCION DE LAS EXPOSICIONES CREDITICIAS DURANTE EL ANO 2012

La exposicidn bruta al riesgo crediticio del Grupo s2 redujo en EUR 58,000 millones entre el 31 de diciembre de 2011 y el 21 de
diciembre de 2012 {EUR 61,000 millznes si excluimas otros "Otros actives de riesgo”). La reduccian tuvo que ver principalmenta con la
Exposicion a las emprasas y a las instituciones de acuerdo con el plan da ajuste que lievd a cabo el Grupo entre septiembre 2011 v
septiembre 2012 para prepararse para 0s nuevos requisitos de liguidez v solvencia de Basilea Il

La reduccidn de EUR 51,000 millonas en la exposicion bruta & empresas se explica principalmente por el plan de ajuste de las
actividades de banca empresarial de CIB {EUR 45,000 millenes en toda la division CIB). La exposicion a los clientes particulares
disminuyd en EUR 10.000 millones, principalmente en Finanzas Personales (EUR 9,000 millcnes). En paralelo, la exposicidn & los
gobiernos centrales aumentd en EUR 20,000 millones debido al aumenta de los depdsitos en bancos centrales, compensado por un
descenso de los titulos de deuda publica.

ENFOQUES UTILIZADOS PARA EL CALCULO DE LOS ACTIVOS PONDERADOS POR
RIESGO

BMP Paribas optd por los enfoques mas avanzados pemitidos de conformidad can Basilea | De conformidad con la directiva de la UE
y su transposicidn a la ley francesa, en 2007 el supervisor de |a banca francesa (Autorité de Controle Prudentiel) permitio al Grupe
utilizar modelos internos para estimar los requisitos de capital & partic del 1 de enero de 2008, El uso de estos metados esta sujeto a
condiciones de desarrollo & implantacian que el Grupa se ha compromelido a respetar. Antes de su adguisicion, Faris Group habla
sido autorizado por el supervisor de la banca belga (Banque Mational de Belgique) para utilizar también el enfoque méas avanzada en la
evaluacion de sus requisitos de capital regulatorio, Las politicas y sistermas de calificacion de los subgrupos BNP Paribas Fertis y BGL
BMP Paribas, por una parte, ¥ de BNP Parlbas, por ofre, convergirdn en una metodologia dnica que se ulilizard de manera uniforme en
tode el Grupo, La revisidn gue se esld realizando para este propdsito ha demoastrado la compatibilidad de los concaptos desarrollados
en cada uno de los dos perimetros y permite la ammenizacion da las calfficaciones de las contrapartes clave, La convergencia de los
madelos, sin embargo, ne se ha completado adn, Se han presentado diversas solicitudes de homelogacion de las metodologias
comunas a la Autorité de Cantrole Prudentiel. El 31 de diciembre de 2012 se implementd un enfogue basado en métodos gue han sido
aulanzades por los suparvisoras de Francia, Bélgica o Luxemburgo para cada uno de los perimetros no convergentas.

Fara el resgo crediticio (excluyends ajustes por pericdificacién v activos tangibles e intangibles), la exposicidn conforme al enfogque
IREA representa el 68% al 31 de diciermbra de 2012, comparado con el 68% del 31 de diciembre de 2011, Este importante alcance
incluye especificamente la divisian Banca Empresa y de Inversiones (CIB), Servicios Bancarios para Parliculares en Francia (EDDF),
parte del nagocio de Finanzas Personales de BNP Paribas (Cetelem), BNF Paribas Securities Services (BP2S) y las entidades de los
subgrupos BNP Paribas Fortis y BGL BMP Paribas. La transicion de BNL a IRBA actualmenta estd en proceso de aprobacion par parte
del Banco de Italia. Sin embarge, algunas entidades como BancWest estan temporalmente excluidas del ambito de IRBA. Otras
entidades mas pequefas, como las subsidiarias en paises emergentes, ulilizardn los métodos avanzados del Grupo unicamente en
una etapa posterior.

. GRAFICO 3; EXPOSICION AL RIESGO CREDITICIO POR TIPQ DE ENFOQUE"

al 31 de diciembre de 2012 al 31 de diciembre de 2011

a0 "‘3}\ Epproche iREL Appreche IRBS
Enfoque estandar R i
\cﬁﬂ B 3% L [eon
2 b
‘e‘i}""h Enfoque IRBA Enfoque estandar i Enfoiius (RBA
FRe s
g3 4 (%&j:‘h LR %“f
Approche standard AEET Approghe SEREArd R
Monto total: EUR 1,183 Maonto total: EUR 1,224
miles de millones miles de millones
Montant total = 1 163 Mds € Montant total | 1 224 Mds €

(%l Exceplo ajusies por perodiicacion y achivos fangibles e infangliies, excepto Mwizacidn.
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Las actividades de préstama del Banco sa rigen por la politice general de crédite aprobada por el Comité de Rissgos, drgano pre
por gl Director Ejecutivo del Bance. La politica estd basada en principios basicos relacionados con el cumplimiente de las nom
eticas del grupo, la clara definicidn de responsabilidades, la existencia e implementacion de los procedimientos y el analisis completo
de riesgos. Esta politica se divide, a su vez, an politicas especificas adaptadas a la naturaleza de las actividades o de las contrapartes

L.OS PROCEDIMIENTOS DE DECISION: EMPRESAS

El marco de toma de decisiones en matera crediticia estd basado en un conjunta de delegaciones que parte de la aprabacion de un
representante de GRM designado formalmente. Las aprobaciones se otorgan siempre por escrito, ya sea por medic de un formulario
de aprobacion firmado o mediante la celebracidn formal de un Comité de Crédito. Las delegaciones se materalizan en mantos de
nesgo par grupes de actividades que varian segan las clasificaciones internas y los rasgos especificos de cada negocio. Algunos tipos
de créditos, tales como los préstamos a bancos, préstamos a estados o préstamos a determinados sectores de la economia, estan
sujetos a procadimientos de autorzacion o consulta especificos con expartos sectoriales o especialistas designados. En la banca para
particulares, se aplican procedimientos simplificados bazados en harramientas estadisticas de apoyo a la toma de decisiones,

Las solicitudes de préstamo deben cumplir con los principios de la palitica general de crédito v, sl procede. con las politicas especificas
aplicables, v en tode caso deberan cumplir con las leyes y los reglamentos en vigor, En concreto, antes de asumir cualguier
compromisa, BNP Fanbas llevara a cabo una revision a fondo de los planes de desarrollo conocidos del prestatario y se asegurara de
gue tiene plene conecimiento de todos los aspectos estruciurales de las operaciones del prestatario y de que es capaz de llevar a cabo
un seguimiento adecuado.

El Comite de Crédito del Grupo, presidido por una de los directores ejecutives o &l presidents de GRM, tiene la autoridad final en la
toma de decisiones para todos oz riesgos crediticios o de contraparte,

LOS PROCEDIMIENTOS DE DECISION: PARTICULARES

El sisterma de toma de decisiones para los riesgos en Senvicics Bancarios para Parficulares =e basa en un conjunto de delegaciones
por &l gue los respansables regionales de riesgas deciden junto con el director de la red de sucursales (o su representante) sobre todos
compromisos con las empresas clientes gue exceden la autoridad de los gerentes de Centros de Negocios, asi como 05 compromisos
con clientes particulares mas significatives gue exceden la autoridad de los gerentes de grupo. Tienen un derecho de velo que les
faculta para recurrir al siguenta nivel jerarguics,

Respecto al control a posterian sobre las transacciones de préstamo, un equipo de GRM se encarga de:
* controlar 8 posteriorn las cperaciones aprobadas an BDODF y la conformidad con los procedimiantos;

+  supervisar el riesgo crediticio de la direccidn de la red de sucursales,

PROCEDIMIENTOS DE VIGILANCIA Y GESTION DE CARTERA

Vigilancia de las exposiciones

El dispositive de vigilancia de los riesgos se organiza alrededor de los equipos de control, cuya responsabilidad es garantizar
permanentemeante |la conformidad de las decisicnes, la fiabilidad de los datos de los informes v la calidad del sequimiento de los
riesgos. Se elaboran diariamente informes sobre situaciones iregulares en materia craditicia y se utilizan varias herramientas de alerta
que facilitan la identificacién temprana de los aumentos potenciales de los resges crediticios. Los diversos niveles de vigilancia, gua
generalments reflejan la organizacion de las delegaciones de poderes, se ejercen hasta al Comité de Deudores de la Direccion
Ejecutiva, supervisado por GRM. Este comité revisa regularmente todos los préstamos que superan un umbral dado y decide el monto
de los deteroros @ reconocer o & cancelar, sobre la base de las propuestas de las lineas de negocios v con la aprobacion de GRM.
Ademas, un camité revisa cada timestre los préstamos sensibles o no rentables,

Seguimiento y gestion de todas las carteras

La selaccidn v evaluacian cuidadosa de los resgos individuales se completa con un sistema de reportes que se fija tento en las cifras
totales de las carteras por linea de negocio/division, como en las cifras transversales por pais, sector, producto/negocio.

La palitica de gesticn del conjunto de las carteras de fesges del banco, incluyendo la concentracian de riesgos por prestatario, sector y
pais, se basa en este sistema de repordes v los comités de riesgos del Grupo revisan los resultados de los informes y andlisis

elaborados,

1) Fara gestionar laz concentraciones de riesgos por pals, se definen limies de riesgo-pals con el nivel de delegacidn adecuado para
el pais en cuestion. El Grupo, que esta prasents an la mayorla de [as dreas activas econdmicamente, de acuerda con su vacackdn,
procura evitar concentraciones excesivas de riesgos en paises cuya infragstructura politica y econdmica se reconozca como debil o
cuya situacion econdmica 2e haya socavado.

2} La diversificacidn de lag contrapartes en la cartera es objeto de un seguimiento regular, fundamentalmente en el marco de las
politicas de concentracidn individual de! Grupo, El control de los grandes riesgos garantize tambien que el monto total de los




X

resgos asumidos con cada beneficiare' no supere el 25% del patrimaonio neto consolidado del Grupo. BNP Paribas es
debajo de los umbrales de concentracian estipulados por la directiva suropea sobre grandes riesgos.

3) El desglose de los riesgos por sector econdmico también se analiza con culdade ¥ es objeto de un seguimiento
desglose estd acompafiada por un andlisls prospectiva que permite una gestidn dindmica de la exposicion del Banco, B

procesa se ajusta segin los sectores en funcién de su pesa en los compromisos del Grupo, el conocimiento técnico requeridawpara
entenderlos, su ciclicalidad, su grada de giobalizacién o incluso Iz existencia de una problematica de riesgo particular,

Ademas, las prusbas de resistencia conztituyen hemramientas de analisis gue permiten identficar dreas de vulnerabilidad en las
carteras del Grupo y examinar las posibles concentracicnes.

Par dltime, BMP Paribas puede utilizar instrumentos de transferencia de riesgos crediticios, coma las operacionas de titulizacidn y los
derivados crediticios, para cubrir los riesgos individuales, reducir la concentracién de la cartera o restringir las pérdidas potencialas gua
s& derivarian de escenarios de crisis,

AMBITO Y NATURALEZA DE LOS SISTEMAS DE DECLARACION Y MEDICION DE LOS
RIESGOS

Tados los procesos v sisternas de informacian utilizados por la funcion de medicion del riesgo crediticio se presentaron para su revision
al reguladar de |a banca francesa (Autorité da Controle Prudentiel),

En lo que respecta a las actividades aportadas por BNP Paribas Fortis v BGL BNP, se llevd a cabo un proyecto especifico entre finales
de 2010 y el otofic de 2012 que ha pemitido integrar las entidades de |os subgrupos en cuestion en los sistemas del Grupo para
producir calculos de riesgos crediticios,

EL SISTEMA DE CALIFICACION

El Grupo BNP Paribas utiliza el enfogue avanzada basado an calificaciones internas (IRBA) para el riesgo crediticio para las categorias
da exposicion "Clientes particulares”, "Gobiemnos centralez v bancos centrales”, "Instituciones”, "Empresas” ¥ "Acciones" a los efectos
de calcular los reguisitos de capital regulatorio en los negocios de Banca Empresarial v de Inversiones, Servicios Bancarios para
Particulares &n Francia, una parte de BMP Paribaz Personal Finance, BMNP Paribas Fortis. BGL y ENP Paribas Securitiez Services
(BP23). Para el resto de negocioz, el calculo del capital regulatorio se realiza segun &l enfogque estandar sobre fa base de las
calificaciones extemnas de las contrapartes. Cada cantraparie recibe una calificacion intema ulilizanda los mismos métodos en todo el
Grupa, sin importar el método de calculo del capital regulatario.

El Banco dizpone de un sigtema de calificacidn interno exhaustive gue cumple con los requerimientos de los supervisores bancarios
respecto a la suficiencia del capital. Se utilizan evaluaciones y procesos de control dentro del Banco para garantizar que el sistema es
adecuado ¥ =& implementa corectamente. El sistemna Io validd formalmente el supervisar de la banca francesa en diciembre de 2007,
Fara los préstamos & empresas, el sistema tiene en cuenta tres parametras fundamentales: la probabilidad de impago de la
contraparte, expresada por una calificacion, la tasa de recuperacion global (TRG) (o la pérdida, an caso de impage), que depende de |3
estructura de la transaccion, y el factor de conversien de credito (CCF, por sus iniciales en inglés), que estima la exposicion de los
gompromisos fuera de balance.

La escala de calificaciones de contrapartes esta formada por doce niveles: digz niveles para los clientes solventes gue cubren todos los
niveles de calidad crediticia, desde "excelenta” a "muy preccupante”, y dos niveles para los clientes considerados en mora segun |a
definicion del supervisor bancano,

En la categoria de "Empresaz”, los parametros de calificacion y de TRG aplicables & cada una de las fransaccionas se confirman o
revizar al menos una vez al afio en el marco del proceso de aprobacion o revisian anual de los créditos. Esta confirmacion o revizion se
sustenta fundamentalmente en la expenencia de las partes intervinientes, los comerciales y, como segundo nivel de control. los
representes de GRM (que tienen la Ultima palabra en caso de desacuerdo con la linea de negocio). También puede apoyarse en
herramientas adaptadas, ya sean instrumentos de ayuda al analisis o sistemas de puntuacian, v la eleccidn de las tcnicas v el grado
de automatizacion en materia de toma de decisiones varlan segun la naturaleza de los rigsgos. En la categoria de particulares, los
meétodos de calficacion para determinar los parametros crediticios se aplican automaticamanta.

+ TABLA 10: CORRESPONDENCIA ORIENTATIVA DE LAS CALIFICACIONES INTERNAS DE CONTRAPARTES CON LA
ESCALA TIPO DE LAS AGENCIAS DE CALIFICACION DE RIESGOS

Calificacion crediticia

emisor

Hota Interna a largo plazo

ENF Paribas S&PIFitch

1+ AAA

Investment Grade 1 Ab+
1- Al

2+ Ah.

2 Al

(1) Enaf sentido de esla reguiacidn, se consideran grandes nesgos (o5 beneficlarios cuyos resgos superen el 10% del patnmonie nelo, con un ymbral de
declaracion obigaloria exigido por fa ACF dg ELUR 300 millones
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El Grupa ha desarrcllado una correspondencia crientativa entre las calificaciones internas del Banco y las calificacionses de emisaras a
large plazo aslgradas per las principales agencias de calificacian, El Banco tiene una clientela mucho mas amplia que las contrapartes
calificadas por las agencias externas. Esta comespondencia orientativa no se aplica a los servicios bancarios para particularas. Se
utiliza en el momento de asignar o revisar las calificaciones internar con el fin de identificar pesibles divergencias en la apraciacian de
la probabilidad de impago de un tercern entre una o varias agencias de calificacion y el Banco. Sin embarga, las calificacionas internas
no tienen como objefivo reproducir o inclusc asemejarse a las calificaciones externas. Hay variacionas significativas en ambas
direcciones dentro de la cartera. Algunas contrapartes calificadas como & o 7 par BNF Paribas podrian conziderarze investment grade
por las agencias de calificacién.

Se utilizan varios métodos, algunos de ellos puramente cuantitativos, para verificar la coherencia v la solidez del sistema de
calificacién. Los préstamos a log clientes particulares y a |las empresas muy peguenas se clasifican medianta un enfogue adaptado gue
utiliza analisis estadisticos de grupos de riesgos con las mismas caracteristicas, GRM es el responsable ditime de la calidad de todo el
sistemna, ya sea mediante |8 propia definicion del sisterma, su validacion o bien el control de su desempeno. S5e ha creado una
estructura para que los equipos responsables de verficar el desempefio no sean los mismos gque construyeron los modelos. Con ese
fin, 2& ha creado un departamento especifico dentra de BMF Paribas,

La pérdida en caso de impago =e determina de dos formas: mediante |a aplicacion de metodos estadisticos para las carteras con el
grada de granularidad mas alto o bien, en el caso de |las carteras de empresas™, recurriendo al dictamen de expertos sobre la base de
valores indicatives, de acuerdo con un proceso similar al que se usa para detarminar 12 calificacidn de las contrapares. La perdida en
caso de impage se define como la pérdida que el Banco sufriria en caso de incumplimiento de la contraparie en un periodo de
ralentizecion econdmica, de confarmidad con lo estipulada en las regulaciones.

En cada transaccion, la pérdida se evalia, por un lado, @ partir de Iz tasa de recuperacion de una transaccidn sanior unsecured y, por
otro, de log efectos de |as técnicas de mitigacion de riesgos (avales v garantias reakes). Las cantidades recuparables contra los avales
y garantias se estiman cada afio sabre la base de valuaciones conservadoras vy descuentos leniendo en cuenta la ejecucidn de dichas
garantias en periodos de tensiones.

El Banco ha modelado sus propioz factores de conversion alli donde |a regulacion lo permite (es decir, axcluyando las operaciones de
resqo elevado en las gue el factor de conversion es del 100% v cuando existe un historial suficientermente amplio para expliotarlo
estadisticamenta), bien mediante el uso de los dates intemos sobre impagos o bien mediante ofras técnicas cuando el histarial es
insuficiente. Los factores de conversion se utilizan para medir la parte de los compromisos fuera de balance del Banco que estaria en
riesgo en el caso de impago por los prestatarios, A diferencla de la calificacion v de la tasa de recuperacicn, este parametro se asigna
automaticamente dependiendo del tipo de transaccion ¥ na lo determing por el Comité de Crédito.

Cada uno de ios tres parametros de riesgo crediticio pasa anualmente unas pruebas de verificacion a posterion (backiesting) y. en lo
que respecta a la probabilidad de impageo, un examen comparativo externc que sirven para contralar el dezempefio del dispositiva en
cada uno de los segmentos de actividad del Banco. El backtesting consiste en comparar los parametros estimades v los efectives. En
el examen comparativo. Ios parametros estimados internamente s2 comparan con las estimacionas de arganismos extemos.

En el ambito IRBA para empresas, el conjunto de laz calificaciones (incluidas las calficacionas de impaga 11 y 12)) da lodas las
contrapares gue soporan un riesgo crediticio se registra desde 2002. Del mismo mode, se archivan las fasas de recuparacidn
obsarvadas en los créditos declarados como impagados en un momento dado del periodo. Se llevan a cambio pruebas de validez
retrospectivas o backfestings sobre 1a baze de estos elementos para cada uno de los parametras de rigsge, tante globalmente como en
el &mbito de cada uno de los métodos de calificacién. El chjetive de estos ejercicios ez medir el desempeno general y el desempedio de
cada método de calificacian v, en particular, verificar el poder discriminatario del medelo (s decir, las cantraparies con peor calificacian
dabarian incurrir @n impagos con mas frecuencia que las que estan calificadas como buenas), asi como la naturaleza predictiva ¥
conservadara de estos parametros. Para este propozito, las tasas de recuperacion vy las tasas de impage observadas se comparan con
las tasaz de recuperacion v las tasas de impago previstas para cada calificacion. Tambign se ha verificada la evolucidn "a través del
ciclo" o downfurm de las calificaciones v las tasas de recuperacion global, respectivaments,

(1) Segun ia politica del Grupo, 8 sistema de calficacian de empresas se spica 2 s inshituciones, a las emoresas, a los financiamienfos especializaoos
(_gf ¥ & loz esteoos soberanos,
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Este trabajo revelé que las tasas de impago observadas por BNP Paribas en el ambito IRBA de em asll AMILLA

significativamente menores que las tasas de impago previstas para el conjunte del ciclo (tasa de impago
observada del 1.03% entre 2001 y 2011, comparada con una tasa prevista del 1.82%). El andlisis de las tasas
durante perlodos de crisis muestra que las tasas de impago anuales siempre son inferiores a las previsiones,

=e deteriora, &ste se vuelve a calibrar o se vuelve a desarcliar, 51 procede. Estos cambios se presentan al regulador pa
aprobacion de confarmidad con las regulaciones,

En &l caso de las evaluaciones comparativas realizadas en el ambito gue excluye a los clientes particulares, |as calificaciones internas
ge comparan con las de vanas agencias de calificacidn externas sobre la base de las correspondencias crientativas antre |as
calificaciones intemas y extermas. En o gue respecta a las empresas clientes del Grupo con una calificacion externa (antra al 10 y &l
18% de aste grupao), &l analisis comparative de los datos en que se basa la calificacién intema pone de relieve el enfoque conservador
del marco aplicado.

En cuanto a la tasa de recuperacion global, el sjersicio de evaluacidn retrospectiva se centra fundamentalmente en el analisis de las
recuperaciones en las operaciones en mora. Guando una exposicion se ha cancelado, cada cantidad recuperada se descuenta en la
fecha de la entrada en impago v s& caloula come un porcantaje de la exposicion. Cuando una exposicién no se ha cancelado, &l manta
de las provisiones se utiliza como el valar aproximade de las recuperaciones futuras. La tasa de recuperacion determinada de esta
manera se compara con |a tasa prevista un afio antes de gue ocurriera el impago. Al igual que con las calificaciones, las lasas da
recuperacidn se analizan globalmente por politica de calificacian y por region. Las diferencias se analizan partida & partida ¥ en
promedio teniendo en cuenta el cardcter bimadal de este parametro. Los resultados de estas pruebas demuestran que las
estimaciones del Grupo son adecuadas en periodos de ralentizacion economica y son conservadoras en promedio. La comparacicn de
este parametro con datos externos se realiza sobre toda mediante iniciativas de intercambio de datos en las que toma parte el Grupa.

El conjunte de estos trabajos se presenta anualmente al director de riesgos, asi comoe a los drganos encargados de su verificacién, y
los debates posteriores contribuyen a definir las pricridades en materia de desarrollo metodologico y empleo de hemramientas, La
varificacidn retrospectiva también se certifica internamente por un equipo independiente y los resultados se mandan a la ACP.

Las estimaciones intemas sobre los parametros de riesgo se utilizan en la gestion diaria del Banco de acuerdo con las
recomendaciones de los reguladores. Asi, ademas de para calcular los requisitos de capital se utilizan, por sjemplo, para definir
delegaciones a |a hora de conceder o renovar créditos, para los indicadores de rentabilidad, para determinar las provisiones de las
cartaras y para log informes internos y externos,
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DIVERSIFICACION DE LA EXPOSICION AL RIESGO CREDITICIO

La exposicion bruta del Grupo al riesgo crediticio se eleva a EUR 1,163 millonesz al 31 de diciembra de 2012 (EUR 1.224 mill
de diclembre de 2011), Esta cartera, gque se analiza a continuacién en términos de diversificacidn, comprande todas las exposi
riesga crediticio mostradas en la tabla “Exposicicnes al riesgo crediticio por tipo de exposicidn segun Basilea®, excluyendo otros
de riesge’™; las titulizaciones de la cartera bancaria se tratan en un capitulo especifico (seccién 5.5). i

Los elementos que constifuyen esta cartera no dan lugar a una concantrackdn excesiva de resgas de contraparts a la vista del tamafic
del Grupe y presentan un alte grado de diversificacidn, tante en el plano sectorial como geegrafico, coma se aprecia en las tablas que
figuran mas adelante.

DIVERSIFICACION GEOGRAFICA

El rigsge de pais s la suma de todas las exposiciones a los deudores que operan en el pals en cuestidn, No es lo mismo que el riesga
de deuda publica, que es la suma de todas las exposiciones a un gobierno central y sus diversas entidades; el riesgo de pals refleja la
exposician del Banco a un entormo econdmico v politico homogéneo que se toma an consideracién cuanda se avalla la calidad de la
contraparte.

El desglose geografico que figura a confinuacidn se baza en el pais donde la contraparte realiza sus principales actividaces de
negacic, sin tomar en cuenta el pais en el que astaria domiciliada una hipotética sociedad matriz, Asi, la exposicidn & una subsidiaria o
una sucursal en el Reine Unido de una empresa francesa se clasifica en al Reine Unida,

= TABLA 11: DESGLOSE GEOGRAFICO DE LA CARTERA DE RIESGO CREDITICIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, BASADO
EN EL FAIS EN EL QUE LA CONTRAPARTE REALIZA SU ACTIVIDAD PRINCIPAL.

31 de diciembre de 2012

Gobiemos
contrales y bancos Clientes
E millones de euros centrales Empresas Instituciones particulares Total W%
Morcados domasticos 103,721 233,692 40,498 277,040 654,951 BB
Francla 58,376 196,244 20, 248 150, 182 254,060 30%
Belgica 28,124 42,978 &, 067 73z 129,887 120
Luxemburga 4,429 B.O70 a4 5541 149,880 Eﬂi
liaiia 12,788 85,500 11,2479 51,685 147,724 T2
E't_ﬂ:rs palses de Europa 26,931 110,834 17,648 45,688 201,101 17%
Africa y cuenca mediterranea 7,93 38,0085 5,964 13,054 54,955 B%
Las Américas 37,972 81,907 16,282 26,534 172,685 15%
Asia y Pacifico 19,882 40,785 8,187 440 59,258 B%
TOTAL 196,437 515,228 BE,579 362,756 1,163,000 100%
31 de diciembre de 2011
Gobiernos centrales Clientes

En mittones de ouros ¥ bancos centrales Empresas Instituciones particulares Total W
Mercados domésticos g7, 107 248,988 47,374 284,412 867,881 5%
Francia 38 190 118,003 26872 166,135 345,390 5%
Béigica 33270 51,839 10,879 60,245 166,485 12%
Luxemburge 2018 16,420 1,909 5583 g 870 2%
ftaha 15,629 G, 536 a4 52 458 142,138 12%
Olros paises de Europa 27,264 127 468 19,680 48 157 222,489 18%
Africa y cuenca mediterranea 7,853 41,678 7331 12,115 68,978 504
Las Américas 40,080 103,487 22,989 28,178 194,714 16%
Aslay Pacillco 14,312 44,737 10,352 362 69,763 6%
TOTAL 176,616 566,379 107 606 373,224 1,223,825 1005

El desglose geografico de fa cartera es equilibrado v estable globalmente. La implantacion del Grupo es mayoritariamente europea, con
un 73% de las exposiciones torales (porcentaje estable con respecto al 31 de diciembre de 2011} Dentro de Europa. la exposicion
aumentd en Francia.

1) El ambite aharcade inclyye préstamaos a clentes vy a instifuclones de crédifo, cuenfas por cobvar con inshituciones de crédito ¥ bancos cenirales.
cuentas por pagar del Grupo con ofras insiifuclones de crédifo y bancos cenfrales, comoromizos de fnanclamiento fexciuvendo cpersciones de
(‘% recampra) ¥ de garantia inanclera, asi como fos tulos de renta fig incluidas en la cartera de Intermediacion Gancaria.
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DIVERSIFICACION SECTORIAL $

= TABLA 12: DESGLOSE DE LA CARTERA DE RIESGO CREDITICIC POR SECTOR DE ACTIVIDAD DENTR @E RAMOS
CATEGORIA DE EXPOSICION A EMPRESAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

31 de diciembre de 2012 31 de dlclemhm@ﬂj il f‘Eﬂl:?ﬁ
En millones de euros Exposicién % Exposicidn
Sectar agroalimentaria 25,325 5% 23,707 ?1'%- s
Seqguros 8,810 2% 10,374 2%
Cluimica, excepto farmacia 10,324 2% 11,271 2%
Construccion y obras publicas 27771 5% 30,873 6%
Distribucion 23,159 5% 22 628 4%
Energla, menos electricidad 28,920 6% 36,245 5%
Equipos, menos informatica-electronica 27,532 5% 2D 452 5%
Finanzas 37,716 7% 40,819 7o
Sactor inmobiliaria 47 5982 8% 81,274 9t
Informatica v electrénica 11,504 2% 11,830 2%
Minerales y materiales 27,112 5% 25,840 5%
Comercio y mayarea 53,806 11% G2,008 11%
Salud y farmacia 9,151 2% B, 725 2%
Servicios a empresas 52,784 10% 57,045 10%
Servicios de comunicacidn 11,849 2% 15,508 3%
Transporte v logistica 35 484 7% 41,900 T
Servicios plblicos (electricidad, gas, agua. efc.) 30,705 &% 34,303 G4
Otros 45,150 93 48,168 2%
TOTAL 515,228 100.0% 566,379 100%
ACTIVOS PONDERADOS PORRIESGO
« TABLA 13: ACTIVOS PONDERADDS POR RIESGO CREDITICIO
Activos ponderados por riesgo
31 de diclembre da 31 de diciembre de

En millones de euros 2012 2011 Wariacion
Riesgo crediticlo - Enfoque de calificaciones internas 172,409 192,852 {20,443)
Gobiemos centrales y bancos centrales 3,244 4310 {1.068)
Empresas 121,986 136, 8BS {14,903
Instituciones 10,326 13,301 {3.,065)
Clientes particulares 36,740 38127 {1.378)

Préstamos inmobiianos 10,772 10,379 4567

Exposiciones renovahles 5857 6,530 (679

Otras exposiciongs 20,126 21,286 (1. 160)
Otros activos de riesgo 104 124 (30}
Riesgo crediticlo - Enfoque estandar 238,742 253,822 (16,080}
Gobiernos centrales y bancos centrales 3742 3,458 284
Empresas 112,909 117,083 4, 174)
Instituciones B 508 7,282 1,226
Clientes particulares 80,589 82,922 {2.333)

Présfamos inmobilianos 26,276 25,878 (542)

Exposiciones renovables 3137 4,295 (1,158

Qiras exposicionsas 51,176 51,810 (634)
Otros activos de riesgo 32 994 43,077 (10,083
RIESGO CREDITICIO 411,151 446,674 {35,523)
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El cambio en los activos ponderados por riesge entre dos fechas se puede desglosar en los siguientes efectos:

CATALINA
OLANTARILLA
RAMDS

+ efacto cambiario; contribucion de los cambios en los tipos de cambio;

«  pfacto de valumen; contribucion de los cambios en las exposician al riesgo crediticio (EADY,
*  efecto de parametros: contribucion de los cambios en los pardmetros de riesgo;

= efacto de métode: impacta del cambio en el método de caleulo del capital entre dos fechas (fundamentalmeants, transicia
enfaque avanzado a cambic de métedo a peticidn del supervisar);

«  pfecto del ambite: iImpacto de fos cambios en el ambito de [a consofidacion.
*  TABLA 14: CAMBIOS EN LOS ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO DE CREDITO POR TIPO DE EFECTO

Activos ponderados por rlesgo

En millones de ewros Riesgo crediticio
31 DE DICIEMBRE DE 2011 446 674
Efecto cambiario {1,479}
Efecta de valumen {15,822}
Efecto de parametros (336)
Efe::tu de amhbito {12,154}
Efecto de métade (4,183}
DOtros efectos i1,549}
Total camblos {35,523}
31 DE DICIEMEBRE DE 2012 411,151

lLos activos ponderados por riesgo crediticio se reducen EUR 35,000 milicnes, principalmente como resuftado de la politica de
reduccian del nivel de endeudamiento adoptada por gl Grupo antes de la nueva regulacion CRD 4, La mayor pane del efecio de
volumen negative de EUR 16,000 millones procede de las actividades de Banca Empresarial de |a division CIB, principalmente debido
al plan de ajuste seguido durante los primeros nueve meses de 2012 (- EUR 3,000 millones en ventas de activos y EUR 7,000 millones
correspandlentes a una menor concesion de créditos), La venta de Kigpieme es respansable de la mayor parte del efecto relacionada
con el dmbite de consolidacién. y la participacion residual se incluye en el riesga relacionada con las participaciones accianaras. El
efect relacionado con el métedo coarresponde esencialmente a cambios en el tipo de enfaque (fransicidn hacia el enfogue IRBA),
zobre todo tras la fusidn legal de Bangue de Bretagne con BNP Paribas SA.

RIESGO CREDITICIO: ENFOQUE DE CALIFICACIONES INTERNAS
(ARBA)

El sisterma de calificaciones desarrollado por el Grupo cubre todo €l Banco. El IRBA, validado en diciembra de 2007, cubre [as carteras
de Banca Emprasaral y de Inverslanes (CIB), los Servicios Bancarios a Pariculares en Fransia (BODF), BNP Paribas Securties
Services (BP25), una parte de la actividad de BNP Paribas Personal Finance, asi como lag entidades de los subgrupos BNP Paribas
Fortiz y BGL BENP Paribas.

SISTEMA DE CALIFICACIONES INTERNAS PARA EMPRESAS [auditado]

El IRBA del sistema de calificaciones para empresas, es decir, el sistema aplicable de acuerdo con la politica del Grupo a los bancas, a
las empresas. a los financiamientos especializados y a los estados soberanos, estd cubierto por un procedimiento de calficacian
homogéneo en virtud del cual GRM es el responsable final de |a calificacian atribuida a las contraparies ¥ de la tasa global de
recuperacion (TR asignada a las transacciones. El factor de conversion (CCF) de las operaciones fuera de balance se designa en
funcion de las caracteristicas de la contraparte v de |a operacion.

El proceso genérico para asignar una calificacidn a cada segmento de la cartera empresarial se define a continuacion

+  para empresas y financiamientos especializados, se realiza un analisis por parte de la unidad de negocio, que propone una
calificacion y una TRG al Comité de Crédito utiizanda los modeles de calificacién y las herramientas desarrolladas por GRM, La
calificacion y la tasa de recuperacidn global son validadas o madificadas par el representante de GRM durante 13 reunidn del
Comité da Crédite. El comité decide sobre la concesidn o renovacién de los compromises y revizan, si procede. la calificacion de la
contraparte al menos una vez al afio.

+ en el caso de los bancos, son los analistas del departamento de Riesgos los que realizan el andlisis., Las calificaciones de
contraparte v las TRG se determinan durante los comités de revision organizados por éres geografica para asegurar |a
comparabilidad entre dos bancos similares;

+  para los estados soberanos, las calificaciones =e definen en el senc da lps comités nacionales, gue congragan varias veces al afio
a miembros de la direccidn ejecutiva. del drea de Riesgos y de las lineas de negocio. La Direccion de Estudios Econémicos
propone fas calificaciones en este marco,

en el grupo de empresas medianas, los analistas de rlesgos de la linea de negocio asignan una puntuacidn, bajo la superision
tltima de GRM,
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El método de determinacion de los parametros de riesgo se basa en principios comunas, particularmente &l principio de ‘cuatro Wos",

gue requiere que como minime dos persanas, &l menos una gue no tenga relacion con los objetivos comercialas, den su opinidn 2ot
cada calificacidn de contraparte y cada TRG de las transacciones.

+ para cada una de estas subcarteras, se miden los parametros de riesgo utilizando un madalo certificada y validado por los
de GRM, basado principalmente en un analisis de los datos historicos del Banoo. En la madida de o posible. esfa metodg
sustenta en heramientas compartidas con el fin de garantizar una aplicacion homogénea, Mo obstante, el juicio de expe
elemento insustituible y, en este sentido. cada calficacion v tasa de recuperacion estan sujetas a dictamenes que pueden
los resultados derivados de la aplicacion estricta de los modelos, siempre v cuando puadan justificarse.

&
A

L& definicidn de impage se aplica de forma uniforme dentro del Grupo para cada clase de activo. Para las contrapartes locales (pymes
autaridades locales), los posibles rasgos especificos de cada terrforio se traducen en adaptaciones en torne a esta definiclon, en
cancreta desde el punto de vista de la duracién de los impagados o el umbral de importancia.

El grafica que figura mas adelants muestra un desglose por calificacidn crediticia de los préstamos productivos vinculados a la cariera
de créditos y compromisos con contrapartes del tipo "Empresas” (clases de exposiciones: empresas, gobiemos centrales, bancos
centrales e instituciones) en todas las lineas de negocio del Grupo, utilizande el enfoque avanzado de calificaciones internas.

Esta exposicidn ascendia a EUR 537,000 millones del monto brute del resgo crediticio al 31 de diciembre de 2012, frente a EUR
627,000 millones al 31 de diciembre de 2011,

La mayoria de los compromizos son con prestatarios cuyos riesgos son calificados come de buena o excelente calidad, lo que refleja el
peso de las relaciones del Banco con grandes multinacionales e instituciones financieras. Una parte impertante de los compromisas
con prestatarios de menor calidad estd asociada a estructuras de financiamiento que permiten una tasa de recuparacian elevada en
caso de impago de la contraparte (financiamientos a la exportacién cubiertos garantias otorgadas por agsncias intermacionales da
seguros de crédito y financiamientos de proyectos, estructurados o transaccionales).

+  GRAFICO 4: DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES AL RIESGO CREDITICIO POR CALIFICACION DE CONTRAPARTE EN LA
CATEGORIA "EMPRESAS!" TRATADA CON EL ENFOQUE IRBA

T dhed Fx Oty
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(% Lacategoria "Empresas” presenfada en gl gralico antenor incluye fas sigulenies clases de exposiciones; goliemos centrales i bancos cenfrales,
insfifnsionas ¥ ampresas.

El desglose par calificacian de las exposiciones en la categoria "Empresas” en el ambita IRBA permanecio astable, con la excepcion de
la parte de las exposicionez con calficacion 1; este cambic guarda relacion con el fuerte incremento de los depdsitos en bancos
centrales en respuesta a la politica general de liguidez.

CARTERA "EMPRESARIAL" POR CLASE DE EXPOSICION Y CALIFICACION INTERNA

Los graficos que figuran mas adelante muestran un desglose por calficacion crediticia de los préstamos vinculados a la carera de
créditos y compromises con contrapartes del tipo "Empresas” (clases de exposiciones; empresas, gobiernos centrales, bancos
centrales e instituciones) en todas las lineas de negocio del Grupa, utilizando el enfoque avanzado de calificaciones internas. La
exposician total asciendse a EUR 600,000 millones al 31 de diclembre de 2012, de los cuales ELIR 587,000 millones son prestamos
productives y EUR 13,000 millones sen préstamas dudoses, frente a los EUR 643,000 millones al 31 de diciembre de 2011, con EUR
627,000 millones de préstamos productives y EUR 15,000 millones de préstamos dudosos, y esta relacionada fundamentalmente con
la division de Banca Empresarial ¥ de Inversianes (CIB) y los conjuntos operativos de Servicios Bancarios para Particulares en Francia
(BDDF), Servicios Bancarios para Particulares en Bélglca (BDDB) y Servicios Bancarios para Particulares y Empresas de Luxemburgo
(BDEL), asi comao el negocio BNP Paribas Securities Services (BP25) de la divisidn Saluciones de Inversiones.

)



Esta informaciaon se completa con los promedios observados en los principales factores de nesgo segun &l marco de Basilea:

muLIHLT.A
QUINTANI
RAMOS

+  probabilidad premedio de impage ponderada por el valor expuesto al resgo: Pl promedic'™;

+ promedio ponderada de los factores de conversidn de |as exposiciones fuera de balance: CCF promedic™;
«  promedio de las pérdidas en caso de impago penderado par &l valor expuesto al riesgo; LGD promedia™

asi como con el promedio de penderacion: RW promedio™. definido comao la relacien entre los activos ponderados por riesgo
expuesto al riesgo (EAD).

La columna "Pérdida prevista® presenta las perdidas previstas a un afio.

+  TABLA 15: DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES AL RIESGO CREDITICIO POR CLASE DE EXPOSICION ¥ CALIFICACION
INTERMNA EN LA CATEGORIA "EMPRESAS(*)" TRATADA CON EL ENFOQUE IRBA

31 de diciembre de 2012

CCF
proemedlo
de la
Maonto exposiclan Valor Activos
En millanes de Mota Pl Exposlcidn Montoen fuerade  fuera de expuesto LGD RYW Perdida ponderados
elros interna promedio total  balance  balance  balance alriesgo promedio promedio prevista por riesgo
Gobiernos cenirales
v bancos cenfrales 1 0.01% 141,432 140 8B4 648 TE% 141285 1% O o 270
2 D.02% 28,275 26,083 182 G4 26,205 1% % [¥] el
| 0.08% 2 GE6 2585 T E6% 2,635 14% 1% 0 256
4 0.21% 2,678 1,308 1372 55% 2,061 TUh % a 154
5 0.4T7% 1,773 1,688 Ta S5% 1,738 27% 48% 3 a4z
-3 117% Ta3 BEE 118 56% Ba0 15% aa% 1 258
T 3.48% Bavy 42 155 B2% Baa 1% 8% 3 208
a 8.31% T20 817 203 G 834 % a5 4 225
g 12.81% 240 164 TE 535 204 A8% 282% 16 avg
10 16.80% 163 125 38 B7% 150 26% 1455 7 217
M 100.00% 23 23 i} 23 2% 28 Q
T2 100.00% 2 2 1} 2 0% 1 4]
SLIRA 0.11% 177,612 174,767 2.B45 60% 176467 2% 2% 81 3,244
Instituciones 1 0.03% 6758 4,310 1,448 B3% 5,858 25% a% ] 523
2 0.03% 30960 22,861 8108 T 28,701 6% A% 1 1,267
3 0.08% 8438 G862 1,487 Ta% a0s7 6% 15% 2 1,23
4 0.14% 5487 4,033 1,464 A8%, 4. 745 200 21% 2 Fra
B 0.39% 8,7Z9 3774 1,965 540 4 BE5 25% 3t% 4 1,513
=1 1.068% 1,082 1,480 Baz Lang 1.730 405 TEY T 1,315
T 2.76% Bag g18 220 447 716 41% 108% ] Jan
] T.20% 853 591 262 4% B7D J5%% 124% 15 a40
g8 11 .46% g 156 183 28% 208 8% 171% G 354
10 19.78% 530 128 401 505 330 L b 205% 20 G7E
11 100.00% T0% G265 B3 1% TM 107 % 283 T4
12 100.00% 169 169 o 1689 i T 3
SUMA 1.83% 61,814 45,710 16,104 6T% 56,524 21% 18% 428 10,326
Emprasas 1 0.03% 11,881 5,397 G254 A% 5,203 20% B% 1 518
2 0.04%; 48 511 B104 36407 B3 30,882 35% 3% 4 3,892
a 0.08% 45 518 16,642 33877 G8% 35,145 6% 22% 10 ¥ Tao
4 0.17% 56,582 23,582 32910 8% 42,810 32% 28% 23 12,432
5 0.38% 55 9TH 31,443 26,535 A% 45,704 20% 38% 47 17,713
g 1.01% G2 108 35,643 23,285 B0 61,753 25% 530 120 27,655
T 2.08% 42380 28,184 14,206 53% 35,681 26% T 285 26,202
B 6.658% 12.675 5968 3817 S 10,978 24% adsh 171 B B0

(1) Pipromedio; « ‘probatidad de impago”® - promedio Oe las probabiidades de impago ponderado por &l valor expuesio &l fesgo.
(2} CCF promedio; "Factor de conversidn de creoifa” - relacicn enfre el valor expuesto al Resgo y el monfo de los compromisos fuerd da balance.
(3l LGD promedio; "Loss Given Defaull” - promedio de fas pérdidas en caso de impago ponderado por & valor expuesio &/ nesga;

(B‘ 4] AW promedio; "Risk Weigh!” - ponderaoidn promedia,



CCF
promedio
de la

Monto exposiclan Valor

En millones de Mota Pl Exposicion Montoen fuerade fuerade expuesto L&O RW  Pérdida pon
BUF0S interna promedio total balance  balance  balance al rlesgo promedio promedio  prevista  porri
a 11.48% 5,580 4,350 1.230 58% 5,065 26% 126% 154 B.5321
10 20.47% 5271 4,343 928 BB 4 BOS 29% 156% arn T84
11 100.00% BE1G ¥.7e4 1.017 549 B.49% 23% 3417 1.850
12 100.00% 5,251 a.ay7 174 Bl 3,240 3% 2643 BRI
SUMA 5.60%: J60,242 180,822 179420 5% 283,567 28% 43% T.034 121,986
TOTAL 3.32% 599,668 401,299 198,369 BB% 516,558 19% 2B% 7,623 135,556
31 de diciembre de 2011
CCF
promedio
dela
Monte  Monto exposicion Valor Activos
Enmillones de  Mota Pl Exposicién en fuerade fuera de expuasto LGD RW Pérdida ponderados
eLvDs interna promedio total balance balance  balance al riesgo promedio promedio prevista porriesgo
Gobiamos
centrales y
bancos
centrales 1 0.01% 115,188 109.595 5,502 THM 112751 2% 0% 0 275
2 0.02% 26,255 25537 718 9% 25914 %% 1% ] 275
3 0.09% 1,034 1,008 28 3% 1,024 18% 16% ] 160
4 0. 20% 4318 2720 1,698 55% 3,601 8% 8% 1 291
5 0.40% 1,744 1,656 58 Ta%, 1,825 6% 59% 3 1,068
] 0.76% 1,017 Tdd 273 56% &899 14% 2B% 1 245
¥ 2.85% 1,441 o973 465 S7% 1,241 &% 14% 2 177
8 6.01% GGE 425 240 B3% 5749 15% 5B i 325
g 12.968% 09 231 7B 5% 272 40% 1955% 14 529
10 18.22% 12 T B 50% & TEY 427% 1 35
11 100.00% 3E619 3818 o 3618 25% 1,945 922
SUMA 2.48% 155,605 146 547 9,058 B9% 151,732 3% % 1,974 4,310
Institucicnes 1 0.03% 12,546 9,643 2,888 B4% 12112 17% 6% 1 706
2 0.05% 38,766 28,268 10507 TEM 35151 17% E% 2 2115
3 0.12% 10,023 5,823 4,205 1% 8,736 26% 15% 2 1.278
4 0. 16% 5202 3324 1.878 55% 4,402 34% 26% 2 1,155
5 0.365% 4600 3181 1.418 50% 3,904 33% 38% 5 1.572
g 1.13% 3,727 2,598 1,132 B8% 3,256 32% 54% 12 2070
7 2.58% 1,870 1455 415 54%: 1,680 26 T4% 13 1.253
a B.65% 1,415 999 420 51% 1,221 25% 92u% 21 1.114
8 12.23% 848 399 4449 51% 32 43% 210% 33 1.328
10 18.92% G588 a9 599 G2% 467 32% 167% 28 77a
11 100.00% 566 483 &3 86% 555 3% 17 16
12 100.00% 310 310 ] anz 0% 289 1
SUMA 1.71% 80,575 56,570 24,005 Ti% 73,577 21% 18% &7e 13,361
Emprasas 1 0.03% 11,083 4627 6,456 60% 8.525 195 G0 i 531
2 0.03% 53,904 13,245 40,659 60% 36,967 4% 13% 8 4,660
3 0.08% 489 4558 16007 33448 5% 25,052 7% 23% 10 7.831
4 0.18% B2.907 26883 37,014 58% 47744 32% 29% 27 12,871
5 0.26% 66,587 33,894 32503 58% 51,162 3% 42% 57 21,423
G 111% 72,534 42264 30270 61%  57.971 26% 549 165 31,209
7 2.00% 50,028 31,077 18,951 G1% 41,118 28% T3% 300 0,042
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8 B4B% 18,111 13.125 4,086 59% 15,688 22% 845, 227 j’"ﬁ.%ummu AR \

5 9 11.72% 4981 23620 1361 BT%  4a52  20%  fae% 120 [RsarenAMOs. T
10 19.37% 5103 3936 1,167 74% 4608 28%  153% 250 {%«?-Gaﬂ?smm A
11 100.00% 8.052 6852 1200 72% 7,863 21% 2828 \@FMADUCTOR ;&
12 100.00% 2872 2,717 155 86% 2,856 2%  2.488 44

SUMA 4.87% 406,617 198,357 208,260 60% 313,866 29% 44% 6,485 136,880

TOTAL 377% 642,797 401,474 241,323 61% 539,175  21% 29% 9,038 154,500

En lo que respecta a los goblernas centrales, el Grupo tiene exposicidn principalments a contrapartes de muy buena calidad, en su
mayor parte paises desarollados, que reciben muy buenas calificaciones internas y se caracterizan per un promedic de pardidas en
caso de impago muy bajo.

La mayaoria de los compromisos con empresas son clientes de buena o muy buena calidad, lo que refleja e! importanta paso de los
grandes grupos multinacienales dentro de |a base de cllentes del Grupo. El resto de compromisos coresponde en gran parte a
aperaciones estructuradas o garantizadas con activos de buena calidad, que se reflejan en niveles medios de pérdidas en caso de

impago.

SISTEMA DE CALIFICACION INTERNA PROPIO PARA CLIENTES PARTICULARES [Auditado]

Los Servicios Bancarios para Particulares s prestan dentro de BNP Paribas a través de su red de sucursales en Francia o bien a
traves de algunas de sus subsidiarias, sobre tedo en ltalia, en Bélgica y en Luxemburge, o dentro de BNP Paribas Personal Finance.

La Politica General de Calificacién para Particulares (PGCP) fija, para el conjunto de estas actividades, el marco que permite a las
divisiones y a la Direccion de Riesgos medir, prierizar y vigilar de forma homoegénea la evolucian de los resgas crediticios asumidos por
el Grupa. Esta politica se utiliza para transacciones que presentan un alto grado de granularidad, volumenes uritaros peguefios y un
perfil de riesgo estdndar. La politica general encarna el marco de conjunta en el que se asignan las puntuaciones y fundamentalments
precisa;

« los principios generales del sistema de calificaciones intfernas. subrayando Ia importancia de |a calidad de este dizposicidn y de su
adaptacion a los cambios;

* los principios para definir las Clases Homoganeas de Riesgos (CHR),

+  los principios relativos a los modelos, fundamentaimente la necesidad de desarrollar medelos discriminatarios e interpretables, de
apoyarse en la modelizacion o la observacian a posterioni de los indicadores de riesgo para calibrar los compromisos, Tedos los
indicadores de riesgo deben cuantificarse sobre la base de un historial de al menos cinco afos y de una muestra importante y
representativa. Par dttimo, los modelos deben documentarse can pracisidn.

El grueso de las contrapares de la cartera de "Servicios Bancarios para Particulares" de BODF recibe una puntuacion de
camportamianto que sirve para determinar la probabilidad de impago v, en cada transaccidn, la tasa de recuperacian (TGR) y el valor
expuesto al riesgo (EAD). Estos parametrcs se cakulan mensualments con base en la informacion disponible mas actual y se
subdividen en diferentes puntuaciones que se ponen a dispasician del drea comercial, gue no interviene en |a determinacidn de los
parametros de riesgo. Estos metodos se utilizan homogénsamente en el conjunto de los clientes particulares,

En el 4mhito de BNP Paribas Personal Finance que se ajusta a los métodas IRBA, los pardmetros de riesgo |05 determina el
departamenta de Riesgos a partir de un analisis estadistica y de acuerde con las caracteristicas de los clientes y el histerial de la
ralacidn.

Las metodologias de configuracidn y seguimiento de las puntuaciones permiten encuadrar a los clientes particulares en clases que
presentan las mismas caracteristicas de riesgo de impago. Lo misma ocurre con el resto de parametros: "Valor expuesto al rlesgo o
EAD" y "Pérdida an caso de impago o LGD".

El grafico que figura mas adelante muestra un desglose por calificacion crediticia de los préstamos productivos vinculades & |a cartera
de créditos y compromisos con cantrapartes particulares en todas las lineas de negecio del Grupo, utilizande el enfoque avanzade de
calificaciones intemas.

Esta exposicion ascendia a EUR 188,000 millones del monto brute del riesgo crediticic al 31 de diciernbra de 2012, frente a EUR
192,000 millones al 31 de diciembre de 2011,



+  GRAFICO &: DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES AL RIESGO CREDITICIO POR CALIFICACION DE CONTRAPAR
CATEGORIA DE CLIENTES PARTICULARES TRATADA CON EL ENFOQUE IRBA
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La evolucidén de las probabilidades de impage en |a canera de clientes particulares se vio afectada en 2012 per la aplicacian de una

metodologia difersnte a la hora de Integrar los ajustes regulatorios requeridos por el supervisor, Sin embargo, estas resoluciones no
afectan a los actives ponderados por riesge de la cartera.

CARTERA DE CLIENTES PARTICULARES POR TIPO DE EXPOSICION Y CALIFICACION
INTERNA

La tabla que figura & continuacidn muestra un desglose por calificacion crediticia de los préstamas vinculadoes a la cartera de creditos y
compromisos con contrapares particulares en todas las lineas de negocio del Grupo, utilizande el enfogue avanzado de calificaciones
internas. La expasicion total ascienda a EUR 198,000 millones al 31 de diciemnbre de 2012, frenta a EUR 200,000 al 31 de diciembre de
2011, y esta relacionada fundamentalmante con los conjuntos operativos de Servicios Bancarios para Particulares en Francia (BODOF),

Servicios Bancarios para Particulares en Bélgica (EDDB) y Servicios Bancarios para Particulares y Empresas de Luxemburga (BDEL),
asi como las subsidiarias de créditos a particulares en Europa occidental de BMP Paribas Personal Finance.
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.+ TABLA 16: DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES AL RIESGO CREDITICIO POR TIPO DE EXPOSICION Y CALIFIC ! DEJU

INTERMA EN LA CATEGORIA DE CLIENTES PARTICULARES TRATADA CON EL ENFOQUE IRBA @ CATALINA l'fl-‘f:-_}
MTAMILLA ©
31 de diciem brf# Emnnms
CCF % ;s
promedio = ERITD
dila - TRADUCTOR N
Manto Monto exposicion Valor Actiyos Py
MNota Exposiclén en fuerade fuera de expuesto LGD RW Pérdida ponderado e
En millones de suros  Interna total balance balance  balance al riesgo promedio promedio prevista porriesgo
Préstamos
inmabiliarics 2 29,562 28688 863 1% 29,4490 1% 2% 2 445
3 17620 17,218 401 5% 17,606 11% 4% 3 BE1
4 20,014 18501 513 101% 20,019 11% &% K 1,223
5 14372 13,883 4849 100% 14,375 9% 15% 21 2177
G 8,160 7,850 310 99% 2,158 10% 14% 16 1,812
7 4334 4,235 95 101% 4,336 8% 33% 31 1,434
[+ 2.481 2,433 48 107% 2454 10% 42% 42 1,047
3 1.671 1,637 34 100% 1,671 12% 61% 27 1,022
10 1.295 1,278 17 100% 1,286 10% 47 % 54 B05
11 955 950 L] 9%, a55 G8% 50 E46
12 593 583 a 584 0% 17 0
SUMA 101,058 98,283 2,776 97% 100,984 11% 11% 275 10,772
Exposiciones
renovables 2 A06 a1 425 BE%Y: 2,045 525 1% ] 20
3 1,208 104 1,104 T8% 862 49% 3% ] 26
4 2,892 128 2,764 1% 2,086 445 4% 1 B2
5 3,863 83 3,880 57% 2,286 0% 10% 8 225
5 4,254 1,538 2,716 47% 2 B28 44% 20% 15 580
7 2,108 514 1,285 A45% 1,403 49% 44% 21 B22
8 2 BB5 1,869 THEG G60% 2,348 45% T1% T4 1,671
4 BO1 BEY 134 107% 709 51% 110% 43 782
10 1,085 963 122 BEY 1,068 4450 127% 140 1,361
11 1,035 1,006 28 A% 1,118 42% 772 472
12 483 493 0 454 0% 203 0
SUMA 21,011 7,746 13,266 T2% 17,347 47% 34% 1,274 5,851
Otras exposiciones 2 4,578 7207 1,269 83% 8 486 27% 4% 2 a51
3 4,603 3,BBE a7 BOYE 4 524 25% 7% 3 336
4 10,048 8,725 1,323 265% 9,858 32% 14% g 1,410
5 11,045 8,639 1,405 98% 11,025 28% 21% 23 2,314
5] 13211 12,07 1,184 106% 13,250 29% 3% 51 4,153
7 9,057 8,311 745 107 % 9115 27% 4% ad 3,661
3 5,181 5,B37 344 125% 6,268 26% 42% 110 2,661
9 2980 2,882 127 S8 3,010 2% 61% 118 1,850
10 3.233 3178 54 1% 3275 23% 5% 261 1,824
11 2,881 2,847 34 63% 2820 545% 1,611 1,566
12 2,007 2,002 5 9894 2075 0% a1 0
SUMA 73,822 66,583 7,238 102% 73,995 28% 27% 3,060 20,126

TOTAL 195,881 172,611 23,279 B4% 192,226 20% 19% 4,609 36,749




31 de diciembre

TATALINA

s omos
de la
Monto Monto exposicion Yalar
Mota Exposicion en fuerade fuera de expuesto LGD RW Pérdida pon
En milfones de euros interna total balance balance  balance al riesgo promedio promedio prevista por
Frestamos
inmaokbiliarics 2 21,961 21178 B3 0% 21.643 12% 1% 1 274
3 13,263 12,4z 421 95%  13.259 12% A% 1 g
4 16,9468 16,431 515 a7 16,832 12% 5% 4 Bis5
5 15,7491 150858 733 aa% 15592 11% 1% 11 1,782
A 13,001 12711 200 96% 13,704 10% 21% 17 2,676
7 5,431 5,363 &8 GT% 5 636 10% 30% 18 1,684
i 1,837 1,781 Lt 085 1,779 13% A0% 149 Baz
9 1,238 1.219 19 Le4%; 1,234 13% G5 20 B43
10 Baz a81 11 100% ano 13% 67 % a4 &01
11 161 159 2 100%: 161 124% 16 200
12 1102 1,099 3 100% 1,086 0% 268 ]
SUMA 91,623 B 722 2,901 95% 81,736 12% 1% 409 10,311
Exposiciones
ranovables 2 1,611 103 1,508 47% 2,249 54% 1% 0 4
3 1,338 99 1,238 5% B28 A0% 3% 0 23
4 2,124 150 1,874 40% 1,382 AT 5% 1 ™
5 6012 116 5,896 41% 2,658 2% 1% & 204
L 3710 549 3161 6% 1,885 48% 20% 10 356
T 4838 1,83 3,008 42% 3159 42% 9% 42 1,232
B 2671 1,588 1,083 47% 2130 44%% B3% 56 1,362
o 1,141 249 202 33% 974 49%, 103% 54 1,008
10 1,480 GES 514 22% 1,086 49% 141% 174 1,527
11 1,003 bE2 42 8% 1,166 51% G73 503
12 459 48D 0 459 0% gz ]
SUMA 26,397 T7.6B1 18,716 40% 18,135 A8% 356% 1,318 6,530
Otras exposiciones 1 5 5 0 L 21% 10% 0 1
2 8,301 6,924 1377 1% 8370 Z2B% 3% 1 251
3 4,035 2923 1112 1% 3,455 an% 7% 1 23z
4 10,057 8,542 1.515 0% 9.893 1% 13% i 1,283
5 12,514 10857 2,257 a7 12583 28% 22% 15 2,823
B 13,831 12354 1.467 7% 12,887 4% 27% 34 3,786
Fi 14,134 12998 1.138 23% 14,141 230 5% 90 4,923
& 1613 7136 477 B0% 7.488 21% Atk a5 2,743
=] 3,087 2,935 152 89% 3114 3% B0% 118 1,870
10 2786 27T 8 BE% 2757 26% 63% 248 1,750
11 2772 ATAT a5 100% 2.955 3% 1,568 1,574
12 2006 1,895 10 100% 2,063 D% 1,231 ]
SUMA 81,550 71,931 9,619 92%  B0,714 26% 26% 3,406 21,286

TOTAL 199,570 168,334 31,236 B1% 190,586 21% 20% 5,133 ag1z7




Servicios Bancarios para Particulares en Bélgica (BDDBE) v Servicics Bancarios para Parficulares de Luxemburge (BDEL)
Finance, Los créditos se conceden de acuerdo con procedimientes rigurozos y bien definidos. El bajo promedia de pérdidas
impago refleja el efecto de las garantias aportadas en el momento de fa concesion del préstama,

Las "exposiciones renovables" y "otras exposiciones” hacen referencia en su mayor parte a las actividades de las sub
créditos a particulares, cuyos clientes muestran una mayer diversidad en materia de calidad y un nivel de garantias mas limit

El Grupo considera que no procede publicar una comparacian entre las pérdidas esperadas a un afio (expected loss) v el co
riesgo crediticio realizade para el ambite cubierte por el método |RBA, de acuerda con lo estipulado en la regulacian (art. 384-4 1], por
oz motivos siguientes:

+  los pardmetros de riesgo usados para calcular las pérdidas esperadas (EL) a un afie, de acuerda con |os principios de Basilea y tal
¥ coma se presentan en las tablas anteriores, son estimaciones estadisticas a lo largo del ciclo;

«  porotro lado, las pérdidas realizadas se refleren al afio anteriar v, por lo fanto, 8 un punto concreto del ciclo.

RIESGO CREDITICIO: ENFOQUE ESTANDAR

Para las exposiciones tratadas con gl métode estdndar, BNP Paribas utiliza fas calificaciones externas asignadas por Standard &
Poors, Moedy's v Fiteh, La equiparacion de estas calificaciones con los niveles de calidad crediticia previstos par 1a regulacian es
conforme a las instrucciones emitidas por el supervisor bancario francés.

Cuando no hay una calificacidn externa directamente aplicable a una expasicidn de la carfara bancaria, las bases de datos de clientes
del Banco permiten utilizar, en determinados casos, la calificacion externa senior unsecured del emisaor, si ésta esta disponible, para la
ponderacion de riesgos.

Al 31 de diciembre 2012, la exposicion tratada con el meétodo estandar representa el 32% del total de las exposiciones brutas del Grupo
BMP Paribas, en comparacién con el 30% al 31 de diciembre de 2011, Las principales entidades que emplearan el enfoque estandar al
31 de diciembre 2012 son BML, Banc\West, BNP Paribas Personal Finance {crédites al consumo fuera de Europa Occidental y
préstamos hipotecarios &n su conjuntos), BNP Paribas Leasing Selutions (BPLS), TEB y otras subsidiarias de paises emargentes, las
entidades de banca privada v Bangue de la Poste en Bélgica.

CARTERA DE "EMPRESAS" [Auditado]

El gréafico gue figura al lado muestra un desglose por calificacion crediticia de los préstamos productivos vinculades a la carlera de
creditos y compromisos con contrapartes del tipo "Empresas” {clazes de exposiciones: empresas, goblermos centrales, bancos
centrales e institucionas) en todas las lineas de negocio del Grupo, utilizando el enfoque estandar,

Esta exposicitn ascendia a EUR 188,000 millones del manto brute del resgo crediticic al 31 de diciembre de 2012, frente a EUR
197,000 millones al 31 de diclembre de 2011
«  GRAFICO 6 DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES "EMPRESARIALESI™ PEL RIESGO CREDITICIO POR TASA DE
FONDERACION EFECTIVA EN EL AMBITO TRATADO CON EL ENFOQUE ESTANDAR
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CARTERA DE CLIENTES PARTICULARES [Auditado]

La exposician total relativa a la carlera de créditos y compromisos con contrapartes que son clientes particulares en todas |
negocio del Grupe gue ulilizan el enfoque estdndar ascendia a EUR 167,000 millones al 21 de diciembre de 2012, an com
EUR 174,000 millanes al 31 de diciernbra 2011,

CARTERA TOTAL

-,
La tabla que figura a cantinuacién presenta el desglose por nivel de calidad crediticia de |as exposicionas relacionadas con las carteras
de crédites y compromisos con las contrapartes de todas las lineas de negocio del Grupo que uwtilizan al enfoque estandar. Esta
exposicién ascendfa a EUR 367,000 millones del menko bruto del riesgo crediticio al 31 de diclembre de 2012, frente a EUR 381,000
millonas al 31 de diciembre de 2011,

+  TABLA 17: DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES AL RIESGO CREDITICIO POR CLASE DE EXPOSICION ¥ CALIFICACION
EXTERNA EN EL AMBITO TRATADO CON EL ENFOQUE ESTANDAR

21 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Exposicién Exposlcidn
Valor  ponderada Valor  ponderada
Calificacion  Exposicion expuesto al por riesge  Exposicion  expuesto al par rlesgo
En millones de euros externa’’ bruta™ riesgo (EAD) {RWA) bruta™ riesgo (EAD) (RWA)
Gobiernos centrales y AAA 8 AA- 11,227 11,218 13 12,623 12,503 58
bancos centrales At g A Td6 T46 38 2,707 2675 BE
BEBE+ a BBE- 1,823 1,753 508 8933 218 451
EB+ a BE- 2628 2 626 1,133 2,681 2587 835
B+ a B- 898 BE8 588 T221 1.206 1,206
3in calificacian
externa 1.503 1,486 1,162 1,026 1.014 B42
SUMA 18,825 18,715 3,742 21,011 20,904 3,458
Instituciones AAA a AA- 13.723 12,960 1.580 18,821 15,890 2,252
AtaA- 240 211 100 5,504 6037 2,566
EBE+ a BBB- 0424 7,279 4 956 BAT 453 438
BB+ a BE- 875 801 &01 B11 621 GZ1
B+ a B- 269 245 176 361 314 315
CocC+abl B g 8 7 6 8
Sin calificacian
exferna 2128 1,896 i 1,880 1.822 1,042
SUMA 26,765 23 497 8,508 27.031 25,153 7,282
Empresas AAA & Al an 79 16 200 184 ar
At ah- 1,875 1,285 G485 3217 26568 1.332
EBBE+ a BEB- 2458 1,726 1.708 a1 532 628
BB+ a BB- 337 213 212 427 3 314
B+ a B- 308 282 378 113 i 114
CCC+aD 17 14 20 1 1 1
Sin calificacion
externa 148,871 113,043 108 926 155,013 118,788 114 657
SUMA 154,986 116,632 112,908 158,762 122,672 117,083
Sin calificacidn
Clientes particularas axterna 166,865 142 534 BO0.589 173,654 147,635 82922
SUMA 166,865 142 534 BO,589 173,664 147,635 §2,922
TOTAL 36T 440 301,378 206,748 381 458 316,364 210,745

1 Segdn Standard and Poor's
%) En balance y fuera de balance,

En la clase de exposicion de "instituciones". la evolucian de |a calificacidn externa de algunos paises de la eurozona, sobre todo |talia,
se fraduce en una disminucion de las exposiciones en las dos mejores catagerias, an beneficio de la tercera.

Las entidades del Grupe gua utilizan el enfoque estandar para calcular sus requisitos de capital sualen fener un modelo de negocio
centrada principalmenta en los clientes particulares o las pymes o bien se encuentran en una regidn del munde dande la actividad de
las agencias de calificacidn estd poco desarrcllada (Turquia, Uerania, Criente Medio, etc.), Eso explica por qué la mayor parte de las
contrapartes empresariales no fienen una calificacién externa con el enfoque estandar,




EXPOSICIONES EN MORA, PROVISIONES Y COSTO DEL RIESGO " e |
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+  TABLA 18: SALDOS VENCIDOS, DETERIORADOS O NO, Y GARANTIAS RECIBIDAS EN RELACION CON ESTOS S

(Véanse fos estados financieros, nota 5.6 - Notas al balance al 37 de diciembre de 2092}

- TABLA 19: DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES EN MORA FOR REGION GEOGRAFICA "& [AADUCTOR g
3 de diciembre de 2012 >/
Exposicion en mora'
Exposicidn Enfoque Ajuste de
En millones de euros bruta estandar Enfoque IRBA Total valor
Mercados domesticos 654,951 18,036 11,592 29,628 14,450
Francia 354,050 3,485 7175 10,660 5,496
Belgica 120 897 128 3,449 3577 1.410
Luxemburga 19,880 b 705 Tat 300
ltalia 141,124 14,3597 263 14 660 7.244
Otros paises de Europa 201,101 3318 4,768 8,086 4,812
Reing Unido 42 706 118 1,110 1,228 694
FPaises Bajos an 673 92 45 137 a9
Otros paises de Europa
cocidental 98 D68 1.524 2,851 4,375 2,462
Europa arigntal 29,654 1.584 B2 2,348 1,587
Africa ¥ cuenca mediterranea 64,965 1,322 1,879 3,201 1,872
Turguia 24,570 261 2 263 171
Cuenta maditeranea 18,210 530 182 713 480
Paises del Golfo-Africa 22,175 531 1,684 2.225 1,221
Las Américas 172,695 BE3 2,200 2,863 1,162
America del Morte 186,193 482 14826 2408 343
América Latina 16,502 181 274 455 318
Asia y Pacifico 69,288 110 4595 605 242
Japén y Australia 22,415 2 257 259 141
Paizes emergentes de Asia 46,883 108 238 348 101
TOTAL 1,163,000 23,449 20,934 44,383 22,538

("} Monto correspondiente § las exposiciones br/las fen balance p fuera de balsnce) antes de taner an cuenta Jas garankias.




)

31 de diclembre '1 CATALINA
Exposicion en mora™ 5y Ww;::g-“ ?’;
Exposician Enfoque e de ]
En milfones de ewos bruta estandar Enfoque IRBA Tatal alor PERITD pag)
Mercados domésticos BBT 881 16,196 10,480 26,676 B R ADUCTDR 'ifb
Francia 349 390 3,888 G 387 10,275 =h
Bélgica 156.4583 121 3 457 3578 1.410
Luxemburgo 14,870 29 440 515 285
Italia 142,138 12,158 146 12,304 6,168
Otros paises de Europa 222,489 3,322 8,864 12,186 7111
Reino Unido 40,075 78 1,352 1.430 B0S
Paises Bajos 36,519 &4 128 218 106
Otros paises de Europa
ocoidental 114,150 1,471 6727 8,198 4613
50 Eurcpa arental 32,745 1,684 G566 2,340 1,587
Africa y cuenca mediterranea 68,978 1,388 1,437 2,825 1,474
Turguia 21,084 282 2 284 E
Cuenta mediterranea 18,830 B17 217 834 5815
Paizses del Golfo-Africa 28,064 489 1,218 1.707 TG4
Las Américas 194,714 1,208 1,878 3,087 1,172
América del Norte 172,137 1,007 1,526 2,533 T8o
America Latina 22,577 202 352 554 383
Asia y Pacifico 69,763 93 272 365 141
Japan y Australia 18,327 2 72 74 40
Faisesz emergenias da Asia 50,436 41 200 251 101
TOTAL 1,223,825 22,208 22931 45,139 23,412

%) Manfo carrespondiente a fas axposicionss brufas (an balance v fuera de balance) anfes de tener en cuents jas garantiss




» TABLA 20: DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES EN MORA, LOS AJUSTES DE VALOR Y EL COSTO DEL RIESG
CLASE DE EXPOSICION SEGUN BASILEA

El costo del riesgo que se presenta a continuacidn hace referencia al riesgo crediticio y, por lo tanto, ne incluye los d
constatados en &l riesgo de contraparte de los instrumentos financiaros de mercado (véanse estados financieros, nota 2 - C

riesgqn), Los elementos relacionados con [a titulizacion se presentan este afio en el apartado 5.5,

=

31 de diclembre de 2012

Exposicion an moral’l

Exposicién Enfogue Enfoque Provisiones de Costo del
En mitlones de euros bruta estédndar IREBA Total Ajuste de valor cartera riesgo
Gobiamos cenfrales v bancos
carnbrales 195 457 27 24 B3
Empresas 515,224 11,621 12,088 23,689 11,863
Institucionas 2B 578 agT ave 1,245 G618
Clientes particulares 362,756 11,424 T, B4 10,398 8,654
TOTAL 1,163,000 23,449 20,834 44,383 22,538 4,336 [3,B85)
31 de diciembre de 2011
Exposiclones en moral”
Exposicidn Enfoque Provisiones de Costo del
En millones de ewros bruta estandar Enfoque IRBA Total Ajuste de valor cartera riesgo
Gobiernos centrales y bancos
cantrales 176616 T 3.818 3504 1.872
Empresas 586 370 10,308 10,923 27,321 10 537
Instifuciones 107 GOG 470 are 1,346 TOoB
Cliemes pariculares ara.224 11,261 7.613 18,774 10,185
TOTAL 1,223,625 22,208 22,831 45,138 23,412 4,660 [6,T6T)

"} Mento correspondiente 2 B35 expasiciones britas (en balance y fuera de balancel anles de teqer en cuenta fas garant/as.

= TABLA 21: DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES NO DETERICRADAS QUE INCLUYEN IMPAGADOS POR CLASE DE
EXPOSICION SEGUN BASILEA ¥ POR TIPO DE ENFOQUE

r CATALINA
QUINTAMILL A

de| FERITO
o TasnucTaR

31 de diclembre de 2012

Vencimientos de los saldos no deterlorados que constituyen impagados:?

>80 dias < 180 >180dias=<1

En millenes de euros < 90 dias dias afo = 1 aflo Total
Gobiermos centrales v bancos centrales i 0 0 2 33
Empresas &783 59 18 46 5807
Institucionas 3H0 0 1] ] 3E0
Clientas parficularas 4,779 159 5 ] 4,840
TOTAL AMBITD ESTANDAR 10,973 218 24 54 11,269
Gaobierncs centrales v bancos centrales 135 & il 2 142
Empresas 1,538 343 20 20 1,821
Insbituciones 59 20 1} o T8
Clientes parficulares 3,109 a9 1 ] 3152
TOTAL AMBITO IREA 4,941 407 24 25 5,284
TOTAL AMBITO PRUDENGCIAL 16,814 625 45 9 16,563

% Sohre fa base dol dmbito prudencial, monto comespondients & 188 expasiclanes brfas (balance) antes de fendr @n cUenla s garaniias.




=80 dias = > 180 dias <1

En millones de ewros < 80 dias 180 dias afio =1 afio

Gobiamos centrales y bancos cantrales &3 14 2 3

Emprezas 5 665 any 20 G

Instituciones fik 253 0

Clientas particulares B.400 182 2 4 G,588
TOTAL AMBITO ESTANDAR 12,371 503 24 13 12,911
Gobiernos centrales y bancos centrales 20a 163 3 13 387
Empresas 1,652 a7 17 1 '65..5..
Instituciones 133 0 133
Clientes particulares 2,780 36 5 1 2,822
TOTAL AMBITO IREA 4673 189 a5 31 4,998
TOTAL AMBITO PRUDENCIAL 17,044 702 118 44 17,909

(" Schreia base de! dmbito prodencial, montc comespondienfe 5 las exposiciones bridas (balance) antes de fener en cuenta las garantias

TECNICAS DE ATENUACION DEL RIESGO CREDITICIO

Las técnicas de atenuacion del riezgo crediticio se toman en consideracidn de conformidad con la regulacion de Basilea Il En cancrelo,
su efecto 2 evallia an condicionas da ralentizacion econdmica. Estas técnicas se dividen en dos grandes categorias:

Las garantias persanales, por un lado, ¥ las garantias reales, por otra,

* lna garantia personal corresponde &l compromiso asumido por un tercero para sustituir al deudor principal en caso de impago de
este ultimo. Por extension, el seguro de crédito v los derivados de crédite (compra de proteccidn) entran en esta categoria.

* Las garantias reales constituidas en beneficio del Banco garantizan el cumplimiento puntual de los compramisos financiercs de un
prestatario.

Para el dmbite tratado con el enfoque IRBA, se toman en cuenta las garantias personales y reales, siempre que sean admisibles,
meadiante una disminucién del pardmetre "Pérdida en caso de impage” (LGD) aplicable a las transacciones en cuestion dentra de las
operaciones de la cartera de infermediacian bancaria.

Para el ambito tratada con el enfegue estdndar, se tienen en cuenta las garantias personales, siempre gue sean admisibles, mediants
una ponderacion de riesgo mas favorable correspondiente a la del garante sobre la parte garantizada de la exposicidn gue foma en
consideracién las asimetrias cambiarias ¥ de vencimiento. Las garantias reales se toman en cuenta como una disminucion de la
axpogicién después de ajustas, si procede, las asimetrfas cambiarias y de vencimiento.

Los garantes estdn sujetos al mismo proceso de evaluacidn rigurosa del riesgo crediticio que los deudores principales y se les
atribuyen pardmetros de riesgo seguin metodologias ¥ procesos similares,

La evaluacion del efecte de les instrumentos de atenuacién del riesge crediticio sigue una metodalogia validada y comun al conjunto
del Grupa para cada actividad, En la division CIB, los efectos de reduccion del riesgo toman an cuenta la posible correlacion entre el
garante y el prestatario (por ejemplo, sl perlenecan al misme sector indusirial). Los comités de créditc deben aprobar |os efectes da
alenuacion atribuidos a cada préstama durante su aprobacian inicial y &n cada revigién anual,

Las garantias reales pueden ser de dos clases: las garantias financieras y otras garantias reales:

Las garantias de naturaleza financiera corresponden al dinero en metalico (incluido el oro). las acciones (colizadas o no cotizadas)
¥ los bonos.

» Las ofras garantfas reales son de naturaleza diversa y pueden adoptar la forma de una hipoteca inmobiliaria o maritima, una
pignoracian de sfock, una cesidn de contratos o cualguier otro derecho sobre un activo de la contraparte.

Fara pader ser admitidos, las garantias deben cumplir con las siguientes condicianes:

+ =2y valor no debe guardar una correlacion elevada con el resge del deudor (en particular, las acciones del prestatario no son
admizibles);

* la pignoracidn debe estar documentada;
« el Banoo debe ser capaz de evaluar el valor dal activa pignorado en condiciones de ralentizacidn econdmica;
» gl Banco debe tener una seguridad razonable en que podra tomar posesion v, posteriormente, realizar el active considerado.

En la divisidn CIB, se evalia cada garantia haciendo uso de las técnicas adecuadas y el efecto atenuadar se evalia de forma individual
para cada caso,

En el marco de su funcion de optimizacion de |la gestien del resgo crediticio para la division de Banca Empresanal y de Inversiones
[CIB. por sus siglas en inglés), el departamento de Gestion de Carteras (FM) realiza operaciones de cobertura por medio de derivados
de crédite, en particular permutas de riesgo de impago (credit default swaps o COS),



Estos CDS se compran y =& ulilizan como parte de una politica activa de gestin, siendo el principal
abjetive cubrir riesgos de cambio de calificaciones v concentracidn y gestionar laz principales exposiciones. Los actives sub
son préstamos otorgados a grandes empresas por log negocios de CIB, Banca Empresarial y, puntualmente, los de la
Servicios Bancarios para Particulares.

Las coberturas mediante CDS se tratan como garantias personales y se tratan mediante el enfogque IRBA. Siempre
admisibles, tienan el efecto de disminuir la "pérdida en casa de impage” (meadiante un incremento de la "tasa global de recu
estimada para el active subyacenta y, por consiguienta, de reducir su consumo en témminos de activos ponderados por riesgo,

En |a actividad de la Servicios Bancaros para Pariculares, |a presencia o ausencia de un tipo particular de garantia real DUEEIB‘. &n
funcidn de la tasa de cobertura, dar lugar & la asignacion de |a exposicidn a una determinada clase de LGD sobre una base estadistica.

Las garantias las otorgan la sociedad matriz de la contraparte u otras entidades, coma las instituciones financieras. Otros ejemplos da
garantias son los derivados crediticios, las garantias de aseguradoras de crédito publicas para el financiamiento de exportaciones o flas
garantiaz de aseguradoras de credito privadas.

Una garantla no puada sar admisible para mejorar los pardmetros de resgo de una transaccion a menos que el garante tenga una
mejar calificacién gua la contraparte, y gque el garanle esté sujeto a las mismas exigenciaz que el deudor principal en términos de
analisis crediticio previo,

De conformidad con la palitica general de calificacion, las garantias personales y reales se consideran en su valor econamico y sola se
aceptan como |a principal fuente de reembolso como excepcion. En el contexta del financiamiento de las materias primas, par ejempla,
se debe evaluar la capacidad de reembolso del deuder sobre la base de sus flujos operativos.

El valor economico de los activos constituidos como garantia se debe evaluar de forma objetiva y verificable: valor de mercado, valor
mediante tasacian, valor contable. El valor economico es el valor de los actives en |8 fecha de valuacién y no en la facha del impago
que se abserva posteriormente.

For ditimao, los procedimientos del Grupo requieren que =& reevallen las garantias reales al menos una vez &l afio an el Ambito de CIB.
TABLA 22: ENFOQUE IRBA PARA LA CARTERA EMPRESARIAL

La siguiente tabla muestra, por clase de exposicion segun Basilea, la atenuacion del riesgo gue aportan a la cartera de "Empresas” [as
garantias relativas a la cartera de créditos y compramiscs con las contrapanes de todos los negocios del Grupo, utilizando el enfogue
avanzado de calificaciones internas,

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011™
Atenuacion del riesgo Atenuacién del riesgo

Garantias Garantias

personales y perscnales y
Exposicion derivados de  Garantias Total Exposicion derivados de  Garantias Tatal
En miflanes de euros total crédito reales  garantias total crédito reales  garantias

Gobiemos centrales y

bancos centrales 177,612 4 685 240 4,835 155,605 8,427 393 5,820
Ermpresas 360,242 BO.BTE 556,744 118,619 406 817 73,904 58,470 142,374
Instituciones 61,814 4,021 aag 4,520 80,575 8,161 3,102 9,263
TOTAL 599 668 59,691 56,882 126,474 642,797 85,482 71,865 15?,45_1

("l Montas ajustades con respecle al Piar 3 publicads al 37 de diciembre de 2071,

»  TABLA 23: ENFOQUE ESTANDAR PARA LA CARTERA EMPRESARIAL

La siguiente tabla muestra, por clase de exposicion segun Basilea, la atenuacion del resge que aportan a la cartera da "Empresas" las
garantias relativas a la cartera de créditos y compromises con las contraparies de todos los negocios del Grupa, utilizando el enfoque
estandar,

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Atenuacion del riesgo Atenuacion del riesgo

Garantias Garantias

personales y personales y
Exposicién derivados de  Garantias Total Exposicién derivados de  Garantias Total
En millones de euros total crédito reales garantias total crédito reales  garantias

Gobiemos centrales y

bancos cantrales 18,825 i 7 7 21,011 401 T 404
Empresas 154,956 821 5673 5.494 159,762 1,653 6,528 8. 181
Institucioneas 26,765 4,933 8 4,942 27,031 4 516 a 4.824

TOTAL 200,575 5,754 5,688 11,442 207,804 6,870 6,543 13.413




5.5 Titulizaciones en la cartera bancaria

CATALINA
COUINTANILLA
" RAMOS
El Grupo BMF Paribas participa en operaciones de titulizacidn como originador, coordinadar o inversionista, en el sentd que se
estipula en Basilea 2.5. PERITD
3 i TRADUCTOR .&
Las operaciones de ttulizacidn, que se recogen mas adelante, coresponden & las operaciones que s definen en la CRD Wue se X

dascrben en el Titulo V del decreto del 20 de febrero de 2007 del gobierno de Francia, Son operaciones en las gue el riesgo creBitic
inherenta a un conjunto de exposiciones se divide en tramos. Las principales caracteristicas de las operaciones de titulizacidn son las
siguientes:

+  hay una transferencia significativa del riesgo;
oz pagos efectuados en el marco de la operacién dependen de la evolucidn de los riezgos subyacentes;

v la subordinacidn de los tramos gque s define en la operacion determing la distribucian de las pérdidas durante el pericdo da
transferencia del riesgo.

Seoun los requisitos de la CRO, los activos titulizados como parte de las operaciones de titulizacion por cuenta prapia que cumplan con
Ios criterios de admisibilidad de Basilea, en particular el de transferencia significativa del riesgo, se excluyven del calculo del capital
regulatorio, Sdlo las posiciones de BNF Paribas en el vehicule de la titulizacion y cualquier compramiso posteriormente cancedida al
misme s& incluyen en el céloeulo de los requisitos de capital mediante el enfogue basado en calificaciones axternas.

Las exposiciones de titulizacion en el marco de operaciones de titulizacién por cuenta propia que no cumplan con los criterios de
admisibilidad de Basilea se mantienen en |a cartera a la que s& asignaron inicialmente. Sus requisitos de capital se calculan como sing
sa hubiesen titularizado v se incluyen en el apartada de riesgo crediticio.

En conzecuencia, las cperaciones de titulizacion indicadas a continuacion se refiaren a las originadas por ef Grupo ¥ que se consideran
eficaces conforme a Basilea 2.5, a las que se afiaden |as operaciones en las gue el Grupo ha actuado como coordinader y conserva
posiciones vy 1as originadas por otras partes que el Grupo ha suscrito.

METODOS CONTABLES jaudiadcl

(Véase estados financieros, nota 1; Resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo)

El producto de la venta de las posiciones de titulizacion se reconoce de conformidad con las normas que rigen para & categoria de
origen de las posiciones vendidas. En consecuencia, para las posiciones clasificadas como préstamos y cuentas por cobrar asi como
activos disponibles para venta, el producto de |a venta se deduce del costo de riesgo en un impore igual al imparte natoe reconocido
previamente. La posible diferencia se reconoce como ganancia neta en activos disponibles para venta y otros activos financlkeros no
medidos a valor razonahble, Pare las posicionss clasificadas a valor razonable con cambios en resultadas, los praductos de la venta se
raconocen camoe ganancia neta en instrumentos financieros medidos a valor razonahle con cambias en resultados,

1) Las posiciones de titulizacion clasificadas como "Préstamos v cuentas por cobrar' 28 miden de acuerdo con el método del costo
amortizado como se describe en la nota 1.c.1 a los estados financieros: |a tasa de interes efectiva (TIE) utilizada para contahilizar
los ingresos por intereses se evalia mediante un madelo de flujos de efectivo previstos,

Para los activos que se han transferido desde otra categoria contable {v&ase nota 1.c6), las revisiones al alza de los flujos
recuperables estimados se reconocen comao wn ajuste a la tasa de interés efectiva a parir de la fecha en que se cambid |a estimacion,
Las revisiones a la baja se reconocen & traves de un ajuste en el valor en libros. Lo mismo se aplica a todas las revisiones de las flujos
recuperables estimados de los activos no transferidos desde ofra categoria contable. Las perdidas par deterioro 58 reconocen en estos
activos conforme & los principios establecidos en la nota 1.¢.5 en materia de préstamos y cuentas par cobrar,

2} Las posiciones de titulizacion clasificadas en una base contable como activos disponibles para venta se miden en su valor
razonable (véanze notas 1.c.2 v 1.c.10). Cualquier cambic a esta cantidad, con exclusién de los ingreses devengados, se presenta
&n un rubro especifico del patrimanio nete, En la venta de estos valores, estas ganancias o peérdidas sin realizar reconocidas con
anteriondad en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de resultados, Lo mismo se aplica en caso de deteriora, El valor
razonable se determina de acuerdo con los principios establecidos en la nota 1.c.10.

Los activos pendienies de titulizacion se reconocen en la categoria de "Préstamos y cuentas por cobrar” y en la cartera bancarnia
prudencial en el caso de lag exposiciones gue tienen angen en el balance del Banco, para las cuales el Bance sera originadar en |a
titulizacidn futura en el sentide de Basilea Il

Por el cantrario, los activos pendientes de titulizacian se reconacen an la categaria "Valer razenable con cambios en resultades” y en la
cartera bancaria prudencial en el caso de las exposiciones compradas con vistas a una titulizacidn, para la cual el banco actuara coma
coordinadar en el sentide de la regulacitn,



: : OE,
GESTION DE LOS RIESGOS DE TITULIZACION [ausitado) /@ﬁr

El seguimiento de los actives titulizados incluye el riezgo crediticio, de mercade vy de liguidez de los activos subyacentes,
riesgo de contraparte en las contrapartes de derivados de cobertura en protecciones no financiadas.

TRABUCTOR &
PROCEDIMIENTO PARA EL RIESGO CREDITICIO EN LOS ACTIVOS TITULTIZADOS >

Los actives de titulizacion fuera de |a cartera de negociacion estan sujetos a la aprobacian de los Comités de Credito para Titulizacion’
Para las nuevas operaciones, se puede recurrir 8 una preseleccian antes de la reunian del comité con la finalidad de dentificar areas
Que conviene someter a un analisis mas profundo. Todas las autorizaciones estan sujetas a una revision anual, Las exposiciones se
monitarean diariamente para comprobar que no superan los limites establecidos por fos Comités de Crédita para Titulizacion
correspondientes.

La evolucian de los activos subyacentes se vigila muy de cerca por regidn y segdn el tipo de garantia y las posiciones de titulizacion se
pueden afadir a la lista de activos bajo vigilancia o dudosos en caso de que |a calidad crediticia de sus garantias se deteriare, Tales
posiciones se someteran al procedimiento especifice para la lista de actives de titulizacidn bajo vigilancia o dudosos, que preve una
revisicn al menos semestral de estos activos, ademas de las reuniones ordinarias de Comités de Crédito para Titulizacion. El proceso
se lleva a cabo trimestralmente para los actives en que BMF Paribas es inversionista. Si un deficit de activos en relacidn con los
pasivos parece plausible bajo escenancs probables, entonces, se constituyen provisiones.

La retitufizacian ariginada por BNP Paribas se somete primero a los comités de aprobacién de transacciones especificos. Los activos
resultantes se vigitan posteriormente de acuerdo con los procesos de titulizacién descritos anteriormente.

INFORMES

Se montorean las posiciones de cerca por tipe de activo, orden de prelacion v variacion de las calificaciones. La desviacian entre el
valor neto contable despuss provisiones y el valer rezonable (Nivel 2) tambign se controla, v se infarma sabra ello con periodicidad
trimestral,

RIESGOS DE MERCADO EN LA CARTERA BANCARIA

En laz pesicionez ABS de tasa fija, el riesgo de fasas de interés se ha cubierto mediante una cobertura macro con swaps de tasa

fijasvariable. La cobertura se registra de conformidad con las normas para la contabilidad de coberturas.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El Departaments de ALM asegura el financiamiente de los activos titulizados. con base en su vida media ponderada.

RIESGO DE CONTRAPARTE

Los derivados sobre las posiciones ABS sin financiar se reconacen como derivades con la contraparte que suministra la cobertura. El
resqo de confraparte se controla dentro del esquama ordinario de fa gestidn del nesgo de contraparte en derivados.



ACTIVIDAD DE BNP PARIBAS EN MATERIA DE TITULIZACION

0] CATALINA
ﬂUIHHTANILLn
Las actividades del Grupo en cada una de sus funciones coma onginador, coordinador e inversionista se describen a conti = AMOS
TABLA 24: DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES TITULIZADAS Y DE LAS POSICIONES DE TITULIZACION MAN IDASPERITD
ADQUIRIDAS POR FUNCION o, TRADUCTOR
En milfones de ewros 31 de diclembre de 2012 3 de diciembre &'é‘iﬂjli____, -
Posiciones de Posiciones de
Exposiciones titulizacion Exposiciones titulizacion
titulizadas mantenidas o titulizadas mantenidas o
originadas por adguiridas  originadas por adguiridas
Funcian de BMF Paribas BNP Paribas" {EAD)™ BNP Paribas" {EAD)
Originadar 11,664 2227 13,332 3,086
Coordinador 254 12,731 251 16,544
Inversicnista 0 17,6561 0 26,635
TOTAL 12,063 32,609 13,583 45,165
(") Las exposiciones de Mulzacidn orginadas por el Grupo coresgonden a las exposiciones subyacentes reconceldas en el balance del Grupo que se han
Hulizado.

(™) Laz posiclonas de Mulzacion coresponden & rames mantenides an operaciones da tlullzacion onginaoas o coordlingdas par el Grues, a los rames
SAgRdes por 8 Grupo e oparacionas de IIzacitn coordinadas por 1erceros i & recursos aportados a operaciones de fulizacidn genaradas por
lBrceros.

Las posicienes de titulizacion mantenidas o adguiridas por el Grupo s& han reducido en EUR 12 600 millones en 2012, principalmente
debido al ejercicio por parte de los emisores de opciones de amortizacidn anficipada (- EUR 5500 millenes), amortizacionas de Ia
cartera (- EUR 2 500 millones) o ciemes de posiciones (- EUR 5,800 millones).

ACTIVIDAD DE TITI':ILTIACIGN POR CUENTA PROPIA
(ORIGINADOR SEGUN BASILEA 2.5)

Las posicionas da titulizacian originadas ¥ mantanidas por BNP Paribas ascendian a EUR 2,200 millonas al 31 de diciembre de 2012,
cifra que incluye EUR 1,500 millones en posiciones mantenidas en instrumentos eficientes de titulizacién y EUR 700 millones en el
vahiculo de propdsito especial (SPV) Royal Park Investment.

Como parte de la gestion corriente de la liguidez, el Banco pusde fitulizar creditos cencedidos a los clientes de las redes bancarias
thipotecas, créditos al consumo) o las emprazas con el fin de convertirlos rdpidamante en activos liguidos. 3dlo seis transacciones, o
que reprasenta una exposicidn fitulizada total de EUR 3,200 millones, son eficaces segin Basilea 2.5 debido a la transferencia
significativa del riesgo y se incluyen en la tabla anterior. Lag pesiciones de titulizacidn mantenidas en estas transaccicnes ascienden a
EUR 1,500 millones al 31 de diciembre de 2012, cifra estable en comparacion con el 31 de diciembre de 2011,

Ademds, cuando BNWP Paribas adguind las entidades del Grupo Fortis, se vendid la parte de mayor riesgo de su cartera de activos
estruciurados a un 3PV especifico, Royal Park Invesiment. Las exposiciones litulizadas de este SPV se elevan a EUR 8,300 millones
al 31 de diciembre de 2012, en comparacidn con EUR 2100 millones al 31 de diciembre de 2011, El Grupe mantiene posiciones en
este SPY por valor de EUR 700 millones al 31 de diciembre de 2012 (frente a EUR 1,400 millones al 31 de diciembre de 2011), de los
cuales EUR 200 millones corespanden a un tramo de capital y EUR 500 millones a un tramo de deuda semjor (2| tramao super senior de
EUR 600 millones se reembelsd durante el afo 2012).

Duranta el afie 2012, BMP Paribas Persanal Finance también efeciud dos operaciones da fitulizacidn y el total de los activos de clientes
fitulizados en 2012 se sitta en EUR 1,100 millones, con ELUR 200 millones de titulos emitides en los mercados. Estas dos operaciones
no tienen efecto reductor sobre el calculo del capital regulatorio, ya gue no dan lugar a ninguna transferencia significativa del riesgao
Por tanto, [as exposiciones corespondientes se incluyan en &l apartado de riesgo crediticio (véase seccidn 5.4).

Al 31 de diciembre da 2012, el total de valores emitidos en relacidn con créditos titulizados par cuenta propia se eleva a EUR 60,400
millanes en 35 operacionas, desglosadoes comeo sigue: EUR 18,800 millanes para BMNP Paribazs Personal Finance, EUR 200 millones
para Leasing Solutions, EUR 5800 millones para BNL, EUR 34,500 millones para BMP Paribas Fortis y EUR 1.000 millones para
Servicios Bancarios para Particulares en Francia, Dado que estas tiiulizacionas son ineficaces an el sentido de la normativa de Basilea.
las exposicionas titulizadas sa incluyen en los créditos a clisntes.

%)



lineas de liquidez y. en su caso, garantias que se otorgan a entidades de propdsito especial. Estas enfidades no se congs
el Grupo no ejerce el contral sobre ellas. Los compromisos y las posiciones mantenidos o adquiridos por BNP Paribas
actuando come coordinador en representacion de los clientes ascienden a EUR 12,700 millenes al 31 de diciembre d 12, deERTs(
cuales EUR 384 millones corresponden a las exposiciones ariginadas. Se distribuyen tal coma se indica a continuacidn.

Operaciones refinanciadas a corto plazo

Al 31 de diclembre de 2012, el Grupe gestionaba tres fondos multivendedor no consolidados (Starbird, J Bird y Matchpoint) en
representacian de los clientes. Estas entidades se financiaron en gl mercado local de papel comercial a corto plazo, Las lineas de
liguidez concedidas a estos tres fondas ascendian a ELIR 7,200 millones al 31 de diciembre de 2012, en comparacion con EUR 8,700
milleres al 31 de diclembre da 2011,

EMNP Paribas Fortis también ha concedido lineas de liquidez al fondo multivendedor Scaldis por un total de EUR 3,300 millones al 31 de
diciembre 2012, en comparacion con EUR 4,700 millones al 31 de diciembre de 2011,

Operaciones refinanciadas a mediano y largo plazo

En Eurapa y América del Nore, la plataforma de estructuracidn del Grupe BNP Paribas sa mantuvo activa proporcionando a sus
clientes solucionas de financiamiento con base en productos adaptados & las condiciones actuales en términos da riesgo v liquidez.
También se concedlaron lineas "técnicas" de liguidez para cubrr las faltas de coincidencia de wvencimienios en los fondos no
consolidades (coardinados por el Grupo) que reciban los activos titulizados de los clientes. El total de estas lineas, incluyendo algunas
pasiciones residuales mantenidas, ascendié a EUR 1,200 millones al 31 de diciembre de 2012, =in cambios con respecte al 31
diciembra de 2011,

Durante el gjercicio 2012, BNP Paribas siguid gestionande fondos de tipe CLO (obligaciones de préztamos con garantia) por cuenta de
terceros a traves de su negocio Structured Financa, Las pasiciones de fitulizacidn mantanidas ascendian a EUR 24,000 millones al 31
da diciernbra de 2012, sin cambios en comparacién con al 31 de diciembre de 2011,

ACTIVIDAD DE TITULIZACION COMO INVERSIONISTA

La actividad de titulizacion del Grupo BNF Paribas como inversionista (en el sentido de la normativa) cayo bruscameante, de EUR
25,500 millones al 31 de diciembre de 2011 a EUR 17,700 millanes al 31 de diciembre de 2012, debido principalmente al gjercicic de
opoiones de reembolso anticipado en |a cartera de BMNP Faribas Fortis, Esta actividad se desarroliar fundamentaimente a través de
CIB. Investment Solutions y BancWWest. Tambign incluye las posiciones mantenidas por BNF Paribas Fartis,

CIB Fixed Income deszarrclld una actividad de titulizacidn como inversionista gue consiste en controlar y gestionar una cartera de ABS
{valores respaldados por activos, por sus siglas en inglés) que ascendia @ EUR 2,700 millones al 31 de diclembre de 2012, an
comparacicn con los EUR 2,900 millones del 31 de diciembre de 2011, Esta actividad engloba tambien la gestidn de las lineas de
liguidez concedidas en &l marco de sindicatos bancarios a los fondos ABCF (pagarés respaldadas por actives, por 5us siglas an inglés)
gestionados por algunos grandes grupos industriales internacionales que san clientes de BWP Paribas, Estas lineas ascendian a EUR
300 millenes al 31 de diciembre de 2012, en comparacion con EUR 600 millones al 31 de diclembre da 2011,

Ademas, el area de Fixed Income también alberga las posiciones en operaciones sobre base negativa (negalive basis frade), cuyo
valor expuesto al riesgo es de ELR 4,500 millones, frente a ELR 5,200 millones &l 31 de diciembre de 2011,

CIB Resource & Portfolio Manaogement (RPM) llevd a cabo una actividad de titulizacian como inversicnista en 2012, La expasicion de la
cartera gestionada por RPM se ha convertido €n muy baja tras la llegada al vencimiento de varos programas (EUR 4 millones al 31 de
diciembre de 2012, en comparacion con EUR 500 millones a 31 de diciembre de 2011).

Durante el afic 2012, Investmant Solutions redujo su exposicién global a titulizacién de EUR 1,400 millones al 31 de diciembre de 2011
a EUR 1,000 millones al 31 de diciembre de 2012, gracias sobre todo a la amortizacidn de la carera.

Los elementos tradicionales de las politicas de refinanciamiento e inversion del capital de BancWest consisten en posiciones de
titulizacidn tamadas exclusivamente en valores cotizades, Al 31 de diciembre de 2012, las posiciones de titulizacion de BancWest
ascendian a EUR 400 millones, en comparacién con EUR 300 millones al 31 de diciembre de 2011,

La carters de préstamos estructurados de BNP Panbas Fortis, que ne se reasigne 2 una linea de negaocios y se encuentra dentro del
"Centro Carporative”, se eleva & EUR 4,700 millones, en comparacian con EUR 6,100 millones al 31 de diclernbre de 2011 Esta
cartera ya no s abjeto de una garantia por pare del Estado belga en el tramo de segunda pérdida,

Ademas, laz inversiones de BNP Paribas Fortis en RMBS holandeses se elevaban a EUR 3,900 millenes, frente a EUR 8 100 millones
al 31 de diciembre de 2011, después del ejercicic de opciones de reembaolso anticipado en 2012,
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+  TABLA 25 EXPOSICIONES TITULIZADAS ORIGINADAS POR BNP PARIBAS POR TIPO DE TITULIZACION o 9 E'.
- —PERITO ~
Exposiciones zﬂ;ﬁﬂll
En millones de euros originadas por BN%I as 1en 'J;:b

Tipo de 31 de diciembre de 31 de diclemb

Tipo de titulizacion enfogua 2012 2011
Clasica IRBA 8,644 9,578

Estandar 2,388 2,548
SUBTOTAL 11,033 12,526
Sintética IRBA 1,020 1,057
TOTAL 12,053 13,583

TABLA 26: EXPOSICIONES TITULIZADAS POR BNP PARIBAS POR TIPO DE TITULIZACION Y CATEGORIA DE ACTIVO
SUBYACENTE™

31 de diciembre de 2012

Originador Coordinador™

En miliones de ewros Clasica Sintética Clasica Sintética Total
Inmuebles residenciales 10,467 B 393 Og 18,556
Inmuebles comerciales 744 744
Cuentas par cobrar de taretas de crédito 1,125 1125
Arendamientos financieros 3,311 3,311
Préstamos a empresas o 8 peguefias y madianas

empresas (tratadas como empresas) 1,020 4,812 4 5,936
Préstamos al consumo 370 370
Cuentas por cobrar comerciales 2681 2,681
Otras activos 182 1.269 1,451
TOTAL 10,649 1,020 22,805 100 34,574

31 de diciembra de 2011

Criginador Coordinador’™!

(En milfones de euros Claslca Sintética Clasica Sintética Total™
Inmuebles residenciales 11,509 12,616 15 24,040
Inmueblas comerciales 867 BET
Cuentas por cobrar de tarjetas de crédito B30 B30
Arrendamientos financiaros 2.469 2469
Préstamos a empresas o 8 paquefas y madianas

empresas (tratadas como empresas) 570 1,057 7.214 12 2,853
Préstamaos al consuma 2,449 2,444
Cuentas per cobrar comerciales 2.866 2 866
Otros activos 198 711 Q07
TOTAL 12,275 1,057 29,722 27 43,081
™ Ezla distibucitn s& basa en e activo subpecente pradominante de ias blulizacones.

™ D los cuales, EUR 4. 700 milenes correspondientes af fonda muttivendedar Scaldis, consclidado dentre de BNP Paribes Fartis
gl En fos rlesgos Mtulzados en Ins gue &l Grige 8ciie como conrdinador, ELR 384 millones comespanden & rlesges erginados (en el balance de
ENF Parilag) al 31 de diglembre de 2012 fen comparecidn con EUR 254 miliones al 31 de diciembre de 2071}




Los riesgos titulizados en al balance de BMP Paribas tienen comao subyacente principal hipotecas residenciales,

Al 31 de diciembre de 2012, seis titulizaciones fueron eficaces desde una perspectiva Basilea 2.5

* cuatro operaciones scbre hipotecas residenciales (Vela Home 2. Vela 3, Vela Home 4 y Vela ABS) realizadas par

exposicion total titulizada de EUR Z.000 millones;

+ una operacidn sobre hipotecas residenciaies realizeda por UCI, una subsidiaria de BWP
exposicion fitulizada total de ELUR 200 millones;

m

ara una

Faribas Persanal Finance,

e

+ una operacion sobre una cartera de préstamos a pymes con garantia del Banco Europen de Inversiones realizada por BDOF v con

una exposicidn titulizada total de EUR 1,000 millones.

Ademas. los riesgos de titulizacian de la entidad de propésito especial Royal Park Investment (RPI), que ascienden a EUR & 300

millones, tienen comoe subyacente principal hipotecas residenciales.

En la misma facha, no existe ninguna operacién de titulizacion de préstamos al consumo que sea eficaz desde la perspectiva de
Basilea 25. Ademas, BENP Paribas no fitulizé par cusnta propia exposiciones rencvables sujetas a una clausula de amortizacion

anticipada.

Dos tercios de los rlesgos titulizados par el Grupe son por cuenta de terceros, en especial a través de fondos multtivendedar.

TABLA 27: ACTIVOS A LA ESPERA DE TITULIZACION

CATALING
OUINTANILLA
RAMOS

PERITO
armgu CTOR 3,

En millones de euros 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Exposiciones de Exposiciones ala Exposiciones de Exposiciones ala

BNP Paribas espera de BMP Paribas espera de

Categoria de activo para titulizar titulizacion para titulizar titulizacion
Inmuebles residenciales ] i 1,800 i
Préstamos al consumo &00 1] 5,800 0
Prestamos @ empresas 800 0 ] i
TOTAL 1,400 0 7,700 0
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CATALINA
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IENTE RAMOS

POSICIONES DE TlTULlZACION

« TABLA 28: POSICIONES DE TITULIZACION MANTENIDAS O ADGUIRIDAS POR CATEGORIA DE ACTIVO SUBY,

En milfones de epros Posiciones de titulizacion mantenidas o adgul il { IliiTI?DH j
31 de dicilembre da 2012 3 de diclambré‘ﬂf 2011 :
Funcién de BNP Fuera de Fuera de e
Paribas Categaria de activol” Balance balance Total Balance balance Total
Criginador Inmuebles residenciales 1,126 47 1,173 1,828 G5 1,893
Prastamos a8 empresas 1,062 1,052 1,182 ] 1,191
Otros activos 2 2 2 = 2
TOTAL COMO ORIGINADOR 2,180 47 2,227 3,012 74 3,086
Coardinador Inmueblas residanciales 1.010 254 1,384 DBs 457 1,442
Prestamos al conzumo 143 462 805 266 3,075 3,341
Cuentas par cobrar de
taretas de crédite GO0 518 1.118 630 - &30
Prastamos a empresas 2,638 842 3,380 2,924 1,605 4 526
Cuentas por cabrar
comerciakes 3328 3,328 8 4,036 4,044
Inmuebles comerciales 52 444 545 180 484 674
Armrendamiantos financierns 813 773 1,586 a6d 729 1.593
Otros activos 163 Ga3 BOG 114 177 291
TOTAL COMO COORDINADOR 5,319 7412 12,73 5,971 10,573 16,544
Inversicnista Inmueblas residenciales 6.645 gy T, 0d4 12,008 373 12,378
Préstamos al consumo 2,752 and 3,056 3,204 a7 3,910
Cuentas por cabrar de
taretas de crédito 4 4 14 : 14
Prastamos 8 empresas 4 G956 4 695 5. 848 - 5,846
Inmuebles comerciales 2,484 43 26827 3,014 43 3,057
Arrendamientos financieros 144 144 53 . 53
Otros activos 180 180 277 - 277
TOTAL COMO INVERSIONISTA 16,905 746 17,651 24,412 1,123 25,536
TOTAL 24 404 8,205 32,608 33,396 11,768 45,165

(i
Comesponde 4 la clase de achivo predominante en ef conjunio de acfives de Ja esfruciura de (fuiizacidn en la que se mantiene ia posicidn, En el caso
de gue af activo subyacante sea ura posician de Biwizackdn o de re-ffulzecidn, ia reguisnidn CRO 3 obiigs & Informer sabre el achiva sublyacents

Qifima del programa en cueshian,

vk



= TABLA 29: POSICIONES DE TITULIZACION POR PAIS DEL SUBYACENTE, CON POSICIONES EN MORA Y PROVIS

q
31 de diciemifréie ‘mﬂA 5
EAD en mora T AAMBS b
Enfoque Ajuste de  Provisiones %ustn o E
En millones de euros EAD estandar Enfoque IRBA Total valor  de cartera 'l'-% rpsgn rTom L
Marcados
domésticos 5272 75 744 819 460
Francia 3,079 37 37 a
Beloica o8 G7E 678 285
ltalia 1,488 75 ¥ 29 T4 5
Otros paises de
Europa 13,544 26 213 238 73
Las Américas 12,830 6 101 108 28
Asia v Pacifico 923 1]
Otros 40 1} & 6 &
TOTAL 32,609 107 1,064 1,172 56T 174 128
31 de diciembre de 2011
EAD en mora
Enfoque Aluste de  Provisiones Costo del
En millones de euros EAD estandar Enfogue IRBA Total valor de cartera riesgo
Mercados
domesticos 5,848 a4 751 Bas 451
Francia 2,523 o
Belgica 1.570 719 71g 385
ltalia 1,755 &4 32 116 65
Otros paises de
Europa 21,198 200 392 592 140
Las Américas 16,825 15 335 350 g0
Asia y Pacifico 1,087 ]
Otros 206 i} 0 0 0
TOTAL 45,165 299 1,478 1,777 671 336 102

+  TABLA 30: CALIDAD DE LAS POSICIONES DE TITULIZACION DE LA CARTERA BANCARIA

Posiciones de titulizacién mantenidas o adquiridas

En millones de ewros [EAD)
Tipo de tramo 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Tramo con el nivel mas elevado 28,882 41,746
Tramo de segunda pérdida 2227 2,910
Tramo de primera perdida 450 E05
TOTAL 32,609 45165

Al 31 de diciembre de 2012, el 52% de las posiciones de tifulizacidn mantenidas o adguiridas por el Grupo fueron tremos senior (sin
cambios en comparacidn con el 31 de diciembre de 2011), lo que refleja |a alta calidad de |a cartera del Grupo, Eso 52 traduce en los
niveles de pondaracidn aplicades que se presantan en las tablas dal siguiente apartado.



ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO

Bajo el enfoque estandar, los activos ponderados por riesgoe se calculan aplicando al valor expuasto al riesgo |a tasa de po
riesgo ligada a la calificacidn externa de la posicidn de titulizacion, como exige el articulo 222 del decreto del 20 de febrer f
gobiernc de Francia. En un pequefio nimero de casos, se puede aplicar una ponderacidn por transparencia. Las p nes |
titulizacién calificadas B + o inferiores o sin una calificacion externa reciben una ponderacién de riesgo de 1,250%. El enfoque’ Estanddr »
se utiliza para |as posiciones de titulizacion criginadas por BML o UC! y para las inversiones de fitulizacion realizadas por BancWWest y i
la divisian de Investment Selutions.

Con el enfoque IRBA, los activos penderados por riesoo se calculan de acuerdo con ung de los siguientes metodos:

+ sl la posicién de titulizacian tiene una calificacion externa, &l Grupo utiliza el método "basado en calificaciones” para cbiener |a
ponderacién de riesgo. Este método permite deducir directamente la panderacién de riesgo de la posicién en funcion de su
calificacidn, gracias a una tabla de correspandsncia proporcianada poi el supervisor bancario;

« si la posicién de titulizacién no tiene una calificacién externa y si BNP Parlbas es el enginador o coordinadar, el Grupo utiliza el
enfoque de la formula supervisora {Supervisory Formula Approach o SFA). En este enfogue, la ponderacion de riesgo sa calcula a
partir de una férmula proporcionada por el supervisor bancario que tiene en cuenta la calificacion crediticla interna de la cartera de
activos subyacentes, asl coma la estructura de la transaccidn (en particular, el nivel de mejora de la calidad crediticia del que se
heneficia BMP Paribas}),

- se aplica el métoda de calificaciones internas a algunas lineas de liguidez en los programas ABCP de |as carteras de BNP Paribas
Fortis v BGL BNP Paribas para las que no existen calificaciones externas. BMB ha aprobado este enfoque:

« @n un pequefio nimere de casos, se puede aplicar una ponderacidn por transparencia.

Al 31 da diciembre de 2012, el método IRBA se utiliza para las posiciones mantenidas por la division CIB y en el ambita de BNP
Paribas Fortis.

Fara las posiciones de titulizacién calificadas, BMP Paribas utiliza las calificaciones externas asignadas por Standard & Poor's, Moody's
v Fitch. La correspandencia de estas calificaciones con los niveles de calidad crediticia previstos por la regulacién es conforme a las
instruccionas emitidas por el supervisor bancario francés,

+  TABLA 31: POSICIONES DE TITULIZACION ¥ ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO POR TIPO DE ENFOQUE

En millones de awros 21 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011 Variacidn
Posiciones de Posiciones de Posiciones de
titulizacion titulizacian titulizacion
mantenidas o Actives  mantenidas o Activos  mantenidas o Activos
adquiridas  ponderados adquiridas  ponderados adquiridas  ponderados
Tipo de enfogue {EAD) por riesgo {EAD) por riesgo [EAD) por rigsgo
IRBA 2013 17,153 42 025 22 665 {12 853} (5512
Estandar 2478 1.923 2,180 1,711 298 212
TOTAL 32,609 18,076 45 165 24,376 {12,555) {5,300}

Log activos ponderados por riesgo comespondientes a las posiciones de titulizacian mantenidas o adguiridas paor el Grupa ascendian a
EUR 18,100 millones al 31 de diciembre de 2012, equivalentes al 3% del total de los activos ponderados por riesgo de BNP Paribas, en
camparacian con los EUR 24,200 millenes a 31 de diciembre da 2011 {4% del total de los actives ponderados par riesga del Grupo),

El descense de |os activos ponderados por resge se debe a ventas, amortizaciones y opcicnes de reembolso ejercidas por los
emisarez (EUR 9,400 millenes), compensadas por la rebaja de las calificaciones externas de algunas paosiciones (+ EUR 4,200

millanes).
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= TABLA 32: POSICIONES DE TITULIZACION POR METODO DE CALCULD ¥ PONDERACION c?'l CATALINA
Enfoqua IRBA [y QUINTANILLA ‘é.
< RAMOS >

En milones de euros 31 de diciemh%e 2m2 E

Valor expuesto al riesgo Activos ponderados (L] t”g,?m q;‘
Posiciones de Posiclones de Posiciones de Pu@ici%:‘:i '-‘}

Tasa de ponderacién titulizacién retitullzacién! titulizacian retitulizachag”™

7% = 10% 12,804 952

12% - 18% 778 15

20% - 35% 1,056 1.380 2594 382

40% - T5% S04 1.528 275 B51

100% 367 T 3681 76

150% 0 1

225% 235 561

250% 36 23

350% 255 047

425% 556 92

500% B1 107

G50% 42 42 100 271

T750%

B50% 334 2,771

Método basado en las calificaciones externas 16,647 3,807 2,252 5 T6T

1,2560% 287 506 2,468 3,643

1AA 719 114

[0 -7%]) 6192 ] 411 ]

[7% - 100%] 1,975 77 514 21

[100% - 350%)] 10 247 26 510

[360% - 1,250%] a6 478 835 a2

Método de la férmula supervisora 8,263 802 1,686 1,323

TOTAL 24,916 5215 6,420 10,733




En millones de euros

31 de diciemb

Valor expuesto al riesgo

Activos pundemdm{m

Posiclones de

Posiciones de

Faosiclones de

ALIHA
NILLA
iones BBMOS

&

Tasa de ponderacidn titulizacién  retitulizacion' titullzacién izacion™
7% - 10% 18,684 1,371 A

12% - 18% B64 79 h¢

20%, - 35% 2,857 336 526

40% - T5% 733 2677 am 741
100% 30 74 36 a2
225% 105 249
250% 262 B33

360% 257 a17
425%, 77 133 —=
G50% 27 122 30 550
TE0% 197 1,5_21
BEO% 250 2,253
Método basado en las callficaciones extarnas 23,814 4,022 3,108 6,322
1,250% B44 2eg 7,608 1,852
A4 1,307 a1

[0 - 7%)] 7,608 0 532 D
E‘_“.JB = 100%] 2,773 1.628 812 363
[100%, - 350%] 14 153 27 358
[350% - 1.250%] 26 518 455 1,183
Métode de la férmula supervisora 10,429 2,200 1,827 1,914
TOTAL 26,394 6,591 12,676 10,088

1 En al sentidge de fa direchiva CRD 3,

De los ELUR 20,000 millones en posiciones de titulizacion con una calificacion externa:

- gl B5% del EAD tiene una calificacién supericr a A+ y, por lo tanto. tiene una ponderacian de riesgo menar del 10% al 31 de

diciembre de 2012, en carmparacién con el 67% al 31 de diciembre 2011,

= la gran mayoria (82% del EAD) cuenta con una calificacidn superior a BBB+ al 31 de diclembre de 2012 (B2% al 21 de diciembra

de 2011).

=
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«  Enfoque estandar

ATALINA
En mifones de suros 31 de diciemb 2008 NTANILLA
- Valor expuesto al riesgo Actives ponderados p iasgu. a8
Posiciones da Posiciones de Posiciones de Posi s dePERITO
Tasa de ponderacion titulizacian retitulizacion™ titulizacion retitulRE@SiSTWADUCTOR .
20% 820 164 p
40% 44
50% 770 254
100% 554 11 553 11
225% 38 a7
350% 22 7
Método basado en las calificaciones externas 2,166 a3 1,144 115
1,250% 170 644
Método del promedio ponderado 47 18
Método por transparencia 2 2
TOTAL 2,385 83 1,808 115

En millones de ewros

M de diciembre de 2011

Valor expuesto al riesgo

Activos ponderados por riesgo

Posiciones de

Posiciones de

Posiciones de

Posiciones de

Tasa de ponderacion titulizacién  retitulizacion® titulizacion retitullzacién®
20% 1421 284
40% 2 1
50% 215 107
100% 116 27 110 27
225% a2 45
A50% G55 212
Método basado en las calificaciones externas 1,817 121 713 72
1,250% 175 500
Método del promedio ponderado 65 24
Método por transparencia 2 2
TOTAL 2,058 121 1,639 73

{(*i  En el senlido de la direchiva CRO 4,

Las garantias de las poziciones de titulizacion ascendian a EUR 4,440 millones al 31 de diciembre de 2012. La garantia del gobierno
belga en poder de BMF FParibas Fortis sobre el trama semior de RPI es de EUR 4,330 millones y tiene calificacion A4 (3&F),
Esta tltima s Ia Onica posicion de retitulizacion de |a cartera que cuenta con una garantia. El garante es el gabierne belga, calificado

coma A4 (Standard & Foor's).




5.6 Riesgo de contraparte
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5 . : TRADUCTOA
La siguiente tabla presenta la exposicién al riesgo de contraparte (madida coma la exposicidn en el momente del impago) £
de derivados financeros y prestamos de valoras asumidos/concedidos una vez tenidos en cuenta, en su caso, los ac

compensacidn por clase de axposicidn segun Basilea,

«  TABLA 33: VALOR EXPUESTO AL RIESGO DE CONTRAPARTE POR CLASE DE EXPOSICION SEGUN BASILEA EN
INSTRUMENTOS DERIVADOS ¥ PRESTAMOS DE YALORES ASUMIDOS/CONCEDIDOS

31 de diciembre de 2012 31 de diclembre de 2011 Variacion
EAD EAD

Enfoque promedio Enfoque promedio Exposlclén
En millones do ouros IRBA  estandar Total en 2012 IRBA estandar Total en 2011 Tatal media
Gobiemaos centrales
v bancos centrales 14,160 34 14,194 12,668 11,142 2 11,144 10,073 3.050 2,556
Empresas 48 531 1,808 51,339 49 574 45324 2484 47 BOB 46 288 3,531 3,286
Instituciones™ 25078 B0S 25683 31,324 35803 1,163 36,968 37,750 ({11,283) (B, 426}
Clientas particulares - 13 13 16 - 19 19 15 (&)
TOTAL
EXPOSICIONES 88,768 2460 91,229 83,583 92,269 3,668 95937 94,126 (4,708) {544}

() Elfipo de exposicidn “insttuciones” corresponds & las natifuclones de crédito 1 a las empresas de invarsian, Inciuidas aquelias reconocidas an olros
paises Tamblén incliye slgunas exposiciones & sutonidades regionales v locales, organismos dal sector pobiico vy bancos muitlalerales de desarroio
que ne 5 considaren adminsfeciones cenirales,

Fara el riesgo de contraparte, el porcentaje de las exposiciones bajo el enfoque IRBA es del 57% al 31 de diciembre da 2012, casi sin
cambios en comparacion con el 31 de diciembre de 2011 {96%),

BMP Paribas estd expuesta al riesge de impago potencial de sus contrapartes en sus transacciones en los mercados de capitales. BNP
gestiona este riesgo de contraparte mediante el uso generalizado de contratos genéricos (acuerdos de compensacion vy prasentacion
de marantias) y una politica de coberura dinamica. El Banco tambign tiene en cuenta los cambios en | valor de este riesgo an la
evaluacion de los instrumentos financieros extrabursatiles a través de ajustes del valor crediticio.

LOS CONTRATOS DE COMPENSACION

El banco utiliza la compensacian can la finalidad de atenuar el resgoe crediticia refacionado con las contrapartes en las operacianes con
preductss derivadas. La modalidad principal de compensacian aplicada per el Banco es la compensacién por liguidacidn, que parmits,
en casa de quiebra de la contraparte, cerrar todas las operaciones al valer de mercado actual y después sumar todos esos valores,
tanto positives como negatives, para abtener un dnico monto (neto) 8 pagar o recibir de la contraparte. Este saldo (clese-oul nalfing)
puede ser objeto de una garantia (collaferalisation) ctorgada como pignoracion de efective, titulos o depasitos,

El Banco también aplica la compensacién de pagos para mitigar el riesgo de contraparte derivado de la liguidacion de sumas en
divisas. Agui lo gque se realiza es la compensacién de todos los pagos por contraparte. Esta compensacion se traduce en un dnico
pago en cada moneda pagadero por @l Bancoe o por la contraparta.

Las transacciones afectadas se procesan de confermidad con acuerdos bilaterales o multilaterales respetanda los principios generales
del marco regulatorie nacional o intermacional, Las principales formas de acuerdo bilateral san las de la Federacidn Bancaria Francesa
{FBF v, @ nivel internacional, las de Asociacidn Internacienal de Permutas v Derivados (ISDA, por sus siglas en inglés).
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El valor expuestc al rigsgo (EAD) para el rfesgo de contraparte se mide con un modelo interno de evaluacidn y se roora 08 P
posteriormente al sistema de ponderacidn de resgo crediticio, Esta medicion se basa en simulacicnes de tipo MenteC QUE pER|TH ;:’}

permiten evaluar los posibles movimientos del valer de las exposiciones. Los procesos estocasticos utifizados son sen
parametros coma las volatilidades v las correlaciones y sa calibran a partir de datos histéricos de mercade, Los posibles futuros
de contraparte se miden con ayuda de un modelo intermo {ValRisk) gue puede simular miles de posibles escenarios de marca
reevaluar la carera de operaciones can cada contraparte en diversos puntos en el futuro [desde 1 dia a8 mas de 20 afios para las
transacciones mas largas), Los cambios de valor e calculan hasta el vencimiento de las operaciones.
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03 Mo

P

Al realizar la suma de las exposiciones, el sistema tiene an cuenta los contratos legales vinculados a cada operacien y contraparte,
tales coma posibles acuerdos de compensacion y de reposicion de margenes,

Las exposiciones al resgo de contraparte se caracterizan por una aita variabilidad en el tiempo debido a la constante evolucion de los
pardmatros del mercada que afectan al valor subyacante de la transaccian, Por lo tanto, es importante supervisar no solo los valares
actuales de las transacciones, sino también analizar sus posibles cambios en el futuro,

Para las exposicianes al rlesge de contraparte no modelizadas, el valor expuesto al riesgo (EAD) se calcula segdn el método de
evaluacidn al precla de mercada (Mol Present Value + Add On).

DELIMITACION Y SEGUIMIENTO DEL RIESGO DE CONTRAPARTE

Las posibles exposiciones futuras calculadas mediante ValRisk se comparan diariamente a los IImites asignados a cada contraparte,
Ademas. ValRisk puede simular transacciones nuevas y medir su impacto en la cartera de la contraparte. Por lo tanta, es una
herramienta esencial del proceso de aprobacian de riesgos. Los siguientes comités (ordenadoes por escala de autoridad ascendente)
establacen los limites en funcion de su nivel de delegacian: Comité de Crédite Regional, Comité de Crédito Global, Comité de Credito
de la Direccign Ejecutiva (CCDG),

AJUSTES DEL VALOR CREDITICIO EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
EXTRABURSATILES

La valuacidn de los instrumentos financieros extrabursatiles negociados por BNP Paribas como parte de sus actividades de mercado
(Renta Fija y Derivades de Renta Variable y Materias Primas) incluye ajustes del valor crediticio. Un ajuste del valor crediticie (cradit
value adiustment o CVWA) es un ajuste de la valuacion de la cartera de negociacion para tener en cuenta el riesgo de contrapara.
Refleja la pérdida esperada a valor razonable £n la exposicién a una contraparte como resuttado del pesible valor positivo del contrate,
la probabilidad de impago de la contraparte, el cambio de la calidad crediticia y 1a tasa de recuperacidn estimada,

GESTION DINAMICA DEL RIESGO DE CONTRAPARTE

El nivel de ajuste del valer crediticlo cambia en funcién de las varaciones de la exposicion existente y de las variacionas del nivel da
cotizacion del riesge crediticio de la contraparie, que pueden ser consecuencia fundamentalmeante de loz movimientos registrades por
el diferancial de cradit default swaps (CDE), utilizado en el calculo de la probabilidad de impago.

Con la finalidad de reducir &l riesgo asoelado con el deteriorc de la calidad crediticia inhersnte & una cartera de instrumentcs
financieres, BMP Paribas puede utilizar una estrategia de cobertura dinamica consistente en comprar instrumentos de mercado, tales
como las derivades craditicios.

Las exposiciones al nesgoe de contraparte en instrumentos derivades angloban todas |las exposiciones & dervadas de |a cartera de BNP
Paribas, combinande tades los subyacentes y todas las divisiones operativas. Las exposiciones de renta fija repregentan la gran
mayoria de estos riesgos,

El riesga en ocperacicnes de financiamiento de valores v operaciones con liguidacion diferida se refiere a 13 actividad de renta fija
{principalmente bonos), la actividad de |as lingas de negocio de renta variable y asesoramiento. principalments en accionas (préstamas
de valores concaedidos/asumidos) y BMP Paribas Securities Services (BPZ25), en acciones y bonos.
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VALOR EXPUESTO AL RIESGO POR TIPO DE ENFOQUE

*  TABLA 34: VALOR EXPUESTO AL RIESGO POR TIPO DE ENFOQUE
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31 de dici TOR
Modelo interno (EEPE)™ NPV + Add-On
En millones de ewros IRBA Estandar Subtotal IRBA Estandar Subtotal

Derivados 639,597 29 69,626 ] 2,365 2,355 71,981

Operaciones de financiamiento da

titulos y operaciones con liguidacian
diferida 19,172 2 18,174 0 T4 T4 19,248

TOTAL 88,769 a1 88,800 1] 2,429 2429 91,229

31 de diciembre de 2011

Modelo interno (EEPE)™ NPV &+ Add-On
En millones de eivos IRBA  Estandar  Subtotal IRBA  Estandar Subtotal Total
Derivados 65,540 B 65,548 12,693 3,650 16,343 81,881
Operacionas de financliamients de
titulos v oparaciones con liguidacian
diferida 11,415 4 11,419 2,521 B 2,627 14,048
TOTAL 76,955 12 76,967 15,314 3,656 18,970 85,937

("l Effective Expected Posiive Expasyre (axposician pasitiva previsfa efechva).
(") Met Present Valve (valor aciual nelol

El valor expuesto al riesgo (EAD) crediticio relacionado con las contrapartes se mide fundamentalmente mediante el matode de los
modelos internos y tiene en cuenta las garantias sobre dervados directamente en el céloulo de la exposicion positiva prevista efectiva
{EEPE). El EAD modelizado representa el 97% dal EAD total y cubre ya el dmbito de BMP Paribas Fortis tras &l acuerdo alcanzada por
Ios regquladores belga v francés para ampliar el models ValRizk de BMP Paribas a BNP Paribas Fortis,

En el ambito no cubierto por los modelos internos (reducido fundamentalmente a las subsidiarias BML, BancWest, TEE v BGL BENP
Paribaz), el valor expuesto al resgo se calcula sequn el método de evaluacian al precio de mercadao [(Net Present Value + Add-COn). El
descenso del EAD a lo largo del afio 2012 se debe principaiments a la disminucian del EAD en BNF Panbas Fortis como consecuencia
del cambio de modelo gue permite una mejor medicién de la exposicién en nesgo teniendo en cuenta las garantias oblenidas
(integracion de |a garantia en el calculo del EAD, mientras gue anterermente disminuia la LGD) este descenso se compensd
parcialments con un aumento del EAD en el &mbita de BNP Paribas por cambias an el valar regulatorio de los pardmetras de sdlouls,

Para las exposiciones de las operaciones con daerivados crediticlos, el modelo integra una correlacion entre los datos de mercado v las
probabilidades de impago; asi, la exposicion estd condicionada al impagoe e integra el riesga de correlacion desfavorable. En lo que
respecta 8 las operaciones relevantes. el riesgo de correlacian desfavarable estd integrade en una remodelizacion espesifica caso par
case de la exposicion en el supuesto de impago. Ademads, se realizan pruebas de resislencia complemeantanias para el sequimiento de
las operacionas que puadan presentar un riesgo de correlacidn desfavorable.

Las garantias utilizadas en el método estandar para reducir el EAD se elevaban a EUR B37.000 millones al 31 de diciembre de 2012,
frente 8 EUR 312.000 millcnes al 21 de diciembra de 2011,

Después, se calculan fos activos panderados por riesgo corespondientes al riesgo de contraparte multiplicando el valor expuesto al
riesgo por una tasa de ponderacidn que se obtiene del tipa de enfoque utilizado (enfoque estandar o enfoque IRBA).

Cuando el EAD se modela y pondera en el enfoque IRBA. 1a LGD no se ajusta en funcidn de las garantfas reales en la medida en que
éztas se torman directamente en cuenta en el calculo de la EEPE.

P



(2)
>
=
Py
)

ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO A CATALINA
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+  TABLA 35: ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO DE CONTRAPARTE [3'
Activos ponderados g‘?ﬂﬂ ;
31 de diciembre de 31 de diciembre de »

En millones de euros 2012 2011 Vari®seion
Riesgo de contraparte - Enfoque de calificaciones internas 18,633 20,863 (2,230)
Gobiernos centrales y bancos centrales 222 180 az
Empresas 15117 16,344 {1.227)
Instituciones 3,284 4,330 1,045}
Riesgo de contraparte - Enfogue estandar 1,900 2,761 {B61)
Gobiemos centrales v bancos cenfrales 27 1 26
Empresas 1,610 2,426 {B16)
Institucianes 254 320 {BE)
Clientes particulares | 14 1)
Ciras exposicionas 9 14 {5}
RIESGO DE CONTRAFPARTE 20,533 23,624 (3,081)

El tescenso en los aclivos ponderados por riesgoe correspondientes al resgo de contraparte se debid de forma primardial a las
disminuciones &n EEPE provocadas por la caida en los diferenciales crediticios v la inclusidn de BNP Paribas Fortis en &l modelo
intarma de riesgo ValRisk.

NOCIONAL DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

{Véanse los estados financieros, nota 5 - Notas al balance al 27 de diciembra de 2077)
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RIESGO DE MERCADO RELACIONADO CON LAS ACTIVIDADE <
NEGOCIACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS <

INTRODUCCION [Auditado)

El riesgo de mercado, tal como se define en la seccién 5.3, se deriva principalmente de las actividades de negociacion llevadas a cabo
por las areas de Renta Fija y Derivados de Renta Variable y Materias Primas de la division de Banca Empresarial y de Inversianes y
abarca diferentes factores de riesgo, definidos comao sigue:

+  alriesgo de tasas de interés represanta el riesgo de gue el valor de un instrumenta fluctle por variaciones de las tasas de interés;
+  glriesgo cambiario representa el riesgo de que el valor de un instrumento fluctie por variacionss de los tipos de cambio,

+ el riezgo por acciones se deriva de las variaciones de los precios de mercade de las acciones, Se produce no sclamente per las
variaciones de los precios y la volatilidad de |as propias acciones, sino también por las variaciones de los precios de |os indicas de
acciones,

« gl riesgo por materias primas se deriva de lag varaciones de log precics de mercado de las materias primas; Se produce no
solamente por las variaciones de los precios y la volatilidad de las propias materias primas, sino tambign por las variaciones de los
precios de los indices de materias primas;

+  al nesgo por diferenciales de crédito se deriva de los cambios en |a calidad crediticia de un emisor y =& materializa en cambios en
el precio de compra de proteccion sobre este emisor;

v los praductos vinculados a opciones conllevan volatilidad por naturaleza y riesgos de correlacion, cuyos pardmetros se puaden
darivar da los pracios observables da las opclones negociadas en un mercada activa,

PRINCIPIOS ORGANIZATIVOS [Auditada]
Gobernanza

El sistema de control de los riesgos de mercade y de valuacian de los productos financieros tiene como objetiva realizar un seguimiento
de estos riesgos de mercadao al tiempo que garantiza gue las funciones de contrel siguen siendo totalmente independientes de |as
lingas de nagocio.

En materia de seguimianto de los riesgos de mercado, la misién del drea de Riesgos de Inversidn y de Mercadaos (Risk-IM) as definir,
medir y analizar |las sensibilidades v los factores de riesgo, y medir y controlar el Valor en Riesgo (VaR), gue es el indicador global de
laz pérdidas potenciales. Risk-IM se asagura de que toda la actividad cumple con los limites aprobados por los diferentes comités y se
encarga de aprobar [as nuevas actividades y las operaciones importantes, revisar y aprobar modelos de valuacidn de posiciongs y
llevar a cabo una revisidn mensual de los pardmetros de mercado [revision MAP) en colaboracién con los equipos de valuacion y
control de riesgos (VARC).

El control de los riesgos de mercada y dae la valuacidn esta estructurado en torno a varios comités:

+ el Comite de Riesgos de Mercados de Capitales (CMRC) es el comité principal que regula los riesgos relacionados con los
mercados de capitales. Se encarga de abordar, de manera coherente, las cuestiones relacionadas con los riesgos de mercado y de
cantraparte. El CMRC sigue |a evolucién de las principales exposicianes y los nesgos de estrés v establece loz limites de
negociacion de alto nivel Se redne en principla una vez al mes y esta presidide por el director ejecutiva del grupo o bien o por uno
de los directores de operaciones del Banco,

« @l Comité de Contral Financiera y de Producto {PFC) es el comité de arbitraje y de toma de decisiones sobre precios, Se redne
trimestralmente y examina las conclusiones de los equipos de control financiero de CIB sobre la eficacia de los controles v los
trabajos de mejora, asl como la fiahilidad de los procesos de valuacion y reconocimiento de los resultados de las operaciongs de
mercada, Estd presidido por al director financiers del Grupo y redne al director contabilidad del area de Finanzas del Grupa (FG), al
director de CIB y al director de GRM,

* @ nivel de unidad de negocio, el Comité de Revision de Valuaciones (WRC) se retune mensualmente para examinar y aprobar los
resultados de las revisiones de los parametros de mercado (revision MAP) y los cambios en las reservas, Este Comité tarmbign
actla como arbitro en cualquier desacuerda entre Ia unidad de negocio v las funciones de control. El comité esta presidido por el
frader sénior v esta integrado por representantes de los negocioz, GRM, Control de Valuaciones y Riesgos del Grupo ¥ Finanzas
del Grupo. Cualguier desacuerdo se somete al arbitraje del PFC;

+ @l Comité da Metodologla de Valuacidn (WMC) se radne entre dos y tras vaces al afio por linea de negocio para controlar las
aprobacionas y la revisidn de los modelas, varificar [a implantacion de las recomendaciones parinentes y presentar las mejoras
introducidas a la gobemanza de los modelos.,



Mecanismo de seguimiento del riesgo y definicion de limites

sobre una base diaria y gestionar célculos da VaR. MRX no sdlo hace seguimientos del VaR, sino que también de i
detalladas y de la sensibilidad a los parametros de mercado seglin diverses criterios considerados simultédneamenta
producto, contraparte, etc.). MRX también esta configurada para incluir los limites de negociacidn, las resarvas y las prod
resistencia.

El marco actual de definicién y gestién de los limites validade por el CMRC tiene tres niveles de responsabilidad que, en arden
decreciente, son los ziguientes: CMRC, respoensable de linea de negocio y responsable de cartera de negociacion. Les imites pueden
sar moedificados da forma tempaoral o permanents, de acuerde con €l grado de delegacion v los procedimientos en vigar, Existen
mecanismos de arbitraje jerdrguico para asegurar gue se escucha gl punto de vista indepandiente del departamento de Riesgos sobre
los niveles de los limites.

Analisis de los riesgos principales e notificacién a la Direccion Ejecutiva

Risk-IM da forma & sus analisis de riesgos mediante la produccidn de informes de sintesis destinados a la Direccicn Ejecutiva y a la
Alta Direccion de las lineas de negocio (limites, seguimiento del VaR, andlisis de nesgos principales...), La elaboracidn y la difusidn de
los principales informes de sintesis scbre el riesgo corren a cargo de un equipo espacifico: Global Risk Analysis and Reporting).

Los informes sobre riesgos s& arganizan en torno a los siguientes analisis;

v infarmes semanales sobre "Posiciones Principales” por actividad (derivados de acciones, materias primas, créditos. derivados de
fasas de interés y de tipos de cambio), gue estan destinados principalmente a los responsables de las lineas de negocio. Estos
infarmes resumen todas [as posiciones ¥ ponen de relieve los elementos que necesitan especial atencian;

« informes mensuales locales con enfoque ascendente sobre pruebas de resistencia, destinados a la direccion ejecutiva v que
indican las principales concentraciones de riesgo en todo el mundo;

= infermes complementarios para el Comité Principal de Riesgos de Mercado, que resumen los acontecimientos de mercade y de
riesgo, asi como una sintesis del riesgo global de contraparte, la evolucidn del VaRAaR en condicionas extramas, resimenss
sobre las pruebas de resistencia y 1a evolucion del capital, y evaluaciones retrospectivas del riesgo de contraparte y de mercado;

*  cuadro de indicadores de riesgos geograficos y mundiales;

+ informes sobre ajustes de valuacldn de la cartera de negociacion (CWA), principalmente en 1o gue respecta a su sensibilidad & los
parametros de mercado y a los pardmetros de riesga de contraparte,

CONTROL DE LAS VALUACIONES [Auditado]

Los instrumentos financieros que forman parie de la carera de negociacidn prudencial se avalian y contabilizan a valor razonable o da
madelo con cambics en resultados, de conformidad con las normas de contabilidad aplicables. Lo mismo puede ocurric con los
instrumentos financieros clasificados en la cartera bancaria.

El control de |a valuacion de las carteras esta assgurado por la Carta de Responsabilidades de Valuacidn, gue define cdmo se dividen
las responsabilidades y crea especifico de valuacidn y contral de los riesges (V&RC) que comparte el control de los parametros del
mercado con Risk-IM. Estas politicas y |a forma de gobernanza se aplican a todas las actividades de tesorer(a.

Como complemento a la Carta, existen directrices espacificas que detallan los controles de valuacidn, Detallamos a continuacidn los
procesos principales que conforman la gobernanza de los controles de valuacidn,

Control de la contabilidad de las operaciones

Este control esta bajo la responsabilidad de la Middle-Office dentra de |a division de Operaciones. Sin embargo. |as operaciones mas
complejas estan cantroladas por Risk-IM.

Revision de los parametros de mercado (MAP Review) - Verificacion independiente de los precios

La verificacion de los precios es conjuntamente por 108 equipos de valuacion ¥ control de los riesgos (WERC) v los departamentos Risk-
IM, que =@ encargan de los contrales diarios de los pardmetros mas liguidas v realizan una verificacion mensual formal dal conjunte da
los datos utilizados. Los tipos de pardmetros contralados por VERC son definidos con precision, sobre todo en lo que raspacta a las
parametros directamente comparables con datos externos (cotizaciones de titulos, parametros de denvades basicas), agul, existe la
posibilidad de uszar o no proveedores especializados que suministren precios de consenso. Risk-IM es el encargado de controlar los
métodos de valuacién y los parametros mas complejos que son muy dependientes de la eleccion del modelo.

Los principios generales de las revisiones de los parametros de mercado se describen en la carta de respansabilidades de valuacion v
en los procedimientos especializados, tales como "Global marking and independent price verification policy”; las metodologias
especificas se describen en documentos (MAF Books) estructurados por linea de producto v actualizados regulamente, Las
respansabilidades de Risk-IM v VERC se definen para cada etapa v las conclusiones de las revisiones de los parametras de mercado
sa ragistran an los documentos de los resultados de las revisiones MAP.

El resultado de la revisidn de los parametros de mercado son los ajustes de valuacién comunicados a Middle-Office para su registro,
Los resultades se comunican a la Direccion de Negociacidn duranie las reuniones del "Comité de Revisidn de Valuaciones", donde
pueden ser objeto de arbitrajes. La opinion de los departamentos de control prevalece v cualquier desacuerdo significative v persistente
puede remitirse al FFC.

QUINTANILLA
jacianRAMOS



Homologacion y revision de los modelos

aspeclficas de cada actividad se detallan en los documeantas gue recogen las instrucciones de revisidn de los madelos para ddéa linea

riesgos v Ia toma de decisiones de negociacion. Los equipos de Analisis v Sistemnas (TI) son Ios & continuacion se encargan cod
implementacian de estos modelos.

El contral independiente de los maodelos de valuacion come a cargo de Risk-IM. Los procesos principales son:

+ la aprobacién de modeles, por la cual se tama una decision formal para aprobar o rechazar un madelo después de coalguier
modificacién de la metodologla de valuacian, denominada "Evento de Modela de Valuacian”. En todos los casos, las decisionas de
aprobacién las toma un analista sénior da Risk-IM, La revision requarida por la decision de homologacidn puede ser par puntual o
completa; an este dltimo caso, las razones y condiciones de aprobacion sa detallan en un documenta de homologacidn del modelo.
Si la aprebacian requiere un debate, se puede reunir un comité da validacidén de los modelos:;

v |a revision de los modelos puede llevarse a cabo en el momento de su creacion (vinoulada & una homologacidn) o durante la vida
de un modelo (reevaluacidn); estar revision consiste en una encuesta sobre la ioneidad del madelo usade para valuar ciertos
praductos en el contexio de mercado determinado;

v gl control del uso v la implantacion de modelos es un control continug de la parametrnzacian y la configuracian de los modelas, pero
tambign de s adecuacion de los productos al modelo wtilizada.

Calculo de las reservas y otros ajustes de valuacion

Risk-IM define y calcula "reservas”™ Las reservas son gjustes contables en el valar razonable o de modalo. Las reservas pueden
considararse, segdn el casa, coma una medicidn del clerre de una posicién o como una prima por riesgos que no pueden diversificarss
o cubrirse.

Las resarvas cubren principalmente:

+ gl riesgo de liquidez v los diferenciales de los precios de comprafventa;

¢« las incertidumbres ligadas al modelo o los parametros del mercado:

+  la eliminacidn de los riesgos ne susceptibles de cobertura {ajuste de los pages de |as opalonas digitales ¢ con barraral,

Existe una paolitica general de ajuste de las valuaciones. Las metodologias relacionadas con las reservas son documentadas por Risk-
IM para cada linea de productos v estas documentaciones se actualizan penodicamente. El andlisis de las variaciones de las reservas
se natifica mensualmente a VRC.

Las metodologias relacionadas con |as reservas se mejoran de manera regular y cualguier cambio se considera un eventa de modelo
de valugcian, Por lo general, las mejoras intraducidas en |las reservas son fruto de la revisian o la calibracion de un modele an funcidn
de informacion de mercado durante &l procesa de revision de los parametros de mercado.

Ganancias o pérdidas iniciales (day one profit or loss)

Algunas operaciones complejas sa valian con parametros gue se consideran coma no obsarvables. La norma de contabilidad NIC 39
obliga a diferir l reconocimiente de un posible resultade inicial {day one profif or Joss) para las cperaciones no observables, ya que el
valar del modelo inicial debe calibrarse con el precio de la oparacidn,

Risk-IM trabaja con el departamento de Finanzas del Grupa, con las middie offices v las lineas de negocio en el proceso de
identificacian y tratamiento de astos elameantos de los resultados con la finalidad de determinar si un tipe de pardmetro o de transaccian
ez abservable o no de conformidad con las narmas de observabilidad, ademas de determinar si se encuentran debidamente
documentados.

El impacto en la cuenta de resultados del diferimienta iniclal de los resultados o calcula Middle Office.

Las reglas de observabilidad tambign se ulilizan para la elaboracion de la informacion financiera requerida par MIIF 7,

EXPOSICION AL RIESGO DE MERCADO [Auditada)

El riesgo de mercado se analiza primeara midienda de manera sistematica la sensibilidad de |a cartera a diversos parametros de
mercada, Estas mediciones de sensibilidad se realizan a diferentes niveles de posicion global ¥ se comparan con las limites fijados
previaments,
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Valor en riesgo (Value at Risk o VaR) t§‘ CATALINA %)
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Este indicador ez el resuftado del modalo intermo de BMP Paribas. Estima la posible variacion diaria del valor de |a era-dag AMOS >
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negaciacion en condiciones normales de mercado, durante una jomada bursatil, sobre |a base de |a evelucldn absarvada
260 dias anteriores ¥ con un nivel de confianza del 99%. El supervisor bancario ha aprobado el models, el cual tiene en cu
log factores da riesgo habituales (tasas de interds, diferenciales de cradito, tipos de cambio, valor de los titulos, pracios de ias
primas y volatiidades ascciadas), asi como la comrelacian entre estos factores con la finalidad de ineluir fes efectos da la diversi
También tiene en cuenta el riesgo crediticio especifico.

Los algaritmos, metodaloglas v conjuntos de indicadores se revisan y mejoran regulammente para tener en cuenta la cracianta
complejidad del mercade v la sofisticacidn de los productos tratados

Tras la validacion acordada por las reguladores belgas v franceses (BNB y ACP), el modelo interno de BNP Paribas se ha extendida
desde el segundo trimesire de 2011 a Fertis Bank SAMNY, BML tambign utiliza el modelo interno de VaR.

Evolucién del VaR (10 dias, 99%) en 2012

Los valores en riesgo presentados a conlinuacion se estableen sobre la baze del modelo interno parametrizado de acuerdo con al
método recomendado por los supervisores bancarios intermacionales para estimar los montos expuestos al resgo ["Enmianda al
Acuerda de Capital para Incorporar Rlesgos de Mercado”), Se basan en periodos de diez dias con un intervalo de canfianza del 99%.

En 2012. el VaR promedio total de BNP Paribas asciends a EUR 122 millehes (con un minima de EUR 81 millones y un maxima de
EUR 228 millones). después de tener &n cuenta el efecto de compensacian da - EUR 163 millones entre los distintos tipos de riesgos,
Estos importes se desglosan de la siguente manera;

TABLA 36: VALOR EN RIESGO (10 DIAS - 99%) - ANALISIS POR TIPO DE RIESGO

Ejercicio 2012 34 ge diciembre Elreicio 2011 34 da diciembra

En milfonas de euros Minimo  Promedio Maximo de 2012 Promedio de 2011
Riezgo de tasas de interés 59 101 188 76 101 81
Riesgo crediticia 42 74 120 43 118 121
Rie=go cambiano 21 44 gs 34 33 44
Riesgo vinculado al precio de las

acciones 26 61 164 55 51 58
Riesgo vinculado al precio de las

materias primas 10 15 26 16 19 13
Efecto de las compensaciongs {77} {163) {365) {128) {178] {148)
TOTAL VALOR EN RIESGD 81 132 228 85 144 169

+  GRAFICO 7: EVOLUCION DEL VAR {1 DIA, 98%) EN MILLONES DE EUROS EN 2012

E IR & s
!
L]
W
1

janyler Favriar Mars avrik Wi fuin Juittaet At Septembre  Octobre  Novembre [ecembrs

2013 w013 b b e i) ) bie i 013 w01l 03 b ] 017 2012

Enemde  Febrerods  Masa da ahril da Meyode  Junio da Julioda  Agosto oe Seplierbre  Oclugre de Movienbre Dicamom
GRNM 202 2012 202 2092 042 mz 4 2m2 2012 de oz |, 2012 e 2012 o5 2012 |35 ung

comparacién regular durante un periode prolongado entre las pérdidas dianas reales en las actividades de mercado con el VaR (1 dia).
Un nivel de confianza del 98% significa que. en tearia, el Banco no deberia inourrir en pérdidas diarias por encima del VaR mas de dos
a tras vecas al afio.

El método estandar de verificacion retrespectiva del VaR hace una comparacion entre el VaR diaric de |a cartera de negaciacién global
y las variaciones diarias del valor de la cartera. La verificacion retrospectiva revela que en 2012 no se produjo ninguna desviacidn,
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Desde el 31 de diciembre da 2011, la directiva eurcpea CRD 3 (también llamada "Basilea 2.5") se aplica y modifica los j?uis%gg'm

del nesgo

(CRMEN(T0

capital aplicables a las posicicnes de la cartera de negociacién: medicién del VaR en condiciones extremas, medici
adicional de impago ¥ da cambio de calficaciones {IRC), madicidn de los riesgos relacionada con la cartera de comela
fitulizacion de la cartera da negociacion.

0
&

VaR en condiciones extremas

LIn WaR en condiciones extremas (5vaR) calibrado para un pericdo dado de un afio incluyenda un periode de crisis pemite mantaner
un nivel minimo de WaR. Un periodo de 12 meses (31 de marzo de 2003 hasta el 31 de marzo de 2008) se ha considerado coma un
periodo de referencia para la calibracion del VaR en condiciones extreras. Esta eleccicn esta sujeta a una revision anual, Para el
caloulo de fos requisitos de capital. este SVaR se afade al VaR para comregir |3 "memoria corta" de este Gitimo.

+ TABLA 37: VALOR EN RIESGO EN CONDICIONES EXTREMAS (10 DiAS - 89%)

Elerciclo 2012 34 de diciembre ge_ 4" trimestre de 201" 54 4y diciembre de
En millones de euros Minimo Promedic Maximao 2012 Promedio 2011

Walor en riesgo en condiclones
axtremas 145 201 326 220 286 257

(% La primara fecha de apiicacicn de CRO 3 fue el 31 de diciembre de 2071

Riesgo adicional de impago y de cambio de calificaciones (Incremental Risk Charge - IRC})

El enfogua IRC calcula las pérdidas por impago y cambio de las calificacionas en el intervalo de confianza de 98.5% en un horizonte de
capital de un afio, en el supuesto de un nivel constante de riesgo en este horizonte. El enfoque gue permite capturar los riesgos
adicionales de impago v cambio de calificaciones abarca todas las posiciones sujetas a requisitos de capital para un riesgo especifico
de tazas de interés, incluyendo todos los titulos de deuda pablica con exclusion de las posiciones de fitulizacian y los dervados
crediticios de enésimo impago.

El modelo se utiliza actualmente en los procesos de gestin de riesgos v ha sido homologado por el supervisor bancario francas.

El cdleulo del IRC se basa en la hipdtesis de un nivel canstante de rlesge durante un herizante de capital de un afa, lo que implica gue
las posiciones de negociacidn o conjuntes de posiciones s pueden reeqguilibrar durante &l horizonte de capital de un afio de una
manara que mantenga el nivel inicial de riesgo, medido por el VaR o por el perfil de exposicidn por calificacian crediticia y por nivel de
concentracidn, Esta frecuencia de reaquilibrio sa llama el horizonte de liguidez.

El modelo se construye sobre una simulacidn basada en las calificaciones de cada deudor gue captura tanto el riesgo de impago como
al riesgo de cambio de las calficaciones de dichos deudores. La dependencia entre los deudores sa fundamenta en un modelo
multifactorial de rendimiento de las actives, La valuacin de las cartaras se realiza en cada escenario simulada, y el modelo utiliza un
horizonte de liguidezr constante de un afo que ha sido validado por un deparamento independiente. La revision se centrd en la
coherencia de las metodelogias propuestas, el campo de aplicacian de los factores de riesgo v la coherencia entre la calibracien de los
parametros del modelo y su uso durants fas simulaciones, asi como en la produccién y la definicidn del ambito.

+  TABLA 38: REQUISITOS DE CAPITAL RELACIONADOS CON EL INCREMENTAL RISK CHARGE

Ejercicio 2012 34 e diciembre de 4" timestre de 200471 54 4y diciembre de
En millones de euros Minima Promedia Maximo 012 Promedio 2011
Inzremental Risk Charge 148 258 561 274 51& 281
(" La primera fecha de apiicacion oe CRO 3 fue o 31 de diciembre de 20771,

Medicion integral de los riesgos relacionada con la cartera de correlacién (Comprehensive Risk
Measure - CRM)
La actividad de correlacian refacicnada con las empresas consisgte en negociar y gestionar el riesgo ligado fundamentalmente a COO

de empresas, y en menor medida a COO? de empresas y sus coberturas, con ayuda de CDS de un emisor especifico, los indices de
CDS y tramoes de Indices.

El marco de valuacidn utiliza tanto los precios observables de mercado (CDS, indices vy tramos de indice) y los precios establecidos
con ayuda de modeios para valuar los CDO “a medida”, cuyos precios son menos observables gue los productos anteriomenis
mencienadas.

Esta actividad farma parte del area de negociacian de créditos estructurados dentro de BMF Fanbas Fixed Income,

El modela utilizado es un modelo estéandar de mercado validado internamente gue fija el valor de las CDO a medida utilizando los
difaranciales del marcado da COS y los niveles de correlacidn implicitos de los tramos de indices de COO observados.

)
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«  TABLA 39: REQUISITOS DE CAFITAL RELACIONADOS CON LA COMPREHENSIVE RISK MESURE Gl aciia
3 MILLA
Ejercicio 2012 34 4o digiembre de ¥ frimestre de 201170 4, 4 iemb
En millones de euros Minima Promedio Maximo 2012 Promedio '__ 2011

(% La primera fecha de aplicacion de CRO J fue &l 37 de giciernbre de 2077,

Comprehensive Risk Maasure e 181 238 a0s 161 325 \ﬁi %Eﬁ E%“

Posiciones de titulizacion de la cartera de negociacion excluyendo la cartera de correlacién

Para las posiciones de fitulizacidn clasificadas contablemente en la categoria de "Valor razenable con cambios en resultados”, las
variaciones de los valores de marcado, con excepcion de los intereses devengados de los titulos de renta fija se reconccen en el rubre
"Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados” deniro de la cuenta de resultados,

Los ABS de la carlera de negociacidn estdn sujetos a los limites definidos por fa politica de riesgos de negociacidn de deuda {Debt
Trading Risk Policy a DTRP), La DTRP define una dotacién giobal con limites de concentracidn, Los limites se controlan diariamente y
tadas las desviaciones se notifican al drea de Negociacion.

Por las posiciones ABS fuera de la cartera de correlacidn, se aplica el método estandar (como en el caso de |a carera bancaria). Loz
requisitos de capital correspanden, por lo tanto, a la ponderacidn aplicada a los activos ponderados por riesgo, gue se determina con
base en la calificacion externa de los activos. Los céleulos de capital se fundamentan en ls segunda peor calificacion de las tres

agencias de calificacion

+  TABLA 40: POSICIONES DE TITULIZACION DE LA CARTERA DE NEGOCIACION, EXCLUYENDO LA CARTERA DE
CORRELACION, POR CATEGORIA DE ACTIVO ¥ EXPOSICION

En millanes de euros Posiciones de titulizacién mantenidas o adquiridas {(EAD)
M de diciembra de 2012 3 de diciembra de 2011

Tipo de activo Posiclones cortas  Posiciones largas  Posiciones cortas  Posiciones largas
Inmuebles reslidenciales - arz 208
Préatamos al consumo A 20 - E
13

Cuenlas por cobrar de 1arjeias de crédito

Fréstamos 8 empresas o a peguanas y madianas empresas

(iratadas como empresas) 7B - 141
Inmuekles comerclales - 1 i
Arrendamientos financieros - 26 - 28
CHros aclives - 9 i
TOTAL BALANCE . 516 417
Oros aclives 131 1 544 20
TOTAL FUERA DE BALANCE 131 1 514 20
TOTAL 131 617 514 437

+ TABLA 41: CALIDAD DE LAS POSICIONES DE TITULIZACION DE LA CARTERA DE NEGOCIACION EXCLUYENDO LA
CARTERA DE CORRELACION

En millones de euros Posiciones de titulizacion mantenidas o adquirldas (EAD)

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Tipo de tramo Posiciones cortas  Posiclones largas  Posiciones cortas  Posiciones largas
Tramo con &l nivel mas alevado - 450 404
Trame de segunda pérdida 21 393 13
Trameo de primera pérdida 15 L] 121 21

TOTAL 131 87 514 437




Requisitos de capital relacionados con el riesgo de mercado
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El riesgo de mercada tratado con el enfoque estandar corresponde al riesgo de mercado de algunas entidades del Grupo .
AMOS

por los modelos internos.

Para |a cartera bancaria, el fiesgo cambiario se determina segun el enfoque estandar, PERITD

TRADUCTOR

(Véase "Riesgo de mercado relacionado con las actividades bancanas” en la seccidn 5.7).
= TABLA 42: REQUISITOS DE CAPITAL RELACIONADOS CON EL RIESGO DE MERCADO

31 de diciembre de 31 de diciembra de

Tipo de anfogue Categoria de riesgo 20mM2 2011 Wariacidn
VaR 435 559 {223)
VaR en situacidn de fensicnes 894 1,328 {434)
IRC 274 515 (242)
Cartera de corralacidn 208 325 {118}
TOTAL ENFOQUE DE MODELQ INTERNOG 1,811 2,327 {1,016)
Rigsgo de posicionas en productos basicos - - -
Riesgo de tazas de inferés 4 13 (&)
Rigsgo de posicionas en titulos de propiedad i - i
Riaago cambiario 207 178 29
TOTAL ENFOQUE ESTANDAR 212 191 21
POSICIONES DE TITULIZACION DE LA CARTERA DE NEGOCIACION 21 62 (41)
TOTAL 2,044 3,080 (1,036)

La reduccion del resgo de mercado en 2012 asciende a unos requisitos de capital de EUR 1,000 millones (es decir, una reduccidn de
EUR 13,000 millones en los activos ponderados por riesge). Esta reduccidn corresponde principalmente a la politica activa de
reduccian de los riesgos de las lineas de negacio de CIB y a la disminucion de la sensibilidad a los parametros de mercado.

+ TABLA 43: DETALLE DE LAS POSICIONES DE TITULIZACION ¥ LOS REQUISITOS DE CAPITAL DE LA CARTERA DE
NEGOCIACION EXCLUYENDO LA CARTERA DE CORRELACION, POR METODC DE CALCULO, PONDERACION Y TIPO DE
TITULIZACION

En millones da suros 31 de diciembre de 2012
Fosiclones Requisitos de capital
Tasa de Posiciones cortas Posiciones largas Posiciones Posiciones
ponderacidn Titulizaciones Retitulizaciones Total Titulizaciones Retitulizaciones Total cortas largas Total
T% - 10% = B 420 420 - 3 3
12% - 18% . - aa 38 - a ]
20% - 35% N . - 2] 18 27 - 1 1
4% - 75% - - - g 1 10 - 1 1
100% - - g 1 1 2 - 0 0
250% - - 1 1 - 1] 0
350% - - 4 4 - 1 1
425% - - ] 1] - 0 a

Método basado en

las calificaciones
externas - - . 478 24 B02 - B [

1.250% - 121 1N 12 3 15 16 16 15
TOTAL - 1321 1A 49 26 517 16 21 iy
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En-milionas de suros 31 de diciembre AE0 QINTANILLA

Posiciones Requisitos tfiﬁlpltal RAMOS

Taza de Posiciones cortas Fosiciones 1argas pogicicnes Posicion 3 PERITD
ponderacian Titulizaciones Retitulizaciones Total Titulizaciones Retitulizaciones Total cortas largas ADUCTOR
7% - 10% - - - apg - 399 - 3 =

12% - 18% - 2L 12 T . e
20% - 35% o T ; : =

40% - Th% 3 - - 4 - 4 = -

425% . 5 - s Ly 2 » 1 =
Método basado en

las calificaciones

externas - - - 417 - a7 - 3 -
1,250% . 514 514 20 21 62 21 62
TOTAL - 514 514 417 20 437 62 24 62

PRUEBAS DE RESISTENCIA
Marco de pruebas de resistencia de riesgo de mercado

Se realizan diferentes prusbas de resistencia para simular el impacto de las condicionas extremas del mercado scbre el valor en las
carteras de negociacién mundiales. Las pruebas de resistencia cubren todas las actividades de mercado simulando todo una serie de
condiciones de mercado extremas.

El enfoque fundamental del marco actual de pruebas de resistencia de |a cartera de negociacion cembina pruebas de resistencia
"ascendentes” y "dascendantes”.

«  En los escenarios macrascandmicos o "descendentes” se evaldan un cenjunto de pruebas de resistencia macroacandmicas a nivel
mundial, Estos escenarios evalian el impacto de movimientos muy acusados de los mercados sobre las posiciones de nagociacién
de BMNPP como consecuencia de crisis mundiales o regionales. Pueden basarse en scontecimientas histéricos o escenarios
hipotéticas a future, Los escenarios incluyen acontecimientos tales coma una crisis de los mercados emergantes, el cierme de los
marcados da crédito o un derrumbe bursatil.

Los escenarios oficiales de prusbas de resistencia a nivel macroecondmico engloban actualmente un conjunto de 8 pruebas de
resistencia diferentes, Los resultados de estos escenarios 2o revisan en cada Comité de Riesgos de Mercados de Capitales

{CMRLC),

«  Escenario 1: aumento inesperado de |as tasas de interés por parte da los bancos centrales gue eleva las tasas a corte plazo y
provoca un aplanamiento de la curva de rendimientos.

«  Escenario 2 derumbe bursatil. acompanade de una huida hacia los activos de calidad que lleva a una caida de los tipos v a
una elevacion de la curva de rendimigntos,

« Escenario 3: crisis genédrica de los mercados emergentes; creado para poner a prueba los riesgos de estos mercados a escala
mundial.

«  Escenaric 4: crisis crediticia que provoca una aversian general al riesgo.

»  Escenario 5: agravamlente de la crisis del euro actual con escaso crecimiento del PIB, amenaza potencial de que un pals salga
del eura y un significative debilitamienta de la moneda coman.

+ Escenario B escenano de crisis petrolera causada par graves tensiones geopollticas en la region de Oriente Media, con
consecuencias considerables en los mercados de |a energla,

+  Escenario 7. escenario de crisis en EE.UU., basado fundamentalmente en una crisis estructural en el pais que se propaga &
2U2 50Cio8 econdmicos Mas cercanos.

v Escenario & Escenaro de tolarancia al riezgo, con subidas de las baolsas y los mercados emergentes, baja volatilidad realizada
y descanso de la volatilidad implicita en todos los mercados (sefalando el retorno 3 los actives de riesgo).

«  Los escenarios microsconomicos o "ascandentes”, en lugar de considerar el efecto en la cartera mundial, estos tipes de escenarios
tienen por chjgto poner de relieve exposicionses en la cartera de negociacitn o en regiones especificas o bien concentraciones de
riesgos especificos. Este enfogue "ascendente” pemite el uso de escenarios de tension mas complejos y, por lo tanto. permite |a
deteccian de dreas de posibles pérdidas, lo que no se puade conseguir faciimente en los escenarios macroeconomicas mundiales
[trastornos complejos de los mercados o rlesgos idiosincrdsicos). Este proceso facilita fa clasificacion de las zonas de riesgo en
exposiciones menaos liguidas o estructurales.

El andlisiz de los ezcenarioz anteriores es el que permite construir &l escenane adverso ulilizade para |as careras de negociacion.
Estos escenaries oficiales mundiales de tensicnes se presentan en cada reunidn del Comité de Riesgos de Mercados de Capitales
junto con el escenario adverso y cualquier prugba de resistencia microecondmica que produzca resutados significativos.

%)




Administracidn, En comparacién con el afio anterior, los resuftados de los ascanarios macroecondmicos revelaron impactos orehf TALINA 4
Estos simulan chogues direccionales gue sélo constituyen una pequefa parte de todos los escenarios de prusbas de resis ia rﬂ TANILLA
sofisticados que se han elaborado. Ya no resulta significativo presentar los resultados de las pruebas macro aisladas v, p ﬁo tanto
han sida aeliminados de este documenta.

Los escenarios tienen en cuenta la liquidez del mercade simulando la desaparicion de la liquidez en determinados activo
praducte conforme se desarralla el acontecimiento que provoca las tensionas, Para comprender este proceso, se pusde si
considerando un enfoque en gl que &l harizonte temporal de la perturbacidn puede variar entre diferentes instrumentos/activos (pofe.
tanto, los escenarios mas complejos pueden tamar clertos factores idiosincrasicos en cuenta). Por ofra pare, a veces puede ser
necesarlo cuantificar el impacte de una perturbacidn con supuestos de re-coberura integrados en una parte de la exposicidn en
situacion extrema,

Las pruebas de resistencias |es gestiona el Comité Directive de Prusbas de Resistencia para Mercados de Capitales (5TSC). Este
comité se relune mensualmente v establece la anentacion de todos los desarrallos, la infraesiructura, los andlisis y los informes sobre
los escenarios de tensiones efectuados por los departamentos intemos de riesgoes. El STSC regula todos los asuntos internos
relacionados con las pruebas de resistencia que tengan que ver tanto con riesgos de mercado como da contraparte y decide sobre la
definicién detallada de las pruebas de resistencia oficlales del CMRC.

Las prusbas de resistencia son el elemento central del analisis de los riesgos de acontecimientos extremos (tall risks) v complemantan
&l andlisis de la evalucion de la sensibilidad de las carteras tras los movimientos del mercada,

RIESGO DE MERCADO RELACIONADO CON LAS ACTIVIDADES

El riesgo de mercada relative a las actividades bancarias abarca, por un lade, el riesgo de pérdidas en las parficipaciones accionarias
y, por ofro, log riesgos de lasas de interés y tipos de cambio que resultan de las actividades de intermediacion bancaria, Unicamente
los riesgos relativos a las participaciones accienarias v a |os tipos de cambio dan a lugar 8 una estimacion de les actives ponderados
por riesgo de conformidad con el Pilar 1. El riesgo de tasa de interds esta incluido en el Pilar 2,

E| Departamenta de ALK Tesarerfa gestiona los riesgos de fasas de interés vy tipos de cambio relacionades con las actividades de
intermediacidn bancaria v las inversiones.

A nivel del Grupo, ALM Tesoreria estd situada bajo |a supervisian directa dae un director operativo. El departamenta de ALM Tesareria
del Grupe tiene autoridad funcional sobre el personal de ALM y Tescreria de cada subgidiaria. El Comité de Activos y Pasivas (ALCO,
por sus siglas en inglés) toma las decisiones estratégicas, ademds da supervisar las actividades de ALM Tesoreria. Este comite existe
para toda el Grupo, para cada divisidn y para cada entidad operativa.

RIESGO RELATIVO A PARTICIPACIONES ACCIONARIAS

La siguiente tabla muestra Ia distibucion de los riesgos por participaciones accionarias en funcidn del objetivo perseguido par &l Grupo.

+  TABLA 44: DESGLOSE DE LAS EXPOSICIONES POR OBJETIVO DE GESTION

Expasicion ()

31 de diciembre de 31 de diciembre de

En millonas de euros 2012 2011
Objetivo estratégico 2,891 2,068
Objetive de valuacion a mediano plazo 5,240 4,798
Participaciones vinculadas a la actividad de una linea de negocio 6,075 5. B49
TOTAL 14,215 12,715

") Valar razonable o de modelo (Balance + fuera de balancel

Las exposiciones se elevan a EUR 14,200 millones al 31 de diciembre de 2012, en comparacion con EUR 12,700 millones al 31 da
diciembre de 2011. La parte fuera de balance se eleva a EUR 4,500 millones al 31 de diciembre de 2012, en comparacion con EUR
3,800 millones al 31 de diciembre de 2011. Las garantias de valor liguidativo otorgadas a tenedores de participaciones en UCITS sa
elevan a EUR 3.300 millones.

Exposiciones [Auditado]

Ambito

Las acciones en poder del Grupo fuera de lag carteras de negociacion son valores "gue confieren derschos residuales y subordinados
aobre Ios activos o los ingresos del emisor, o valores representativos de una naturaleza economica similar”, Comprenden:

«  acciongs cofizadas y no cotizadas, incluyendo participaciones en fondos de inversian,
*  ppciones implicitas en bonos convertibles, reembolsables o canjeables par acciones;
* ppecionas scbre accicnes,

v tltulos subardinados superiores;
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Los principios contables v los métodos de valuacién se indican en la nota 1 a los estados financieros consclidados - Resumeh.de las

principales politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo, v 1.¢.8 - Determinacian del valor razonable
«  TABLA 45: EXPOSICIONES(®) AL RIESGO DE PARTICIPACIONES ACCIONARIAS
31 de diciembre de 31 de diciembre de

En millenes de ewros 2012 2011
pﬂ&tudu de los modelos internos 12,385 11,198
acciones cotizadas 3813 3111
otras exposiciones relacionadas con participaciones accionarias 5,908 5,343
participaciones de capdal-inversidn en carteras diversificadas 2,666 2,744
Método de ponderaciéon simple 788 622
acciones cotizadas 7 5§
olras exposiciones relacionadas con participaciones accionarias 127 34
participaciones de capital-inversion an caferas diversificadas G54 584
Enfoque estandar 1,042 895
TOTAL 14,215 12,715

(% Exposiclin medide & valor mronable o de modelo.

El crecimiento de |a exposicion al riesgo de paricipacionss scclenarias a pesar de las ventas de activos se debio principalmenta a la
consolidacion de Klépiere mediante &l método de participacién a partir de marzo de 2012 y & un incrementa de |as ganancias no
realizadas.

Ganancias y pérdidas totales

El total de |as ganancias y pérdidas no realizadas reconocidas en el patrimonio neto se presenta en la nota 5.c - Activos financieros
disponibles para venta de los estados financieros consolidados

Activos ponderados por riesgo

Modelizacidn del riesgo por participaciones accionarias

En el ambito histdrico de BMP Paribas, el Grupe emplea un modele interno derivado del utilizado para el caloulo del valor en rniesga
diaric de las carteras de negociacidn, No obstante. el modelo difiere en la aplicacion de los pardmetras de horizonte temporal e
intervalos de confiznza, de acuarde con el aricule 59.1-c seccidn i del decreto del 20 de febraro de 2007 del Ministerio de Economia.
Finanzas & Industria de Francia. Este modelo pamite estimar en este ambite el valor en riesgo del Grupo @n un nivel de confianza de

99% en un horizante de 3 meses,

Los factores de riesgo utilizados para la estimacian del riesgo en la cartera de participaciones acclanarias dependan del nivel de
informacian disponible o utilizable sobre las cotizaciones de los titulos de la cartera:

» |os titulos cotizados cuyas series de precios histéricos son lo suficlentemente larpas se seleccionan directamente como faclores de
rigsgo;

»  para otros valores cotizados y no cotizados, se asigna a cada posicion un factor de riesgo sistémico representative del sectar
empresarial y la zona gecgrafica en la que opera el emisor, ademas de un factor de riesgo especifico para cada posician,

«  cuando el titulo pertensce a una zona geografica fuera de la eurozona, se afade un factor de riesgo comespondients al tipe de
cambio para completar el resto de factores de resgo.

Las autaridades supervisoras bancarias francesas validaron este modelo an el contexto del procese de aprobacian relativo al caloculo
de los requermientos de capital para riesgo accionario, De forma temperal, y a la espera de que 52 praduzca |a convergencia de los
métados, el enfoque utilizade para el ambite histérice de BNP Paribas Fortis v BGL BNFP Paribas es el aprobado por el regulader belga,
el BNB.
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« TABLA 46: ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO CORRESPONDIENTES AL RIESGO DE PARTICI NEET ALINA J,
ACCIONARIAS OUINTANILLA ?-S'l
3 RAMDS >
Activos ponderado r riesgo =
31 de diciembre de 31 de diciembre de @ _ TEAIT0 ~
En millones de euros 2012 2011 AdiBpCTOR \ﬁ
Método dae los modelos internos 21,496 23,461 \{"i 965)
acciones cobizedas 7734 8 670 {394}
alras exposicionas relacionadas con participaciones accionanas 7.3z 8, 575 {1, 796)
participaciones de capital-inversidn en carferas diversificadas f 441 6,215 226
Método de ponderacian simple 1,733 1,248 486
accionas cotizadas 29 14 7
ofras exposicionas relacionadas con participaciones gocionanas 468 125 343
participacionas de capital-inversidn en carleras diversificadas 1,244 7,109 135
Enfoque estandar 1,148 1,066 g2
RIESGO RELATIVO A PARTICIFACIONES ACCIONARIAS 24,377 25,775 {1,298)

La variacian de los activos pondaradas por riesgo en 2012 se debid principalmente a la venta de participaciones de capital cotizadas,
mientras que la recuperacion de los mercados de renta variable en el sequndo semestre dio lugar, par su parte, a un aumento en las
ganancias no realizadas. La vanta parcial de Klépierre condujo a una pérdida de control de esta subsidiaria; el interés residual ahora se
contabiliza por el métoda de participacion. lo gue ha compensado la mayar parte del impacto positivo del resto de Enajenacionas,

RIESGO CAMBIARIO

Célculos de los activos ponderados por riesgo
El riesgo cambiario hace referencia al conjunto de |as operaciones de la cartera bancaria,

Las entidades del Grupo ealculan su posicion neta en cada moneda, incluide el eurc. Esta posicitn neta se corresponds con la suma
de los companentes del activo menos los componentes del pasivo. més los companentes fuera de balance (incluida la posicion neta da
las operaciones cambiarias a plazo y la delta equivalenta delta neta de las opciones scbre tipos de cambiol, menos los activos
duraderos v estructurales (titulos de participacion, propiedad, planta v equipe y activa intanglble). Estas posiciones se convierten en
euros en el marmenta del cierre del pericdo, Posteriormente, sa suman para detemminar la posicién neta global del Grupo en cada
maneda. La posicién neta en una moneda se clasifica como posicion larga cuando los activos superan a las deudas vy camo posician
corta cuando las deudas superan a los activos, La posicién neta en divisas de cada entidad del Grupa se equilibra en la moneda
pertinente (es decir, la moneda de cuenta de la entidad), de forma que la suma de las posicicnes largas iguale la de las posiciones
comnas.

Los requisitos de capital en relacién con el riesgo cambiario corresponden a la suma de los siguientes elementos:

+  |as posiciones compensadas en las monedas de los estados pertenecientes al sistema monetaric auropec estan sujetas a unos
requisitos de capital iguales al 1.6% del valor de estas posiciones compensadas,

+ los francos CFA v CFP se compensan con el eura sin requisitos de capital;

+  |as posiciones en divisas que presentan una corelacidn estrecha estan sujetas a unos requisitos de capital iguales al 4% del monto
compensado;

+ el resto de posiciones, incluido el saldo de las posiciones no compensadas en las monedas mencionadas anteriements, estan
sujetas a unos requisitos de capital iguales al 8% de su monto.

Riesgo cambiario y cobertura del resultado obtenido en divisas [Auditado]

La exposicién al riesga de cambio operativo del Grupo proviens de los resultados netos abtenides en monedas diferantes del euro. La
palitica del Grupo es cubrir su resultade neto frente a las variaciones de los tipos de cambia. Para ello, los resultados obtenidos en un
pals en una moneda diferente de la moneda funcional del lugar se cubren localmente. EI resultado neto en monedas extranjeras
obtenide por las subsidiarias v sucursales, asi como las posiciones ligadas a las depreciaciones de las carleras, se gestionan de forma
centralizada.

Riesgo cambiario y cobertura de inversiones netas en divisas [Auditado]

La posician cambiaria del Grupo vinculada a sus inversionas en divisas proceds en su mayor parte de |as dotaciones de las sucursales
y de los titulos de participacién en monedas extranjeras financiados mediante la compra de la moneda de inversian,

La politica del Grupo cansiste en cubrir las exposiciones patrimoniales en las monedas liquidas., Esta politica se llava a la practica
financiando las participaciones en menedas axtranjeras con préstamos en la moneda de inversion. En este caso, los préstamos se
documentan como instrumentes de cobertura de inversicnes.
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RIESGO DE TASAS DE INTERES fAuditado) CATALINA

i - QUINTANILLA &
Organizacién de la gestién del riesgo de tasas de interés en el Grupo RAMOS 5;
El Departamento de ALM Tesoreria gestiona los rlesgos de tasas de interés relacionados con las actividades de In @adis:ﬂmnu 2
bancarla y las Inversicnas. 2, TRADUCTOR *A.ﬁ

Las operaciones inicladas dentro de cada entidsd de BNP Paribas se transfieren a ALM Tesareria por medio de contratos internos
analiticos u operaciones de préstamo. ALM Tesoreria se encarga de gestionar Ios riesgos de tasas de nterés asociados & estas
operaciones,

Las decisiones principales de gestitn relacionadas con las posiciones en tasas de interés de las entidades de Intermediacidn bancarias
se loman durante los comités mensuales o trimestrales que celebra cada entidad, en los que estan representados la direccion de la
linea de negocia, ALM Tesoreria, los equipos de Finanzas y los equipos de Riesgos. Por consiguiente, la gestian del riesgo de tasas de
interés se lleva a cabo localmente dentro de cada entidad.

Medicién del riesgo de tasas de interés

Las posiciones en tasas de inferés se miden en forma de brechas de tasas de interés en las que se integran los riesgos de opclanes,
vinculados fundamentalmente a opciones de comportamiznto, sobre la base de su delta equivalente. En las brechas. los vencimientos
de las exposiciones se determinan tomando en cuenta las caracteristicas contractuales de las operaciones y |os comportamientos
histdricos de los clientes. Asl, en kos productos bancarios para particulares, las modelizacionss de los comportamisntes se apayan an
datos histéricos y estudios aconométricos. Estos datos se refieren fundamentalments a los reembolsos anlicipados, las posiciones
acreedoras y deudoras en cuentas corrientes y las cuentas de ahorro. Los vencimientos de capital estan cubietas por un enfog ue
convencional,

Ademas, las posiciones en opciones se reflejan en un indicador especifico gue permite representar los efectos de convexidad can el fin
de optimizar las estrategias de cobertura. Este indicador sobre opciones integra opcienss de comportamiente incluidas en los
productos vendidas a los clientes.

Para las actividades de banca para particulares, el riesgo estructural de tasas de interés se mide también con un indicador de
sensibilidad de los ingreses, combinado con una logica de continuidad de la actividad gue integra la evolucién dinamica del balance, La
existencia de correlaciores parciales o nulas entre las tesas de clientes y laz tasas de mercado, asl como una sensibilidad de los
volimenes a las lasas de interés, crean, pues, una sensibllidad estructural de los ingresos a las variaciones de las tasas.

La eleccion de los indicadaras v la modelizacion de los riesgoes coren a cango de equipos especificos de GRM, Las conclusiones de
estos contrales se presentan regularmente en comités ad hoc y una vez al afio se remiten al Consejo de Administracian.

Estos indicadores se presentan sistematicamenta a los ALCO y sirven asi de base a las decisiones de cobertura, en funcién de la
naturaleza de los nesgos.

Limites de riesgo

En la que respecta a las actividades de intermediacian de los clientas, en las que el riesgo estructural de tasas de interes debe medirse
sobre Iz sensibilidad de los ingresos a una variacidn de las tasas nominales, las tasas reales y la inflacion, la gestion del riasgo global
de tasas de interés de las entidades de banca para particulares estd sujeta a un limite principal. Este limite se establece an funcion de
los Ingresos anuales, lo que permite delimitar la incertidumbre de los ingresos futures relacienados con |a evolucién de las tasas de
interés, Mas alld del vencimienta empleado para el limite de =ensibilidad de los ingresos, esta delimitacion se complemanta con un
limite sobre las brechas de tasss de interés, fijado como un porcentaje de los recursos de los clientes, Este porcentaje va
dascendiendo en funcion del herizonte da gestion. Este limite permite encuadrar el iesgo en los vencimientos a largo plazo.

Para &l resto de negocios. el riesgo de tasas de interés estd encuadrado en limites técnicos sobre las brechas de tasae de interés.

Sensibilidad de los ingresos al riesgo general de tasas de interés

La sensibilidad de Ios ingreses a una varacidn de las tasas de interés es uno de los indicadores de referencia del Grupo para los
andlisis del riesgo global de tasas da interés. Esta sensibilidad de los ingresos se calcula para el conjuntc de la cartera bancaria
{incluidas las actividades de intermadiacian de clientes), el capital {excluyendo las actividades de mercado) y el conjunto de las divisas
a las gue estd expuesto el Grupo. Integra hipdtesis razonables de actividad sobre un horizonte que se corresponde con el del indicador,

El indicador =e presenta en la tabla que figura debajo. De este moda, se observa que en un horizonte de un afio, la exposicidn al riesgo
de tasas de interés relacionado con la cartera de intermediacidn bancaria es bajo: una subida de 100 puntos basicos de las tasas de
interés en el conjunto de s curva supondsia una subida en torne al 0.9% del praducta neto bancario del Grupe en todas |as divisas,

«  TABLA 47: SENSIBILIDAD DE LOS INGRESOS AL RIESGO GENERAL DE TASAS DE INTERES PARA UNA SUBIDA DE 100
FUNTOS BASICOS EN LAS TASAS DE INTERES

31 de diclembre de 2012
En miffones de ewros Euro Otras monedas Total
Sensibiidad de los ingresos de 2012 354 10 364

31 de diciembre de 2011
En millones de euros Euro Otras monedas Total
Sensibilidad de los ingresos de 2011 224 18 343

Ugf




Las carteras de instrumentos financieros resultantes de la actividad de intermediacién bancarla del Grupo no tienen come finghds
vendidas, por lo que no son objeto de gestion sobre |a base de su valor. No obstante, se calcula la sensibilidad del valof e
carteras para medir el riesgo giobal de tasas de interés en todos los horizontes. La sensibilidad del valor en caso de un ddaeh
200 puntos basicos de las tasas de interés (con un limite infarior en cero) es del 6,8% del capital prudencial del Grupo, fra

del 20% fijado por la regulacion de Basilea.

COBERTURA DE LOS RIESGOS DE TASAS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO [Auditado]

Las relaciones de cobertura iniciadas por &l Grupo se refieren esencialmente a la cobertura del riesgo de tasas de interés y del riesga
de lipos de cambio, realizada por medio de instrumentos financieros derivados (swags, opciones, operacionas cambiarias a plazo).

En funcidn del objetive perseguido, los instrumentes financieroz utizados se clasifican como cobertura de valer, coberiura de
resultadas futures o incluso cobertura de una inversién neta en divisas. Cada relacion de cobertura se documenta formalmente desde
el principio, describiendo la estrategia seguida y designande el instrumento cubierto y el instrumento de cobertura, la naturaleza del
riesgo cublarta, asi como la metodelogia de determinacidn de la eficacia, tanto a futuro como retrospectivamente.

Riesgo global de tasas de interés

La estrategia de gestian del riesgo global de tasas de interés se basa en una gestidn de la sensibilidad de los ingresos del Banco a las
varlaciones de dichas tasas que permite tomar en cuenta el conjunto de los riesgos relacicnados con ellas. Esta geslion requiere una
comprensian detallada de los diferentes riesgos con el fin determinar la mejor estrategia de cobertura, despues de tomar en cuenta las
compenzaciones. Estas estrategias se definen & implementan en cada entidad y para cada moneda.

Las coberturas en forma de derivados firmes u opciones se reconocen en su mayor parte como coberturas para cambios en al valor de
los elementos cubiertos a tasa fija (fair value hedge) o comao coberturas para cambios en los ingresos y gastos vinculados a los activos
y pasivos a tasa variable (cash flow hedge). También pueden adaoptar la forma de titulos de estados, reconocides mayaontariaments en
la catagoria "Disponible para venta".

Tras las madidas excepcionales tomadas por el BCE en diciembre de 2011 {LTRO y plan de compra de titules de deuda publica), &l
afio 2012 estuvo marcado por una relajacion de los diferenciales de liquidez y crédito, A pesar de ello, las perspactivas economicas de
la eurozona siguieron siendo inciertas, lo gque se tradujo en un descenso de las tasas hasta niveles historicamente bajos. Tras el
recorte de |a tasas de referencia del BCE en julio, el Eonia se situd en un nivel inferior a 10 puntos basicos, por su parte, las tasas
largaz descendieron de forma relativamente regular durante todoe el afie, En esta contexta, conviene destacar gque la inflacion europea
=@ mantuvo par debajo del 2%,

«  En Francia, el ratic de cobertura préstarmos-depositos volvid a mejorar en 2012 y la estructura de los flujos por ndices evoluciono
progresivamente después de una ralentizacian de la concesien de créditos a la compra de vivienda & tasa fijla v el aumento del
teche del producto "Livret A", sobre el que pesa un riesgo relacicnado con la inflacian.

«  Las redes comerciales belgas v luxemburguesas disfrutan de un ratio de cobertura préstamoz-depdsitos superior al 100%. Asi
pues, en 2012 el reto principal en materia de riesgo de tasas de interes fue la cobertura de las cuentas de ahorm, cuyos volimenes
siguiaran creciendo.

De farma general, al contexto de descenso prolongade de las tasas esta presionanda |os mérgenes de intermediacion de las redes
bancarias, Esta tendencia se ve reforzada par la aplicacién de tasas minimas en &l shorro relacionadas con restricciones regulatarias
{inflacién minima en las "Livrets A" en Francia) o con el nivel de |as tasas de mercado a corto plazo, muy proximas al 0%. En este
contexta, al Grupo ha adaptado su politica de cobertura, ya sea a través de estralegias firmes (en forma de swap) o coberturas
mediante opciones. Se ha prestade una atencidn especial a la cobertura de los riesgos basicos relacionadas can las diferencias en los
indicas.

Las coberturas en forma de derivados firmes u opciones se reconocen en su mayor parte como coberturas para cambios en el valar de
los elementos cubiertos a tasa fijla (fair value hedge) o como coberturas para cambios en los ingresos y gastos vinculados a los actives
y pasivos a tasa variable (cash flow hedge). También pueden adoptar la farma de titulos de estados, recenocidos mayoritariaments en
la catagoria "Disponible para venta”

Riesgo cambiario estructural

Las relaciones de cobertura del riesgo cambiario iniciadas por ALM se refieren a las inversiones netas en divisaz y a los ingresos
futuros en divisas del Grupa. Cada relacién de cobertura se documenta formalments desde el principio, describiendo la estrategla
seqguida y designando el elementa cubierto y el instrumento de cobertura, la naturaleza del riesge cublerto, asi coma la metodalogia de
determinacion de la eficacia, tanto a futuro como retrospectivamenta.

Las inversiones en las subsidiarias y sucursales financiadas mediante préstamos de divisas son objeto de una cobertura documentada
para conservar |a simetria en el registro de las variaciones cambiarias y reducir asl |a volatilidad de los resultados. En este marco, los
préstamos se documnentan come instrumentos de cobertura de inversiones.

Se implementa una relacidn de cobertura del tipa fair value hedge para cubrir el riesgo cambiario relacionado con los titulos de las
entidades no consclidadas.

Durante el ejerciclo 2012, no se ha revocado ninguna relacian de cobertura de inversiones netas.

El Grupe cubre el caracter variable de los componentes de sus resultados, En concreto, los flujos de ingreses futuros altaments
prabables (fundamentalmente, intereses y comisiones) en divisas diferentes del euro y generadas por las actividades principales de las
subsidiarias o sucursales del Grupe pueden ser objeto de cobertura,

PERITO
YRADUCTOR .




Cobertura de valor de los instrumentos financieros reconocidos en el balance (fair value hedge

En materia de riesgos de tasas de interés, las coberturas de valor se refieren a activos o pasivos a tasa fia identificados
carteras de activos o pasivos a tasa fija. Los Instrumentos financieros derivados contratados permiten reducir la exposicion d Ealor de
@stos instrumentos a la evolucian de las tasas de interés.

Las coberturas de activos y pasives identificados se refieran fundamentaimente a titulos disponibles para venta y a emisiones ds
sujetos a tasas de interés del Grupo.

Las coberturas de carteras de activos o pasivos financierns, constituidas por divisas, engloban:
«  porun lade, créditos a tasa fija: créditos inmobiliarios, créditos a la inversidn, créditos al consuma ¥ créditos a la exportacian,
+  por otro, recursos a tasa fija de los clisntes (depositos a |a vista, recursos procedentes de contratos de aharo vivienda).

La designacion del monte cublerto se efectia establecimiento las franjas de vencimiento de los saldos adeudados de los elementos
cubiertos y designando un monto para cada franja de vencimienio. Estos vencimientos se delerminan teniende en cuenta las
caracteristicas contractuales de las operaciones y los comportamientas historicos de los clientes (hipdtesis de reembolso anticipado,
tasas de impago pravistas).

Los depdsitos a la vista. que na conllevan intereses contractuales, se analizan como pasivos financieros a tasa fija a mediane plazo. El
valar de estos pasivos es, pues, sensible a la evolucion de las tasas de inlerés, La ley de flujo utilizeda se apoya en analisis histaricos
sin tener en cuenta los efectos a futuro relacionados con el enriquecimiento potencial de los clientes o la inflacion.

La eficacia a futuro de cada relacidn de cobertura se mide asegurando que en cada franja de vencimientos el saldo de los elementos
cubiertos es superior al saldo de los instrumentos financieros derivados de cobertura designados.

La eficacia retrospectiva se mide asegurando que la evolucidn mensual del saldo cublerto al comienzo del periodo no revela un exceso
de cobertura a postariori,

Cobertura de resultados (cash flow hedge)

En materia de riesgo de tasas de Intarés, sl Grupo utiliza instrumentas financiers derivados para cubrir |as variaciones de los ingresos
y gastos relacionados con los activos y pasivos de tasa variable. También se cubren las transacciones futuras altamente probables,
Los elementos cubiertos se asignan a diferentes vencimientos, atendiende a la divisa y al indice de las tasas. Una vez integradas las
hipdtesis de reembolso anticipada y las tasas de impago previstas, el Grupo cubre por medio de instrumentos financieros derivados la
totalidad o una parte de la exposicidn a los riesgos que se origina en estoz instrumentes a tasa variable,

En materia de riesgo cambiario, el Grupo cubre la naturaleza variable de los componentes de sus resultados. En concreto, los flujos de
ingresos futuros (fundamentalmente, intereses y comisiones) generados por |as actividades principales de las subsidiarias o sucursales
dal Grupe en una meneda diferente de su moneda funcional pueden ser objeto de cobertura. Al igual gue ocurne con |a cobertura del
riesgo de tasas de interés, la documentacion v la evaluacion de la eficacia de estas relaciones de cobertura se apoyan &n fachas de
vencimiento estimativas,

La tabla gue figura a continuacién presenta el monto de los flujos de efectivo gue son objeto de cobertura, desglosados por fecha
estimativa de vencimiento, para el &mbito de las operaciones & mediano y largoe plazo de BNP Paribas SA: en la tabla se abserva gua
dicho monte representa el grueso de las operaciones del Grupa,

«  TABLA 48: FLUJOS DE EFECTIVO QUE SON OBJETO DE COBERTURA

En millones de euros 31 de diclembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Inferior Det1ak Mas de b Inferior De1ab Més da 5

Duracidn restante a1ano afios anos Total a1 anfo anos afios Total

Flujos de efectivo cubiertos 308 825 548 1,743 746 1,786 1,132 3,674

Durante gl afo 2012, se revocaron varnas relaciones de cobertura de resultados futuros, debide a que la materializacién de esta
acontecimienta futira ya no era tan altamenta probable o que la estructura de determinadas coberturas ya no respendia a los criterios
de admisibilidad (véanse estados financieros consolidados, noeta 2.¢) para un impacto no significative en el resultada.

%



5.8 Riesgﬂﬁ de deuda pl'lbllca [Auditado] gm’ﬂm

=
El riesgo de deuda publica es el riesgo de impago de un estado en relacidn con su deuda, es decir, una interrupcion %pmalm

CATALINA

pralongada del servicio de la deuda (intereses yfio principal). TRADUCTOR

La tenencia de titulos de deuda emitidos por estades soberancs estd relacionada con la gestion de la liguidez del Grupo. Esta gs
se basa en la tenencla de valores admisibles como garantia para refinanciamientos con bancos cantrales e incluye una proparcion
sustancial de titules de deuda con buena calificacion creditisla emitidos por estados que representan un nivel de riesgo bajo, Ademas,
como parte de su politica de gestién de activos y pasivos (ALM) y gestian de rissgos de tasa de interés, el Grupe mantiens tambian
una cartera de aclivos que incluye instrumentos de deuda publica con caracteristicas de tasa de interés que conbribuyen a sus
estrategias de coberura. Ademds, el Grupo es creador de mercado en titulos de deuda piblica en varios paises, lo que Io llewva a tamar
posiciones largas ¥ cortas en los mercados, algunas de las cuales estdn cubiertas por denvados,

El monto de los titulos emitidos por estados de la eurozona dentro de la cartera bancaria del Grupo se eleva a EUR 44,000 millones al
31 de diciembre de 2012, antes da reevaluaciones e incluides los intereses devengados, comparada con EUR 58,100 millones al 31 de
diciembre de 2011 y EUR 73,900 millones al 30 de junio de 2011, fecha de inicio de la crsis que ha afectado a varios estados EMISOres
de la eurczona.

Los cambios registrados por la cadera durante el ejercicio 2012, a saber, un descenso de EUR 14.200 millones, proceden del canje de
titulos vinculado a la restructuracién de la deuda griega, de ventas realizadas y de reembalsos recibides (- EUR 17,000 millones,
fundamentalmente relacionados con titulos emitidos por Italia, Francia, Bélglca, Alemania y los Paises Bajos), estas circunstancias se
vieron compensadas parcialmente por adguisiciones (EUR 4,000 millones en titules emitides por Francia, Bélgica e talia),

Fuera de la eurozona, los montos de la cartera bancaria correspondientes a estados emisores se elevan al 31 de diclembre de 2012 a
EUR 18,200 millones, frente a EUR 16,000 millones al 31 de diciembre de 2011,



La tabla gue figura a cantinuacion presenta las posicionas dal Grupo en sus diferentes carteras: 2 Eli ot J‘if}
+  TABLA 49: MONTO DE LAS EXPOSICIONES A DEUDA PUBLICA DE LA CARTERA BANCARIA Y DE NEGOCIACI PN AL ,{2\
ZONA GEOGRAFICA RAMUS oy
31 de diciembre de 2012 Cartera bancarial! Cartara de n
Rlesgo-pals Riesgo de estado emlsor
En millones de euros Valores Préstamos cDs Titulos®  Derlvados™
Eurozona
Austia 105 0 v} 564 1BTE) 22
Bélgica 16,493 340 o (80) o7 158
Chipra 5 (] ] i 2 3
Estania a W] a i 20 0
Finlandia 280 0 L] 472 [225) o
Francia 10,011 133 40 (4,538 743 11
Alemania 547 o [50) 358 2B 2
Itala 11,830 G 102 &0y agn 4,474
Luxemburgs 46 [+] ] 217 1] v}
Malta Q 4] 6] 1} [}
Paises Bajos 3,185 o (217) 450 (2,350)
Eslovaguia a0 (i ] (4 (203 ol
Eslovenia s ) [} i2) (148 ]
Espafa 488 [+] ] 285 (218) -]
Palses cubiertos por un plan de rescate
Grecia o 5 o ] 0 18
Ifanda 212 [+] ] 9 (18) a
Porugal 690 ] 0 P (3 Sl
TOTAL EUROZONA 43,850 1,120 88 {2118} o77 2,854
Otros paises del Espaclo Econdmico Europeo
Bulgara 2 1] ] {15 o
Republica Chaca 185 0 58 (] o
Hnamarca o ] 1] kL {35) ]
Hungria 53 50 8 192 5] ]
Islandia o ] il ] 12 0
Letonia e} 0 i} 17 o
Liechtenstein il 0 il il il
Lituania 21 bl 4 4 26 T
MNaruega BE ] ] a (1) 0
Folonia BaEn o a (BE) H] 0
Rumania 1] 47 a 53 (27 o
Suecia i} hj a 1B 15 3z
Gran Bratafia 1,645 ] i [B50) (B%) [
TOTAL OTROS EEE 2,857 a7 14) (633) (84) k1
TOTAL EEE 30 46,807 1,247 BS [2,751) 893 2,482
Estados Unidos 55083 ari ] G409 {4,105) 0
Japan 6655 i o 173 [220) 15
Oires 6 &3 2828 () 5,238 2107 a4
TOTAL MUNDO 66,017 4,615 B0 10,158 {1,325) 2,902

%
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SR UG
31 de diciembre de 2011 Cartera bancaria™ Cartera de ﬂﬁ&?iﬂ%‘l“]’h"]u_ﬁ E}_
Riesgo-pais Rlesgo de estado emisor o d; 1AMO »
=
contRR® “OBeprg A,
En millones de euros Valores Préstamos CDs Titulog!®  Derivados!!
I ucTon %

>

Eurozona
Ausiria 639 ] 0 44 (28)
Bélgica 17,583 1,828 0 (218) (362 12
Chipre 22 0 ] N (18) 4]
Estania Q Q 0 Q 20 Q
Finlandia 283 i} D 240 (304} 2
Francia 13,881 161 104 (3,375) 2.a9m 216
Alemania 2,550 4] n (1,230} 128 73
Halia 12,658 562 G2 1,082 111 3,242
Luxamburgo a1 147 ] a 0 a
=t Malia 0 4] 1] a i a
Paises Bajos 7423 1,685 0 1219} &00 11
Eslovaguia 28 0 0 2 (157} 0
Eslovenia 41 4] ] 230 (188) a
Espafia 457 349 0 58 159 &
Paiges cublertos por un plan de rescate
Gracia 1,041 5 1] 78 13 167
Irlanda 274 ] 0 (10} a7 18
Portugal 1,407 4] ] [15) 52 ]
TOTAL EURDZONA 58,127 4,726 183 (4,021} 2,53 3,948
Otros paises del Espacio Econdmico Europen
Bulgaria 4] 0 1] ] 6] a
Repdblica Checa 1684 4] 0 1 (5] il
Dinamarca 4] o] 1] [G5) {40 ]
Hungria 2m i] ] 181 (9] i
Islandia Q 1] i} 42 ]
Letonia 4] ] il 16 il
Liechtanstain Q Q 1] 1} 1}
Liwania 36 0 T 1 ]
Moruega 51 Q ] 4 1]
Palania 1,650 0 ] 3 b -] i
Rumania aQ g2 a 13 1 0
Suecla Q 4] ] (42) (G0} o
Gran Bretafia L) 1] i [GiE4) (B9} 10
TOTAL OTROS EEE 2,781 58 7 [658) (30} 10
TOTAL EEE 30 60,508 4,784 200 4.579) 2,501 3,958
Estados Unidag 4,782 ave 1} 4228 13,883) 9
Japan 6,035 ] ] 4,530 (733) 1%
Oiros 5,147 3,154 a 4 538 [G77 128
TOTAL MUNDO TE,B7Z 8,318 200 8,713 [2,803) 4,112

(1] Los saidos de fa cartera bencana se presentan & valor confable antes de provisiones por deteripro potencial, en concrata en el cesg de Grecia,

(2] Elrissga de ermisor en fos tulos de deuda publics di fa carfera de negociacitn p el fesge de contraparte en instrumentos financieros denvados
formalizados con estades se miden a valor razonable, gue reprasents la pérdica maxima en caso de impago fean fa Wpdlesis de une tass de
rEcuperacion da cers.

(3] Elrisago de emisor neto en los derivados crediticios [COSTRE] v en las exposiciones sintéticas de Tesoreria jswaps) conratados con los aciores del
mercadn sobre un misma subyacente de deuda piblica corresponde a la pdvdlida maxima que se regisirarda en case de IMmpago de up estada (zon
hipclesis de una faga de recuperackin de cerc)




5.9 Riesgo de liquidez y refinanciamiento [Auditadg

z
=
El riesgo de liquidez v refinanciamientn se define como &l riesgo de no podar hacer frente a flujos de efectiva salientes o a nec%?’ﬁ“
de garantias, previstos o imprevistos, actuales a futures, sin reperculir en las operacionas diarias ni en la situacion financy &
Grupo. Este riesgo puede originarse en la ausencia total o parcial de liguidez en determinados activos o en la desapaﬁcifj'rnqg
determinados recurses, Puede guardar relacion can la propia institucion (riesge reputacicnal) o cen factores externos (crsis en’
geterminados mercados).

El riesgo de liquidez y refinanciamiento del Grupo es objeto de seguimianta en el marco de una "palitica de liquidez" global validada por
la Diraccion Ejecutiva, Esta politica estd basada en principlos de gestidn claros que se aplican en situaciones normales y en el
supuesto de crisis de liguidez. La situacion de liguidez del Grupo se evalia a partir de namas intemas. indicadores de alerta y ratios

regulatorios.

LA POLITICA DE GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

OBJETIVOS DE LA POLITICA

Loz chietivos de la politica de liquidez del Grupa consisten en garantizar el financiamiento equilibrado de las actividades de BNP
Paribas, actuar de forma que el Grupo esté en todo momenta en dispasician de cumplir con sus obligaciones ante sus clientes, velar
por que el Grupo no e sitie por sus propios actos en el erigen de un acontecimisnto de cardcter sistémica, respetar las normas
impuestas por los supervisores bancarios de cada mercado, afrontar las crisis de liguidez y controlar los costos de sus
refinanciamientos.

ACTORES QUE INTERVIENEN EN LA GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

Con cardcler trimestral, se informa al Consejo de Administracion sobre los principics de la politica de liquidez y sabre la situacién del
Grupo, a través del Comité de Control Interno, Riesgos v Cumplimiento (CCIRC).

El Comite Ejecutivo del Grupo define la politica general de gestion de la liquidez, es decir, los principies de medician de los riesgos, el
nivel de riesgo aceptado y las normas sobre facturacion interna de la liguidez, y delega su seguimiento & implementacion en el Comité
ALM del Grupa. El Comité Ejecutiva del Grupa recibe cuadros de indicadores de seguimiente con una periodicidad adaptada al antarmo
de mercado (mensual, semanal e inclusao diaria).

El Comité ALM del Grupo autoriza la implementacian da la politica de liquidez propuasta por ALM Tesecreria, definida de confermidad
con los prnciplos decretados por el Comité Ejecutivo. Este hace un seguimiento regular de los indicadores de riesgo de liquidez y
recibe informacién de las simulaciones de orisls (prusbas de resistencia) y del desamrollo de los pregramas de financiamienta. Por
Gltime, a este Comité se le informa de cualquier situacion de crisis, También define el reparto de funciones dentro de su labor de
gestitn y valida los planes de emergencia.

Después de Ia validacién del Comité ALM del Grupa, ALM Tesaoreria se encarga de su implementacion en tedo el Grupo. Les Comités
ALM Tesareria de las lineas de negocla v las entidades son las transmisares en el plana local de la estrategia definida por el Comite

ALM del Grupo.

Group Risk Management (GRM) interviene en la definicién de los principios de la politica de liquidez, A modo de control de segundo
nivel, valida las modelos, los indicadores de riesgos (entre ellos. las prusbas de resistencia de liquidez), las limites y los parametras de
mercada utiizados. GRM participa en el Comité ALM del Grupo y en los Camités ALM Tesoreria locales.

CENTRALIZACION DE LA GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ DEL GRUPO

ALM Tesoreria se encarga de la gestién de la liquidez en el conjunte del Grupo, con Independencia del vencimiento. 5e encarga
fundamentalmente de la gjecucién del refinanciamiento y de las emisiones a menos de un afio (certificados de depdsito, papel
comercial, etc.), de los programas de emision de deuda senior y subordinada (MTHN, obligaciones, depositos a mediana o largo plazo,
obligaciones garantizadas dal banco, etc ), de las emisiones de acciones preferentes y de la titulizacion de credios de las unidades de
negocio de banca para particulares y de CIB Comporate Banking, ALM Tesoreria garantiza el financiamienta interno de las divisiones,
los cenjuntos operativos v las lineas de negocio del Grupa, asl coma la sustitucion de sus excedentes de efectivo. También se encarga
de constituir y gestionar reservas de liguidez, que san grupos de activos que se puaden convertir rapidamente en efectivo para hacer
frente a una crsis de liguidez.




CATALINA A

LOS MECANISMOS DE GESTION Y VIGILANCIA DEL RIESGO DE QUINTAMLLA "'r,',".*.,
AMUS
=

LIQUIDEZ

e
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La gestion intema de la fiquidez se basa en un completo conjunto de normas e indicaderes con diferentes vencimientos. La sitaamioniged |01
liguidez se evalia regularmente: por manada, por vencimienta, al nivel del Grupo ¥ al mivel de las entidades, % N

El macanismo de gestion y vigilancia del riesgo de liguidez se articula sobre fos siguiesntes elementas:
« el balance en efectivo del banso;

«  |os indicadores de seguimiento de las fuenies de financiamiento de mercado (wholesale funding):
+ |areserva de liquidez;

+ |a facturacidn interna de |a liguidez;

+  |ps ratios regulatorios,

Las principates técnicas de reduccion de los resgos de liquidez se basan en la consfitucian de una resenva de liguidez, la
diversifieacian de las fuentes de financiamienta y la extension de los vencimientos de los financiamientos.

PRESENTACION Y EVOLUCION DE LOS INDICADORES EN 2012

BALANCE EN EFECTIVO DEL BANCO
El balanca en efectivo del Banco es una presentacién adaptada al andlisis de liguidez del balance del Grupa,
Partienda del balance contable del Grupo, se efectdan los ajustes que figuran a continuacion:

1) una conciliacion del balance contable consolidado del Grupo v el balance prudencial del Banco, reconociendo par el metodo da
participacian las entidades de segures del Grupo y las entidades de titulizacidn eficaces (véase tabla 3, seccidn 5.2},

2) en el activo del balance, concretamente en el rubro de posiciones de negociacidn de clientes, se realiza una compansacion de las
cuentas de instrumnentos financieros derivades (incluides los instrumentos financieros de cobertura), de los titulog recibidos o
entregados bajo contratos de recampra y ofros instrumentes financieras a valor razonable con cambios en resultados, v de los

ajustes por periodificacion.

3) una compensacion de determinadas operaciones de recompra {registradas en devengado), fundamentalmente contra los titulos de
deuda del balance an efectivo;

4) por ultimo, reclasificaciones de determinados rubros del balance, entre las que caba mencionar:

a. latransferencia a depdsitos de clientes de la deuda representada por titulos del Grupa colocados entre Ios clientes {véase tabla
505

b. la asignacion de los recursos procedentes de la palitica monetaria a recursos para el corto plazo, aungue su duracion puada
ser supariora un afo, sobra todo las operaciones de LTRO.

El balance en efective resultante se prasenta a continuacion,

K



El grafico que figura debajo recoge los asientos contables ajustados para obtener el balance en efective del Grupo, con fech

diciembre de 2012,

GRAFICO B: CONCILIACION DEL BALANCE CONTABLE ¥ EL BALANCE EN EFECTIVO

CATALINA
OUINTANILLA
RAMOS

PERITO
en miles de millones de euros ACTIVOS PASIVDS TRADUCTOR &
Instrumentos financieros derivados 425 422 Instrumentos financierss derivados
(incluidos derivados de cobariura) {inciuidos derivadoa de coberhura)
Titulos recibidos bajo contratos de Titulos entregados bajo contratos de
recompra y otros [nstrumentos recompra y otros Instrumentos financleros
financieros [excluyendeo titulos de deuda y dewda
{excluyendo los relacionades con el 288 268 subordinada)
neqooo de seguros) Alustes por pericdificacién en el pasivo
Ajustes por perodificacién en el active
105 EUR 58,000 ag
milloras
avd Ealance en &7
efective
iz
Concillackn con el perimeatre prudencial 152 152 Congliacién con el perimetro prudencial
1,907 1,907
I-'|'I.1-1-:|;ﬂ" o PETRRET TRy Ak 53] -’-'t-:-_'..'lﬁ R PP ProaepiiE
1807 1907

% Menos confratos de recompra oe tiwos (EUR 12,000 millones), compensados fundamentaimente contia uias de oewds en el achivo de este balsnce

en afeciiva,

Este balance en efactiva permite apraciar &l equilibrio de la estructura del balance vy, sobre todo, identificar;

|as necesidades de financiamiento de |as actividades de los clientes (posiciones de negociacion de clientes, creditos de clientes v

activos tangibles e intangibles del Grupo);

los recursos estables de financiamianto del Grupo, especificando el capital y equivalentas, los depdsitos de clientes y fos recursos

a mediano ¥ largo plazo;

a! excedente, que represanta el supardvil da recursos estables dal Grupo en relacién con las necesidades de financiamiento de la
actividad de los clientes gua pueds invertirse an actives esencialmante liguides para contribuir a la reserva de liquidez del Banco,

los recursos para el corto plaza invertidos fundamentalmente en actives liquidos para contribuir a |a reserva de liquidez del Banco,

El balance en efectivo se uliliza como instrumenta de gestion interna para las lineas de negocio v las entidades del Grupo,

La gestidon de la liquidez a medianc vy largo plazo se basa principalmente en el analizsiz de los recursos 2 mediano y largo plazo

disponibles para financiar los usos con los mismos plazos.



La evolucian del balance en efectiva en 2012 se presenta a continuacian:
+ GRAFICO 9: EVOLUCION DEL BALANCE EN EFECTIVO

QUINTANILLA

" RAMOS
ACTIFS EXCEDENT PASSIFS
€3 Hdg
NS ¥ 33502
LI o
ACTIVOS EXCEDENTE PASIVOS
i EUR 68,000 mill.
EUR 31,000 mill, EXRELLE
321 i
: E‘:S‘ﬁ" = -
Depisifes en bancos centrales SN R Recursos coro plazo
i Actives inlerbancanos : wE E.E Recurscs & mediang-larga
! sybs | R plaza
| Titules de deuda E E‘I : %E Depdsitos de clientes.
Posiciones @e  negociscion - de HEE : :
| clientes ; B8F | =8
Crediins de cligntes. : 3 e :
Activos tangibles & intangibles ; = | Gapital y equivalentes

LTI CIETETE e TS

Actifs tangibles ot imtangibles Fontis propres ot asumbes

v A 3man: v

La evalucian del balance en efective del Grupa ilustra la materializacidn de su plan de adaptacidn a las nuevas exigencias regulatorias,
Loz principales cambios en el activo del balance en efectiva en 2012 san;

» la disminucidn de EUR 28,000 millones en los créditos a clientes, que se explica fundameantalmente por las acciones llevadas a
cabo en el marce del plan de adaptacion a la nueva regulacion por parte de la divisidn CIB y otras entidades del Grupo;

» gl ingremento de los depdsitos en bancos centrales, que es un reflejo de los planes de adaplacidn llevados a cabo por |as lineas de
negacia y de una estrategia de asignacion de activos gue esta a la espera de que se clarifiguen los diferentes tipos de activos para
los ratios reguialorias de liquidez. Asl. una parte de los activos interbancarios se ha reasignade a depdsites en bances cantralas.

Los principales cambies en el pasivo del balance an efectivo en 2012 son:

+  los recurscs 8 mediano y large plazo, que disminuyen en EUR 11,000 millones por descensoes superiores a la nueva produccitn, en
sintonia con la reduccion del balance del Grupo,

+  la evolucidn de los depdsitos de clientes, que es consecuencia principalmente de la captacion de las redes domésticas;

+ el aumento del capital ¥ equivalentes, que se explica por la scumulacidn de fondos propios y reservas del Grupo, el incrementa de
las reservas de reevaluacidn y el aumente de las provisiones para nesgos ¥ cargos.

LOS INDICADORES DE SEGUIMIENTO DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE
MERCADO

Presentacién de la evolucién de los recursos a mediano y largo plazo del balance en efectivo del
Banco

Las fuentes de financiamiento dependen de las condiciones de mercado para fos diferentes inversionistas en deuda (evelucidn de los
difarenciales demandados por el mercado) y estén sujetas a diversificacion por tipe de inversionista, zona gecgrafica y moneda.

La diversificacién de las fuentes de financiamiente en lo que a inversionistas se refiere se realiza fundamentalmente a fravés del usc de
diferentes redes de distribucién, diferentes estructuras y diversos programas de financiamientos con garantias y sin garantias.

La mejora de |a estructura de financiamianto también sa consigue mediante la extension del vencimiento de los recursos y |a busqueda
de recursos mas estables.
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«  TABLA 50: EVOLUCION DE LOS RECURSOS A MEDIANG ¥ LARGO PLAZO DEL BALANCE EN EFECTIVO o’? CATALINA 2
AMILLA &2

Ejercicio < quguﬂ.lﬂus » >
de - =
opciones ?p. PERITO A

Total al de  Efecto %&r:m: CThR &
31 de diciembre Mueva reembolso cambiario 31 de diciBmbra y
En miles de millones de euros de 2011 preduccién Descensos Reembolsos anticipado y otros de i

Deudas a mediano y largo
plaza representadas

por titulas 1417 33 (28.1) {3,3) (4,0} 0.1 1304
Oftros recursos 7.3 B2 14,23 2,8 [1.4) 22 47 4
TOTAL RECURSOS

MEDIAND ¥ LARGO PLAZO 199,0 39,3 {42,3) (6,1) (5.4) 2,3 186,8

Deudas a madiano y largo
plazo distribuidas entre los

clientes (47 8 146 ,8)
Recursos a mediano y largo
plazo dal balance en efectivo 1514 1400

El manto de los recursos captados por el Grupo en los mercados en 2012 cuya duracian iniclal es superior a un afio asciende a EUR
39,200 millones (EUR 47 400 en 2012). con un vencimignto promedio de aproximadamenta 5,3 afios,

Las deudas 8 mediann y largo plaze representadas por titulos estdn formadas por titulos de deuda reconocidos a valor razonable con
cambios &n resultados gue asclenden a EUR 41,600 millcnes (excepto deudas subordinadas perpetuas) y por titulos de deuda
reconocidos a costo amortizade cuyo vencimiento es superior 8 un afg en el momente de la emisidn que ascienden a EUR 102,200
millones (excepto deudas subordinadas perpatuas), como se presentan en la nota 5.0 de los estados financiercs. En el balance en
efectivo, estos montos estdn ajustados principalmente por la deuda suscrita por |as entidades del Grupo que no pertenecen al ambito
prudencial del Banca.

Financiamientos a mediano y largo plazo con garantia
Lo= financiamientos garantzadas a mediane y large plaza'™ se evalian distinguiendo los activos representatives de titulos y créditos,

»  TABLA 51: FINANCIAMIENTOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO CON GARANTIA

3 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

Financiamiento Financiamiento

En miles de millones de elros Garantia utilizada!™ conseguida’™ Garantia utilizada'™ conseguido!™!
Créditos 538 42,1 EB.7 48 6
Titulos 12,2 1086 12,2 1.1
TOTAL 65,8 £2.7 79,0 60,7

(% Los financiamignios chtenidas de los bancos cenfrales no S8 cansideran como financiamientos a mediana y lae azo en los ndicadores infemcs i
no figuran on esta tabia,

™ Monlos netos de quitas,

(™1 Mentos netas de guitas,

El monta da los financiamientos a mediano y largo plazo con garantia representa el 28% del total de los recursos a mediane y largo
plazo. El Banco vigila de forma muy estrecha su porcentaje de financiamiento con garantlas, asi como la repesician de garantias que
lleva aparejado.

RESERVA DE LIQUIDEZ

Para completar los indicadores de seguimiento presentados anteriormente, se realizan regularmente simulaciones de crisis de liguidez
en vencimientos cortos tomando en cuenta los factores generales de mercado o los factores especificos del Grupo. La adecuacidn de
la reserva de liquidez para hacer frente a una evolucian imprevisia de las necesidades de liquidez se evalla regularmente para el
Grupo vy para las diferentes entidades,

La reserva de liquidez estd formada por depadsitos en los bancos centrales, ttulos y créditos disponibles admisibles en |as operaciones
de refinanciamiento de los bancos centrales y activos disponibles gue se pueden transferir bajo contratos de recompra o se puaden
vender rapidamentie en el mercada,

La gestion de la reserva da liguidez, formada por depdsites en los bancos centrales y los actives mas liquidoz, pemmite ajustar la
posicion de tesoraria del Banco, La titulizacién de los créditos, por la que se transfarman activas menos liquidos en titulos liguidos a
utilizables, es una de las formas en las que se puede reforzar esta resenva de liquidez

{Vease "Actividad de hitulizacion por cuenta propia®, descrba en la seccidn 5.5.)



La tabla gque figura debajo describe la evolucion de la reserva de liguidez
* TABLA 52: RESERVA DE LIQUIDEZ

31 de diciembre de

En mifes de millones de euros 2012
Activos admisibles 189
Dizposicianes BE
de los cuales, politica monetana 42 49
e los cuales, recompras 22 44
de los cuales, olros 4 5
Activos admisibles disponibles 121 106
Depositos en hancos centrales 100 55
de los cuales, reservas obligatorias 2 iz
RESERVA GLOBAL DE LIQUIDEZ 22 160

El aumento de los activos admisibles disponibles en 2012 (excluyendo depésitos en bancos centrales) responde a una racionalizacion
del uso de los activos admisibles. El Banco también ha incrementado considerablemente sus depositos en bancas centrales durante el
afio. La liguidez excedente del Grupa se desting a este tipo de inversiones a la espera de que se aclare gué activos se consideran

liguidos en los ratios de liguidez regulatorios.

LA FACTURACION INTERNA DE LA LIQUIDEZ

El conjunto de les actives y pasivos del Grupo se somete a una tarificacion intema de |a liguidez cuyos principios son fijades por el
Comnité ALM y pretanden tener en cuenta la evolucidn de los costos de liquidez de mercada y de los equilibrios entre activos y pasivos,

LOS RATIOS REGULATORIOS DE LIQUIDEZ

El ratio de liguidez regulatorio a un mes se caloula mensualmeante y cubre el dmbito de BNP Paribas SA (matriz y sucursalas).

La media del ratio de liquidez regulatorio a un mes de BNP Paribas SA (gue engloba la matriz y sus sucursales) es de 163% an el afio

2012, frente a un minimo exigido del 100%.

R



CATALINA

5.10 Riesgo operativo num’ra#g.u

POLITICA DE COBERTURA Y RED UCCION DE LOS RIESGOS [auuua

FERITO

TRADUCTOR %‘h

SISTEMA DE GESTION

Marco regulatorio
El riesga aperative se inscribe en un marco regulatoric formal:
« la regulacidn emanada del Comité de Basilea, que impone |a asignacion de capital al nesgo operative;

+ gl reglamento CREF 97-02 madificado, que establece la creacitn de una funcidn de riesgos que cubra todos los tipos de riesgos v
un sistema de control intemo que garantice la eficacia v la calidad del funcionamiento intermao del Banco, |a fiabilidad de la
infarmacidn interna y externa, la seguridad de las operaciones y, por dtime, la conformidad con las leyes, regulaciones y politicas
intamas,

Objetivos y principios

Cen el fin de alcanzar este doble objetive de medicidn y gestidn, BNP Paribas dispone de un sistema de control operativo permanente
y procesns terativos que s& hasan en cinco elamentos:

+ laidentificacion y evaluacian de los nesgos operativos;

+  la formalizacién, implementacidn y seguimiento del mecanismo de reduccién de los riesgos (procedimientos, verificaciones y todos
los slementas erganizativos que intervienen en &l control de los riesgos: separacidn de tareas, gestion de permisos de acceso,
atc.};

+ g elaboracion de mediciones de riesgos v el caloulo del capital asociado al riesgo operativo;
+  la elaboracion de informeas y el andlisis de la informacidn de gestion relativa al mecanismo da control cperative permanents,

+  por ditime, la gestion de este mecanismo a través da una gobemanza que implica directamente a la direccion y se traduce &n la
definicion y seguimiento de los planes de accidn.

»  GRAFICO 10;: PROCESO DE EVALUACION DEL RIESGO OPERATIVO

Elaboracion de informes

Medicidn de los Procedimientos Controkes
riesgos organizativos

upSEg)

Identificacion y evaluacién de los riesgos

s %mﬁ

A este respecto, cabe destacar dos actividades que son estructurantes por su amplitud e ilustran la complementariedad da los
enfaques del resge operativo y del control permanente dentro del Grupa BNP Paribas:

+ el calculo del capital en el dmbita de BNP Paribas se sustenta en un enfoque hibrido que combina un modelo interno para la gran
mayoria de sus entidades v los enfoques estandar o basico (segin el nivel de madurez) para el resto. E| modelo interno AMA
{Advanced Measurement Approach) se baza en la modelizacion de la distribucién de pérdidas y para su calibrado se utilizan dos
conjuntes de datos: historiales de incidentes ocurridos desde 2002 en el Grupo BNP Paribas v los grandes bancos intemacionales,
¥ escenarios de incidentas potenciales, desarrollados internamente con la finalidad principal de integrar mejor los riesgos exiremos
a los que estd expueste el Banco. Este modelo ha sido homologado por el superviser bancario frances. Su aplicacion se ha
extendida progresivarmente por todo el Grupo y, sobre tado en 2012, a un gran nimera de entidades procedentes def ambito ex
Fartis;

la generalizacion de los planes de controles; BNP Paribas ha puesto en marcha un procese de formalizacion de los “planes de
controles” que tiene un triple objetive: homogeneizar las practicas, racionalizar | mecanismo y estandarizar los controles. Esta
practica debe facilitar |a cobertura de las oficinas en todo el mundo y adaptarse a la evolucion de la estructura del Grupo. Mediante
el usa de los mapas da riesgos que han permitide identificar y cuantificar escenarios de riesgos potenciales, e implica a todas las
divisiones, conjuntos operativas de banca para particulares, lineas de negocio y departamentos del Grupo.
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El Grupa BNP Paribas rabaja para que exista un mecanisme de control permanente y de gestion del riesga operativafaigan T:‘HISLLA '."f

alrededor de dos tipos de intervinlentes;
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« los responsables de enfidades operativas, que son los primeros actores de la gestidn de los riesges y la implement=SgTe
mecanizmos de conirol de estos resgos, "g"

»  |os equipos especializados, presentes a todos los niveles del Grupo (divisiones, conjuntos operativos de banca para particiiage
departarmentos y lineas de negocio) y coordinados de forma cantralizada por un equipe denominado 20PC (Oversight o
Operational Permanent Control/Supervision del Contral Operative Permanante), adscrito al Departamento da Cumplimiento
Mormativo del Grupo y que forma parte de la funcion de riesgos del Grupo, En concreto, estos equipos deben:

«  coordinar, en su ambito de responsabilidad, la definicion y adaptacion del mecanisme da cantrol permanente v de gestion del
riesga operative, de sus normas y metodologias, de sus informes y de las harramientas asociadas,

+  apariar una segunda perspectiva, independiente de los responsables operativos, sobre los riesgos operativos y el
funcionamiento del dispositive de riesgo aperativo y de control permanente, asi como servir de alerta, llegado el caso.

Las persanas encargadas de esta actividad de supervisidn suman alrededer de 350 empleados equivalentes a jornada completa.

Las cuestiones relacionadas con el control operativo permanente y la continuidad de |a actividad se presentan regularmente al Comité
Ejecutiva del Grupo y periddicamenta al Comité de Coordinacian del Contral Interne (érgana gue retng a los actores del contral interns
bajo la presidencia del coordinadar de controf interno). Las divisiones, conjuntos cperativos de banca para pariculares, ineas de
negocio y departamentas del Grupo trasladan a su ambito de actuacion esta estructura de gobernanza, en la gue intervianen los
directivos. El resto de entidades del Grupc, en especial las subsidiarias significativas, han implementade en su mayoria una
arganizacion sirmilar,

Ambito y naturaleza de los sistemas de declaracién y medicion de los riesgos

Los Comités Ejecutivos del Grupo, de los conjunios operativos de banca para particulares, de las iineas de negocio y de los
departamentos tienen como misidn dinglr la gestién de los riesgos operativos y de incumplimienta normativo y de los controles
permanentes n su ambite de respansabilidad, dentro de la infraestructura creads en todo el Grupo. Estos comités validan |a calidad v
la coherencia de los datos de gestién, examinan su perfil de riesgo con respecto & las umbrales de tolerancia que ellos definen y
evalian la calidad de su mecanisma de contral a la luz de sus objetivas v de los riesgos gue asumen. También hacen un seguimiento
de la implementacion de las acciones de reduccidn de los riesgos,

La medicion de los riesgos operativos se apoya en un mecanisma de recopilacion de incidentes reales o potenciales, segan un enfague
estructurado por procesas y conjuntos organizatives (actividad en un pais y una entidad juridica) y de acuerdo con una logica de causa-
suceso-efecto. Estas informaciones proporcionan una base para las acciones de correccion y prevancion de los riesges.

Las informacianes mas significativas se notifican a los diferentes niveles de la organizacian, llegando hasta los érganos gjgcutivos y de
administracidn, segun un proceso de comunicacidn a los niveles jerdrguicos supercres previameante dafinido.

LOS COMPONENTES DEL RIESGO OPERATIVO RELACIONADOS CON EL RIESGO
JURIDICO, EL RIESGO FISCAL Y LA SEGURIDAD DE LA INFORMACION

Riesgo juridico

En todos los paises en los que estd presente, el Grupo BMP Paribas esta sometido a las regulaciones aplicables a las empresas de sus
sectores de actividad, fundamentaimente la banca. los seguros v los servicios financieros. EI Grupo tiene la obligacidn de respetar fa
integridad de los mercados v de anteponer los intereses de los clientes.

Desde hace tiempo, el departamento juridico de BNP Paribas cuenta con un mecanismao giobal de difusian de la informacidn y de
cantral intermo cuyo abjetive es prevenir, detectar, medir y controlar 10s riesges de naluraleza juridica. Recientemente, este mecanismo
desarrollade en el pasado ha pasado por una revision profunda con el fin de adaptaro a la evolucion del Grupo y favarecer la
capacidad de reaccidn de los responsables juridicos y sus equipos, con Independencia de la actividad que desarrollen y la regidn
donde la desamellen. El nuevo mecanismo se articula sobre:

+  instancias de gobernanza;
« gl Comité Ejecutivo del area juridica, que principalmente define la estrategia global del area juridica y vela por su cumplimisnte,

« el Global Legal Committee, gue coordina y supervisa la funcidn juridica dentro de todas las entidades gue componen el Grupa
en sus paises de implantacion v garantiza la coherencia v la implementacian de las politicas juridicas del Grupa.

« gl Global Litigation Practice Group, gue redne a juristas especializades de catorce palses con el objetivo primordial de reforzar
su capacidad de anticipacién e interaccion en litigios, en las situacianes previas a los litigios y en el ambito regulatorio;

+ Comités ad hoc, entre los que destacan:

» los Comités de Vigilancia Juridica de Francia y Europa, que garantizan una seguimiento de los barradores legislativos,
proponen un andlisis y una interpretacion, y difunden los textos legislativos, regulatorios y jurisprudenciales franceses y
europaos dentro del Grupa.

» el Stearng Center for European Law, una instancia francobelga con competencias en todo el Grupa en asunios relacionados
con el derecho europeo y el deracho de la compeatencia.

» un comité de control permanente de los rlesgos juridicos. incluida la supervision de los riesgos operatives y las
recomendacicnes de la auditoria interna;



« los Legal Practice Groups, por linea de negocio, y los grupos de trabajo tematicos con el objetivo de referzar la coopera
los juristas especializados y proponer politicas transversales de gestion de los riesgos juridicos;

amento

+  los procedimientos y bases de datos intemas que, por un lado, rigen &l control del riesge juridice, en contacte can el d
de Cumplimianto Mormativa para todos los temas gue también son de su competencia, y, por otro, [a intervencidn da los

DUINTANILLA
RAMOS

aistas dk

Grupo v de los conjuntos operativos en el ambito legal. Estos procedimientos estan reunidos desde finales de 2004 en u 'ys?aﬁf"]: ICTOR

datos accesible para tedos los empleados del Grupa,

g
- un mecanismo de gestion del conocimiento al servicio tanto de los juristas como de los conjuntos operatives y una oferta de-—
farmacian ampliada para todos los profesionales juridicos del Grupa;

«  harramientas internas de elaboracion de infermes y andlisis del riesgo, que el departamento de Asuntos Jurldicos del Grupo sigue
desarrollando y que contribuyen a la identificacién, evaluacion y analisis del riesgo operativo de naturaleza jurldica.

En un contexia ecenémico dificil, marcado per la multiplisacién de regulaciones gue conducen a un endurecimiento de las abligaciones
reguiatorias y por el aumento de los litigios, el departamenta jurldico debe tener una vision de conjunto y optimizar suUs capacidades de
intervencion,

El afia 2012 permitit aplicar y probar las nuevas modalidades de direccién y de trabajo del departamento juridico. Se esta estudiande
una madificacion de sus modalidades de intervencian en los Ambites litigiosos y regulatarios, asi como un redisefio de l0s lazos con los
departamentos Juridicos de algunos negocios especializados y territorios extranjeros. Mientras tanto, el departamento juridica s& ha
centrada en precisar sus ambitos de intervencion y niveles de responsabilidad y en crear nuevas zonas de cooperacion can los
negocios del Grupo, labores faciltadas por la participacion del Director Jurfdico (o uno de sus representantes), en celidad de miembro
permanents, en el comité de coordinacion del control interno y en el comité de cumplimienta nomativo.

Desde esta dptica, el deparamento juridico, en colaboracion con el departamente de Compras, ha dotado al Grupo de una politica
giohal, pragmatica y mas desarrollada para el uso de los proveedares extarnos de servicios juridicos que combing calidad y control de
los costos.

Riesgo fiscal

BENP Paribas estd sometida a las regulaciones fiscales en vigor en los diferentes palses en los gue el Grupo esta presente y que se
aplican a los sectores de actividad al que perenecen las diferentes entidades del Grupe, como la banca, los seguros i los servicios
financieras.

El departamento de Asuntos Fiscales del Grupo (AFG) es un equipo con competencias en todo @l mundo encargads de dar coharencia
a las soluciones fiscales y hacer un seguimiento del riesgo fiscal giobal, compartienda la responsabilidad con el departamento de
Finanzas del Grupo (FG). Los equipos de AFG velan por gue los riesgos en materia fiscal se sitien en un nivel aceptable para el Grupo
¥ cohergnte con sus objetives de reputacion,

Para desempafiar su comatido, AFG ha instaurado;

« una red de delegadas fiscales an el conjunte de los paises dande el Grupo esta implantada, & los que se suman fiscalistas locales
presentes en 16 paises,

+  un proceso de comunicacion de informaciones cualitativas gue contribuye al contrel del riesge fiscal y pemmite evaluar el respeta da
la normativa fiscal local,

+  informes regulares a la Direccion Ejecutiva sobre &l ejercicio de las delegaciones concedidas y &l resto de los matenales de
refarencia interncs.

Las representantes de AFG coprasiden junto con los de FG el comité de coardinacién fiscal, que se amplia con los representantes del
departamente de Cumplimiento Normative y. en caso de necesidad, de las divisiones. Este comité tiene como objetivo analizar |os
elernentos relativas a los principales problemas fiscales del Grupo. Ademas, FG estd obligado a recumir al consejo de AFG para los
aspectos fiscales del conjunto de |as operaciones tratadas.

Por dltima, AFG cuenta con procesos que cubren el conjunto de las divisiones y estdn pensados para garantizar la Identificacidn, la
gestian y el contral del riesge fiscal.

Seguridad de la informacion

La informacién, y en especial los datos digitales. es una de las materias primas mds importantes para las actividades de un banco. El
avance imparable de la virtualizacion, |a necesidad de rapidez en las operacianes y su automatizacion cada vez més acentuada y la
interconexisn entre el Banco y sus clientes (a través de Internet para los particulares y a fravés de miltiples redes para las empresas y
clientes institucionales) refuerzan constantermente fa necesidad de controlar &| riesgo relacionado con la sequridad de la informacicn.,

La evolucion de los incidentes vividos por &l sector bancario y la industria de |as tarjetas de crédito/paga, su monetizacidn, asi como su
difusién entre el pablico en diferentes paises, obliga al Grupo a reforzar constantemente sus medidas de anticipacién, prevencian,
proteccion, deteccion y reaccion con el fin de hacer frente a las grandes amenazas y cumplir la legislacidn v la jurisprudencia en
materia de datos personales y bancarios.

La PS5 (Politica de Seguridad de los Sistemas de Informaciton) de BNP Paribas se materializa en un conjunto de documentos de
referencia adaptados a las diversas necesidades del Grupo (tanto funcionales como téenicas) Estos documentos incluyen la politica
general de seguridad, diferentes politicas mas especificas para aspactos concretos de la seguridad de los sistemas de infarmacion, los
requisitos estructurades segin los ejes de fa norma SO 27001, gulas practicas para los requisitos de seguridad, procedimientos
operativas v todos los documentos de sensibilizacion para los empleados y usuarios de |os sistemas de informacian del Grupo,



sequridad del negacio y las amenazas especificas que sufre. Para ello, cada negocio ufiliza un método de gestian de los ey
sequridad gua esta armonizado en todo el Grupa {la metadologia aplicada es la 1SO 27005, completada por la metodolog s
EBIOS de analisis de riesgos), indicaderes de evaluacian de los riesgos y planes de accidn. Este metodo se complementa g

de controles de seguridad en los sistemas de informacién que cubren todos los activos clave del Grupo desde el punta de
eficacia (implementacian y calidad) y miden el nivel de madurez de las erganizaciones, Este método se inscribe dentro d
permanents y el control periddico que existe dentro de cada actividad bancaria, scbre todo en relacion con la directiva CRBPT-
modificada en 2004, en Francia u otras regulaciones similares en otros paises.

Cada linea de negocio del Grupa BNP Paribas presenta factores de riesgo relacionades con la segurdad de la informacion gue le son
especificos, mientras que otros factores son comunes a todos los negocios, La politica de gestion del fesge de seguridad toma en
cuenta la dimensian propia de cada negocio, que a menudo se vuelve mas compleja por las especificidades nacionales (culturales y
legales) de los paises en los gue estos negocios desarrcllan sus actividades.

La disponibilidad de sistemas de informacion es un elemento clave para la continuidad de las operaciones bancarias en caso de
siniestro o crisis. Si blen rasulta imposible garantizar una disponibilidad del 100%, el Gupo BMF Paribas mantiene, mejora y verifica
regularments los mecanismos de emergencia y fiabilidad (robustez) de sus haeramientas informaticas de conformidad con sus valores
de excelencia aperativa y desde una optica de refusrze de |a regulacisn y de integracion de los riesges extremos (catastrofes naturales
o de ofro tipo, crisis sanitarias, etc) v siendo coherentes con la politica global de continuidad de las cperaciones.

Los aspectos relacionades con la confidencialidad de los datos de los clientes y la integridad de las transacciones estan cubiertas por
las mismos mecanismos de bisqueda de la mas atta calidad para hacer frente a las amenazas menclonadas en la infroduccien, pero
también para brindar a nuestros clientes un servicio acorde con sus expectativas.

BNP Paribas adopta un enfoque de limitacidn del riesgo y optimizacion de los medios mediante:

+ |3 actualizacion del marco procedimental propio de cada negocio, que engloba las practicas diarias para registrar la evelucicn de
las actividades y las tendencias,

+ |z sensibilizacién del conjunto del personal ante los retos que plantea la seguridad de |a informacion y la formacicn de |os actores
clave en los procedimientos y actitudes de gestian de los riesgos relacionados con les medias informatices;

+  la implementacién y desarrollo de los controles de las entidades de BNP Paribas y sus socios externos y el refuerze de las
acciones de apoyo;

+ el refuerzo de las medidas de seguridad en los desarrolios informatices y la mejor medicion de la capacidad de reaccion en lo que
respecta a la seguridad de la produccidn informatica y la lucha contra |as fugas de datos;

el seguimiento de los incidentes v una vigilancia tecnolégica de las vulnerabilidades y los atagues infarmaticos.

BMP Paribas ha inscrito este enfoque de sequrdad en un praceso de mejora continua. Asl, més alld de los importantes medios
mavilizados para proteger sus activos informéticas y el conjunto de su informacian, &l nivel de seguridad instaurade debe supervisarse
de forma continua y debe estar controlado de farma permanente. Esto parmite ajustar los esfuerzos de seguridad en funcidn de las
nuevas amenazas creadas por la ciberdelincuencia. En este marco, la revision del modelo de seguridad permite tomar en
consideracian las evoluciones tecnolbgicas que modifican profundaments las interaccianes entre los usuarios (clientes y empleados) y
sus sistemas de informacion. Esta cuestién conlleva la realizacion de acclones en todo el Grupo con vistas a impulzar la evolucion de
las hemamientas gue permiten la automatizacién de los procesos de sequridad, crear una comunidad centrada en |a seguridad y
canseguir los grandes objetivas fijlados en el plan de evolucian de los sistemas de informacian del Grupo,




ENFOQUES UTILIZADOS Y AMBITOS

=L
Log principios de gestidn y medicidn del riesgo operativa los define el departamento de Cumplimignto Marmative del Grupe, ambr
del responsable requlatoric del 4rea de Riesgos. El mecanismo de riesgo operative se pane en marcha an &l Grupo BMNP as d
forma proporcional & los riesgos asumidos y can una valuntad de conseguir una cobertura amplia.

El cdlouln de los raquisitos de capital se realiza al nivel de las entidades juridicas del dmbito prudencial del Grupo BNP Paribas~E
calcula de los activos ponderados por riesgo se obtiens multiplicando los requisitos de capital por 12.5.

El Grupo ha empleado un enfoque hibride que combina el Enfoque de Medicidn Avanzado (AMA), al enfogque esténdar y el anfoque
basico.

Las entidades del Grupa que han utiizada la metadologia AMA son las mas relevanies de cada divisién o conjunto operativo de banca
para particulares. De este modo, fas aclividades de banca para particulares en Francia e ltalia, de CIB y de Investrnent Solutions estén

cubiertas en su mayor parte por este enfoque. Las actividades de BNP Paribas Fortis y BGL BMP Paribas, asi como las de otras
subsidiarias procedantes del antiguo grupo Fortis, también utilizan desde 2012 el mecanisme AMA de BNP Paribas,

METODO AMA

El calculo de los requisitos de capital con el enfoque de medicion avanzado o AMA obliga 8 elabaorar un madela interna de calculo del
capital relacionado con el riesgo operativo que esta basado en datos internos sobre perdidas (polenciales e histdricas), datos externcs
sobre pérdidas. andlisis de diversos escenarios y factores de entorno v de control interno,

El modele interno que responde a las exigencias AMA se apoya en los siguientes principios:

+ &l modelo desarollade se apoya en una distribucian de las pérdidas anuales agregadas, eso significa gue =e ha desarrcliade un
enfogue actugrial en el que la frecusncia v gravedad de las perdidas por riesge operativo se modelizan de acuerde con
distribuciones calibradas a partir de los datos dispanibles;

+  an el calculo del capital sa utilizan los datos histaricos y previstos, pera dando mayor peso a los datos previstes, que son los unicos
capaces de representar los riesgos extremos;

« gl modelo utilizado pretende ser fiel a los datos que lo alimentan, de manera que los negocios puedan identificarse con lag
resultados generados; por ello, la mayor parte de las hipétesis estd integrada en los propios datos;

< |os calculos de capital se realizan de forma prudente: en este marco, se procede a una revisidn profunda de los datos utilizados con
el fin de completarios eventualmente con riesgos que deben estar representados en el perfil da riesgo del Grupo

El capital regulatorio en el dmbito AMA se corresponde con el VaR. es decir, con el monto maximo de las pérdidas posibles en un afio,
para un nivel de ceteza dado (55.9% para el capital regulatorio). El calculo se realiza globalmenta a partir del conjunto de datos
relativos al ambita AMA del Grupo y después se asigna a las entidades juridicas dentro de dicho ambita.

METODOS GENERICOS

El Grupo BMP Paribas ha optado por realizar un calculs del capital de acuerde con un enfoque genérico (estandar o basica) para 1as
antidades del ambite de consclidacion que no estén cublertas por el modelo interno,

El enfoque basico: el calculo de los requisitos de capital se define como el promedia de los dltimos tres afios del producto neto bancario
{indicador de exposicién) multiplicado par un factor affa dnico fijado par el supervisar (ratio de ponderacion dal 15%).

El enfoque estandar: &l calculo de los requisitos de capital s& define coma el promedio de los Ultimos ires anos del producto neto
bancaria multiplicado por un factar beta (definido por el supervisor) para cada linea de negocio. Para realizar el calculo, todas las lineas
de negocio del Grupao se desglosan en las ocho categarias de actividad, sin ExcEpCion ni solapamientos.
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EXPOSICION DEL GRUPO BNP PARIBAS AL RIESGO OPERATIVO g§- CATALINA
: i B oy

Tal y como se definen en la regulacion bancaria, los incidentes operativos se dividen en siete categarias. (i) fraude inter
externo, (i) practicas empresariales y seguridad en el lugar de trabajo (como una anomalia derivada de la ges
contratacian), {iv) cllentes, productos y précticas comerciales (defecto de un producto, venta inadecuada.. ), (v) dafios o
los activos flsicos, (vi) interrupcion de la actividad y falla de los sistemas, (vii) efecucidn, entrega y gestidn de proceso
intraducsién de datos, error en documentacién... ).

+  GRAFICO 11: PERDIDAS RELACIONADAS CON EL RIESGO OPERATIVO, DESGLOSE POR TIPO DE SUCESO
{PROMEDIO 2008-2012)"
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Los fraudes externos y las fallas en los procesos, que a menude e eriginan en ermores en |a ejecucion o el tratamiento de aperacianes,
representan los dos tipos principales de incidentes de riesgo operative. En cuanto al fraude externc, se trata bien de fraudes
relativamenta frecuentes en el mundo de la banca para particulares, camo los fraudes en los medios de pago o de credito, o bien de
sucesos menos frecuentes pero bastante relevantes que se dan fundamentalmente en las actividades de banca empresanal y de
inversianes. El tercer tipo de incidente por su importancia financiera son los sucesos relacionades con las practicas comerciales, cuyo
peso tiende a estabilizarse en el tempo después de una fase de incremento. El fraude Interno representa alrededor del 5% de los
incidentes del Grupo.

El resto de tipes de incidentes tiene un pesa més limitada en términos relativos,

El Grupa BNP Paribas pone la maxima atencién en analizar estos diferentes incidentes can el fin de mejorar regularmente sus
mecanismos de cantral, que ya estan muy estructurados,



REQUISITOS DE CAPITAL AT
i
* TABLA 53: REQUISITOS DE CAPITAL RELACIONADOS CON EL RIESGO OPERATIVD -
—l PERITO
Requisituswf. pifghucron
31 de diciembre de 31 de diclembre de N

En milfones de euros 2012 2011 Va

Enfogque de modelo interno AR 2,847 3,090 (243)
Enfoque esténdar 761 758 3
Enfoque basico 484 521 (37)
RIESGO OPERATIVO 4,092 4,368 [27T)

El descenso da los requisilos del capital de EUR 277 millones (- EUR 3,500 millones an actives ponderados por riesga) relativos al
nesgo operativo se explica en un 50% por un efecto metodaldgico debide fundamentalmente a la convergencia de las enfidades de
Fortis en &l modelo AMA del Grupo (en el primer trimestre de 2012), v en 2l otra 50% por un efecta de dmbito relacionado con la
exclusion del &mbito de consolidacidn de algunas antidades juridicas. siendo la mas importanta de allas Kléperma.

REDUCCION DEL RIESGO MEDIANTE TECNICAS ASEGURADORAS

La cobertura de los riesgos del Grupo BMP Paribas se realiza desde la doble dptica de proteccidn del balance v la cuenta de
resultados. Se basa en la identificacidn y evaluacidn de los riesgos, sobre todo a través de la elaboracidn de mapas de riesgas, &l
registro de las pérdidas operativas sufridas por el Grupo y analisis a futura,

La contratacion de seguros con aclores de primer nivel parmite compensar los eventuales parjuicios de malevancia gue se deriven de
fraudes, malversaciones y robos, de pérdidas de explotacion o del inicio de procesos de responsabilidad civil contra el Grupo o sus
empleados. Algunos riesgos se conservan para qgue el Grupo BMP Paribas pueda optimizar sus costos sin dejar de controlar
perfectamente su exposicion. Se trata de riesgos perfectamente identificados y cuyo impacto en términos de frecuencia y costo se

COnNoce 0 Se pueds prever,

Ademas, dentro del marco de fa cobartura de sus riesgaos, el Grupe estd muy atento a |la calidad, a las calificaciones y, por lo tanto, a la
solvencia de sus socios asesores.

Par dltimo, cabe destacar que existe informacion detallada sobre los resgos asumidos y se arganizan visitas a instalaciones que
permiten a las aseguradoras apreciar la calidad de la prevencion dentro del BMP Paribas, asi como los medios de seguridad que se
disponen y adaptan regularmenta a las nuavas normas y regulacioneas,
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La gestion del riesga de incumplimiento normative constituye la base del mecanismo de control interno del Grupo BMP Parib ue
tiene como objetive garantizar el cumplimiento de las leyes, regulaciones, cadigos deantoldgicas y directrices, proteger la reputacian
del Grupo, de sus inversionistas v sus clientes, preservar la ética en las conductas profesionales, prevenir conflictos de intereses,
prateger los intereses de los clientes v la integridad de les mercados, luchar centra el blangueno de capitales, la corrupcion y el
financiamienta del terrorismo, asi como respetar los embargos financieros

De acuerdo con [a regulacion francesa, el departamento de Cumplimiento Nomative se encarga de este meacanisma en todo al dmbita
del Grupa, con independencia de las actividades que se realicen en Francia v en el extranjera, Situado jerdrguicamante bajo |a
autoridad directa del Director Ejecutive, este departamento dispone de un acoceso directo e independiente al Camité de Control Interna,
Riesgos ¥ Cumplimiento Mormativa del Consejo de Administracion,

El departamento estd formado por una estructura central en Paris, que asegura una funcién de direccion y control, v equipos
descentralizados en las diferentes divisiones, conjuntos operativos de banca para particulares. negocios y departamentas del Grupo
gue actian mediante delegacidn del equipo central. Este mecanismo se refuerza confinuamente.,

El mecanismo de gestidn de los riesgos de incumplimiento normativo y reputacicnales se basa en un sisterna de control permanente y
estructurado en cuatio ajes:

v pracedimientas generales y especificos;

* la coordinacian de las acciones realizedas dentro del Grupo, con el fin de garantizar la coherencia de conjunto y la eficacia de los
sistemas y herramientas de vigilancia;

+ gl despliegue de heramientas de prevencidn y deteccion (herramientas de lucha contra el blangueo, el tarorismo y [a corupcion,
para la deteccion de abusos de mercade, efc.);

* acciones formativas, tanto a nivel del Grupe coma en las divisiones y lineas de negocios.

Una prioridad permanente del Grupe BNP Paribas es preservar su reputacién, Elle requiere una adaptacion constante de su politica de
gestidn de los riesges en funcidn de la evelucidn del entorne externc. Asi, el contexto internacional, la prolferacidn de practicas
delictivas en el mercada vy el refuerzo de las regulaciones en numerasos palses han llevado al Grupo a reforzar sus mecanismos de
control en al importantisimoe terrenc de la lucha contra el blanqueo, el terrarismo y 12 comrupcion.

5.12 Riesgos relacionados con los sequros (uiud

SISTEMA DEGESTIGN DE LOS RIESGOS DE BNP PARIBAS CARDIF

BMF Paribas Cardif estd expuesta a los siguientes riesgos;

«  alriesgo de mercade —el resga de pérdidas de valor como resultada de las fluctuaciones de los mercados financieros— se derniva
fundamentalmente de las disparidades entre los activos v los pasivos del negocio de seguros. gue la mayoria de las veces se
ariginan en duracienes diferentes en los activas y en los pasivos, asi camo en la existencia de una tasa minima garantizada a los
asegurados;

« gl riesgo de suscripcion —el riesgo de perdidas de valar coma resultado de |as fluctuaciones de las prestaciones— se deriva de los
cambios estadisticos, macroecondmicos o conductuales, asi como del acaecimienta de fendmenos considerados catastrificos, es
decir, con pocas probabilidades de ocurrencia y grandes repercusiones financieras;

« el nesgo crediticio —el riesgo de pérdidas de valor como resultado de los cambios en & calidad crediticia de los deudores— =g
deriva tanto de los emisores de instrumentos financieros en los que las diferentes entidades de BMP Paribas Cardif inviertan las
primas recibidas de los asegurados, como de |as distribuidoras v reaseguradaras con las gque estas entidades tienen cuentas por
cobrar representativas de los flujos de seguros pendientes de recibir,

+ @l riesgo cperativo es el riesgo de pérdidas de valor como consecuencia de procesos internos inoperantes o inadecuadas o de
SUCES0S extamos.

La gestion de estos rlesgos se rige por la definicidn de un perfil de riesgo especifico para BNP Paribas Cardif y por sus preferencias en
materia de resgo;

la definicidn de un perfil de riesgo especifice para 2l negocio de seguros se lleve a cabo mediante dos indicaderes. Por un lada, la
desviacion maxima aceptada del resultado neto antes de impusstos frente al presupuesto en el 90% de los casos y, por otro, &l
ratio de solvencia objetivo en el entorno prudencial en viger actualimente, a saber, la directiva T3238'EC, conocida con al nombre
de Solvencia I. tal v como se ha traspuesto al Codigo de Seguros de Francia;

« @l ralio segun Solvencia | es del 115% al 31 de diciembre de 2012, sin incluir las ganancias no realizadas en los activos y las
reservas técnicas. Incluyendo las ganancias no realizadas, es superior al 200%. Las preferencias de riesgo de BNP Cardif se
resumen en tres objetivos: (a) gestionar el desarrallo del fondo general desde el crecimiento de los productos de aharro para limitar



&l peso del riesgo de mercado; (b) apoyar el desarrolio de los productes de proteccidn; v (c) expandirse en el mer
productos de dafios para aumentar el paso relative del riesgo de suscripeidn e incrementar el efecto de diversificacion,

Esta estrategia de riesgo es implementada y supervisada per una organizacion adaptada a las familias de riesgo v se
macanismos de gobemanza especificos, Los principales foros de decision para la asuncion de riesgos o el zeguimianto d
zon los sigulantes:

* el Comité de Riesgos de Seguros cubre el conjunte de los riesgos v 3e encarga de la definicion de la politica de riesgos, a
del seguimienta de los riesgos principales. Comao complemento a la estructura especifica creada para tal fin en 2008 ("Valor"), hace
un seguimiento de los progresos de BNF Paribas Cardif en su transicion hacia fa futura narma Solvencia Il

los diferentes comités donde se tornan las decisiones de asuncian de riesges san el Comité de Suscripcion. para los riesgos fuera
de los ambitos de delegacion de las entidades locales y regionales; el Comité de Muevas Actividades, para los nuevos riesgos de
suscripcian y los riesgos de suscripcidn que sean ya conocidos para BWP Paribas Cardif pero nuevos para una entidad dada, y el
Comité de Muevas Clases de Activos, para las inversiones en nuaves tipos de activos;

+ &l Comité ALM Segures se ocupa del riesgo de mercada y de definir Ia asignacidn estratégica de activos,

+ el Comité de Seguimiento de Compromisos s encarga de los riesgos de suscripoicn, asi como del riesgo crediticio en las cuentas
por cobrar que se originan en |as cperaciones aseguradoras. Se encarga de su SUpEnVision;

* el Comitd de Riesgo Crediticio de Activos engloba el riesgo crediticio de emisores de instrumentos financieros. Se encarga de su
supervision,

+ &l Comité de Riesgos Operativos hace un seguimiante de los incidentes declarados y potenciales.

RIESGOS DE MERCADO Y CREDITICIOS

Los riesgos de mercado y crediticios afectan principalmente a la actividad de Ahorro, cuyas reservas técnicas representan mas del 95%
de los pasivos de las subsidiarias de seguros del Grupo.

La gestidn del riesge de tasas de interés del fondo general de las entidades de seguros v 1a politica de divarsificacidn de los activos se
traducen en inversiones en carteras de activos inmobilianos, acciones vy titulos de renta fija, entre los cuales cabe mencionar la deuda
plblica, sobre todo los titulos emitidos por paizes de la eurczona. La asignacién estratégica objetive de Cardif Sociéte Vi, la
subsidiaria principal de seguroz de ahorro, s basa fundamentalmenta en titules de renta fija (§0%). El peso de las acciones es
significativa [10%), al igual que el de los inmuebles (10%).

Los riesgos de mercado y craditicios son de cuatro tipos:

RIESGO DE TASAS DE INTERES

Los contratos de sequro de vida que se comercializan se remuneran sobre |a base de una tasa confractual minima o bien sobre una
tasa variable con © sin tasa minima garantizada. Con independencia del tipo de contrato, se debe gestionar el riesgo de tasas de
interés v de valor de los activos que se derivaria del hecho de gue las inversiones realizadas en representacion de las primas recibidas
ragistraran un comportamiento inferior 8 las obligaciones de remuneracion contractual, La tasa promedio garantizada en 2012
descendid hasta el 1.41%, frente al 1.47% de 2011, El 7% de |as provisiones matematicas de BMP Paribas Cardif tienen compramisos
de tasa minima garantizada con una duracidn inferior o igual a dos afos,

En Francia, las eventuales pérdidas financieras futuras, calculadas sobre la duracicn de los contratos, son objeto de provisionas para
resgos financierns, Estas provisiones se constituyen cuando el cociente del monto total de los intereses técnicos y del minime
garantizado contractualmente per & mante promedio de |as provisiones técnicas constituidas pasa a ser superiar al 80% de la tasa da
rentabilidad de los activos de |la empresa, Na se ha constituido ninguna provision para riesgos financieros al 31 de diciambre da 2012,
de 2011 y de 2010 debide a la escasa exposicion al resgo de tasas garantizadas, dade que |la duracion de los compromisos es corta y
las tasas garantizadas son poco elevadas.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El resgo de liquidez se gestiona de forma centralizada por el &rea de gestion de activos y pasivos de BMP Paribas Cardif en
colaboracion con la Direccion de Activos y Pasivos y Tesoraria del Grupe. Reqgularmente se realizan estudios sobre la adecuacion de
los activos a los pasivos con el fin de medir y controlar los resgos financieros asumidos, Estos estudios se basan en una proyeccian de
la cuenta de resuftados y del balance a madiano yo largo plazo en diferantes escenarios economicos. El analisis de los resultados de
estos estudios pemmite tomar medidas de ajuste en los activos (asignacidn estratégica, diversificacion, productos derivados) para
reducir los riesgos vinculados a las variaciones de las tasas de interés y el valor de log activos.

RIESGO CREDITICIO

La exposicidn a renta fija de BNP Faribas Cardif es equilibrada y se reparte entre el riesgo de deuda publica v el riesgo de deuda
corporativa (respectivemente, el 55% v el 45% de |a cartera de Cardif Assurance Yie). La seleccion de emisores para las carteras de la
eurozona se fija como objetivo una calificacion promedio superior & A+,

Las limites por emiscr y por tipo de calificacién (nvestmant grade, high yield) sen objeto de un seguimiente periddico. El andlisis de la
calidad de los emisores se revisa con frecuencia. La exposicidn al riesgo de deuda piablica de los paizes de la periferia de la eurozana
es limitada {< 8%),
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+  TABLA 54: EXPOSICIONES A BONOS DE BNP PARIBAS CARDIF POR PAIS

[;ATALIHA*
TANILL
31 de dbciurré&nde 0%
Eonos de E,
Bonos de agencias Instituclones 2] PERITD
gubernamentales u financleras o Otrag bonos & TRADIGTOR
otras entidades dol empresas de Bonos emitidos por
Eui wniffones de enros Deuda plblica sector plblico seguros garantizados EmMpresas |
WValor Valor Valor Valor Valor Valor
contable Valor contable Valor contable Valer contable Valor contable Valor contable Valor
Exposicidn por pals neta razonable neto razonable neto razonable neto razonable neto razonable neto razonable
Francia 8579 10,805 1,643 2108 11,958 12483 4345 4,888 4016 4548 M40 34813
talia 4,406 4,708 30 s 129 1,255 333 412 565 E13  B.734 7.078
Paises Bajos 1,008 1,227 48T 521 2.045 2257 145 i73 1,335 1.5606 4,988 5,683
Espafia 1,083 1,045 a 0 248 231 1181 1,073 330 354 2,803 2,703
Alemania 1,138 1377 a5 G4 284 08 273 279 148 170 1,830 2,226
Austria 1,706 2048 o o ki 3 o o a a 1,708 2,061
Eélgica 2,881 3,408 30 30 =1] B7 i ] 175 187 3,248 3,690
Raino Unido a a o o 2272 2811 a7e &TE &5 1 2935 3,278
Irtanda 428 443 0 ] 532 A8 233 242 331 ae7 1,626 1,543
Estados Unidos o] [ 0 i} 1,485 1618 51 57 547 B16 2083 2,289
Portugal TE1 250 163 153 1} o] 1} Q a5 74 908 BT
Diros 1,457 1 647 BEG 1.020 1,413 1,611 T2 a0 1,215 1,382 5,058 5,649
TOTAL 21,914 27,356 3,668 4017 21,582 227H1 7.243 7,880  B,B43 9,918 65169 71,881
31 de diciembre de 2011
Bonos de
Bonos de agencias instituciones
gubernamentales u financieras o Otros bonos
oiras entidades del empresas de Bonos emitides por
i mitlones e dueos Deuda poblica sector poblico SEQUIDS garantlzados emprasas Total
Valor Valar Valor Valor Valor Valor
contable Valor contable Valor contable Valor contable Valor contable Valor contable ‘Valor
Exposiclén por pals neto razonabla neto razonable neto razonable neta razonable neto razonable neto razonable
Francia 10,707 11,781 1.852 2.043 452 [ R 4476 4,531 3,834 4,058 30421 31,106
Italia 3521 3,114 o i} 1,415 1133 167 163 258 2B4 5,391 4,683
Paizes Bajos 1,017 1,184 468 485 2,053 2036 158 177 1,407 t524 5102 5,418
Espana 1,545 1,488 0 1] a0z 270 1.271 1.047 356 343 3,474 3,168
Alemania 1,462 1,700 118 130 230 238 274 288 138 151 2,243 2,585
Ausiria 2,058 2221 0 1} 3 3 i} a o} o 2,081 2,224
Eéhgica 2604 2,705 ] 1} 63 &2 0 i a3 03 2,765 2AT0
Raina Unido [ o o 1} 2,218 2120 aTH 5490 T ks 2,868 2,7BB
Irianda 1,063 EEG 0 i} 555 433 254 214 304 21 2,166 1,825
Estados Unidos [ o il 0 1,668 1,580 51 51 57T &34 2,314 2,244
Peetugal 1,168 GBa 183 130 a o 14 ] a5 41 1,440 BEB
Oires 1,503 1,458 582 328 1,463 1,391 b4 106 1,232 1,296 4,878 4879

TOTAL 26,668 27,297 3,281 3,426 19440 17,850 7312 7,163 8,401 B.B11 65112 64,656




+  TABLA 55: EXPOSICIONES A BONOS DE BNP PARIBAS CARDIF POR CALIFICACION EXTERNA

31 de dig
: Bonos de % PERITO

Bonos de agencias instituciongs = TRADUCTOR .©

gubernamentales u financieras o Otros bonos »

otras entldades del emprosas de Bonos emitidos por o
En mitfones de enros Deuda pablica sector piblico SEGUros garantizados eMpresas Total

Valor Valor Valor WValor Valor Valor
Exposicion por contahle Valor contable Valor contable Valor contable Valor contable Valor contable Valor
calificacian externa neto razonable neto razonable neto razonable neto razonable neto razonable neto razonable
Al 2,460 289684 1,242 1425 325 335 4,191 4,787 18 23 B236 9,632
Ah 10,664 12,853 1,638 2,083 g -] 273 278 12 14 12,812 15.1E
Al ¢} a 30 a0 i] 4] a03 bE1 b1 1,112 1,874 2123
Ay 3,074 3,520 T b 1,736 107 51 52 403 480 5278 5976
At 253 il 13 14 1,456 1.580 81 a7 1,878 2,134 3,649 4,082
A 163 178 174 18d 11,542 12,171 374 403 a3 1,105 13,235 14,062
A 534 G613 o a 1,509 1710 avh 382 1,318 1,607 5782 4,212
BEB+ 0 a 21 22 1,118 1.185 15 14 1,488 1,652 2,655 2,880
BEB 4,497 4,781 L] Be 1,521 1481 aas BOY 1,252 1,343 8,245 B.512
BEB- 1,063 1,045 a5 BS 1,677 1G53 126 118 215 235 3,166 5135
BB+ 429 443 1] i 187 208 ] Ul 127 132 763 Ta4
BE 4] a o 0 ara 405 o 0 1} aQ ara 405
BE- Ta1 G50 1] G4 19 13 1} o o5 T4 932 EO6
B+ L] a 1} o} Y B a ] 1} 0 T B
_(‘E o] 0 i [§] 32 23 a o i} 0 32 23
5C ] a 0 o 18 18 0 i] i1} 100 114 118
TOTAL 23,814 27,368 3.568 4047 24,882 227N 7,243 7.880 8,843 8,918 65,168 71,881
31 de diciembre de 2011
Bonos de

Bonos de agencias Instituclones

gubernamentales u financieras o Otros bonos

otras entidades del empresas de Bonos emitidos por
En millanes de ewros Deuda plblica sector publico Seguros garantizados empresas Total

Valar Valor Valor Valor Valor Valar

Exposicidn por contable Valor contable Valor contable Valor contable Valor contable Valor contable Valor
calfficacidn extarna neto razonable neto razonable neto razonable neto razonable neto razonable neto razonable
AR 16 546 17,353 2,540 3114 199 164 6,007 5111 18 2t 23,763 25,787
Ak o Q [v] ] 1B 18 1,015 oe3 B30 Bv0 1,664 1,671
A8 1] L] Q ) 1107 1,118 s 65 Bag B2 1,820 1,873
A 2,702 2818 7 1] 1111 1,007 418 aaa 857 B17 4,787 4.&-5-_
A+ 1,952 1.898 4] a B.314 T.B30 108 a2 1,482 1,686 11,856 11,407
A 3,521 3114 163 168 1670 3414 75 a5 840 405 8,269 7665
A 414 g0 k] ] 2042 1,847 85 296 2143 2,250 4,980 4,797
BEBE+ a 0 Q 1] 2,026 1776 L] 45 1.006 1,030 3,086 2,850
BBE a 1] 0 1] 343 285 oy &4 758 &1 1,195 1,100
EBE- { 1} sl 53 56 205 ES &5 183 140 680 570
BB+ 1,063 A5G BB &1 186 127 ] 1} a8 ar 1352 1.‘.'!;!1_
EB 1,164 GER o 0 21 15 0 1] a5 41 1,284 T44
BB- ] 0 il i 4 4 i i 0 [ 4 4
5] 4] i a ] 32 14 ] 0 v] ] 32 14
CC 250 178 1} 1] a o o a o Q 250 178
EC o a i 4] 10 14 0 a 6z 57 82 T
TOTAL 26,668 27,287 3,281 3428 19440 17,858 722 7,163 B.401 8811 66112 64,656




RIESGO RELACIONADO CON EL VALOR DE LOS ACTIVOS

del fonda genaral,
Las ganancias o pérdidas no realizadas de Cardif Assurance-\ie son las siguientes:
s TABLA 56: GANANCIAS O PERDIDAS NO REALIZADAS DE CARDIF ASSURANCE-VIE

31 de diciembre de 31 de diciembre de

En miffanes de euros 2012 2011
Banos Deuda pukdica 3,442 G529
Bonos de agencias gubernamentales u otras entidades del sector pdblico 449 144
Bonot da institusionas financieras o amprasas de saguros 1,118 {1,481}
Bonos garantizados [kexy |:1_E-EI':L
Otros bonos emitidos por amprésas 1.075 410
TOTAL BONOS B, 722 {457}
Acciones 210 (305)
Sector Inmobiliario G75 573
Alernativos 12 27
Mros 20 136)
TOTAL OTROS ACTIVOS 416 [241)
TOTAL T.638 (B8]

RIESGOS DE SUSCRIPCION

El riesgo de suscripcion afecta a la actividad de Ahorro, fundamentalmente por el riesgo de rescate de las polizas, asi como al negocic
de Proteccion, cuyas provisiones suponen alrededor del 5% de los pasivos de las subsidiarias de sequras del Grupo. Su valor en riesgo
a un afio al 99.5% se eleva a EUR 1,325 millonss, lo que equivale a un 28% del valer en riesgo total de BMP Parbas Cardif.

Estos riesgos son de tres fipos:

AHORRO - RIESGO DE RESCATE

Loz contratos de ahorra incluyen una clausula de rescate que permite que los asegurados soliciten el reembalso de todo o parte de sus
ahorros acumulades. La aseguradora estd expuesta al fesgo de gue los voldmenes de rescate sean mas altos gue los pronasticos
usados para fines de gestidn de aclivos y pasives, lo que podria cbligarla a reconocer minusvalias en las ventas de los aclivos
necesarios para financiar los rescates.

Mo obstante, el riesgo de rescate es limitade, dada que;

+ el comportamiento de los titulares de polizas se monitorea en una base continua para ajustar regularmente la duracidn de activos a
la de los pasivos correspondientes v reducir asi el riesgo de ventas abruptas de activos a gran escala. Los estudios sobre los
cambios en activos y pasivos se proyectan en periodos de hasta 40 afos, para identificar desfases que den pie a un riesgo de
liquidez. Estos estudios se usan para determinar los desfases previstos de tesorerla e identificar los vencimientos cubieros en
exceso o insuficientermente que padrian presentar un riesge de liguidez para guiar la eleccion de los vencimientos de las nuevas
inversiones v de los arbitrajes a realizar, Tamblén se llevan a cabo andlisis de liquidez a corfo plazo (doce meses), que incluyen
escenarios de incremento de los rescates para asequrar gue el Grupo pueds resistic situaciones de tensiones. En el estudio de
liquidez de 2012, el B0% de los actives de la Cardif Société Vie eran liquides a corto plazo, principalments emiscres calificados
antre ARA Y A;

+ ademas de la revalorizacion garantizada de los contratos. se paga & los asegurados una paricipacién en los beneficios que eleva
los rendimientos totales & un nivel en linea con referencias de mercado, Estos dividendos, que son discrecionales en parte,
reducen el riesgo de un incremento de las tasas de rescate, La resernva de excedente de fitulares de polizas es el mecanismo gue
permite en Francia compartir las participaciones pagadas de forma efectiva entre varias generaciones de asegurados. Es una de
las fortalezas de Cardif Saciaté Vie;

« gl rendimiento en activos financieros se protege principalments con el uso de instrumentos de cobertura,

En 2012, & pesar del entorne adverso, BNP Paribas Cardif generd mas de EUR 1,438 millones netos de nuevo negocio en &l fondo
general.
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+  TABLA 57: TASA DE RESCATE PROMEDIO OBSERVADA EN LOS FONDOS GENERALES DE BNP PARIBAS C F GLHNTANILLA 'E’_
BAMDS >
2012 Tasa am‘!ﬂe rescate rl‘.‘,.‘:
Francia "o{é‘ ﬁm‘?ﬂn t;\
Italia KE‘Q o %
Luxemburgo f,*"r:'_,.,-

AHORRO - RENTABILIDADES MINIMAS GARANTIZADAS EN CONTRATOS VINCULADOS A
FONDOS DE INVERSION

El valor de los pasives en contratos de sequras vinculados a fondos de inversion es igual a la suma de los valores de mercado de los
activos de seguros vinculados a fondos de inversidn, Las obligaciones de la aseguradora recanccidas en el pasivo estan cublertas por
la tenencia de Ios instrumentos correspondientes en el activo. La coherencia de esta cobertura se examina mensualmente.

Cleras contratos vinculadoz a fondos de inversidn prevén que el capital pagado a los beneficiarios en caso de fallecimignto del
asequrado no puede ser inferior a la suma de las primas invertidas en el contrato, sin importar las condiciones en los mercados
financieros al momento de la muerte del asegurada, El rlesgo en estos contratos es tante estadistico {probabilidad de siniestro) como
financiaro (valores de mercado de o8 activos vinculados a fondos de inversion).

La garantis de capital estd sujeta generalmente a ciertos limites. En Francia, por ejemplo, la mayoria de los contratos limitan |a
garantia a un afa (renovable anualmente), a un tope de edad de B0 afics para beneficiarse de |a prestacién y a un maximo de EUR
765,000 por aseguradao.

La reserva constituida para el capital minimo garantizado se revisa cada trimestre y toma en cuenta la probabilidad de muerte scbre la
base de un escenario determinista v los cambios en los mercados financieros a partir de un enfoque estocéstico, La reserva sumaba
EUR 12 millones al 31 de diciembre de 2012 (frente 3 ELUR 19 millones al 21 de diciembre de 2011).

PROTECCION

Estos riesgos se originan principalmente en la venta de seguros de proteccion de pages en todo el mundeo y otros seguros de riesgo
persanales (seguros individuales, extensianes de garantia, rentas vitalicias en Francia).

El saguro de proteccidn de pagos cubre l0s riesgos de muerte, discapacidad total o parcial, incapacidad laboral, pérdida de empleo y
pérdidas financieras para lineas de crédito renovables y préstamos personales e hipotecarios. Esta actividad comprende un gran
nlfrera de palizas individuales que representan riesgos bajos y primas bajas. Los margenes dependen del tamafio de la cartera de
contratos, del agrupamiento efectiva de los riesgos v del control estrecho de los costos administratives, La vigencia de estos cantratos
es generalmente igual & la vigencia del préstamo subyacente y |a prima se cobra tanto al momento de la emision de la paliza (prima
(nica} o regularmente dursnte la vigencla de la péliza (primas regulares o periddicas). Otros contratos son tanto para riesgos
personales (muerte, muerte accidental, hospitalizacién, enfermedades graves, gastos de salud) como para riesgos de dafios y
accidentes (dafo accidental, falla o robo de bienes de consumo o vehiculos), La caracteristica de estos conlratos es gue las sumas
individuales aseguradas son generalmente bajas y el costo de los siniestros es predominantemente generico.

Por ultimo, per medio de negoclos conjuntos en Francia e lalia, también se suscriben coberturas de autornovil (dafios materiales.
rezponsabilidad civil) y muliriesgo del hogar,

El sigtema de supervision establecido para prevenir y controlar los riesgos actuanales en Francia e internacionalmente se basa en
documentos de referencia y herramientas gue deseriben (i) los principios, reglas, métodos y mejores practicas que deben ser aplicados
por los equipos de actuarios durante el ciclo de vida de las pdlizas, (i) las tareas a ser desempefadas por los actuarios y sus
abligaciones en matena de elaboracién de informes, v (i} las practicas gue quedan excluidas o que se permiten dnicamente si se
cumplen ciertas condicianes

Los riesgos suscritos deben cumplir can los limites de delegacion establecidos en diversos niveles —locales y centrales— en funcion
de la evaluacion de las perdidas maximas aceptables, del célculo de los requisitos de capital segdn Solvencia Il y de los margenes
estimados en las polizas consideradas, La experiencia adquirida en gestionar carteras gecgraficamente diversificadas se usa para
actualizar regularmente las bases de datos de precios de riesgos, que comprenden un amplic abanico de criterios tales como tipo de
préstamc para seguros de proteccidn de pagos, el tipo de garantia, la poblacidn asegurada, etc. Se determina cada precio
considerando los objetivos de margen y rentabilidad de los fondos propios establecidos por la Direccidn de BNP Paribas Cardif,

El Comité Ejecutivo de BNP Paribas Cardif monitorea a infervalas trimestrales las exposicianes al iesga mediante un analisis de la
siniestralidad de los contratos.

La siniestralidad de los contratos de rentas vitalicias se basa en las tablas de moralidad aplicables de acuerdo a los reglamentos de
seguras, ajustadas en algunos casos por informacion especifica de cartera que es certificada por actuanos independientes. Estos
riesgos son bajos

Los procesos de seleccion y tarificacian de riesgos estan cubiertos por varias provisiones, tales como provisiones matematicas en
seguros de vida, las provisiones por primas no ganadas, gue generalmente se calculan pro rata femporis, las provisiones por sinlastros
conocidos, que se determinan a partir de los siniestros declarados, v las provisiones por sinlestros desconocidos, que se determinan a
partir de la dindmica de liquidaciones de siniestros observada o bien a partir del nimero previsto de declaracicnes de siniestros y el
costo promedio por reclamacidén,

El nivel de prudencia adoptado para la evaluacion general del conjunto de las provisionas para sinlestros coresponde al cuantil 90%.

)l
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Consejo de Estabilidad Financiera >

FINANCIAMIENTO MEDIANTE TITULIZACIONES POR CUENTA
PROPIA

Posiciones de titulizacidn

Titulizacién al 31 de diciembre de 2012 Monto de actives mantenidas
En miles de miliones de euros titulizades Monto de bonos  Primera perdida Otras
Persanal Finance 6.0 58 0.2 1.9
de los cuales, préstamaos para vivienda 48 4.6 0.2 16
de los cuales, préstamos de consumo 1.1 1.1 0.4 02
de los cuales, cuentas par cobrar de
arrendamizntos 0.3 0.2 0.4 0.1
BHL 2.2 21 0.1 0.2
de los cuales, préstamas para vivienda 2.2 21 0.1 0.2

de los cuales, préstamos de consumao ‘ E z -

de los cuales, cuentas por cobrar de
arrendamientos £ - 55 -

de los cuales, sector publico 5 i g 2
TOTAL 8.2 8.0 0.3 21

Entre las exposicionss titulizadas generadas por BMP Paribas (véase tabla 24) al 31 de diciembre de 2012, los créditos refinanciados
mediante titulizaciones identificadas como potencialmente "sensibles" se elevan a EUR 8,200 millones, frente & EUR 8,100 millones al
31 de diciembre de 2011,

Las posiciones titulizadas mantenidas asciendan a EUR 2,100 millones (exciuyendo tramos de primeras perdidas),

Tras |a transician a las MIIF (2005), los vehiculos de propdsito especial estan consolidados en el balance de BNP Paribas en la medida
an gue &l Bance conserve la mayor parte de los resgos v los rendimientos.



CARTERA DE CREDITOS SENSIBLES CATALINA
e e di e - ARLINA |
+ CREDITOS PERSOMALES ; AMOS
Al 31 de diciembre de 2012 Saldo vive, bruto Dmcuan@ PERITO
Primeras hipotecas &, TRADUCTOR '.i;b

Deto. Segundas Exposicicn

En miles oa millones de euros Consumo  completo Alt A hipotecas Total  Cartera Especifico neta
EE.UL. B8 6.8 0.2 258 18.4 -0.3 -0.1 18.1
Super Prime FICO™ = 730 Fi- 4.3 0.1 1.8 13.7 3.7
Prime B00=FICO"<730 2.3 21 a.1 ns 53 53
Subpnime FICO™ < GO0 01 0.3 0.0 0.0 0.4 0.4

RU a9 0.4 - - 13 -0.0 -0 1.2
Ezpafa 29 58 - - a7 -0.2 =11 5.4

% En el crigen,

La carera de prestamos personales del Grupo clasificados como sensibles se caracterizaba al 31 de diciembre de 2012 por;

* |a buena calidad de !a carera de EE.UU., cuya exposicion neta de EUR 19,100 millones es estable comparado con el 31 de
diciembre de 2011, La calidad de |a cartera de préstamos al consumo sigue siendo buena;

*  una exposicidn moderada al mercado del Raino Unide (EUR 1,200 millonas);

* una exposicidn al riesgo bien asegurada en Espafia a fraves de garantias hipotecarias en la cartera inmobiliara y una gran
proporcion de préstamos de autemdvil en la cartera de préstamos al consumao.

* INMUEBLES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2012 Exposician bruta Descuento
Promotoras

Constructoras no  Empresas Exposicion
En miles de millones de euros residenciales residenciales inmobiliarias  Otras!! Total Cartera Especifico neta
EE.ULL 0.4 0.4 0.2 4.8 5.7 {0.0) (0.0 i
BanciWest 0.4 0.3 e 4.8 55 {0.0% (0.0 55
ciB - .1 0.2 - 0.2 - - 02
RU 0.1 0.3 0.8 0.5 17 (0.0} (0.3) 14
Eszpafia - 0.0 0.2 a7 .9 (0.0} {0.0) (]

(1) Excluyendc inmuehbles ocupados por los propielanios y prEslamos 8 empresas avaledos con inmuehles

Al 31 de diciembre de 2012, la cartera de préstamos inmabiliarios comerciales se caracterizaba por:

*  una exposicion diversificada y granular en EE.UU., en niveles estables con respecto al 31 de diciembre de 2011 {+ EUR 100
millones), con una exposicion de EUR 4,800 millones a otros sectores de los inmuebles comerciales (+ EUR 200 millones con
respecto al 31 de dicembre de 2011) gue se comesponde con financiamientos con garantia muy granulares y diversificados
concedides a pequefas empresas inmaobiliarias (principalmente en los segmentos de oficinas, locales comerciales & inmuehles
residenciales);

* una exposicion al Reino Unido concentrada en las grandes empresas inmobiliarias v gue descienda en EUR 500 millones con
respecto al 31 de diciembre de 2011;

* una exposicién limitada y en descenso al riesgo inmoebilianc comercial espafiel, fundamentalmante una cartera de créditos
inmobiliarics comercialas de buena calidad.
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= CARTERA BANCARIA Y CARTERA DE MEGOCIACION RAMOS
31 de diciembre da PERITO
Exposicién neta 2011 31 de diciem EFATIZCTOR 5

Exposicidn
En mites de millones de euros Exposicién neta bruta® Descuento  Exposiclén
TOTAL RMBS 12.4 7.0 (0.1) 6.8
EE.UL. 0.4 0.1 (0.0) 0.4
Subprime 00 0.0 (0.0) 0.0
Mid-prime 0.a 0.0 - 0.0
Alt=A 0.1 - : -
Frime!™ 0.2 0.0 (0.0 0.0
RU 1.3 1.1 (0.0) 1.0
Conforming 0z 0.1 - 0.1
Nan conforming 11 0.5 (0.0) 0.5
Espafia 11 0.8 100 0.5
Paisas Bajos B3 42 (0.0 4.2
Otros paises 1.0 0.7 (0.1} 0.7
TOTAL CMBS 2.5 1.9 {0.0) 18
EE.UL. 1.1 0.8 (0.0 0e
Menas EE.ULL 1.4 1.0 (0.0} 0.8
TOTAL CDO (efectivo y sintéticos) 11 1.0 (0.0} 1.0
RMBS 0.6 0.7 (0.0} 0B
EE.ULL, 0.1 01 - [!i
henos EE. UL, 0.4 0.5 (0.0} 0.5
CMBS 0.4 0.2 (0.0 0.3
ZDO de TRUPs 0.0 0.0 - 0.0
TOTAL 15.6 8.8 (0.2) 9.6
de los cuales, cartera de negociacion nz2 - - 0.3
TOTAL SUBPRIME, ALT-A, CMBS DE EE.UU. ¥
CDO RELACIONADOS 1.2 0.9 {0.0) 0.9

("] Precio de entrada + Intereses acumuwlados - amomizacion.
() Excluyende tiulas de enhidgdes con respaido estalal,

La expaosicion a los ABS y COO inmobiliarios integra ya la antigua cartera "IN' de BNP Paribas Fortis en lo que respecta a la parte de
ABS inmobiliarios (EUR 1,800 millenes al 31 de diciembre de 2012, frente a EUR 2,800 millones al 31 de diciembre de 2011) por la
cancelacidn anticipada de la garantia del estada belga sobre el tramo de segunda pérdida,

Al 31 de diciembra de 2012, la exposicion neta a los ABS v CDS inmobiliarios de la cartera bancaria descend(a en EUR 6,000 millones
hasta EUR 9,600 millones, debido sobre todo a las amortizaciones y ventas y a la reduccion de |a cartera de RMBS holandeses tras la
recompra de los bonos en su fecha de reembolse anticipado. El 58% de los activos de la cartera bancaria estan calificados AA o

mejor,

Los actives estén registrados en libros a costo amortizado con la provision adecuada en casao de deterioro pralongadao.

x

{1} Basade en /s nota mas haja entre fas olorgadas por S6F, Moody's ¥ Fiteh,



EXPOSICIONES A LAS ASEGURADORAS DE BONOS (MONOLINES) 4§- CATALINA
e ol el I e ~QUINTANILLA
BAMOS
31.12.2011 __'1 2.2012
Exposicién bruta Expo bruRERITO
En mifes de milfones de euros Mocional  a contrapartes Mocional & confErpARABUCTOR
COO de RMBS suborime de EE. UL, Q.70 0.60 0.00 .00
CD0O de RMBS eurcpeos 0.26 0.04 0.24 0.02
CDO de CMBS .71 0.22 067 018
CDO de bonos corparativos 6.40 016 4,40 0.04
CLO 4,96 0.16 458 0.07
Ma ralacionadas con craditos Irrelevante 0.00 Irrelevants Q.00
EXPOSICION BRUTA TOTAL A CONTRAFARTES IRRELEVANTE 1.18 IRRELEVANTE 0.33

21 de diciembre de 31 de diclembre de

En miles de millones de eures 2011 2012
Exposicion bruta total a contrapartes 1.18 0.33
Derivados crediticios comprados a bancos U otros terceros con garantias (0.24) {0.14)
Exposicion bruta total a contrapartes sin cubrir 0.93 0.19
Ajustes y descuentos crediticios (0.83) {017}
EXPOSICION NETA A CONTRAPARTES 010 0.03

Al 31 de diciembre de 2012, |3 exposicion bruta al fesgo de contraparte se elevaba a EUR 330 millanes (EUR 850 millones menos que
al 31 de diciembre de 2011). La exposicion a los CDO de RMBS de EE.UU. es nula par las cenmutaciones en el segundo semestre de

2012,

EXPOSICIONES A PAISES RESCATADOS

a. Cartera de actividades bancarias
»  EXPOSICION A GRECIA

de los cuales,

de |os cuales, deuda de |os cuales,
En mites de millones de euros Tatal® deuda piablica corporativa atros!t!
Exposicidn neta por garantias y provisiones 1.0 0.0 0.7 0.4

fa) Excluyenda la exposicicn a companiias relacionadas con inlereses gheges (o e lransporte mardimel, gue no dependen de ja situacion econdmica del

pais (EUR 1,600 miliones).
b Inciupendo Persoral Finance, Aral, Leasing Sclutions, Wealth Managemant,

+  EXPOSICION A IRLANDA

de los cuales,
de los cuales, deuda de los cuales
En miles oe mifforres de euroes Total™ deuda piblica corporativa olros™
Exposicion neta por garantias y provisiones 21 0.2 1.6 0.3

fal Exciuyendo fa exposicidn & compaliias relacionanss con intereses inanneses, que no dependen de la situacin econdmica cel pais (EUR 160

rilones), y fa exposicion & empresas de darecho ilandés, que no dependen de le sifuacidn econdmica del pals.
b} fecluyendo Retal Banking, Wealth Maragement.

= EXPOSICION A PORTUGAL

de los cuales,
de los cuales, deuda de los cuales
En milas de milfones de euros Total™ deuda publica corporativa ptros™
Exposicion neta por garantias y provisiones 5.7 0.6 2.2 2.8

{a) Excluyends a exposicion a compafias reiaclonadas con Inferesss podugueses, gie no dependen de la stuacidn econdmica del pals (EUR 00

miliones).
(h) Incluyende Personal Binance, Arval, Laasing Salufians, Wealth Management
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b. Cartera de negociacian CATALINA
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Titulos Derivados  pggicikBitotal ndtd >
En millones da Posiclones Posicionas Posiciones  Posiciones Posicién al 31 de mbr E
BINDS largas cortas Posicidn neta largas cortas nata ﬂ é}ggﬂ'ﬂﬁ b""'
Gracia 30 (21) 5 0 0 »
Irlanda 41 (51) {5) 203 (219) i E}
Partugal 145 (123) 22 178 [181) {3} 18
TOTAL 215 [185) 21 381 [400) (18 1

Anexo 2: Informacion relativa a los requisitos de capital
para las subsidiarias "significativas”

Los requisitos de capital de las subsidiarias significativas se presentan por tipo de riesgo, segin su contribucidn al Grupo.

BNP PARIBAS FORTIS

31 da diclembre de 2012 M de diciembre de 2011
Activos Activos

ponderados por  Requisitos de ponderados por  Requisitos de
En millones de euros riesgo capital riesgo capital
Riesgo crediticlo 91,308 7,306 85,541 7,843
Riesgo crediticio - Enfoque de calificaciones internas 46,758 3,741 60,018 4,001
Gobemaos cantrales v bancos centrales 1,347 108 1,851 124
Empresas 31,223 2,408 31,380 2 558
Instituciones 2,275 162 3149 252
Cligntes particulares 11,609 245 13,201 1,056
Frasfamos inmaobilarios G424 574 6 151 452
Exposiciones renavables 82 7 74 [
Clras axposiciones 5303 424 6876 558
(CHros activos de rieaga 104 a 134 1"
Riesgo crediticio - Enfogque estadndar 44, 548 3,564 45,526 3,642
Gaohiernos centrales y bancos centrales 1,324 106 #33 75
Empresas 10,065 1,526 21,374 1.710
Institucsanes 2,092 167 1,507 121
Clientas paricutanss 15,381 1,251 14,947 1.186
Fragtamas nmobiiarios 1,921 1854 and &4
Exposiciones ranavablas 125 17 200 16
Oiras exposicionas 13,335 1,067 13043 1,115
Ofros actives de resga & 686 535 B.7e4 G414
Posiciones de titulizacidn 4,187 333 8,633 691
Posiciones de tifulizacian - Enfoque da calificaciones internas 3,838 aoy 2810 639
Pesiciones de tulizacidn - Enfoque estandar g 26 23 2
Rlesgo de contraparte 3ATT 254 4,392 3561
Riesgo de contraparte - Enfoque de callflcaciones intermas 2,753 220 3,440 275
Goblerncs cenfrales y bancos centrales 23 2 22 2
Empresas 2,203 101 2,045 163
Instituciones 337 27 1,373 110
Riesgo de contraparte - Enfoque estandar 424 34 952 76
Gobiernos cenirales y bancos ceniraies 26 2 0 ]
Emprasas 239 14 83y &7
Instifuciones 145 12 o B
Clisnles particulares 10 1 14 1
ia 1 14 1

g. Qiras exposciones



Riesge relativo a participaciones acclonarlas 5,108 408 4,022
Méiodo da los modalos Inlerncs 2238 174 2614 >
acciones colizadas a a a k?g PERITO
exposicionss & paricigaclonss Sccionaniss 2232 178 2,603 .\'"f, THAGEICTOR ,‘F‘
= participaciones de cepifal-inversidn en cantaras diversiicadas ] a & \\_‘_ __?_ T -
Méindo de ponderacion simple 1,733 134 1,248 100
| acclenes cotizadas b 2 14 1
Oiras exposiciones relacionadas con parlicipaciones accionarnas 468 38 125 1d
participaciones de capdal-inverslian en caneras diversificadas 1,244 25 1,104 -}
Erfaque estandar 1,135 g1 1,060 a5
Rlesgo de mercado S80 T8 523 42
Enfoque estandar aa0 78 523 42
Rlesgo operativo 10,866 BEY 12,065 965
Erfoqua de modeky inlemc Al 7,040 G683 8 969 7
Erfague estandar 820 74 an 30
Ernfoqua basico 2,806 23z 2725 218
TOTAL 115,592 8,248 126,078 10,086
BNL
31 de diciembre de 2012 31 de diclembre de 2011
Activos Activos
ponderados por Requisitos de  ponderados por Requisitos de
En millones de euros riesgo capital riesgo capltal
Riesgo craditicio 67,151 5372 68,034 5,443
Riesgo crediticlo - Enfoque de calificaciones
internas 154 12 167 13
Goblernos centrales v bancos centrales ] 1] 13 1
Empresas 154 12 153 12
Riesgo crediticio - Enfoque estandar 66,988 5,360 67,867 6,429
Gobiernos centrales y bancos centrales 57 & 54 4
Empresas 42,540 3,403 45,999 3,680
Instituciones 4,424 354 2673 206
Clientes particularas 16,809 1,353 16,499 1,320
Frestamos inmabiifanos 7657 613 7. 701 G616
Exposiciones rencvables a 0 314 25
Oiras exposicionss 9,252 740 8,484 674
CHros activos de riesgo 3,068 245 2,743 218
Posiciones de titulizacion 239 18 224 18
Posiciones de tiulizacién - Enfoque estandar 239 19 224 18
Riesgo de contraparte B45 &8 8441 &7
Riesgo de contraparte - Enfoque estandar 845 68 841 _ﬁ-?_
Emprasas Ta8 53 726 58
Instituciones a7 5 1185 g
Riesgo relative a participaciones accionarias 815 65 708 &7
Método de los modelos internos a15 65 708 &7
Acclones colizadas 2 a a 0
__Expus.i:.fnnes a participaciones acclonanas §13 85 Fiie] &7
Riesgo de mercado 13 1 9 1
Enfoque estandar 13 1 g 1
Riesgo operativo 3,205 266 3,203 2568
Enfoque de modelo interno AMA 2,880 229 2,880 230
Enfoque estandar 275 22 255 20
Enfoque basica 70 B B8 _5.
TOTAL 72,268 5,781 73,020 5,842




BANCWEST

=

31 de diciembre de 2012 31 de diciemigie de 2EHTD
Activos Activos &, TRADUCTOR -;"b

ponderados por Requisitos de  ponderados por Rﬂqfﬁqj}us de

En milfones de euros rigsgo capital riesgo capital—"
Riesgo crediticio 41,925 3,354 40,724 3,268
Riesgo crediticio - Enfoque estandar 41,925 3,364 40,724 3,258
Gobiernos centrales y bances centrales 2 a 3 o
Empresas 26,280 2102 24 734 1,979
Institucionas 632 51 836 a7
Clientes particulares 12,559 1,005 12 591 1,007
Prastamas inmobilianos 5,269 422 5,664 453
Exposiciones renovabies 454 i 485 39
Qlras exposicionss £ 835 547 &,441 515
Ofros activos de riesgo 2453 196 2861 205
Posiciones de titulizacion 212 17 290 23
Posiciones de titulizacion - Enfoque estandar 212 17 240 23
Riesgo de contraparte 388 32 427 a4
Riesgo de contraparte - Enfoque estandar 308 3z 427 34
Empresas 388 az 427 34
Riesgo relativo a participaciones accionarias 47 4 37 3
Meétodo de los modelos intemos 47 4 7 3
Acciones cotizadas 23 2 a ]
Exposiciones & participaciones accionanas 24 2 a7z ki
Riesgo de mercado 5 1] 19 2
Enfogue estandar 5 o 5 2
Riesgo operativo 3,272 262 3114 244
Enfoque estandar 3,273 262 3,114 249

TOTAL 45,862 3,669 44,610 3,569
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Activos Activos \%:: CToR &
ponderados por Requlsitos de  ponderados por Re itos de *
En millones de euros riesgo capital riesgo ital
Riesgo crediticio 39,435 3,156 40,974 3,278
Riesgo crediticio - Enfogue de calificaciones

internas 9,838 787 q.290 743
Clientes particularas 9,839 787 9,250 743
Frastamos inmobiliarios 0 a a a
Exposiciones renovablas 4,738 379 4 887 397
Olras axposiciones 5,102 408 4,403 352
Riesgo crediticio - Enfoque estandar 29,585 2,368 31,684 2,635
Gobiernos cantrales y bancos centralas 46 4 Té &
Empresas 283 23 4 27
Instifuciones 3B2 31 728 58
Clientes particulares 27,704 2216 29,319 2,345
Préstamns inmoabiliarios 11,493 818 71,918 D54
Exposicionas renovahles 1.3680 108 2,023 162
Oiras exposicionas 14 867 1,189 15377 1,230
Qiros activos de riesgo 1,180 a4 1,224 a8
Posiciones de titulizacidn 57 & Q 1]
Posiciones de titulizacion - Enfoque estandar 57 5 ] 0
Riesgo de contraparte 13 1 16 1
Riesgo de contraparte - Enfoque estandar 13 1 16 1
Instituciones 13 1 16 1
Riesgo relativo a participaciones accionarias 193 15 162 13
Metade de los modelos internos 193 15 162 13
Exposicionas a participacionas accionanas 183 15 162 13
Riesgo de mercado 176 14 a2 ]
Enfoque estandar 176 14 3z 3
Riesgo operativo 4,391 a5t 4,534 363
Enfoque de modelo interno ARMA 1,882 158 1,804 144
Enfaque estandar 505 40 Bo8 T2
Enfoqua basica 1,904 152 1,832 147

TOTAL 44,264 3,541 45,718 3,657
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31 de dicie
Activos
ponderados por
En milfones de euros rlesgo
Riesgo crediticio 24,066
Riesgo crediticio - Enfoque de calificaciones Internas 5,432 435
Gabiernos centrales y bancos centrales A40) 35
Empresas 3,397 2re
Instituciones 222 E
Clientes particulares 1,300 104
Préstames inmobiliarios 506 4_8“
Exposiciones renovables o e]
Oiras exposicionss 704 56
Ofros activos de riesgo T4 g
Riesgo crediticio - Enfoque estandar 18,634 1,491
Gobiernos centrales y bancos centrales i |
Empresas 0081 725
Instituciones 357 29
Clientes particularas 7.005 560
Fréstamos inmobiliarios 5 )
Olras exposiciones 7,000 560
Otrog activos de riesgo 2,205 178
Posiciones de titulizacién 100 B
Posiciones de titulizacian - Enfoque de calificacionas intemas 38 3
Posiciones de titulizacion - Enfoque estandar 62 <]
Rlesgo de contraparte 98 ]
Riesgo de contraparte - Enfoque de calificaciones internas
Instituciones ] 0
Riesgo de contraparte - Enfoque estandar 99 B
Gobiernos cantrales y bancos centrales 26 z
Empresas 2 0
Instituciones F] ]
Clientes particulares 2 0
Olras axposiciones 2 &
Riesgo relative a participaciones accionarias 507 a1
Métoda de los medelos internos 336 27
Exposiciones a paticipacionas accionarias 336 27
Método de ponderaciin simple bils] 7
Acciones colizadas & 0
Otras exposiclones ralacicnadas con participaciones accionanas gz 7
Enfoque estandar a4 7
Riesgo de mercado 86 7
Enfogue estandar aa Lo
Riesgo operativo 1,362 108
Enfoque de modele interno ARA 1.048 A4
Enfoque astandar 146 12
Enfoque basico 168 13
TOTAL 26,221

Hecha la traduccién en la ciudad de México, Distrito Federal, el dia dos de abril d %‘n&
cion se a -E! an a'f40s
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suscrita traductora hace constar que las anteriores descripcion y trad
realidad y que ella ha obrado con maximo cuidado confome a su le
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