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Razén Social
BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE, S.A. DE C.V. SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO
LIMITADO FILIAL

Lugar
LONDRES/PARIS, D.F. A 21 DE JUNIO DE 2010

Asunto
MOVIMIENTO EN LA CALIFICACION DE BNP PARIBAS, S.A. DE "AA" A "AA-" CON
PERSPECTIVA ESTABLE

Eventos Relevantes

FITCH RATINGS HA MODIFICADO LA CALIFICACION DE BNP PARIBAS (BNPP) A LARGO

PLAZO (LP) ISSUER DEFAULT RATING (IDR) A 'AA-' DESDE 'AA'. LA PERSPECTIVA ES
ESTABLE. FITCH TAMBIEN HA REALIZADO DIVERSAS ACCIONES DE CALIFICACION CON
RESPECTO A UNA SERIE DE FILIALES DE BNPP.

LA CALIFICACION DE BNPP REFLEJA SU DIVERSIFICACION DE NEGOCIOS, LA CAPACIDAD

DE GENERAR GANANCIAS IMPORTANTES EN LOS DIFERENTES CICLOS ECONOMICOS, LA
MEJORA DE SU PERFIL DE FINANCIACION, LA FORTALEZA Y CRECIENTES FRANQUICIAS DE
SUS TRES DIVISIONES PRINCIPALES: BANCA MINORISTA, BANCA CORPORATIVA Y DE
INVERSION Y SOLUCIONES DE INVERSION. SIN EMBARGO, EL IDR DE LARGO PLAZO HA
SIDO MODIFICADO PRINCIPALMENTE DEBIDO A PROBLEMAS ESTRUCTURALES LIGADOS A LA
MEZCLA DE LOS NEGOCIOS, QUE SIGUEN MOSTRANDO UNA CONTRIBUCION RELATIVAMENTE
ELEVADA DE ACTIVOS CORPORATIVOS Y DE BANCA DE INVERSION CON DETERIORO EN 2009
Y LIGERAMENTE POR DEBAJO DE LOS NIVELES PROMEDIO RAZONABLES DE CAPITAL, SEGUN
LOS CALCULOS DE FITCH. A PESAR DE LOS AVANCES Y LAS PERSPECTIVAS FAVORABLES

QUE FITCH CONSIDERA PARA EL GRUPO, LA AGENCIA NO CONSIDERA QUE BNPP CUENTA CON
EL ALTO PERFIL CREDITICIO EXHIBIDO POR LOS BANCOS CON CALIFICACION 'AA'.

BNPP ES UNO DE LOS GRUPOS BANCARIOS MAS GRANDES DE EUROPA Y R!EFORZO SU
FRANQUICIA DE BANCA MINORISTA, ESPECIALMENTE TRAS LA ADQUISICION DE FORTIS EN
BELGICA Y LUXEMBURGO EN MAYO DE 2009. EN DIVERSOS SENTIDOS, EL BANCO HA
AFRONTADO CORRECTAMENTE A LA CRISIS FINANCIERA MUNDIAL. BNPP SIGUE DEMOSTRANDO
UNA BUENA CAPACIDAD DE ENFRENTARSE A LAS DIFICULTADES QUE AFECTAN AL SECTOR
FINANCIERO, PARTICULARMENTE A LOS BANCOS EUROPEQS, Y SU DIVERSIFICACION EN SUS
NEGOCIOS HA AYUDADO A LOGRARLO. SIN EMBARGO, LAS ACTIVIDADES DE LOS MERCADOS
DE CAPITALES, EN UN ENTORNO COMPLICADO, HA TENIDO UNA IMPORTANTE CONTRIBUCION
A LA RENTABILIDAD GLOBAL.

LA CALIDAD DE ACTIVOS MOSTRARON UN DETERIORO MARCADO EN EL 2009. AUNQUE LA
MEJORA EN EL 172010, EL BANCO, AL IGUAL QUE VARIOS ACTORES GLOBALES, SIGUE
ESTANDO EXPUESTOS A MUCHAS DE LAS CARTERAS DE ACTIVOS QUE SIGUEN DEMOSTRANDO
SER VULNERABLES.

EL PERFIL DE FINANCIAMIENTO DE BNPP MEJORO CON LA INCLUSION DE BNPP FORTIS, EL
CUAL TRAJO DEPOSITOS MINORISTAS ADICIONALES. SIN EMBARGO, EL GRUPO SIGUE
SIENDO DEPENDIENTE DE LOS MERCADOS MAYORISTAS DE FINANCIACION Y EN LOS CUALES
NO TUVO PROBLEMAS PARA ACCEDER, CON PRECIOS COMPETITIVOS A LO LARGO DE LA
CRISIS Y DE LA MISMA FORMA HASTA H110. LOS NIVELES DE CAPITALIZACION DE

ACUERDO A FITCH, DE 9,17% DE LOS ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO, ESTAN
LIGERAMENTE POR DEBAJO DE SUS PARES.

FITCH CONSIDERA A BNPP DE GRAN IMPORTANCIA, TANTO A NIVEL NACIONAL COMO
INTERNACIONAL, QUE EXISTE UNA PROBABILIDAD MUY ALTA DE LA AYUDA ESTATAL, EN
CASO DE REQUERIRLO.

A PESAR DE ESTA MODIFICACION DE CALIFICACION, BNP PARIBAS SIGUE SIENDO UNO DE
LOS MEJORES BANCOS CALIFICADOS.

CON ESTA N[ODIFICACION A LA CALIFICACION, BNP PARIBAS SE POSICIONA AL NIVEL DE
CALIFICACION DE VARIOS BANCOS INTERNACIONALES COMO JP MORGAN CHASE, WELLS
FARGO, CREDIT AGRICOLE, BARCLAYS BANK PLC, ... (TODOS AA-CON PERSPECTIVA
ESTABLE).

COMO DATO ADICIONAL, UN SOLO BANCO PERMANECE CON AA + CON PERSPECTIVA ESTABLE,
RABOBANK
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DOS BANCOS MAS BANK, PLC HSBC Y SANTANDER, TIENEN UN NIVEL AA CON
PERSPECTIVA ESTABLE.

NOS GUSTARIA DESTACAR LOS SIGUIENTES ELEMENTOS CLAVE QUE REFLEJA LA FUERZA DEL
GRUPO:

- MODELO DE NEGOCIO DIVERSIFICADO;

- GRAN CAPACIDAD DE ADAPTACION ANTE LA CRISIS;

- DISMINUCION PROGRESIVA DEL NIVEL DE RIESGO;

- CAPACIDAD DE GENERACION INGRESOS COMPROBADO LO LARGO DE 2009 Y PRIMER
TRIMESTRE DE 2010;

- FUERTE GENERACION DE CAPITAL.

LAS CALIFICACIONES DE STANDARD & POOR'S EN AA Y MOODY'S AT AA2 PERMANECEN SIN
CAMBIOS.

Mercado Exterior
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