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Maria Catalina Quintanilla Ramos, abogada, mexicana, perito traductor del idioma i es, autorizada
por el Consejo de la Judicatura de la Ciudad de México, conforme aparece en la Lista dePeritos
Auxiliares de la Administracién de Justicia del Poder Judicial de la Ciudad de México) publi¢adaen ., /
el Boletin Judicial Tomo CC, No. 11 de fecha ocho de marzo de 2021, hago constar: quiéngo ame
mi los estados financieros de BNP Paribas del primer semestre de 2022, cuyas des "y

traduccién al espafiol son las siguientes:
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Elakorados de conformidad con las Normas Internacionales de Infafmacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea \ = TRADUCTOR. oy

Se presentan los estados financieros consolidades de! Grupo BNP Paribas carrespondientes al pnimer semestre de 2022 y 2021 Mﬂm&“\/
con e Articuio 20.7 del Anexo | def Regiamento de ia Comision Europea (EC) 809/2004 sobre Folletos, los estados financieros consolid: .

e primer semestre de 2020 se presentan en fa actualizacion del 30 de julio de 2021, bajo el aumero D.21-0086-A03, del documente de registro

universal presentado ante la Autorité des Marchés Financiers el 2 de marzo de 2021 bajo ef numero D.21-0086.

n 31;9“‘

El Grupo anuncié el 18 de diciembre de 2021 ef cierre de un acuerda con BMO Financial Group para la venta del 100% de sus actividades de
banca comercial en EE.UU., desarrolladas por la unidad generadora de efeclivo BancWest. Las condiciones de esta operacidn estan cubiertas
por el dmbito de aplicacién de Ja NIIF 5, relativa a los grupos de activos y pasivos mantenidos para venia (véase nota 6.d Aclividades mantenidas
para venta), lo que obliga a reexpresar el primes semestre de 2021 para presentar en un rubro dislinio el “Resultado nete de las actividades
mantenidas para venta”. Se realizd una reclasificacian simifar dentro del Estado del resullada global y de cambios en ef patrimonio nelo, asl como
en el Estado de los flujos de efectivo. El efecte de esta reclasificacion en las cifras agragadas de |a cuenta de resullados se presenta en la nota
3 Informacion de segmentos.

CUENTA DE RESULTADOS PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2022

i 1° semestre 2022 ﬁ ) M8y e TAH
b oo =

 miillones " n Nif
Inlereses e ingresos asimitados 2a 16,315 14,862
Inlereses y gastos asimilados 2a (6.597) {5.012)
Ingresos por comisicnes 2b 7.274 7125
Gaslos por comisiones 2b {2.215) {2.087)
Ganancia nela en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resullados 2.c 5,582 4070
Gar}ancig nela en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el 24 110 107
patimonic neto
Ganancia nela resullanie de la baja contable de aclivos financieros a costo amortizado {5) 13
ingresos nelos de actividades de seguros 28 2,295 2,318
ingresos de ofras actividades 2f 7651 7,766
Gastos de otras actividades 2f {6,320) {6.798)
PRODUCTO NETO BANCARIO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 24,690 22,364
Gastos de personal {8.773) {8,168)
Ctros gaslos generales de explotacian 29 {6.466) {5,653)
Depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad, planta y equipo y activos intangibles {1,191) {1,161)
RESULTADC BRUTO DE EXPLOTACION DE LAS ACTiVIDADES CONTINUADAS 8,260 7,382
Coslo del riesgo 2h {1.410) {1,707)
RESULTADOC DE EXPLOTACION DE LAS ACTIVIDADES CCNTINUADAS 6,850 5,675
Paricipacion en el resuliado neto de asociadas 416 225
Ganangia neta en otros activos inmovilizados 2i {278) 660
Fondo de comercio 4] 258
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE LAS ACT!VIDADES CONTINUADAS 7,246 6,560
Impuesto sobre las ganancias de las aclividades continuadas 2j {2,119) {2.073)
RESULTADO NETO DE LAS ACTIVIDADES CCHTINUADAS 5,127 4 487
Resultado neto de actividades que se mantienen para venta 6.4 365 368
RESULTADO NETC 5,492 4855

de los cuales, atribuible a intereses minoritarios 207 176
RESULTADO NETC ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 5,285 4,679
(Ganancias basicas por accion 6a 404 3.56
Ganancias diluidas por accion 6.a 4.04 3.56
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ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL Y DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO

QUINTANILLA
RAMOS

PERITO

1° semestre 2022 O W“l. g
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Resultade neto 5,492 4,855
Cambios en el patrimonio neto {700) 815
Elementos que pueden trasladarse a la cuenta de resultados (1,581} {78)
- Cambios en | valor de elementos relacionados con los tipcs de cambio 1.587 570
- Cambios en el valor de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio nelo
Cambios de valor reconocidos en el palfimonio neto {558) {(331)
Cambios de valor presentados en I3 cuenta de resuflados del periodo {109 {80)
- Cambios en &l valor de las inversiones de las actividades aseguradoras
Cambios de valor reconocidos en ef paifimonio neto {1,985} {274)
Cambios de valor presentados en fa cusnta de resufiados del periodo {33) {143)
- Cambios diferidos en el valor de instumenios de cobertura
Cambios de valor reconotidos en el patimonio neto {823} {374)
Cambios de valor presentados en fa cusnta de resultados del periodo {11) {28)
- Impuesto sobre las ganancias 875 293
- Cambios en ¢l valor de eiementos relacionados con empresas asociadas, netos de impuestos {303) 154
- C_ambios en el valor de elemenios relacionados con aclividades mantenidas para venia, netos @21y 135
de impuestos
Elementos que no pueden trasladarse a la cuenta de resultados 881 693
- Cambios en el valor de los activos financieros designades opcionalmente a valor razonable con (24) 482
cambios en el patnimonio neto
- Reevaluacion de litulos de deuda imputable al riesgo de emisor de! Grupo BNP Paribas 584 {10)
- Efecto de las reevaluaciones en regimenes de beneficios postempleo §15 294
- Impuesto sobre las ganancias {268) {96)
- Cambios en el valor de elemenios relacionados con empresas asociadas, netos de impuestos 62 11
. Cgmbios en el valor de elemenios relacionados con actividades mantenidas para venta, nelos 12 12
de impuesios
Total 4,792 5,470
- Alribuible a {a sociedad dominanle 4,515 5,254
- Atrbuible a inlereses minoritarios 2N 216
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Instrymentos financieros a valor razonable con cambios en resuttados
Cartera de valores 4a 210,838 191,507
Prestamos y operaciones de recompra 4a 296,575 249,808
Instrumentos financieros derivados 43 354,070 240423
Derivados utitzados con fines de coberlura 15457 8,680
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonia neto
Titutos de deuda 4b 38,385 38.906
Insirumentos de patrimonio 4b 2,285 2,598
Activos financieros a cosio amortizado
Creditos y cuentas por cobrar de instluciones de credito 44d 37,341 21,751
Creditos y cuentas por cobrar de clientes 4d 855,044 814,000
Titulos de deuda 44 119,182 103,510
Reservas por reevaluacion de carleras con coberfura de 1asas de inleres (4,047) 3,005
Inversiones de las aclividades aseguradoras 4h 253,163 280,766
Activos fiscates corrientes y diferidos 4j 5509 5,866
Ajustes por periodificacion y olros aclivos 4k 212,154 178,123
Inversionss en asaciadas 6,699 6,528
Propiedad, plania y equipo ¢ inmuebles de inversidn 36,070 35,083
Activos inlangibles 3651 3659
Fondo de comercio 41 5,282 5,121
Activos que se mantienan para venta 6d 90,891 21,267
TOTAL ACTIVO 2,891,007 2.634.444
PASIVO
Adeudado a bancos centrales 3,250 1.244
Instrumentos financieros a valor razanable con cambios en resultados
Cartera de valores 4a 128819 112338
Depositos y opesaciones de recompea 4a 335,399 293,456
Titulos de deuda 4a 67,057 70,383
Instrumentos financieros derivados LE] 315,460 237397
Derivados utiizados con fines de cobertura 29,026 10076
Pasivos financieros a coslo amortizado
Adeudado a insbituciones de crédito 41 191,742 165,699
Adeudado a clientes 4f 1,008,669 957,684
Titulos de deuda 49 162,449 149,723
Deuda subordinada 49 25,702 24,720
Reservas par reevaluacion de carteras con coberlura de tasas de interes {14.993) 1,367
Pagsivos fiscalas diferidos y cormientes 4y 3,106 3103
Ajustes por periodificacion y otras pasivos 4k 198.481 145,399
Reservas fe¢nicas y olros pasivos de sequros 4 21,778 254,795
Provisiones para contingencias y cargos 4m 9,037 10,187
Pasivos asaciados con aclivos que se manlienen para venta 6.d 76,504 74,3686
TOTAL PASIVO 27710478 2,511,937
PATRIMONIO NETO
Capilal y reservas 111,264 108,176
Rasultado del periodo, atribuible a fa sociedad dominante . 5,285 8488
Caphal, reservas consolidadas y resultado del periodo atribuibie a (a sociedad dominante 116,539 117,664
Cambios en ef pairimenio neto {594) 222
Total atribuible a fa sociedad dominante 115,945 117,886
Interesas minoritarios 8.e 4,584 4,621
TOTAL PATRIMONIO NETO 120,529 122,507
TOTAL PASIVO 2,891,007 2,634,444
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Resultado antes de impuestos deé las actividades continvadas .
Resullado antes de impuesto de las actividades que se ti para venta
Pantidas no monetarias in¢luidas en el resultado neto antes de impuestos y otros ajustes fuera de Ja cuenta de
resultados 8,567 8,993
Gastos nvetos por depreciacionfamoriizacion en propiedad, planta y equipo ¥ activos intangibles 3,304 3228
Dotacién neta a provisiones en otra propiedad, planta y equipa y deterioro del fondo de comercio 57 -
Dotacién neta a provisiones 3,179 6,729
Panticipacion en kos resultados de asociadas {416) (225)
Gaslos {ingresos) netos de actividades de inversion 283 {659)
Ingresos netos de actividades de Ananciamiento (1,442) {1.252)
Qtros movimientos 3,602 1,172
Disminucion (incremento) neta en efeclivo relacienada con activos y pasivos generados por [as actividades de
explotacion {28,914) 41,718
Incremento nato relacionado con operaciones con chientes e inslituciones de credito 23,214 96,819
Disminucion neta relacionada con operaciones que afectan a olros activos y pasivos financieros {46,477) {49.100)
Disminucion neta en efectivo retacionado con aperaciones que afectan a aclivos y pasivos mo financieras {4,662) {4.856)
Impuestos pagados {969) {1,145)
DISMINUCION {INCREMENTO} NETA EN EFECTIVO GENERADA POR LAS ACTIVIDADES DE {12,568) 57.728
EXPLOTACION ' k
Incremento nelo en efectivo relacionado con adquisiciones y parlicipaciones 867 1.054
Disminucidn neta relacionada con propiedad, planta y equipo y activos intangibles {1,164) {400)
DISMINUCION (INCREMENTO} NETA EN EFECTIVO RELACIONADA CON ACTIVIDADES DE

{277 654
INVERSION
Disminucitn en efeclivo relacionada con operaciones ¢on accionistas {6,323) {2,606}
Incremento en efectivo generado por olras actividades de financiamiento 10818 13.218
INCREMENTOQ NETO EN EFECTIVO RELACIONADO CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 4,495 10,612
EFECTO DEL MOVIMIENTO EN LOS TIPOS DE CAMBIO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES “w 2
DISMINUCION {INCREMENTC) NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES {7.949) €9,078
de los cuales, disminucidn (incremento) neta en efectivo retacionada con actividades que se mantienen para 6.d {9,409) 6,001
Saldo de las cuentas de efectivo y oquivalentes al inicia del periodo 362,418 306,601
Caja y haberes en bancos centrales 37901 308,721
Adeudado a bancos cenirales (1.244) {1,594}
Depdsitos 2 |3 vista con instiluciones de credito 10,156 8,360
Creditos a la vista de instituciones de credito 4f (9.105) {8.995}
Deduccion de cuentas por cobrar y pasivos relacionados oon [as cuentas de efectivo y equivalentes 186 8
Cuentas de efectivo y equivalentes ¢lasificadas en *Activos que se mantienen para venta® 14,554
Saldo de Jas cuentas de elective y oquivalentes al final del periodo 354,469 375679
Caja y haberes en bancos centrales 352441 383,600
Adeudado a bancos centrales {3.2%0) {4,665}
Depositos a la vista con instiluciones de credito 12,889 9,233
Creditos a la vista de instituciones de credilo 4f {13.560) {t2.98%
Deduccion de cuentas por cobrar y pasivos relacionados con 1as cueatas de efectivo y equivalenles 804 434
Cuentas de efectivo y equivalentes clasificadas en "Actvos que se mantiensn para venta® 5,145 -
DISMINUCION (INCREMENTOQ} NETA EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES {7.949) 69,078

%
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Capital y reservas

Cambios en &l patrimonio neto que no pueden reclasi®:c s:onla

¢ patimanio
nelo

cuenta de resultados

resullados

Situwacton al 1* de enero de 2021 27,083 9.948 76,204 113,295 461 (303} 154 2
Efscto derlvado del camblo de matoda de cilculo de las 7 "

gratificaciones de Jubilacién

Aplicatién dal resuttado del ejercicio 2020 (1,386 (1,386) .
Amphaciones de capital y emisiones 1026 {1 1025

Reduccianes o resmbolsos de capital {1,768} 25 (1,793

Movimienlos en inslrumentos de capital propio 356 H {42} 39

Remuneracidn de las acciones preferentes y llulos 21 @)

subordinados supenores de duracion indeterminada '
Cambios &n al Ambito de la consokdacion que afectan 3

interesas minorarios {nola 6.¢)

QOperacionss de compra do participacionas adicionalss ¢ de an (1

enajenacion parcial {rota 6 e)

Cambio en compromisos para recomprar parlicipaciones do 2 2

acoonistas minomanias

Olras variacionss (19) {t5) '
Traslado a vesarvas de pariidas no teciciables (4] (4] (%)} 10 7
Cambios en & patrimonio neloe - 452 N 242 667
Resultado nato del primar semastre de 2021 4679 4678 .
Sitacion ) 30 de junio de 2021 2.419 9244 79349 115979 910 {300) 396 1,006
Aplicacidn dal resulado del e)secicio 2020 {4037y (1,937 -
Reducciones o reembalsos de capital (L1 (1 (838}

Movimientas en mslumentios de capital prapio (175) @) 60 {$19) .
Ry ¢ider de 136 a0 prefarentes y tituks

subordinados superiaras de duracién indeleminaca sy e ‘
Cambios en &f Ambito de 13 consobdacidn que afecian a |
in(reses Minoritanios {nota 6.6)

Operacionss de compra de participadones adicionales o de 19 19 |
enajanacin pardal {nota b.e)

Cambio en campromisas para tecomprar participaciones de 3 3 ]
acdonisias minorkadios

Otras variacones 6 1) -
Teaslado a reservas de partidas no recclables 1 1 8 7 Il
Cambios en el patsimonio neta . {62 % 28 {8)
Rasultado nato del sequndo semastre de 2021 4809 4809 -
Rectasificacion de actividadas que s¢ mantienen pass

. - 125 (425) -
Situacion 3l 31 de diciembre de 2021 26,347 9.20? 82110 117,664 840 {267} 549 (325) 997
Efecto de la aplicaclén de la NIC 29 {39) {49) .
Sitvacion al 1° de encro de 2022 26,347 9.207 82011 117,628 840 (267 549 (425) 997
Aplicacién del resultado del sjerciclo 202t (4,527} #.527) .
Amphaciones de capital y emisiones 1092 1,092 B
Reducciones 0 reembolsas dé capital {2.4%0) (123} (2559) .
Movimientos en instrumentos de capilal propia {207} {16) {192} 15 B
Remuneracidon de 1as accones prefarentes y llulos 1188 (188) |
subordinados superiores da duracion indeterminada

Cambios en o dmbilo de fa consalidacion que afectan a x :
Infereses minoanos (nota 6.6)

Cambio &n compromisos para recomprar participaciones de 3 a 2
Ctras varaciones 6 § .
Traslado a reservas de parkidas ao reciclables 211 1 (215) 4 (211)
Cambios en &) pakimon neta (24) 432 447 12 867
Resultado neto al 30 de junio de 2022 $,288 5,205 .
Situacion al 30 de junio de 2022 26,140 7,853 82546 1146539 601 169 996 (113) 1653

X



DEL 1° DE ENERO DE 2021 AL 30 DE JUNIO DE 2022
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Total
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15270 143345

2] 74

(1.386) {221) (1.607)

10255 10 1.03¢

(1.793} {73) {1.866)

26 32¢

(2t (213)

{128 (125)

{11} k4 2

2 89 66

{15} 12 @

873 57% 40 615

4679 176 4855

(1.937) (1.937)

898; 1898,

(119) {19

198, (199

(14) (4

] 16 3r

3 (28} i25)

6 3 k]

512 137 40 97

4209 216 5.025
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165 126 48 174

“.527) {122) (4.649)

1092 3 3115

{2.553) {2,563}

415) (415)

{188) (188)

(436) (136

$ (128) (123)
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1.80¢ (770 70 (700

5.285 207 5492
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1.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD APLICADAS POR EL GRUPO

1.a NORMAS CONTABLES

La.l  NORMAS DE CONTABILIDAD APLICABLES

Los estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas han sido eiabarados de conformidad con las normas
internacionales de contabilidad (Normas Internacicnales de Informacion Financiera — NIIF) adoptadas para uso en
la Union Europea’. Por lo tanto, se han exciuido ciertas disposiciones de la NIC 39 acerca de la contabilidad de
coberturas.

Estos Estados Financieros han sido elaborados de conformidad con la NIC 34 “Informacion financiera intermedia”.
que preve la publicacion de cuentas semestrales resumidas. Algunas informaciones relativas a |la naturaleza y
magnitud de los riesgos vinculadas 3 los instrumentos financieros que exige ta NIIF 7 “instrumentos financieros:
Informacion a revejar” se presentan en la modificacion AG4 del Documento de registro universal. Estas informaciones
tratan sobre las exposiciones al riesgo crediticio y los deterioros correspondientes, desgiosada en funcion de su
estado (productivo o improductivo), por zonas geograficas y por sectores. asi como detalles de kos prestamos vy
cuentas por cobrar sujetos a moratorias o a los mecanismas de garantias publicas en respuesta 2 la crisis sanitaria.

Esta informacion es parte integral de las notas a los estados financieros consolidados del Grupo BNP Paribas al 30
de junio de 2022.

+ En ei marco de la reforma de las tasas IBOR y Eonia, el Grupo lanzo a finales de 2018 un programa mundial de
transicion que cubrid el conjunto de negocios y funciones. Este programa pretende enmarcar y poner en marcha
el procese de transicion de |as antiguas tasas de interes de referencia hacia las nuevas tasas en las principaies
junsdicciones y moneaas (euro. lipra esterlina. délar estadounidense. franco suizo y yen), reduciendo al mismo
tiempo los nesgos relacionados con esta transicion y respetando los plazos fijados por las autoridades
competentes. El Grupo ha contribuido a fos trabajos de impiementacion desarrollados conjuntamente con los
bancos centrales y supervisores.

Los anuncios realizados por las autoridades publicas del Reino Unido. EE.UU. y la entidad que gestiona los Libor
(ICE BA) a finales de noviembre de 2020 modificaron el caiendario de transicion. que debia completarse
inicialmente a fingles del ano 2021. Para 1os Libor en GBP y JPY. se han publicado Libor sinteticos mas alta de
este vencimiento para determinados contratos denominados tough fegacy (es decir, qué no han hecho la
transicion de Libor de un indice sustitutivo). En EE.UU., ia publicacion del Libor en USD se prolongara hasta
mediados de 2023 y se ha aprobado una solucion legislativa de ambito federal en el primer trimestre de 2022
con el fin abordar ia situacion de kos contratos genominados legacy.

Para los contratos indexados al Libor en CHF y que no hayan podido renegociarse antes de su desaparicion a
finaies de 2021, ia Comision Europea ha previsto una solucion legistativa para reemplazar estas tasas de interes
por una tasa SARON (Swiss Average Rate OverNight) capitalizada diariamente. mas un diferencial cuyo objetivo
es garantizar la neutralidad econdmica de este cambio.

En Europa, I3 transicion Eonia-€STR, cuya naturaleza es eslrictamente tecnica habida cuenta del vinculo fijo
entre estos dos indices, concluyd a finales de diciembre de 2021 y tambien se confirmé gue el Euribor se
manienia sine die.

“El conjunte complete de (as narmas adoptadas para uso en [a Union Europea se ancuentra en el sito web de 1a Comision Europea en.
(-&ﬁ?\ nE NS eUrtre £ NIINUSIASC R L EONOT -2UlD COMDAC-ERST 02 nt-audr s Sor T renst os &




: . A " SPERIOR>.
Partiendo de tos progresos realizados hasta la fecha, principalmente mediante la definicion de un p@% cg‘ \
y su ejecucion. el Banco confia en su capacidad operaliva para gestionar el proceso de transiciq'ij&e -
volumenes de transacciones hacia las nuevas tasas de referencia. 3 R“os -
£
s

La reforma de fas tasas IBOR expone al Banco a diversos riesgos que el programa trata de gestio'hﬁr en delle
concretamente: . TRADUCTOR
« riesgos relacionados con la ejecucion del cambio, pero tambien con litigios y mmponamnen%_f
a las negociaciones con jos clientes y ias contrapartes de mercado en el marco de la modificacion-
conltratos existentes;
+ riesgos operativos. ligados a la modificacion de los sistemas informaticos y los procesos del banco:
* riesgos econémicos en caso de perturbaciones de los mercados financieros derivadas de las diferentes
transiciones inducigas por la reforma de las tasas IBOR;
* riesgos de valuacion en un escenario de reduccion de la liquidez durante la transicion en determinados
segmentos del mercado de instrumentos derivados.

En septiembre de 2019. el IASB publico una serie de cambios de “Fase 1" en I1a NIC 39 y la NIIF 7 que modifican
los requisitos relativos a 13 contabilidad de coberturas para que las coberturas afectadas por la reforma de las
tasas de interes de referencia puedan continuar a pesar de la incertidumbre que rodea el periodo de transicion
de los instrumentos cubiertos y de cobertura hacia las nuevas tasas. Estos cambios. adoptados por la Comision
Europea el 15 de enero de 2020, son aplicados por el Grupo desde el 31 de diciembre de 2019.

En agosto de 2020. el IASB publico una serne de cambios de “Fase 2" en la NIIF 8, NIC 39. NIIF 7. NliF 4 y
NIIF 16 que introdujeron varias modificaciones aplicables durante la transicion efectiva hacia las nuevas tasas
de interes de referencia. Estas modificaciones permiten tratar 1os cambios introducidos en los flujos de efectivo
contractuales de los instrumentos financieros a consecuencia de la reforma de las tasas IBOR comao una revision
de sus tasas de interes variables, ¢on ta condicion de que estos cambios se efectuen sobre una base econdomica
equivalente. Ademas, permiten mantener las relaciones de cobertura. siempre que modifiquen su documentacion
para reflgjar los cambios introducidos en los instrumentos cubiertos, en los instrumentos de cobertura, en el
riesgo cubierto y/o en el metodo de medicion de la eficacia durante Ia transicion hacia las nuevas tasas de
referencia. Las medidas introducidas en este marco comprenden, ademas:

* |a posibilidad de documentar una tasa de interes como un componente de riesgo cubierto incluso si esta
tasa no resulta identificable de forma inmediata y por separado, con Ja condicion de gue se prevea
razonablemente que asi io sea en un plazo de 24 meses;

» la posibilidad de dejar a cero las variaciones de valor acumuladas en el marco de la prueba sobre la
ineficacia de las relaciones de cobertura;

+ vy la obligacion. en el marco de las coberturas de cartera. de aislar en subgrupos jos instrumentos que
hacen referencia a las nuevas tasas de referencia sin riesgo.

Estos cambios. adoptados por la Comision Europea en diciembre de 2020, son aplicados por et Grupo desde el
31 de diciernbre de 2020. (o que le ha permitidc mantener sus actuales relaciones de coberiura. que se vieron
modificadas por |a transicion hacia las nuevas tasas de referencia.

El Grupo ha documentada |as relaciones de cobertura de valor y resuitados futuros a lenor de tas tasas de interes
de referencia afectadas por i3 reforma, principalmente el Eonia. el Euribor y las tasas Libor. En lo que respecta
a estas relaciones de cobertura, los instrumentos cubiertos y de cobertura se iran modificando progresivamente.
cuando sea necesario, con el fin de incorporar las nuevas tasas. Las modificaciones de “Fase 1" enlaNIC 39 y
la NIIF 7 se aplican cuando ios terminos contractuales de ios instrumentos cubiertos o los instrumentos de
cobertura todavia no han sido modificadas (por ejemplo, incluyendo una clausula de falfback) o, cuando si han
sido modificados. si las condiciones y ia fecha de transicion hacia las nuevas tasas de interes no se han estipulado
ctaramente. Por el contrario, las modificaciones de “Fase 2" se aplican cuando los lerminos contractuales de los
instrumentos cubiertos o los instrumentos de cobertura han sido maodificados y cuando se han estipulado
claramente las condiciones y la fecha de transicion hacia las nuevas tasas de interes.

Al 31 de diciembre de 2021, 112.405 contratos estaban referenciados al Libor en USD. de los cuales 72.867
tienen una fecha de vencimiento posterior al 30 de junic de 2023 y, de esta cifra. 54.628 son conlratos de
derivados.

+« En mayo de 2021, el CINIIF {Comite de Interpretaciones de Ias NIIF) emitid una propuesta de decision validada
por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (JASB) que modifica la forma de calcutar las obligaciones
con empleados relativas a determinados regimenes de prestacidon definida de tipo gratificaciones de jubilacion.
Estos regimenes, esencialmente franceses, generan de forma progresiva unos derechos a gratificaciones que
unicamente se abonan si se produce una jubilacion de forma efectiva, pero el numero de angs utilizados para el
computo de los derechos esta limitado. Hasta entonces. los derechos a gratificaciones se contabilizan de forma
lineal desde la fecha de incorporacion a la empresa hasta la fecha de jubilacion efectiva. sin tener en cuenta el
limite dte los derechos. Ahora, los derechos a gratificaciones se contabilizan linealmente tomando una fecha de
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partida para los derechos teniende en cuenta el numero de anos limitados hasta la fecha de jubilac@- layvste
neto de impuestos de EUR 74 millones resultante se reconocio a fecha del 1° de enero de 1.08RAMAL | 4
correspondiente incremento del patrtmonio neto. [ w0 RAMOS
| =

« EI 16 de marzo de 2022. el Grupo de Trabajo de Practicas Internacionales del Centro para la Galidaq A&
Auditorias inscribi¢ a Turquia en |a lista de economias en situacion de hiperinflacion. despues di. bye s
acumulada durante los tres anos anteriores alcanzara el 100.6% a finales de febrero de 2022. Por co Lol A \“/
el Grupo apiica la NIC 29 "informacion financiera en economias hiperinflacionarias” para presentar los
financieros de las subsidiarias consclidadas situadas en Turquia.

~

Asi, en estas subsidiarias el conjunto de los aclivos y pasivos no monetarios (inciuido €l patrimonio neto) y cada
uno de los rubros de la cuenta de resultados se recaicutan atendiendo a la evolucion del indice de precios al
consumo (IPC). Esta revaluacion entre el 1° de enero y la fecha de cierre se traduce en el reconocimienlo de una
ganancia o una perdida sobre la situacion monelaria neta. registrada en el rubc "Ganancia neta en otros activos
inmovilizados” (vease nota 2.i). Los estados financieros de estas subsidiaras se convierten a euros al bpo de
cambio de cierre, de acuerdo con las disposiciones especificas de la NIC 21 "Efectos de las variaciones en los
ipos de cambio de Ia moneda extranjera” aplicables a la conversion de los estados financieros de las entidades
situadas en paises que sufren hiperinflacion.

De conformidad con las disposiciones de la decision del CINIIF de marzo de 2020 sobre ta clasificacion de los
efeclos de la indexacion y la conversion de los estados financieros de las subsidiarias en economias
hiperinflacionarias, el Grupo opto por presentar estos efectos (inctuido el relativo a |a situacion neta en la fecha
de la primera aplicacion de ta NiC 29) como cambios en el patnimonio neio vinculados a los tipos de cambio.

Al 1° de enero de 2022, la primera aplicacion de la NIC 29 se traduce en un aumento de EUR 174 millones del
patrimonio neto, de los cuales EUR 227 miliones corresponden a “Cambios en el patnmonio neto - Tipos de
cambio”.

La introduccion de otras normas, modificaciones e interpretaciones de apiicacion obligatoria a partir de! 1° de enero
de 2022 no tuvo efectos en los estados financieros del Grupo at 30 de junio de 2022,

El Grupo no eligio la adopcion temprana de ias nuevas normas. modificaciones e interpretaciones adoptadas por Ia
Union Europea cuando la aplicacion en 2021 se dejé como opcional.

1.2.2 PRINCIPALES NORMAS NUEVAS PUBLICADAS, PERO TODAVIA NO APLICABLES

La norma NIIF 17 “Contratos de seguros”, publicada en mayo de 2017 y modificada en junio de 2020. suslituira a la
NilF 4 “Coniratos de seguros”. Fue adoptada por l1a Union Europa en noviembre de 2021, junto con una exencion
opcional para la apiicacion de |a agrupacion paor cohorte anual de los contratos de participacion que se basan en
una mutualizacion inlergeneracional de ios rendimientos de los activos subyacentes a los compromisos tecnicos.
Entrara en vigor de forma obligatona para los ejercicios iniciadas a partir del 1° de enero de 2023. Por lo tanto. la
fecha de lransicion a la NIIF 17 sera el 1° de enero de 2022 a los fines del balance de apertura del periodo
comparative que exige la norma.

Dado que el Grupo ha diferido 1a aplicacion de la NIIF S para sus entidades de seguros hasta la entrada en vigor de
la NIIF 17 (vease la nota 1.a), estas aplicaran la norma a partir del 1° de enero de 2023.

Publicada por et IASB en diciembre de 2021, {3 modificacion de Ia NIIF 17 relativa a la presentacion de la
comparacion entre la NIIF 9 y fa NIIF 17 fue aprobada por el Accounting Reguiatory Committee (ARC) el 20 de abril
de 2022, pero todavia no ha side aprebada por la Union Europea.

Ambito de aplicacion

La NIIF 17 se aplica a los contralos de seguro emitidos, a los conlratos de reaseguro emitidos y manienidos y a los
coniratos de inversion con parlicipacion discrecional emitidos (si la entidad emite tambien contralos de seguro). La
definicion de un contrato de seguro no se ha modificado con respecio a la NIIF 4, con la excepcion de la apreciacion
del riesgo de perdida para la aseguradora, que debe efectuarse sobre Iz base de un vaior actual.
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Contabilizacion y medicion
w” CATALINA
§ OUINTAMILLA
La contabilidad y la medicion de los contratos de seguro se efectian por grupas de contratos dentrg@e Ias cartéras
que agrupan contratos que cubren riesgos similares y que se gestionan juntas. Los grupos de con &as se definen
en funcién de la rentabilidad prevista inicialmente: contratos onerosos. contratos rentables con una bal'a ro |
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de convertirse en onerosos y otros. Un grupe de contratos puede contener unicamente contratos e EOS COn u’n‘f/

intervalo maximo de un ano (correspondientes a una “cohorte” anual). salvo cuando se puede aplicar e~

opcional prevista por el reglamento europeq.

+ Modelo general de medicion (Building Block Approach — BBA)

El modelo general de medicion de los contratos de segure corresponde a la mejor estimacion de los flujos de efectivo
futuros a pagar o a recibir gue son necesarios para ia ejecucion de las obligaciones contractuaies. Esta estimacion
debe refiejar los diferentes escenarios pasibles y el efecto de las opciones y garantias incluidas en los contratos
durante el plazo limite o “frontera” determinado de acuerdo con ta norma. Los fiujos de efectivo se descuentan para
tomar en consideracion el valor temporal del dinero. Estos corresponden a los flujos imputables a los contratos de
seguro directamente o mediante metodes de asignacion: primas, gastos de adquisicion y gestion de los contratos,
siniestros y prestaciones, gastos indirectos, impuestos y amortizaciones de activos tangibles e intangibles. La
estimacion de los flujos de efectivo se completa con un ajuste de riesgo explicito para cubrir 12 incertidumbre
relacionada con &l riesgo no financiero. Estos dos elementos constituyen los flujos de ejecucion de los contratos. a
los que se anade un margen sobre los servicios contractuales que representa el resultado previsto sobre los servicios
futuros vinculados a un grupo de contratos: si es positivo. se presenta en el balance dentro de la medicion de los
contratos y se amortiza a medida que se prestan ios senvicios: si es negativo, se reconoce inmediatamente en ia
cuenta de resultados y despues se revierte durante i plazo de vigencia de ios contratos ¢ cuando estos pasan a
ser rentables. Los gastos de adquisicion abonados antes de la primera contabilizacion de un grupo de contratos se
contabilizan primero en el balance {y se presentan descontando los activos o pasivos de seguros segun la posicion
global de la cartera) y despues se ies deduce el margen sobre 10s servicios contractuales del grupo de contratos a
los que se refieren en el momento en el que este se contabiliza.

En cada cierre, el valor en libros de un grupo de contratos de seguro corresponde a la suma de los pasivos de la
cobertura restante (que comprende los flujos de efectivo de ejecucion vinculados a los servicias futuros y el margen
sobre los servicios contractuaies que reste en esta fecha) y de los pasivos de ios siniestros acaecidos (que
comprenden unicamente los flujos de efectivo de ejecucion de 10s siniestros acaecidos. sin margen sobre servicios
contractuales). Las hipdtesis utilizadas para estimar los flujos de efectivo futuros y el ajuste de riesgo no financiero
se actuaiizan, al igual que |a tasa de descuento, para refiejar la situacion al cierre. €l margen sobre los servicios
contractuales se ajusta por los cambios eslimativos de ias hipétesis no financieras relativas a los servicios futuros y
despues se amortiza en Ja cuenta de resultados con cargo a los servicios prestados durante el periodo. La liberacion
de ios flujos de ejecucion de los contratos esperados con cargo al periodo y la variacion de las estimaciones ¢on
cargo a los servicios prestados se registran en ia cuenta de resuitados. El efecto de ta compensacion del descuento
de ios pasivos vinculado al paso del tiempo se registra en la cuenta de resultados, asi como el efecto vinculado al
cambio de |a tasa de descuento. Sin embargo. estos efectos pueden reconocerse opcionaimente en el patrimonio
neto.

» Modelo de medicion de los contratos de participacion directa (Variable Fee Approach — VFA)

En el caso de los contratos de participacion directa. para los cuales la aseguradora debe pagar al asegurado un
monto correspondiente al valor razonable © de modeto de elementos subyacentes claramente identificados. restando
una remunéracion variable, se ha desarrollado un modelo especifico (denominado "método de los honorarios
variables”) adaptando el modelo general,

En cada cierre. el pasivo de estos contratos se ajusta por el rendimiento realizado y ias variaciones del vaior
razonable o de modelo de los elementos subyacentes: la parte correspondiente a los asegurados se registra en 10s
flujos de ejecucion de ios contratos con su correspondencia en resultados y la pare correspondiente a la
aseguradora alimenta el margen sobre los servicios contractuales. Por lo tanto. el resultado de estos contratos se
representa mediante la liberacion de los flujos de ejecucion y la amortizacion del margen sobre l0os servicios
contractuales. De hecho. cuando los elementos subyacentes respaidan perfectamente los pasivos y se evaluan a
valor razonable o de modeio con cambios en resultados, el resultado financiero de estos contratos deberia ser nulo.
Cuando determinados activos subyacentes no se miden a valor razonable ¢ de modelo con cambios en resuttados.
la aseguradora puede optar por reclasificar en el patrimonio neto ia variacion de i0s pasivos vinculagos a estos
activos.
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+ Modelo de medicion simplificado (Premium Allocation Approach — PAA) . o
/ay' CATALINA
5 QUWTANILLA
Los contratos de corta duracion (menos de un ano) pueden ser objeto de un enfoque simplificad 1 umtw

Mo sts

metodo de asignacion de (as primas. Este metodo tambien es aplicable a los contratos de mayor dura 4l oa

a resultados similares a los del modelo general. Para los contratos rentables. los pasivos relaciola 5;&2&“
cobertura restante se evaluan sobre la base del aplazamiento de las pnimas cobradas de acuerdo corl ionica \é)
proxima a la que se uliliza con la NIIF 4. Los conltratos onerosos y los pasivos de tos sinieslros acaecidos ﬂuﬁ"

de acuerdo con el modelo general. Los pasivos se descuentan unicamente si €l efecto del paso del iempo es
significativo.

En cada cierre. el ajuste de los pasivos con cargo a ta cobertura restante y los siniestros acaecidos se regisira en la
cuenia de resultados.

Presentacion en el balance y en la cuenta de resuitados

En aplicacion de las modificaciones de ta NIC 1 resultantes de la NHF 17:

los conltratos de seguros (y de reaseguro) emitidos y 0s contratos de reaseguro manlenidos se presentan
en el balance, en el activo o en el pasivo segun ia siluacion global de las carteras a las que pertenecen:

los diferentes ingresos y cargos de los contratos de segure y reaseguro se descomponen en la cuenta de
resultados entre:

< Jos ingresos de ios contratos de seguro: liberacion de los flujos de ejecucion por el monto previsto
en el periodo (excluyendo los componentes de inversion?). variacion del ajuste de riesgo.
amortizacion del margen sobre tos servicios contractuales con cargo a los servicios prestados y
montc asignado a la amortizacion de los gastos de adquisicion y a la amortizacion dei componente
de perdida;

0

los cargos de los contratos de seguro: gastos reales imputables a los contratos de seguros que se
han asumido durante el penode (exciuyendo los reembolsos de componentes de inversion) y
variaciones refacionadas con los servicios prestados. amortizacion de los gastos de adquisicion y
componente de perdida inicial €n los contratos onerosos;

c los ingresos financieros o los cargos financieros de los contralos de seguro: variacion del valor en
libros de los contralos de seguro resullante del efecto del vaior temporal del dinerc y del riesgo
financiero. asi como sus variaciones (con la excepcion de las que ajustan los margenes sobre los
servicios conlractuales en el caso de los contratos de seguro ¢con elementos de participacion
directa), en la parte que no se ha reconocido opcionalmenie en el patrimonio neto.

Modalidades de aplicacion y principales opciones contempladas por el Grupo

Los principales coniratos afectados por la NIIF 17 que ha emitido el Grupo corresponden a contratos que cubren
fiesgos vinculados a las personas o a los bienes y a contratos de tipo vida-ahorro.

Los contratos de proleccion de pagos, de prevision y los que cubren el reste de niesgos de no vida se evaluaran
segun el modelo de generat o bien, si se cumplen las condiciones, segun el enfoque simplificado. Para la constitucion
de carteras de conlratos homogeneas, BNP aplica los siguientes criterios de discriminacion: entidad juridica,
naturaleza de los riesgos y socio distribuidor. La tasa de descuento se define a partir de la tasa sin riesgo ajustada
para tener en cuenta la iliquidez de los pasivos. El ajuste de riesgo se determina de acuerdo con el metodo de los
quintiles. La unidad de cobertura tomada para amortizar el margen sobre los servicias contractuales se calcula a
partir de la prima de riesgo devengada durante el periodo.

Los contratos de vida y ahoro estan formados por contratos mono y muliisoporte con y sin riesgo de seguro que
incluyen un componente de participacion discrecional respaldado por fondos en euros o en divisas {(generatmente
activos financieros e inmobiliarios) y contratos vincuiados a fondos de inversion con un minimo garantizado en caso
de deceso. Estos diferentes tipos de conlratos responden a la definicion de contratos de participacion directa y, por
lo tanto, se evaluaran de acuerdo con el metodo de los honorarios variables. Cuando estos contratos incluyen un
valor de rescate, este responde a la definicion de un componente de inversion no separado. BNP Paribas aplica a
las carteras de seguros de vida y ahorro los siguientes criterios: entidad juridica, producio y aclivo subyacente. La
tasa de descuento esta formada por Ia 1asa sin resgo. exirapolada a io largo del periodo que exceda los datos
observables y corregida por una prima de liquidez delerminada a partir de los aclivos subyacentes. Ei ajuste de

2 un componente de inversion no dilerenciado corresponde al monto que habrna que abonar a la aseguradora en 10dos 10s supuestos. con
(&mdependencia de que se produzca el siniesire cubiero
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riesgo se determina de acuerdo con el metodo del costo del capital. La unidad de cobertura utilizpq; pa3.l8.. o
amortizacion del margen sobre los servicios contractuates corresponde a la variacion del ahorro que ¢ '@sp@mdma.u A S
los asegurados (determinada segun su valor actual), ajustada para tener en cuenta el impacto del refddomientcrreeds -
de los activas financieros diversificados con respecto a la proteccion actuarial de riesgo neutro. El Grq‘;ﬁ ha optado L
por aplicar ia opcion instaurada por el reglamento europeo y no divide por cohorte anual las carteras'de cont®@R®E0 ,
de participacion que se basan en una mutualizacion inlergeneracional. Esta opcion deberia aplicarse a i sflagﬁﬁ’a’(ﬁ’sw“ t/'
de seguro y a los contratos de inversion con participacion discrecional admisibles que pueden acogerse "W)-
de las honoranos variables, tanto los contratos monosoporte en euros como los contratos muttisoporte que in "
un fondo en euros. en 10s cuales la participacion en beneficios de los asegurados se mutualiza entre |as diferentes
generaciones de suscriptores. en Francia, en Italia y en Luxemburgo.
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El Grupo ha optado por presentar sus estados financieros de acuerdo con el formato propuesto por la recomendacion
de la Autoridad de Normas Contables n® 2022-01, de 8 de abril de 2022, de acuerdo con ias modalidades que figuran
debajo. Los ingresos o cargos financieros de los contratos de seguro emitidos se presentaran de forma separada
entre la cuenta de resultados y ef patrimonio neto de conformidad con las opciones previstas por ta norma. De
acuerdo conla opcion creada por la recomendacion, el Grupo ha previsto presentar las inversiones de las actividades
aseguradoras y sus resultados de forma distinta a los activos y pasivos financieros de la actividad bancariz.

Avances del proyecto y efectos de transicion previstos

Lanzado en 2017. el proyecto de preparacion para la puesta en marcha de ia NIIF 17 continuara hasta la fecha de
primera aplicacion de la norma. El despliegue de tas nuevas herramientas de modelizacion y elaboracion de informes
esta desarrollandose conforme ai calendario previsto. Estan pendientes de concretar algunas opciones. debido a
que algunos estudios siguen en cusso y algunas interpretaciones normativas siguen debatiendose.

La transicion de la NIIF 4 a ia NIIF 17 va a provocar que se anulen en et patrimonio neto ios activos y pasivos de los
contratos de seguro reconocidos de acuerdo con |a norma anterior: l0s pasivos de seguros y los activos de
reaseguros mantenidos cuya medicion no se adecua a ia NIIF 17, a2 participacion en beneficios diferida resultante
de la contabitidad refleja y los activos intangibles especificos de [os contratos de seguro cuando estos se reconocian.
Las cuentas por cobrar y las deudas relacionadas con contraios de seguro o de reaseguro deben estan vincuiadas
a la nueva medicion de los pasivos.

La NIIF 17 se aplica relroactivamente al conjunto de los contratos vigentes en la fecha de transicion, s decir, el 1°
de enero de 2022, debido al periodo comparativo obligatorio. Se preven tres metodos de transicion: un enfoque
retrospectivo completo y. si este no puede llevarse a cabo. un enfoque retrospectivo modificado 0 un enfoque basado
en el valor razonable o de modelo de los contratos en ia fecha de transicion. Debido a las dificuitades practicas para
poner en marcha el enfoque retrospectivo completo. el baiance de apertura deberia estar basada principalmente en
Ia utilizacion del enfoque retrospectivo modificado en las carleras principales y, marginaimente. en el enfoque de
“valor razonable o de modelo” en determinadas carteras menores.

El proyecto de puesta en marcha de la NIIF 9 en el negocio de Seguros ha descansado en gran medida en la
experiencia adquirida por el resto de negocios del Grupo aplicando ya esta norma. sobre todo para garantizar la
coherencia en la clasificacion. En aplicacidn de las criterios del modelo de gestion y de los fiujos de efectivo. los
instrumentos de deuda se evaluaran en gran parte de acuerdo con el modeio “cobra y venta”, con la excepcion de
los contratos vinculados a fondos de inversion, que seran clasificados a valor razonable o de modelo con cambios
en resultados. Los instrumentos de patrimonio se evaluaran en su mayor parte a valor razonable o de modelo con
cambios en resultados. Desde comienzos de 2022, el seguimiento de los activos financieros se realiza
simultaneamente segun fa NIC 39 y la NIIF 9. El Grupo ha previsto utilizar el enfoque opcional de superposicion de
clasificacion introducido por |a modificacion de ia NIIF 17 relativa a ia presentacion de (a comparativa NiIF 9-NIIF
17, que permite presentar los activos financieros en 1a comparativa de 2022 como si la NIIF 9 fuera aplicable en esta
fecha. Esta opcion se apiicara al conjunto de los instrumentos financieros, incluidos los dados de baja en 2022, tanto
en materia de clasificacion como de medicion (incluidas las depreciaciones).

El Grupo tambien ha previsto aplicar las modificaciones de Ja NIC 40 y a NIC 16. con posterioridad a la NIIF 17, que
dan lugar a que se midan a valor razonable o de modelo con cambios en resultados los inmuebles mantenidos como
subyacentes de contratos de participacion directa.

En cuanto a los contratas de seguro, esta previsto realizar un ejercicic completo de evaluacion durante 2022 para
fijar el balance de apertusa al 1° de enero de 2022 y el periodo comparativo para el primer semestre de 2022,
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Los estados financieros consolidados de BNP Paribas incluyen a tas empresas bajo el control exclusrv\\@oo?ﬂamrm
del Grupo o sobre las cuales el Grupo ejerce influencia importante, salvo aquellas empresas cuya conso ldﬂpn .S, "._& /
considera irrelevante para el Grupe. Las empresas que registran en su activo acciones de las com
consolidadas tambien se consolidan.

Las subsidianas se consolidan a partir de la fecha en que el Grupo obtiene el control efectivo. Las empresas bajo
control temporal se inciuyen en tos estados financieros consolidados hasta la fecha de la enajenacion.

1.b.2 METODOS DE CONSOLIDACION

Control exclusivo

Las emnpresas controladas por el Grupo se consolidan mediante integracion global. El Grupo ejerce el control sobre
una subsidiaria cuando fas relaciones con la entidad ie exponen o le dan derecho a rendimientos variabies y cuando
tiene ta capacidad para infiuir en estos rendimientos por el poder que ejerce sobre esta ultima.

€n las entidades que se ngen mediante derechos de voto. el Grupo generalmente controla |a entidad si posee directa
o indirectamente la mayoria de ios derechos de voto (y si no existen disposiciones contractuales que aiteren el poder
que otorgan estos derechos de voto) o existen acuerdos contractuales que le otorgan el poder de dirigir las
actividades de ia entidad.

Las entidades estructuradas son entidades creadas de modo que no se rigen por derechos de volo, como en los
casos en Ios que los derechas de voto se refieren exclusivamente a decisiones administrativas y las actividades
pertinentes se rigen por acuerdos contractuales. A menudos estas entidades presentan caracteristicas tales como
actividades restringidas. un objeto social preciso y bien definido y fondos propios insuficientes para financiar sus
actividades sin recurrir a un apoyo financiero subordinado.

A la hora de delerminar quien ostenta el conirol de estas entidades. se tienen en cuenta las razones que
desembocaron en su creacion, los riesgos a los que se preve que esten expuestas y la medida en que el Grupo
asume las variaciones en dichos riesgos. La determinacion del control tiene en cuenta todos ios hechos y
circunstancias que permiten apreciar la capacidad practica del Grupo para tomar las decisiones que podrian influir
de forma considerable en los rendimientos que recibe, incluso si estas decisiones estan supeditadas a determinadas
circunstancias ¢ acontecimientos futuros inciertos.

Cuando el Grupo evalla si ostenta el control. unicamente tiene en cuenta los derechos sustanciales relativos a Ja
entidad que posee 0 que estan en manos de terceros. Para ser sustancial. un derecho debe conferir a su poseedor
ta capacidad practica para ejercerlo en el momento en el que deben lomarse las decisiones relativas a ias actividades
esenciales de |a entidad.

€l analisis del control se realiza de nuevo en cuanto se produce algun cambio en uno de los criterios que caracterizan
ese control.

Cuando el Grupo ostenta por contrato el poder de decision, por ejempio cuando el Grupo interviene en calidad de
gestor de fondos. conviene determinar si esta actuando como agente o en su propio nombre. Asi. este poder
decisorio, asociado a un cierto nivel de exposicion a a variabilidad de los rendimientos, puede indicar que actua por
cuenta propia y, por tante. ostenta el control de estas entidades.

Los intereses minoritarios se presentan por separado en la cuenta de resultados y en el balance consolidados dentro
del patrimonio consolidado. El calculo de los intereses minoritarios toma en cuenta las acciones preferentes
acumuladas en circulacion clasificadas como instrumentos de capital emitidos por las subsidiarias. cuando dichas
acciones esten en manos de empresas ajenas al Grupo.

En cuanto a los fondos consolidados mediante integracion global, ias participaciones en mangs de inversionistas
externos se contabilizan en el pasivo a su valor razonabte en cuanto las participaciones emitidas por eslos fondos
son reembolsabies a su valor razonable 3 discrecion del poseedor,

Cuando se realizan operaciones que desembocan en una perdida de control. las participaciones accionarias
residuales eventualmente conservadas por el Grupo se vuelven a medir 2 valor razonable. con el consiguiente
\ 9‘ traslado a la cuenta de resultados.



‘.\)9 i."

N
Control conjunto S CAmi G
. . . i u %
Cuando el Grupo lleva a cabo una actividad con uno o varios socios y €i control se comparte en virtud d n:ﬂm -
contractual que estipula que las decisiones relativas a las aclividades pertinentes (las que afec de forma ?

significativa a los rendimientos de Ia entidad) deben tomarse por unanimidad. el Grupo ejerce un con{fdl conjugigre
sobre la actividad. Cuando la actividad conlrolada conjuntamente se desarrolia a traves de una estruchura juriclexx; ror .
distinta sobre cuyo patrimonio neto 10s sacios tienen derecho. este negocio conjunto se contabiliza
metodo de participacion. Cuando a actividad conlrolada conjuntamente no se desarrolla a traves de una e
juridica distinta 0 cuando 05 socios poseen derechos sobre [0s activos y obligaciones relacionadas con los pasivos
de la actividad controlada conjuntamente, el Grupo contabiliza sus activos. sus pasivos y los ingresos y los gastos
que le carresponden de acuerdo con fas NIIF aplicables.

influencia importante

Las empresas sobre las cuales el Grupo ejerce una influencia importante, denominadas "empresas asociadas”, se
contabilizan por el metodo de participacion. La influencia impontante es (a facultad de participar en las decisiones de
politica financiera y operativa de una empresa sin gjercer el control; se asume que existe una influencia importante
cuando el Grupo tiene, directa o indirectamente, 20% o mas de i0s derechos de voto de una empresa. Las
participaciones por debajo de este umbral pueden incluirse en el ambito de consolidacion si el Grupo ejerce una
infltuencia importante de forma efectiva, o cual se aplica, por ejemplo. a las companias desarrolladas en alianza con
ofros socios donde el Grupo BNP Paribas participa en las decistones estrategicas de la empresa a traves de
representacion en el Consejo de Administracion u organo directivo equivalente o ejerce influencia en la gestion
operativa de la empresa al proporcionar sistemas de administracion 0 ejecutivos senior, 0 brinda asistencia tecnica
para apoyar el desarvollo de la empresa.

Los cambios en el patrimonio neto de las asociadas (companias que se contabilizan bajo el metodo de participacion)
se reconocen en el activo del batance bajo “Inversiones en asociagdas” y en el pasivo del balance en el rubro de
patnmonio neto correspondiente. El fondo de comercio reconacido en las asociadas tambien se incluye bajo
“Inversiones en asociadas”.

Una vez detectado un deterioro. €l valor contable de la participacion accionaria consolidada mediante el metodo de
participacion {incluido el fondo de comercio) se somete a una prueba de deterioro en la que su valor recuperable
{igual al monto mas aito entre el vator en uso y el valor razonable despues de costos de venta) se compara con su
valor en libros. Cuando proceda. se contabilizara un deterioro en el rubro “Participacion en el resultado neto de
asociadas” de |a cuenta de resultados consolidada que podra revertirse posteriormente.

Si la participacion del Grupo en las perdidas de una asociada es igual o superior al valor en libros de la inversion en
la asociada, el Grupo deja de incluir su participacion en las perdidas futuras. La inversion se presenta a valor cero.
Se crean reservas para las perdidas adicionales de la empresa consolidada mediante el metodo de la pasticipacion
s6l0 en la medida en que el Grupo haya adquirido una obligacion legal o implicita, o haya realizado pagos por cuenta
de esta empresa.

Cuando el Grupo posee una participacion en una asociada. directamente o bien indirectamente a traves de una
entidad que sea un vehiculo de capitai-riesgo. un fondo de inversion colectiva. una sociedad de inversion de capital
variabie 0 una entidad similar, como un fondc de seguros vinculado a inversiones, puede optar por reconocer esta
participacion a valor razonable con cambios en resuitados.

Las perdidas y ganancias realizadas en ventas de titulos consolidados se recanocen en ta cuenta de resultados, en
“Ganancias netas en otros activos inmovilizados”.

Los estados financieros consolidados se elaboran ulilizando politicas de contabilidad uniformes para presentar
operaciones y ofros eventos similares en circunstancias similares,

X
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Los saldos intragrupo que resultan de las operaciones entre las empresas consolidadas. y las propaas p(w‘&:a?':ﬂ,‘
(incluyendo ingresos, gastos y dividendos), se eliminan. Las ganancias y perdidas que resultan de Iqﬁypma's de \gf/‘-
achvos intragrupo se elminan, excepto en el supuesto de que ¢l activo vendido se considere delenoradbuqﬁ [ﬂmﬁ»’
duradera. Las ganancias y perdidas no realizadas que se incluyen en el valor de los activos medidos a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto y disponibles para venta se mantienen en los estados financieros

conseolidados.
« Conversion de estados financieros expresados en divisas

Los estados financieros consolidados de BNP Paribas se elaboran en euros.

Los estados financieros de las empresas cuya moneda funcional no es €l euro se convierten utilizando el metodo
del tipo de cambio de cierre, conforme al cual todaos |0s activos y pasivos. tanto monetarios como no monetarios. se
convierten utilizando el tipo de cambio al contado en la fecha de cierre del ejercicio. Las partidas de ingresos y
gastos se convierien al tipo promedio para el periodo.

Los estados financieros de las subsidiarias que se localizan en economias que sufren hiperinflacion. despues de
realizar ajustes para los efectos de la inftacion aplicando un indice general de precios, se convierten en ia fecha de
cierre. Esta cotizacion se aplica tanto a la conversion de los elementos del activo y del pasivo coma a i0s ingresos
y cargos.

Las diferencias que resultan de la conversion de las partidas del balance y las partidas de resultados se registran
en el patrimonio neto bajo “Tipos de cambio”, para la parte atribuible a ia sociedad dominante, y en “Intereses
minonitarios” para la parte atribuible a terceros. De acuerdo con el tratamiento opcional gue permite la NIIF 1, el
Grupo ha dejado a cero. trasladandolas a reservas consolidadas. todas las diferencias de conversion atribuibles a
la sociedad dominante y a intereses minoritarios en el balance de apertura del 1° de enero de 2004,

En caso de liquidacion o enajenacion de algunas o todas las participaciones en una empresa extranjera ubicada
fuera de la Eurozona que lleve a un cambio en ta naturaleza de la inversion (perdida de control, perdida de influencia
importante o perdida del coniro! conjunto sin mantener una influencia notable), la diferencia de conversion
acumulada en Ia fecha de liquidacion o venta. determinada de acuerdo con el metodo por etapas. se reconoce en
la cuenta de resultados.

En caso de gue ia participacion porcentual cambie sin modificaciones en la naturaleza de a inversion, ta diferencia
de conversion se reasigna entre la parie atribuible a la sociedad dominante y aquella atribuibie a mntereses
minoritarios. st [a empresa se consolida por integracion global. Para las sociedades consolidadas mediante el
metodo de la participacion. la parte relacionada con a participacion vendida se reconoce en la cuenta de resuitados.

1.b4 COMBINACIONES DE NEGOCIOS ¥ MEDICION DEL FONDQ DE COMERCIO

+« Combinaciones de negocios
Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el metodo de adquisicion.

Conforme a este metodo, los activos adquiridos identificables y los pasivos asumidos de la sociedad adquirida se
miden a valor razonable o su equivalente en la fecha de adquisicion. excepto por los activos no corrientes
clasificados como activos manienidos para venta, que se contabilizan a valor razonable menos los costos de venta.

Los pasives contingentes de la sociedad adquirida no se reconocen en el balance consolidado, a menos que
representen una obligacion corriente en la fecha de adquisicion y se pueda medir el vaior razonabte en forma
confiable.

E! costo de una combinacion de negocios es €l valor razonable ¢ su equivalente, en [a fecha del intercambio. de os
activas transmitidos y 10$ pasivas que se asumen o en que se incurre, o de ios instrumentos de patrimonio que se
emiten para obtener el control de la sociedad adquirida. Los costos atribuibles directamente a la combinacion de
negocios se tratan como una operacion separada y se reconocen en la cuenta de resultados.

Los posibles ajustes de precios se inciuyen en el costo, tan pronto como se obtiene el control, a valor razonable en
la fecha en que se adquirio el control. Los cambios posteriores en el valor de ios posibles ajustes de precios
reconocidos como pasivas financieros se reconocen en la cuenta de resuliados.
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El Grupo puede reconocer ajustes a la contabiiidad de tas combinaciones de negocios durante los W‘ "o
siguientes a la fecha de adquisicion. S  QUINTANILLA
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El fondo de comercio representa la diferencia entre el costo de la combinacion de negocios y 1a participdcion de la al
sociedad adquiriente en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de ia sociedad aﬂqumdapgg,m £
la fecha de adquisicion. El fondo de comercio positivo se reconoce en el balance de la sociedad adquirien nn&n@crog -
que el fondoe de comercio negativo se reconoce inmediatamente en |la cuenta de resuitados, en Ia *\<
adquisicion. Los intereses minoritarios s€ miden para déterminar su cuoia en el activo neto reevaluado de |3

adquirida. Sin embargo, para cada combinacion de negocios, €l Grupo puede elegir medir ios intereses mmontanos

a valor razonable. en cuyo caso se le asigna una proporcion del fondo de comercio. A la fecha, el Grupo nunca ha

utilizado esta ultima opcion.

El fondo de comercio se reconoce en la moneda funcional de (a sociedad adquirida y se convierte al tipo de cambio
de ciefre.

En la fecha de adquisicidn de una entidad. toda participacion accionaria que se lenia previamente en la sociedad
adquirida se vuelve a medir a valor razonable a traves de [a cuenta de resultados. En caso de una adquisicion en
etapas. el fondo de comercio se determina con referencia al valor razonable de la fecha de adquisicion.

Puesto que la NIIF 3 revisada se aplico en forma prospectiva. las combinaciones de negocios concluidas antes det
1° de enero de 2010 no se reexpresaron para los efectos de os cambios en la NIIF 3.

Segun io permite 1a NIIF 1, ias combinaciones de negocios que se realizaron antes del 1° de enero de 2004 y se
registraron de acuerdo con las normas de contabilidad previamente aplicables (PCGA de Francia). no se han
reexpresado de acuerdo con los principios de la NIIF 3.

. Medicion de! fondo de comercio

El Grupo BNP Paribas realiza pruebas del fondo de comercio para detectar deterioro en forma requilar.

- Grupos de negocios homogeneas (unidades generadoras de efectivo)

El Grupo BNP Paribas ha dividido todas sus actividades en grupos de negoctos homogeneos (unidades generadoras
de efectivo)’; esta division es coherente con ia estructura organizativa y los metodos de gestion del Grupo y refieja
la independencia de cada unidad en terminos de resultados y enfoque de la administracion. Se revisa en forma
regular para tomas en cuenta eventos que probablemente afecten la composicion de las unidades generadoras de
efectivo, como adquisiciones. enagjenaciones y restructuraciones importantes.

- Prueba de unidades generadoras de efectivo para detectar deterioro

El fondo de comercio asignado a las unidades generadoras de efectivo se prueba para detectar deterioro anuaimente
y siempre que existe la indicacion de que puede haber detenoro duradero en una unidad, comparando el valor en
libros de la unidad con el monto recuperable. Si el monto recuperable es menor al valor en libros. se reconoce una
perdida por deterioro irreversibie, y el fondo de comercio se deprecia por el excedente del vaior en librgs de la unidad
respecto al monto recuperabie.

- Monto recuperable de una unidad generadora de efectivo

El monto recuperable de una unidad generadora de efectivo se define como el monto mas alto entre el valor
razonable neto de la unidad despues de ¢ostos de venia y el valor en uso.

El valor razonable es el precio que se oblendria de vender la unidad en las condiciones de mercado existentes en
la fecha de medicion, determinado principalmente con referencia a i0s precios reales de las operaciones recientes
protagonizadas pofr empresas similares o con base en multiplos bursatiies para companias similares.

El valor en uso se basa en una estimacion de los flujos de efectivo futuros que producira 1a unidad generadora de
efectivo, denivados de los pronosticos anuales elaborados por 3 administracion de |a unidad y aprobados por la
Direccion Ejecutiva del Grupe. asi como de los analisis de los cambios en el posicionamiento refative de las
actividades de |a unidad en el mercado. Estos flujos de efectivo se descuentan a una tasa que refleja el retorno que
los inversionistas requeririan de una inversion en et sector y region en cuestion.

l.c CONVERSION DE OPERACIONES EN DIVISAS

* El termino que se wtihza en ta NIC 36 para designar a los grupos de negocios homogeneos es el de *unidad generadora de efectivo’
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Los metodos que se ulilizan para contabilizar los activos y pasivos relacionados con operaciones Qi dowsasniLLa
celebradas por el Grupo, y para medir el riesgo cambiario que resulta de dichas operaciones, depenf? de sfgnos =
\ ”~

aclivo o pasivo en cuestion se clasifica como partida monetaria ¢ no monetaria. .
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Los activos y pasivos monetarios expresados en divisas se convierten a la moneda funcional de la empresa del
Grupo pertinente al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de conversion se reconocen en (3 cuenta de resultados.
excepto por aquellas gue provienen de instrumentos financieros designados como cobertura de resultados futuros
0 cobertura de inversion neta en divisas, que se reconocen en ¢ patrimonio neto.

¢ Activos no monetarios expresados en divisas

Los activos no monetarios se pueden medir al costo historico o a valor razonable. En el primer caso, los activos no
monetarios que se expresan en divisas se convierten utilizando et tipo de cambio en la fecha de la operacion. es
decir, la fecha de reconocimiento inicial del activo no monetario. En el segundo caso, se convierten al tipo de cambio
de cierre,

Las diferencias de conversion en activos no monetarios que se expresan en divisas y se miden a valor razonable
(instrumentos de patrimonio) se reconocen en la cuenta de resultados si los activos se clasifican en “"Activos
financieros a valor razonable con cambiocs en resuitados”, y en el patrimonio neto si l0s activos se clasifican en
“Activos financieros a valor razonable con cambios en ei palrimonio neto”.

1.d MARGEN DE INTERMEDIACION, COMISIONES E INGRESOS DE OTRAS ACTIVIDADES

L.d.i MARGEN DE INTERMEDIACION

Los ingresos y gastos que resultan de los instrumentos financieros de deuda medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto se reconocen en la cuenia de resultados utilizando el metodo del
interes efeclivo.

La tasa de interes efectiva es [a tasa de descuento que garantiza (a equiparacidn entre el valor descontado de los
flujos de efectivo futures a o fargo de la vida del instrumento financiero o. cuando es apropiado. un periodo menor,
y la cantidad consignada en el baiance. £l calculo de |a tasa de interes efectiva toma en cuenta todas tas comisiones
recibidas 0 pagadas que son parie integral de |3 tasa de interes efectiva del contrato, los costos de la operacion. las
primas y descuentos.

Las comisiones que se tratan como un componente adicianal de 10s intereses se incluyen en la tasa de interes
efectiva, y se reconocen en la cuenta de resultados. en "Intereses e ingresos y gastos asimilados”. En esa categoria
se inctuyen principalmente [as comisiones que se obtienen de compromisos de financiamiento cuando se considera
que la concesion de un credito es mas probable que improbable. Las comisiones obtenidas de compromisos de
financiamiento se difieren hasta su disposicion y posteriormente se incorporan al calculo de ia tasa de interes efecliva
reconociendolas linealmente durante la vida del credito. Tambien se incluyen en esta categoria tas comisiones de
sindicacion, por la parte de [a comision equivalente a la remuneracion de otros participantes.

(P

|
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' Los activos y pasives monelanos son los activas y pasivos que se reciben 0 pagan en montos fijos o deterrminables de efective
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Las comisiones cobradas en retacion con la prestacion de servicios bancarios y similares (con la exoa)’g?n deﬁl{:‘f‘f-
que dependen de Ia tasa de interes efectiva). los ingresos de promociones inmobiliarias, asi como los Ifhggesos por
servicios prestados en €l marco de contratos de arrendamiento, pertenecen at ambito de aplicacion era NIIF ﬂﬁno
“Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”. \ ¢v TRADUCTOR
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Esta norma define un modelo unico de reconocimiento de 1os ingresos basandose en principios organiu\&i\(l; .,g\}"/
cinco etapas. Estas ¢inco etapas permiten sobre todo identificar las obligaciones de prestacion distintas dé™tme—"
recogidas en i0s contratos y asignarles el precio de la transaccion. Los productos relacionados con estas diferentes
obligaciones de prestacion se reconocen cuando se satisfacen dichas obligaciones, es decir, cuando se transfiere

el controf del hien o del servicio.

El precio de una prestacion puede contener un elemento variable. Los montos variables unicamente pueden:
registrarse en |a cuenta de resultados si es altamente probabie que los montos registrados no van a dar iugar a un
ajuste significativo a la baja

Comisiones
El Grupo reconoce [0s ingresos y gastos por comisiones en la cuenta de resultados:

progresivamente a medida que se presta el servicio, cuando el cliente disfruta de un servicio continuado. Aqui
cabe citar, por gjemplo, algunas comisiones sobre operaciones con clientes cuando l0s servicios se prestan de
forma continuada. las comisiones sobre compromisos de financiamiento que na se incluyen en el margen de
intermediacion, ya que es poco probable que termine disponiendose del prestamo. las comisiones sobre
garantias financieras, las comisiones de compensacion de instrumentos financieros, las comisiones derivadas
da actividades fiduciarias y similares. derechos de custodia de titulos, etc.

Se considera que tas comisiones recibidas respecto a compromisos de garantias financieras representan el
valor razonabte inicial del compromiso: despues. el pasivo resullante se amortiza duranie ia vigencia del
compromiso. dentro de l0s ingresos por comisiones:;

cuando se presta el servicio. en el resto de casos. Aqui cabe citar, por ejemplo. las comisiones de distribucion

recibidas, ias comisiones de sindicacion que retribuyen el servicio de coordinacion. las comisiones por servicios
de asesaramiento, elc.

Ingresos de otras actividades

Los ingresos de promocion inmobiliaria, asi como a i0s ingresos por servicios prestados en el marco de contratos
de arrendamiento simpie, se reconocen en el rubro “ingresos de otras actividades” de ta cuenta de resultados.

En el caso de los ingresos de promocion inmobiliana. el Grupo los registra en la cuenta de resuitados:

progresivamente. cuando el servicio crea o valua un activo que pasa a ser contralado por el cliente a medida
que va siendo creado ¢ valuado (por ejemplo. trabajos en curso controtados por el cliente sobre cuyo terreno se
levanta el activo...) 0 cuando la prestacion de la entidad no crea un active que esta podria utilizar de otro modo
y le confiere un derecho exigible al pago de la parte efectuada hasta (a fecha considerada. Un ejemplo serian
los contratos VEFA en Francia (contratos de compraventa futura);

a su finaiizacion, en el resto de situaciones.

En el caso de l0s ingresos por servicios preslados en el marco de contratos de arrendamiento. el Grupo i0s registra
en la cuenta de resultados a medida que se presta el servicio. s decir, prarrateando los costos asumidos en reiacion
con los contratos de mantenimiento.
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Los activos financieros. salve los vinculados a las actividades aseguradoras {vease nota 1.} se cla%can a cosfto 0o
amortizado. a valor razonable con cambios en el patimonio neto o a valor razonable con cambios\&h resufipges.
segun el modelo de gestidon y las caracteristicas contractuales de los instrumentos en el momentarRAEy SR
b,lp Vd

reconocimiento inicial. [ .
Los pasivos financieros se ciasifican a8 costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultado
momento de su reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance cuando el Grupo se convierle en pare de las
disposiciones contractuales del instrumento. Las compras y ventas de activos financieros efectuadas en un plazo
definido por la legisiacion 0 mediante acuerdo en un mercado dado se registran en el balance en la fecha de
liguidacion.

Lel ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Los activos financieros se clasificaran a costo amortizado si se cumplen los dos siguientes criterios: el modeio de
geslién consiste en mantener el instrumento con el fin de recibir los flujos de efectivo contractuales (“cobro™) y si los
flujos de efectivo estan formados unicamente por pagos retativos al principal € intereses sobre ¢l principal.

Criterio del modelo de gestion

Los activos financieros se gestionan a los fines de cobrar los flujos de efectivo mediante la percepcion de los pagos
contractuales durante [a viga del instrumento.

Las ventas realizadas en fechas proximas al vencimiento del instrumento y por un monto cercano 2 los flujos de
efeclivo contractuales pendientes © a causa de un aumento del riesgo crediticio de la contraparte son compatibles
con un modelo de gestion de tipo "cobra™. Las ventas impuestas por limitaciones regutatorias o para gestionar la
concentracion del riesgo crediticio (sin aumentario) tambien son compatibles con este modelo de gestion. dade que
dichas ventas son poco frecuentes o bien su valor es insignificante.

Criterio de los flujos de efectivo

El criterio de los flujos de efectivo se satisface cuando las modalidades contractuales del instrumento de deuda dan
lugar en fechas precisas a flujos de efectivo que unicamente son reemboisos del principal y pagos de intereses
sobre el principal pendiente.

Este criterio no se satisface cuando ta modalidad contractual expone al tituiar a riesgos o una volatilidad de los flujos
de efectivo contractuales que no se corresponden con los de un credito no estructurado o “basice”. Tampoco se
cumple este criterio cuando existe un apalancamiento que aumenta 3 variabilidad de los flujos de efectivo
contractuates.

Los intereses representan la remuneracion det valor temporal del dinero. del riesgo crediticio y, eventualmente. de
otros riesgos (riesgo de liquidez, por ejemplo). los costos (costos administrativos, por ejemplo), asi como un margen
de beneficios coherente con el de un credito basico. La existencia de intereses negativos invalida el criterio de los
flujos de efectivo.

El vator temporal del dinero es el componente de los intereses (denominado generalimente “tasa”) que proporciona
una contrapartida unicamente por el paso del tiempo. L.a relacion entre |a tasa de interes y el paso del tiempo no
debe verse alterada por caracteristicas especificas que supongan un incumplimiento del criterio de los figjos de
efectivo.

Asi. cuando la tasa de interes variable del activo financiero se revisa periédicamente con una frecuencia que no
concuerda con la duracion en la que se ha establecido la tasa de interes, el valor temporal del dinero puede
considerarse alterado y, en funcion de la magnitud de dicha alteracién. el criterio de los fiujos de efectivo podria no
cumplirse. Algunos activos del Grupo se caractenzan por una discordancia entre (a frecuencia de revision de 13 tasa
y el vencimiento de esta, o de las tasas determinadas segun promedios. El Grupo ha desarrollade un enfoque
homogeneo que permite analizar esta alteracion del valor temporal del dinero.

En el caso de las tasas reguladas. estas responden al criterio de los flujos de efectivo desde el momento en el gue
otorguen una contrapartida que se corresponda globalmente con el pase del tiempo y no conlieven exposicion a
riesgos 0 a una volatilidad de los fiujos de efectivo contractuales que no se corresponderian con 10s de un credito
basico {por ejemplo, los creditos concedidos en el marco de la captacion de las Libretas A).
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Algunas clausulas contractuales pueden modificar tos plazos o los montos de 10s flujos de efectiva. Las cogicmes GaTaLive
reembolso anticipado no invalidan el criterio de los flujos de efectivo si el monto del reembolso previsto gnresdiTANILLA %
esencialmente el principal pendiente y los intereses relacionados, 10 que puede comprender una lizacili Vo =
razonable para compensar la cancelacion del contrato antes del plazo. Por ejemplo. en el marco de los -
particulares. se considera razonable una penalizacion maxima de seis meses de intereses o 3%
pendiente. Las penaiizaciones actuariales que corresponden a la diferencia actuaiizada entre los flujos de
contractuales residuales det prestamo y su sustitucion con una contraparte similar ¢ en el mercado interba
para un vencimiento equivalente tambien se consideran razonables. tambien cuando la penalizacion sea positiva o
negativa (es decir, penalizacion simetrica). Las clausulas por las que se pasa de una tasa variable a una fija no
invalidan el criteric de los flujos de efectivo si la tasa fija se determina al principio, 0 si es representativa del valor
temporal del dinero para el vencimiento residual del credito en Ia fecha de ejercicio de la clausula. Las clausulas de
ajuste del margen en funcion de la consecucion de los objetivos medioambientales. sociales o de gobernanza (ASG).
presentes en los financiamientos concedidos con vistas a fomentar el desarrollo sustentable de tas empresas. no
cuestionan el critenio de ios flujos de efectivo por cuanto este ajuste se considera minimo. Los instrumentos
estructurados indexados a ios indices ASG de mercado no cumplen el ¢riterio de los flujos de efectivo,

=

En el caso particular de los activos financieros vinculados contractualmente a los pagos recibidos de una cartera de
activos subyacentes y que comportan un orden de prioridad de pago de los flujos de efectivo entre los inversionistas
("tramos”), creando asi concentraciones de riesgo crediticio, se lleva a cabo un analisis especifico. Las
caracteristicas contractuaies del tramo y as de las carteras de instrumentos financieros subyacentes deben
satisfacer el criterio de los flujos de efectivo y Ia exposicion al riesgo crediticio inherente al tramo debe ser inferior o
igual a la exposicion al riesgo crediticio de |a cartera de instrumentos financieros subyacentes.

Algunos creditos pueden ser “sin recurso”, bien contractuaimente o bien en esencia cuando se conceden a una
entidad ad-hoc. Este es el caso, particularmente, de un numero considerable de prestamos de financiamiento de
proyectos o financiamiento de activos. El criterio de los flujos de efectivo se respeta en la medida en que estos
prestamos no representen una exposicion directa a los aclivos otorgados como garantia. En la practica, el mero
hecho de que e activo financiero de lugar a pagos correspondientes al principal y 10s intereses no basta para concluir
que el instrumento sin recurso cumple el criterio de los fiujos de efectivo. En ese caso, los aclivos subyacentes
especificos a los que se aplica el recurso limitado deben analizarse mediante el enfoque denominado “de
transparencia”. Si esos activos no sustituyen por si mismos los criterios de fiujos de efectivo. se realiza una
evaluacion de la mejora de credito existente. En particular. s¢ analizan ios siguientes elementos: estructuracion y
dimensionamiento de la operacion. nivel de capital del prestatario. fuente de reemboiso prevista y volatilidad del
precio del activo subyacente. Este analisis se aplica a los creditos “sin recurso” concedidos por el Grupo.

La calegoria “Activos financieros a costo amortizado” incluye especialmente los creditos concedidos por el Grupo,
los acuergos de recompra inversa y los titulos que se mantienen en el marco de la gestion de activos y pasivos con
vistas a percibir 10s flujos contractuales y que respetan los criterios de los flujos de efectivo.

Reconocimiento

En el momento de su reconocimiento inicial. los activos financieros se reconocen a valor razonable, incluyendo los
costos de lransaccion directamente imputables a la operacion, asi como las comisiones que conileva {a concesion
de los creditos.

Despues. se miden a costo amortizado. incluyendo los intereses devengados no vencidos y deduciendo los
reembotsos de capital e intereses realizados durante el periodo transcurride. Estos activos financieros tambien se
someten desde el principio a un calculo de deterioro por perdidas previstas en concepto del riesgo crediticio (nota
1.e.5).

Los intereses se calculan utilizando el metodo del interes efectivo determinado al comienzo del contrato.
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instrumentos de deuda © RAMOS =
- . = &

Los instrumentos de deuda se clasifican a valor razonable con cambios en el patimonio neto si se curiplen los4as o .
siguientes criterios: TRADUCTOR /
" (9 /

criteno del modelo de gestion: los activos financieros se mantienen en un modelo de gestion cuyo obﬁmg\p.\ ":,
alcanza cuando se cumple el doble objetivo de percibir 10s flujos de efectivo contractuales y vender los activos™
financieros ("cobro y venta”). Esta ultima caracteristica no es accesorsia, sino que forma pane indisoluble del
modelo de gestion.

criterio de los flujos de efectivo: los principios son identicos a 10s aplicables a los activos financieros a costo
amortizado.

En esta categoria se engloban principalmente (os titulos que se mantienen en el marco de la gestion de activos y
pasivas con vistas a percibir los fiujos contractuales o ser vendidos y respetan los cniterios de los flujos de efectivo.

En el momento de su reconocimiento inicial. los activos financieros se reconocen a valor razonable, incluyendo los
costos de transaccion directamente imputables a la operacion. Despues. se miden a valor razonable y sus
variaciones se registran en un rubro especifico del patrimonio nete denominado "Cambios en el patrimonic neto que
pueden reclasificarse en [a cuenta de resultados”. Det mismo modo. las perdidas esperadas, calculadas con las
mismas modalidades que las aplicables a los instrumentos de deuda a costo amortizado y reconacidas en el costo
del riesgo. tienen como contrapartida ese rubro especifico del patrimonio neto. En 1a venta, los montos reciclables
reconocidos con antenoridad en el palrimomo neto se trastadaran a la cuenta de resultados.

Ademas. los intereses se reconocen en |a cuenta de resultados utilizando el metodo del interes efectivo determinado
al comienzo del contrato.

Instrumentos de patrimonio

tas inversiones en instrumentos de patrimonio como acciones se clasifican opcionalmente. transaccion por
transaccion. en instrumentos a vaior razonable con cambios en €l patrimonio neto (en un rubro especifico). En la
venta de 1as acciones. 10s cambios de vailor reconocidos con anterioridad en el patrimonio neto no se trasladan a la
cuenta de resultados. Unicamente se reconocen en fa cuenta de resultados Jos dividendos. en tantc en cuanto
representen una remuneracion por la inversion y no un reembolso de capital. Estos instrumentos no se someten a
pruebas de detenoro.

Las participaciones de fondos reembolsables 3 discrecion del titular no responden a la definicion de instrumentos
de patrimonio. Estas tampoco cumplen los criterios de los fiujos de efectivo y, por tanto. se registran a valor razonable
con cambios en resultados.

l.e.3 COMPROMISOS DE FINANCIAMIENTO Y GARANTIA

Las compromisos de financiamiento y de garantias financieras que no se reconacen ¢omo instrumentos a valor
razonable con cambios en resuliados se presentan en la nota refativa a los compromisos otorgados y recibidos. Se
someten a pruebas de deterioro por perdidas previstas en concepto del riesgo crediticio. Estos deterioros se
presentan en el rubro “Provisiones para contingencias y cargos”.
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Las cuentas de ahorro vivienda {Comptes Epargne-Logement — “CEL") y los planes de ahorro i\.@lendaﬁ(ﬁgﬁs :
d'Epargne Logement - "PEL”) son productos minoristas regulados por el gobierno que se vendefi en Franaia; -
combinan una fase de ahorro y una fase de credito que son inseparables. donde la fase del credlto\j\%penqpmp;l.a. o

R

fase de ahorro.
N0 op 27

Estos productos contienen dos tipos de obligaciones para BNP Paribas: |a obligacién de pagar intereses sbbre-lus
ahorros por un periodo indefinido. a una tasa que establece el gobierno al inicio del contrato (en el caso de productos
de PEL) 0 una tasa gue se restablece cada seis meses utilizando una formuta de indexacion que establece la ley
(en el caso de los productos de CEL): asi como ia obligacion de otorgar prestamos al cliente (a opcion del cliente)
por un monio que depende de l0s derechos adquiridos durante la fase de ahorro, a una tasa que se establece al
inicio del contrato (en el caso de los productos de PEL) o una tasa que depende de la fase de ahorro (en ¢l caso de
tos productos de CEL).

Las obligaciones futuras dei Grupo respecto a cada generacion (en el caso de los productos de PEL. una generacion
abarca todos i0s productos con la misma tasa de inferes al inicio; en ¢l caso de i0s productos de CEL, todos esos
productos constituyen una sola generacion) se miden descontando ias ganancias futuras probables de i0s saldos
pendientes en riesgo para esa generacion.

21480
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El valor en riesgo se estima con base en un analisis historico de la conducta del cliente y equivale a lo siguiente:

para |la fase de creditos: al valor estadisticamente probabie de los creditos y a los saldas pendientes reales de
los creditos:

para fa fase de ahorro: a ia diferencia entre el valor estadisticamente probable de los creditos y el valor minimo
previsto. donde este ultimo sé considera equivalente a depdsitos a plazo incondicionales.

Las ganancias para periodos futuros de la fase de ahorro se estiman como la diferencia entre la tasa de reinversion
y la tasa de interes fija de remuneracion del ahorro sobre et valor en riesgo de ahorros del penodo en cuestion. Las
ganancias para periodos futuros de la fase de credito se estiman como la diferencia entre |a tasa de refinanciamiento
y |3 tasa de interes fija para creditos sobre el valor en riesgo de creditos del periodo en cuestion.

L.a tasa de reinversitn para ahorros v 1a tasa de refinanciamiento para creditos se derivan de (a curva de rendimiento
swap y de los diferenciales que se esperan de los instrumentos financieras de clase y vencimiento similares. Los
diferenciales se determinan con base en los diferenciates reales de 0s creditos para compra de vivienda a tasa fija
en el caso de la fase de creditos y los productos que se ofrecen a clientes individuales en el caso de ia fase de
ahorro. Para refigjar la incertidumbre de las tendencias de las tasas de interes futuras. y el impacto de dichas
tendencias en los modelos de conducta del cliente y el valor en riesgo. (as obligaciones se estiman utilizando el
metodo Monte-Carlo.

Cuando la suma algebraica de las obligaciones futuras estimadas del Grupo respecto a las fases de ahorro y ¢credito
de cualquier generacion de contratos indica una situacion potencialmente desfavorabie para el Grupo. se reconoce
una provision (sin cobertura entre generaciones) en el balance en "Provisiones para contingencias y cargos™. Los
movimientos en esta provision se reconocen como ingresos y gastos de intereses y asimilados en la cuenta de
resultados.

i.e.5 DETERIORO DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO Y LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA A
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

El modeto de detenoro para el riesgo crediticio esta basado en las perdidas esperadas.

Este modelo se aplica a los creditos y a (0s instrumentos de deuda reconocidos a costo amortizado o a valor

razanable con cambios en el patrimonio neto. a 10s compromises de prestamo y a los contratos de garantia financiera

otorgada que ne se reconocen a valor razonabte, asi como a las deudas derivadas de coniratos de alquiler, las
& deudas comerciales y los activos de contraloes.
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Modelo general

El Grupo identifica tres "estratos” que se corresponden con una situacion especifica atendiendo a la eﬁlu(‘dg ﬁ%l:j_“ ?&,

riesgo crediticio de ia contraparte desde el reconocimiento inicial del activo. = RAMOS :]
Perdidas crediticias esperadas a 12 meses (“estrato 17): si. en la fecha de cierre del balance. el riefgo cred‘jg‘ 10, -
del instrumento financiero no ha aumentado de forma significativa desde su reconocimiento\ iniciaj, ﬂ,g,a,o,,
instrumento da lugar a8 una provision por deterioro por un monto igual a las perdidas crediticias pre\nslas a2 oy °
meses (resultantes de los riesgos de impago durante los siguientes 12 meses). \‘QJ Df i -

Perdidas crediticias al vencimiento de los activos no deteriorados (“estrato 2"): ta provision por deterioro se mide
por un monto igual a las perdidas crediticias previstas durante la vida del instrumento financiero (a vencimiento)
st el riesgo crediticio de este ha aumentado de forma significativa desde el reconocimiento inicial sin que el
activo se haya considerado deteriorado.

Perdidas crediticias esperadas al vencimiento de los activos financieros geteriorados o de dudoso cobro ("esirato
3% la provision por deterioro se reconoce tambien par un monto igual a8 las perdidas crediticias previstas al
vencimiento.

Este modelo general se aplica al ¢conjunto de 1os instrumentos que se engloban en et ambito del deterioro de fa NIHF
9. con Ja excepcion de los activos deteriorados desde su adquisicion o emision y 10s instrumentos en los que se
utiiza un modelo simpiificado (vease mas adelante).

El enfoque de las perdidas crediticias previstas bajo 1a NIIF 9 es simetrico. es decir, que si las perdidas crediticias
previstas al vencimiento se han freconocido durante un periodo contable anterior, y si se constata que para el
instrumento financiero y para el periodo contable en curso ya no existe un aumento significativo del riesgo crediticio
desde su reconocimiento inicial, se catcula de nuevo a provision sobre la base de una perdida crediticia prevista a
12 meses,

En cuanto a los ingresos por inlereses. estos se calcutan sobre el valor contable bruto para los saldos de los estratos
1y 2. Para los saldos dei estrato 3. ios ingresos por intereses se calculan sobre |a base del costo amortizado de las
deudas (es decir. el vaior bruto contable neto de la provision por deterioro).

Definicion de impago

La definicion de impago esta en consonancia con la del acuerdo de Basilea. con la presuncion refutabie de que 1a
entrada en impago se realice como muy tarde despues de los 90 dias de impago. Esta definicion tiene en cuenta
ias directrices de ia EBA del 28 de sepliembre de 2016, pnncipalmente en io relativo a los umbrales aplicables en
caso de impagados y ios periodos de observacion.

La definicion de impago se utiliza de forma homogenea para medir € aumento del riesgo crediticio y la magnitud de
las perdigas crediticias esperadas.

Activos financieros deteriorados o de dudoso cobro

Definicion

Un activo financiero se considera depreciado ¢ de dudoso cobro y se encuadra en el "estrato 3" cuando se producen
uno O varios sucesos que tienen una incidencia negativa en los flujos de efectivo futuras de este activo financiero.

En un ptano individual, constituye un indicio objetivo de depreciacion cualquier dato observable respecto a los
siguientes eventos: la existencia de cuentas impagadas desde hace al menos 90 dias: el ¢conocimiento o las
indicaciones de que el deudor pasa dificultades financieras importantes, de manera que s¢ puede considerar que
ha surgido un nesgo independientemente de que se haya registrado un impage: las concesiones respecto a los
terminos de credito otorgadas al deudor que no se habrian considerado si ! deudor no estuviera pasando por
dificultades financieras (vease la seccion “Restructuracion de activos financieros”).

El caso especifico de los activos deteriorados desde su adquisicion o emision
En determinados casos. los activos financieros se deterioran desde el momento de su reconocimientio inicial.

En estos activos, no se constituyen provisiones en €l momento del reconocimiento inicial. La tasa de interes efectiva
es el resultado de la incorporacidn de las perdidas crediticias esperadas al vencimiento a los fiujos de efectivo
estimados iniciaimente. Cualquier variacion posterior de las perdidas crediticias esperadas al vencimiento, tanto
positiva como negativa, da lugar a un ajuste del deterioro en la cuenta de resultados.
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Modelo simplificado /% cataimna
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El modelo simpiificado consiste en registrar inicialmente una provision por deterioro sobre la base de ung pefﬂ‘i'g‘ &osm
crediticia prevista al vencimiento y posterormente en cada fecha de cierre contable. | &
€l Grupo aplica este modelo a las deudas comerciales con vencimientos interiores a los 12 meses. PERITO
¢, TRADUCTOR o
Nun s & . d
L

Incremento significativo del riesgo crediticio

El incremento significativo del riesgo crediticio puede evaluarse sobre una base individual o sobre una base colectiva
(agrupande los instrumentos financieros en funcién de caracteristicas de riesgo crediticio comunes) tomando en
consideracion todas las informaciones razonables y justificables y comparando el riesgo de impago del instrumento
financiero en ia fecha de cierre contable con el rniesgo de impago del instrumento financiero en la fecha del
reconocimienta inicial.

La apreciacion del deterioro se basa en la comparacion de las probabilidades de impago ¢ las calificaciones
crediticias en la fecha de reconocimiento inicial de los instrumentos financieros y en la fecha de cierre del ejercicio
contable.

Por otro fado. segun la norma existe una presuncion refutable de aumento significativo dei riesgo crediticio asociado
a un activo financiero desde el reconacimiento inicial cuando 10s pagos contractuales sufren un retraso de mas de
30 dias.

En et negocio especializado dei credito al consumo. ta evaluacion del deterioro se apoya tambien en la existencia
de una incidencia de pago que se ha reguiarizado, pero ha sucedido en los doce meses anteriores.

En el contexto de ia crisis sanitaria, la concesion de moratorias de acuerdo con ios criterios definidos por las
directrices de la EBA, publicadas el 2 de abril de 2020 y modificadas el 2 de diciembre de 2020. no se ha considerado
aisladamente como un indicador de deterioro significativo del riesgo crediticio que conlleva una transferencia
automatica al estrato 2. Este mismo tratamiento se ha aplicado a la concesion de moratorias “privadas” en respuesta
a criterios equivalentes a los definidos en las directrices de ia EBA. Las moratorias no desencadenan el recuento de
los dias de retraso en el pago mientras que se respete el nuevo calendaric.

L.os principios aplicados a la hora de evaluar el aumento significativo del riesgo crediticio se detalian en la nota 2.h
Costo def riesgo.

Medicion de las perdidas crediticias esperadas

Las perdidas crediticias esperadas se definen como una estimacion de ias perdigas crediticias (es decir. el vator
actual de los deficits de efectivo) ponderada por la probabilidad de ocurrencia de dichas perdidas durante ta vida
prevista de los instrumentos financieros. Se calculan de forma individual para cada exposicion.

En la practica, para las exposiciones clasificadas en los estratos 1 y 2, las perdidas crediticias esperadas se calculan
como el producte de la probabilidad de impago (P1). |a perdida en caso de impago (Loss Given Default - LGD) y el
monto de fa exposicion en caso de impago (Exposure at Defauit - EAD). descontadas a la tasa de interes efectiva
de la exposicién. Son el resultado del riesgo de impago en los 12 meses siguientes (estrato 1) o del nesgo de impago
durante [a vida del instrumento {estrato 2}. En el negocic especiaiizado del credito al consumo, habida cuenta de las
caracteristicas de las carleras, el metodo utilizado se basa, por un ladc. en las probabilidades de pasar a una
exigibilidad anticipada y, por otro. en los porcentajes de perdida descontados despues de la exigibilidad anticipada.
Los calculos de los parametros se realizan estadisticamente a pantir de poblaciones homogeneas.

Para las exposiciones clasificadas en el estrato 3, las perdidas crediticias esperadas se calculan como el vaior
descontado a la tasa de interes efectiva de los deficits de efective durante Ia vida del instrumento. Los deficits de
efectivo representan la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales exigibles y los fiujos de efeciivo previstos
(es decir, que deberian recibirse). En su caso, la estimacion de los flujos de efectivo esperados incorpora un
escenario de fiujos de efectivo procedentes de la venta de prestamos o conjuntos de prestamos impagados. Los
fondos obtenidos con ia venta se reconocen netos de costos de venta.

L.a metodologia desarrollada se apoya en los conceptos y marcos existentes (principalmente en el marco de Basilea)
para las exposiciones en las que 10s requisitos de capital correspondientes al siesgo crediticio se calculen segun €
enfoque IRBA. Este marco tambien se aplica a las carteras en las que los requisitos de capital correspondientes al
riesgo crediticio se caiculen segun el enfoque estandar. Ademas. el marco de Basilea se ha retocado para adecuario
a las disposiciones de la NiIF 9. concretarnente la incorporacion de informaciones de naturaleza prospectiva.
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Vencimiento X~ CATALINA 2
/3 S QUINTANILLA G
Se tienen en cuenta todos los terminos contractuales del instrumento financiero, incluidos los f@embolmos ;",

anlicipados, las prorrogas y las opciones analogas. En los casos excepcionales en i0s que no pueda e&marse de 1~ |
forma fiabte la vida det instrumento financiero. se utiliza la duracion contractual residual. La norma pra:xsa pd W10

periode maximo para el calculo de las perdidas crediticias esperadas es &f periodo contractual maximo. No@hst Wé"' rToR 0/
para los descubiertos aulorizados y las lineas de credito, segun ta excepcion que permite ia NIIF 9 pa%ﬂ ¥
productos, el vencimiento considerado para el calculo de las perdidas crediticias esperadas es el periodo duran

cual la entidad esta expuesta al riesgo crediticio, que puede extenderse mas aila del vencimiento contractual {periodo

de preaviso). Para los descubiertos autorizados y las lineas de credito concedidas a contrapartes distintas de los

chentes particulares, puede utilizarse el vencimiento contractual. sobre todo cuando estos se gestionan
individuatmente y la proxima revision crediticia coincide con el vencimiento contractual.

Probabilidades de impago (Pi)

La probabilidad de impage es una estimacion de 1a probabilidad de ocurrencia de un impago en un harizonte de
ttempo dado.

Para medir las perdidas crediticias esperadas, es preciso estimar tanto ias probabilidades de impago a un ano como
ias probabilidades de impago al vencimiento.

Las Pl a un ano se derivan de las Pl regulatonas, que estan basadas en promedios a largo plazo a lo largo del ciclo,
con el fin de reflejar las condiciones actuales (“point in time" o PIT).

Las Pl al vencimiento se definen ulilizando matnces de migracion que reflejan la evolucion prevista de la calificacion
interna de la exposicion hasta el vencimiento y las probabilidades de impago asociadas.

Perdidas en caso de impago (LGD)

La perdida en caso de impago es |a diferencia entre los flujos de efectivo contractuates y los flujos de efectivo
previslos. descontados a la tasa de interes efectiva (0 una aproximacion) en la fecha de impago. La LGD se expresa
como porcentaje de la EAD.

La estimacion de 10s flujos de efectivo esperados incorpora los fiujos de efectivo resultantes de ta venta de una
garantia mantenida u otras mejoras crediticias si estas se incluyen en las condiciones contractuaies y la entidad no
las contabiliza de forma separada (por ejemplo. una garantia hipotecaria asociada a un prestamo inmobiliario). una
vez deducidos ios costos de obtencion y venta de dichas garantias.

En el marco de los prestamos garantizados. la garantia se considera como intrinseca al contrato de prestamo si se
incluye en sus condiciones contractuales o se otorga en el momento de la concesion del prestamo, y si el monto de
reembolso previsto puede asignarse a un prestamo concreto (no existe efecto de mutualizacion mediante un
mecanismo de subordinacion o de tope global para toda una cartera). En este ¢aso, se tiene en cuenta en el calculo
de las perdidas crediticias esperadas. si no. da lugar ai reconocimiento de un activo de reembolso separado.

La LGD utilizada a los fines de la NIIF 9 se deriva de los parametros de LGD del acuerdo de Basilea. Esta ajustada
por ¢l efecto “punto bajo de ciclo” y los margenes conservadores, principalmente regulatorios, con la excepcion de
los margenes para incertidumbsres de modelo.

Exposicion en caso de impago (EAD)

La exposicion en caso de impago de un instrumento es el monto residual que se preve que adeude el deudor en el
momente del impago. Este monto se define en funcion del perfit de reembolso esperado y tiene en cuenta, segun
los lipos de exposicion, las amaortizaciones contractuales, los reembaolsos anticipados previstos y las disposiciones
previstas de las lineas de credito.

incarporacion de informaciones de naturaleza prospectiva

El monto de las perdidas crediticias previstas se calcula a partir de un promedio ponderado de escenarios probables.
tomando en consideracion sucesos pasados. circunstancias actuales y previsiones razonables y justificables sobre
Ia coyuntura econdmica.

Los principios aplicados a la incorporacion de escenarios economicos en el calculo de las perdidas crediticias
espefadas se defallan enia nota 2.h Costo del riesgo.

Traslados a perdidas
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Un traslado a perdidas consiste en reducir el valor contable bruto de un activo financiero cuando ya nofgm-étag” INA “1“/.
esperanzas razonables de recuperar la totalidad ¢ una parte de dicho active financiero o cuando ha sMog?jetq;dﬁu'mu 2
un abandono total o parcial. El traslado a perdidas se produce cuando se han agotado todas las vias dejagtuacioramos

a disposicion del Banco y depende generalmente del contexto propio de cada jurisdiccion. t=
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Si el monto de ia perdida cuando se lleva a cabo el traslado es superior a la provision por deterioro aCUmngdaﬂ-\lgouc?OR 2
’

diferencia se registra como una perdida de valor adicional en "Costo del riesgo”. En todas las recuperaciohggque Ry
se produzcan despues de que el activo financiero (o una parte de ¢l) ha salido del balance, el monto recibiig. 23 s
registra como ganancia en “Costo del riesgo”.
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Recuperaciones mediante el ejercicio de la garantia

Cuando un credito esta respaldado con un activo financiero o no financiero recibido en garantia y la contraparte
incurre en un impago. el Grupo puede optar por gjercitar (a garantia y, segun ia jurisdiccion, puede convertirse en el
propietario del active. En una situacion asi. el credito se da de baja contablemente a cambio del activo recibido en
garantia.

Cuando se ha hecho efectiva la propiedad del activo, este se reconoce a su valor razonable y se clasifica en &l
balance segun ia intencion de gestion.

Restructuracion de activos financieros a causa de dificultades financieras

Una restructuracidn a causa de dificultades financieras del deudor se define como una modificacion de los terminos
y condiciones de la transaccion inicial que el Grupo contempla exctusivamente por motivos economicos o legales
relacionados con ias dificultades financieras del deudor.

En las restructuraciones que no conllevan una baja contable def activo financiero, se aplica un ajuste de valor al
activo restructurado para reducir el vaior en libros al valor presente de los nuevos flujos de efectivo futuros esperados
descontados a la tasa de interes efectiva original. La modificacion del valor del activo se reconoce en la cuenta de
resultado en “Costo del riesgo”

A continuacian, se evalua (a existencia de un incremento significativo del riesgo crediticio en el instrumento financiero
comparando el riesgo de impago posterior a la restructuracion {segun las condiciones contractuales modificadas) y
el riesgo de impago en la fecha de reconocimiento inicial {segun las condiciones contractuales originaies). Para
demostrar que ya no se reunen los criterios de recanocimiento de perdidas crediticias esperadas al vencimiento.,
debera observarse un patron de page de calidad durante un periado determinado.

Cuando la restructuracion consiste en un canje total o parcial por otros aclivos sustancialmente diferentes (por
ejemplo, el intercambio de un instrumento de deuda por un instrumento de patrimonio). esta se traduce en fa
cancelacion de la cuenta por cobrar y en el reconocimiento de [0s activos recibidos en el canje a valor razonable en
la fecha del canje. La diferencia en valor se reconoce en la cuenta de resultados en “Costo del nesgo”™.

Cabe recordar que se concedieron numeresas moratorias a los clientes en respuesta a la crisis sanitaria. En la
mayor parte de [0s casos, estas moratorias consistieron en aplazamientos de ios vencimientos durante varios meses.
con o sin facturar intereses adicionales por estos ajustes de ios calendarios de amortizacion. A este respecto. (a
modificacion se considerd come no sustancial en la mayoria de los casos. El descuento asociado (ligado a ia
ausencia de facturacion de intereses ¢ a una facturacion de tasas inferior a [a TIE del credito) se reconocio entonces
en el PNB a condicidn de que se respetasen determinados criterios®. En este caso. se considerd que ta moratoria
no respondia a dificultades financieras del prestatario, sino a una crisis de liquidez pasajera, y no se considerd por
defecto que el riesgo crediticic habia aumentado considerabiemente.

Las medificaciones de activos financieros que no se han realizado debido a dificultades financieras del deudor ni en
el marco de moratorias (es decir, renegociaciones comerciales) se anatizan en general como et reemboiso anticipado
del prestamo anterior, que se da de baja en la contabilidad, y el alta de un nuevo prestamo en condiciones de
mercado. Estas consisten en una adaptacion de !a tasa de interes del prestamo a las condiciones de mercado: el
cliente puede cambiar de entidad de credito y no sufre dificultades financieras.

VX
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® Moratorias calificadas como “Medida general COVID-19" (es decrr. que respondian a los criterios deflinkios en las directrices que publico la EBA
el 2 ge abril de 2020 y se modificaron €l 2 de diciembre 6e 2020) 6 equivaiente y que no conllevaban una transferencia al estrato 3
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Periodos de observacion / S
/Y CATALINS "o
El Grupo aplica periodos de observacion para evaluar et posible retorno a un estrato de mejor calidad. /@r pavealNILLa
paso del estrato 3 al estrato 2 se aplica un periodo de cbservacion de 3 meses, que se amplia hasta I0£12 MeRER0S
en caso de reestructuracion a causa de dificultades financieras. . =
PERITC
Para el paso del estrato 2 al estrato 1. se aplica un periodo de observacion de 2 anos para ios credlmscquaqhagtw,; Y
sufrido una reestructuracion a causa de dificuitades financieras. \\,;.‘ A= L
W OE NSl

l.e.6 COSTODEL RIESGO

El costo del riesgo incluye los siguientes elementos de los resultados:

los deterioros que cubren las perdidas crediticias esperadas a 12 meses y al vencimiento (estrato 1 y estrato 2)
relacionadas con los instrumentos de deuda reconocidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto. con los compromisos de prestamo y con l0s contratos de garantia financiera que no se
reconacen a valor razonable y con las deudas derivadas de contratos de alquiler, activos de contratos y deudas
comerciales;

los deterioros de activos financieros (inctuidos tos medidos a valor razonable con cambios en resultados) sobre
los que exista un indicio objetivo de depreciacion (estrato 3). las perdidas por creditos irrecuperables y los
montos recuperados de creditos cancelagos en libros;

ios deterioros de titulos de renta fija de entidades de seguros deteriorados individualmente (cubiertos por (38 NIC
39).

Tambien se reconocen en e costo del riesgo los gastos retacionados con fraudes y controversias inherentes al
negocic de financiamiento.

l.e.7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Cartera de negociacion y otros activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados

La carlera de negociacion comprende 10$ instrumentos mantenidos para negociacion. incluidos los instrumentos
derivados.

El resto de activas financieros a vaior razonable con cambios en resultados se refiere a ios instrumentos de deuda
que no se mantienen para negociacion y que no cumplen el criterio det modelo de gestion "cobro™ o “cobro y venta®
o el de los flujos de efective. Tambien se engloban en esta categoria 10s instrumentos de patrimonio para los que
no se ha optado por ia clasificacion a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Estos instrumentos financieros se miden a vator razonable y los costos iniciales de transaccion se registran
directamente en (a cuenta de resultados. En la fecha del balance. los cambios en el valor razonable se presentan
en &l rubro "Ganancias/perdidas netas sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”
dentro de la cuenta de resultados. Lo mismo ocurre con los ingresos. dividendos y plusvaliasrminusvalias de venta
realizadas de la cantera de negociacion.

Pasivos financieros designados opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados
El Grupo utiliza esta categoria en los dos siguientes casos:
los instrumentos financieros hibridos que contienen uno o varios derivados incorporados que de otra forma se

habrian separado y contabilizado aparte. Un derivado incorporado es aquel en el que las caracteristicas
econdmicas y sus riesgos no se relacionan estrechamente con aquelios del contrato principal;

cuando et uso de esta opcion permite a fa empresa eliminar o reducir significativamente una discordancia en la
medicion y el lratamiento contable de activos y pasivos que resultaria si se clasificaran en categorias separadas.

Las variaciones del valor razonable que resultan del riesgo crediticio propio se recogen en un rubro especifico del
palrimonio neto.

|
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l.e8 PASIVOS FINANCIEROS E INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO F AN, .
[ CAJALINA -
[= QUANTANILLA S
Un instrumento financiero emitido o sus diferentes componentes se clasifican como pasivo financiero dﬁbtmmms =)
de patrimonio en funcion con la naturaleza economica del contrato juridico. , = - =
|
Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se ciasifican como instrumentos de deuda si la 00\1 MI&-@ELTOR o /

Grupo que emite los instrumentos tiene la obligacidon contractual de entregar efectivo u otro activo fi nhoietqn, ?“ v
tenedor del instrumento. Lo mismo aplica si et Grupo esta obligado a intercambiar un activo o pasivo financiers-i 2
otra empresa bajo condiciones que potencialmente son desfavorables para el Grupo, o a entregar un numero
variable de acciones propias del Grupo.

Los instrumentos de patrtmonic son producto de contratos que ponen de manifiesto un interes residual en los activos
de una entidad despues de deducir todos sus pasivos.

Titulos de deuda y deuda subordinada

Los titulos de deuda y la deuda subordinada se contabilizan a ¢osto amortizado, salvo si se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Las emisiones de titulos de deuda se reconocen inicialmente al valor de emision incluyendo los costos de ia
operacion y despues se miden a coslo amortizado utilizando el metodo del interes efectivo.

Los bonos amortizables o convertibles en acciones propias son instrumentos hibridos que pueden conlievar un
componente de deuda y un componente de patrimonio que se determinan en el reconocimiento inicial.

Instrumentos de patrimonio

El termino “acciones propias” se refiere a las acciones emitidas por la matriz (BNP Paribas SA) o por las subsidianas
consolidadas mediante integracion global. Los costos externos que son directamente atribuibles a una emision de
nuevas acciones se deducen del patrimonio neto, despues de descontar 10s impuestos relacionados.

Las acciones propias gue mantiene et Grupo. tambten conocidas como autocariera. se deducen del patrimonio neto
consolidado independientemente del objetivo para el cual se mantienen. Las ganangias y perdidas que resultan de
dichos instrumentos se eliminan de ta cuenta de resultados consolidada.

Cuando el Grupo adquiere instrumentos de patrimonio emitidos por subsidiarias bajo el control exclusivo de BNP
Paribas, la diferencia entre el precic de adquisicion y la parte de los activos netos adquiridos se registra en reservas
consolidadas atribuibles a Ia sociedad dominante. De igual forma. los pasivos correspondientes a opciones de venta
otorgadas a intereses mingoritarios en dichas subsidiarias, y l0s cambios en ¢l valor de esos pasivos. se compensan
iniciatmente contra los intereses minoritarios 0. en su defecto. contra las reservas consolidadas atribuibies a la
sociedad dominante. Hasta que se ejercen estas opciones. la parte de los resultados atribuible a intereses
minoritarios se asigna a intereses minoritarios en la cuenta de resultados. Una disminucion en la participacion de!
Grupo en una subsidiara consolidada mediante integracion global se reconace en las cuentas del Grupo como un
cambio en el patnmonio neto.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupe y calificados como instrumentos de patrimonio (por ejemplo. los
titulos subordinados superiores de duracion indeterminada) se presentan en el rubro “Capital y reservas”™ del
balance.

Los pagos con carge a un instrumente financiero clasificado como instrumento de patrimonio se regisitran
directamente como deduccion del patrimonio. Del mismo modo, ios costos de transaccion de un instrumento
calificado como de patrimonio se registran como deduccion del patrimonio.

Los derivados de acciones propias se tratan como sigue. dependiendo del metodo de liquidacion:
como instrumentos de patrimonio, si se liquidan mediante la entrega fisica de un numero fijo de acciones propias
por un monto fijo de efeclivo u otro activo financiero. Bichos instrumentos no se vueiven a evaluar;

como derivados, si se liquidan en efectivo. o por eleccion. dependiendo de si se liquidan mediante ia entrega
fisica de acciones 0 en efectivoe. Los cambios en el valor de dichos instrumentos se lievan a la cuenta de
resultados.

Si el contrate incluye una obligacion. contingente 0 no. de que el Banco recompre sus propias acciones. €l banco
debe reconocer la deuda al vaior actual con un asientc compensatorio en el patrimonio neto.

B
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i.e.9 CONTABILIDAD DE COBERTURAS T u.;.';-

v~ CATALINA
Ei Grupo s¢ ha acogido a la opcion prevista por la norma. que permite mantener [as disposiciones sob .fgontﬁbﬂfdmiu
de coberturas de la NIC 39 hasta |a entrada en vigor de la futura norma sobre macrocoberturas, Ad s, la RAFOS
no trata explicitamente las coberturas de valor razonable del riesgo de tasas de interes de una caneme activos o
pasivos financieros. Las dispasiciones que contiene la NIC 39 para estas coberturas de cartera suguel: ap ‘FJ‘E@?

tal y como las ha adoptado |la Union Europea. 2
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Los derivados contratados como parte de una refacion de cobertura se designan de acuerdo con el objetivo de la
cobertura.

Las coberturas de valor razonable se utilizan especificamente para cubrir l0s riesgos relacionadas con las tasas de
interes sobre los activos y pasivos a tasa fija. tanto para instrumentos financieros identificados (valores. emisiones
de deuda. creditos. adquisicion de preéstamos) como para carteras de instrumentos financieros (fundamentaimente.
depositos a la vista y creditos a tasa fija}.

Las coberturas de resultados futuros se utilizan especificamente para cubrir riesgos relacionadas con las tasas de
interes sobre |os activos y pasivos con tasa de intefes variable. incluyendo renovaciones, y riesgos de tipo de cambio
sobre ingresos en divisas estimados como altamente probables.

Al inicio de la cobertura. el Grupo prepara la documentacion formal que detalla la relacion de cobertura, identifica ef
instrumento. ¢ parte del instrumento. o parte del riesgo que se esta cubriendo. |a estrategia de cobertura y el tipo de
riesgo cubierto. el instrumento de cobertura, y los metodos utilizados para evaluar la eficacia de ta relacion de
cabertura.

Al inicio y al menos trimestralmente. el Grupo evalua. de manera coherente con la documentacion original. ia eficacia
real (retrospectiva) y esperada (prospectiva) de la relacidn de cobertura. Las pruebas de eficacia retrospectiva estan
disenadas para evaluar si la proporcion de cambios reales en ¢l valor razonable o los resultados del instrumento de
cobertura con aquellos en la partida cubierta esta dentro de un range de 80% a 125%. Las pruebas de eficacia
prospectiva estan disefiadas para asegurar que los cambios esperados en el valor razonable o los resultades
previstas del derivado durante la vida residual de la cobertura compensen apropiadamente aquellos de la partida
cubierta. Para operaciones estimadas como altamente probabies, la eficacia se evalua en gran medida con base en
los datos historicos para operaciones similares

De acuerdo con ta NIC 39 adoptada por la Union Europea. que excluye ciertas estipulaciones sobre la contabiiizacion
de las coberturas de carteras, se utilizan relaciones de cobertura de valor en i0s riesgos relacionados con (as tasas
de interes con base en carteras de activos 0 pasivos . En esie marco:

el riesgo gue se esta cubriendo es el riesgo relacionado con la tasa de interes asociado con i componente de
tasa interbancaria de las tasas de interes en operaciones bancarias comerciales (creditos a clientes. cuentas
de ahorro y depdsitos a la vista):

los instrumentos que se estan cubniendo corresponden, para cada rango de vencimiento. a una parte del
diferencial en (2 tasa de interes asociada con los subyacentes cubiertos:

los instrumentos de cobertura ulilizados consisten exclusivamente en swaps de tasas de interes simples:

la eficacia de |a cobertura prospectiva se establece mediante el hecho de que todos los derivadgs, al inicio,
deben tener ei efecto de reducir los riesgos relacionados con ias tasas de interes en la cartera de los
subyacentes cubiertos.- Retrospectivamente, una cobertura se descaiificara de la contabilizacion de coberturas
una vez que surja un deficit en los subyacentes especificamente asociados con esa cobertura para cada rango
de vencimiento (debido al pago anticipado de creditos o retiros de depositos).-

El tratamiento contable de los derivados y las partidas cubiertas depende de |a estrategia de cobertura.

En una relacion de cobertura de vaior razonable. el instrumento derivado se vuelve a medir a valor razonable en el
balance. y los cambios en €l valor razonable se reconocen en ia cuenta de resultados. en “Ganancia/perdida neta
en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. en forma simetrica con la reevaluacién
de la partida cubierta para reflejar el riesgo cubierto. En el baiance, la reevaluacion del valor razonable del
componente cubierto se reconoce de acuerdo con la clasificacion de la partida cubiena en el caso de una cobertura
de activos y pasivos identificados. o en “Reservas por reevaluacion de carteras con cobertura de tasas de interes”
en el caso de una relacion de cobertura de carteras,

Si se suspende la relacion de cobertura, 0 ya no cumple con los criterios de eficacia. el instrumento de cobertura se
transfiere a la cartera de negociacion y se contabiliza utilizando el tratamiento que se aplica a esta categoria. En el
caso de instrumentos de renta fija identificados, ta reserva por reevaluacion reconocida en el balance se amortiza a
Ia tasa de interes efectiva durante la vida restante del instrumento. En el caso de carteras de renta fija cubiertas
contra riesgos relacionados con tas tasas de interes. el ajuste se amortiza lineaimente durante ef resto de la vigencia
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original de |a cobertura. Si la partida cubierla ya no aparece en €l balance. en particular debido a pagosﬁgy%n@qgsm ¢

¢l ajuste se lleva a la cuenta de resultados de inmediato. /F aumtanLLa

En una relacion de cobertura de resultados futuros, el derivado se mide a valor razonabie en el @Eance. V’ ta
cambios en el valor razonable se llevan al patrimonio neto en un rubro por separado, “Cambios de valaprscan

en el patrimonio nete”. Los montos que se llevan ai patrimonio neto durante la vida de ta cobertura se\ira,psﬁﬁ @\'OR -
la cuenta de resuliados. en “Intereses e ingresos y gastos asimilados™, en la forma y en ta fecha en que\( jos de & /
efectivo provenientes de la partida cubierta tienen un impacio en la cuenta de resultados. Las partidas m@i_!;‘;/
continuan contabilizandose utilizando el lratamiento especifico para la categoria a la cual pertenecen.

Si se suspende fa relacion de cobertura. 0 ya no cumple con los criterios de eficacia. ios montos acumulados
reconocidos en el patrimonio neto como resultado de la reevaluacion del instrumento de cobertura siguen en ¢l
patrimonio neto hasta gue {a propia operacion cubierta tiene un impacto en la cuenta de resultados, o hasta que es
evidente que la operacion no sucedera. en cuyo punto se fransfieren a la cuenta de resultados.

Si deja de existir ia partida cubierta, los montos acumulados reconocidos en el patrimonio neto se llevan de inmediato
a ta cuenta de resultados.

Cualquiera que sea la estrategia de cobertura que se utilice. las partes ineficaces de la cobertura se reconocen en
la cuenta de resuttados en “Ganancia/perdida neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”.

Las coberturas de inversiones netas en divisas en subsidiarias y sucursales se contabilizan en ta misma forma que
las coberturas de resultados futuros. Los instrumentos de cobertura pueden ser derivados de tipos de cambio o
cualquier otro instrumento financiero no derivado.
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€l valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 se pagaria para transferir ufggasivo gawaaa

operacion concertada en condiciones normales entre participantes del mercado. en et mercado princiEaI oenelmas

ventajoso. a ia fecha de medicién. . PERITO
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El Grupo determina el valor razonable de los instrumenios financieros utilizando precios que\w,.0 tuenen\a;;,»

directamente de dalos externos. o bien utilizando tecnicas de valuacion. Estas tecnicas de val, xigij/l/
principalmente enfogques de mercado y de ingresos que abarcan modelas generalmente aceptados (por eemplo.
flujos de efectivo descontados, modeio Black-Scholes y tecnicas de interpolacion). Maximizan el uso de datos
observables y minimizan el uso de datos no observables: se calibran para reflejar las condiciones actuales del
mercado y se aplican l0s ajustes de valuacion segun sea apropiado. cuando algunos factores, como riesgos de
modelo, liquidez y crediticios no son captados por 108 modelos ¢ 10s datos subyacentes, pero, no obstante, los
participantes de mercado 10s consideran al establecer et valor razonable.

Le. 1) DETERMINACION DEL VALOR RAZONABLE

s

S

*1J1L

En general, se mide individualmente el valor razonable para cada aclivo o pasivo financiero, pero se puede elegir la
medicion con base en la cartera. con sujecion a ciertas condiciones; en este sentide, el Grupe aplica esta excepcion
cuando algun grupo de activos financieros y pasivos financieros y otros contratos cubiertos por la aplicacion de la
norma sobre las instrumentas financieros se administra con base en la exposicion neta a riesgas similares, de
mercado o crediticios. gue se compensan, de acuerdo con una estrategia interna de {a administracion de riesgos
debidamente documentada.

Los activos y pasivos que se miden o presentan a valor razonable se clasifican en los siguientes tres niveles de
jerarquia:

Nivel 1: los vatores razonables se determinan utiiizando directamente precios cotizados en los mercados
activos para activos y pasivos identicos. Las caracteristicas de un mercado activo incluyen la existencia de una
frecuencia y volumen de actividad suficientes y de precios disponibles de forma continua.

Nivel 2: los valores razonables se determinan con base en tecnicas de valuacion cuyos parametros principales
son datos de mercado observabies. ya sea directa o indirectamente. Estas tecnicas se ajustan con regutaridad
y los datos se corroboran con informacion provenienie de los mercados achivos.

Nivel 3: los valores razonables se delerminan ulilizando tecnicas de valuacion cuyos parametros principales no
son observables 0 no se pueden corroborar por observaciones basadas en el mercado. debido por ejemplo a
la falta de liquidez del instrumento o a un riesgo importante del modelo. Un parametro no observabie es un
parametro para €l cual no existe informacion de mercado disponibte y que, por lo tanto, se deriva de supuestos
propios acerca de 1o que otros participantes de mercado considerarian al evaluar el valor razonable. La
evaluacion de si un producto no fiene liquidez o esta sujeto a riesgos importantes del modelo es una cuestion
de juicio.

Ei nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica el activo ¢ pasivo se basa en el nivel del

parametro mas significativo desde el punto de vista del valor razonabie del instrumento.

Para los instrumentos financieros que se presentan en el Nivel 3 de |a jerarquia del valor razonable. y de forma mas
leve para determinados instrumentos financieros que se presentan en el Nivel 2, puede aparecer una diferencia
entre el precio de la operacion y el valor razonable. Este margen (en ingles. day one profit) se difiere y presenta en
la cuenta de resultados durante el periodo en el que se espera que tos parametros de valuacion continuen siendo
no observables. Cuando los parametros que originalmente eran no observables llegan a ser observables. ¢ cuando
la valuacion se puede corroborar comparandcla con operaciones similares en un mercado active. la parte no
reconocida del margen se presenta en la cuenta de resultados.

\px
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El Grupo da de baja en cuentas |a totalidad o una parte de un activo financiero, ya sea cuando vencen lo?.\'derechamuo
contractuales a los flujos de efectivo provenientes del activo. o cuando el Grupo transfiere los derechos coni@iué8UCToR o/
a los fiujos de efectivo provenientes del activo y practicamente todos tos riesgos y recompensas re'““’“%&_w N
la propiedad del active. Si no se cumplen todas estas condiciones, el Grupo conserva el activo en el balantsd "
reconoce up pasivo por la obligacion creada como resultado de |2 transferencia del activo.

Baja contabie de pasivos financieros

El Grupo da de baja en cuentas |13 totalidad o una parte de un pasivo financiero cuando el pasivae se extingue en su
totalidad o en parte.

Operaciones de recompra y prestamos de valores

Los vaiores que se venden temporaimente conforme a contratos de recompra continuan registrandose en el balance
del Grupo en ia categoria de valores a la que pertenecen. El pasivo correspondiente se reconoce a costo amortizado
en el rubro “Pasivos financieros a costo amortizado” correspondiente, excepto en et caso de los contratos de
recompra que se celebran para fines de negociacion del Grupo. donde el pasivo correspondiente se clasifica en
“Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resuliados”

Los valores que se adquieren temporalmente conforme a contratos de recompra inversa no se reconocen en el
balance del Grupo. La cuenta por cobrar correspondiente se reconoce a costo amortizado en el rubro “Activos
financieros a costo amortizado” correspondiente, excepto en el caso de acuerdes de recompra inversa que se
celebran para fines de negociacion del Grupo. donde la cuenta por cobrar correspondiente se reconoce en
“Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Las operaciones de prestamo de valores no resultan en 13 baja contabie de tos valores otorgados en prestamo, y
las operaciones de adquisicion de prestamos de vaiores no resultan en el reconocimiento de tos valores adquiridos
en prestamo en el balance. En los casos donde el Grupo vende posteriormente {0s valores adquiridos en prestamo,
la obligacion de entregar tos valores adquiridos en prestamo al vencimienlo se reconoce en el balance en
“Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

l.e.12 COMPENSACION DE ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto se presenta en el balance si. y solo si, el
Grupo tiene el derecho ejercible por ley a compensar los montos reconocidos, y pretende liquidar en base neta. o
realizar el activo y liguidar el pasivo simultaneamente.

Los contratos de recompra y derivados que cumplen los dos criterios establecidos en las normas contables se
compensan en el balance.

\
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Las politicas de contabilidad y ias reglas de evaluacion especificas relacionadas con jos activos yapasivos que ‘

generan contratos de seguros y contratos financieros con una clausula de participacion discrecional'emitidas £es o'
companias de seguros consolidadas se definen de acuerdo con la NIIF 4 y se refiejan en los estaddq Anarwciecqsce

consolidados. \

N0 ek
t.a modificacion de la NIIF 4 “Contratos de seguro”, publicada por el IASB el 25 de junio de 2020. da a Ias entidades’
que principalmente ejercen actividades de seguros la posibilidad de postergar hasta el 1° de enero de 2023 ia fecha
de aplicaciéon de la NIIF 9, en sintonia ¢on el aplazamiento de la fecha de aplicacién obligatoria de 1a norma NiIF 17
“Contratos de seguro”.

Este aplazamiento permite a las entidades afectadas seguir presentando sus estados financieros segun la NIC 39
actual.

Esta exencion temporal de ia aplicacion de la NUF 9, limitada en la modificacion del IASB a 10s grupos cuya actividad
predominante son los seguros, se ha ampiiado a las entidades aseguradoras de 10s conglomerados financieros, tal
y como se definen en la Directiva 2002/87/EC), en el marco de su adopcion por parte de la Union Europea. Esta
posibilidad esta condicionada principalmente a la ausencia de ventas internas de instrumentos financieros entre las
entidades aseguradoras y el resto de entidades del conglomerado (exceptuando los instrumentos financieros que
se reconocen a valor razonabie con cambios en resultados).

El Grupo apiica esta modificacion al conjunto de sus entidades aseguradoras. incluidos los fondos dependientes de
esta actividad. que de este modo aplicaran la NIC 39 “instrumentos financieras: Reconocimiento y medicion” hasta
€l 31 de diciembre de 2022.

Todos los demas activos y pasivos de las companias de seguras se contabilizan utiiizando las politicas que se
aplican a los aclivos y pasivos del Grupo en general, y se incluyen en los rubros correspondientes det balance y de
la cuenta de resultados en los estados financieros consolidados.

1.f.1  CUENTA DE RESULTADOS

Los ingresos y gastos que resullan de contratos de seguro emitidos por el Grupo se reconocen en la cuenta de
resultadas. en “Ingresos netos de actividades de seguros”.

Este rubro de la cuenta de resultados comprende las primas consumidas, 10s ingresos netos procedentes de
contratos de inversion sin participacion discrecional en los beneficios y otras prestaciones. los ingresos netos de las
inversiones de 1as entidades aseguradoras (incluidos los resultados de inmuebles de inversion y el deterioro de las
acciones y otros instrumenlos de patrimonio), los gastos tecnicos de los contratos (incluidos los gastos derivados
de la participacion en beneficios). los gastos de reaseguros cedidos y los gastos de servicios externos (incluidas las
comisiones).

E! resto de ingresos y gastos vinculados a la actividad de seguros (es decir. relacionados con las enlidades
aseguradoras) se presentan en el resto de rubros de ta cuenta de resultados en funcion de su naturaleza.

1.2 INVERSIONES DE LAS ACTIVIDADES ASEGURADORAS

Las inversiones de las actividades aseguradores comprenden fundamentalmente:

ias inversiones de las entidades aseguradoras en instrumentos financieros que se reconocen segun los
principios de ta NIC 39, que comprenden las inversiones representativas de las reservas tecnicas de ias
actividades aseguradoras y, sobre todo, los contratos vinculados a fondos de inversion:

- los instrumentos derivados con valor razonable positivo. Las entidades aseguradoras del Grupo contratan
instrumentos derivados como cabertura para las inversiones;

los inmuebles de inversion;
las inversionés en sociedades consolidadas mediante el metodo de la participacion;
asi como la participacion de las reaseguradoras en pasivos vinculados a contratos de sequro e inversion.
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Las inversiones financieras mantenidas por entidades aseguradoras del Grupo se clasifican en una dq @s c.xaypl.,‘ -
categorias definidas por ia NIC 39: activos financieros a valor razonable con cambios en resultaddg. activos 0
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resuftados

La categoria de "Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” comprende los derivados y aclivos
financieros que el Grupo ha decidido reconocer a vaior razonabie con cambios en resultados desde el principio, de
acuerdo ¢on la opcién que permite a NIC 39.

Los activos financieros se pueden designar a valor razonable con cambios en resultados en ios siguientes casos
(segun a NIC 39):
tos instrumentos financieros hibridos que contienen uno o varios derivados incorporados que de otra forma se
habrian separade y contabilizado aparte. Un derivado incorporado es aquel en el que las caracteristicas
econdmicas y sus riesgos no se rejacionan estrechamente con aquelios del contrato principal;

cuando el uso de esta opcidn permite a la empresa eliminar o reducir significativamente una discordancia en
la medicion y el tratamiento contable de activos y pasivos que resultaria si se ciasificaran en categorias
separadas:

cuando un grupo de activos financieros y/o pasivos financieros se gestiona y mide con base en el valor
razonable. de acuerdo con una estrategia de gestion de riesgas e inversion debidamente documentada

l.as inversiones represeniativas de contratos de seguro ¢ de inversion cuyo riesgo financiero es soportado por 10s
asegurados (contratos vinculados a fondos de inversion) se reconocen opcionalmente a vator razonable con cambios
en resultados.

Cuando ¢l Grupo valua a valor razonable con cambios en resultados las entidades representativas de inversiones
sobre las que ejerce una infiuencia importanie o un control conjunto, estas inversiones se presentan en el rubro
“Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” (vease § 1.b.2).

Los instrumentos financieros clasificados en esta categoria se miden inicialmente a valor razonable. Los costos de
las operaciones se registran directamente en la cuenta de resultados

y se miden a valor razonable o de modeio en la fecha dei balance.

Los cambios de vaior observados con respecto a la ultima medicion, los ingresas. los dividendos y tas
plusvalias/minusvalias de venta realizadas se presentan en el rubro “Ingresos netos de actividades de seguros”™ y
en el subrubro "Resultado en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

~ Creditos y cuentas por cobrar

Los valores con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. apare de los valores para los
cuales el propietario puede no recuperar ta inversion inicial total por motives distintos a un deterioro del credito. se
clasifican como “Creditos y cuentas por cobrar”, si no cumplen con los criterios para ser clasificados como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Los creditos y cuentas por cobrar se miden inicialmente a valar razonable o equivalente, que en general es &l monto
neto que se desembolsa al inicio.

Los creditos y cuentas por cobrar se miden posteriormente a costo amorlizade utilizando el metado del interes
efectivo y deduciendo los reembolsos de capital e intereses que eventuaimente se realicen.

Los intereses se calculan utilizando el metodo del interes efectivo, que comprende los intereses. 108 costos de
transaccion y las comisiones incluidos en su valor inicial, y se presentan en el rubro “ingresos netos de actividades
de seguros” y en el subrubro “Resultado en instrumentas financieros a coste amortizado”,

Los deterioros constituidos cuando existen pruebas abjetivas de una depreciacion relacicnada con un suceso
ocurrido con posterioridad a la adquisicion del activo se presentan en el rubro "Costo del riesgo™.

X
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vencimientos fijos que et Grupo tiene (a intencion y capacidad de mantener hasta el vencimiento. = &
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Los titulos en esta categoria se contabilizan a costo amortizado utilizando el metodo del interes efective) PERITO
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Los ingresos que se obtienen de estos titulos se presentan en el rubro “Ingresos netos de actividades de%' _ (/
y en el subrubro "Resuttado en instrumentos financieros a costo amortizado”. Los deterioros constituidos =
existen pruebas objetivas de una depreciacion relacionada con un suceso ocurrido con posterioridad a la adquisicion

del aclivo se presentan en el rubro “Coslo dei riesgo”.

- Activos financieros disponibles para venta

Los activos financieros disponibles para venta son titulos de deuda o patrimonio que no pertenecen a ninguna de
las tres categorias anteriores.

Los activos que se incluyen en ta categoria de disponibles para venta se registran inicialmente a valor razonable.
mas los costos de la operacion cuando son importantes. En la fecha del balance, se vuelven a medir a valor
razonable, y los cambios en €l valor razonable (excluyendo intereses devengados) se muestran en un rubro aparte
en ¢l patrmonio neto. Cuando se enajenan. estos cambios de valor reconocidos con anterioridad en el patrimonio
neto se registran en |a cuenta de resultados, donde se muestran en €l rubro “Ingresos netos de actividades de
seguros”.

Los ingresos contabilizados segun el metodo de la tasa de interes efectiva sobre l0s titulos de deuda. ios dividendos
percibidos y los deterioros (en ¢aso de perdida de valor significativa o duradera) de los instrumentos de patrimonic
se presentan en el rubro “ingresos netos de actividades de seguros” y en el subrubro “Resultado en activos
financieros disponibles para venta”. [.os deterioros en concepto de riesgo crediticio en los titulos de deuda se
presentan en el rubro "Costo del riesgo”.

lnmuebles de inversion

Los inmuebles de inversion son los inmuebles mantenidos directamente por las sociedades de seguros y las
sociedades inmobiliarias controladas.

Los inmuebles de inversion, salvo los que se mantienen en carteras de contralos de seguro vinculados a fondos de
inversion, se miden al costo y se contabilizan utilizando las politicas gue se describen en otras partes de este
documento.

Los inmuebles de inversion gue se mantienen en carteras de contratos de sequro vincutados a fondos de inversion
se miden a valor razonabie o equivalente en la fecha del balance, y ios cambios en el vaior razonable se llevan a la
cuenta de resultados.

Inversiones consolidadas mediante el metodo de la participacion

Se registran en este rubro las inversiones en sociedades o fondos inmobiliarios sobre los que el Grupo gjerce una
infiuencia impaortante o un control conjunto y que se consolidan mediante el metodo de la pariicipacion.

1.f.3  RESERVAS TECNICAS ¥ OTROS PASIVOS DE SEGUROS

En el rubro “Reservas tecnicas y otros pasivos de seguros” se incluyen:

las obligaciones del Grupo ante titulares y beneficiarios de polizas. que constan de ias reservas tecnicas
retacionadas con contratos de seguro que conltevan un riesgo importante (por ejemplo mortandad. longevidad,
invalidez. incapacidad, efc.} y los pasivos tecnicos de los contratos de inversion con una clausua de
participacion discrecional, que estan cubierios por la NIIF 4, Una clausula de participacion discrecional es
aquella que da a los titulares de polizas de seguros de vida el derecho a recibir una parte de los resultados
financieros reales como complemento a ias prestaciones garantizadas:

el resto de pasivos de seguros vinculados a fondos de inversion cubiertos por la NIC 39 (es decir, los contratos
de inversion sin participacion discrecional);

los excedentes de titulares de poiizas en el pasivo del balance;
las deudas surgidas de operaciones de seguro y reaseguro, entre ellas las deudas con asegurados:;



los instrumentos financieros derivados de las actividades aseguradoras, medidos a valor

cambios en resultados, cuyo valor razonable es negatlivo. Las entidades aseguradoras del Giylbo ezl tie 1R TE
instrumentos derivados como cobertura para las inversiones. | 1 "RANOS
Los pasivos financieros que no son pasivos de sequros (por ejempio la deuda subordinada) estan \'Emertos E:ocor la
NIC 39 y se presentan en “Pasivos financieros a costo amortizado”.
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Contratos de seguro y reaseguro y contratos de inversion con participacion discrecional

Las garantias que se ofrecen en seguros de vida se relacionan principalmente con el riesgo de muerte (seguro de
vida lemporal, seguros de renta vitalicia, pago anticipado de creditos, minimo garantizado en ¢ontratos vinculados
a fondos de inversion} y, para seguros de proteccion de pagos, con riesgos de incapacidad, invalidez y desempleo.

En seguros de vida. las reservas tecnicas consisten principalmente en reservas matematicas, que corresponden
como minimo al valor de rescate del contrato, y reservas de excedentes de titulares de pdlizas exigibles y diferidos.

La reserva de excedentes de titulares de pdlizas comprende [os montos que resultan de la contabilidag tacita. Esto
representa el derecho de los titulares de polizas, principalmente dentro de las sociedades de seguros de vida de
Francia, en las ganancias y perdidas no realizadas en aciivos, cuando el beneficio pagado conforme a la péliza esta
vinculado al retorno sobre estos activos. Este derecho es un promedio derivado del analisis estocastico de ganancias
y perdidas no realizadas atribuibles a los titulares de pdlizas en diversos escenarios.

Se establece una reserva de capitalizacion en cuentas estatutarias individuaies de las empresas francesas de
seguros de vida en la venta de valores mobiliarios amortizabies a fin de diferir parte de la ganancia neta realizada y
asi mantener el rendimiento actuarial hasta el vencimiento en Ia cariera constituida en representacion de los
compromisos ante i0s asegurados. En los estados financieros consolidados. el volumen de esta reserva se
reclasifica a “excedentes de litulares de pdlizas” en el lado del pasivo del balance consolidado siempre y cuando su
uso parezca altarmente probable.

En seguros de no vida, as reservas tecnicas consisten en reservas de primas no consumidas (correspondientes a
la parte de las primas suscritas refativas a periodos futuros) y reservas de reclamaciones pendientes, incluyendo
cosios de manejo de reclamaciones.

Ladoneidad de las reservas tecnicas {despues de gastos de adquisicion pendientes de distribucion) se comprueba
en |a fecha del balance comparandolas can el valor promedio de los flujos de efectivo futuros segun se deriven del
analisis estocastico. Los ajustes a |as reservas tecnicas se llevan a la cuenta de resultados para el periodo.

En el caso de una perdida no realizada en activos de contabiiidad tacita. la reserva de perdidas de los titulares de
pélizas se reconoce en el tado det activo del balance consolidado por un monto igual a la deduccion probable de la
participacion en las ganancias futuras de los titulares de polizas. La capacidad de recuperacion de la reserva de
perdidas de los titulares de pdlizas se evalua en forma prospectiva, tomando en cuenta las reservas de excedentes
de los titulares de polizas reconocidas en otras partes, ias ganancias de capital en activos financieros que son
contabilidad tacita debido a las elecciones contables previas (activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
inversiones inmobiliarias medidas al costo) ¥ la capacidad e intencion de [a compaiia de conservar los activos que
llevan la perdida no realizada.

Contratos de inversion sin participacion discrecional

Los contratos de inversion sin participacion discrecional son principalmente contratos vinculados a fondos de
inversion que no se agjusian a la definicion de contrato de seguro € inversion con participacion discrecional,

Los pasivos de contratos vinculados a fondos de inversion se miden con referencia al valor razonable de los activos
subyacentes en ia fecha del balance.
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ta Propiedad, planta y equipo y activo intangible que se presentan en el balance consolidado constQ‘n de aBties
gue se utilizan en las operaciones e inmuebles de inversion. Los derechos de uso relativos a actlvosarrendados
(vease § 1.h.2) se presentan en los rubros de propiedad, planta y equipc y activos intangibles corre\xmnm&riﬁ%c
los activos sumﬁares mantenidos.

El activo que se utiliza en las operaciones es aguel que se usa en la prestacion de servicios o &nw :
administrativos, e incluye activos no inmobiliarios que el Grupo arrienda como arrendador conforme a contratos de
arrendamiento operativo.

Los inmuebles de inversion son bienes gue se tienen para generar ingresos por rentas y ganancias de capital.

Los inmuébles de inversion se miden al costo, con |a excepcion de aquellos que representan contratos de seguro ©
de inversion cuyo riesgo es soportado por los asegurados {contratos vinculados a fondos de inversion). que se
registran a valor razonable con cambios en resultados y se presentan en el rubro “Inversiones de las actividades
aseguradoras” del balance (nota 1.f.2).

El activo que se utiliza en las gperaciones se reconoce iniciatmente al precio de compra mas los costos directamente
atribuibles, junto con los costos de los prestamos asumidos, cuando se requiere un largo periodo de construccion o
adaptacion antes de gue el aclivo se pueda poner en sefvicio.

El software que el Grupo BNP Paribas desarrolia internamente y que cumple con los criterios para capitalizacion se
capitaliza al costo de desarrollo directo, que incluye los costos externos y los ¢costos de mano de obra de 10s
empleados directamente atribuibles al proyecto.

Despues del reconocimiento inicial, 1a propiedad, ptanta y equipo y €l activo intangibie se miden al costo menos ta
depreciacion 0 amortizacion acumuiada y ias perdidas por deterioro.

El monto depreciable de propiedad, planta y equipo y activo intangible se calcula despues de deducir el valor residual
del activo. Se asume que solo el activo que el Grupo arrienda como arrendador conforme a contratos de
arrendamiento operativo tiene un valor residual, ya que la vida util de la propiedad, plania y equipo y activo intangibie
que se ulilizan en operaciones es en general el mismo que su vida econémica.

La propiedad, pianta y equipo y activo intangible se deprecian o amortizan linealmente durante la vida util del activo,
Los gastos de depreciacion y amortizacion se reconocen en la cuenta de resultados. en "Depreciacion. amortizacion
y deterioro de la propiedad. planta y equipo y activo intangible”.

Cuando un activo consisle en varios componentes que pueden requerir el reemplazo a intervalos regulares, ¢
cuando tienen diferentes usos 0 generan beneficios economicos a diferentes tasas. cada componente se reconoce
por separado y se deprecia siguiendo el metodo apropiado que le corresponde. El Grupo BNP Paribas ha adoptado
el enfoque basado en componenles para inmuebles que se utilizan en operaciones y para inmuebles de inversion.

Los periodos de depreciacion que se utilizan para inmuebles de oficinas son como sigue: de 80 anas o 60 afios para
la estructura (para edificios representativos y otros inmuebles, respectivamente); 30 afios para fachadas: 20 afos
para instalaciones generales y tecnicas; y 10 anos para instalaciones fijas y accesorias.

El software se amartiza, dependiendo del tipo, durante periodos de no mas de 8 anos en el caso de desarrollos de
infraestructura, y de 3 anos o0 5 afos en el caso de software que se desarrolla principatlmente con el objetive de
prestar servicios a l0s clientes.

Los costos de mantenimiento del software se registran en gastos en la cuenta de resultados conforme se incutren:
sin embargo, los gastos que se consideran como mejora del software 0 que amplian su vida util se incluyen en el
costo inicial de adquisicién o produccién.

La propiedad, planta y equipo y active intangible depreciables se prueban para detectar deterioro, si existe ia
indicacion de probable deterioro en la fecha del balance. El activo no depreciable se prueba para detectar deterioro
al menos anualmente siguiendo el mismo metodo que para el fondo de comercio asignado a fas unidades
generadoras de efeclivo.

S existe indicio de deterioro, el nuevo monto recuperabie del activo se compara con el valor en libros. Si se concluye
que &l activo esta depreciado, se reconoce la perdida por deterioro en 13 cuenta de resultados; esta perdida se
revierte en caso de un cambio en el monto recuperable estimado ¢ si ya no existe la indicacion de deterioro. Las
perdidas por deterioro se llevan a fa cuenta de resultados, en “Dotaciones para amortizaciones y perdidas por
deterioro de propiedad, planta y equipo y aclivo intangible”.

Las ganancias y perdidas en enajenaciones de propiedad, planta y equipo y activo intangible gue se utilizan en las
operaciones se reconacen en la cuenta de resultados. en “Ganancia neta en activos inmovilizados”.

Las ganancias y perdidas en enagjenaciones de inmuebles de inversion se reconocen en la cuenta de resuitados. en
“Ingresos de otras actividades” 0 "Gastos de otras actividades”.
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1.h.l LA SOCIEDAD DEL GRUPO ES EL ARRENDADOR T ..-.__‘.7

Los arrendamientos que el Grupo contrata como arrendador se clasifican como arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos.

*  Arrendamientos financieros

En un arrendamiento financiero. el arrendador transfiere casi todos los riesgos y recompensas de la propiedad de
un activo al arrendatario; se trata como un credito que se otorga al arrendatario para financiar la compra del activo.

El valor presente de los pagos del arrendamiento. mas cualquier valor residual. s& reconoce como cuenta por cobrar.
L0s ingresos netos que el arrendador obtiene del arrendamiento son iguales al monto de los intereses sobre el
credito, y se lievan a la cuenta de resuitados. en “Intereses e ingresos asimilados”. Los pagos de arrendamientos se
consignan durante la vigencia del arrendamiento y se asignan a |1a amortizacion del principal y a os intereses, de
manera que et ingreso neto refieja una tasa de retorno constanle sobre la inversion neta pendiente en el
arrendamiento. La tasa de interes que se utiliza es 12 tasa implicita en el arrendamiento.

Los deterioros de eslas cuentas por cobrar se determinan utilizando 10s mismes principios que se apiican a los
activos financieros lievados a costo amortizado.

¢ Arrendamientos operativos

Un arrendamiento operalivo es un arrendamiento conforme al cual casi todes 10s riesgos y recompensas de la
propiedad de un activo no se transfieren ai arrendatario.

El active se reconoce en propiedad, planta y equipo en el balance del arrendador y se deprecia linealmente durante
su vida util. El monto depreciable excluye el valor residual del activo. Los pagos de los arrendamientos se llevan a
ia cuenta de resultados en su totalidad por el metodo lineal durante la vigencia del arrendamiento. Los pagos de
arrendamienios y los gastos de depreciacion se llevan a la cuenta de resuttados. en "Ingresos de otras actividades”
y “Gastos de otras actividades”.

1.h.2 LA SOCIEDAD DEL GRUPO ES EL ARRENDATARIO

Los contratos de arrendamignto conciuidos par el Grupo. con 1a excepcion de los contratos con una duracion inferior
o igual a 12 meses y los contratos de escaso valor, se reconocen en el aclivo del balance como derechos de uso y
en el pasivo como deudas financieras relacionadas con los alquiieres y otros pagos que deban efectuarse durante
la vigencia del arrendamiento. El derecho de uso se amortiza lineaimente y la deuda financiera se amortiza
actuariaimente durante la vigencia del arrendamiento. Los costos de desmantelamiento ligados a instalaciones
especificas y significativas se incorporan al derecho de uso inicial como contrapartida a las provisiones registradas
en el pasivo.

Las principales hipdtesis utilizagas por el Grupo at evaluar los derechos de uso y 10s pasives por arrendamiento son
las siguientes:

« los plazos de arrendamiente corresponden ai periodo no revocable de los contratos. compiementado, en su
caso, por opciones de renovacion cuyo ejercicio se considera razonablemente seguro. En Francia, por
gjemplo. el contrato de arrendamiento inmobiliario tipo es el contrato de arrendamienio comercial
denominado arrendamiento ‘tres, seis, nueve”, cuyo periodo de ejecucion basico es. como maximo, de
nueve afiocs. con un prmer periodo de tres anos no revocable seguido por dos periodos opcionales de
renovacion de tres anos. de este modo, de acuerdo con los analisis tos ptazos pueden de ser tres, seis 0
nueve anos. Cuando se efectuan inversiones en equipamientos, acondicionamientos e instalaciones en el
marco del contrato, la duracion del arrendamiento se pone en consonancia con ia duracion de la
amortizacion de estos. Para los contratos que se renuevan tacitamente (con ¢ sin periodo de ejecucion). ios

'\R‘ derechos de uso y los pasivos por arrendamientos se registran sobre la base de una estimacion de la

\



.
AIVE mo}#:

) - i 2 = : & 4
duracion econdmica que razonablemente cabe atribuir a los contratos, incluido el periodo pupIMC A8 ns -

-

ocupacion; [S QUNTANILLA
+ las tasas de descuento utilizadas para calcular el derecho de uso y el pasivo por arrendafhiento Raétos =
determinan para cada activo como la tasa implicita del contrato si esta disponible 0. de forma rhds general, S

en funcion de la tasa incremental de los prestamos de los arrendatarios a la fecha de la firga. La ﬁﬁ‘m '
incremental de los prestamos se determina teniendo en cuenta {a duracion promedio (duration) délﬁpp‘i’é ICTOR & /
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+ en caso de modificacion del contralo. se procede a una nueva apreciacién de la obligacion de arrend x .,:;‘i..
teniendo en cuenta la nueva duracion residual del contrato y, por tanto, a una nueva evaluacion det dere
de uso y del pasivo por arrendamientos.

1.i ACTIVOS QUE SE MANTIENEN PARA VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS

Cuando el Grupo decide vender activos o un grupo de activos y pasivos y es altamente probable que ia venta suceda
en doce meses. estos activos se presentan por separado en el batance, en la linea “Activos que se mantienen para
venta®. Los pasivos asociados con estos activos tambien se presentan por separado en el balance, en la linea
“Pasivos asociados con activos que se mantienen para venta”. Cuando el Grupo haya puesto en marcha un plan de
venta que implique la perdida de control de una subsidiaria y que es muy probable que se cierre en el plazo de un
ano, clasifica todos i0s activos y pasivos de esta subsidiaria como mantenidos para venta.

Una vez clasificados en esta categoria, 10$ activos o el grupo de activos y pasivos se miden a valor en libros o a
vaior razonable. 10 gue sea menor. menos |os costos de venta.

Diches activos ya no se deprecian. Si se deteriora un active o grupo de activos y pasivos. ta perdida por detenoro
se reconoce en la cuenta de resultados. Las perdidas por deterioro se pueden revertir.

Cuando un grupo de activos y pasivos que se tienen para venta representa una unidad generadora de efectivo, se
clasifica como “operacion discontinuada”. Las operaciones discontinuadas incluyen operaciones que se tienen para
venta, operaciones que han cesado, y subsidiarias adquiridas exclusivamente con vistas a su reventa.

En este caso. las perdidas y ganancias de estas operaciones se presentan por separado en la cuenta de resultados.
en la linea “Resultado neto de actividades que se mantienen para venta®. Esta cuenta incluye el resultado despues
de impuestos de las operaciones discontinuadas. el resultado despues de impuestos que se deriva de la
reevaluacion a valor razonable menos los costos de venta, y el resultado despues de impuestos de la enajenacion
de (3 actividad.

1.j BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se clasifican en una de cuatro categorias:

beneficios a corto piazo. como salarnos. vacaciones anuales, planes de incentives, participacion en ganancias
y aportaciones compiementarias:

beneficios a largo plazo, como permisos retribuidos, gratificaciones por antiguedad y otros tipos de
remuneracion diferida en efectivo;

indemnizaciones por finalizacion de contrato;

beneficios postemplec. como pensiones complementarias en (a industria de ta banca e indemnizaciones por
cese en Francia, asi como planes de pensiones en otros paises, algunos de los cuales se gestionan a traves
de fondos de pensiones.

. Beneficios a corto plazo

El Grupo reconoce un gasto cuando ha utilizado ios servicios de empieados a cambio de as retribuciones que se
les conceden.

W
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de las acciones de BNP Paribas, que se provisiona en los estados financieros del ejercicio al que sevrefierepegro
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Las tecnicas actuariales utilizadas son similares a las que se aplican a los beneficios postempleo\;fé,gregtacﬁﬁ‘ L/
definida, salvo que los conceptos de reevaluacion se reconocen en la cuenta de resultados y no en é(‘m = ,‘ p-
neto. b

+« Indemnizaciones por finalizacion de contrato

Las indemnizaciones por finalizacion de contrato son retribuciones a empleados a cambio de la extincion de su
contrato como resultado de una decision del Grupo de dar por terminado el contrato de empleo antes de la edad de
jubilacion legal, o bien la decision del empieado de aceptar la baja incentivada a cambio de una indemnizacion. Las
indemnizaciones por finalizacion de contrato que se adeudan mas de 12 meses despues de la fecha del balance se
descuentan.

« Beneficios postempleo

De acuerdo con las NIIF, el Grupo BNP Paribas hace una distincion entre planes de aportaciones definidas y planes
de prestaciones definidas.

Los planes de aportaciones definidas no generan una obligacién para el Grupo y no requieren una provision. El
maonto de las aportaciones del empleador por pagar durante el perodo se reconoce como un gasto.

Solo los planes de prestaciones definidas generan una obligacion para el grupo: esta obiigacion se debe medir y
reconocer Come un pasivo por medio de una provision.

La clasificacion de ios ptanes en estas dos categorias se basa en €l contenido econémico del plan. que se revisa
para determinar si el Grupo tiene una obligacion legal o implicita de pagar las prestaciones convenidas a los
empleados.

Los beneficios postempieo conforme a planes de prestaciones definidas se miden utilizando tecnicas actuariales
gue toman en cuenta supuestos demograficos y financieros.

El pasive neto reconocido respecto a ptanes de beneficios postempieo es la diferencia entre ei valor presente de la
obligacion relacionada con las prestaciones definidas y el valor razonable de 10s activos del plan. si existen.

El valor presente de ia obligacion relacionada con prestaciones definidas se mide con base en los supuestos
actuariales que aplica el Grupo utilizando el metodo de credito unitario proyectado. Este metodo toma en cuenta
diversos parametros propios de cada pais o entidad del Grupo. como 10s supuestos demograficos. la probabilidad
de que los empleados abandonen la compafia anies de la edad de jubilacion. la inflacidn salarial. |a tasa de
descuento y la tasa de inflacion general.

Cuando €l valor de los activos del plan excede el monto de la obligacién. se reconoce un activo si representa un
beneficio economico futuro para et Grupo en la forma de una reduccion en las aportaciones futuras o un reembolse
parcial futuro de los montos pagados al plan.

€l gasto anual que se reconoce en la cuenta de resultados en “Salarios y beneficios a empleados”, respecto a los
planes de prestaciones definidas, incluye ¢l costo del servicio actual (los derechos conferidos por cada empleado
durante el periodo a cambio del servicio prestado), los derechos netos vinculados ai efecto de descontar el pasivo
(del activo) neto de las prestaciones definidas. los costos de servicios pasados que resultan de modificaciones o
reducciones y el efecto de posibles liquidaciones de planes.

Las reevaluaciones del pasivo (active) nete de prestaciones definidas se reconocen en ei patrimoni¢ neto y nunca
afectan a la cuenta de resultados; inciuyen ganancias y perdidas actuariales, el retorno sobre los activos del plan y
cualquier cambio en el efecto de |a fijacion eventual de un limite maximo para el activo (excluyendo las montos que
se incluyen en intereses netos sobre el pasivo o el activo neto de tas prestaciones definidas).
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operacion se fiquide con la entrega de acciones o con un pago en efectivo. cuyo monto se basa en la eﬁelgclqndgjcvn 0

valor de las acciones de BNP Paribas. NSh

. Planes de concesion de opciones de suscripcion de acciones (stock options) y acciones gratuitas

Los gastos relacionados con estos pianes se reconocen durante el periodo de devengo de los derechos. si la
prestacion esta condicionada al empleo continuo del beneficiario.

Estos gastos se registran en gastos de salarios y beneficios a empleados con el ajuste correspondiente en el
patrimonio neto; se calculan con base en el valor general del plan. determinado a ta fecha de la concesion por el
Consejo de Administracion.

£n ausencia de mercados para estos instrumentos. se utilizan modelos de valuacion financiera que toman en cuenta
la evolucion relativa de las acciones de BNP Paribas. Los gastos totales de un plan se determinan multiplicando el
valor unitario por opcion o accion otorgada por €l numero estimago de opciones 0 acciones otorgadas que se
acumulan al final del periodo de devengec y tomando en cuenta las condiciones relativas al empleo continuo del
beneficiano.

Los unicos supuestos que se revisan durante el periodo de devengo, y por ello resulta en un ajuste de los gastos.
son aquellos relativos a la probabilidad de que Jos empleados dejen el Grupo y aquellos refativos a ias condiciones
de desempeno que no estan vinculadas al precio de las acciones de BNP Paribas.

. Retribuciones variables diferidas liquidadas en efectivo y vinculadas al precio de acciones

Los gastos relacionados con estos planes se reconocen en el ano durante ei cual el empleado presta los servicios
correspondientes.

Si el pago de la remuneracion variable diferida basado en acciones esta sujeto explicitamente a la presencia continua
del empleado. se asume que los servicios se han prestado durante el periodo de devengo y el gasto de remuneracion
correspondiente se reconoace en forma proporcional durante ese periodo. El gasto se reconoce en gasios de salanos
y beneficios a empleados con el pasivo correspondiente en el balance; se revisa para tomar en cuenta
incumplimientos de la presencia continua o en las condiciones de desempeno y el cambio en el precio de las
acciones de BNP Paribas.

Si no existe la condlicion de presencia continua, el gasto no se difiere. sino que se reconoce inmediatamente con el
pasivo correspondiente en el balance: despues. se revisa en cada fecha de presentacion hasta la liquidacion para
tomar en cuenta las condiciones de desempeno y el cambio en &l precio de las acciones de BNP Paribas

1.} PROVISIONES REGISTRADAS EN PASIVOS

Las provisiones registradas en el pasivo del balance del Grupo (excepto por aquelias relacionadas con instrumentos
financieros, prestaciones a empleados y contratos de seguros) se relacionan principaimente con restructuraciones.
litigios, multas y sanciones.

Se reconoce una provision cuando es probabie que se requiera un flujo de recursos que incorpora beneficios
economicos. para liquidar una obligacion que resulte de un evento pasado. y se puede realizar una estimacion
confiable del monto de la obligacion. El monto de dichas obligaciones se descuenta. cuando el impacto dei
descuento es importante. a fin de determinar el monto de la provision.
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Los cargos del impuesto exigible sobre las ganancias se determinan con base en las leyes fiscalegy las tasas 0
fiscales en vigor en cada pais en donde opera el Grupo durante el periodo en el cual se generan los INGTESOS. pgairo &
Las impuestas diferidos se reconocen cuando surgen diferencias temporaies entre el valor en libros dé'@ ,?’c"tﬁ(é’rt.m;_ﬁ
pasivo en el balance y en su base fiscal. V“\GM

Los pasivas por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales gravables, excepto por:
diferencias temporales gravables en el reconocimiento inicial de un fondo de comercio:

diferencias temporaies gravables en inversiones en empresas bajo el control exclusive o conjunto del Grupo,
donde el Grupo puede controlar 1a cronoiogia ge la reversion de la diferencia temporal y es probable que esta
no se revienta en el futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles vy las perdidas
fiscales trastadables al ejercicio siguiente solo en la medida en que es probable que ja empresa en cueslion genere
ganancias gravables futuras contra las que se puedan compensar estas diferencias temporaies y las perdidas
fiscales.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se miden con el metodo de pasivos. utilizando la tasa fiscal que se
espera aplicar al periodo cuando se realiza el activo o se liquida el pasivo. con base en tasas fiscales y leyes fiscales
que se han promulgado o se habran promulgado a mas tardar en la fecha del balance de ese periodo. No se
descuentan,

Los activos o pasivos por impuesto diferido se compensan cuando surgen dentro del mismo grupo. caen bajo la
jurisdiccion de una sola autoridad fiscal, y existe el derecho protegido por ia ley de compensar.

En relacion con la evaluacion de las posiciones fiscales inciertas. el Grupo adopta el siguiente enfogue:
se evalua la probabilidad de que las autoridades fiscales dispensen un tratamiento fiscal incierto:

la eventual incertidumbre queda reflejada durante la determinacion del resultado fiscal reteniendo el monto
mas probable {la probabilidad de ocurrencia mas alta) o bien la prevision matematica {(suma de los posibles
resultados ponderados por su probabilidad de ocurrencia).

Los impuestos exigibles y diferidos se reconocen como ingresos o gastos de impuestos en la cuenta de resultados,
excepto por los impuestos relacionados con una transaccion 0 un suceso contabilizado directamente en el patimonio
neto. que tambien se levan al patrimonio neto. Lo anterior se refiere especialmente al efecto del impuesto derivado
de los cupones abonados sobre los instrumentos financieros emitidos por el Grupo y calificados ¢como instrumentos
de patrimonio. como 08 titulos subordinados superniores de duracion indeterminada.

Cuando los creditos fiscales sobre ingresos de cuentas por cobrar y carteras de valores se utilizan para liquidar
impuestos sobre |as ganancias pagaderos en el penodo, los creditos fiscales se reconocen en ta misma linea que
el ingreso al cual se refacionan. Los gastos de impuestos correspondientes continuan llevandose a la cuenta de
resultados. en “Impuesto sobre ias ganancias”.

1.n USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros requiere que los gerentes de 1os negocios y las funciones societanas
realicen supuestos y estimaciones que se reflejan en ia medicion de ingreses y gastos en |a cuenta de resuliados,
y de activos y pasivos en el balance, y en |a presentacion de la informacién en las notas a los estados financieros.
Esto requiere que los gerentes en cuestion ejerzan su juicio y hagan uso de |a informacion disponible en la fecha de
preparacion de los estados financieros al realizar las estimaciones. Los resultados futuras reaies de las operaciones
donde los gerentes han hecho uso de estimaciones pueden diferir de manera significativa de esas estimaciones.
principalmente a causa de las condiciones del mercado, [0 cual puede tener un efecto importante en ios estados
financieros.

Lo anterior se aplica en particular a lo siguiente:
el analisis del criterio de los flujos de efectivo de ciertos activos financieros;

- los calculos de las perdidas crediticias esperadas. Lo anterior se refiere sobre todo a ta evaluacion del criterio
de aumento significative del riesgo crediticio, a los modelos e hipdtesis utilizados para medir las perdidas
crediticias esperadas, (a determinacion de los diferentes escenarios economicos y su ponderacion:
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el analisis de un mercado para determinar si s activo 0 no y el uso de modelos internos para el légiculo W
valor razonable de instrumentos financieros que no cofizan en un mercado activo clasificados Qtr"Activggmo
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio netc” ¢ en “Instrumentos financiera§
razonabie con cambios en resuitados” en el activo o en el pasivo y. en forma mas general. los calcuios
razonable de ios instrumentos financieros sujetos al requisito de divulgacion del valor razonable:

los supuestos que se aplican para evaluar [a sensibilidad del valor razonabie de los instrumentos financieros a
cada tipo de riesgo de mercado, ast como la sensibilidad de estas valuaciones a los principales parametros no
observables. como los que se presentan en las notas a los estados financieros;

lo apropiado de la designacion de ciertos instrumentos derivados, como coberturas de resuttados, y 1a medicion
de la eficacia de la cobertura;

las pruebas de deterioro gue se realizan al activo intangible;

la estimacion de los valores residuales de la propiedad, planta y equipo y activo intangible que estan cubiertas
por contratos de arrendamiento operativo y que sirven de hase para determinar su amortizacion, asi como su
eventual delerioro a raiz, sobre todo, del efecto de las consideraciones medicambientales sobre la evolucion
de los precios futuros de los vehiculos de ocasion;

los activos fiscales diferidos:
la estimacion de las provisiones lecnicas de seguros y la reserva de excedentes de titulares de pdéiizas:

la medicion de |la incertidumbre relativa a los tratamientos fiscales y del resto de provisiones para contingencias
y cargos. Concretamente, el resullado y el impacto potengial de las investigaciones v litigios en curso es dificil
de predecir antes de su finalizacion. La estimacion de las provisiones se realiza teniendo en cuenta todas las
informaciones disponibies en ta fecha de preparacion de los estados financieros, sobre todo la naturaleza del
litigio, los hechos subyacentes. los procesos en curso y los fallos judiciales. incluidos ios dictades en casos
stmilares. El Grupo tambien puede recurrir a dictamenes de expertos y asesores independientes a los fines de
realizar sus juicios.

l.o ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El saldo del efectivo y equivalentes consta det saldo neto de las cuentas de efectivo y las cuentas con los bancos
centrales, y el saldo neto de creditos y depositos a la vista interbancarios.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de explotacion reflejan los flujos de efectivo
generados por las operaciones del Grupo, incluyendo los flujos de efectivo relacionados con las inversiones de las
actividades aseguradoras y l0s instrumentos de deuda negociables.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con las actividades de inversion muestran los flujos de efectiva
que resultan de adquisicianes y enajenaciones de subsidiarias, asociadas 0 coinversiones que se incluyen en el
grupo consolidado. asi como adquisiciones y enajenaciones de propiedad, planta y equipo. excluyendo inmuebles
de inversion e inmuebles que se tienen conforme a arrendamientos operativos.

Los cambios en efectivo y equivalentes relacionados con Jas actividades de financiamiento muestran los flujos de
efectivo entrantes y salientes que resultan de las operaciones con accionistas. los flujos de efectivo relacionados
con bonos y la deuda subordinada, y titulos de deuda (excluyendo instrumentos de deuda negociables).
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2.2 MARGEN DE INTERMEDIACION

El Grupo BNP Paribas inciuye en “intereses e ingresos asimilados” e “Intereses y gastos asimitados” todos los
ingresos y gastos de los instrumentos financieros medidos a costo amortizado (intereses, hanorarios/comisiones,
gastos) y de los instirumentos financieras medidos a valor razonable con cambios en el patimonio neto. Estos
montos se calculan utilizando el metodo del interes efectivo.

Estos rubros inciuyen asimismo ios ingresos y gastos de i0s instrumentos financieros que no se mantienen para
negociacion y cuyas caracteristicas no permiten reconocerlos a costo amortizade o a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto, y los ingresos y gastos de los instrumentos financieros que el Grupo ha designado a valor
razonable con cambios en resultados. El cambio en el valor de los instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resullados (excluyendo intereses devengados) se reconoce en “(Ganancia/Perdida netas en
instrumentos financieros a valor razonable con ¢cambios en resultados”.

Los ingresos y gastos de intereses sobre denivados contabilizados como coberturas det valor razonable se inciuyen
en jos ingresos generados por i3 partida cubierta: de igual forma. 1os ingresos y gastos de intéreses que resultan de
los denvados que se utilizan para cubrir l2as operaciones designadas a vaior razonable con cambios en resultados
$e asignan a las mismas cuentas que 1os ingresos y gastos de intereses relativos a estas operaciones.

En el caso de tasas de interes negativas asociadas a prestamos y cuentas por cobrar ¢ a deudas con clientes €
tnstituciones de credilo. estas se reconocen. respectivamente, en los rubros de gastos por intereses o ingresos por
intereses.

Depasitos. creditos y presiamos asumidos 12,183 {3.200) 8.963 10.560 {2.405) 8.15%

Operaciones de recompra 115 {8) 107 83 {20 63
Arrendamientos financieros 860 {50) 810 765 {45) 720
Titulos de devda 517 517 408 408
Tituios de dewda y deudz subordinada {1,239) {1.239) {906} {906;

as iIna
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Los ingresos por intereses en creditos deteriorados individualmente ascendieron a EUR 145 millones en el primer
semestre de 2022, en comparacidén con EUR 175 millones en el primer semestre de 2021,




El Grupo se acogi6 al programa de TLTRO Il (targeted longer-term refinancing operations). en Ia versio 90' SRIaLINA

por el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo en marzo de 2020 y en diciembre de 2020 (v§ase la npiaos
4.1). €l Grupo ha cumplido los criterios de crecimiento de la concesidn de creditos gue le permiten bed@ciarse de
una tasa mas favorable (tasa promedio de deposito de -50 puntos basicos los dos primeros anos y t promeeiaiTo
de depasito el afio siguiente durante la vigencia de la operacién de TLTRO Ill). Esta tasa revisable se consiceraRgCIoR
tasa de mercado, ya que se le aplica a lodas ias instituciones de credito que reunan ias condiciones de cbg ,ﬂs‘f‘o
definidas por el Banco Central Europeo. La tasa de interes efectiva de estos pasivos financieros se determi

cada periodo de referencia y sus dos componentes (lasa de referencia y margen) estan sujetos a revisiones. Se
corresponde con |a tasa nominal, es decir. -1% en 2020, en 2021 y hasta junio de 2022. A partir de junio de 2022 y

hasta el vencimiento. estara basada en el promedio de las tasas de depdsito diarias durante la vigencia de la
operacion de TLTRO i (es decir, hasta un periodo de tres anos).

Z
v
3]
N

2.b COMISIONES

T e

Operacsones con clientes 2325 {554) 1771 2096 {469) 1627
Operaciones con titulos y denvados 1.034 {806) 228 1.212 {822) 390
Compromisos de financiamienio y garaniia 585 @1) 544 597 {49) 548
Senvicios prestados y gestion de activos 2732 (186) 2566 2,606 (188) 2418
Oiros 598 {628) {30) 614 (559) 55

-hR

- de los cuales. aclvos que se mantienefi 0
nvierten por cuenta de clentes. fideicomisos.

- am st -

%

fondos de pensiones y prevision y oiras 1.675 {127) 1.548 1.542 (124 1418
inslitucsones
- de los cuales, instrurnentas finantigros no
medigdos a valor razonable con cambios en 1.53¢ {165) 1.369 1.567 {196) 1.371
resuiiados
.\-
N\
N\
\i
\‘.
N
\
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La ganancia neta en instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados ehém
WEL

partidas de resuitados relativas a los instrumentos financieros gestionados dentre de una cartera de negoec

los instrumentos financieros que el Grupo ha designade a vailor razonable con cambios en resuttados, a"[b‘s
instrumentos de patrimonic que no se mantienen con fines de negociacion para i0s que no se ha optado por el
reconocimiento a valar razonable con cambios en el patrimonio neto y a 10s instrumentos de deuda cuyos flujos de
efectivo no estan formados unicamente por pagos retativos al principal e intereses sobre el principal o cuyo-madelo
de gestion no sea cobrar los flujos de efectivo ni cobrar os flujos de efectivo y vender los activos.

Estas partidas de resultados comprenden los dividendos sobre estos instrumentos y exciuyen los ingresos y gastos
de intereses de los instrumentos financieros medidos opcionaimente a valor razonable y los instrumentos cuyos
flujos de efectivo no estan formados unicamente par pagos relativos al principal e intereses sobre el principal 0 cuyo
modelo de gestion no sea cobrar los flujos de efectivo ni cobrar tos flujos de efectivo y vender los activos, que se
presentan en “Margen de intermediacion” (nota 2.3).

msln.smemos financieros de tasas e inleres y yde credlto W . 5.854) {2563}

insttumentos financieros de capital (6.042) 4967
instrumentos financieros de tipos de cambio 4388 1.528
Contratos de recompra {49) 80
Otros msirumentos financieros 1715 1123
Instrumentos de deude (39) 5
Instrumentos de patrimonio 350 313
LD'erzva&os con fines d;c‘ﬁobe.rlu-ra del valor raz?nable : (?.37}] (1__467}
Partidas cubiertas de (0s nstrumenios financieros suietos a cobenura 7.350 1453

Los montos de ganancias y perdidas en instrumentos financieras designados opcionalmente a valor razonable
corresponden principalmente a instrumenios cuyas vanaciones de valor son susceptibles de compensarse con las
que registran los instrumentos financieros derivados de (a cartera de negaciacion que los cubren econémicamente

Las ganancias netas en la cartera de negociacion en el primer semestre de 2022 y 2021 incluyen un monto no
importante retacionado con la parte ineficaz de las coberturas de resultados futuros,

Los posibies factores de ineficacia son las diferencias entre 0s instrumentos utilizados con fines de cobertura y los
instrumentos cubiertos, particularmente debido a las divergencias entre las caracteristicas de los instrumentos, como
la frecuencia y la fecha de revision de ios indices de tasas de interes. la frecuencia de los pagos y las curvas de
descuento utilizadas. o cuando el valor de los instrumentos derivados no es cero en la fecha en que se documenta
la relacion de cobertura. Los ajustes de valor por riesgo de contraparte que se aplican a los instrumentos utilizados
con fines de cobertura tambien son fuentes de ineficacia.

Los cambios de valor acumulados en patrimonio neto en relacion con las coberturas de flujos futuros interrumpidas
que se han reclasificado en |la cuenta de resuitados del primer semestre de 2022 son no significativos en todos los
casos. con independencia de que el instrumento cubierto exista 0 haya dejado de existir.

®
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TRADUCTOR
1N nmnesirn 2000 & $&°-
pe vt
Plusvaliasrminysvalias en insirumentos de devda ' 7
Ingresos de dividendos sobre litulos de patnmonio 10 70
atols fe. o[- EaC At L 2

Los ingresos pors intereses relacionados con los lituios de deuda se incluyen en la nota 2.a Margen de intermediacion
y las perdidas por deterioro relacionadas a posibles incumplimientos del emisor se incluyen en la nota 2.h Costo de!
riesgo.

2.¢ INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS

1 pmmeniey 3525

Pnmas consumidas 14.683 14.034

ingresos neios en contraios de inversion sin participacion discrecional y ovos semvicios 12 14

InQresos Netos de nversiones {9.662) 9081

Gastos lecnicos de los contratos {1.594) {19.785)

Gastos de reasequros cedidos {201) (88)

Gastos de servicios exiemnas (943) {928)
R S NEVIE i S Swp-e b

* Ingresos netos de inversiones

Resuliado en activos dispenibies para venia 1.330 1.752
intereses y dividendos 1,461 1.39¢
Cambios en defenoros {17) [K]]
Plusvaiias y mmusvalias realizadas {114) 365

Resultado en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados {11.079 7.193

Resuliado en instrumentos financieros a costo amoriizado 50 74

Resultado en inmuebles de inversion 39 68

Parlicipacion er: el resuliado de entidades representativas de inversiones sabre las oue se ejerce una @

influencia importante L

Olros gastos felacionados con inversiones ) @

fR - WMIFESOE £ 025 GO tNvere. D




2.f INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

1 sbrratey 2REL

T e

Ingresos netos de inmuebies de inversion 36 (21} 15 0 k')

Ingresos netos de aclivos que se tienen conforme a

arrendamientos operativos 6.544 {5.213) 133 6.239 {5.297) 942
ingresos netos de actividades de desarrollo

inmobilianio 299 {238) 61 493 {438) 55
Otros ingresos nelos 772 {848) {76) 1.002 (1.044) {42)
el rases n ¢ 0Ir2s &¢i 40

2.g OTROS GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION

Servicios externos y otros gastos generales de explotacion {4.329) (3.939)
Impueslos y contribuciones("! {2.137) {1.7¢4)
SITIOR [ARINE SN SR 08 CXASIY T, o

" Las comnbuciones @ j0s fondos de resolscion europens. includas (as conlribuciones extraardinanas se elevaron a EUR 1.256 miliones en el pnimer semestre de 2022

{rente 2 EUR 967 mihones en et primer semestre de 2021
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El modelo general de medicion de los deterioros utilizado por el Grupo, que se describe en la nota Le.ﬂ"ﬁe orgagzigﬁo
r

-~

en torno a las dos elapas siguientes:

e —

Y

- medir la provision por deterioro sobre 1a base de una perdida prevista a 12 meses o de una perdida prevista
durante la vida del instrumento (es decir, perdida prevista al vencimiento).

Estas dos etapas deben apoyarse en informaciones prospectivas.

Incremento significativo del riesgo crediticio

l.a evaluacion del incremento significativo del riesgo crediticio se realiza para cada instrumento a partir de
indicadores y umbrales que varian en funcion de ia naturaleza de ia exposicion y el tipo de contrapane.

El sistema interno de calificacion se describe en el capitulo 5 del Documento de registro universal (parte 5.4 Riesgo
crediticio}. Esta seccion describe como se incorporan los riesgos medioambientates, sociales y de gobernanza
(ASG) a las politicas de concesion de creditos y calificaciones crediticias, principalmente mediante |a implantacion
de una nueva herramienta de evaluacion: £SG Assessment

- Lineas de credito concedidas a grandes empresas. instituciones financieras, estados y bonos

Ei indicador utilizado para evaluar el incremento significativo del riesgo crediticio es ia calificacion crediticia interna
de la contraparte.

El deterioro de ia calidad crediticia se considera significativo y Ia linea de credito (o el bono) se clasifica en ei estrato
2 si la diferencia entre la calificacion interna de la contraparte al inicio y en la fecha de cierre es superior 0 igual a
lres escalones {por ejemplo. pasar de la nota 4- a 5-).

Elindicador simplificado “riesgo crediticio bajo” autorizado por la NIIF 9 {segun el cual los bonos con una calificacion
“investment grade” en la fecha de cierre se considera que estan encuadrados en el estrato 1 y 10s bonos con una
calificacion “non-investment grade” en {2 fecha de cierre se considera que estan encuadrados en el estrato 2) se
utihiza exciusivamente con los titulos de deuda para los que no existe ninguna calificacion interna en la fecha de
reconocimiento tnicial.

- Lineas de credito concedidas a pymes y clientes particufares

Para las expasiciones relativas a las pymes. el indicador utilizade para evaluar el incremento significativo del riesgo
crediticio tambien es la calificacion crediticia interna de la contraparte. Debido a que (a volatilidad en [a escata de
calificacion interna utilizada es mayor, el deterioro se considera significativo y 1a linea de credito se encuadra en el
estrato 2 si la diferencia entre la calificacion interna de la contraparte at inicio y en la fecha de cierre es superior 0
igual a sets escalones.

Para los clientes pariicuiares, se pueden utilizar otros dos indicadores de incremento det riesgo crediticio:

- probabilidad de impago (Pl): a2 evolucion de la probabilidad de impago a un an¢ se considera una
aproximacion razonable de la evolucién de la probabilidad de impago al vencimiento. El deterioro del riesgo
crediticio se considera significativo y la linea de credito se clasifica en el estrato 2 si el ratie (Pi 2 un afo en
la fecha de cierre/PI al inicio) es superior a 4.

- existencia de un impagado durante los doce meses anteriores: en el negocio especializado del credito al
consumo, la existencia de un incidente de impago eventualmente regularizado acontecido durante los doce
meses anteriores se considera como un incremento significativo del siesgo crediticio y ia linea de credito se
clasifica, por tanto. en el estraio 2.

? M S?\\
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- determinar si se ha producido un incremento significativo del nesgo crediticio desde el reconocimicat@maa:, . 47
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Ademas, para el conjunto de las carteras (excluyendo el negocio especializado de creditos al consumo):

- laiinea de credito se considera perteneciente al estrato 1 cuando su calificacion interna es infen
4- (o su Pl a un ano es inferior o iguai al 0.25%) en la fecha de cierre, ya que los cambics de pesh

de impago vinculados a rebajas de la calificacion en esta zona son bajas y, por tanto. se con ran comp"®

ne "significativos”

A
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cuando ia calificacion interna es superior 0 1gual a 9+ {0 cuando Ia Pi a un afo es superior al\a%)féﬁ%cmf* O,

fecha de cierre. teniendo en cuenta las practicas del Grupo en materia de emision de creditos, el M'uxiv 2
res -

se considera significalivo y la linea de credito se clasifica en el estrato 2 (en la medida en que la li
credito no haya sufrido deterioro).

Se considerara gue el riesgo crediticic ha aumentado considerablemente desde el reconocimiento inicial y que el
activo se clasifica en el estrato 2 en casc de retrase en el pago de mas de 30 dias.

Durante el primer semestre de 2022, |as calificaciones internas de las contrapartes rusas (incluida la calificacion de
la deuda publica) sufrieron una degradacion sistematica para tener en cuenta los acontecimientos recientes, lo que
trajo consigo la transferencia de sus saldos al estrato 2. Habida cuenta del limitado nivel de exposicién del Grupo a
este pais. esta degradacion no tuvo un efecto significativo en el costo del riesgo del periodo.

Informaciones prospectivas

El Grupo tene en cuenta informacicnes prospectivas tanic para estimar el incremento significativo del riesgo
crediticio como para medir las perdidas crediticias esperadas {Expected Credit Loss. ECL)

En io que respecta a Ia estimacion del incremento significativo del nesgo crediticio. ademas de las reglas basadas
en la comparacion de tos parametros de riesgo entre la fecha de reconocimiento inicial y la fecha de cierre, esta se
completa con informaciones prospectivas. como parametros macroeconomicos secloriales y geograficos que son
susceplibles de aumentar el riesgo crediticio de deferminadas exposiciones. Estas informaciones pueden lievar a
endurecer los criterios de paso al estrato 2 y. de este modo. aumentar el monto de las perdidas crediticias esperadas
en exposiciones consideradas especialmente vuinerables a ia vista de esios parametros prospectives. Asi. en los
prestamos que nc han sufrido un detericro significativo de su calificacion crediticia desde la formalizacian. este
marco puede llevar a clasificar lineas de creditc en el estrato 2, en prevision de una futura degradacion de su
calificacion individual supenor al umbral de desciasificacion en consonancia cen las perspectivas macroecondmicas
de su sector y de su region.

En jo que respecta a la mediciéon de las perdidas crediticias esperadas. el Grupo ha optado por manejar tres
escenarios macroecoendmicos por zona geografica que cubren un ampiic abanico de condiciones economicas futuras
potenciales:

un escenario central, acorde ¢on el escenario vtilizado en el marco del proceso presupuestario.

un escenario adverso. gue corresponde ai escenario utilizado trimestralmente en el marco de las pruebas
de resistencia realizadas por el Grupo,

un escenaric favorabie, que toma en consideracion situaciones en las que la evolucion econémica es mejor
de lo previsto.

El vincule entre ios escenarios macroecondomicos y la medicion de las perdigas crediticias esperadas (ECL) se
eslablece principalmente mediante la modelizacion de las probabilidades de impago y a alteracian de las matrices
de migracion de calificacion interna {0 parametro de riesgo). Las probabilidades de impago determinadas por los
escenarios macroeconomicos permiten medir las perdidas esperadas en cada escenario.

El peso gue se atribuye a las perdidas crediticias previstas calculadas en cada uno de os escenarios se situa en el
50% para el escenario central y:

el peso de los dos escenarios alternatives se define segun la posicién en el ciclo economico. Con el enfoque
aplicado. el escenario adverso tiene un peso mayor en los puntos altos del ciclo que en los puntos bajos del
ciclo. en prevision de que la economia experimente un cambio desfavorable;

el peso minimo de cada uno de los escenarios alternatives es del 10% vy, por consiguiente. el peso maximo
es del 40%.

Por otro lado. cuando se considera oportuno {a mediciéon de (0s deterioros puede tener en cuenta escenarios de
venta de activos.
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Los tres escenarios macroeconomicos se definen con un horizonte de proyeccion a 3 anos. Correspoﬂgn Bumrami Z

)
un escenario central, que describe |a situacion econdmica mas probable en el horizonte prd $ictado ™ P¢te F,
escenario se actualiza con penodicidad trimestral. Ei escenario central es establecido por el artargpntg =

de Analisis Econémico del Grupo, en colaboracidn con otros expertos de todo et Grupo. Las pro; e¢h " #ou o
se adaptan a cada mercado significativo del Grupo (Francia. Italia. Belgica. EE. UU. y Eurozo ,a traves C-'
de las principales variables macroeconomicas (el producto interior bruto (PIB) y sus component ‘WDS

de desempleo. el indice de precios al consumo. ias tasas de interes, los tipos de cambio, el premo’Hé/
petréleo. los precios del mercado inmobiliario. elc.} que son determinantes para la modelizacion de los
parametros de riesgo utilizados en el marco del proceso de pruebas de resistencia.

Ademas. se consideran ajustes post-modelos para tener en cuenta. en su caso, las consecuencias de
incidentes relacionados con el cambio climatico en las perdidas previsias;

un escenario adverso. que refleja tas consecuencias de la materializacion de los riesgos que pesan sobre
el escenario central y del que deriva una situacion econdomica mucho mas desfavaorable. Se aplica una caida
del PIB con una amplitud variable, pero de forma simultanea, en |as diferentes economias consideradas.
Las hipdtesis que se manejan generalmente son coherentes con tas que proponen ios reguladores. El resto
de variables (tasa de desempleo, tasas de interes, eic.) se definen sobre la base de las reiaciones
econometricas establecidas y 10s juicios de expertos;

un escenano favorable, que refieja las consecuencias de la materializacion de los riesgos que tienen un
efecto positivo sobre la economia y del que deriva una situacion econémica muchg mas favorable. Con el
fin de llegar a una estimacion no sesgada de los deterioros. el escenario favorable se define de modo que
la probabilidad de ocurrencia de ta caida del PIB (en promedic, a lo largo de un ciclo) es igual a la
probabilidad de ocurrencia de ia correspondiente caida en el escenario adverso. La magnitud de las caidas
observadas de este modo corresponde generalmente a un 80-95% de ta magnitud de los choques adversos
con la misma probabilidad de ocurrencia. El resto de variables (tasa de desempieo. infiacion, tasas de
inleres. elc.) se define del mismo modo que en el escenario adverso.

Desde junio de 2021, jas incidencias favorables aplicadas se han reducido considerablemente. dado que
cualquier alza mas fuerte de lo previslo en el escenario central corre el riesgo de verse limitada por
restricciones en el plano de ia oferta.

E! vinculo entre los escenarios macroeconomicos y ias perdidas crediticias esperadas se compieta con un enfogue
que permite lener en cuenta aspeclos de las previsiones que no se recogen en los modelos en el enfoque generico.
Es lo que ocurre especificamente cuando se materializan o se esperan sucesos sin precedentes en la cronica
histérica utilizada para construir los modelos. o cuando |a naturaleza o la amplitud de la variacién de un parametro
macroecondmico pone en tela de juicio las correlaciones anleriores. Asi, |a situacion de inflacion elevada y ia subida
—actual y prevista— de las tasas de interes constituye un aspecto no observado en el histdrico tomado como
referencia. En este contexto, el Grupo ha desarroliado un enfoque que permite tener en cuenta ias perspectivas
economicas futuras en la evaluacion de ta solidez financiera de las contraparies. Este enfoque consiste en simutar
el impacto de Ia subida de las tasas en sus ratios financieros y el efecto sobre su calificacion crediticia.

Escenario central

La actividag rebotd con fuerza en 2021 a consecuencia de (i) una recuperacion avtomatica, (ii) tas medidas de
estimulo tomadas por los gobiernos y los bancos centrales; vy (iil) un menor impacto de la crisis sanitaria sobre la
economia,

El crecimiento deberia raientizarse de forma clara en 2022. debido al fin del efecto de recuperacion ligado a la crisis
sanitaria, el impacto de fa situacion en Ucrania y unas politicas monetarias y presupuestarias menos favorables.
Esla ralentizacion deberia prolongarse durante los proximos anos y el crecimiento del PIB deberia acercarse a sus
tasas potenciales.

La revision a la baja det crecimiento a raiz del conflicto en Ucrania esta siendo especialmente acusada en [0s paises
europeos mas expuestos a esta situacion, principalmente los de Europa del Este. En la Eurozona, ei crecimiento del
PIB en 2022 se calcula que se reducira 1.4 puntos ¢on respecto a la estimacion realizada antes del estallido del
conflicto (2.4%, frente a 3.8%).

Paralelamente. la inflacion deberia alcanzar niveles muy altos en numerosos paises en 2022 en respuesta al fuerte
encarecimienio de Ia energia y los alimentos y a tas graves restricciones en el plano de ta oferta provocadas por la
crisis sanitaria y el confiicto en Ucrania. Esta situacion podria alimentar tensiones sociales mas alla de sus efectos
directos sobre el poder adquisitivo de los hogares. La inflacion se moderaria durante los siguientes anos. debido
principalmente a la disipacion de los efectos derivados del aumenio de los precios de la energia y el endurecimiento



de las politicas monetarias. a pesar de tas tensiones observadas en el mercado laboral. que han dejado Riog )
desempleo particularmente bajas. = CATALINA Z
NTANRLAE  on
Ead
&
=~

>
El conflicto en Ucrania esta teniendo un efecto considerable en el escenario central en 2022 al provocar un(@ens?g
revision a la baja de las previsiones de crecimiento y una revision at alza muy acusada de las previsiones c{ﬂnﬂacion
en numerosos paises. Estas presiones inflacionistas podrian verse limitadas por ias acciones de la& bancosrito
centrales a traves de una subida sustancial de las tasas de interes en 2022 y 2023. O TRADUCTOR S
3
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Ef grafico que figura a continuacion presenta una comparativa de proyecciones del PIB de la Eurozona De'.ﬂ‘
escenario central para el calculo de las perdidas crediticias esperadas al 31 de diciembre de 2021 y al 30 de jur
de 2022,

PIB de la Eurozona: indice en base 100 en el cuarto trimestre de 2019
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; ~— Escenario central al 31 de diciembre de 2021
- Escenaric central al 30 de junio de 2022
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+» Tasa de crecimiento del PIB, escenario central al 30 de junio de 2022

(promedic anual)
922
Eurozona 5.4% 24% 1.5% 1 8%
Francia 7.0% 2.7% 1.5% 1.7%
ltalia 6.6% 2.3% 1.1% 1.3%
Belgica 6.2% 22% 1.3% 1.5%
Estados Unidos 57% 2.3% 1.6% 2.4%

¢ Tasa de interés de la deuda publica a diez afios, escenario central ai 30 de junio de 2022

(promedio anual)

Alemania 0.33% 1.01% 1.63% 1.70%
francia -0.04% 1.50% 2.08% 2.10%
Italia 0.73% 2.96% 3.69% 3.70%
Belaa 0.05% 1.48% 213% 2.20%
Estados Unidos 1.45% 2.9%% 3.38% 3.13%
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Escenario adverso

econdmica mucho mas desfavorable que en el escenario central. = RAdCYs

El escenario adverso presupone la materializacion de algunos riesgos bajistas que derivan en u éysqui#
7ar

‘.f PERITO

Se han identificado dos grandes riesgos: \Gy,

Un riesgo dominante, el conflicto en Ucrania y sus implicaciones: Los efectos menmonamﬂlm"’
escenario central podrian agravarse. sobre todo a causa del eventual endurecimiento de las sanciones,

circunstancia que podria dar lugar a nuevas perturbaciones en los mercados de materias primas. las
cadenas de valor intefnacionales y el comercio. Estos faclores tendrian un peso todavia mayor sobre la
inflacion que en el escenario central,

El riesgo relacionado con la crisis sanitaria: Aunque el vinculo entre los problemas sanitarios y las
perturbaciones econdmicas se ha atenuado claramente en muchas economias durante el afio anterior.
sobre todo gracias a los programas de vacunacion, las dificultades derivadas de i3 crisis sanitaria siguen
siendo un rnesgo importante, al menos en algunos paises, como ha quedado de manifiesto con los
acontecimientos actuales en China.

Estos dos grandes riesgos podrian alumbrar varias evoluciones negalivas:

Interrupciones del suministro en varios sectores: Estas interrupciones podrian tener et doble efecto de
lastrar la actividad economica ¢ impulsar la inflacion,

inflacion mas elevada: Las tensiones en los mercados de materias primas y las perturbaciones de las
cadenas de suministro tiran al alza de la infiacion, lo que tiene consecuencias directas para el poder
adquisitivo y otros efectos indirectos. como una politica monetaria mas estricta.

Riesgos geopoliticos: Las tensiones geopoliticas pueden lastrar [a economia mundia! por |2 via de las
sacudigas en los precios de las materias primas, ios mercados financieros y 1a confianza de las empresas.
La situacion en Ucrania y las sanciones internacionales que ha provocada han reforzado este factor de
riesgo. Las tensiones en Qriente Medio y Asia son objeto de seguimiento.

Evolucién del comercio y la globatizacion: El conflicto en Ucrania pone aun mas trabas al comercio y a
ia globalizacion y se suma a |0s sucesas negativos de eslos ultimos anos (desacuerdos comerciales entre
EE.UU. y China, voluntad de algunos gobiernos occidentales de ser mas autosuficientes en algunos
sectores estrategicos).

Finanzas publicas menos favorables: Los ratios de deuda publica-PIB han aumentado
espectacularmente. Los bancos centraies han comenzado a normalizar ta pelitica monetaria, 16 gue ha traido
consigo un ascenso de los rendimientos de los bonos que podria. en ciernos paises. engendrar tensiones
debido a la ampliacion de los diferenciales de los bonos emitidos por los estados.

Riesgos relacionados con China: Las medidas de confinamiento, pero tambien las tensiones en el
mercado inmobiliaric y en la esfera politica, podrian repercutir en los mercados de todo el mundo, el
comercio y el precio de las materias primas.

El escenario adverso supone la materializacion de 0s riesgos tatentes identificados a partir del tercer trimestre de
2022.

La integracion de los riesgos vinculados al conflicto ucraniano se sustancia en el escenario adverso mediante efectos
concretos. Por un lado. se aplica un efecto adverso z las diferentes economias consideradas en funcion de su
exposicion percibida a esta situacion (sobre la base de indicadores referidos a diferentes canales de transmision:
exportaciones. dependencia energetica. dependencia de la cadena de suministro, peso de la alimentacion vy la
energia en {2 inflacion. vinculos con (2 inversion, lazos politicos con Rusia). Por otro, se presupone que. en 10s
primeros anos del horizonte de las proyecciones, la inflacion es mas elevada en el escenario agverso que en el
central con et fin de materializar los efectos especificos de esta crisis en este ambito (encarecimiento de 1a energia
y los alimentos, alteraciones de las cadenas de suministro, etc.}.

Entre los paises considerados. los niveles de PIB en el escenaric adverso se situan entre un 5.8% y un 10.2% por
debajo de los del escenario central al cabo del periodo de choque (tres anos). al 30 de junio de 2022. Concretamente,
esta diferencia alcanza un promedio del 8.7% en la Eurozona y un 5.8% en EE.UU.
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Ponderacion de los escenarios y sensibilidad del costo def riesgo: m f’\
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Al 30 de junio de 2022, la ponderacion del escenario adverso manejado por el Grupo es del 18%. mightras qBaMas ]

ponderacion del escenario favorable es del 32%. Al 31 de diciembre de 2021, la ponderacion del esce'l:lirio advgr_g‘sqh &

era equivalente en promedio a |a del escenario favorable.
4

‘// .
La sensibilidad del monto de perdidas esperadas (ECL) en el conjunto de los activos financieros a costo ah@ﬁlﬁg‘}
o a valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy a las obligaciones crediticias se determina comparandd’
estimacion de las perdidas previstas resultante de la ponderacion de los escenarios anteriores ¢con la resultante de
cada uno de 10s dos escenarios alternativos:

- un aumento de las ECL del 18%. es decir, EUR 1,050 millones segun el escenario adverso (18% tambien

al 31 de diciembre de 2021);
- undescenso de las ECL del 8%. es decir, EUR 450 millones segun el escenario favorable (12% at 31 de

diciembre de 2021).

o TRADUCTOR 1
. v
”

Adaptacion del marco de evaluacion de las perdidas crediticias esperadas para tener en cuenta los rasgos
especificos de fa crisis sanitaria;

Escenarios macroeconomicos introducidos en los modeios:

La medicion del impacto de jos escenanos macroeconomicos en las perdidas crediticias esperadas se ajusto para
reflejar los rasgos especificos de la crisis sanitaria actual. Habida cuenta del caracter excepcional de ia crisis ligada
a las medidas temporales de confinamiento y de apoyo aprobadas por los gobiernos y 108 bancos centrales. los
parameltros de los escenanos macroeconomicos en jos diferentes paises 0 regiones geograficas incorparados a ios
modelos de calculo {calibrados sobre ia base de fas crisis anteriores) se adaptaron para inferir una dinamica a
mediano plazo de la evolucion macroeconomica y. de este modo. minimizar una volatilidad excesiva.

En 2020. la perspectiva a mediano plazo que se maneja para ¢l escenario central ha reducido 18 perdida de ingresos
en la zona del euro por un monto ligeramente inferior al de los programas de ayudas instaurados por los gobiernos
y el Banco Central Europec. En cambio. ha dado lugar a una moderacion de los impactos favorables de los rebotes
economicos constatados a la largo del ejercicio 2021. Esta adaptacion finalizo en 2021.

Moratorias y garantias publicas:

Cuando lo0s nuevos creditos disfrutan de una garantia del Estado (principalmente en Francia y en Itafia). el calculo
de las perdidas crediticias esperadas se ajusto convenientemente.

La ausencia de un aplazamiento general de los vencimientos a favor de las personas fisicas, sobre todo en Francia.
provoco que se identificaran como reestructurados los saldos que fueron objeto de medidas de apoyo no previstas
inicialmente en ei contrato. Sin embargo. estas medidas no se consideraron como un criterio automatico de
transferencia al estrato 2.

Ajustes post-modelos:

Se han tomado en consideracion ajustes conservadores cuando los modelos utilizados se basaban en indicadores
que presentan niveles atipicos en el contexto de ia crisis sanitaria y en funcion de las medidas de apoyo, como el
aumento de Jos depédsitos y el descenso de los retrasos en los pagos de ios clientes particulares y los empresarios.

Para e! negocio especializado del credito al consumo, se considerd un 2020 un ajuste conservador en fos creditos
que fueron objeto de un aplazamiento de (0s vencimientos. En 2021, este ajuste se revirtio con el retorno a los pagos
satisfactorios observado en estos creditos. Sin embargo, se habia aplicado un ajuste conservador para compensar
el nivel atipico de l0s retrasos en ios pagos. Este se retomé en el primer semestre de 2022.

Ux



. - R0

Adaptacion del marco de evaluacion de las perdidas crediticias esperadas para tener en ¢ n\»?n] 27
significativo aumento de la inflacion y de las tasas de interes: > CATaLIzL T or
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Se han efectuado ajustes adicionales en el primer semestre de 2022 con el fin de tener en cuenta los elgtos de 2 |
inflacion y las alzas de las tasas de interes. Por ejemplo. dentro del negocio especializado del credito al xonsumgyg 4
se han considerado ajustes en las categorias de clientes mas sensibies al descenso progresivo d % fmﬁucton

disponiblie. 040 u ?y

Bl conjunto de estos ajustes asciende al 5.0% dei monto total de |las perdidas crediticias previstas at 30 de junio de
2022, irente al 4.8% al 31 de diciembre de 2021.

« Costo del riesgo para e! periodo

Reservas netas para detenor {1.319) (1.586} (1.628)
Recuperaciones en credilos y cuentas por cobrar previamente cancelados 185 140 185
en libros

ons Perdidas en creditos irecuperatles {276) (261} {266)

Costo del riesgo para el periodo por categoria contable y tipo de activo

1° semestre 2022

Adeudado a bancos centrales {5) (2
instirumentos financieros a vaior razonabdle con cambios en resultados (1) 4
Aclivos financieros a valor razonabie con cambios en el patomonto neto 5 8
Aclivos financieros a costo amontizado (1.409) {1.544)
de los cuales. creditos y cuentas por cobrar {1.406) {1.538)
de ios cuales. titulos de deuda 3 {6
Otros activos {12) 16
Compromisos de financiamiento. de garantia y oiros 12 {173)
Tot ¢2610 €. @500 PaE & PElIG: - )__ s e
Costo del riesgo en prestamos produchivos {309) {387)
de los cuales. estrato 1 {65} 30
de los cuales. estrato 2 (244} (417)
Costo del nesgo en prestamos delenorados - estrato 3 (1.101) {1.320}

. %



« Provisiones por deterioro para riesgo crediticio

Cambios durante el periodo en los deterioros constituidos por categoria contable y tipo de activo

Variaciones en el
ambito de la
consolidacien, los | 30 de junio de 2022

=
31 e diciembre de JReservas netas para Uso delos
i

deterioro deterioros lipos de cambio y
N olros

Deterioros de activos
Adeudado a bancos centrales 18 § )] 22
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados L 'a ¢ 28) =
Activos financieros a vaior razonable con cambios en el
patrimonio neto 140 (5} 5 140
Activas financieros a costo amartizado 20,19 1,344 (2,128) 273 19,685

de los cuales, creditos y cuentas por cobrar 20,028 1,342 {2,055) 278 19,593

de los cuafes, tituios de deuda 168 2 (73} {5) 92
Olros activos 59 {5) {1) {6) 47
Total de deterioros de activos financieros 20,534 1,341 {2,129) 243 19,989

de los cuales, estralo 1 1,891 26 % 2 1,910

de los cuales, esiralo 2 2,748 290 4 92 3,126

de fos cuales, estrato 3 15,895 1,025 (2,116) 149 14,953
Provisiones reconocidas en el pasive

Prowstones para compromisos de financiamiento y 958 (26) (10) 17 939

garantia

Qtros deterioros - 467 4 (32) 439
Tofal de provisiones para obligaciones crediticias 1.425 (22) {42) 17 1,378

de los cuales, estrato 1 230 45 {2 273

de los cuales, estrato 2 374 {45) 11 340

de fos cuales, estrato 3 821 (22) {42) 8 765
Total de deterioros y provisiones constituidas 21,959 1,319 {2171) 260 21,367
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Cambios durante el periodo anterior en los deterioros constituidos por categoria contable y tipo de activg/ e Car:uva €
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Deterioros de activos
Adsudado a bancos centrates 7 1 @3 15
Instrymentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 148 (17} 4 135
Activos financieros a vator razonable con cambios en o
el palnmonto neto 132 8 @ 1 139
Actives financieros a costo amortizado 21.704 1523 (1575} 275 21927
de ios cuales. creditos y cuentas por cobrar 21.546 1.517 {1.575) 276 21.766
de fos cuales. litulos de dewds 158 6 3 161
Otros activos 7 ) 4 {15) {2 62
Total de deterioros de actives financieros 22105 1.500 (1.604) 217 22,278
de fos cuales. estrato 1 2.379 (61) (2 (5 2.31%
de las cuales. esiralo 2 3.166 314 {3 (174} 3.303
de los cuales. estralo 3 16.560 1.247 {1.599. 456 16 664
Provisiones reconocidas en ef pasivo
Provisiones para comprormisos de financiamientio y 964 89 6 1.05¢
garantia
Otros deterioros 383 }9 {29) 17 416
Total de provisiones para obligaciones crediticias 1347 128 (29) 2 1.469
de los cuales. estralo 1 319 (11) 14 322
de los cuaies. esirato 2 297 102 {10} 384
de los cuales. estrato 3 731 37 B _(29} 19 758
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Cambios en ios deterioros de activos financieros a costo amortizado durante el periodo "ovtmo;;

Deterloros &n creditos | Deterioros en creditos | Ty » Cmdliten

con perdidas previstas | con perdidas previstas Popirmsint=—
12 meses }
{Estrato 1) vty 2
~ M [ i3 @ s"
Reservas netas para deterioro 16 291 1.037 S0 e
Actvos financieros adquiridos o emitidos duranie el penado 3R 106 438
2:::350 ?‘?ancms dados de bata en las cuentas durante el {176) {166) {392) {734)
Transferencia hacia el estrato 2 {128} 1.088 {117) 843
Translerencia hacia el estrato 3 {(10) (316) 822 496
Transferencia hacia e! estralo 1 64 {364) {19 {318}
Olras provisionesireversiones sin cambio de eslralo i {66) (57} 742 619
Uso de los deterioros {8) {5} {2.115) {2,128)
Variaciones en los tipos de cambio i 26 183 208

Variaciones en el ambito de la consolidacion y otros __ it 65 (1) 65

M incluidas ventas
2. Inciuidas amorlizacones

Cambios en los deterioros de activos financieros a costo amortizado durante el periode anterior

8 LG e
Provisiones netas por deterioro {49} 308 1.267 1.523
Aclivos financieros adquiridos o emitidos durante ef penodo 355 134 489
Aclivos frznanmeros dados de baja en las cuentas durante el (235) (188) (343 (766)
penodo !
Transferencia hacia et estrate 2 {163) 1.035 (227) 645
Transferencia hacia el estrato 3 {28! {397} 1.08C 665
Transferencia hacia el estrato 1 78 {430) {41) {3931
Otras provisionestreversiones sin cambio de estrato {561 151 788 883
Uso de los deterioros {2} {3) {1.570) (1.575)
Variaciones en los tipos de cambio 18 10 90 118
Variaciones en el ambito de la consolidacion y otros 19} {185} 361 157
At oewn - ds 20

(UIncluidas 1as aclividades que se mantienen para venia
2 Incluidas ventas.
) ncluidas amortizaciones.

%
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Ganancis o perdida en parbicipaciones consolidadas (vease nola 6.¢) (2% & 'g’-‘.&" Yos 9/
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Ganancia o perdida en propedad, planta y equipo y ackvos intangibies (33 e

Perdida en situacion monetaria. neta i

namars 2 OIY ACFAR £ AmNew |1 oo~
neniie 32 EN OUrQR SLICL NN 2 a0

En aplicacion de la NIC 29 a raiz de la situacion de hiperinftacion de la economia en Turquia. el rubro "Perdida en
sifuacion monetaria. neta” comprende esenciaimente el efecto de la evolucion del indice de precios en Turquia sobre
la valuacion de los activos y pasivos no monetarios (EUR -299 millones) y sobre los ingresos devengados de a
cartera de bonos del estado turco indexados a la infiacion que mantiene Turk Ekonomi Bankasi AS (EUR +310
millones. reclasificades desde el margen de intermediacion).

2.) IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

Gasto neto por Impuestos cornentes (1265 14 330
Gasto neto por mpuestos diferidos st a2
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El Grupo se organiza en torno a tres divisiones operativas: ‘ = £
» Banca Empresarial e Institucional (CIB): esta formada por las actividades de Banca GJouaJ t,(evmﬂ;, /
Globales y Servicios de Valores 2 ¥y 4
A0 n§ wi ”’

+ Banca y Servicios Personales y Comerciales (CPBS): esta division reune |as entidades de banca\mé?cral
de la Eurozona. con Banca Comercial en Francia (BCEF), Banca Comercial en Italia (BNL bc). Banca Comercial
en Belgica (BCB) y Banca Comercial en Luxemburgo (BCL}). |as entidades de banca comercial fuera de la
Eurozona. que se organizan en torno a Europa-Mediterraneo, que cubre Europa central. Europa del este y
Turquia, y BancWest en EE.UU. Por ultimo, esta division engloba tambien los negocios especializados (Arval,
8NP Paribas Leasing Solutions. BNP Paribas Personal Finance, BNP Paribas Personal Investors y 10s nuevos
negocios digitales como que Nickel, Floa y Lyf);

o Servicios de Inversion y Proteccion (IPS): esta division engloba Seguros (BNP Paribas Cardif), Gestién
institucional y Privada (BNP Paribas Asset Management, BNP Paribas Wealth Management y BNP Paribas Real
Estate) y la gestion de |a cartera de participaciones industriates y comerciales no cotizadas y cotizadas del Grupo
BNP Paribas (BNP Paribas Principal Investments).

En Otras Actividades se incluyen fundamentalmente las actividades relacionadas con la funcion de centralizacion
financiera del Grupo. algunos costos relacionados con proyecios transversales. ta actividad de creditos inmobiliarios
de Finanzas Personales (una parte importante de ia cual esta en iiquidacion) y algunas participaciones accionarias.

Tambien incluyen partidas no recurrentes que resultan de aplicar ias normas sobre combinaciones de negocios. A
fin de proporcionar informacion econémica coherente e imporntante para cada negocio, el impacto de amontizar los
ajustes del valor reconocidos en el palrimonio neto de ias empresas adquiridas y reestructurar los costos en gue se
incurre respecto a la integracion de fas empresas se ha asignado al segmento “Otras Actividades”. Lo mismo ocurre
con los costos de transformacion, adaptacion y refuerzo de fa infraestructura informatica relacionados con los
programas transversales del Grupo.

Las operaciones entre los diferentes negocios del Grupo se realizan en condiciones de mercado. La informacion de
segmenlos presentada abarca los precios de transferencia convenidos entre ios diferentes negocios que se
relacionan dentro det Grupo.

La asignacion de capital se realiza con base en la exposicion de riesgos, tomando en cuenta diversas convenciones
relacionadas principalmente con los requisitos de capital det negocio. derivados de los calculos de activos
ponderados por riesgo que se requieren conforme a las normas de suficiencia de capitat de las instituciones de
credito y las sociedades de inversion. Los resultados por segmentos con capital normalizado se determinan
atribuyendo a cada segmento la rentabilidad sobre el capital asignade. El capital asignado a cada negocio se basa
en un minimo del 11% de los activos ponderados por rniesgo. £l desglose del balance por segmento de negocios
sigue as mismas reglas que las utilizadas para el desglose del resuliado por segmento de negocios.

Para disponer de una comparacion con las cuentas del afo 2022. el primer semestre de 2021 se ha reexpresado
en esta nota con los siguientes efectos, como si hubiesen ocurrido desde el 1° de enero de 2021:

+ l2 nueva organizacion del Grupo;

+ el cambio del metodo de asignacién interna de la contribucidn al Fondo Unico de Resolucion (FUR), que
influye en el reparto entre los negocios de los impuestos y contribuciones del sector bancario sometidos a
ia2 CINNF 21. El Grupo ha definido una nueva clave de asignacion del FUR entre los negocios para refiejar
mejor el aumento de los recursos de liquidez derivado de la actividad comercial y la evolucion del entorno
regulatorio;

« transferencias internas limitadas de aclividades y resultados que tienen un efecto margina! sobre el
planteamiento de 2/3 de Banca Privada en las entidades de banca comercial en Francia y Belgica.

Estos efectas no alteran los resultados det conjunto del Grupo, sino unicamente su desglose analitico.

La informacion y las partidas financieras contenidas en esta nota reflejan una vision operativa e incluyen ta actividad
relativa a BancWest dentro de las diferentes cifras agregadas de la cuenta de resultados. Un rubro distinto permite
hacer la conciliacidon entre la vision operativa y la que se ve afectada por la aplicacion de la NIIF 5.
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» Resultados por seamento de negocios

Banca Giodat 2516 {1.472) (65) 2 986 2481 {1.357]  (26; 876 i 890
Mercados Globales 5.017 {3.158) (13) 1846 10 1.856 3750 {2.563) 1 1.206 13 1219
Semvcios de Vaores 1.276 {1037} 28 2 241 1.153 {957) 1 197 1 211
bancagrServinge Fein e E%R s 3.5 % £458 <26t > 2% -
Lometoiggt B I > .
SnCCLN. 4 A E5° 148t ¥ 24
Banca Comercial en Franci” 3178 (2270 {150) 755 % 782 2937 (2468, {215) 55 (2 552
BNL banca commercsgie: 1.281 (842) (¥ <35 203 2 205 1300 (867 {2t4) 0t pals
Ganca Comercial en Belaica' 1.810 (1.399; 2 413 ¢ 2 1632 1.276 91 264 & 2%
Banca Comercial en Luxemburgo' 2 {142) 8 & 2 8¢ 205 (139, Z €3 62
CH ML -
Europa-Meduerraneot” 1% {836) {87} m 173 aus 73 1825. 197) 51 66 1¢
BancWesi*! 1.235 {947} 164 452 2 452 1.160 {795 {2 383 g 387
S 45 e L -

Finanzas Personales 275¢ {1.494) {624) 642 2% 676 265° {3451) 6851 838 3 547
Arval y Soluciones de 2 ; s
Arrendamiente 1705 @on @9 920 45 9% 130 7 66 586 2 566
Nuevos negocos diailaies e

¥ < 417 s & 4
Iversionisias Petsonaled¥ 1 (268 {35) 144 (1)) 110 37 {230 2 136 {6} 133
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11 Banca Comercial en Francia, BNL banca commerciale. Banca Comercal en Belgea y Bancs Comercian en Luxemburgo. Europa-Medierranes BancWest € Inversionisias Personales
despues de la reasianacion dentro de Gestion Instiuconal y Prvada de un tercio de las activwdades de Gestion de Rioueza en Francia. Italia Beigea Luxemburgo. Alemania. Turquia.

Potoni y EEUU

@ inciye (nmuebies e Inversiones por Cuenia Propia.
12 4¢ semesire de 2021 reexpresacdo segun a NilF 5.
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» Comisiones netas por segmento de negocio, incluidas las que se contabilizan en los ing
netos de actividades de seguros
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Benot Smuresani e s U i 100 2-298
Banca Gioba! = = — 994 i 1017
Mercados Globales {702} (444)
Senvicios de Valores 780 684
Bt v ben Ferser o clemopaw S ——— 26 L4s
2 Te GBS O i@ 60 CTUS 2.5¢ 2.5
Banca Comercial en Francia'? 1.462 1.328
BNL banca commerciale!! 523 526
Banca Comerciat en Belgicar! 529 487
Banca Comercial en Luxemburgo®” 45 K1
S&nces cor e e ' Lo s
Europa-Mediterraneo!! 230 230
BancWest! 204 173
Finanzas Fersonales 368 390
Arval y Soluciones de Arrendamienic 19 21
Nuevos negacios digitates e inversionistas Personales’ 264 259
Se o080 Iy & —
Seguros {1,615} {1.566)
Gestion de Rigueza 422 418
Geshan de Activos 780 728
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- Wi

* Banca Comerciaien Frangia. BNL banca commerciate. Banca Comercial en Beigica y Banca Comercial en Luxemburgo. Ewopa-Mediterraneo. BancWest e Inversionisias
Personales cespues de 1a reasianaciin dentro de Gestion Instnucional y Povada de un fercio oe 1as actvidades de Gestion de Riqueza en Francia, liaha. Belgice
Luxemburgo. Alemania. Turquia. Polamia y EE.UU.
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ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los activos financieros y los pasivos financieros a valor razonable 0 de modelo con cambios en resultados consisten
en operaciones que se tienen para negociacion (incluyendo derivagdos). ciertos pasivos designados opcionalmente
por el Grupo a valor razonabie ¢ de modelo con cambios en resuitados desde la fecha de su emision e instrumentos
que ne se mantienen para negociacion y cuyas caracteristicas no permiten contabilizartos a costo amortizado ¢ a
valor razonable con cambias en el patrimonio neto.

30 b oo de 22

2y Tt CTrre S

o os vy
=g

Canera de valores 201491 20 7.326 210838 181.079 2.898 7530 191507
Prestamos y operaciones de recompra 294 331 2244 296575 247 507 2.301 249808
Cartera de valores 128819 128819 112338 112.338
Depositos vy aperaciones de recompra 333587 1812 335.39¢ 201577 1.87¢ 293 456
Tituios de deuda (nota 4.9} 67.058 67.056 70.383 70.383
dé fos cuales. deuda subordnada 803 802 947 947
de los cuaies. deuda no subordmade 60.152 60,152 62.334 82.334
de 10§ cuales, pasivos representalivos de
padicipaciones de tondos consolidados en 6.103 6.103 7.102 7.102

__manos de terceros

o meo

La nota 4.c. contiene los detalles de estos activos y pasivos.
« Pasivos financieros designados opcionalmente a vator razonable

Los pasivos financieros designados opcionalmente a valor razonabie o de modelo ¢on cambios en resultados
constan principalmente de emisiones ofiginadas y estructuradas a nombre de clientes en que la exposicion al riesgo
$e maneja en combinacion con la estrategia de cobertura. Estos tipos de emisiones contienen derivados
incorporados considerables. cuyos cambios de valar se podrian compensar con los cambios en el vaior de los
derivados que los cubren econdmicamente.

El valor de reembolso de Ias emisiones de deuda designadas opcionalmente a valor razonable ¢ de modeio con
cambios en resultados al 30 de junio de 2022 fue de EUR 68,508 millones (EUR 59.958 millones al 31 de diciembre
de 2021).

K
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+ Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados écmw e
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Los demas activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros| g.le no s .-',l
maniienen para negociacion: - o 3|
instrumentos de deuda que no reunen los criterios previstos por ta NIIF 9 para ser clasificajos 5 I’CTI?OR /

categorias de instrumentos “a valor razonable con cambtos en el patnmonto neto” o “a costo a
su modelo de gestion no es "cobrar los fiujos de efectivo contractuales™ ni “cobrar los flujos de
contractuales y vender los instrumentos”; y/o
sus flujos de efectivo no representan unicamente el reembolso del principal y los intereses sobre el
principal.

instrumentos de patrimonio gue el Grupo ha decidido no clasificar “a valor razonable con cambios en el

patrimonio neto”.

T A

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADCS

La mayoria de los instrumentos financieros derivades que se tienen para negociacion estan relacionagos con
operaciones iniciadas por ias actividades de negociacion de instrumentos financieros; pueden resuitar de actividades
de creacion de mercado o arbitraje. BNP Paribas negocia activamente con derivados. Las operaciones incluyen
negociaciones en instrumentos ‘“ordinarios” como permutas de riesgo de impago (credit defaull swaps), y
operaciones estructuradas con perfiles de riesgos complejos disenados para satisfacer las necesidades de sus
clientes. La posicion neta en todos 10s casos esta sujeta a limites

Algunos instrumentos derivados de |3 cartera de negociacion iambien se contratan para cubrir las operaciones con
activos o pasivos financieros para ias cuales el Grupo no ha documentado una relacion de cobertura, 0 que no
cumpien ¢on 10s requisitos para contabilizacion de coberturas conforme a las NIF.

b 3D ge junio de 2022 b

U albr razonsble Valor mzonable
positivo - - -negativo
Denvados de tasas de mieres 158.770 130,303 119.212 107 490
Denvados de tipos de cambic 132535 121.356 75.314 76.694
Denivados de credito 8624 8.68¢ 83N 8.45°
Denvados de acciones 28.709 32684 24.217 35.071
Otros derivados

25432 2’.}.431 J 13.302 10.691

ne ~e

La tabla siguiente muestra el monto nocionat de los derivados financieros clasificados en ja cartera de negociacion.
Los montos nocionales de los instrumentos derivados son meramente indicativos del volumen de las actividades del
Grupo en los mercados de instrumentos financieros y no reflejan los riesgos del mercado relacionados ¢on esos

instrumentos.

Mepeciameg {E2urenaling

"N N Nertnim
UL P : LI LIRS et

ST
Denvados de tasas de interes 1.961,041 13.992.010 5302902 21255953  1.319.006 9.761.17¢ 4846327 15926512
Denvados de tipos de cambio 48.893 130483 8010646  8.190.032 56.415 133330 6873623  7.003.368
Denvados de credilo 474 665 806257 1080922 392338 545919 938.257
Denvados de acciones 934353 51£.939 1.451.292 799.005 506.164 1.305.169

Crros denivades 174271 117 466 291737 107.162 92077 198.239

“PlLer

4 4qp 23 ag S0 a4t RS2 4T mAAEn ane ' -~
DA § Rek 16,557 38¢ 14 .55 Ja.l 2.8, a2l Ba

En el marco de la actividad Client Clearing, el Grupo garantiza el riesgo de impago de sus clientes ante las camaras
de compensacion. El nocional de las obligaciones afectadas se eleva a EUR 1.41 billones al 30 de junio de 2022
{en comparacion con EUR 1.05 billones al 31 de diciernbre de 2021).

%
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L - 21 putrimneng retn
tavooe J¢ cog 38,38 66’ o
Estados 22,038 (228} 19.98¢ 117
Otras administraciones publicas 10.281 (117} 13.000 3
instucianes de credito 3.956 {300} 4138 {169)
Qtros 2,110 (24) 1.788 -

Los titulos de deuda clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
incluyen EUR 110 millones de titulos clasificados en el estrate 3 al 30 de junio de 2022 (frente a EUR 105 millones
al 31 de diciembre de 2021), para los cuales los deterioros en concepto de riesgo crediticio llevados a cuenta de
resultados se han compensado con las variaciones de valor negativas registradas en patrimonio neto por EUR
100 miltones en ta misma fecha (en comparacion con EUR 104 millones al 31 de diciembre de 2021).

Se ha aplicado ia opcidn de reconocimiento a valor razonable con cambios en el patrimonio neto a los titulos de
patrimonio mantenidos principalmente en el marco de alianzas estrategicas y los titulos necesarios para el
desempeno de determinadas actividades.

Durante el primer semestre de 2022. el Grupo enajend una de estas inversiones. Por consiguiente. se transfirio a
reservas una piusvalia neta de EUR 215 millones {frente a EUR 12 miliones en 2021).

& \



4.c MEDICION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTQOS FINANCIERQS ASTENIQ (\
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BNP Paribas ha conservado el principi¢ fundamental de que debera tener una cadena de procesamlenfb. dnita e
integrada para generar y controlar las valuaciones de los instrumentos financieros que se utilizan en la gesls‘&iqlana
de los riesgos y la informacion financiera. Todos estos pracesos se basan en una valuacion economica comd

es un componente central de las decisiones empresariales y las estrategias de gestion de riesgos.

Ei valor economico esta formado por (a valuacion de mercado media y ajustes de valuacion adicionaies.

La valuacion de mercado media se deriva de datos externas 0 tecnicas de valuacion que maximizan el uso de datos
observables y basados en el mercado. La valuacion de mercado media es un valor aditivo tedrico que no toma en
cuenta la direccicn de la operacion o $u impacte en los riesgos existentes en la cartera ni la naturaieza de Ias
contrapartes. Tampoco depende de la aversion de un participante del mercado a 10s riesgos especificos inherentes
al insirumento, del mercado en que se negocia, o de la estrategia de gestion de riesgos.

Los ajustes de valuacion toman en cuenta Ja incertidumbre de la valuacion e incluyen primas de riesgos de mercado
y crediticios para reflejar ios costos en que se podria incurrit al realizar una operacion de salida en el mercado

principal.

En general. el valor razonable es igual al valor econdmico. con sujecion a ajustes adicionales limitados. como ajustes
por nesgo crediticio propio, que tas NIIF requieren especificamente.

Los ajustes de valuacion principales se presentan en la siguiente seccion.

AJUSTES DE VALUACION

Los ajusies de valuacion adicionales que BNP Paribas aplica para determinar los valores razonabies son los
siguientes:

Ajuste de precios de compra/venta: el diferencial entre el precio de compra y el precio de venta reflgja los costos
de salida adicionales para el agenie economico sin influencia en el precio (cliente potencial) y. simetricamente, la
compensacion que buscan los operadores de valores para sufragar el riesgo de mantener ia posicion o cerraria
aceptando el precio de otro operador de vaiores.

BNP Paribas asume que la mejor estimacion de un precio de salida es el precic de compra ¢ el precic de venta, a
menos que existan pruebas de que otro punto en el rango de precios resuitaria en un precio de salida mas
representativo.

Ajustes de incertidumbre de datos: cuando la observacion de ios precios o jos parametros utilizados en ias
lecnicas de valuacion es gificil o irregular, existe incertidumbre acerca del precio de salida. Existen varias formas
para medir el grado de incertidumbre en el precio de salida. comoe medir la dispersion de las indicaciones de precios
disponibles o estimar los posibles rangos de valores de los parametros.

Ajustes de incertidumbre de modelo: estos se relacionan con situaciones donde la incertidumbre de la valuacion
se debe a ia tecnica de valuacion que se utiliza, aunque puedan estar disponibles datos observables. Esta situacion
surge cuando los riesgos inherentes en los instrumentos son diferentes de agquellos disponibles en los datos
observables, y por lo tanto {a técnica de valuacidn implica supuestos que no se pueden corrabarar con facilidad.

Ajuste de valuacion vinculado a los cosfos futuros de cobertura (Future Hedging Costs adjustments o FHC):
este ajuste se aplica a las posiciones de nivel 3 que requieren una cobertura dinamica a lo largo de su ciclo de vida.,
io que da lugar a costos de bid/offer gue se suman a los costos de los instrumentos de cobertura. La metodologia
de calculo del ajuste se centra en evaluar estos costos, principalmente en funcion de la frecuencia optima prevists
de adaptacion de ia cobertura.

Ajuste de valuacion por riesgo de contraparte (Credit Valuation Adjustment o CVA): este ajuste se aplica a
valuaciones y cotizaciones de marcado en donde |a solvencia de ia contraparte no se refieja. Tiene como objetivo
tomar en cuenta la posibilidad de que |a contraparte incumpia una obligacion y que BNP Paribas no pueda recibir el
valor de mercado completo de las operaciones.
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SA A
A |3 hora de determinar el costo de salida o transferir las exposiciones de riesgo de ia contraparte, a’nﬁima{d‘é"" 7
adecuado es el de los intermediarios financieros. Sin embargo. ia determinacién del CVA sigue siendo yhidcueshinva
de juicio debido a: IS QUR’"A';:";'S“-"
la posible ausencia o carencia de informacion sobre precios en el mercado de intermediarios finahgieros.
la influencia del entorno normativo relacionado con el riesgo de la contraparte en {as politicas dg'ﬁjaciOr;,ggTo
precios de los participantes del mercado: \.». TRADUCTOR
y la ausencia de un modelo econdmico dominante para gestionar el riesgo de la contraparte. 7, o
N Vs V-
El modelo de valuacién utilizado para establecer el ajuste de valuacion por riesgo de contraparte se fundamenta en
las mismas exposiciones que aquellas que se ulilizan en los calculos con fines normativos. El modelo intenta estimar
el costo de una estrategia optima de gestion de riesgos con base en: i} incentivos implicilos y restricciones inherentes
en los regiamentos en vigor y su evolucion, ii) la percepcion del mercado de I3 probabilidad del cumphimiento, v iii)
parametros de incumplimiento que se utilizan con fines normativos.

Ajuste de valor por financiamiento (Funding Valuation Adjustment — FVA): cuando se utitizan tecnicas de
valuacion para caicular €l valor razonable, los supuestos de costos de financiamiento de los fiujos de efectivo
previstos en el futuro son parte integral de ta valuacidon de mercado media. sobre todo mediante el uso de tasas de
descuento apropiadas. Estos supuestos reflejan las previsiones del Banco sobre lo que un actor del mercado
consideraria como condiciones de refinanciamiento efectivas del instcumento. Toman en cuenta, si procede. los
terminos de contratos de garantia. En particular, para los derivados no garantizados o parcialmente garantizados,
estos supuestos contienen un ajuste explicito relacionado con la tasa de interes interbancaria.

Ajuste de valuacion por riesgo crediticio propio para deudas (Own Credit Adjustment — OCA) y para
derivados (Debit Valuation Adjustment — DVA): son ajustes que refiejan el efecto de la solvencia de BNP Paribas,
respectivamente en el valor de los titulos de deuda designados opcionalmente a valor razonable y ios derivados.
Ambos ajustes se basan en los perfiles de los pasivos futuros esperados. El riesgo crediticio propic se determina
observando las condiciones de las emisiones de titulos de deuda realizadas por €l Grupo en el mercado. El ajuste
DVA se determina despues de tomar en cuenta el ajuste del costo de financiamiente (FVA).

Asi, el valor en libros de 108 pasivos designados opcionalmente a valor razonable disminuyo EUR 234 miliones al
30 de junio de 2022. en comparacién con un incremento en valor de EUR 359 millones al 3t de diciembre de 2021.
esto es, una variacion de EUR -593 millones reconocida en et patrimonio neto que no puede reclasificarse en la
cuenta de resultados.

CLASES Y CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS DENTRO DE LA JERARQUIA DEL VALOR RAZONABLE
PARA ACTIVOS Y PASIVOS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

Como se explicd en el resumen de las principales politicas contables (Nota 1.e.10}. los instrumentos financieros
medidos a valor razonable se clasifican en una jerarquia de valor razonable consisiente en tres niveles.
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Los valores razonables de los instrumentos derivados se desglosan por factor de fiesgo dominante, a )aﬁ'e.\
riesgo de lasas de interes, el riesgo de tipos de cambio, el riesgo crediticio y el riesgo relacionado con la ?Wﬁm
l.os derivados que se utilizan con fines de cobertura son principalmente derivados de tasa de interes. Q OUKTRRILLA

m RAMOS

Detwados Ok 18505 ¢ Mlang: B3 56.505 1402 156774 ue 120432 1.52¢ 130305
Danvados o boos ce Cambe: 6% 13£.3¢¢ 1076 132.63¢ 54 123 285 67 121,356
Daervados ok cradnc 6 100 8624 79z 843 8.68¢
Devaaos se acoares §597 15680 (R b] 20706 10915 1500 $27% 268
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Las transferencias entre niveles pueden hacerse cuando un instrumento cumple con los criterios de clasificacion
definidos. que en general dependen del mercado y dei producto. Los factores prnincipales que influyen en las
transferencias son los cambios en la capacidad de observacion. el transcurso del tiempo y los eventos durante la
vida del instrumento. Las transferencias se han presentado como si se hubieran llevado a cabo al inicio del periodo

Durante el primer semestre de 2022, las transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 no fueron importantes.

DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES INSTRUMENTOS EN CADA NIVEL

La siguiente seccion contiene una descnpcion de los instrumentos en cada nivel en la jerarquia: describe
especialmente los instrumentos clasificados en el Nivel 3 y las metodologias de valuacion asociadas.

Para los instrumentos principales de la cartera de negociacion y los derivados clasificados en el Nivel 3, se
proporciona mas informacion cuantitativa acerca de los datos utilizados para derivar el valor razonable.

Nivel 1

Este nivel abarca todos los derivados y valores que cotizan en bolsas o que cotizan continsamente en otros
mercados activos.

£l Nivel 1 incluye titulos de deuda y bonos liquidos, ventas en descubierto de estos instrumentos. instrumentos
derivados negociados en mercados organizados (futuros. opciones. etc.) y participaciones de fondos y UCITS cuyos
valores liquidativos se calcutan diariamente, asi como la deuda representativa de participaciones de fondos
consolidados en manos de terceros.
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€l Nivel 2 se compone de valores que son menos liquidos que los del Nivel 1. Scn principalmente bopgs emiteivecs =

por empresas, bonos emitidos por Estados, valores con respaldo hipotecario {Mortgage Backed Securkis o MBS), L

participaciones de fondos y valores a corto plazo. como certificados de deposito. Se clasifican ef'el NiveiEBTO

principalmente cuando i0s precios externos para el mismo valor se pueden observar con regularidad e::\ HUEPICTOR O/

razonabie de agentes creadores de mercados que estan activos en este valor, pero estos precios no rep $6 \ar »A)/

los precios directamente negociables. Estos precios proceden fundamentaimente de servicios de difusion de précios—

de consenso con un numero razonabie de contribuyentes que son agentes creadores de mercados activos, asi como
cotizaciones grientativas generadas por agenies de boisa y operadores de valores. Tambien se pueden utilizar otras
fuentes, como el mercado primario de emistones.

Los contratos de recompra se clasifican principalmente en el Nivel 2. La clasificacion se basa fundamentatmente
en (a capacidad de observacion y liquidez del mercado de operaciones con pacto de recompra, dependiendo de la
garantia subyacente y del vencimiento de la operacion con pacto de recompsa.

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se ¢lasifican en el mismo nivel gque aquel que
se aplicaria al derivado incorporado tomado individualimente. Se considerable observable el diferencial de emision,

Los derivados clasificados en el Nivel 2 abarcan principalmente los siguientes instrumentos

instrumentos derivados clasicos. como swaps de lasas de interes, caps, floors. swaptions, derivados crediticios.
contratos a plazo y opciones sobre acciones, tipos de cambio y materias primas;

derivados estructurados cuya incertidumbre de modelo no es significativa. como opciones exéticas de divisas,
derivados sobre acciones/fondos con uno ¢ varios subyacentes. derivados de tasas de interes exoticos de
curva individual y dervados basados en tasas de inleres estructuradas.

Los derivados que se indican arriban se clasifican en el Nivel 2 cuando existe un flujo documentado de pruebas que
respaldan uno de 10s siguientes puntos:

el valor razonable se deriva principalmente de precios ¢ cotizaciones de otros instrumentos del Nivel 1 y Nivel
2. a traves de tecnicas de interpolacion estandar o tecnicas de separacion cuyos resullados se corroboran
regularmente mediante operaciones reales:

el valor razonable se deriva de otras lecnicas estandar, como replicacion o flujos de efectivo descontados que
se miden a precios observables, que conllevan riesgos de modelo limitados y permiten una compensacion
eficaz de ios riesgos del instrumento a traves de la negociacion de instrumentos det Nivel 1 o Nivel 2;

el valor razonable se deriva de tecnicas de valuacion mas sofisticadas o propias, pero se demuestra
directamente a traves de pruebas de respaido regulares utilizando datos externos basados en el mercado.

La determinacion de st un derivado cofizado en mercades no organizados cumple con los requisitos para la
clasificacion en el Nivel 2 implica juicios. Se da consideracion al origen. transparencia y confiabilidad de los datos
externos utilizados, y al grado de incertidumbre asociado con el uso de modelos. Por o tanto. los criterios de
clasificacion del Nivel 2 implican multiples ejes de analisis en un “area observable” cuyos limites se
determinan mediante una lista predeterminada de categorias de productos y un conjunto de subyacentes y bandas
de vencimientos. Estos criterios se revisan y actualizan con regularidad, junto con los ajustes de valuacion
correspondientes. de manera que la clasificaciéon por nivel siga siendo coberente con la politica de ajustes de
valuacion.
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Los titulos del Nivel 3 engloban principalmente las unidades de participacion en fondos y las acciones qub\n'o cotizan R 'E.,
en bolsa que se reconocen a valor razonable con cambios en resultados o en el patrimonio neto. \ 4 TRADUCTOR Y,

Los titulos que no cotizan en bolsa se clasifican sistematicamente como Nivel 3 con la excepcion de los UCII@«WQE ,&Q}\'
valor iiquidativo diario, que se clasifican en et Nive!l 1 de la jerarquia de valores razonables.

Las acciones y otros valores de renta variable no cotizados de Nivel 3 se miden utilizando uno de los siguientes
metodos: fa participacion en los activos netos revaluados. los mulliplos de sociedades equivalentes, el descuenlo
de los flujos de efectivo futuros generados por 1a actividad de la sociedad y el enfoque multicriterio.

Contratos de recompra principaimente a largo plazo o estructurados, en bonos emitidos por empresas y
ABS: La valuacion de estas operaciones requiere metodologias propias y exclusivas debido 2 sus rasgos
especificos. a la falta de actividad y a la ausencia de informacién sobre el precio de mercado de Ios contratos de
recompra a largo plazo. Las curvas que se utilizan en la valuacion se corroboran utilizando los datos disponibles,
como (a base en efeclivo frente a sintetica de las cestas de bonos equivalentes. los precios de las operaciones
realizadas recientemente y los datos sobre precios obtenidos. Los ajustes de valuacion aplicables a estas
exposiciones son proporcionales al grade de incerttdumbre inherente en las selecciones de 10s modelados y a la
cuantia de los datos disponibles.

Las deudas emitidas designadas opcionalmente a valor razonable se clasifican en €l mismo nivel que aquel que
se aplicaria al derivado incorporado tomado individualmente. Se considerable observable el diferencial de emision.

Derivados

Los derivados simples se clasifican en el Nivel 3 cuando la exposicion esta fuera de |la zona observable de las
curvas de tasas o las superficies de volatilidad. o cuando se relaciona con instrumentos o mercados menos liquidos,
como los mercados de tasas de interes de los paises emergentes o [0s mercados para l0s tramos de las antiguas
series de indices de credito. Los instrumentos principales son:

Derivados de tasas de interes: 1as exposiciones comprenden principalmente productos swap en monedas
menos liquidas. La clasificacion responde tambien a la menor liquidez de ciertos vencimientos. a pesar de
que existen ciertas observaciones a traves del consenso. La tecnica de evaluacion es estandar y uliliza
informacién de mercados externos y tecnicas de extrapolacion.

Derivados de credito (CDS): las exposiciones comprenden principatimente CDS mas alla del vencimiento
observable maximo y. en una menar medida. CDS sobre emisores iliquidos o en dificultades y COS sobre
indices de creditos. La clasificacion responde a la falta de liquidez, a pesar de que existen observaciones
disponibies principalmente a traves del consenso. Las exposiciones del Nivel 3 tambien abarcan CDS y
posiciones de Swaps de Retorno Total (TRS) en activos titulizados. A estos se les asignan los precios con
las mismas tecnicas de modelado que {0s bonos subyacentes tomando en cuenta la base en efectivo contra
sinletica y ia prima de riesgo especifica.

Derivados de acciones: las exposiciones comprenden principalmente contratos a plazo y productos
indexados a |a volatilidad, productos con vencimientos larges y productos en mercados de opciones poco
profundos. La determinacion de las curvas a plazo y las superficies de volatilidad cuyo vencimiento esta mas
alla del horizonte maximo observable se basa en tecnicas de extrapolacion; sin embargo, cuando no existen
datos de mercado para alimentar el modelo. ia volatilidad o el precio del futuro se determina en general a
partir de valores sustitutivos ¢ un anaiisis historico.

Del mismo modo. las operaciones largas sobre cestas de acciones se clasifican tambien en el Nivel 3 debido
a que no se puede observar la correlacion de las acciones en {0s vencimientos largos.

Eslos derivados clasicos estan sujetos a ajustes de vaiuacion vinculadoes a ta incertidumbre en 1a liquidez. segun la
naturaleza ge los subyacentes y las bandas de vencimiento en cuestion.

o’
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Los derivados estructurados clasificados en ef Nivel 3 comprenden principalmente productos hibridos (hiB(igos de

divisas/tasas de interes e hibridos de acciones), productos basados en correlaciones de titulos de deuda/rébd ’m:t &
sensibles a reembolsos anticipados. algunas opciones sobre cestas de acciones y opciones sobre tasag @ nteragy e -
Las principales exposiciones. tecmicas de valuacion relacionadas y fuentes de incertidumbre asociagas son ias g

siguientes: PERITO

. . . 3 \ 2 TRADUCTOR
{.as opciones sobre tasas de interes estructuradas se clasifican en el Nivel 3 cuando conllevaug.vasasb 0R

£, v
para las que se dispone de un numero insuficiente de observaciones o cuando integran una Opcionb%f;'yf‘\-)/
en la que el calculo de la liquidacion se determina con un tipo de cambio fijc al vencimiento (con excepct =

de fas principales divisas). Los instrumentos derivados estructurados a largo plazo tambien se clasifican en

el Nivel 3.

Los derivados hibridos de divisas/tasas de interes consisten principatmente en una familia ge productos
especificos conocida como himonetarios reversibles (Power Reverse Dual Currency o PRDC). La valuacion
de algunos PROC requiere un modelado complejo de la evolucion conjunta de divisas y tasas de interes,
que se ciasifican en el Nivel 3. Esta valuacion es especialmente sensible a ias cormelaciones no observables
entre las tasas de interes y de cambio y se corfobora con gatos de operaciones recientes y precios de
cONsensoe.

Los swaps de titulizacion comprenden principalmente swaps de tasa fija. swaps de divisas o basis swaps
cuyo nocional esta indexado a la evolucion de los reemboisos anticipados de aigunas carteras subyacentes.
La estimacion del perfil de vencimientos de los swaps de titulizacion se corrobora mediante estimaciones
estadisticas utilizando datos histéricos externos.

Las opciones de volatilidad a plazo son. en general, productos cuya liquidacion esta indexada a ia
variabilidad futura de indices de tasas como los swaps de volatilidad. Estos producios implican un riesgo de
modelo importante, ya que es dificil inferir informacion a futuro sobre la volatilidad a partir de instrumentos
gue se negocian en el mercado. Los ajustes de valuacion se calibran para integrar la incertidumbre inherente
al producto. asi como €l rango de incertidumbre de los datos externos de consenso existentes.

Los derivados de infiacion clasificados en el Nivel 3 abarcan principalmente swaps sobre indices de
inflacion que no estan asociados a un mercado liquido de bonos indexados. a opciones sobre indices de
inflacion y olras formas de indices de inflacion que conllevan opciones. Las tecnicas de valuacion utilizadas
para los derivados de inflacion son principalmente modelos de mercado estandar. Se utilizan tecnicas de
valores sustitulivos para unas cuantas exposiciones limitadas. Aunque |as valvaciones se corroboran 3
traves de datos de consenso mensuales. estos productos se clasifican coma Nivel 3 debido a la falia de
liquidez vy ciertas incertidumbres inherentes a su capacidad de ajuste.

La valuacion de CDO disefiados especiaimente (bespoke CDOs} requiere datos de correlacion sobre los
eventos de incumplimiento. Esta informacion se infiere de datos procedentes de tramos de indices con
mercados activos a traves de un modelo de proyeccion propia € implica tecnicas internas de extrapolacion
e interpolacion. Los COO muilirregionales requieren un supuesto de correlacion adicional. Finalmente. el
modelo de CDO disenado especialmente tambien implica supuestos y parametros propios relacionados con
la dinamica del factor de recuperacion. El modeiado de CDO se calibra en los tramos de indices con mercado
observable y se somete regularmente a una comparaciéon con los consensos de mercado para las cestas
estandar de subyacentes. La incertidumbre esta relacionada con las tecnicas de proyeccion. de evaiuacion
de ia correlacion entre las regiones, de modelizacion de [as recuperaciones y los parametras asociados.

Las cestas “N to Defauli” son otras formas de productos basados en correlaciones de titulos de deuda que
se modetan a traves de tecnicas estandar de copulas. Los datos principales que se requieren son las
correlaciones en pares entre ios componentes de |a cesta gue se pueden observar en el consenso y las
operaciones. No obstante. las cestas lineales se consideran observables.

Los productos hasados en la correlacion de acciones e hibridos de acciones son instrumentos cuya
liguidacion depende de la evolucion conjunta de las acciones ¢ indices de una cesta de forma que la
valuacion es sensible a ta correiacion entre los componentes de ta cesta. Las versiones hibridas de estos
instrumentos implican cestas que combinan acciones y otros instrumentos subyacentes, como indices de
materias primas o bien un tipo de cambio. Solo un subconjunto de (a8 matriz de correlacion de acciones/indice
€s observabie y negociado con regularidad, en tanto que la mayoria de las correfaciones entre 10s activos
no son activas. Por lo tanto. la clasificacion en el Nivel 3 depende de la composicion de la cesta. ¢!
vencimiento y la naturaleza hibrida del producto. Los parametraos de correlacion se derivan de un modelo
propio que combina estimaciones historicas y otros factores de ajuste que se carroboran a paitir de
operaciones recientes o datos externos. La matriz de correlacion esta disponible esenciaimente a traves de
tos servicios de consense, y cuando no esta disponible una correlacion entre dos instrumentos subyacentes.
se podria obtener con tecnicas de extrapolacion ¢ de valor sustitutivo,

Estos instrumentos derivados estructurados estan sujetos a ajustes de valuacion para cubrir tas incertidumbres
( _Q,( vinculadas a la liquidez. los parametros y el riesgo de modeio.



Ajustes de valuacion (CVA, DVA y FVA) /'9: m 0R
Los ajustes de valuacion para el riesgo de contraparte (CVA) y para el riesgo crediticio propio (DVApascmgei 2

2\
ajuste explicito del costo de financiamienta (FVA}, se consideran como componentes no observab@s doupimssese i
de vaiuacion y, por consiguiente. se clasifican en el Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable. Erl & caso Yeitefal, =
esto no interfiere en {a clasificacion de las transacciones individuaies dentro de 1a jerarquia. Sin enﬁﬂargo exuste un ;’
proceso especifico que permite identificar [as transacciones individuales en las que la contribucion ma
ajustes (y la incertidumbre correspondiente) es sianificativa y justifica clasificar estas transacciones é(g iver 3. ”“ fO,

‘CD'i ""'/

La siguiente tabla contiene el rango de vaiores de ios principales datos no observables utilizados para la valuacion
de los instrumentos financieros de Nivel 3. Los rangos que se muestran corresponden a una variedad de diferenies
instrumentos subyacentes y son significativos solo en el contexio de (a tecnica de vaiuacion implementada por BNP
Paribas. Los promedios ponderados, cuando son importantes y estan disponibles, se basan en valores de mercado,
montos naminales o sensibitidades.

Los principales parametros no observables utilizados para valuar los titulos de deuda emitidos de Nivel 3 son
equivaientes a los de su derivado de cobertura econdmica. La informacion sobre estos derivados, presentada en
esia tabla, tambien se aplica a estos titulos de deuda.
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TABLA DE MOVIMIENTOS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL NIVEL 3

Para los instrumentos financieros del Nivel 3, se registraren los siguientes movimientos durante el prn
de 2022:

T

2 92,

Comont 1334 602 126 2,062 .

Emeiongs . (2 (1917} 11.819)
venlas {528) (549! {201 (1.297) {44) 44)
Liquiaationas © 1.01€ 16 2 1.160 1740y 5.027 3.287
Trantiecencias hatia &l Nivel 3 811 42 2 675 475 (2.340) {2,815
Transierencias Gesde el Nwet 2 {639. (28' (867} 1148 68* 1.799
Ganancas (0 perddast recandeidas &n cognta 0

125003005 1eS0LCH0 2 0DEracNEs aue han venciso ¢ (M) 36 (12 (405; 2141 4584 6.725

Se han gaao pos 1ermnadas quranie el penads
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Las transferencias desde el Nivel 3 de derivados a valor razonable engloban principalmente |a actualizacion del
horizonte de observabilidad de algunas curvas de tasas de interes y de parametros de mercado en las operaciones
de recompra y de credito, pero tambien el efecto de los derivados que se convierten en sensibies unica o
esenciatmente a parametros observables por la reduccion de su duracion.

Las transferencias hacia el Nivel 3 de instrumentos a valor razonable refleian el efecto de |a actualizacion periodica
de las zonas de observabilidad.

Las transferencias se han presentado como si se hubieran llevado a cabo al inicio del periodo.

Los instrumentos financieros de! Nivel 3 pueden estar cubiertos por otros instrumentos del Nivel 1 y del Nivel 2,
cuyas ganancias y perdidas no se presentan en esta labla. Por [0 tanto, las ganancias y perdidas en esta tabla no
son representativas de aquellas que resultan de la gestion del riesgo neto en todos estos instrumentos.

SENSIBILIDAD DEL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FiINANCIEROS DE NIVEL 3 A CAMBIOS
RAZONABLEMENTE POSIBLES EN LOS SUPUESTOS

La siguiente tabla resume los activos y pasivos financieres clasificados como Nivel 3 para los cuales los supuestos
alternativos en uno o varios de 10s datos no observables cambiarian el valor razonable de forma considerable.

Los montos presentados tienen como objetivo ilustrar el rango de la posible incertidumbre inherente al juicio aplicado
al estimar los parametros del Nivel 3, o al seleccionar las tecnicas de valuacion. Estos montos reflejan las
incertidumbres en la valuacion que existen en la fecha de medicién, y aungue dichas incertidumbres derivan
principalmente de las sensibilidades de las carteras que prevaiecian en esa fecha de medicién, no permiten predecir
0 deducir movimientos futuros en el valor razonable, ni tampoco representan el efecto de las condiciones de mercado
extremas en el valor de las carteras.

Al estimar las sensibilidades, BNP Paribas valuo los instrumentos financieros utilizando datos razonabiemente
posibles, o bien apiico supuestos basados en la politica de ajustes de valuacion.



Por simplicidad. la sensibilidad del valor de los titulos que no se relacionan con instrumentos titulizados se. 5ﬂ"'ok’o
una variacion uniforme del 1% en el precic. Sin embargo. se calibraron variaciones mas especificas para ;z’aﬂa Ciasa  ina

de exposiciones titulizadas del Nivel 3, con base en los posibies rangos de datos no observables. /S QuinTaNiLa
o RAMOS

Para las exposiciones a derivados. la sensibilidad se mide a traves del ajuste de valuacion para giesgo de
contraparte {CVA). el ajuste explicito del costo de financiamiento (FVA) y la parte correspondiente a los ir&}rumemgno

del Nivel 3 dentro de los ajustes de valuacion asociados a las incertidumbres de los parametros y Jos m QI?SI'RADUC‘(OR o

En el caso del ajuste de valuacion para el riesgo de contraparte (CVA) y de! ajuste explicito del
financiamiento (FVA}. ia incertidumbre se ha medido segun las modalidades de establecimiento de los aju?les"'
prudentes de valuacion que se describen en la norma tecnica “"Prudent Valuation® de 12 Autoridad Bancaria Europea.
Para el resto de ajustes de valuacion, se consideraron dos escenarios: un escenario favorable donde todo ¢ parte
dei ajuste de valuacion no es considerado por los participantes del mercado, y un escenario desfavorable donde los
participantes del mercado requeririan hasta el doble de 10s ajustes de valuacidén considerados por BNP Paribas para
realizar una operacion.

Titutos de deuda +/-7 +.3
Acciones y otros instrumentos de patnmonio +-51 +1-6 +/-48 +{-5
Preslamos y operaciones de recompra +-16 +12
Instrumentos firancieros denvados +/-636 +/-586

Insirumentos denvedos de tases e inferes y tipos de +/.290 24302

cambio

Denvados de credito +/.55 +/.35

Denvades de acciones +/-281 +-227

Orros denvados - +-10 +/-4

MARGEN DIFERIDO EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS UTILIZANDO TECNICAS
DESARROLLADAS INTERNAMENTE Y BASADAS EN DATOS EN PARTE NO OBSERVABLES EN MERCADOS
ACTIVOS

El margen diferido ("Day One Profit") afecta principaimente al ambito de [0s instrurmentos financieros del Nivel 3 v
de forma mas leve a algunos instrumentos financieros de Nivel 2, cuyos ajustes de valuacion vinculados 2 la
incertidumbre sobre los parametros o los modelos son importantes a la vista del margen inicial.

Este margen diferido se calcula despues de definir ios ajustes de valuacion por incertidumbre que se describen
previamente y se presenta en |a cuenta de resuitados durante el periodo esperado para ei cual los parametros no
seran observables. El montoc aun no amortizado se incluye en “instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” como una reduccion en el valor razonable de las operaciones pertinentes.

Margen llevado ala

Margen diferido al

H:'w'rﬁrr' difeszin en 1as

] cuenta de resultados *
WA m.r penou: kel pariods 30de jumto de nx
Insirumentos denivados de 1asas de inleres y
lipos de cambio 204 72 (67) 209
Denvadas de ¢credito 164 59 {30) 193
Derivados de acciones 401 258 {196) 463
Otros insrumentos 9 12 {13) 8
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4.d ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

+ Detalle de los creditos y cuentas por cobrar por tipo de producto

30 de junic de 2022

e 08 ¥ OUering °0C Do0reT 0 Instruc o

Valor bruto | Deterioros

antes de
deterioros

[nota 2.h) |

5 Valorene!
balance

Cu €30 ar AE% (41° 37.9 1.5,
Cuentas ala vista 14,782 {12) 11.770 9.009 (8} 9.001
Preslamos !! 21,048 {105} 20943 10635 (85; 10.550
Coantratos de recompsa 4628 4628 2.200 2,200
AQPUCAnG & v nTes §74.52¢ {tudrs £55.04 £339.. (1¢.22, §34.07
Cuentas a la vista 54.858 {3.059) 51.799 52488 {3.157} 49331
Creditos a cltentes 777750 {15.296) 762454 740080 {15.658) 724422
Arrendamientos financieros 41.712 {1,121} 40,541 41026 {1.120) 39,806
Coniralos de recomprs 200 200 341 31
| S 4823
i Los creditos y cuentas por cobrar adeugados de istiluciones de credita incluyen depasilos a plaze realizades con bancos cenlrales. p——
s Detalle de los titulos de deuda por categoria de emisor
_M0dejuniode202
yalorb:‘eb Deterioms l Valer en el
deteriorps (nofa 2 h) ‘ -
Eslados 65.847 {(22) 65.825 57.221 {20) §7.201
Otras administraciones publicas 16.958 2 16.956 17.317 {2) 17.315
tnstituciones de credito 10027 2) 10.025 10.593 {2) 10.591
Ovos 26.442 (66) 26.376 23.547 {144, 23403
Ton it ge - £esi. T 1 fe

%



+ Detalie de los activos financieros a costo amortizado por estrato

30 de junio de 2022

Vator bruto :

antes de
deterioros

Crednos vV CUERi2E NO* SCDTIAT L2 IRFL

Valorenel
balance

| Deterioros

f-:“”'“"“"o'\

a7 CATALINA o)
3 ouwtamitla  a
3 RAMOS =
a
P
\& PERITO

i {nota 2.}

TRADUCTOR ¢y /
%‘0 o= a7 R

L0 Seedhe __ 3745, 44T 37540 g Yoy [
Estrato 1 36.693 {16) 36677 21516 (13) 21.503
Estrato 2 65¢ {7) 652 242 (2} 240
Estrato 3 106 {94) 12 8e (78} 8
Anecnaco a riientes g §74.501 49,470 £5.04 gol.e 48,858 (ALK
Eslrato 1 736.830 {1.840) 734.9% 701.25¢ {(1.834) 699425
Estralo 2 111,158 {3.057) 108,101 104 857 {2.687} 102.170
Esirato 3 26.532 {14.579} 11,953 27819 {15414 12405
T JICE €. 0¢E O+ 2 s >
Esirato 1 118.657 {19) 118,638 108.006 (20) 107.986
Estralo 2 448 27) 421 412 (25) 387
Estrato 3 169 {46) 123 260 {123) 137
TouL 2t £f “nancH j2a o .58

4.e SALDOS DETERIORADOS (ESTRATO 3)

Las tablas siguientes presentan el valor en libros de los saldos deteriorados de activos financieros a costo amortizado

y de compromisos de financiamiento y garantia, asi como las garantias recibidas para cubrir estos saidos.

Los montos que se muesiran en relacion con las garantias recibidas corresponden al que resulte menor entre el
valor de la garantia y el valor de los saldos garantizados.

30 de junic de 2022

Taluce meeriorados {estrato 3)

L thin % | ot S I v 3

Credit;s ¥ cuentas par conrar de nstituciones de credito (notd 4.d) 106 94) 12 -
Crediles y cuemas 0or cobrar de chenles (nota 4.d} 26.532 {14.579) 11.953 7
Titulos de deuda a coslo amomzado (nota 4.6} 169 {46) 123 23
" Di2: salUnE 3 COSI0 ENDFIRA.2 C © *1027 325 198" 7" < 4119 72,088 2
Compeomisos de financiamentio otorgados 1,365 {83) 1.282 457
Compromusos de garantia financiera otorgados 815 1243} 572 152
7013’ te 0% COMPIOMECE D8 At300T sa:Ence tesuwe - Hor < 8% L
Cre;in;s.; cuénia.s pot cobrac de instituciones de credito (nota 4.d) 86 {78 g 1
Credntos y cuentas per cobrar de clienies (nota 4.d) 27818 {15.414) 12.405 8.068
Titwtos de dewds a cosio amortizade {nota 4.d 26¢ {123) 137 25
1 Olal S2(0OS 2 COSI0 2 OFLZANG U urAQOE (ESIFE Y ™mig >.%

Compromisos de financiamento alorgacos G ma 1.088 {89} 939 _65
Compramisos de garanlia iinantiara o1orgados 832 {265) 568 192

Total de Jos COMOrOMisas aste %ealne 822 - DL.§”

9%



La siguiente tabla contiene los datos relativos a |as variaciones de los saldos brutos del estrato 3 (EU CR s\;"vmoﬂ

%

s-" CATALINA “ 2
QUINTANILLA g&
RAMOS a
PERITO &
R — ST
Jatoos aeie-araces esires 3 Phromerio we tend : _ 20 pE WE
Trastado al estraio 3 2756
Regreso al esiraln 1 0 at estrato 2 {935 {1.347)
Trasiado a perdidas (2.307} {1.786)
Otras vaniaciones {874} 613}
Salcos cwmaracoe it o=, V V o YT

| &

4.f DEUDAS A COSTO AMORTIZADO CON INSTITUCIONES DE CREDITO Y CLIENTES

2% din jursig e POZ2

ALGUDB © 2 ¢ EIRLOIONSS 1 credy — 4 WS €4

Cuenlas a la visia 13.560 9.105
Creditos inferbancarios”? 152883 147 635
Contralos de recompra 25.295 8.959
07 ICA0D & Cuen B 1RE.66C LSpes

Depdsitos a ia wsta 650.162 634.784
Cuentas ge ahorro 164.340 158.932
Cuentas a piazo y asimilados 191518 163422
Contratos de recompra 2641 $3¢

() Los creditos interbancanos comprencen i0s credilos a plazo realizadas con bancos centrates de fos cuales EUR 120.100 milones coesponden a TLTRO Il al 30 de unic
de 2022 y al 31 de diciembre de 202t



4.g TITULOS DE DEUDA Y DEUDA SUBORDINADA
Q

S QUINTANILLA
93 RAMOS

Esta nota cubre todos los titulos de deuda en emision y deuda subordinada medidos a costo alﬁ)mzado y

designados opcionalmente a valor razonable con cambios en resultados. \ PERITO

SWWERIDy
¥ CATALWA

Vg
-
=

-
o
'y

w] TR#DUCT.R
« TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS (nota 4.a)

de deus: =

- Deuda subordinada reambolsable > 18 4

- Deuda subordingda pemetua 785 908
Euripor 3

BNP Paribas Fortrs die-07 2 EUR 3000 oe -4 meses A 78¢ 806
+ 200 i)

" Condicones susoenswas para ef pago de cupones

4 Eipago de cupones se delene en caso de que el emisor no 1enda cap4al sufi 0KsQ sed nsolventes o cuando s dwidendos dedaradns bara ixe accXnes de Ageas esier
por debao ge un cerlo umbrat
* Gespues det acverdo de (3 d b y anctva dei emisos esias emisones de gsuoa pueden conienar yna tsposoon de b anlicpado Bows en el

de vaofes. 3 traves de olenas pubkcas de COMPEA O 02 CANJE. 0 &N &) ¢330 0 COIEADNES Drvadas 8N MErCates MO OMaN2a00S LB emMison de deuds por pane de BNP Paribas SA ¢ i85 subsiianas
exranaras dei Grupo 3 traves de colocasones en IS Mercacos miesnacnales duee estar Suietad 2 @ aMmorlizacion anhopada del capdal y 8 Pago anfitinado de (S Miereses adeudadys en ¢
VeNomiEnio A GisCrecon 4 evsor a partir de 13 1echa previsia en 1a documeniacdn de 13 mision (CAY ORIM & 8N ¢330 ¢ DUB CaMOS €n las nomas hscaies aplicabres obiuen ai emeso: de
Grupo a campansar a ks litulaces 68 osuda por 135 consecuentias oe dicos Cambeas LA AMONIZACIN PUAOE OSIAF SBIEI3 3 LN penado o notfication de 15 a 60 dias v en (0dos los Cas0s esla supta
213 300D3CI0N de 125 JUIONJAEs SUDBNTSOras bancaras

* Ewmision de BNP Panbas Fortis tpceviamente Fons Banquer en deiembre oe 2007 de valores hibndos ¢ ¥ dnados (ades 8 accones (Convertibie And Subordinated Hybnd Equiy-
wked Secuntres CASHES;
Los CASHES son valores de duracon nOSIENNags pero se pueden canwear 0ot accones de Ageas (orewamenle Forlis SANVI a discrecon excusiva del tenedat 8 un grecis untano de EUR
239 40 S embargo 3l 19 de dvembre de 2014 105 CASHES se canvearan automalicamente or acoones de 4deas $1 $u préao &5 kua o mayoer 3 EUR 359 10 gurante veinte sesones bursaldes
consecutivas. El monta del princoal nunca se amonizata en elecing £0s derechos de los ulares de CASHES se milan a fas accones de Ageas promedad de BNP Parbas Fonis y olorgagas en
prenda 8 1avor oe estos iuiares
Ageas y BNP Panbas Farlis han calebrano un Contrato de pagare de cumasmento relaino (RPN, por sus $:0ias en 1ngles) Cuvd valor varia contraciuak para ¢! 1mpacio en BNF
Panbas Forlis de la dierencia relalva entre 104 cambios en o vaior de 1os CASHES y 108 cambios &n &l valar 68 1as a2oanes de Ageas
Desce e' 12 ge enero de 2022 13 deuoa va no se admde on e capdal prudenca

% \

\

\
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g CaTa inva
= Dumtasiia
Ninos

Titulos de deuda medidos a costo amortizado

MROD

TRAOUS 1O
%D &
piE wEX

e Qey: — 52 8- .

- Titulos d¢ deuda en amision con vancimienlo nicial manor a un afo 61,186 47,293

Tiluios de deuda negociables 61.18¢ 47,293
« Titulos de deuda en emision con vancimignto inicial de mas de yn aho 101.263 102.430

Titutos de deuda negocables 2.718 27.256

Emsiones de bonas 79.544 %1%
SPGAT fu Ofal = = T — —— —— —
- Deuda subotdinada reembolsable ® 23,946 23.000
« Deuda subordinada perpeiua 1.510 1.4%
BN Panbas $4 0085 EUF 205 Tue . 6 25 25¢

0.25%
Loor 6
BNP Panbas S4 sept-8€ uUso 500 meses c v--}] 246
+0.075%
Eunbor 3
BNP Ranbas Cardit now-14 EUR 1000 nov-25 4,032 meses D 995 1000
=293 p0b

Otros
« Tituigs participativos 22 p27]
BNP Fanbas S4 jul-84 EUR 337 215 2%
Otros 7 7
- Gastos y comi deudas rel d 24 4

Condciones suspensvas para ol pago 0@ upanes

&

El pago de intereses es obigalono a menos oue el Consero de Admmnrstracon decda posponer eslos pagos desoues oe tue 1a Asambiea General de A¢conisias noftoue oficiamente aus
ya no exrsien benelicros disponidies para dsinbucion: cuando esto suceda ea el penddo de 12 mesas antanc: 31a lecha de vencimenio para &) paga de 108 Mlereses Los 03005 de nlereses
$0N acumulabvas y Se pagan en su toTaldao un2 vez que Se 1eANusan (04 Panes de diigendot

£300 de K5 ntereses es oblgalono. 3 menos aue el Conseys de AdMInSrandn decda DoSpONEr 8106 PANOS despuss de aue 13 Asamblea Genaral de Accionisias valide (a deaision o8
np pagar dioendos CUANGO SI0 $uCea en & PENado de doce Meses an(enor 3 la Iecha de vencamsenta DAr3 & Pago e 105 N1erBses LOS PA0S 08 NHErEses $0n ACUMUAIVDS ¥ Se pagar

€n su (013KJa0 una ve2 que se reanudan s pagas de dvdandas El Banoo tiend @ cocion de €1 5300 de 98 NCISO CUaNDY NO Se pacuen draoentot

€l paga de los iniereses es oblaatong. salvo en caso de siduacones e msubzencia regulalond 3cordadas con 6l requiador 0 en Caso de Suspensian de Pands Las Pagos 46 IN(ereses son
Acumylalngs y S& pa0an &0 Su 11AKIA0 UNa Va2 GUA St eANLAAN KBS P2A0S 08 Cupanes @ bieh & esias ocumen en el de: reembaiso de (a anesidon  de la
aUItacON det emso!

2. Vease 13 relerencia retaponada con “Tilulos de deuda a valar razonable con Cambeas en resukanas”

Los titulos partiapativos emiidos por BNP Fardas $4A se puegen recomprar COmo se preve en (a ey det 3 ae enera de 1983 El numeno de Tilukos en & meacado es de 1434 092

 Dependiendo del resukado neto sujeto a un minimo del 85% de 1a tasa TMO y un maximo de 130% de 13 1asa TMO
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4.h INVERSIONES DE LAS ACTIVIDADES ASEGURADORAS - :
/;- CAYaLINA
= QUINTANK LA
30 de junio de 2022 w RAMOS
{nversiones ﬁ
TRt 0 representativas de ; PERITO
representativas : < RADUCTOR p
de contratos o

vinculados a et

{riesgo fnanciern

soportado por.ios
BsEgNEdos)

fondos de
inversion

Instrumentos financieros desgnados opionalmente

a valor razonable con cambios en resuliados 49.32% 78.360 127681 50.940 87.108 138.048
Denvados 1573 1,573 1033 1.033
Activos financieros disponibles para venta 109.400 109.400 127413 127 413
Activos manlenidos hasta el vencimiento 979 979 981 981
Creditos y cuentas por cobrar 3.393 3.393 3145 3.145
Inversiones consolidadas mediante el metedo de 12

participacion 348 348 348 349
Inmuebles de inversion - - 2.885 4494 73719 2875 4354 7,228

Parucipacion de las reaseguradoras en pasivos
vincuiados a contralos de $equro € Inversion

2410 2410 2568 2.568

snes «°

TMUF08S NSKL AL

Las inversiones en instrumentos financieros de las actividades aseguradoras se registran de acuerdo con 108
principios de la NIC 39,

. Medicion del vaior razonabie de instrumentos financieros

Los criterios de inclusion en cada uno de |0s nivetes de ia jerarquia. las metodologias de valuacion correspondientes,
asi como os principios que rigen las transferencias entre niveles de la jerarquia son simiiares a los que se aplican
al resto de instrumentos financieros del Grupo (nota 4.¢).

30 de junio de 2022

| “Nivel2 | Mivet3
iz DRPWRICs ¢ L2V A LR 1833 y it ¥4 1¢.4. Z8 an g
Titulos de patrmonio 7705 1.282 381 9378 9.767 1.33¢8 367 11472
Tituios de deuda 88.877 11,096 49 100022 100983 14858 100 115941
et e res iipan: - S 2800 i3 27! -4, §9< g
Titulos de patrimonio 73,563 34280 11352 118795 85.74% 34.660 8037 128446
Tituios de deuda 742 8,120 24 8.886 748 8.826 28 9.602
Lanvanos .91 a8 1.57: 8¢ 1088

55.2% 1

Nivel 1. este nivel incluye las acciones y bonos liquidos. los instrumentos derivados negociados en mercados
organizados (futuros. opciones. etc.) y las participaciones de fondos y UCITS cuyos vaiores liquidativos se calculan
diariamente.

Nivel 2: este nivel comprende las acciones, determinadas obligaciones de estados o empresas, el resto de
participaciones de fondos y UCITS y los derivados negociados en mercados no regulados.

Nivel 3: este nivel se compone principatmente de ias unidades de participacion en fondos y las acciones que no
cotizan en boisa que en su mayor parte estan formadas pof participaciones en sociedades y fondos de capital riesgo.

%



» Tabla de movimientos en instrumentos financieros de Nivel 3

Para los instirumentos financieros del Nivel 3. se registraron los siguientes movimientos durante el &g

Activos financieros

| Instrumentos financieros a
| walor razonable con
| cambios en resultados

| Instrumentos financieros
tisponibles para vents

S st aaMoegst T i &N 565,
Compras 13 1.93 ~ 1,944
Venlas {6) {1.612) {1.618)
Liguidaciones 3 {176) {179)
Transferencias hacia el Nivel 3 37 2.150 2187
Transferencias desde el Nivel 3 {82) {71) {153}
(anancias reconocidas en cuenla de resultados {5) 1.009 1.004
Partdas relacionadas con moevimientos ea los tipos de cambio 7 7
Cambios en el patnmonio neto 9 g
< o1 ;o - = N

- . -3 e

+ Detalie de los activos financieros disponibles para venta

& oo jann de 2

a0 1S Cuness
SIS 0
pairmnnM reto

Vitlot g e i s Zunios

tabecxs tHntyriowe

Thuns db Quuda 100 021 16,089 115641 P

Thaos g painmone 93N 16a6%| 158 19473 s 125




. “FERIOS
4.i RESERVAS TECNICAS Y OTROS PASIVOS DE SEGUROS ol 04

/X CATALNA o
{'5’ QuinTamLLe 5o\

@ RAMOS r_‘)
o (%]

2l g ey T
Reservas tecnicas - contratos de seguro de no vida 4.410 Q{/ TE Q?ﬁ’cma_{p /
Reservas tecnicas - contratos de seguro de vida 160,250 S —\f;'f;/
- Conirafos de seguro 87,169 87.325
- Contratos de seguro vinculados a fondos de inversion 73.081 81.585
Pasivos tecnicos - contratos de inversion $1.856 50,723
- Contratos de inversion con partispacion discrecional 43242 41.850
- Contratos ge snversion sin partcipacion discrectonal - vinculados a fondos de mversion 8.614 8873
Reservas de excedentes de titwlares de polizas 10,545 27.011
Deudas netas de operaciones de seguro dinecto y reasequro 3,025 2.890

La reserva de excedentes de titutares de pdlizas resulta de la contabilidag tacita y representa el derecho de los
titulares de pdlizas, principalmente dentro de las subsidiarias de seguros de vida de Francia. en Luxemburgo y en
ltalia. en las ganancias y perdidas no realizadas y los deterioros registrados en activos, cuando el beneficio pagado
conforme a la péliza esta vinculado al retorne sobre estos activos. Se obtiene de calculos estocasticos que modelizan
las ganancias y perdidas no realizadas atribuibies a los titulares de pdlizas en diversos escenarios, asi como de
supuestos sobre tipos aplicados y recaudaciones.

La prueba de suficiencia de los pasivos prevista por (a NIIF 4, realizada por cartera de contratos. consiste en
comparar las provisiones contabilizadas (netas de gastos de adquisicion aplazados) con una evaluacion prospectiva
de los flujos de tesoreria descontados.

Al 30 de junio de 2022. esta prueba confirma que ya no existe ia insuficiencia detectada al 31 de diciembre de 2021
en ias entidades de seguros de vida de los mercados domesticos {Francia. Luxemburgo e ltalia).

En las entidades de seguros de vida en Asia. las provisiones ascienden a EUR 1 miilén al 30 de junio de 2022 (en
comparacion ¢on EUR 4 millones al 31 de diciembre de 2021).

Ok \



4.) IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

L0 o giirem e 20020

Impoanios commnias 1=
IMmpescs AMea00s 2753 A

- "0 )
Impuesios corientes 1.855 1.787
Impuestos difendos - 1.250 1316
Fesives 8038 € m@os v Sorp a4F 3%
4.k AJUSTES POR PERIODIFICACION Y OTROS ACTIVOS/PASIVOS

30 #e junee deRIZ

Deposfios de garantia abonados y garantias bancanas consliuidas 150.33¢ 136.142
Cuentas de cobranza 228 242
ingresos pendientes y anticipos de gasios 6.810 4617
Orros deudores y activos diversos 54.777 38122
:_:- SHISIeE Tt s g S - ki LN
Deposilos de garantia recibidos 132557 101,923
Cuentas de cobranza 5325 2870
Gastos acumulados y antigipos de ingresos 10.229 7.738
Paswos por arrendamientos 3.262 3.248
Otros acreedores y pasivos diversos 47108 29619

TOW IUSIeS CF Lo ul Soul’ Y EINOs NN L0t

B




4.1 FONDO PE COMERCIO

Adquisciones

Enagnaciones

Detenoro reconocido durante el penodc

Efeclo de los movimyenlas en |os tipos de cambio

I DN LGN | TR ¢ nINg
Valor en sibros brulo 8398
Detenoras acumulados al final del perioe {3.116)

El fondo de comercio por unidad generadora de efectivo es como sigue:

Valor £n el falance TS Pt T
— [ mEm

Banca Empresarial e institucional 1,23 1.210
Servicios Bancanos Empresansies 274 276
Mercadas Globales 496 478
_Servcios de Valores o 456 456
Banca y Servicios Personales y Comerciales 2853 2.704 {19) 153
Awva 518 523
Soluctones de Arendamuenic 149 150
Funenzas Personales 1,238 1.236 {19)
inversionistas Personales 570 566
Nuevos Neaocios Digtales 313 158 154
Otro¢ 65 8¢ {3
Servicios de Inversion y Proteccion 1.195 1.204 .
Gestidn de Activos 192 186 =
Seguros 281 296
inmuebies 44 406
Gesnon de Riquezs 318 316
Otras Actividades 3 3
T R00 G s &3 £
Fondo de comercid negativo yird
A SE3SION Get tome - (4 S (eRs dIgR ST S
rusuliages

X



4.m  PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS Y CARGOS ZGTERIOR
/"’l CATALINZ <
QUINLANLL A

)

+« Provisiones para contingencias y cargos, por tipo [‘
i
\

o B

3 b Juniif

ot
D

::::‘;‘;‘ pars chbgaciines relacionadas oon ios 6532 1) (612} (825) 199 5213
Prowsiones para cuentas y pianes de ahono-vivienda 93 {25) - )
;r:}msmes felacionadas con obligaconas crediicias {nos 1426 22, (42) 17 1,78
Provisiongs para liugis 992 17 {122) 1" 1.062
Qtras provisiones para cONINGENCas y ¢angos 1,145 27 (83) ¥ 1326

4.n COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Las siguientes tabias presentan ios montos de los activos y pasivos financieros antes y despues de compensacion.
Estos datos. obligatorios segun la NIIF 7. tienen como finalidad permitir ia comparacion con el tratamiento aplicable
segun los principios contables generaimente aceptados en EE.UU. (US GAAP), que son menos restrictivos que Ja
NIC 32 en materia de compensacion.

Los “‘montos compensades en el balance” se han determinado de acuerdo con [a NIC 32. Por o tanto. un activo
financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto se presenta en el balance unica y exclusivamente
cuando el Grupo tiene et derecho exigible por ley de compensar [0s monlos reconocidos y pretende liquidar en forma
neta. o bien realizar el activo y liquidar ef pasivo simultaneamente. Los montos compensados derivan principalmente
de los contratos de recompra e instrumentos derivados que se negocian mediante |las camaras de compensacion.

Los "impactos de acuerdos maestros de compensacion y acuerdos similares” se relacionan con montos pendientes
de operaciones dentro de contratos exigibles, pero gue no cumplen con los criterios de compensacion definidos en
la NIC 32. Este es el caso de [as operaciones para ias cuales la compensacion solo se puede realizar en caso de
incumplimiento. insolvencia o quiebra de una de las partes contratantes.

Los “instrumentos financieros otorgados o recibidos como garantia” incluyen depésitos de garantia y garantias
intercambiadas en forma de valores que se reconocen a valor razonable. Estas garantias solo se pueden ejercer en
caso de incumplimiento, insolvencia o concurso mercantil de una de ias partes contratantes.,

Respecto a los acuerdos marco de compensacion, los deposilos de garantia recibidos o entregados como
compensacion por valores razonables positivos o negativos de los instrumentos financieros se reconocen en el
balance en ajustes por penodificacion y otros activos o pasivos.

%



Fye
AL

onlos brutos de

los activos
financieros

LIMTDeaasss Fiimess Wiades mn

uanrm

a1
O

vouil -

mattinme &
finanos

Ciine

Sontng neos

Insiomentas fnancieros a valar razorable con cambios en
resuftados

Cartera de valores
Prestamos y aperaciones de racompra
Denwacos (incindos Jos utiizados con fmes de cobentyra)
Actreos financieros a costo amortizaco
e ks Cuales. CONratos ae recompra
Ajusies oor penadificacion y otros activos
ge oS cusles. 0eposios de garantia enireqacos
O1ros actvos no sujelos a compensacion
- -

-

210838
450.592
920.08¢
1.011.56%
4828
212,154
150,339
790,306

2 S 2

{154.023)
{650.522)

210.838 210.938
296,575 (43.779) {230.621) 2178
369.667 (227.095) {61.336; 81.136
1,011,567 {7113 {3.754) 1.007.100
4828 {713 {3.754) 364
212,154 (36632} 175.522
150,339 {36.6321 113.707
790,308 790.30€

instrumentos financieras a valor razonabie con Cambios e

;
]

Wotne invtes .‘."

ks papcan
ey ienyiy

Momaess

ST TR T
' o0 00 bty

RmIcs swtss

e dpiza o e

PNy

Yy ataeniline
WATEET

TR L LT
N rat vren

TR b

T sttt

Mot e=s

resuliados
Vaiores negociables 128.819 128818 128815
Depdsnos y operacones de recompra 489,422 {154.023} 335.3¢¢ 41.0701 {263.114) .25
Tituios de deuds 67,057 67.057 67.057
Denvaoos (INChndos tos utizados con fines de cobartira) 894,006 1550.522} 343.486 (227.095) {37.079) 79312
Paswvos inancieras a coslo amortizadc 1.200.403 1.200.493 (34221 {21.918) 1.175.062
de 105 cudles. contratos de recomora 27946 27.940 {3.422¢ {21.918) 2600
Ayustes por penodriicacion y olros pasivos 198 481 198.481 (54.979) 143502
de fos cuales. Jenosios de garentia recibitos 132,567 132557 {54.979; 77.578
Otros pasivas A0 Sujetss 3 compensacion 496,833 496.833 496 833
TOTa. B8 K) — i Xy R *~a 24k
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Instrymenios findnceras a vakx razonatie ¢on cambios en

resuRados
Cartera de valores 191507 191,507 131.507
Prestamos y operacones de recompra 398413 {148.6051 249808 {34.906) {194.920 12.982
Denvados (incluidos los wlilizados con fines de cobertural 711,002 {461,899 249.103 {159.997; (32435 56.671
Actwos financieros a cosio amorizado 944,261 944.261 {355) {1.9831 941,823
e los cudles. coniratos e recompra 2.541 2541 {3551 {1.983: 203
Austes por periodificacion y otros aclivos 179123 179.123 {31.8451 147178
de los cuales. deposios de garaniia entregados 136.142 136.142 31,9451 104.197
Otres actvos N0 SUEL0s @ Compensacion ’ 820642 820642 820,642
Pasts — o
Inslrumentos finaneieras a vawr razonable con ¢amhbios en
resuliagos
Vaiones negaciables 112.33¢ 112.338 112.338
Depositos y operaciones de recompra 442061 148 605 293.45¢ {34.156; (2414811 17,819
Titulos de dewds 70.385 70.383 70.383
Denvados (incluidos los utlizanos con fines de cobenurar 700.372 {461.899) 247474 (159.997; (34.076i 53401
Pasnos financieros 3 coslo amorizade 1.123.383 1123382 {1.105) {7.816) 1,114,462
dé los cuales, conlralos de recompra 9498 9498 {1.105) {2.818 §77
Agustes por peniodificacion y ios pasives 145.39¢ 145.39¢ (30.655) 114.74¢
de los cuaies. depdsitos de aarania recibiaos 101.923 101,922 {30.65% 71.268
Otegs pasivos N0 Suletos a compensacion 519.504 539.504
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5. COMPROMISOS OTORGADOS O RECIBIDOS ZOPENIGR;
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Valor contractual de los compromisos dge financiamiento otorgadas y recibidos por el Grupo: 40 o wt

20 v sumit de J022 1

Compromisos de financiamiento otorgados
- a instituciones de credito

3.681 3.501
- aclientes 387,945 362.902
Apertura de creditos confirmados 350,678 198741
Otros comgpramisos a tavor de chientes 37.067 34.161
comprom R O EoR «l e lq - o .
de los cuales. esiralo 1 345.664 321.368
de tos cuales. esirato 2 21.025 22.52%
de los cuales. esfralo 3 1.365 1.08¢
de {0s cuales. achvidades asequradoras 1.566 1.810
de 10s cusies. compromisos de financiamiento olorgados 8socedos con actvos que se
manhienen para venta A 14,608
Compromisos de financiamiento recibidos
- de instituciones de credito 36.704 38.708
- de clientes 7.544 6.728
de los cuates, COMPIOMiSos de fnanciamiento recididos aso01a00s con aChVOS que se 10,649 - ;7”'

maniienen para vanta

5.b COMPROMISOS DE GARANTIA FUERA DEL BALANCE

3000 peonie e JTT

Compromisos de garantia otorgados

- por orden de instituciones de credito 56.752 30.221
« por orden de clientes 122.600 181074

Garantias inmobilianas 2,743 2474

Garantias administrativas y fiscales y otras $9.955 64571

Qtras garantias por orden de clientes 49,911 74.020
de fos cuales. estrato 1 165.260 169.247
de ios cuales, esirato 2 13.265 10.953
de fos cuales. estrato 3 815 833
de los cuales. actividades aseguradoras 21 262
de ios cuales. compromisos de garantia otorgados asociados con activos que se mantienen

para venla - .

UK



S COMPROMISOS RELACIONADOS CON TITULOS

En relacion con &l racanocimisnio de operaciones con Ululos en |k facha de llouldacidn, o
representativos de titulos a sritregar o 3 racibr son los sigulentes

T\huow A=
Thuts § weite 23S
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6. INFORMACION ADICIONAL
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6.2 EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL Y GANANCIAS POR ACCION

»
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Al 30 de junio de 2022. el capital social de BNP Paribas asciende 2 EUR 2.468.663.292. dividido en 1 234..3!!‘{316’
acciones con un valor nominal de EUR 2 cada una (sin cambios frente al 31 de diciembre de 2021).

+ Acciones ordinarias emitidas por BNP Paribas y en poder dei Grupo

Acciones que se tenian al 31 de diciembre de e e

2020 ) 72187 a8 ) ‘979‘.314 42 1,701,285 80
Movimientas neios . (878.314) (42)  {879.314) (42)
Acciones que se tenian al 30 de junio de

2024 721.8M 38 721.971 38
Aduuisiciones 15.466 915 900 15.466.91% 800
Reducciones de capital (15466915)  (900) (15466915  (900)
Acciones que se tenian al 31 de diciembre de

2024 72197 38 121971 38
Movimientos netos _ 1285734 58 1.285.734 58
Acciones que se tenian al 30 de junic de

2022 721971 38 1.285.734 58 2.007.705 96

" Operaciones realizadas en & marco de una aclvicad de negociacion y atbiraje en indices bursalies

Durante el ultimo trimesire del ejercicio 2021. BNP Paribas SA recompro en el mercado y posteriormente amortizo
15.466.915 acciones propias de acuerdo con la decision adoptada por el Consejo de Administracion el 28 de
septiembre de 2021.

Al 30 de junio de 2022, el Grupo mantenia 2,007.705 acciones de BNP Paribas que representaban un monto de
EUR 96 millones. reconocigo como una reduccion del patrimonio neto,

%



« Acciones preferentes y titutos subordinados superiores de duracion indeterminada admisibl Jr_w‘ﬁ\
capital prudencial de Nivel 1 “) CATALINA o N
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Acciones preferentes emitidas por subsidiarias extranjeras del Grupo = 3
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En 2004. BNP Paribas Personal Finance realiz dos emisiones de acciones preferentes. sin derecho a Vidg#ip
vencimiento, a traves de una unidad creada para fines especificos de derecha ingles y controlada excluswamtmld
por la compafia.

El 15 de abrit de 2021, BNP Paribas Personal Finance reembolsd estas emisiones, por un monto de
EUR 80 millones. Esta emision ofrecia a 10s inversionistas tasas de interes flotantes referenciadas al indice
TEC 10

Titutos subordinados superiores de duracion indeterminada emitidos por BNP Paribas SA

BNP Paribas SA ha emitido titulos subordinados superiores de duracion indeterminada que pagan un cupon a tasa
fija, fija revisable o variable y son amortizables al finat de un periodao fijo, y a partic de entonces en cada fecha del
cupon o cada cinco anos. Algunas de estas emisiones pagaran un cupon vanable indexado a Euribor, a Libor ¢ a
una tasa de swap ¢ bien un cupdn fijo. si fos titulos de deuda no se amortizan al final de este periodo.

El 19 de noviembre 2021. BNP Paribas SA llevo a cabo una emision de USD 1.250 millanes de tituios subordinados
superiores de duracion indelerminada. Esta emision ofrece a ios inversionistas una tasa de interes del 4.625%.
Pueden amortizarse despues de un periodo de diez anos. En caso de que no se reembolsen en 2031, se pagara
semestraimente un cupdn indexado a la tasa del bono del Tesoro de EE.UU. de vencimiento constante a 5 anos
(tasa CMT). Esta emision es admisible como capital adicional de Nivel 1.

E! 8 de marzo de 2021, BNP Paribas SA reembolsd la emision de junic de 2007, por un monto de
USD 600 millones. Esta emision ofrecia a los inversionistas una tasa de interes fija del 6.5%.

El 30 de marzo de 2021, BNP Paribas SA reembolsd ta emision de diciembre de 2016. por un monto de
USD 1.500 millones. antes de su primera fecha de amortizacion anticipada. Esta emision ofrecia a los inversionistas
una tasa de interes fija del 7.625%.

El 3 de enero de 2022. BNP Paribas SA reemboisd la emision de julio de 2006, por un monto de
EUR 150 miliones. Esta emision ofrecia a los inversionistas una tasa de interes fija del 5.45%.

El 12 de enero de 2022. BNP Paribas SA llevo a cabo una emision de USD 1.250 millones de titulos subordinados
superiores de duracion indeterminada. Esta emision ofrece a los inversionistas una tasa de interes del 4.625%.
Pueden amortizarse despues de un periodo de cinco afos. En caso de que no se reembolsen en 2027. se pagara
semestraimente un cupon indexado a ta tasa det bono del Tesoro de EE.UJU. de vencimiento constante a 5 anos
{tasa CMT). Esta emision es admisible como capital adicional de Nivel 1.

El 19 de febrero de 2022, BNP Paribas SA reembolsd (a emision de junio de 2007, por un monto de
USD 1,100 millones. Esta emision ofrecia a tos inversionistas una tasa de interes fija del 7.195%.

El 14 de marzo de 2022, BNP Paribas SA reemboisd la emision de diciembre de 2016. por un monto de
USD 750 millones. Esta emision ofrecia a los inversionistas una tasa de interes fija del 6.75%.

El 17 de junio de 2022, BNP Paribas SA reembolsd la emision de junio de 2015, por un monto de
EUR 750 millones, es decir, en su primera fecha de amortizacion anticipada. Esta emision ofrecia a 10s inversionistas
una tasa de interes fija del 6.125%.

U



LA MguIeNie 18DIA TesSume (s S3RcClanslcas 0 s Jiversas ansionas

Agosto 2015 uUsp 1500 semestral 7.375% 10 anos Swap USD 5 anos + 5.160%
Nowiembre 2017 ush 750  semestral 5.125% 10an0s  Swap USD 5anos + 2 838%
Agosto de 2018 UsD 750 semestral 7.000% 10anos  Swap USD 5 anos + 3.980%
Marzo 2018 usD 1.500  semestral 6.625% $ anos Swap USD 5 angs « 4.149%
Julio 2018 AUD 300  semestral 4. 500% 5.5 ahos Swap AUD 5 anos » 3.372%
Feprero 2020 ust 1750  semestral 4.500% 10anos  CMT EE.UU. § anos + 2.944%
Febrero 2021 UsD 1.250  semesial 4625% 10anos  CMT EENU. 5 anos + 3.340%
Enerp 2022 ust 1.25C  semestral 4.625% Sanos CMT EE.UU. 5 anos + 3.196%
=ULRE N.

* Neto de tilulcs en manos de ias emoresas del Grupo

BNP Paribas tiene la opcion de no pagar los intereses adeudados sobre estos tituios subordinados superiores de
duracion indeterminada. Los intereses no pagadcs ne se trasiadan al ejercicio siguiente.

Para las emisiones realizadas antes de 2015. esta ausencia de pago esta condicionagda a que no se abonen
dividendos sobre las accignes ordinarias de BNP Paribas SA y sobre los valores equivalentes a titulos subordinados
superiores de duracion indeterminada en el ano anterior. Los intereses deben abonarse en caso de reparto de
dividendo sobre las acciones ordinarias de BNP Paribas SA.

Los contratos reiacionados con estos titulos subordinados superiores de duracion indeterminada contienen una
clausula de absorcion de perdidas. Conforme a los terminos de esta clausula. en caso de capital prudencial
insuficiente ei valor nominal de {os titulos se puede disminuir para que sirvan como una base nueva para el calculo
de los cupones relativos hasta compensar la insuficiencia del capital y el vaior nominal de los titulos subordinados
se incremente al monto original.

Los productos de estas emisiones se registran en €l patnmonio neto, en "Capital y reservas”. De acuerdo con la NIC
21. las emisiones denominadas en divisas $e recgonocen al valor historico con base en la conversion a euros en la
fecha de emision. Los intereses sobre los instrumentos se tratan en ia misma forma que los dividendos.

Al 30 de junio de 2022. el Grupo BNP Paribas tenia EUR 29 millones de titulos subordinados superiores de duragion
indeterminada que fueron deducidos del patrimonio neto.

%



» Ganancias por accion ordinaria \WPE R’OQ.)\
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Las ganancias basicas por accion ordinana se calculan dividiendo el resultado neto para el periodo atribtiibie a 18870

tenedores de acciones ordinarias entre et numero promedio ponderado de acciones ordinanas en circulaclon durante

el periodo. El resultado neto atribuible a accionistas ordinarios se determina deduciendo el resultado neto\atrlbuuﬂgmo

a los tenedores de acciones preferentes. ICTOR

M sh

Las ganancias diluidas por accion corresponden al resultado neto para el periodo dividido entre el numero proﬁ'lediBE.‘ly
ponderado de acciones en circulacion, ajustadas por el efecto maximo de la conversion de instrumentos de capital
dilutivos en acciones ordinarias. En el calculo de las ganancias diluidas por accion, en su caso. se toman en cuenta

ias opciones de suscripcion de acciones que se encuentran dentro del dinero (m the money). asi como ias acciones

por desempeno otorgadas conforme al Plan Mundial de Incentivos Basados en Acciones, La conversion de estos
instrumentos no tendria efectos en la cifra de resultado neto utilizada en este calculio. El conjunto de los pianes de
opgciones de suscripcion de acciones y de acciones por desempeno ha vencido.

Resultado neto utilizado para caicular las ganancias basicas y dilvidas por accion ordinaria

{en millones de euros) " & 4844

Numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante ef ano ) 1.232.891.613 1.248.300.503

Efecio de acciones ordinanas potencialmente dilvibles o

Numero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas para calcular las ganancias

diluidas por accion — - . 1,232,891,613 1,248.309.503
1

de 108 cuales, aclivdades confinuadas {en euros) 374 327

de 108 cuales. ackvidades que se mantienen para venia (en euros! 030 0.20

de los cuales. actwdades continuadas lé_;'n euros) 3.4 327

de los coales. actvidades que se mantienen para venta (en euros) 0.30 0.28

() B resullado neto wliizado para caicular las ganancias basicas y diluas por accion es el resvllado newo airibuibie 2 1a sociedad dominante, ajustade por ia
remungracion de los litalos Subordinanos Supenores de duracion Indetermunada emnigos por BNP Panbas SA (se tratan como equivalentes de actiones prelerentes),
que para efecios contabias se manejan como dividendos ast COMO PO 1a ganancia o perdida cambiana asociada registrada en € patnmonio Nelo en £aso de
recompra

El dividendo por accion pagado en 2022 con cargo al resultado del ejercicio 2021 ascendid a EUR 3.67. Los
dividendos por accion aponados en junio y septiembre de 2021 ¢on cargo al resultado del ejercicio 2020 se elevaron,
respectivamente, a EUR 1.11 y EUR 1.55. [0 que suma un total de EUR 2.66.
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6.b  PROCEDIMIENTOS LEGALES Y DE ARBITRAJE //9 OR 25
¥ CATALNA

BNP Paribas {“el Banco”) es parte demandada en varios litigios. controversias y procedlmlentdg(lnc%’fa "5‘_
investigaciones lievadas a cabo por avtoridades judiciales o de supervision) en diferentes junsdlcml:qes que surgen 5)
del curso normal de sus actividades comerciales. incluidas. entre otras. las relacionadas con sus onefacmnqggﬁa'lo >
contraparie, prestamista. empleador. inversionista y contribuyente. \ 0, TRADUCTOR e /

+
Los nesgos relacionados han sido evaluados por et Banco y son objeto, en su caso. de provisiones que seﬁ%’/
en el anexo 4.m “Provisiones para contingencias y cargos” de 10s Estados financieros consolidados al 30 de junio
de 2022: en este sentido. se reconoce una provision cuando es probable que se requiera un flujo de recursos que
incorpora beneficios economicos para liquidar una obligacion que resulta de un evento pasado, y se puede reaiizar
una estimacion confiable del monto de ia obligacion.

Se describen a continuacion los principales pasivos contingentes representativos de procedimientos judiciales.
administrativos o arbitrales en curso a fecha de) 30 de junio de 2022. El Banco considera actualmente que ninguno
de estos procedimientos es de naturaleza tal que pudiera tener un impacto destavorable significativo en su situacion
financiera o su rentabilidad. si bien el desenlace de los procedimientos judiciales ¢ administrativos es inherentemente
imprevisible.

El Banco y algunas de sus subsidianas estan acusados en varios juicios abiertos en el Tribunal del Distrito Sur de
Nueva York en Materia de Quiebras y entablados por el administrador nombrado para |a liquidacion de Bernard L
Madoff Investment Securites LLC {"BLMIS"). Estos juicios, conocidos como “denuncias de reposesion”. son
similares a los entablados por el iguidador de BLMIS en virtud del Codigo de Quiebras de EE.UU. (/. S. Bankruptcy
Code) y las leyes del estado de Nueva York en conira de varias instituciones, y buscan recuperar una cantidad de
alrededor de USD 1.300 millones presuntamente recibida por entidades de BNP Paribas de manos de BLMIS o
indirectamente a traves de fondos relacionados con BLMIS en los que tenian participacion las entidades de BNP
Paribas.

A raiz de vanas decisiones del tribunai de quiebras estadounidense y del U.S. District Court entre 2016 y 2018. la
mayor parte de las acciones emprendidas por el kquidador de BLMIS han sido rechazadas o bien notablemente
limitadas. Sin embargo. estas decisiones han sido revocadas o anuiadas de forma efectiva por decisiones
posteriores del Tribunal de Apelacion del Segundo Circuito conocidas el 25 de febrero de 2019 y el 30 de agosto de
2021. Por consiguiente. el liquidador de BLMIS podria tratar de interponer de nuevo algunas demandas que
previamente fueron rechazadas. BNP tiene una defensa sdlida y fundada contra estas denuncias y se esta
defendiendo activamente.

Se emprendid una accion judicial en Belgica planteada por accionistas minoritarios de! antiguo grupo Fortis contra
Sociele Federale de Partictpations et d'investissement. Ageas y BNP Paribas. en la que demandan principalmente
que se condene a BNP Paribas por danos y periuicios y que la entidad restituya por titulos equivalentes una parte
de las acciones de BNP Paribas Fortis que recibid en 2009, alegando que la transferencia de estas acciones seria
nula. El 29 de abril de 2016. el Tribunal Mercantil de Bruselas decidié apiazar su decision hasta ia finalizacion del
procedimiento penal en curso en Belgica en relacion con Fortis. En este procedimiento penal, €l ministerio publico
ha pedido el sobreseimiento. Actualmente este se encuentra cerrado definitivamente, despues de que en una sesion
a puerta cerrada el Tribunal de Primera Instancia de Bruselas dictaminara que 10s cargos habian prescrito en una
orden fechada el 4 de septiembre de 2020 contra |a que no cabia recursa. Algunos accionistas minoritarios continuan
con el procedimiento judicial conira BNP Paribas y ta Societe Federaie de Participations et d'investissement ante e!
Tribunal Mercantil de Bruselas y BNP Paribas sigue defendiendose vigorosamente frente a las alegaciones de estos
accionistas.,

Como les ha ocurrido a muchas otras instituciones financieras en los sectores de la banca. la inversion, los fondos
de inversion o ta intermediacion. el Banco ha recibido o podria recibir peticiones de informacion o ser objeto de
investigacion por parte de autoridades de supervision, agencias gubernamentales u organismos de autorregulacion.
El Banco responde a estas peticiones, coopera con las autoridades/reguladores en cuestion y se esfuerza en tratar
y solventar ias cuestiones planteadas.

Ei 26 de febrero de 2020, e Tribunal Correccional de Paris declaré a BNP Paribas Personal Finance culpabie de
practicas comerciales enganosas y de ocultar este delito. BNP Paribas Personal Finance fue condenada a pagar
una multa de EUR 187.500 y a abonar las costas de defensa y un monto en concepto de danos y perjuicios a las
partes civiles. La sentencia va acompanada de la ejecucion provisional de as rectamaciones civiles. BNP Paribas
Personal Finance interpuso un recurso contra esta decision el 6 de marzo de 2020. Por otro 1ado. se presentd una
solicitud de medidas provisionales contra la ejecucion del fallo, pero esta fue desestimada en la orden judicial del 25
de septiembre de 2020. BNP Paribas Personal Finance abono el monto de danos y perjuicios a las partes civiles,
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sin perjuicio del procedimiento en curso ante el Tribunal de Apelacién de Paris y 10s procedimientes ]udlClales,evalem\
que, por otro lado, siguen su curso. ~-,¢
No existen otros procesos legales, adminisirativos o de arbitraje (incluidos [0$ procedimientos que se egm.lenEfHﬁl'NA v
suspendido o de los que tenga conocimiento la Compania) que podrian tener o han tenido durante {os mnmosW“ U v
meses un impacto importante en la posicion financiera ¢ rentabilidad del Banco. x
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SIGNIFICATIVA

* Operaciones realizadas durante el primer semestre de 2022

+ bpost banque

El 3 de enero de 2022, BNP Paribas Fortis compro el 50% restante dei capital de bpost banque.

Par consiguiente, et Grupo 8NP Paribas tomd el control de esta entidad y la consolida mediante integracion global
desde el primer trimestre de 2022.

Esta adquisicion tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del Grupo de EUR 12.000 millones en la fecha
de adquisicion. fundamentalmente en el rubro “Activos financieros a costo  amortizado”
(EUR 11.000 millones), y el reconocimiento en ia cuenta de resultados de un fondo de comercio negativo de EUR
245 millones.

e Axepta SpA
El 4 de enero de 2022. Banca Nazionale del Lavoro vendio et 80% de su participacion restante en Worldine Merchani
Services Italia (ex-Axepta Spa).
El Grupo BNP Paribas ha perdido el control exclusivo de esta entidad, pero mantiene una influencia significativa.

Debido a la venta de esta participacion. se contabiliza en el rubro “Ganancia neta en otros actives inmovilizados™ un
resultado de EUR 204 millanes.

La participacion residuatl del 20% se consolida mediante el metode de la participacién por su valor reevaiuado. que
incluye un fondo de comercio de EUR 41 miliones.

« FLOA

El 31 de enero de 2022. BNP Paribas SA compro el 100% del capitai de FLOA.

Asi pues. el Grupo BNP Paribas tomo el control exclusivo de esta entidad y la consolida mediante integracion globat
desde el primer trimestre de 2022.

Esta operacion tuvo come consecuencia un crecimiento del balance del Grupo de EUR 2.000 millones en |a fecha
de adguisicion, fundamentalmente en el rubro “Activos financieros a costo amortizado”.

El fondo de comercio derivado de esta operacion se situa en EUR 154 millones.

¢ UkrSibbank

En el contexto del conflicto en Ucrania, el Grupo reevalud la naturaleza del control que ejerce sobre su filial
UkrSibbank y concluyé que habia perdido el control exclusive y que mantenia una influencia notable en la entidad.
Esta situacion lieva al Grupo a consolidarla mediante el metodo de (a participacion a partir del 1 de marzo de 2022.

La perdida de contro! se traduce en el reconocimiento de una minusvalia de EUR -159 millones y la reclasificacion
en Ja cuenta de resultados de las variaciones acumuladas en el patrimonio neto a8 consecuencia de tos tipos de
cambio por un monto de EUR -274 millones, registradas en “Ganancia neta en otros activos inmovilizados”.

Esta operacion tuvo como consecuencia una reduccion del balance del Grupo de EUR 2.000 millones en la fecha
de la perdida de control. fundamentalmente en ef rubro "Activos financieros a costo amortizado”.
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+ Operaciones realizadas en 2021
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» Alfunds Group Pic RAMOS

Al 31 de diciembre de 2020. el Grupo BNP Paribas ostentaba un 22.5% del capital de Allfunds Gro
el mercado europeo de {a distribucion de fondos.

El 23 de abril de 2021. el Grupo participd en ia salida a bolsa de Allfunds ai aportar el 6.7% del capital. El
de la venta antes de impuesto se eleva a EUR 300 miliones.

El 16 de septiembre de 2021, et Grupo vendio el 2% dei capital de Alifunds. Al termino de esta operacion. el Grupo
ostenta el 13.8% del capital y mantiene una infiuencia notable. El resultade de |a venta antes de impuesto se eleva
a EUR 144 miliones.

« Verner Investissements

El 13 de julio de 2021, BNP Paribas SA compro el 50% restante del capital de Verner Investissements, sociedad
holding de las entidades de Exane.

Por consiguiente, e Grupo BNP Paribas tomo el control de esta entidad y la consolida mediante integracion global
desde el segundo semestre de 2021,

Esta operacion tuvo como consecuencia un crecimiento del balance del Grupo de EUR 6.000 millones en la fecha
de adquisicion, fundamentalmente en el rubro “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” por
un monto de EUR 3.700 millones, y el reconocimiente en Ia cuenta de resultados de un fondo de comercio negativo
de EUR 111 millones.

Inciuyendo la reevaluacion del porcentaje ostentado anteriormente. con el correspondiente efecto en ta cuenta de
resultados. el impacto neto de 1a toma de control se cifra en EUR -51 millones.
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El 18 de diciembre de 2021, BNP Paribas formalizo un acuerdo con BMO Financial Group para la vepta G?uog&‘

de sus actividades de banca comercial en EE.UU., desarrolladas por el conjunto homogeneo Banc 5 P a OR; <9,
precio total de USD 16.300 miliones en efectivo. A0 pg WL

La operacion deberia cerrarse formalmente durante el ano 2022 y esta sujeta a Ias condiciones suspensivas
habituales, incluida la aprobacion de las autoridades competentes. El Grupo considera altamente probable la perdida
de control en un plazo de un ano.

El grupo de activos afectado por el acuerdo comprende |la mayor parte de las entidades del conjunto homogeneo
BancWest (vease la referencia D2 en la nota 6.9 "Ambito de consolidacion™). Por io tanta, BancWest se designa
como actividad mantenida para venta {vease la nota 1.i Activos que se manfienen para venta y operaciones
discontinuadas).

En aplicacion de las disposiciones de la NIIF 5, relativa a los grupos de activos y pasivos mantenidos para venta.
los estados financieros consolidados del Grupo se han adaptado para presentar a BancWesl de forma
independiente:

« los activos se han reclasificado en un rubro distinto del balance, “Activos que se mantienen para venta™

* los pasivos tambien se han reclasificade en un rubro distinto. "Pasivos asociados con activos que se
mantienen para venta”,

¢ los montos que se llevan al patrimonio neto en relacion con la reevaluacion de activos y pasivos se presentan
separadamente en ¢l estado del resultado global y de cambios en el patrimonio neto. Este ajuste tambien
se realizo en el primer semestre de 2021;

+ losingresos y cargos se reclasifican en un rubro distinto, “Resultado neto de actividades que se mantienen
para venta“. dentro de la cuenta de resultados. Este resultado incluye los ingresos y cargos de las
operaciones internas realizadas con BancWest. dado que, tras |2 venta. el Grupo ya no se beneficiara de
estos ingresos y ya no incurrira en estos cargos. Esta reclasificacion tambien se realizo en el primer
semestre de 2021;

» lavariacion neta de efectivo se aista en un rubro distinto del estado de flujos de efectivo. Este ajuste tambien
se realizo en el primer semestre de 2021.

» Resultado neto de actividades que se mantienen para venta

Producto neto bancario 1.309 1.241
Coslos de explotacion {842) {787}
Resultado bruto de explotacion 367 454
Costo del niesge 165 2)
Resultade de explotacion 532 452
Ganancia neta en aclivas mmovilizados 1 5
Resultado antes de impuestos 533 457
Impuesto sobre ias ganancias {168) {89}

S
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¢ Estado del resultado global y de cambios en el patrimonio neto de actividades que sefmo\

IS & 22 ime CXs ((CHF TR A ¢r D : 20
Elementos que pueden trasladarse z ia cuenta de resultados (221) 135
- Cambios en el valor de elemenlos rejacionados con los tipos de cambio 194 280
- Cambios en el valor de los instrumentos financieros a valos razonable con cambios en &l
patrnmonie neto
Cambios ae valor reconocidos en ef patrimonio nelo {542) {124)
Cambios ve valor presentados en la cuents de resutados del periodo {17} {29;
« Cambios diferidos en e vaior de instrumentos de coberura
Cambios de valor reconocidos en el patrimonic nelo {191) 43
Cambios de valor presentados en ia cuenta de resultados del penodo
- Impuesto sobre 1as ganancias 338 51
Elementos que no pueden trasladarse a Ja cuenta de resuitados 12 12
- Efeclo de las reevaluaciones en regimenes de beneficios postempleo 16 18
- Impuesto sobre las ganancias ) ©)

= Balance de las actividades que se mantienen para venta

T8 e juric ol 2020 )

Efectivo y monios adewdados de bancos centrates §,309 14654
Activos financieros a valor razonable con cambios en &l patnmonio neto 5.055 5.009
Actvos financieros a costo amortizado 74,099 65.775
Propiedad, planta y equipo 454 428
Actvos intangibies y fondo de comercio 2,993 2.770
Oros actwos S— 2981 261
Pasivos fmanciéros a costo amortizado - - 74,726 - 73.041
Otros pasivos 1778 1.325

e - - - &

- £ ] S Co4 2C!

¢ Cambios en el patrimonio neto de actividades que se mantienen para venta al 30 de junio de 2022

Elementos que pueden trasladarse a la cuenta de resultados 367 608
Tipos de cambio 881 687
Acuvos financieros 2 valor razenable con cambios en el patnmonio neto {315} {41)
Denvados utihzados con fines de cobertura {179} {38

Elementos que no pueden trasiadarse a la cuenta de resultados {113} {125)

Reevaluaciones en regimenes de beneficios posterpies

(113) (125)

~a
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+ Activos financieros a costo amortizado clasificados en “Activos que se mantienen para venta \," camuuf

-
QUINTANILLA G
30 de jumio de 2022 : -
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Valor brrto antes de

dviaticros Deterioro

LI80.I08 \ LS 25 DAt SO0 DL INSWESSIONes &

$redr 154 152
Estrato 1 174 . 174
ADELLTBCES . 32,305 - {56, 5209,
Estrato 1 52457 {108) 52.351
Estrato 2 3439 {142) 3.297
Estrao 3 432 {46} 386
T 40§ 20 Ot s 17,88 17.88°
Eslrato 1 17899 . 17,891
TOI31 421 #0S TR2NCHRIE & COSIC AMOn.Ioe 74,382 7155 74.08:
Gragoos | S 28 T 184070 02 (mSIUTIONeS ¢

cres N

Estrato 1 52 . 52

SOENURL . 8 = 1ge
Estrato 1 45751 (172 4557¢
Estrato 2 4370 217y 4153
Estrato 3 408 {87) 322
Esteato 4 o - 15669 : 15869
Totn evves d = Y

« Estado de fiujos de efectivo de las actividades que se mantienen para venta

Disminucion fincremento) neta en efeclivo generado por ias actividades de explotacion {9.330) 6.212
Disminucion neta en electivo relacionada con actividades de nvarsion (64) {47}
Disminucion neta en efectivo retacionada con actvidades de financiamiento {831) {381)
Efecio del movimiento en los tipos de cambio en efectivo y equivalenies 816 217
L smooozies rogramient e en e ¢ romt F Com 238 LU £ B 1 - ot
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6.e INTERESES MINORITARIOS

S.avi0r &t ox prere oo 072 o B : £5¢
Aplicacion def resultado del ejercicio 2020 (221) 221
Ampiiationes de capilal y emisiones 10 10
Reducciones 0 reembolsos oe capnal 73 {73}
Cambios en el ambito de la consalidacion que atectan a accionistas minantanos {125) (1291
Operacines de compra de participacones adicionales o 08 enawnacion parcial ¥ k1)
Cambio en COMPrOMIsOs Para recomaran parlicipaciones de accionistas 66 &
mINontanos
Olras vanactones 12 12
Cambios an el pathmonio neto 6 34 40
Resultado neto del primer semestre de 2021 7 176
STURS. 0% AU G Nes - = F ¥ s
Cammos en el ambilo de 13 consohdacion que afectan 3 actionIstas MINOMANSs {14) (14)
Operacrnes de compra de partiCipacines adicionakes 0 e enaenacion parciai 18 18
Caml:go £N COMIOMISOS Dara recomprar participaciones de acconistas (201 28)
mmorianos i
Otras vanaciones (3 3
Traslado 3 reservas de partidas no recklabies 1 t)
Cambos en el palrimonio neto 1 41) {40,
Resultado neto det segundo semestre de 2021 216 216
Seuins ¢ 3% 08 ¢ Demoss ¢ 20, o X
Efecto de (a3 aplicacion de I3 NIC 29 (14) 62 48
S Al peeaerd cel " 3 &8
Aplicacion del resultado del ejercicio 2021 {122) ' o {122)
Amphacones ge capital y enisiones 23 pA|
Cambigs en el ambrie de 1a consolidacion oue afeclan 3 acconislas MINOMMANDSs {136) (136)
Carbyo en compromisas para recomprar particmaciones dé aseonistas (126 (326!
mKIoanos d
Otras vanaciones m {1
Cambiog n el palrmonio neto 14 5 70
Resultado neto del primes semestre de 2022 207 207

- gy

- Y s

5.k

W
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La determinacion del caracter significativo de los intereses minoritarios se basa en la contribucion de iak%ubsidiarias 'y

correspondientes al balance (antes de eliminar las operaciones intragrupo) y al resultado del Grupo BNP ParibgsiiTo J
¢, TRADUCTOR . /
)

LR TR [ =i

Tolal balance antes
de elminar [as
OpefACcoNes

i Ptcd-uclo neje Resviiada neto

£ a0 eafic-y o«

arvoc BSL B @ Faron:

jerec e w, "o Ran

No pesan restricciones contractuales particulares sobre los activos de BGL BNP Paribas vinculadas a ia presencia
del accionista minorilario.

. Restructuracion interna que llevo a un cambio en los intereses minoritarios en el capital de las
subsidiarias

No se ha realizado ninguna operacion significativa de restructuracion interna durante el primer semestre de 2022 ni
durante el primer semestre de 2021.

)
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« Adquisiciones de participaciones adicionales y ventas parciales de participaciones qu

cambios en los intereses minoritarios en el capital y las reservas de subsidiarias w*  CATALINA 2
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Bank BGZ BNP Paribas
Enagenacion parcial de! 1.26% que situa el porceniaje accionano del Grupo en (1 a7
el 87.43% )

« Compromisos de recompra de participaciones de accionistas minoritarios

Respecto a la adquisicion de ciertas empresas. el Grupo otorgd a ios accionistas minonitarios opciones de venta de
sus participaciones.

El valor total de estos compromisos. que se registran como una reduccion en €l patrimonio neto. asciende a EUR
365 millones al 30 de junio de 2022, comparado con EUR 322 millones al 31 de diciembre de 2021.

%
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La informacion suministrada en esta nota debe usarse e interpretarse con la mayor precaucion por i iguieyafiro
razones: ¢, TRADUCTOR o
Y )

Estos valores razonables son un calculo del valor liquido de ios instrumentos correspondientes al SOM ot
de 2022. Eslos tienden a fluctuar de un dia a otro como resultado de los cambios en varios parametros,
las tasas de interes y ta calidad crediticia de la contraparte. En particular, pueden diferir de forma significativa
de ios montos realmente recibidos o pagados at vencimiento del instrumento. En la mayoria de los casos. no
se pretende realizar el valor razonable de inmediato y en la practica podria no realizarse de inmediato. En
consecuencia, este valor razonable no refieja el valor real del instrumento para BNP Paribas como empresa en
funcionamiento;

La mayoria de estos valores razonables no son significativos y, por lo tanto. no se toman en cuenta en la
gestion de las actividades comerciales bancarias gue usan estos instrumentos.

Calcuiar un valor razonable de instrumentos financieros llevados a costos historicos con frecugncia requiere €l
uso de modelos de valuacion, convenciones e hipotesis que pueden variar de un banco a otro. Esto significa
que las comparaciones entre los valores razonables de los instrumentos financieros llevados a costos historicos
como las presentan los diferentes bancos pueden no ser significativas;

Por ultimo. los valores razonables que se muesiran a continuacion no incluyen ios valores razonables de las
operaciones de arrendamiento financiero, tos instrumentos no financieros como la propiedad, planta y equipo.
fondos de comercio y otros aclivos intangibles como el valor atribuido a las carteras de depoésitos a fa vistac a
ias reiaciones con clientes en |as diferentes actividades del Grupo. En consecuencia, estos valores razonables
no deben considerarse la aportacion real de los instrumentos correspondientes al valor det Grupo BNP Paribas.

Vator 321 of 2aisexe |

ACTIVOS FINANCIEROS

Creditos y cuentas por cobrar de instituciones de credino y ckenles 103.252 740725 843977 851.794
Titwos de deuda a costo amortzado (nofs 4.d) 94.127 21.26¢ 3253 118641 118,182
ACIvoS que Se manlienen para vents 4384 11918 55.871 72174 73.166
PASIVOS FINANCIEROS

Adeudado a INSHUCIONES de Credio y chentes 1.201.061 1.201.061 1.200.403
Titwos de ceuda (nois 4.9 65.240 97.340 162.580 162.445
Deuda subordinada {nota 4.g! 17.026 .770 24.79G 25.702
Pasivos as0Ciados COR activos gue s manbenan para venle 74738 74,735 74.726
1 Exeeplo arrendamientos financeros

ACTIVOS FINANCIEROS

Credros y cuentas por cobrear de instituciones de credro y chientes * 84.05¢ 716147 804.205 785.845
Titulos de deuda 3 coslo amortizado (nofa 4.0 89.374 17.203 3172 109.749 108.510
ACiv0S que Se manlienen para venta 4.587 11.081 49,838 65.507 64.847
PASIVOS FINANCIEROS

Adeudado a instiuciones de credilo y centes 1123937 1923937 1.123.383
Titolos de deuds {noia 4.9) £4.66C 86.854 181.514 149723
Deuda subordinada nots 4.gi 18.211 7.360 2551 2470
Pasivas gs0C1a00s COn activos Que se mantenen para vems 73077 73.077 73.04*

* Exteplo arrendamientos financieros

%
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Las tecnicas de valuacion y los supuestos usados por BNP Paribas garantizan que el valor razonable de | o\f‘aﬁunn Oé‘v\
y pasivos financieros reconocidos a costo amortizado se mida de manera sistematica en todo el Gru '?el YRRGTANILLA %
razonable se basa en precios cotizados en un mercado activo cuando estan disponibles. En otros casbg el vakmos ~
razonable se determina usando tecnicas de valuacion como el descuento de los fiujos de caja estimadp§para ios E’
prestamos. los pasivos y los titulos de deuda a costo amortizado. © modelos especificos de valuacuon%ara OtrBERITO
instrumentos financieros. coma se describe en ta nota 1. que trata ias politicas contables principales aplicadas’ WUCYO" o O/
el Grupo BNP Paribas. La descripcion de los niveles de la jerarquia de valor razonabie figura tambierhd L .,..
principios contables (nota 1.e.10). En el caso de ios prestamos. 1os pasivos ¥ titulos de deuda a costo amorti
que tienen un vencimiento inicial de menos de un ano {incluyendo depositos a la vista). el vaior razonable equivale
al valor en libros. Lo mismo se aplica a [a mayoria de los productos de ahorro regulados. Estos instrumentos se
incluyen en el Nivel 2, con la excepcion de los creditos a clientes, clasificados en ef Nivel 3.

A
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AM BITO DE CONSOLIDACION

de Inversion y Proteccion (investment & Protection Services. IPS).

Durante el gjercicio, la sociedad matriz no ¢cambid su razon social. BNP Paribas tiene su establecimiento principal
en Francia y su sede social se encuentra en 16 boulevard des ltaliens 75009 Paris (Francia).

30 de jumic de 2022
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BNP Paribas. sociedad andnima constituida en Francia. es la sociedad de cabecera del Grupo y mantiqﬂ pOSICIOHERS
clave en sus tres grandes divisiones operativas: Banca Empresarial e Institucional { Corporate & Institu
CIB}. Banca y Servicios Personales y Comerciales (Commercial. Personal Banking & Services. CPBSY pSerapiason o/
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30 de junlo de 2022

Metodo | Voto (%) T2CiP Ref,

{%}
BNPP S 1suc Ratubhea Cnacs Rep Onecz Gioba! 1000%  100.0% Globa:
BNPP 84 (puc Rumanaa- Rumaniy Goba 1000%  000% Guods
BNPP $4 tsuc Reano Undo. Rens Unide Giobay 0O 1000% Goba:
BNPP S& (sue Smgaput. Singapyr Globai 00 0% 10090% Gobe' 1000% 1000%
BHPP S4 (suc Sveca’ Sweos Giadal W0 1000% Guobat 1000%  1000%
BNPP S& (sue “awan Tawnan Giaba! 1000%  w000% Giob# 1000%  1000%
BNP? SA iguc “akandn Tawsnoa Globat 1000%  1000% Goba! 100.0% 0005
BNPP SR (suc Vietnam! Vieinam Glodal 000N  1000% Gobal 200 0% 100 08
EMEA {Eurapa. Oviente Madio y Afnea)
Francia
Aatoats Franca Giona! - Guaba
husgter Fongnee' Franca Globat Goba
BNPP fstirage Frangy Gota'* 100.0% 100 0% Gobar! 1030% $00.0%
BNPP Securhes Sorviees Franad Gobal 100 0% 100 0% Goba 100 0% 1000%
GNP Securbes Services (suc Alemani’ Apmane Gbha*" 100.0% 100.0% Gioda! 10005 1000%
BNPP Secutbes Senaces (sut Australa’ Ay Gobal” 100.0% Wh.0% Grobat 1000%  1000%
BNPP Secartws Sarvces isut Belgia Béige2 Globa!* 100 0% 10004 Goba! 10005 10005
BNPA Securtwes Servioes (suc Espana Espan: Gioba'* 1000% 0005 Gova' * 1900% 100 0%
BNPP Securnas Sevicas (suc Gk Gres Guobe?” 100.0% 100 0 Goba" ' 100.0% 100 0%
BNPP S Setvees isut Y Guemesey Gioda'* 100.0% 100 0% Glaba'” 100.0% 100 0%
BNPP Sequrnes Sennces :ut Hong Kong hong Kong Giobal 100.0% 106 0% Giobar 100 0% 160 0%
BNPP Secunies Services 1su¢ Hungrs hungnia Giobat* 100 0% 100 0% Giobe!” 100.0% 100 0%
BNPP Socutnws Seevcns Isut Kianda ands Giobar! 100.0% 100.0% Gigby' ' 000%  1009%
BNPP Secunies Sednces Isuc Rak: 1k Gioval ™ 1000%  1000% Gova” 1000 1000
ENDP Secumes Sennces (suc Jetsey. Jarsey Globa! 1000%  1000% Guobe'* Wogh 10004
BNPP Securdes Senwoas 1suc L ! LUK MO Gooar' 100.0% 100.0% Guoodat ” 1000% 100.0%
BNPP Secumies Servces isut Pases Baps Paises 8205 Glovar™ 100.0% 100.0% Guba! $00 0% 1900%
BNPP Seayttes Senatey isut Polona Poipng Giobar ™ W0 1000k Goda™ 100.04 100.04
BNPP Secuntes Setvices 1sut Ponugal: Pomypa Giobar' 100.0% 100 0% Goba" 1000% 100 04
BNPP Securtines Sewoes suc Reno Unkio' Rewa Unic Gioba'’ 100.0% 100 0% Gobat’ 100 6% 100.0%
BNPP Securiies Semnces (suc Sngapur) Scngapu: Giobal ™ 1000%  1000% Gober ' 1000%  1000%
BNPP Secusies Sereas (s Sueas! Suza Giobal * 1000%  100.0% t Glopat* 10;l o 1000%
Compagme d invesissament fapens’ Fraoaa Globa! Guovs:
Compagme 0 mestssament Cosrs Franos Global . Guabs -
Ebodss Asse! Mgnagemen: Fantp §2 Gooa 100 0% 1000% VI3
Evrottessior Frna Pamco A% am Pancp 21 7% NFe V3
371 Frantss Giobal 100.0% 100 0% Guobs 1000 w0o0% v1.03
Sxame ISuC ANmane: fagmid Globat 100.0% 100 03: Guoba 10004 1000% V103
Exane 15uc Ssoanar Espan2 Globat 1000%  1000% Globai 100.0% WOk o2
Exane tsuc faka [[F ] Giooat 100 0% 100 (% Gooa: 100 0% 100.0% v
Exane tsuc Rasna Unido fano Lo GO 1000% 100.0%: Gebai 1000 1000% vID?
Exane (suc Sveos, Sueca Gisba 100 0% 100.0% Gota! 1000% 1000% vID?
Srane 13yt Sarzal Suizs Globe! 00 1000% Giobs! 1060%  1000% VD3
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not

Eaang Agse1 Mansoemens Frang Fatcn $1.0% S10% v PpeT

Exane Denvaives Franos Giobar 100.0% 100 0% Gioba

Exane Damakves tsue 11k f3ks Globs! 1000% 100.0% Goba 10005 WO vim

Exane Demaves 1858 Rend Undos Reng Und> Globa' 1000% 1000% Guaba 100.0% 1000% VD2

Exane Detwakves (st Suza Suza Gloda 1000% 100 0% Globa 100 0% 10008 w03

Exate Damatvas Gorance Francs Glove! 100 0% 10005 Gioba 000%  1000% viD)

Exane Fnance Fanca Gopal 100.0% 1000% Giota: 1000 1000% vi03

Exane Paricoatons Franca Giodat 9 0% 9804 Globa: 9905 $WoN VIO

FCT Junce’ Franca Giobst - . Grot

Foynaem ces liguns France Guobat - Goba

Franoete dv Mamne Sani Matore Feaney Globat W 1000 Gotal 100 &% 1000

Franoere Pans Havssmans Franca Globa Gobs!

Enancere Yadooult Franta Globat Goby:

Medienangs’ Frane Giohy Giopa'

Ooweranys Franca Guoba! Goba!

Pacease #ranc Globar’ 106 0% 1000% Gioba: " 100,05 100 0%

Partcpations Ooen’ France Gobat Gioda

Sences LODKEN 0 IMegaon Bourbene Foanc Pancip P 656% 66 6% Panien 66 6% 66 6%

SNC Tarbout Pancodion 5 Frants Gioba' 1000% 1000 Goba: 10005 10005

Sooate Orbaswane de Panedanans Franoa Guby 100 0% 10005 Gicba 100 0% 10005

Verner Investasemeats France §6 Gioba 1000% 1000% V1DI

vemer invesissemants NewCo" Farce % Glova 100.0%: Wwoes €2

VETHI INVESHSIRMENES NAwCoZ Francs S Gwna 10005 100.0% Ed
Ottos paises do Europa

Aecta Framee ALC olands $3

Asungs Gowp PLC Rets Umnac Pacto 138% 127% Patee: 138% 127% w2

Aouanus » Invessmen:s PLC ¥angs $ Goba
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Litian e Credos nmoddancs Sk Esoata Panesy & S0 0% 50.0% Paneq 50 580%
Unind Pannorsne Francid Paney O 50.0% 50.0% Parep 500% S0t

vaunal Fnance MLC Reno Ungls Globa! 100.0% 500% Gioba 100 0% 00



30 de junio de 2022

Particip. .
Metodo | Vote (%) : o P v
XFERR Consumer Finance EFC S¢ Espatis Giodat 51 0% 510% Globa
Znejang Wisdom Aunua F mancidl Leasng Co Lio Crana Pamoc 1 00 0% Pt ©
Arval
Ang Franca K2 300 0% 2% G 100.0% e
Anal A8 Supas (ol 100 0% 08 G2 100 0% o9y
ANl 4§ Dwemara (2 1000% % 16 100 0% 99
el 4 Nooway Noweas ([ 100.0% 94$% (g 100 0% gy
fnval susing Gmor fyginy 16%: 100.0% Qo 167 100 0% 00 e
#val Balgwm RV S8 Beaea 16% 100 0% E T 16% 160.0% 0%
Anyl Benein By Pacsas Baw: ¢ KB 100.0% 909
Anval Brasd Lige Beas! (28 100 0% 90.F% 162 100 0% 9990
A B Parses Baps [l 100 0% S99% L 100.0% 90 8%
a1 62 SRC Rep Cnace G* 1000%  999% G* 000t e9on
Anl Deutseniand Gmbr Kiemama GE 1000% 9% G4 1000 999%
Aeval Fran Semeey France 6t 1000% 9% G7 1000% Y
4nagi Fuhrparkmanagement Gmp= fusine s
pea Hekas Cat Rental S5 Graez e 1000% 9e.9% 165 1000% Lag:
At (nghy Prvge L3a inda R4
hval LLE Rus 67 000%  899% G+ 000 9B
Atved Luvemooune S Lysembumt: (14 1000% Q. 164 100 0. W
Arval kagyaronzay KF~ Huogna wr 000% 999 ©G* 000% 98
Aov aroc S5 aamuetos w7 H05.0% 89 e? 1000% 890%
A3 O Foandy 6% 100 0% 98 %o 16¢ 100 0% 90 0
Anal Rosa Cobaea S4S Conmda Padop 0% %00 B
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del Grupo BNP Paribas nasia el 31 oe daembre de 2021, Tras 13 compea
adiciona! efectuada oor el Grupa anora se li o gracd
glabal
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Principales diferencias entre los criterios contables
establecidos por las autoridades financieras mexicanas y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas

por la Unidn Europea aplicables a BNP PARIBAS Group

Las Sociedades Financieras de Objeto Multiple en México estan reguladas en cuanto a sus criterios y
principios contables por las siguientes disposiciones:

a) La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito (LGOAAC)
b) La Ley de Instituciones de Crédito

c) Ley de Mercado de Valores

d) Las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (Circular Unica de Emisoras)

e) Las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (Circular Unica de
Bancos)

f) Las Disposiciones de caracter general aplicables a los almacenes generales de depdsito, casas
de cambio, uniones de crédito y sociedades financieras de objeto multiple reguladas (CUIFE)

g) Normas de Informacion financiera emitidas por el CINIF supletoriamente

Los criterios de contabilidad emitidos segun las regulaciones locales difieren de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (“IFRS-EU”) en ciertos
puntos y criterios; sin embargo, creemos que los mas importantes y que son aplicables a BNP
PARIBAS Group son los siguientes:

I. Reconocimiento de los efectos de inflacion
II. Reserva para riesgos crediticios
III.  Reconocimiento de pasivo contingente
IV. Costos por emision de deuda
V. Reconocimiento de ingresos
Créditos improductivos y cancelaciones
VI.  Crédito mercantil
VII. Compensacion basada en acciones
VIII. Beneficios para empleados
IX.  Consolidacion
X.  Valor razonable
XI.  Activos Fijo
XII. Combinacion de negocios
XIII.  Adquisiciones de carteras de créditos
XIV. Impuestos a la utilidad diferidos

I. Reconocimiento de los efectos de inflacion
IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, los efectos de la inflacidn no se contabilizan a menos que se considere que la
entidad opera en una economia hiperinflacionaria. Una economia hiperinflacionaria generalmente se
define como aquella en que la tasa de inflacion acumulada de tres afios es superior al 100%

De conformidad con la IAS 29 "Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias" ("IAS 29"),
los efectos de la inflacién en la informacién financiera se reconoceran en los estados financieros de
una entidad cuya moneda funcional sea la moneda de una economia hiperinflacionaria. A este
respecto, una economia hiperinflacionaria se define mediante varias caracteristicas del ambiente
econdémico especifico de un pais. Uno de los parametros mas relevantes a considerar para que una
economia sea considerada como hiperinflacionaria, es cuando la inflacion acumulada de tres afios se
aproxima o es superior al 100%. [IAS 29.3]



En el caso de una entidad que utilice un modelo de costos histdricos, los importes incluidos en el
estado de situacion financiera se reexpresan, aplicando un indice general de precios al consumidor.
[IAS 29.11]

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Al 1 de enero de 2008, las Compafias en México suspendieron el reconocimiento de los efectos de la
inflacion en los estados financieros debido a un entorno econémico no inflacionario; sin embargo, los
activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los efectos de re expresidén reconocidos
hasta el 31 de diciembre de 2007.

Los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México modificaron el tratamiento
contable para el reconocimiento de los efectos de la inflacién y definen dos ambientes econémicos: (i)
un “ambiente inflacionario” en el que la inflacion acumulada de los tres afos anteriores es de 26% o
mas, en cuyo caso los efectos de la inflacion deben reconocerse utilizando el método integral; y (ii) un
“ambiente no inflacionario”, en el que la inflacion acumulada de los tres afios anteriores es menor a
26%, en cuyo caso, no se deben reconocer efectos inflacionarios en los estados financieros.

I1. Reserva para Riesgos Crediticios
IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, las instituciones crediticias estiman la reserva preventiva y crean provisiones
para pérdidas por compromisos para ampliar el crédito utilizando un modelo de pérdida incurrida que
se basa en el historial de pérdidas interno y otras circunstancias conocidas al momento de la
evaluacion. IAS 39:59.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Los criterios de IFRS-EU difieren de los criterios contables establecidos para instituciones financieras
en México conforme a los cuales las reservas preventivas y las provisiones para pérdidas por
compromisos para ampliar el crédito se estiman utilizando una metodologia prescrita por la Comisién
Bancaria y de Valores (CNBV). La metodologia de la CNBV toma en cuenta la informacion de pérdidas
compilada del mercado crediticio mexicano en general la cual puede diferir de manera significativa de
la propia experiencia de pérdidas crediticias de la entidad. Adicionalmente, la metodologia de la CNBV
incorpora el modelo de pérdida esperada, cuyo objetivo es asegurar que las pérdidas crediticias se
reconozcan antes en comparacion con un modelo de pérdida incurrida. Esto puede llevar a diferencias
en la oportunidad del reconocimiento de las pérdidas crediticias en los estados financieros.

La CNBV utiliza modelos de pérdida esperada los cuales contemplan el riesgo crediticio colectivo y
datos de pérdida esperada de las instituciones de préstamos mexicanas. La reserva para la cartera de
préstamos comerciales y de consumo se determina de la siguiente manera:

Reserva de cartera consumo - La reserva de la cartera de consumo no revolvente se determina en
base al articulo 91 de la Circular Unica de Bancos (CUB). Las reservas de la cartera de consumo no
revolvente, se determinan evaluando la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la
exposicion al incumplimiento, crédito por crédito, considerando los datos histéricos de dicha cartera.

La probabilidad de incumplimiento se determina (Articulo 91 Bis 1, CUB) de acuerdo al numero de
atrasos que tenga el cliente; si tiene menos de cuatro mensualidades de atraso la probabilidad de
incumplimiento se determinara con el promedio del porcentaje que representa el pago realizado
respecto al monto exigible en los Ultimos cuatro periodos de facturacion y si tiene 4 atrasos o mas la
probabilidad de incumplimiento sera del 100%.

Del mismo modo, la severidad de la pérdida sera del 65% si el atraso del cliente es menor a 10
mensualidades y de 100% si el atraso es de 10 6 mas mensualidades.

Reserva de cartera comercial - La reserva de la cartera comercial se determina en base al articulo
110 de la Circular Unica de Bancos (CUB). A partir de 2014, para la determinacion de la calificacién de



cartera, se debe de considerar la probabilidad de incumplimiento, severidad de la pérdida y exposicion
al incumplimiento.

Las reservas de la cartera comercial se determinan mediante la evaluacién del puntaje crediticio total
para créditos a cargo de Personas Morales y Personas Fisicas con Actividad Empresarial, haciendo la
separacion de aquellos con ingresos netos o ventas netas anuales menores al equivalente en moneda
nacional a 14 millones de Unidades de Inversion (UDIS) de conformidad con los anexos mencionados.

De estos puntajes se obtiene la probabilidad de incumplimiento, en el caso de créditos que se
encuentren en cartera vencida la probabilidad de incumplimiento serd del 100% vy la severidad de
perdida sera del 45%.

El porcentaje requerido de la reserva para pérdidas en la cartera de préstamos se determina en
funcion del grado de riesgo asignado.

III. Reconocimiento de Pasivo Contingente

IFRS-EU

La IAS 37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes” define un pasivo contingente
como:

a) una obligacién posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada
solo por la ocurrencia o la falta de ocurrencia de uno o mas hechos futuros sucesos inciertos que
no estan enteramente bajo el control de la entidad; o
b) una obligacién presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido
contablemente porque:
i no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos; o
ii. el importe de la obligacién no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.
[IAS 37.10]

La entidad no debe reconocer un pasivo contingente. [IAS 37.27]

El requerimiento de la IAS 37 no se aplicard para determinar qué pasivos contingentes se han de
reconocer en la fecha de la adquisicién. En su lugar la adquirente reconocerd en la fecha de la
adquisicion un pasivo contingente asumido en una combinacién de negocios si es una obligacién
presente que surja de sucesos pasados y su valor razonable pueda medirse con fiabilidad. Por ello, en
contra de la IAS 37, la adquirente reconocerd un pasivo contingente asumido en una combinacion de
negocios en la fecha de la adquisicion, incluso cuando no sea probable que para cancelar la obligacién
vaya a requerirse una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos. [IFRS-EU 3.23]

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

El reconocimiento de un pasivo contingente se efectlia en base al Boletin C-9 de Pasivos, Provisiones,
Activos y Pasivos Contingentes, en el cual se sefiala que se debe considerar como una obligacion
presente si el suceso ocurrido en el pasado ha producido o no el nacimiento de dicha obligacién y en
caso de duda de la ocurrencia o no ocurrencia de ciertos sucesos, la entidad procedera a determinar la
existencia de la obligacion presente, teniendo en cuenta toda la evidencia posible, entre los que se
incluird la opinién de expertos y, en base a esa evidencia, lo siguiente:

+ Si la obligacion es probable se reconocerd el pasivo siempre que la probabilidad de la
existencia de la obligacion a la fecha del balance sea mayor que la probabilidad de la
inexistencia y se pueda obtener un calculo fiable del monto de la obligacion,

+ Se revelara la obligacidon si la obligacion presente es posible, esto siempre y cuando la
obligacion presente sea menor que la probabilidad que no exista y no habra necesidad de
revelacion en el caso de que sea remota la probabilidad de salida de recursos.



1v. Costos por Emision de Deuda

IFRS-EU

IAS 39 “Instrumentos Financieros” determina que al momento del reconocimiento inicial de un
instrumento financiero (activo o pasivo), la entidad deberd medirlo a valor razonable, considerando
ademas, los costos de transaccidén que sean directamente atribuibles a la adquisicién de activos o a la
emision de pasivos. Dichos costos de transaccién deberan amortizarse utilizando el método de tasa de
interés efectiva. [IAS 39:43]

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Los costos por emision de deuda son presentados de acuerdo al Anexo 33 de la CUB Criterio A-2
Aplicacion de Normas Especificas que menciona que en el caso de pagos anticipados se aplicara la
Norma de Informacion Financiera C-5 Pagos Anticipados y se reconocera como un pago anticipado en
el rubro de Otros Activos.

V. Reconocimiento de Ingresos
IFRS-EU

IAS 18 "Ingresos” estipula que los ingresos deben reconocerse cuando:
(a) Es probable que los beneficios econdmicos fluirdn hacia la empresa
(b) Los ingresos pueden cuantificarse confiablemente.

De conformidad con las IFRS, el ingreso por intereses debe reconocerse utilizando el método de
interés efectivo, el cual es definido como un método para calcular el costo amortizado del pasivo o
activo financiero (o grupo de pasivos o activos) y de cargar ingreso o gasto financiero durante el
periodo relevante.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Se debera suspender la acumulacién de los intereses devengados de las operaciones crediticias, en el
momento en que el saldo insoluto del crédito sea considerado como vencido, entendiéndose como
vencido lo siguiente:

1. Se tenga conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a

la Ley de Concursos Mercantiles, o

2. Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pactados
originalmente, considerando al efecto lo siguiente:

a) Si los adeudos consisten en créditos con pago Unico de principal e intereses al
vencimiento y presentan 30 o mas dias naturales de vencidos;

b) Si los adeudos se refieren a créditos con pago Unico de principal al vencimiento y con
pagos periddicos de intereses y los respectivos pagos de los intereses presentan 90 6 mas
dias naturales de vencimiento, y el saldo principal presenta 30 6 mas dias naturales de
vencimiento;

c) Si los adeudos consisten en créditos con pagos periddicos parciales de principal e
intereses, incluyendo los préstamos hipotecarios y presentan 90 6 mas dias naturales de
vencimiento;

d) Si los adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos mensuales de
facturacion vencidos o, en caso de que el periodo de facturacidon sea distinto al mensual,
el correspondiente a 60 6 mas dias naturales de vencidos, y

e) Los documentos de cobro inmediato a que se refiere el criterio B-1 “Fondos Disponibles”,
seran reportados como cartera vencida al momento en el cual se presente dicho evento.

3. Cualquier amortizacion que no haya sido liquidada en su totalidad en los términos pactados
originalmente y presenten 90 6 mas dias de vencimiento y los créditos otorgados a personas
fisicas destinados a la remodelacion o mejoramiento de la vivienda sin propdsito de
especulacion comercial que estén respaldados por el ahorro de la subcuenta de vivienda del



acreditado. (No aplica a BNP PARIBAS GROUP; sin embargo, es parte de la redaccidon de la
normatividad aplicable a otras entidades financieras).

Asimismo, se deberd suspender la amortizacidon en resultados del ejercicio de los ingresos financieros
por devengar, asi como del importe correspondiente a la opcién de compra de los créditos por
operaciones de arrendamiento capitalizable, en el momento en que el saldo insoluto del crédito sea
considerado como vencido.

A los créditos que contractualmente capitalizan intereses al monto del adeudo, les sera aplicable la
suspension de acumulacién de intereses establecida en el parrafo anterior.

En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros
devengados se llevara en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses o ingresos financieros
vencidos sean cobrados, se reconoceran directamente en los resultados del ejercicio en el rubro de
ingresos por intereses, cancelando en el caso de arrendamiento capitalizable o en operaciones de
factoraje financiero el crédito diferido correspondiente.

Créditos improductivos y cancelaciones

IFRS-EU

Los créditos vencidos se reclasifican a estatus de improductivos cuando se determina que los créditos
estan en mora. La acumulacion de ingresos por intereses sobre créditos improductivos se ajusta con
base en los valores en libros revisados del activo financiero. Los créditos improductivos se cancelan en
el periodo en el que ya no existe una expectativa razonable de recuperar el activo en su totalidad o
una porcion del mismo.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Los créditos vencidos se clasifican como improductivos en las siguientes circunstancias: (1) todos los
créditos se clasifican como improductivos cuando el cliente se ha declarado en quiebra; (2) los
créditos con un Unico pago de capital e intereses al vencimiento se clasifican como improductivos 30
dias naturales después de la fecha de vencimiento; (3) los créditos con un Unico pago de capital al
vencimiento y con pagos de intereses programados se clasifican como improductivos 30 dias naturales
después del vencimiento del capital y 90 dias naturales después del vencimiento de los intereses;
(4) los créditos que requieran pago de capital e intereses de conformidad con pagos programados se
clasifican como improductivos 90 dias después de que se vence el primer pago; (5) las lineas de
crédito revolvente se consideran improductivas cuando no se ha recibido pago durante dos periodos
de cobranza normales o, cuando el periodo de cobranza no es mensual, 60 dias naturales después del
vencimiento, y (6) los sobregiros se reportan como créditos improductivos al momento en que ocurre
el sobregiro. La clasificacion de créditos entre productivos e improductivos es importante para fines de
aplicar los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México ya que el
reconocimiento de ingresos por intereses se suspende cuando los créditos se clasifican como
improductivos.

Los créditos improductivos se cancelan con base en criterios especificos prescritos por la CNBV, que
pueden diferir de los criterios de cancelacién adoptados para fines de IFRS-EU.

VI. Crédito Mercantil

IFRS-EU

La IAS 36 “Deterioro del Valor de los Activos” permite la reversion del deterioro reconocido en el caso
de que se cumplan con ciertos criterios; sin embargo, no esta permitida la reversion del deterioro
relacionado con un crédito mercantil (plusvalia). [IAS 36.124]

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Bajo ciertas circunstancias es permitido cancelar deterioros reconocidos de crédito mercantil.



VII. Compensacion basada en acciones

IFRS-EU

Bajo IFRS 2 “Pagos basados en acciones”, para transacciones con pagos basados en acciones entre
entidades del grupo, la entidad que recibe los bienes o servicios medird éstos en sus estados
financieros separados o individuales, como una transacciéon con pagos basados en acciones liquidada
mediante instrumentos de patrimonio o como una transaccidon con pagos basados en acciones
liguidada mediante efectivo, evaluando:

a) la naturaleza de los incentivos concedidos, y
b) sus propios derechos y obligaciones.
[IFRS-EU 2.43A]

El importe reconocido por la entidad que recibe los bienes o servicios puede diferir del importe
reconocido por el grupo consolidado o por otra entidad del grupo que liquida la transaccién con pagos
basados en acciones.

Generalmente se pueden observar cuatro cuestiones en las transacciones con pagos basados en
acciones entre entidades del grupo:

1) Acuerdos de pagos basados en acciones que involucran instrumentos de patrimonio propio de
una entidad

2) Acuerdos con pagos basados en acciones que involucran instrumentos de patrimonio de la
controladora

3) Acuerdos con pagos basados en acciones que involucran pagos liquidados mediante efectivo a
los empleados

4) Transferencias de empleados entre entidades del grupo

[IFRS-EU 2.B47]

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Los premios de compensacion en acciones otorgados por una subsidiaria a empleados de la subsidiaria
y liquidados en acciones de la compafiia matriz se clasifican como premios pasivos en los estados
financieros independientes de la subsidiaria.

VIII. Beneficios para empleados
IFRS-EU

De conformidad con la IAS 19 "Beneficios a Empleados" ("IAS 19"), el reconocimiento por gastos y
pasivos por beneficios de terminacion se lleva a cabo Unicamente cuando la entidad puede demostrar
su compromiso con cualquiera de las siguientes: a) la terminacién del empleo con el empleado o
grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro, o b) proporcionar beneficios por terminacion
como resultado de una oferta hecha con el fin de promover el retiro voluntario. Para demostrar el
compromiso de la entidad respecto de la terminacién de empleo, es necesario que una entidad tenga
un plan detallado que enuncie las caracteristicas de la terminacion, sin una probabilidad realista de
cancelarla.

a) Beneficios al despido

IFRS-EU
Conforme a IFRS-EU, a menos de que los hechos y circunstancias individuales de una entidad indiquen

que las liquidaciones son, en sustancia, beneficios posteriores al empleo, la entidad reconoce un
pasivo por liquidaciones al primero entre:

1. Cuando la entidad ya no puede retirar la oferta de dichos beneficios; y



2. Cuando la entidad reconoce costos por una reestructura que estd dentro del alcance de IAS 37,
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, e involucra el pago de beneficios al
despido. [IAS 37.72]

De lo contrario, una entidad contabilizara las liquidaciones de manera similar a un beneficio posterior
al empleo definido.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

En México, los empleados pueden recibir beneficios bajo ciertas circunstancias por despidos
involuntarios, que comunmente se conocen como “liquidaciones”.

Los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México requieren el
reconocimiento de un pasivo estimado para liquidaciones en todos los casos. Dichos pasivos
generalmente se calculan con base en calculos actuariales.

®* Ganancias y pérdidas actuariales

IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, las ganancias y pérdidas actuariales reconocidas en relacidon con los beneficios
posteriores al empleo definidos se registran directamente en el capital contable bajo otra utilidad
integral y no se reciclan posteriormente a utilidades.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

De manera similar, las ganancias y pérdidas actuariales se registran en otra utilidad integral conforme
a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México. Sin embargo, dichos
montos se reciclan después a utilidades y pérdidas en periodos subsecuentes durante la vida de
servicio estimada de los empleados.

*  Participacion de los trabajadores en la utilidad diferida

IFRS-EU

Se considera que la participacion de los empleados en las utilidades ("PTU"), de la que habla la IAS
19, se refiere Unicamente a la PTU actual debido a que requiere, entre otras cosas, que el empleado
haya prestado servicios a la entidad, y que la obligacidon presente, legal o asumida, para efectuar
dicho pago, es el resultado de eventos anteriores. Por lo tanto, la IAS 19 habla sobre el
reconocimiento de la PTU legal o asumida, sin requerir expresamente el reconocimiento de la PTU
diferida.

De igual forma, la PTU actual se presenta en el estado de resultados integrales como un gasto. La IAS
1 determina los estandares para la presentacion de gastos en el estado de resultados integrales, ya
sea de conformidad con la naturaleza del gasto, por ejemplo, la partida de beneficios por empleo, o de
conformidad con la funcién del gasto, como parte de costo de ventas, costos de distribucion o costos
administrativos.

Este modelo contable no contempla el reconocimiento de activos o pasivos de PTU diferidos que
surgen por las diferencias temporales entre las bases de impuesto sobre la renta e informes
financieros de activos y pasivos.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México



Conforme a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, las entidades
deben reconocer activos y pasivos de PTU diferidos que surgen por las diferencias temporales entre
las bases de impuesto sobre la renta e informes financieros de activos y pasivos.

En México, los empleados tienen derecho a recibir una participacion de los trabajadores en la utilidad
(“"PTU"), que se determina aplicando la tasa de PTU del 10% a una medida de utilidad o pérdida
similar a la que se calcula para fines de impuesto sobre la renta.

® Tasas de descuento
IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, la mayoria de las entidades reportadoras han tomado la postura de que las
tasas de interés pagadas sobre bonos emitidos por el gobierno mexicano son la tasa de referencia
apropiada para uso en el descuento de pasivos por beneficios para empleados.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

La tasa de descuento para calcular el OBD de Obligacion de Beneficios Definidos se determinara con
base en la tasa de mercado de los bonos corporativos de alta calidad, siempre que exista un mercado
profundo para dichos bonos. De lo contrario, se debe usar la tasa de mercado de los bonos emitidos
por el gobierno federal.

IX. Consolidacion

IFRS-EU

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”. La consolidacion se basa en el control.
El control puede obtenerse de varias maneras y no sélo como resultado del poder para dirigir las
politicas financieras y operativas.

La exposicion a riesgos/beneficios es uno de los factores necesarios para que haya control, pero nunca
es el factor determinante.

La IFRS 10 requiere que se haga uso extenso del juicio y la IFRS 12 requiere que se revelen las areas
de juicio.

Un inversionista controla a una entidad en la que tiene la inversidon (la participada) cuando esta
expuesto a rendimientos variables, o tiene derecho sobre los mismos, por su involucramiento con la
participada y puede afectar dichos rendimientos usando su poder sobre la participada. [IFRS 10.5]

El poder surge de la existencia de derechos sustantivos para dirigir las actividades relevantes.
Derechos:
- Depende de la naturaleza de las actividades, la estructura legal y la forma en que se toman
las decisiones.
. Derechos de voto, derechos de voto potenciales, derechos contractuales.
+  Evaluar el impacto de los diversos derechos y la interaccién entre ellos.
Sustantivos:
«  Capacidad practica para ejercer los derechos.
« Capacidad actual para dirigir actividades relevantes.
« No es necesario que los derechos se ejerzan activamente (un accionista mayoritario pasivo
tiene el poder).

Actividades relevantes:

- Actividades que afectan considerablemente los rendimientos de la participada.



. Por ejemplo, compras/ventas, manejo de activos financieros, financiamiento.
«  Decisiones sobre actividades relevantes: presupuesto, contratacion / contraprestacion de la
administracion, toma de decisiones acerca de las inversiones.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

La consolidacién bajo los estandares mexicanos se basa en el concepto de control. Los tres elementos
de control son los siguientes:

+ Poder sobre la sociedad participada

+  Exposicidn, o derecho, a ganancias variables de la participacion en la sociedad participada; y

« La habilidad de utilizar poder sobre la sociedad participada para tener un efecto sobre el
monto de las ganancias del inversionista.

Un inversionista debe poseer los tres elementos para concluir que controla a una sociedad participada.
El modelo de consolidacion aplica a todas las entidades.

Una entidad debe considerar la existencia y el efecto de potenciales derechos de voto que son
actualmente ejecutables al determinar si existe o no control.

X. Valor Razonable

IFRS-EU

IFRS-EU define al valor razonable como el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
medicion. Esta definicion Unicamente considera un precio de salida. Se debe considerar el mercado
principal y mas ventajoso y el mayor y mejor uso del activo.

Asimismo, IFRS-EU establece una jerarquia de tres niveles que se utilizard para medir y revelar el
valor razonable en los estados financieros de un Banco. La categorizaciéon dentro de la jerarquia de
valor razonable se basa en el menor nivel de factor significativo para su valuacién. La siguiente es
una descripcién de los tres niveles de jerarquia:

e Nivel 1—Precios cotizados para instrumentos idénticos en mercados activos.

e Nivel 2— Precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos; precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no estan activos; y
valuaciones derivadas de modelos en los que todos los factores significativos e impulsores
de valor significativos son observables en mercados activos.

¢ Nivel 3—Valuaciones derivadas de técnicas de valuacién en las que uno o mas factores
significativos o impulsores de valor significativos no son observables.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Los criterios contables establecidos para instituciones financieras en México definen al valor razonable
como la cantidad que un participante del mercado informado e interesado estaria dispuesto a
intercambiar por la compra o venta de un activo o para asumir o liquidar un pasivo en un mercado
libre. Esta definicidn puede considerar ya sea un precio de entrada o un precio de salida. Las
entidades deben utilizar las mediciones de valor razonable proporcionadas por un proveedor de
precios autorizado por la CNBV.

Aunque el concepto de valor razonable se define de manera similar tanto en IFRS-EU como en criterios
contables establecidos para instituciones financieras en México, hemos observado diferencias
significativas que surgen como resultado de diferencias en la practica. Ciertos ejemplos de dichas
diferencias incluyen, pero no se limitan a, las siguientes:



Para fines de IFRS-EU, el riesgo crediticio de la contraparte y el riesgo crediticio de la propia entidad
se incluyen en las mediciones de valor razonable de ciertos instrumentos financieros. Las
correspondientes mediciones de valor razonable conforme a criterios contables establecidos para
instituciones financieras en México generalmente no consideran el riesgo crediticio de la contraparte ni
el de la propia entidad.

Para casos en los que un instrumento financiero ha estado sujeto a un volumen de negociacion bajo o
nulo, una entidad puede tener que incorporar ajustes a los precios de mercado cotizados para llegar a
una medicion de valor razonable apropiada conforme a IFRS-EU. En contraste, el precio de mercado
no ajustado puede utilizarse como base para la medicidon del valor razonable del mismo instrumento
financiero para fines de criterios contables establecidos para instituciones financieras en México.

XI- Activos Fijos
IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, una entidad debe escoger una politica contable para medir propiedad, planta y
equipo utilizando el modelo de costo o el modelo de revaluacién (valor razonable) La politica contable
seleccionada debe ser aplicado de manera consistente para cada clase de activo.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Conforme a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, la Unica base
permitida para medir propiedad, planta y equipo es el costo histérico menos depreciacion acumulada y
deterioro.

XII. Combinaciones de negocios
IFRS-EU

Bajo IFRS-EU, el comprador en una combinacion de negocios reconoce los activos adquiridos, pasivos
asumidos y cualquier participacion no mayoritaria en la empresa adquirida a valor razonable a la fecha
de adquisicién. El exceso del valor razonable sobre los activos netos adquiridos sobre la
contraprestacién de compra pagada se reconoce como ganancia por compra a valor inferior en las
utilidades.

Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Conforme a criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, la
contraprestacion de compra en una combinacion de negocios se asigna a los valores razonables de
activos adquiridos y pasivos asumidos identificables por separado. Se reconoce crédito mercantil por
el exceso de contraprestacion de compra pagada sobre el valor razonable de los activos netos
adquiridos. El crédito mercantil negativo, que es el exceso del valor razonable de los activos netos
adquiridos sobre la contraprestacion de compra pagada, se asigna al valor de los activos netos hasta
que dicho monto se reduzca a cero.

XIII. Adquisiciones de carteras de créditos
IFRS-EU

Conforme a IFRS-EU, una cartera de créditos que se adquiere en una transaccién contabilizada como
adquisicion de activos o combinacién de negocios se mide a valor razonable. Las diferencias entre la
contraprestacion pagada y el valor razonable de los activos de la cartera de créditos se reconocen en
ganancias y pérdidas o crédito mercantil.
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Criterios contables establecidos para instituciones financieras en México

Bajo criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, la cartera de créditos
adquirida se mide de conformidad con las reglas contables de la CNBV (es decir, con base en el capital
e intereses contractuales, neto de la reserva preventiva determinada de conformidad con los modelos
de la CNBV). Las diferencias entre la contraprestacion pagada y la cartera de créditos adquirida se
reconocen en ganancias y pérdidas o crédito mercantil.

XIV. Impuestos a la utilidad diferidos

De manera similar, IFRS-EU y criterios contables establecidos para instituciones financieras en México
requieren un enfoque de activo y pasivo para contabilizar los impuestos a la utilidad diferidos. Los
siguientes son ejemplos de ciertas diferencias relativas al tratamiento contable de impuestos diferidos
observados en la practica:

Limite de reconocimiento para impuestos diferidos activos (general) - Conforme a IFRS-EU,
los impuestos diferidos activos se reconocen en la medida en que es “probable” que los beneficios
relativos seran realizados por la entidad. Se entiende que “probable” significa mas probable que no.

Bajo criterios contables establecidos para instituciones financieras en México, se aplica una reserva
para valuacion para reducir los impuestos diferidos activos al monto que tiene “alta probabilidad” de
ser realizado. Se entiende que “altamente probable” representa un limite mas alto que mas probable
que no.

Limite de reconocimiento para impuestos diferidos activos (pérdidas crediticias) — Las leyes
fiscales mexicanas establecen criterios especificos que deben cumplirse para deducir las pérdidas
crediticias. Como resultado de estos criterios, la cartera de créditos normalmente se contabiliza con
mayor anticipacién para fines de informes financieros comparado con fines fiscales. Esto con
frecuencia da lugar a una diferencia importante en la oportunidad de deducibles futuros entre las
bases fiscales y de informes financieros de la cartera de crédito. Conforme a IFRS-EU, se reconoce un
impuesto diferido activo por esta diferencia de oportunidad en la medida en que la realizacién del
beneficio relativo se considera probable.

Con base en comentarios emitidos por la CNBV, algunas entidades registran una reserva para
valuacion contra impuestos diferidos activos relativos a la reserva de oportunidad de pérdida crediticia
para cubrir los montos que no se espera sean realizados dentro de un periodo a corto plazo.
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